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Disclaimer 1 arteris

Este material publicitario (“Material Publicitario”) é uma apresentagdo de informacgGes gerais sobre a Autopista Litoral Sul S.A. (“Emissora”) e foi preparado exclusivamente como suporte para as apresentagdes
relacionadas a oferta publica de distribuicdo de debéntures simples, ndo conversiveis em ac¢des, da espécie quirografaria, a ser convolada em com garantia real, com garantia fidejusséria sob condigdo resolutiva, em
até 2 (duas) séries, da 102 (décima) emissdo da Emissora, nos termos da Instrucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) no 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Oferta”, “Debéntures” e
“Instrugdo CVM 400", respectivamente), com base em informacg@es prestadas pela Emissora, e ndo implica, por parte do Banco BTG Pactual S.A. (“Coordenador Lider”), do Banco Bradesco BBI S.A. (“Bradesco BBI”),
do Banco Itad BBA S.A. (“Itat BBA”) e da XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“XP” e, em conjunto com o Coordenador Lider, o Bradesco BBI e o Ital BBA, “Coordenadores”),
qualquer declaragdo ou garantia com relagdo as expectativas de rendimentos futuros e/ou do valor investido nas Debéntures e/ou das informacgées contidas neste Material Publicitario ou julgamento sobre a
qualidade da Emissora, da Oferta e/ou das Debéntures. Esse Material Publicitario ndo deve ser interpretado como uma solicitagdo ou oferta para compra ou venda de quaisquer valores mobilidrios e ndo deve ser
tratado como uma recomendagado de investimento.

Este Material Publicitario e seu conteudo sdo confidenciais e contém informac¢des materiais que ndo sdo publicas. Este Material Publicitdrio esta sendo fornecido pela Emissora para um nimero limitado de pessoas
e nao pode, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, ser copiado, encaminhado, distribuido, reproduzido, transmitido, passado a diante, divulgado ou citado em momento algum ou de qualquer forma, para
qualquer pessoa (dentro ou fora da organizagdo ou firma dessa pessoa) ou publicado, no todo ou em parte, para qualquer propdsito ou sob qualquer circunstancia.

Os termos iniciados em letras mailsculas neste Material Publicitario terdo o significado a eles aqui atribuido ou atribuido no prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto Preliminar”), ainda que posteriormente ao
Seu uso.

Este Material Publicitdrio apresenta informagdes resumidas e ndo é um documento completo. Quaisquer termos e condi¢Ses das Debéntures citados neste Material Publicitdrio séo meramente indicativos. Qualquer
decisdo de investimento por tais investidores devera se basear Unica e exclusivamente nas informagbes contidas no Prospecto Preliminar, incluindo o Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado ao
Prospecto Preliminar por referéncia (assim como em sua versao definitiva, quando disponivel), que conterd informac¢des detalhadas a respeito da Oferta, das Debéntures, da Emissora, suas atividades, situagdo
econdmico-financeira e riscos relacionados a fatores macroecondémicos, as atividades da Emissora e as Debéntures, além das demonstrac¢des financeiras da Emissora. O Prospecto Preliminar (assim como sua versido
definitiva, quando disponivel) podera ser obtido junto a Emissora, a CVM, a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3 (“B3”) e aos Coordenadores. A decisdo de investimento dos potenciais investidores nas
Debéntures é de sua exclusiva responsabilidade, devendo recorrer a assessores em matérias legais, regulatdrias, tributdrias, negociais, de investimentos ou financeiras, até a extensdo que julgarem necessaria para
formarem seu julgamento para o investimento nas Debéntures. Os Coordenadores e seus representantes ndo se responsabilizam por quaisquer perdas ou danos que possam advir como resultado de decisdo de
investimento tomada pelos investidores com base nas informagGes contidas neste Material Publicitario. Os investidores deverdo tomar a decisdo de prosseguir com a subscricdo e integralizacdo das Debéntures
considerando sua situagdo financeira, seus objetivos de investimento, nivel de sofisticacdo e perfil de risco (suitability). Para tanto, deverdo, por conta propria, ter acesso a todas as informacgGes que julguem
necessarias a tomada da decisdo de investimento nas Debéntures.

Nem a Emissora nem os Coordenadores atualizardo quaisquer das informagdes contidas neste Material Publicitdrio, sendo certo que as informagdes aqui contidas estado sujeitas a alteragdes, sem aviso prévio aos
destinatarios deste Material Publicitario. Ainda, o desempenho passado da Emissora ndo é indicativo de resultados futuros.

As informacgGes neste Material Publicitdrio sdo de natureza preliminar e estdo sujeitas a alteragGes, ndo havendo garantia em relagdo a precisdo de tal informacdo. As informagdes contidas neste material ndo foram

verificadas independentemente. A Oferta encontra-se sob andlise pela CVM para obtengao do registro da Oferta. Portanto, os termos e condi¢gdes da Oferta e as informagdes contidas neste Material Publicitario e
no Prospecto Preliminar estdo sujeitos a complementacdo, corre¢dao ou modificagdo em virtude de exigéncias da CVM e da B3. Este Material Publicitario ndo contém todas as informagdes relevantes da Emissora.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM

ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO

Disclaimer 1 arteris

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DAS DEBENTURES, DA EMISSORA E
DAS DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVICOS.

O agente fiducidrio e representante dos titulares das Debéntures no ambito da Emissdo sera a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, instituicao financeira, com filial localizada na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 2.954, 102 andar, Conjunto 101, bairro Jardim Paulistano, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Economia (CNPJ)
sob 0 n217.343.682/0003-08 (“Agente Fiduciério”), telefone (11) 4420-5920, website: https://www.pentagonotrustee.com.br/, e e-mail: assembleias@pentagonotrustee.com.br.

Informagdes detalhadas sobre a Emissora, tais como seus resultados, negdcios e operagdes podem ser encontrados no Formuldrio de Referéncia que se encontra disponivel para consulta no site da CVM:
www.cvm.gov.br (neste website, acessar, do lado esquerdo superior da tela, “Assuntos”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, depois clicar em “Companhias”, clicar em “Informagdes
Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM”, buscar por “Autopista Litoral Sul S.A.”, e clicar sobre o nome da Emissora para acessar o “ITR” ou “DFP” ou “Formulario de Referéncia”, conforme o caso).

Este material de apoio nio deve ser utilizado como base para qualquer acordo ou contrato. O presente documento n3o constitui oferta e/ou recomendacg3o e/ou solicitagdo para subscrigdo ou compra de quaisquer
valores mobilidrios. As informagGes nele contidas ndo devem ser utilizadas como base para a decisdao de investimento em valores mobiliarios. Recomenda-se que os investidores consultem, para considerar a
tomada de decisao relativa a subscricdao dos valores mobilidrios relativos a Oferta, as informagdes contidas no Prospecto Preliminar (assim como sua versao definitiva, quando disponivel), seus préprios objetivos de
investimento e seus préprios consultores e assessores antes da tomada de decisdo de investimento.

O INVESTIMENTO NAS DEBENTURES PODE NAO SER ADEQUADO AOS INVESTIDORES QUE: (1) NECESSITEM DE LIQUIDEZ COM RELAGAO AOS TiTULOS ADQUIRIDOS, UMA VEZ QUE A NEGOCIAGAO DE
DEBENTURES NO MERCADO SECUNDARIO BRASILEIRO E LIMITADA; E/OU (I1) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER RISCO DE CREDITO RELACIONADO AO SETOR DE CONCESSOES DE RODOVIAS.

Os Coordenadores tomaram todas as cautelas e agiram com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que as informacdes prestadas pela Emissora sejam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.

ANTES DE TOMAR DECISAO DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES QUE VENHAM A SER DISTRIBUIDAS NO AMBITO DA OFERTA, OS INVESTIDORES DEVEM LER O PROSPECTO PRELIMINAR E O FORMULARIO DE
REFERENCIA, INCORPORADO AO PROSPECTO PRELIMINAR POR REFERENCIA, EM ESPECIAL AS SECOES “4.1. DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO” E “4.2. DESCRICAO DOS PRINCIPAIS RISCOS DE MERCADO”, NAS
PAGINAS [e] E SEGUINTES [e] E SEGUINTES, RESPECTIVAMENTE, DO FORMULARIO DE REFERENCIA, E A SECAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES”, NAS PAGINAS [e] E SEGUINTES
DO PROSPECTO PRELIMINAR, PARA CIENCIA DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELACAO AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.
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Visdo Geral da Arteris 1 arteris

A Arteris é uma das maiores concessionarias de rodovias do Brasil!, com mais de 3,2 mil km em operacao

Presenca dominante no corredor Sul, Sdo Paulo e Minas Gerais Estrutura Societaria
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Arteris em Numeros 2T21 UDM 1 arteris

Ativos Operacionais: 7

Atuacao: SP, RJ, MG, PR e SC
Investimento Total (CAPEX): RS 1,5 bilhdo
Reputacional: Nenhum envolvimento em
Lava Jato ou qualquer outro caso de

corrupgao

Crédito Corporativo: brAAA (S&P)
Receita Liquida: RS 2,7 bilhdes*
EBITDA Ajustado: 1,8 bilhdao
Margem EBITDA Ajustado: 63,5%*

*Excluindo-se as receitas de construgdo cujos efeitos sdo puramente

contdbeis

Trafego pedagiado (VEQ): 658 milhGes
VEQ Total: +1,4% (ABCR +0,8%)

VEQ pesados: +6,0% (ABCR -7,8%) Divida Bruta: RS 9,2 bilhdes

VEQ leves: -8,5% (ABCR -1,6%) o Posi¢do Caixa: RS 1,6 bilhdo

Tarifa Média: RS 4,19 0 Divida Liquida: RS 7,6 bilhdes

Prazo médio remanescente das Divida Liquida/EBITDA Ajustado: 4,33x

concessoes: 13,9 anos

VEQ: bases comparaveis excluindo a Centrovias.

Fonte: Demonstragdes Financeiras das Companhia e Arteris.
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Evolugido do Trafego 10 arteris

A composicao do trafego nas rodovias da Arteris é majoritariamente de eixos pesados, segmento que demostrou
resiliéncia no periodo mais agudo da pandemia, apresentando rapida recuperagao em 2020 e 2021

Veiculos Equivalentes por Rodovia (milhdes) Participacdo por Rodovia 272021 (%)
] 2019 m- 1521
Intervias Litoral Sul (21%
Via Paulista 37 62 32
Planalto Sul 28 28 15 Régis Bittencourt
Fluminense 41 39 21 (24%)
Fernao Dias 154 150 80
Régis Bittencourt 142 142 77 ‘ Planalto Sul (5%)
: Ferndo Dias
Litoral Sul 132 130 69 (25%)
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Principais Indicadores Financeiros 10 arteris

Receita Liquida (RS milhdes) CAPEX (RS milhdes) M Federais M Estaduais
i 1.758 !
! 1.523 :
2.615 2.755 2537 | 1426
. . . I B B i .
2018 2019 2020 152020 152021 2018 2019 2020 1521
EBITDA Ajustado e Margem (RS milhdes) MEBITDA Ajustado Margem EBITDA Contribui¢do do acionista
64,6% 67,7% 68,1% ' Suporte dos acionistas nos momentos de investimentos mais intensivos,
1.861 L 68,7% 68,1% refor¢cando a visdo de longo prazo para continuar investindo e capturar
1.687 : 1.729 E oportunidades de crescimento mantendo a solidez financeira:
i 856 880 * 2017:RS 1,8 bilhdo, aporte para suporte nos investimentos na Intervias
E - - * 2021: RS 250 milhdes, aprovado pelo Conselho de Administracdo em

17/09, para suportar os investimentos no Contorno de Florianépolis.
2018 2019 2020 152020 152021

Fonte: Demonstragdes Financeiras das Companhia e Arteris
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Dados Financeiros 1 arteris

Perfil do endividamento da Arteris
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Estratégia ESG Arteris

Alinhamento com os Objetivos de Desenvolvimento
Sustentavel (ODS) da ONU

TEMAS MATERIAIS

Segurancga viaria
e seguranca do
trabalho

Gestdo de pessoas

. e Responsabilidade
iE::;a :i dade -:g:géy Social e Engajamento
9 com a comunidade

¢

Qualidade dos

- d *
: Criacdo de valor ; AMBIENTAL
servigos

Engajamento

Inovacdo
¢ com fornecedores

Gestio dos
impactos Governanca
ambientais

O conceito ESG representa compromisso Arteris com as
dimensbes Ambientais (Environmental, do inglés), Sociais e
de Governanca — ponderando inclusive a analise econémica —
da companhia, nosso jeito de fazer negocios com
responsabilidade e foco na geracao de valor compartilhado.
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Nossas praticas em ESG 10 arteris

Por meio do Plano Estratégico de Sustentabilidade alinhado com os ODS da ONU, dirigimos nosso caminho ...

’ ... conservando a biodiversidade e buscando oportunidades de economia circular e descarbonizacao

226 passagens de vida selvagem e 9,5 km de cercas 87.000 mudas plantadas protegendo biomas Uso experimental de asfalto reciclado e energia
de direcao brasileiros fotovoltaica

e ... salvando vidas, promovendo a seguranca no transito, promovendo a educac¢ado para as comunidades e o desenvolvimento dos funcionarios

e-0
51% de redugao em fatalidades de 2011 a 2020 3 dreas de fuga de emergéncia — sendo exemplo para 320.218 alunos atingidos pela educagdao em
outras rodovias seguranca no transito

Atencao especial a Seguranga do Trabalho por meio de procedimentos e Olhar atento para a trajetdria de cada colaborador, com foco no crescimento e
programas de engajamento desenvolvimento.

m ... protegido por 6rgaos de governanca claros e por um Programa de Integridade que cobre todas as operacdes

Conselho composto por 1 membro independente e Politicas anticorrupgdo reconhecidas Agentes de integridade que promovem a
assessorado por 5 comités conformidade em todas as concessdes
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Visao Geral da Litoral Sul
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Visao Geral da Litoral Sul 1 arteris

Pragas de Pedagio Contorno de Florianépolis

Protecao
Ambiental de S

Curitiba Guaraquegaba Q FLORIANOPOUIS
| y, Paranagua GOVERNADOR
Arauca &) - y CELSO RAMOS
Raontalds Syl T
| s&o josE pos PINHAIS | 101
Guargluba

GUARUVA

Qo

ESTRADA
Js oSaoBento M. .- . SdoFrancisco ESAAGAS
do Sul do Sul

e EM OBRAS (TRECHOS NORTE E INTERMEDIARIO)

477 o EM OBRAS (TRECHO SUL)

Jaragug do Su

o A INICIAR CARLOS DE ALCANTARA SANTO AMARO
) DA IMPERATRIZ
Blumoenau jai

PORTO BELO

Brusque
o

Sul Junho/20 Janeiro/21 Fevereiro/21 Margo/21 Abril/21 Junho/21 Julho/21
486
61% das obras do Inicio das obras no 75% das obras nos Terraplenagem, Construgao de Vigas No tunel 1 do Trecho  Conclusdo das pontes
Sna Trecho Intermediario Trecho Sul Trechos Norte e pavimentagdo, desmonte para passagem Sul, foram iniciadas as duplas sobre os rios Felicio,
ool concluidas 58% do Trecho Nort Intermediario de rocha, construgao de superior nos trechos  escavagdes Saudades, Trés Riachos e
PRUPOES 0 ° 0, recho Norte concluidas estrutura de contengdoe  Norte/Intermediario  subterréneas, e nos Biguagu no Trecho Norte
50% das obras do concluido, drenagem profunda nos tineis2e 3,0 x x
Trecho Norte terraplanagem e OAE em  Supress3o vegetal na Implementacdo de L Conclusdo da escavacdo no
, - ” N trechos Int. e Norte trabalho é de Trecho Intermediario
PALHOGCA concluidas execugao regiao e construcao estruturas
. . . tratamento de taludes
. . de canteiros de obras Limpeza de terrenos e fundamentais para a s Comeco dos trabalhos de
: Pavimentagdo no Trecho . . - e inicio dos emboques .
bici Int didri principal no Trecho abertura de caminhos no  escavagdo nas obras Interse¢ao com a BR-101 no
ntermediario Sul Trecho Sul do Trecho Sul Trecho Sul
Pracas de Pedagio: 5 Extensdo: 405,9 Km Inicio da Concessao: Fev-08 Final da Concessao: Fev-33 Concedente: ANTT
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Indicadores Operacionais 10 arteris

RS 0,90 referentes ao
Veiculos Equivalentes (milhdes) CAGR: 6,1% Tarifa (RS) reequilibrio do Trecho 3,90 #10

Sul A do Contorno

60,3% 15,1%
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Receita Pedagio (RS milhdes) CAGR: 15,8% EBITDA Ajustado e Margem (RS milhdes / %) wmesmoa | CAGR: 32,3%
| Margem EBITDA
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316 ! 43% 46% 45% 45% 46% agy 46% 4% 5% :
264 : 268 14% :
] 218 !
223 I |
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2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 1S20201S2021 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 1S20201S2021

M Receita tarifaria (RS milhdes - . . .
(RS ) Fonte: Demonstragdes Financeiras das Companhia e Arteris
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Indicadores Financeiros

(EBITDA Ajustado + Caixa) / CAPEX

EBITDA Ajustado (RS 173 200 218
mm)
Caixa (RS mm) 13 7 11 7 326

EBITDA Ajust. + Caixa 186 208 229 96 508

(RS mm)
(EBITDA Ajust. + Caixa) /
CAPEX (%) 67.99 54.93 57.36,55.35 170.47
Contribuicdao do Acionista Arteris
(RS milhdes)
448
261 264
213
I
2017 2018 2019 2020 152021

Fonte: Demonstragdes Financeiras das Companhia e Arteris.

Historico CAPEX
(RS milhdes) 878

461

567
284 507 39q 33
178 231 420 335 2 213
133 98 192 155 | 197
231 [ 284 | 155 | 117
ﬂ e s [l 104 | 71| 124 | 125 | 163

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 1S2021

B Contorno de Floriandpolis W Capex de Manutencao

Historico Endividamento Bruto
2.556

(RS milhdes)
2.020
1.763
1.524 1.611
1.358 1.387
1.215
1.590
. o
632 m 661
427
224 265 319 30
il it 4

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 1S21
B Empréstimos e Financiamentos Debéntures B Mutuos

1 arteris

Usos e Fontes de 2008 até Dez’20 (RS milhdes)

Usos 4.815 100,0%
Investimentos 3.647 75,7%
Servico da divida 1.120 23,3%
Mutuos/Red. Capital 5 0,1%
Variagdo do Caixa - -
Outros 43 0,9%
Fontes 4815 100,0%
BNDES/debéntures 1.072 22,3%
Geragdo de Caixa 1310 27,2%
Aporte/mutuo 2.433 50,5%

Usos e Fontes até Dez’24 (RS milhdes)

Usos 3.974 100,0%
Investimentos 2.749 69,2%
Despesas Financeiras 716 18,0%
Mutuos/Red. Capital 415 10,4%
Variagdo do Caixa 52 1,3%

Outros 41 1,0%

Fontes 3.974 100,%
Debéntures 2.000 50,3%
Geragdo de Caixa 1.974 49,7%
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Contorno de Floriandpolis
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Contorno de Florianopolis 10 arteris

Localizagdao Geografica Destaques

3.000 empregos diretos jul.21 * Considerada uma das maiores obras de infraestrutura do pais, surge como alternativa de

trafego na Grande Floriandpolis

Governadok
Celso Ramos

* Corredor expresso com 50 km, de maneira a segregar o transito urbano da Regido
Metropolitana do corredor de cargas formado na BR-101, que escoa a producdo e
transporte do Mercosul

TN * Com entrega originalmente prevista para 2012, se fez necessario adequar o projeto
Tijucas 7 A original a atual realidade da regido metropolitana, cujo crescimento demandou a

' p— s’ A alteracdo do tracado para segmentos de menor impacto socioambiental
Bigwacy eihos ¥ W &

Ky, SV l 2
<N t&v/

@ 11 OcRas (TRECHOS NORTE E INTERMEDIARIO) : * Com aprovacado do reequilibrio, a tarifa basica de pedagio na rodovia passou de RS 3,00

EM OBRAS (TRECHO SUL) 30 Bodro Santo Amaro

AINICIAR e b " amperatri + gt L para RS 3,90, um impacto de, aproximadamente, RS 1 bilhdo

* A alteracdo provocou a revisdo do projeto, com a necessidade da construcdo de tuneis
gue ndo estavam previstos no orcamento inicial, o que acarretou em um reajuste da
tarifa nas cinco pracas de pedagio

Realocagdo de

Crescimento de Alto Trafego na Reequilibrio nas Trafego no
Floriandpolis - Tarifas (RS 4,10) Contorno de
Floriandpolis

S e Cronograma de Investimentos (RS milhdes)
demanda para

o Trecho Sul A 2.215

549 645 694

50 km 4 7 20 6 1151 3.7Bi 2021 2022 2023 2024
de pistas taneis t trevos de areas Investimento
duplas duplos Z?:;;Z e;::sdseasgr:::l interseccio desapropriadas total = [nvestimento (RS MM) Investimento Acumulado (RS MM)
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Contorno de FIorlanopolls Status das Obras (1/2) 1 arteris

Passagem Inferior Km 206+500 Passagem Su erior Km 2104792 Passagem Su perior Km 212+180

Trevo de Intersegao com a SC-281, ‘ Escavacgdo Subterranea Tunel 04
no Km 215+400 e o - peri T e Norte

9 de ago. de 2021.09:41:40
v “lContorno viario de Florianopolis
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Contorno de Florianodpolis - Status das Obras (2/2) 11 arteris

Escavacdo Subterranea Tunel 01 Constru¢ao de Embosques- Ttinel 02

Langcamento das vigas Trevo de Implantag¢do de Geodrenos,
SUI— e Interse¢ao com a BR-282 e Km 231+700

—~—— ~-
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Termos e Condicoes da Oferta
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Termos e Condicdes da Oferta 10 arteris

Autopista Litoral Sul S.A.

102 emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em até duas séries, da espécie quirografaria, a ser convolada em com
Emissao e Oferta garantia real, com garantia fidejusséria sob condi¢ao resolutiva, para distribuicdo publica, da Emissora. As Debéntures da 12 Série serdo
emitidas com o beneficio da Lei 12.431.

Valor Nominal Unitario RS 1.000,00

Volume da Oferta Até RS 2.000.000.000,00, com o volume mdaximo de RS 500.000.000,00 em Debéntures da 22 Série

Procedimento de Distribuigao Regime de Garantia Firme de Colocagao

12 Série: 10 (dez) anos, contados da Data de Emissdo
22 Série: 7 (sete) anos, contados da Data de Emissdo

Duration Estimada 12 Série: 6,7 anos
(considera o volume de RS 1,5 bi na 12 Série) 22 Série: 4,4 anos

Pagamento da Remuneragao Semestralmente

12 Série: Maior entre NTN-B 2028 + 1.00% e IPCA+5.07% a.a.

Ll 22 Série: CDI+1,95% a.a.

Publico Alvo Investidores Institucionais e Investidores Nao Institucionais

Rating Preliminar brAAA pela S&P Ratings

12 Série: Reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados aos investimentos no Projeto Contorno Viario de Floriandpolis
22 Série: Destinados ao reforco de capital de giro e/ou usos gerais da Emissora.
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Termos e Condicdes da Oferta 10 arteris

Fianga corporativa da Arteris S.A. até o completion fisico-financeiro; Alienagdo Fiduciaria de 100% das a¢Ges da Emissora, Cessao Fiducidria
dos recebiveis da Emissora, dos direitos emergentes da concessao e das contas dos projetos.

O completion fisico sera determinado pela conclusdo das obras do Projeto, e o completion financeiro serd definido pelo atingimento do ICSD
sem caixa e com capex > 1,2x a partir do primeiro ano de amortizagao total da divida (2025).

Lock-up para distribui¢des: ICSD > 1,20 / PL/ Ativo Total > 20%
Covenants Financeiros Covenants Financeiros: Divida Liquida/EBITDA: até 2023: <4.5x | 2024: <4.0x | 2025:<3.5x | 2026: <3.0x | 2027: <2.5x| 2028 e 20209:
<2.0x| 2030 e 2031: <1.0x / PL / Ativo Total > 20%

12 Série: Transcorridos 4 anos de duration, com prémio sendo o maior entre o valor presente do servigo da divida projetado descontado a
NTN-B de duration equivalente ou a curva do papel.

Resgate Antecipado Facultativo 22 Série: A partir de 15/10/2025, com prémio de 0,30% ao ano pelo prazo remanescente entre a data de resgate e a data de vencimento da

série.
Formador de Mercado XP Investimentos
Agente Fiduciario Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
Banco Mandatario Itau Unibanco S.A.
Periodo de Reservas 28 de setembro de 2021 (inclusive) a 15 de outubro de 2021 (inclusive)
Data Estimada do Bookbuilding 18 de outubro de 2021
Data Estimada de Liquidagao 04 de novembro de 2021
Negociagdo CETIP 21 — MDA (B3)
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Contatos da Oferta

@9 pactual
Coordenador Lider

Rafael Cotta
(11) 3383 2099
rafael.cotta@btgpactual.com

Bruno Korkes
(11) 3383 2190
bruno.korkes@btgpactual.com

Victor Batista
(11) 3383 2617
victor.batista@btgpactual.com

investment
™ banking

Investidor Institucional
Getulio Lobo; Lucas Sacramone;
Guilherme Gatto; Dante Nutini;

Beatriz Aguiar; Gustavo Oxer; Giulia
Costa; Pedro Ferraz; Carlos Antonelli;
Gustavo Padrao

getulio.lobo@xpi.com.br
gustavo.oxer@xpi.com.br
distribuicaoinstitucional.rf@xpi.com.br

Investidor Varejo
Lucas Castro; Fernando Minussi;
Alexandre Augusto; Daniela Luques;
Leandro Barros; Rafael Lopes; Luiza
Lima

v

(‘“5 bradesco bbi

Denise Chicuta
Diogo Mileski
Fernando Leite
Marcos Mintz

(11) 3371-8560
bbifisales@bradescobbi.com.br

IBBA-FISalesLocal@itaubba.com.br

MATERIAL PUBLICITARIO
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o T

Percy Moreira
Luiz Felipe Ferraz
Felipe Almeida
Rogério Cunha
Rodrigo Melo
Fernando Miranda
Flavia Neves
Gustavo dos Reis
Rodrigo Tescari
Joao Pedro Cunha Castro
(11) 3708-8800
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Fatores de Risco 1 arteris

FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES

Esta segcdo contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados as Debéntures e a Oferta e nGo descreve todos os fatores de risco relativos a Emissora e suas atividades ou o mercado que atua,
0s quais o investidor deve considerar antes de subscrever Debéntures no Gmbito da Oferta.

O investimento nas Debéntures envolve a exposi¢cdo a determinados riscos. Antes de tomar qualquer decisGo de investimento nas Debéntures, os potenciais investidores devem analisar cuidadosamente todas as
informagbes contidas neste Prospecto e no Formuldrio de Referéncia, anexo a este Prospecto, incluindo os riscos mencionados abaixo e na se¢do “4. Fatores de Risco” do Formuldrio de Referéncia, e as
demonstragdes financeiras e informagdes trimestrais (ITR) da Emissora e respectivas notas explicativas incorporadas por referéncia a este Prospecto.

A leitura deste Prospecto ndo substitui a leitura do Formuldrio de Referéncia. Os negdcios, a situagdo financeira, reputacional, os resultados operacionais, o fluxo de caixa, a liquidez e/ou os negdcios atuais e
futuros da Emissora podem ser afetados de maneira adversa por qualquer dos fatores de risco mencionados abaixo e na secdo “4. Fatores de Risco” do Formuldrio de Referéncia. O preco de mercado das
Debéntures e a capacidade de pagamento da Emissora podem ser adversamente afetados em razéo de qualquer desses e/ou de outros fatores de risco, hipdteses em que os potenciais investidores poderéo perder
parte substancial ou a totalidade de seu investimento nas Debéntures.

Este Prospecto contém apenas uma descricdo resumida dos termos e condicBes das Debéntures e das obrigacdes assumidas pela Emissora no émbito da Oferta. E essencial e indispensdvel que os Investidores leiam a
Escritura e compreendam integralmente seus termos e condigcbes, os quais sGo especificos desta operagdo e podem diferir dos termos e condigcbes de outras operagdes envolvendo risco de crédito. Os potenciais
investidores podem perder parte substancial ou todo o seu investimento.

Os riscos descritos abaixo e na se¢do “4. Fatores de Risco” do Formuldrio de Referéncia sGo aqueles que atualmente podem afetar de maneira adversa a Emissora, as Debéntures e/ou a Oferta, podendo riscos
adicionais e incertezas atualmente ndo conhecidos ou considerados atualmente irrelevantes, também prejudicar as atividades, situacdo financeira e resultados operacionais da Emissora, a Oferta e/ou as
Debéntures de maneira adversa.

Para os fins desta secdo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto assim o exigir, a mengdo ao fato de que um risco, incerteza ou problema poderd causar ou ter ou causard ou terd
“efeito adverso” ou “efeito negativo” para a Emissora, ou expressdes similares, significa que tal risco, incerteza ou problema poderd causar efeito adverso relevante nos negdcios, na situagéo financeira, na situagéo
reputacional, nos resultados operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez e/ou nos negdcios atuais e futuros da Emissora, bem como no preco das Debéntures. Expressées similares incluidas nesta segcéo devem ser
compreendidas nesse contexto.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES DA OFERTA INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES.
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RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES DA OFERTA INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES.
Fatores de Risco Relacionados a Emissora e ao Ambiente Macroeconémico

Os fatores de risco relacionados a Emissora, aos seus controladores, aos seus acionistas, aos seus investidores, ao seu ramo de atuacdo e ao ambiente macroeconémico estdo disponiveis em seu Formulario de
Referéncia, na se¢do “4. Fatores de Risco”, anexo a este Prospecto a partir da pagina [@].

Fatores de Risco Relacionados A Oferta e As Debéntures

As Debéntures da Primeira Série serdo emitidas nos termos do artigo 22, pardgrafo 19, da Lei 12.431, e do Decreto 8.874 e da Resolugdo CMN 3.947 e terdo seus recursos destinados exclusivamente ao
Projeto, que apenas serd considerado prioritdrio apds a publicagdo da Portaria de aprovagdo pelo Ministério da Infraestrutura.

As Debéntures da Primeira Série serdo emitidas nos termos do artigo 22, pardgrafo 12, da Lei 12.431, do Decreto 8.874 e da Resolucdo CMN 3.947 e terdo seus recursos destinados exclusivamente ao Projeto. Nos
termos do artigo 2 °, pardgrafo 1°-A, da Lei 12.431, apenas as debéntures objeto de distribuicdo publica para captacdo de recursos para implementagéo de projetos de investimento na drea de infraestrutura
considerados como prioritdrios na forma regulamentada pelo Poder Executivo federal fazem jus aos beneficios fiscais previstos na Lei 12.431. Nos termos do Decreto 8.874, os projetos serdo considerados
prioritdrios apos a publicacdo de portaria de aprovagdo editada pelo titular do ministério setorial responsdvel. Assim, caso ndo seja obtida e publicada a Portaria, as Debéntures da Primeira Série ndo poderdo
gozar do tratamento tributdrio previsto na 12.431 e a Oferta poderd ser cancelada.

Caso as Debéntures da Primeira Série deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem como Debéntures de Infraestrutura, a Emissora ndo pode garantir que elas continuardo a receber o
tratamento tributdrio diferenciado previsto na Lei n? 12.431, inclusive, a Emissora ndo pode garantir que a Lei n® 12.431 néo serd novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais
restritivas.

Nos termos da Lei n2 12.431, foi reduzida para 0% (zero por cento) a aliquota do imposto de renda incidente sobre os rendimentos auferidos por pessoas residentes no exterior que tenham se utilizado dos
mecanismos de investimento da Resolugdo CMN 4.373, e que ndo sejam residentes ou domiciliados em jurisdigdo de tributagdo favorecida em decorréncia da sua titularidade de, dentre outros, debéntures que
atendam determinadas caracteristicas, e que tenham sido objeto de oferta publica de distribuicdo por pessoas juridicas de direito privado ndo classificadas como instituicdes financeiras e regulamentadas pelo
CMN ou CVM.

Adicionalmente, a Lei n2 12.431 estabeleceu que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes no Brasil em decorréncia de sua titularidade de Debéntures de Infraestrutura, que tenham sido emitidas
por concessionaria, como a Emissora, sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda, exclusivamente na fonte, a aliquota de 0% (zero por cento), desde que os projetos de investimento na area de
infraestrutura sejam considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Governo Federal.

Sdo consideradas Debéntures de Infraestrutura as debéntures que, além dos requisitos descritos acima, cumpram, cumulativamente, com os seguintes requisitos: (i) remuneragdo por taxa de juros prefixada,
vinculada a indice de precgo ou a taxa referencial; (i) ndo admitir a pactuagdo total ou parcial de taxa de juros pds-fixada; (iii) prazo médio ponderado superior a 4 (quatro) anos; (iv) vedagdo a recompra do titulo
ou valor mobilidrio pelo respectivo emissor ou parte a ele relacionada nos 2 (dois) primeiros anos apds a sua emissdo e a liquidagdo antecipada por meio de resgate ou pré-pagamento pelo respectivo emissor,
salvo na forma a ser regulamentada pelo CMN; (v) inexisténcia de compromisso de revenda assumido pelo titular; (vi) prazo de pagamento periddico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no minimo,
180 (cento e oitenta) dias; (vii) comprovagdo de que as debéntures estejam registradas em sistema de registro devidamente autorizado pelo Banco Central ou pela CVM, nas suas respectivas areas de
competéncia; e (viii) procedimento simplificado que demonstre o compromisso de alocar os recursos captados no pagamento futuro ou no reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados a projetos de
investimento, inclusive os voltados a pesquisa, ao desenvolvimento e a inovagdo, sendo certo que os projetos de investimento no qual serdo alocados os recursos deverdo ser considerados como prioritdrios pelo
Ministério competente. Para informacgdes adicionais sobre as Debéntures de Infraestrutura, ver segao “Visdo Geral da Lei n? 12.431” nas péginas 95 a 94 deste Prospecto.
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Dessa forma, caso as Debéntures da Primeira Série deixem de satisfazer qualquer uma das caracteristicas relacionadas nos itens (i) a (viii) do paragrafo anterior (inclusive em razdo de qualquer direito de resgate
das Debéntures previsto no §12 do artigo 231 da Lei das Sociedades por AgGes, a Emissora ndo pode garantir que as Debéntures da Primeira Série continuardo a receber o tratamento tributdrio diferenciado
previsto na Lei n2 12.431.

Nesse sentido, nos termos da Escritura de Emissdo, caso, a qualquer momento durante a vigéncia da Escritura de Emissdo e até a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Primeira
Série deixem de gozar do tratamento tributario previsto na Lei n° 12.431, a Emissora deverd, a seu exclusivo critério, optar por: (i) acrescer aos pagamentos devidos sobre as Debéntures da Primeira Série, os
valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores adicionais ndo fossem incidentes; ou (ii) desde que assim autorizado por regulamentagdo
especifica, nos termos da Lei n° 12.431, resgatar a totalidade das Debéntures da Primeira Série, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados da data da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas, ou em outro prazo que venha a ser definido em comum acordo em referida assembleia, ou, no caso de ndo instalagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, na data de tal verificagdo,
pelo Valor Nominal Unitédrio Atualizado, acrescido da Remuneragdo aplicavel, devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Integralizacdo ou da Data de Pagamento da
Remuneracgdo imediatamente anterior, sem a incidéncia de multa ou prémio de qualquer natureza. Ndo ha como garantir que a Emissora tera recursos suficientes para arcar com todos os tributos que venham a
ser devidos pelas Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n2 12.431, se aplicavel, ou, se tiver, que isso ndo terd um efeito adverso para a Emissora.

Adicionalmente, na hipétese de ndo aplicagdo dos recursos oriundos da Oferta das Debéntures da Primeira Série no Projeto, é estabelecida uma penalidade de 20% (vinte por cento) sobre o valor ndo destinado
ao Projeto, ainda que, em caso de penalidade, seja mantido o tratamento tributdrio diferenciado previsto na Lei n2 12.431 aos investidores nas Debéntures que sejam Pessoas Elegiveis. Ndo ha como garantir que
a Emissora terd recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade ou, se tiver, que isso ndo tera um efeito adverso para a Emissora.

O surto de doengas transmissiveis em todo o mundo, como a atual pandemia do coronavirus (COVID-19), pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global e resultar em pressdo negativa
sobre a economia mundial, incluindo a economia brasileira, impactando o mercado de negociagdo das Debéntures.

Surtos de doengas que afetem o comportamento das pessoas, como do atual coronavirus, o Zika, o Ebola, a gripe avidria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratdria no Oriente Médio ou MERS e a
Sindrome Respiratdria Aguda Grave ou SARS, podem ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas industrias mundiais, na economia mundial e brasileira e nos resultados da Emissora.

Em 11 de margo de 2020, a Organizagdo Mundial da Saude decretou a pandemia decorrente da COVID-19, cabendo aos paises membros estabelecerem as melhores praticas para as a¢Oes preventivas e de
tratamento aos infectados. Como consequéncia, o surto da COVID-19 resultou em medidas restritivas relacionadas ao fluxo de pessoas impostas pelos governos de diversos paises em face da ampla e corrente
disseminagdo do virus, incluindo quarentena e lockdown ao redor do mundo. Como consequéncia de tais medidas, os paises impuseram restricGes as viagens e transportes publicos, fechamento prolongado de
locais de trabalho, interrupgdes na cadeia de suprimentos, fechamento do comércio e redugdo de consumo de uma maneira geral pela populagdo, o que pode resultar na volatilidade no prego de matérias-primas
e outros insumos, fatores que conjuntamente exercem um efeito adverso relevante na economia global e na economia brasileira.

As medidas descritas acima aliadas as incertezas provocadas pelo surto da COVID-19 tiveram um impacto adverso na economia e no mercado de capitais global, incluindo no Brasil, inclusive causando oito
paralisagGes (circuit-breakers) das negociagdes na B3 durante o més de margo de 2020. A cotagdo da maioria dos ativos negociados na B3 foi adversamente afetada em razdo da pandemia da COVID-19. Impactos
semelhantes aos descritos acima podem voltar a ocorrer, provocando a oscilagdo dos ativos negociados na B3.

Adicionalmente, o Brasil tem enfrentado o surgimento de novas variantes da COVID-19, que vém causando um aumento significativo no nimero de infec¢Ges e dbitos, o que podera prolongar a pandemia da
COVID-19 no Brasil e em todo o mundo e resultar em novos periodos de quarentena e lockdown, restricdes a viagens e transporte publico, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrupgdes na cadeia
de suprimentos e redugdo geral no consumo.

Qualquer mudanga material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado desses eventos mundiais pode diminuir o interesse de investidores nacionais e estrangeiros em valores
mobilidrios de emissores brasileiros, incluindo os valores mobilidrios de emissdao da Emissora, o que pode afetar adversamente o preco de mercado de tais valores mobilidrios e também pode dificultar o acesso
ao mercado de capitais e financiamento das operag¢des da Emissora no futuro em termos aceitaveis.
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A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado secunddrio brasileiro poderdo limitar substancialmente a capacidade dos investidores de vender as Debéntures pelo prego e na
ocasido que desejarem.

O investimento em valores mobilidrios negociados em paises de economia emergente, tais como o Brasil, envolve, com frequéncia, maior grau de risco em comparagdo a outros mercados mundiais, sendo tais
investimentos considerados, em geral, de natureza mais especulativa.

O mercado brasileiro de valores mobilidrios é substancialmente menor, menos liquido e mais concentrado, podendo ser mais volatil do que os principais mercados de valores mobilidrios mundiais, como o dos
Estados Unidos. Os subscritores das Debéntures ndo tém nenhuma garantia de que no futuro terdo um mercado liquido em que possam negociar a aliena¢do desses titulos, caso queiram optar pelo
desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades aos titulares de Debéntures que queiram vendé-las no mercado secundario.

Riscos relacionados a situagdo da economia global e brasileira poderdo afetar a percep¢do do risco no Brasil e em outros paises, especialmente nos mercados emergentes, o que poderd afetar
negativamente a economia brasileira inclusive por meio de oscilagées nos mercados de valores mobilidrios, incluindo as Debéntures.

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras é influenciado, em diferentes graus, pelas condigdes econdmicas e de mercado do Brasil e de outros paises, inclusive Estados
Unidos, paises membros da Unido Europeia e de economias emergentes. A reagdo dos investidores aos acontecimentos nesses paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores
mobiliarios de companbhias brasileiras, inclusive das Debéntures. Crises no Brasil, nos Estados Unidos, na Unido Europeia ou em paises de economia emergente podem reduzir o interesse dos investidores nos
valores mobiliarios das companhias brasileiras, inclusive os valores mobiliarios da Companhia.

Adicionalmente, a economia brasileira é afetada pelas condi¢cdes de mercado e pelas condicbes econGmicas internacionais, especialmente, pelas condi¢ées econémicas dos Estados Unidos. Os precos das acdes
na B3, por exemplo, sdo altamente afetados pelas flutuagdes nas taxas de juros dos Estados Unidos e pelo comportamento das principais bolsas norte-americanas. Qualquer aumento nas taxas de juros em
outros paises, especialmente os Estados Unidos, podera reduzir a liquidez global e o interesse do investidor em realizar investimentos no mercado de capitais brasileiro.

Ndo é possivel assegurar que o mercado de capitais brasileiro estara aberto as companhias brasileiras e que os custos de financiamento no mercado sejam favordveis as companhias brasileiras. Crises politicas ou
econdmicas no Brasil e em mercados emergentes podem reduzir o interesse do investidor por valores mobilidrios de companhias brasileiras, inclusive os valores mobilidrios emitidos pela Companhia. Isso podera
afetar a liquidez e o preco de mercado das Debéntures, bem como podera afetar o seu futuro acesso ao mercado de capitais brasileiros e a financiamentos em termos aceitaveis, o que podera afetar
adversamente o prego de mercado das Debéntures.

A modificagdio das prdticas contdbeis utilizadas para cdlculo dos indices Financeiros da Emissora pode afetar negativamente a percepgio de risco dos investidores e gerar efeitos adversos nos precos dos
valores mobilidrios da Emissora no mercado secunddrio.

Os indices Financeiros da Emissora estabelecidos na Escritura de Emissdo serdo calculados em conformidade com as praticas contabeis vigentes quando da divulgacdo pela Emissora de suas demonstracdes
financeiras anuais ou informagGes financeiras trimestrais, sendo que ndo ha qualquer garantia que as praticas contabeis ndo serdo alteradas ou que ndo poderd haver divergéncia em sua interpretacdo. A
percepgdo de risco dos investidores podera ser afetada negativamente, uma vez que pode haver divergéncia entre a forma como os Indices Financeiros da Emissora serdo efetivamente calculados e a forma
como os mesmos seriam calculados caso o calculo fosse feito de acordo com as praticas contabeis modificadas. Adicionalmente, essa pratica pode gerar efeitos adversos nos precos dos valores mobiliarios da
Emissora no mercado secunddrio, incluindo, mas a tanto ndo se limitando, o preco das Debéntures da presente Emissado.
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Eventual rebaixamento na classificagéo de risco atribuida as Debéntures e/ou & Emissora poderd dificultar a captagéo de recursos pela Emissora, bem como acarretar redugéo de liquidez das Debéntures
para negociagdo no mercado secunddrio e impacto negativo relevante na Emissora.

Para se realizar uma classificacdo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora sdo levados em consideragdo, tais como sua condi¢do financeira, sua administracdo e seu desempenho. S3o analisadas,
também, as caracteristicas das Debéntures, assim como as obrigagGes assumidas pela Emissora e os fatores politico-econdmicos que podem afetar a condigdo financeira da Emissora. Dessa forma, as avaliagdes
representam uma opinido da Agéncia de Classificacdo de Risco quanto as condi¢des da Emissora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado. Um
eventual rebaixamento em classificagdes de risco obtidas com relagdo a Oferta e/ou a Emissora durante a vigéncia das Debéntures poderd afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociacdo no
mercado secunddrio. Além disso, a Emissora podera encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e valores mobiliarios, o que poderd, consequentemente, ter um impacto adverso relevante nos
resultados e nas operagBes da Emissora e na sua capacidade de honrar com as obrigagGes relativas a Oferta.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentagdes
especificas que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios a determinadas classificagGes de risco. Assim, o rebaixamento de classificagdes de risco obtidas com relagdo as Debéntures pode obrigar
esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o prego dessas Debéntures e sua negociagdo no mercado secundario.

A Fianga pode ser insuficiente para quitar o saldo devedor das Debéntures em caso de inadimplemento das obriga¢ées da Emissora com relagdo a Emissdo.

As Debéntures contardo com Fianga prestada pela Fiadora e, no caso de a Emissora ndo cumprir suas obrigagdes no ambito da Emissao, os Debenturistas dependerdo do processo de excussdo da Fianga contra a
Fiadora, judicial ou extrajudicialmente, o qual pode ser demorado e cujo sucesso esta sujeito a diversos fatores que estao fora do controle da Emissora. Além disso, a Fiadora poderd nado ter condigcdes financeiras
ou patrimdnio suficiente para responder pela integral quita¢do do saldo devedor das Debéntures. Dessa forma, ndo hd como garantir que os titulares das Debéntures receberdo a totalidade ou mesmo parte dos
seus créditos.

As Debéntures sdo da espécie quirografdria e possuem garantia fidejussoria adicional.

Caso as Garantias Reais ndo sejam constituidas, as Debéntures ndo contardo com qualquer espécie de garantia real, conforme previsto neste Prospecto, ou preferéncia em relagdo aos demais credores da
Emissora, pois sdo da espécie quirografaria. Dessa forma, na hipétese de eventual faléncia da Emissora, ou de ela ser liquidada, os Debenturistas somente terdo preferéncia no recebimento de valores que Ihe
forem devidos pela Emissora em face de titulares de créditos subordinados, se houver, e de acionistas da Emissora, ou seja, os titulares das Debéntures estardo subordinados aos demais credores da Emissora
que contarem com garantia real ou privilégio (em atendimento ao critério legal de classificacdo dos créditos na faléncia). Assim, credores com privilégio (geral ou especial) ou, ainda, com garantias, assim
indicados em lei, receberdo parte ou totalidade dos recursos que lhe forem devidos em carater prioritario, antes, portanto, dos Debenturistas. Em caso de faléncia ou liquidagdo da Emissora, ndo ha garantias de
que os ativos da Emissora serao suficientes para quitar seus passivos, razao pela qual ndo hd como garantir que os Debenturistas receberdo a totalidade, ou mesmo parte dos seus créditos.

A constituicdo das Garantias Reais e a convolacdo da espécie das Debéntures em “com garantia real” depende de determinadas condicées, e o descumprimento pela Emissora da obrigag¢do acarreta o
vencimento antecipado das Debéntures, o que pode prejudicar os investidores.

Nos termos previstos na Escritura de Emissdo, a constituicdo das Garantias Reais em favor dos Debenturistas e a convolagdo da espécie das Debéntures para “com garantia real” estdo sujeitas ao pagamento
integral da divida representada pelo Contrato de Financiamento BNDES, com a consequente liberagdo das garantias constituidas em favor do BNDES no dmbito do Contrato de Financiamento BNDES, e a
obtencdo da anuéncia do Poder Concedente.
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Caso as condi¢Oes acima descritas ndo sejam cumpridas nos termos e prazos previstos na Escritura de Emissdo, os investidores ndo contardo com qualquer das Garantias Reais e serd caracterizado um evento de
vencimento antecipado automatico das Debéntures. Ndo ha garantias de que a Emissora e/ou a Fiadora dispordo de recursos suficientes em caixa para fazer face ao pagamento das Debéntures na hipotese de
ocorréncia do evento de vencimento antecipado de suas obrigacGes, o que podera afetar a capacidade de os titulares das Debéntures receberem os valores que lhes forem devidos nos termos da Escritura de
Emissdo. Além disso, os investidores poderdo enfrentar prejuizos financeiros em decorréncia da redugdo de seu horizonte de investimento nas Debéntures, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no
momento do resgate, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures.

As Garantias Reais podem ser insuficientes para quitar o saldo devedor das Debéntures em caso de inadimplemento das obrigagées da Emissora com relagdo a Emissdo.

Mediante o pagamento integral da divida representada pelo Contrato de Financiamento BNDES, com a consequente liberagcdo das garantias constituidas em favor do BNDES no ambito do Contrato de
Financiamento BNDES e obtengdo da anuéncia do Poder Concedente, as Debéntures contardo com as Garantias Reais. Estando em vigor as Garantias Reais, no caso de a Emissora ndo cumprir suas obriga¢des no
ambito da Emissdo, os Debenturistas dependerdo do processo de excussdo das Garantias Reais, judicial ou extrajudicialmente, o qual pode ser demorado e cujo sucesso esta sujeito a diversos fatores que estdo
fora do controle da Emissora. Dessa forma, ndo ha como garantir que os titulares das Debéntures receberdo a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

Em caso de recuperagao judicial ou faléncia da Emissora, da Fiadora e de sociedades integrantes do grupo econémico da Emissora e da Fiadora, ndao é possivel garantir que nao ocorrera a consolidagao
substancial de ativos e passivos de tais sociedades.

Em caso de processos de recuperacdo judicial ou faléncia da Emissora, da Fiadora e de sociedades integrantes do seu grupo econémico, ndo é possivel garantir que o juizo responsavel pelo processamento da
recuperacdo judicial ou faléncia ndo determinara, ainda que de oficio, independentemente da vontade dos credores, a consolidagdo substancial dos ativos e passivos de tais sociedades.

Nesse caso, haveria o risco de consolida¢do substancial com sociedades com situagdo patrimonial menos favoravel que a da Emissora e, nessa hipdtese, os Debenturistas podem ter maior dificuldade para
recuperar seus créditos decorrentes das Debéntures do que teriam caso a consolidagdo substancial ndo ocorresse, dado que o patriménio da Emissora sera consolidado com o patriménio das outras sociedades de
seu grupo econdmico, respondendo, sem distingdo e conjuntamente, pela satisfacdo de todos os créditos de todas as sociedades. Isso pode gerar uma situagao na qual os Debenturistas podem ser incapazes de
recuperar a totalidade, ou mesmo parte, de tais créditos.

As obrigag6es da Emissora constantes da Escritura estao sujeitas a hipoteses de vencimento antecipado.

A Escritura de Emissdo estabelece hipdteses que ensejam o vencimento antecipado (automatico ou n&o) das obrigagBes da Emissora com relagdo as Debéntures, tais como, mas ndo se limitando a (i) liquidacdo,
dissolu¢do ou extingdo da Emissora; (ii) ndo cumprimento de obrigacGes previstas na Escritura; (iii) inobservancia dos Indices Financeiros da Emissora; e (iv) vencimento antecipado de outras dividas da Emissora; e
(v) ndo constituicdo das Garantias Reais em até 90 (noventa) dias a contar da primeira Data de Integralizagcdo, prorrogaveis por mais 90 (noventa) dias em caso de ndo constituicdo por fatores supervenientes e
alheios aos esforgos e controle da Emissora. Ndo ha garantias de que a Emissora dispora de recursos suficientes em caixa para fazer face ao pagamento das Debéntures na hipdtese de ocorréncia de vencimento
antecipado de suas obrigacGes, hipdtese na qual os Debenturistas poderdo sofrer um impacto negativo relevante no recebimento dos pagamentos relativos as Debéntures e a Emissora podera sofrer um impacto
negativo relevante nos seus resultados e operagdes.

Para mais informacgdes, veja a se¢ao “Informacgdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Vencimento Antecipado”, nas paginas 45 a 71 deste Prospecto.
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As Debéntures poderao ser objeto de aquisi¢do facultativa, nos termos previstos na Escritura, o que podera impactar de maneira adversa a liquidez das Debéntures no mercado secundario.

Conforme descrito na Escritura, de acordo com informagdes descritas na se¢do “InformagGes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures — Aquisi¢cao Facultativa”,
na pagina 66 deste Prospecto, a Emissora podera, a seu exclusivo critério, (a) a partir do 25° (vigésimo quinto) més (inclusive) contado da Data de Emissdo, ou seja, a partir de 15 de setembro de 2023 (ou prazo
inferior que venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentacdo aplicaveis), inclusive, nos termos do artigo 12, paragrafo 19, inciso Il, da Lei 12.431, no que se refere as Debéntures da Primeira Série; e (b) a
qualgquer momento, no que se refere as Debéntures da Segunda Série, observado o disposto no artigo 55, paragrafo 39, da Lei das Sociedades por Ag¢des, adquirir Debéntures por valor igual ou inferior ao Valor
Nominal Unitario, devendo tal fato constar do relatério da administracdo e das demonstracdes financeiras da Emissora, ou por valor superior ao Valor Nominal Unitario.

Caso a Emissora adquira Debéntures, os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tal aquisi¢do facultativa, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento da aquisicdo,
outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures.

Além disso, a realizacdo de aquisicdo facultativa podera ter impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secunddrio, uma vez que parte consideravel das Debéntures podera ser retirada de
negociagao.

As Debéntures poderao ser objeto de resgate nas hipoteses previstas na Escritura.

Podera ocorrer o resgate antecipado das Debéntures, observado o disposto na Lei n® 12.431, (i) na hipdtese de extingdo, limitacdo e/ou auséncia da divulgacdo do IPCA por mais de 10 (dez) dias consecutivos da
data esperada para a sua apurac¢do ou em caso de extingdo ou de impossibilidade de aplicacdo do IPCA as Debéntures por imposicdo legal ou determinacdo judicial, e, ndo havendo um substituto legal, ndo haja
acordo sobre o novo indice para cdlculo da Atualizagdo Monetaria entre a Emissora e os Debenturistas da respectiva série, ou caso ndo seja obtido quérum de instalagdo em primeira e segunda convocag¢des nas
Assembleias Gerais de Debenturistas das respectivas séries convocadas para deliberar a respeito do novo indice de atualizagdo; e (ii) caso as Debéntures deixem de gozar do tratamento tributario previsto na Lei
n2 12.431 ou caso haja qualquer retengdo de tributos sobre os rendimentos das Debéntures, por qualquer motivo, inclusive, mas ndo se limitando, em razdo de revogacdo ou alteracdo da Lei n? 12.431 ou edic¢do
de lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido na fonte ou quaisquer outros tributos sobre os rendimentos das Debéntures.

Os Debenturistas poderao sofrer prejuizos financeiros em decorréncia do resgate antecipado das Debéntures, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento do resgate antecipado, outros
ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures.

Para mais informagGes sobre indisponibilidade do IPCA, veja a secdo “InformacgGes Relativas a Emissdao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures — Indisponibilidade do IPCA”, nas
paginas 48 e [e] deste Prospecto e para mais informagGes a respeito do tratamento tributdrio veja a segdo “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissdo e das
Debéntures — Tratamento Tributdrio”, nas paginas 48 e 98 deste Prospecto.

O investidor titular de Debéntures pode ser obrigado a acatar decisGes deliberadas em Assembleia de Debenturistas.

O Debenturista detentor de Debéntures pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo comparega a assembleia de Debenturistas ou se abstenha de votar, ndao
existindo qualquer mecanismo para o resgate, a amortizacao ou a venda compulséria no caso de dissidéncia em determinadas matérias submetidas a deliberagdo pela assembleia de Debenturistas. Had também o
risco de o quérum de instalagdo ou deliberagdo de determinada matéria ndo ser atingido e, dessa forma, os Debenturistas poderdo ndo conseguir, ou ter dificuldade de deliberar matérias sujeitas a assembleia de
Debenturistas.
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A Oferta sera realizada em 2 (duas) séries, sendo que a alocagdo das Debéntures entre as séries sera definida no Procedimento de Bookbuilding, o que podera afetar a liquidez da(s) série(s) com menor
demanda.

O numero de Debéntures a ser alocado em cada série da Emissdo sera definido de acordo com a demanda das Debéntures pelos investidores institucionais a ser apurada no Procedimento de Bookbuilding,
observado que a alocagdo das Debéntures entre as séries ocorrera por meio do Sistema de Vasos Comunicantes, de acordo com o plano de distribui¢do elaborado pelos Coordenadores, o que podera afetar a
liguidez da série com menor demanda.

E possivel que decisdes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras prejudiquem a estrutura da Oferta.

N3do pode ser afastada a hipdtese de decisdes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras que possam ser contrdrias ao disposto nos documentos da Oferta. Além disso, toda a estrutura de emissdo e
remuneragdo das Debéntures foi realizada com base em disposi¢Ges legais vigentes atualmente. Dessa forma, eventuais restricGes de natureza legal ou regulatdria, que possam vir a ser editadas podem afetar
adversamente a validade da Emissdo, podendo gerar perda do capital investido pelos Debenturistas, caso tais decisGes tenham efeitos retroativos.

Eventuais matérias veiculadas na midia com informagdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a Emissora, ou os Coordenadores e/ou os respectivos representantes de cada uma das entidades
mencionadas poderao gerar questionamentos por parte da CVM, B3 e de potenciais investidores da Oferta, o que podera impactar negativamente a Oferta.

A Oferta e suas condiges, passaram a ser de conhecimento publico apds sua disponibilizagdo em conjunto com o Aviso ao Mercado nas datas informadas na se¢do “Cronograma Estimado das Etapas da Oferta”
na pagina 42 deste Prospecto Preliminar. A partir deste momento e até a disponibilizacdo do Antincio de Encerramento, poderdo ser veiculadas matérias contendo informagdes equivocadas ou imprecisas sobre
a Oferta, a Emissora ou os Coordenadores e/ou os respectivos representantes de cada uma das entidades mencionadas, ou, ainda, contendo certos dados que ndo constam deste Prospecto Preliminar ou do
Formuldrio de Referéncia. Tendo em vista que o artigo 48 da Instrugdo CVM 400 veda qualquer manifestacdo na midia por parte da Emissora ou dos Coordenadores sobre a Oferta até a disponibilizagdo do
Anuncio de Encerramento, eventuais noticias sobre a Oferta poderdo conter informagdes que ndo foram fornecidas ou que ndo contaram com a revisdo da Emissora ou dos Coordenadores. Assim, caso haja
informag¢des equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta divulgadas na midia ou, ainda, caso sejam veiculadas noticias com dados que ndo constam deste Prospecto ou do Formuldario de Referéncia, a CVM, a B3
ou potenciais investidores poderdo questionar o conteddo de tais matérias, o que poderd afetar negativamente a tomada de decisdo de investimento pelos potenciais investidores podendo resultar, ainda, a
exclusivo critério da CVM, na suspensdo da Oferta, com a consequente alteragdo do seu cronograma, ou no seu cancelamento.

Eventual descumprimento por quaisquer dos Participantes Especiais de obriga¢Oes relacionadas a Oferta podera acarretar seu desligamento do grupo de instituicdes responsaveis pela colocagao das
Debéntures, com o consequente cancelamento de todos Pedidos de Reserva feitos perante tais Participantes Especiais.

Caso haja descumprimento ou indicios de descumprimento, por quaisquer dos Participantes Especiais, de qualquer das obrigacGes previstas no respectivo instrumento de adesdo ao Contrato de Distribui¢do ou
em qualquer contrato celebrado no ambito da Oferta, ou, ainda, de qualquer das normas de conduta previstas na regulamentacgao aplicavel no ambito da Oferta, incluindo, sem limitagdo, as normas previstas na
Instrugdo CVM 400, especialmente as normas referentes ao periodo de siléncio, condi¢cdes de negociacdo com valores mobiliarios, emissdo de relatérios de pesquisa e de marketing da Oferta, conforme previsto
no artigo 48 da Instrugdo CVM 400, os Participantes Especiais, a critério exclusivo do Coordenador Lider e sem prejuizo das demais medidas julgadas cabiveis pelos Coordenadores, deixara imediatamente de
integrar o grupo de instituigdes responsaveis pela colocagdo das Debéntures. Caso tal desligamento ocorra, o(s) Participante(s) Especial(is) em questdo deverd(do) cancelar todos os Pedidos de Reserva que
tenha(m) recebido e informar imediatamente os respectivos investidores sobre o referido cancelamento, os quais ndo mais participardo da Oferta, sendo que os valores depositados serdo devolvidos sem juros
ou corregdo monetdria, sem reembolso e com deducéo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes.
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As informagdes acerca do futuro da Emissora contidas neste Prospecto Preliminar podem ndo ser precisas, podem ndo se concretizar e/ou serem substancialmente divergentes dos resultados efetivos e,
portanto, ndo devem ser levadas em consideragdo pelos investidores na sua tomada de decisdao em investir nas Debéntures.

Este Prospecto Preliminar contém informagdes acerca das perspectivas do futuro e projecGes da Emissora, as quais refletem as opinides da Emissora em relagdo ao desenvolvimento futuro e que, como em
qualquer atividade econémica, envolve riscos e incertezas. Ndao hd garantias de que o desempenho futuro da Emissora sera consistente com tais informacgdes. Os eventos futuros e proje¢des poderao diferir
sensivelmente das tendéncias aqui indicadas, dependendo de vdrios fatores discutidos nesta se¢do “Fatores de Risco relativos a Oferta” e nas se¢es “Descricao dos Fatores de Risco” e “Descri¢gdo dos Principais
Riscos de Mercado”, constantes dos itens “4. Fatores de Risco”, “5. Gerenciamento de Riscos e Controles Internos”, “7. Atividades do Emissor”, “10. Comentarios dos Diretores”, e “11. Proje¢Ges” do Formulario de
Referéncia, e em outras se¢Oes deste Prospecto Preliminar. As expressdes “acredita que”, “espera que” e “antecipa que”, bem como outras expressdes similares, identificam informagdes acerca das perspectivas do
futuro e projecdes da Emissora que ndo representam qualquer garantia quanto a sua ocorréncia. Os potenciais investidores sdo advertidos a examinar com toda a cautela e diligéncia as informagdes contidas neste
Prospecto Preliminar e a ndo tomar decisdes de investimento baseados em previsGes futuras, projecdes ou expectativas. Ndo é possivel assumir qualquer obrigacdo de atualizar ou revisar quaisquer informagoes
acerca das perspectivas do futuro, exceto pelo disposto na regulamentacdo aplicavel, e a ndo concretizagdo das perspectivas do futuro ou projegdes da Emissora divulgadas podem resultar em um efeito negativo
relevante nos resultados e operagdes da Emissora.

A Taxa DI utilizada para a remuneragao das Debéntures da Segunda Série pode ser considerada nula em decorréncia da Simula n2 176 do Superior Tribunal de Justica.

A Simula n2 176, editada pelo Superior Tribunal de Justiga, enuncia que é nula a clausula contratual que sujeita o devedor a taxa de juros divulgada pela ANBIMA/CETIP. A referida simula ndo vincula as decisGes
do Poder Judiciario e decorreu do julgamento de ag¢des judiciais em que se discutia a validade da aplicacdo da Taxa DI divulgada pela ANBIMA/CETIP em contratos utilizados em operagdes bancérias ativas. Ha a
possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a SUmula n2 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario para considerar que a Taxa DI ndo é valida como fator de remuneragdo das Debéntures da Segunda Série.
Em se concretizando esta hipdtese, o indice que vier a ser indicado pelo Poder Judicidrio para substituir a Taxa DI poderd conceder aos Debenturistas uma remuneragao inferior a Taxa DI, prejudicando a
rentabilidade das Debéntures da Segunda Série.

Risco decorrente da ndo obrigatoriedade de revisées e/ou atualizacbes de proje¢des

A Emissora e os Coordenadores n3o possuem qualquer obrigacdo de revisar e/ou atualizar quaisquer proje¢des constantes deste Prospecto e/ou de qualquer material de divulgacdo da Oferta, incluindo o Estudo de
Viabilidade, incluindo sem limitag¢do, quaisquer revisdes que reflitam altera¢Bes nas condi¢bes econdmicas ou outras circunstancias posteriores a data deste Prospecto e/ou do referido material de divulgacdo e do
Estudo de Viabilidade, conforme o caso, mesmo que as premissas nas quais tais projecées se baseiem estejam incorretas.

O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas podera ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario.

O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas pode ter um efeito adverso na liquidez das Debéntures no mercado secunddrio, uma vez que as Pessoas Vinculadas
poderiam optar por manter suas Debéntures fora de circulagdo, influenciando a liquidez. A Emissora ndo tem como garantir que o investimento nas Debéntures por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que
referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas Debéntures fora de circulagdo.

O interesse de determinado Debenturista em declarar o vencimento antecipado das Debéntures podera ficar limitado pelo interesse dos demais Debenturistas.

A Escritura estabelece hipdteses que ensejam o vencimento antecipado ndo automadtico das obrigagGes da Emissora com relagdo as Debéntures, sendo que para tais hipdteses ha de se respeitar um quérum
minimo para que haja a declaragdo do vencimento antecipado, de forma que o interesse de um determinado Debenturista em declarar ou ndo o vencimento antecipado das Debéntures dependera, nestas
hipdteses, do interesse dos demais Debenturistas. Neste caso, ndo ha como garantir tal quérum minimo para que haja ou ndo a declaracdo do vencimento antecipado.

Para mais informacdes, veja a se¢do “Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Vencimento Antecipado”, nas paginas 45 a 71 deste Prospecto.
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Riscos decorrentes da potencial auséncia de registro dos Atos Societdrios da Emissdo e da Escritura de Emissdo perante as Juntas Comerciais competentes.

Nos termos do artigo 62, incisos | e Il, da Lei das Sociedades por A¢Ges, nenhuma emissdo de debéntures sera feita sem que tenham sido satisfeitos os seguintes requisitos: (i) o arquivamento, na junta comercial, da
ata da assembleia-geral, ou do conselho de administracdo da emissora, que deliberou sobre a emissdo das debéntures; e (ii) a inscricdo da escritura de emissdo, e seus aditamentos. Ainda, como regra geral, atos e
documentos societarios sdo validos entre as partes desde a data de sua assinatura. Todavia, para que tenham efeitos contra terceiros desde a data da sua celebragado, tais atos e documentos societdrios devem ser
arquivados nas juntas comerciais competentes dentro do prazo de 30 (trinta) dias contatos da sua assinatura. A disseminagcdo de doencas transmissiveis, como a pandemia da COVID-19, implicou e pode implicar no
fechamento de estabelecimentos privados e reparticdes publicas (incluindo as juntas comerciais), bem como na suspensdo de atendimentos presenciais /ou na realizacdo do atendimento de forma restrita.
Especificamente com relagdo a pandemia da COVID-19, o Presidente da Republica publicou a Medida Provisdria n2 931, de 30 de margo de 2020, convertida na Lei 14.030/20, a qual, dentre outros, estendeu referido
prazo para arquivamento de atos e documentos societarios assinados a partir de 16 de fevereiro de 2020, assim como suspendeu a exigéncia de arquivamento prévio de ato para a realizagdo de emissdes de valores
mobilidrios e para outros negadcios juridicos, a partir de 12 de margo de 2020, enquanto perdurarem as medidas restritivas de funcionamento normal das juntas comerciais decorrentes, exclusivamente, da pandemia
da COVID-19, devendo o arquivamento ser realizado no prazo de 30 (trinta) dias contados da data em que a junta comercial competente restabelecer a prestacdo regular dos seus servigos. Ndo ha garantias de que as
Aprovagdes Societarias e/ou a Escritura de Emissdo sejam registrados na JUCEPAR e/ou na JUCESP. Caso as Aprovagdes Societarias e/ou a Escritura de Emissdo, por qualquer razdo, inclusive por conta das medidas
restritivas adotadas pelos governos e autoridades competentes, incluindo a JUCEPAR e/ou na JUCESP em decorréncia da pandemia da COVID-19, ndo sejam registrados na JUCEPAR e/ou na JUCESP na data de
liguidagdo da Oferta, ou no prazo requerido pela legislagdo aplicavel ou, ainda, caso o governo tenha emitido novas normas ou leis estendendo tal prazo, terceiros, incluindo credores, poderdo questionar os efeitos
das deliberagdes tomadas no ato societdrio em questdo, assim como a validade a eficacia da Emissdo, das Debéntures e da Escritura de Emissdo podem ser questionadas, enquanto estes ndo estiverem ou ndo sejam
arquivados em junta comercial, o que que podera acarretar um impacto negativo relevante aos Debenturistas.

O Agente Fiducidrio atua como agente fiducidrio de outras emissées da Emissora e de sociedades do grupo econémico da Emissora.

Na presente data, o Agente Fiducidrio atua como agente fiducidario em outras emissGes da Emissora, conforme descritas na Escritura de Emissdo. Na hipdtese de ocorréncia de vencimento antecipado ou
inadimplemento das obrigacGes assumidas pela Emissora, no ambito da Emissdo, e das obrigacGes assumidas no ambito das respectivas emissoes ali descritas, eventualmente, em caso de fato superveniente, o Agente
Fiducidrio podera se encontrar em situagdo de conflito quanto ao tratamento equitativo entre os debenturistas e os titulares dos valores mobiliarios de emissdo da Emissora e/ou das respectivas sociedades de seu
grupo econémico.

Risco de nGo cumprimento de condigées precedentes.

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas condi¢Ges precedentes que devem ser satisfeitas para a realizacdo da distribuicdo das Debéntures. Na hipdtese do ndo atendimento de tais condi¢Ges precedentes, os
Coordenadores poderdo decidir pela continuidade ou ndo da Oferta. Caso os Coordenadores decidam pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta ndo serd realizada e ndo produzird efeitos com relagdo a quaisquer das
partes, com o consequente cancelamento da Oferta, causando prejuizos a Emissora e perdas financeiras aos Debenturistas.

A Oferta podera vir a ser cancelada ou revogada pela CVM.

Nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400, a CVM podera cancelar, a qualquer tempo, a Oferta que: (i) estiver se processando em condigdes diversas das constantes da Instrugdo CVM 400 ou do registro da
Oferta; ou (ii) for havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro da Oferta. Adicionalmente, a rescisdo do Contrato de Distribuicdo também
importara no cancelamento do registro da Oferta. Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrucdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteragdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato
existentes quando da apresentagdo do pedido de registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a prépria Oferta, a CVM podera acolher
pleito de revogacdo da Oferta.

Caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400; ou (b) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400, todos os atos de aceitagdo serdo cancelados
e os Coordenadores e a Emissora comunicardo tal evento aos investidores, o que podera ocorrer, inclusive, mediante publicacdo de aviso ao mercado. Se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de
Subscri¢do das Debéntures que houver subscrito, referido Prego de Subscri¢do sera devolvido sem juros ou corre¢do monetéria, sem reembolso e com dedugdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes,
se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicag¢édo do cancelamento ou revogacdo da Oferta.
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Custos de construgéio e manutengdo maiores do que os estimados podem afetar negativamente a condigéo financeira da Emissora.

A capacidade da Emissora de (i) concluir adequadamente as construgdes, reformas, expansdes e futuros projetos exigidos pelos respectivos contratos de concessdo e (ii) obter recursos suficientes para a
manutengdo e conservagao das rodovias esta sujeita a, dentre outros fatores, flutuagdes no custo de mao-de-obra e matéria-prima, mudangas no cendrio econdmico brasileiro e internacional, acesso a fontes de
financiamentos, inadimpléncia de seus fornecedores de matéria-prima e servigos e interrupgdes resultantes de problemas técnicos imprevisiveis. Esses fatores podem aumentar significativamente os custos da
Emissora e, caso ndo seja possivel repassar tais custos a terceiros, os mesmos poderdo afetar o fluxo de caixa, condigdo econémico-financeira e resultados operacionais da Emissora.

Risco de ndo recomposigéo do equilibrio econémico-financeiro

A Emissora possui direito a intangibilidade da equagdo econdémico-financeira do contrato. Isso significa que ela poderd pleitear a recomposicdo da equagdo econdmico-financeiro caso venha a suportar
repercussdes financeiras decorrentes de riscos ndo assumidos no contrato ou por alteragdes de escopo determinadas pelo Poder Concedente. No entanto, a efetivagdo do mecanismo de revisdo contratual esta
sujeita a certa discricionariedade do Poder Concedente.

Em alguns casos, a Emissora devera recorrer ao judicidrio para viabilizar seu direito a recomposicdo da equagdao econOmico-financeira. O atraso na implementagdo dessas recomposicdes podera afetar
negativamente o fluxo de caixa da Emissora e seus resultados operacionais.

Atualmente, a Emissora é parte em 2 processos envolvendo discussao de recomposi¢do do equilibrio econémico-financeiro na esfera judicial, os quais estdao descritos no item 4.3 de seu Formulario de Referéncia.

Alteragoes nas premissas utilizadas para avaliagdo dos indices de recuperabilidade ou de deterioragdo dos ativos e disponibilidade de lucros tributdveis, ou ainda a apuragdo de resultados operacionais que
sejam inferiores as estimativas atuais da Emissora, poderd resultar em um ajuste material nos saldos das demonstragées contdbeis, e, por consequéncia, afetar adversamente nossos resultados de operagées.

Em 30 de junho de 2021, a Emissora reconheceu R$3,5 bilhdes de intangivel, o que representa 84,0% do total do ativo da Emissora. A Emissora avalia o momento de reconhecimento dos ativos intangiveis com
base nas caracteristicas econ6micas do contrato de concessdo, segregando, os investimentos em dois grupos:

Investimentos que geram potencial de receita adicional: sdo reconhecidos somente quando incorridos os custos da prestacdo de servigos de construgao relacionados a ampliagdao ou melhoria da infraestrutura;
Investimentos que ndo geram potencial de receita adicional: sdo estimados considerando a totalidade do contrato de concessao e reconhecidos a valor presente na data de transigao.

A Emissora, quando aplicavel, reconhece um ativo intangivel proveniente de um contrato de concessao de servigos quando ela tem o direito de cobrar pelo uso da infraestrutura de concessdo. Um ativo intangivel
recebido como contraprestacdo pela prestacdo de servigos de construgao ou de modernizagdo em um contrato de concessao de servicos € mensurado a valor justo no reconhecimento inicial com referéncia ao
valor justo dos servicos prestados.

Apds o reconhecimento inicial, o ativo intangivel € mensurado a custo, o que inclui custos de empréstimos capitalizados, menos a amortizacdo acumulada e as perdas por reducdo ao valor recuperavel
acumuladas.

Ao longo da vida de uma concessdo, caso seja necessario realizar alteragdes nas premissas utilizadas para avaliacdo dos indices de recuperabilidade ou de deterioracdo dos ativos e disponibilidade de lucros
tributaveis, ou ainda caso a apuragdo de resultados operacionais seja inferior as estimativas até entdo vigentes, tais modificacdes poderdo resultar em ajuste(s) material(is) nos saldos das demonstragdes
financeiras da Emissora, e, por consequéncia, afetar adversamente nossos resultados de operacGes.

Para as revisOes das estimativas, as principais premissas utilizadas estdo relacionadas a estimativa da quantidade de trafego, aos indices que reajustam o preco das tarifas, ao crescimento do Produto Interno Bruto
(PIB) e a sua elasticidade, custos operacionais, inflagdo, periodo projetivo da concessdo, investimento de capital, taxas de descontos e taxa de crescimento do lucro antes dos impostos (Earnings before Taxes -
EBT).
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