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AVISO AO MERCADO

OFERTA DE DISTRIBUICAO PUBLICA EM SERIE UNICA DA 172 (DECIMA SETIMA)
EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA

IsecC

securitizadora

ISEC SECURITIZADORA S.A.

Companhia Aberta - CVM n°20.818
CNPJ/ME n° 08.769.451/0001-08
Rua Tabapua, n° 1.123, 21° andar, conjunto 215, CEP 04.533-004, Sao Paulo - SP

- Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegocio devidos pela .
Autorregulacao Autorregulacao

ANBIMA -\ ANBIMA

Ofertas Publicas % Agente Fiduciario

Sao Salvador
Alimentos

SAO SALVADOR ALIMENTOS S.A.

CNPJ/ME n° 03.387.396/0001-60
Rod. GO 156, km 0, CEP 76630-000, Itaberai - GO

no valor total de, inicialmente,

R$200.000.000,00

(duzentos milhdes de reais)

CODIGO ISIN DOS CRA: BRIMWLCRAOP7
CLASSIFICACAO PRELIMINAR DE RISCO DA EMISSAO DOS CRA
FEITA PELA STANDARD & POOR'’S RATINGS DO BRASIL LTDA.: “brAA(sf)”

A ISEC SECURITIZADORA S.A. ("Emissora’), companhia securitizadora, com sede na Rua Tabapud, n° 1.123, 21° andar, conjunto 215, Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao
Paulo, CEP 04.533-004, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME") sob o n° 08.769.451/0001-08, com estatuto social registrado
na Junta Comercial do Estado de Séo Paulo ("JUCESP”) sob o NIRE 35.300.340.949, e inscrita na Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”) sob o n° 20.818, em conjunto com
o UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira integrante do sistema de distribuicio de valores mobiliarios e
pertencente ao grupo UBS BB SERVICOS DE ASSESSORIA FINANCEIRA E PARTICIPACOES S.A., com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 4.440, 7° andar, na Cidade
de Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/ME sob 0 n°02.819.125/0001-73, na qualidade de coordenador lider ("UBS BB"ou “Coordenador Lider”)
e a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios, constituida sob a forma de sociedade por acdes, com escritério na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek,
ne 1909, Torre Sul, 30° andar, Vila Nova Conceigao, CEP 04.543-010, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 02.332.886/0011-78, na qualidade de coordenador ("XP"e, em conjunto
com o UBS BB, “Coordenadores”) comunicam, nos termos do artigo 53 da Instrucao da CVM ne 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instru¢ao CVM
400"), que foi requerido perante a CVM, em 04 de setembro de 2020, o registro de distribuicao publica de, inicialmente, 200.000 (duzentos mil) certificados de recebiveis do
agronegdécio em Série Unica da 172 (décima sétima) Emissao da Emissora (“CRA”) para distribuicdo publica, todos nominativos e escriturais, com valor nominal unitrio, na
data de sua emissdo (“Data de Emissao”) de R$1.000,00 (um mil reais), perfazendo o montante de, inicialmente, R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) (“Emissao”),
podendo tal montante ser acrescido, total ou parcialmente, de comum acordo entre a Emissora, os Coordenadores e a SAO SALVADOR ALIMENTOS S.A. - SSA, sociedade
anénima de capital fechado, com sede na Cidade de Itaberai, Estado de Goids, na Rodovia GO 156, km 0, CEP 76630-000, inscrita no CNPJ/ME sob ne 03.387.396/0001-
60 ("“Devedora”), em 20% (vinte por cento) dos CRA inicialmente ofertados, de acordo com a demanda dos investidores em decorréncia das Opcao de Lote Adicional
(definido abaixo), os quais serao objeto de colocacdo em regime de melhores esforcos, nos termos do artigo 14, pardgrafo 2° da Instrugdo CVM 400, a ser realizada em
conformidade com a Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada (“Lei 11.076"), a Instrucao CVM 400 e a Instrucdo da CVM ne 600, de 1° de agosto de
2018, conforme alterada (“Instru¢ao CVM 600" e “Oferta’, respectivamente), sendo os CRA lastreados em direitos creditérios do agronegécio, decorrentes da Cédula de
Produto Rural com Liquidagao Financeira emitida pela Devedora, acima qualificada, em favor da Emissora, em 13 de outubro de 2020 (“CPR-F"). A Emisséo é regulada
pelo Termo de Securitizacdo, conforme abaixo definido, a ser celebrado entre a Emissora e a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
sociedade limitada, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Séo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 2217, conjunto 202, CEP 01452-000, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 22.610.500/0001-88 (“Agente Fiduciario”).

Os termos iniciados em letra maiuscula e utilizados neste Aviso ao Mercado, que nao estejam aqui definidos, terdo o significado a eles atribuido no Prospecto Preliminar
(abaixo definido) ou no Termo de Securitiza¢do (abaixo definido).
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DELIBERACOES SOBRE A EMISSAO E TERMO DE SECURITIZACAO

1.1. Aprovacdes Societérias da Emisséao

1.1.1. A Emisséo e a Oferta dos CRA foram aprovadas em deliberacao tomada na (i) Reunido do Conselho de Administracao da Emissora, realizada em 10 de janeiro
de 2019, cuja ata foi registrada perante a JUCESP em 22 de janeiro de 2019, sob 0 n° 47.719/19-9, e publicada na edi¢éo do Didrio Oficial do Estado de So Paulo
("'DOESP") em 25 de janeiro de 2019, e no jornal O Dia SP (“Jornais”), na edi¢do dos dias 25, 26, 27 e 28 de janeiro de 2019, na qual foi aprovada, por unanimidade de
votos, a emissao de certificados de recebiveis imobilidrios e de certificados de recebiveis do agronegécio pela Emissora, até o limite de R$20.000.000.000,00 (vinte
bilhdes de reais); e (ii) Reunido de Diretoria da Emissora, realizada em 07 de outubro de 2020, cuja ata encontra-se em processo de arquivamento perante a JUCESP.

1.2. Termo de Securitizacado

1.2.1. A Emissao é regulada pelo “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio para Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Série
Unica da 17 (décima sétima) Emissdo da ISEC Securitizadora S.A. Lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegécio Devidos pela Sdo Salvador Alimentos S.A” (‘“Termo de
Securitizacao”), a ser celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario, apds a concluséo do Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo definido).

CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO QUE LASTREIAM A EMISSAO

2.1. Os CRA serdo lastreados por direitos creditérios do agronegécio representados pela CPR-F, a ser emitida pela Devedora em favor da Emissora, nos termos
da Lei n° 8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme alterada, no valor de até RS 240.000.000,00 (duzentos e quarenta milhdes de reais), podendo ser reduzida
para R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) no caso de nao exercicio da Opgao de Lote Adicional ("CPR-F" e “Direitos Creditérios do Agronegocio’,
respectivamente) cuja credora é a Emissora.

2.1.1. A Devedora captara recursos por meio da emissao da CPR-F em favor da Emissora, para fins de constituicao do lastro da emissao dos CRA, nos termos da CPR-F.

2.1.2. Para todos os fins, considera-se “Operacédo de Securitizagao” a operacéo financeira de securitizagdo de recebiveis do agronegécio que resultard na emissao
dos CRA, a qual os Direitos Creditérios do Agronegdcio serdo vinculados como lastro com base no Termo de Securitizagdo, que terd, substancialmente, as seguintes
caracteristicas: (i) a Devedora emitird a CPR-F em favor da Emissora, consubstanciando os Direitos Creditérios do Agronegdcio; (i) a Emissora realizard com lastro nos
Direitos Creditérios do Agronegdcio, a emissao dos CRA, nos termos da Lei 11.076 e da Instrucdo CVYM 600, sob regime fiducidrio, conforme o disposto no Termo de
Securitizagao, os quais serao ofertados publicamente no mercado de capitais brasileiro; e (iii) a Emissora pagaré o preco de aquisicao da CPR-F, em moeda corrente
nacional, diretamente na conta de livre movimentagao, em favor da Devedora (‘Preco de Aquisi¢ao”).

2.1.3. Adicionalmente, a emissdo da CPR-F e a vinculagao dos Direitos Creditorios do Agronegdécio aos CRA no ambito da Operacdo de Securitizagdo foi aprovada,
por unanimidade, em assembleia geral extraordinaria de acionistas da Devedora, realizada em 18 de setembro de 2020, cuja ata foi registrada na Junta Comercial
do Estado de Goiés ("JUCEG") sob 0 n° 20201283930, em 24 de setembro de 2020.

CARACTERISTICAS DOS CRA

Apresentamos a seguir um sumario da Oferta. Este sumdrio ndo contém todas as informagdes que um potencial investidor deve considerar antes de decidir investir
nos CRA. Para uma melhor compreensao da Oferta, o potencial investidor deve ler cuidadosa e atentamente todo este Aviso ao Mercado e o Prospecto Preliminar
da Oferta (“Prospecto Preliminar”), disponivel pelos meios indicados neste Aviso ao Mercado, em especial as informagdes contidas na Sec¢éo “Fatores de Risco”do
Prospecto Preliminar, bem como nas demonstragcdes financeiras da Emissora e da Devedora, respectivas notas explicativas e relatério dos auditores independentes,
também incluidos no Prospecto Preliminar, por referéncia ou como anexo.

Emissora e Agente Registrador ISEC SECURITIZADORA S.A.
UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. (Coordenador Lider)

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Coordenadores

Instituicoes financeiras autorizadas a operar no sistema de distribuicao de valores mobilidrios poderdo ser convidadas
pelos Coordenadores para participar da Oferta, na qualidade de participantes especiais, que poderdo ser contratadas
no ambito da Oferta pelos Coordenadores, sendo que, neste caso, serdo celebrados os Termos de Adesao entre o
Coordenador Lider e referidas instituicoes ('Participantes Especiais’, e, em conjunto com os Coordenadores, as
"Instituicdes Participantes da Oferta"), nos termos do “Contrato de Coordenagdo, Colocacéo e Distribuicdo Publica
de Certificados de Recebiveis do Agronegécio, sob o Regime de Garantia Firme de Colocacdo da Série Unica da 179
(Décima Sétima) Emissdo da ISEC Securitizadora S.A" a ser celebrado entre a Emissora, os Coordenadores e a Devedora
(“Contrato de Distribuicéo”).

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 2.277, conjunto 202, CEP 01452-000, Itaim Bibi, Sdo Paulo - SP

Participantes Especiais

At.: Eugénia Queiroga

e-mail:agentefiduciario@vortx.com.br e pu@vortx.com.br (para fins de precificacao)
Tel.: +55(11) 3030-7177

Site: www.vortx.com.br

Agente Fiduciario

Os Investidores poderao ser atendidos pelo Agente Fiducidrio por meio do telefone, website ou por meio do e-mail
informados acima.

BANCO BRADESCO S.A.

Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara, CEP 06029000, Osasco - SP
At.: Sra. Debora Andrade Teixeira / Sr. Marcelo Ronaldo Poli

Tel.: 11-3684-9492/7911 / 11-3684-7654

E-mail: debora.teixeira@bradesco.com.br; dac.debentures@bradesco.com.br; marcelo.poli@bradesco.com.br;
dac.escrituracao@bradesco.com.br

Agente Escriturador e Banco
Liquidante

Website: https://banco.bradesco/html/classic/index.shtm
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Numero das Séries e da Emissao
dos CRA

Série Unica da 172 (décima sétima) emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio da Emissora.

Local e Data de Emissao dos CRA

Cidade de Séo Paulo, Estado de Séo Paulo, sendo que a data de emissédo dos CRA serd o 16 de novembro de 2020,
conforme serd informada por meio do Prospecto Definitivo da Oferta ("Prospecto Definitivo" e, em conjunto com
o Prospecto Preliminar, os “Prospectos”).

Valor Total da Emissao

Inicialmente, R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), na Data de Emissao, sem considerar a Opcéo de Lote
Adicional ("ValorTotal da Emissao”). Nao obstante, 0 Valor Total da Emissédo poderd seraumentado, de comum acordo
entre a Emissora, os Coordenadores e a Devedora. A Emissora, apds consulta e concordancia dos Coordenadores e da
Devedora, poderd optar por aumentar, total ou parcialmente, a quantidade dos CRA originalmente ofertados, em até
20% (vinte por cento), ou seja, em até 40.000 (quarenta mil) CRA, os quais serdo objeto de colocacdo em regime de
melhores esforcos, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 29, da Instrugao CVM 400
("Opcao de Lote Adicional"), em conformidade com a Lei n® 11.076 e a Instrucdo CVM 600.

Quantidade de CRA

Serdo emitidos, inicialmente, 200.000 (duzentos mil) CRA, podendo essa quantidade de CRA ser aumentada,
de comum acordo entre a Emissora, os Coordenadores e a Devedora, mediante exercicio total ou parcial da Opgao
de Lote Adicional.

Valor Nominal Unitario

Os CRA terao valor nominal unitario de R$1.000,00 (um mil reais), na Data de Emisséo ("Valor Nominal Unitario”).

Procedimento de Bookbuilding

Significa o procedimento de coleta de Pedidos de Reserva para os Investidores, a ser conduzido pelos Coordenadores,
no ambito da Oferta, nos termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e dos artigos 44 e 45, todos da Instrucao CVM 400,
por meio do qual serd definido, de comum acordo entre os Coordenadores e a Devedora, (i) a taxa da Remuneracdo
dos CRA aplicavel aos CRA; e (ii) o volume da Emissdo, considerando a opgao de emissdo dos CRA objeto da Opgao
de Lote Adicional. Nos termos do artigo 23, paragrafo 1°, da Instrucao CVM 400, os critérios objetivos que presidem
a fixacdo da Remuneracéo dos CRA sdo os seguintes: (i) foi estabelecida uma taxa maxima para Remuneracao dos
CRA no Prospecto Preliminar e no Aviso ao Mercado; (ii) no ambito da Oferta, os Investidores poderdo indicar, na
respectiva intencao de investimento, um percentual minimo de Remuneracdo dos CRA, observada a taxa méaxima
estabelecida para Remuneracao dos CRA; (iii) serdo atendidas as intencdes de investimento que indicaram a menor
taxa para a Remuneracdo dos CRA, sendo que serdo adicionadas as intengdes de investimento que indicaram taxas
superiores até que seja atingida a taxa final da Remuneracdo dos CRA, que serd a taxa fixada com o Procedimento
de Bookbuilding.

Forma dos CRA

Os CRA serao emitidos sob a forma nominativa e escritural e sua titularidade serd comprovada por extrato emitido
pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao (“B3"), e considerando a localidade de depdsito eletronico dos ativos na B3. Serd
reconhecido como comprovante de titularidade dos CRA o extrato em nome do titular de CRA emitido pela B3,
enquanto estiverem eletronicamente custodiados na B3.

Regime Fiduciario

Nos termos previstos pela Lei n°® 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme alterada (“Lei 9.514"), pela
Lei 11.076 e pelo artigo 9°, inciso V, da Instrugdo CVM 600, serd instituido regime fiduciario sobre os Direitos
Creditorios do Agronegdcio, bem como sobre a Conta Centralizadora, nos termos da Cldusula 9 do Termo de
Securitizacdo.

Para mais informagdes acerca dos riscos inerentes ao Regime Fiduciério, vide as Secoes “Riscos do Regime

Fiduciario” e “Decisbes judiciais sobre a Medida Proviséria 2.158-35 podem comprometer o regime fiduciario
sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegocio’, no Prospecto Preliminar.

Néo serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA, nem haverd coobrigacao por parte
da Emissora. Os CRA ndo contardo com garantia flutuante da Emissora, razdo pela qual qualguer bem ou direito

Garantias integrante de seu patriménio, que ndo componha o Patriménio Separado, ndo serd utilizado para satisfazer as
obrigacoes assumidas pela Devedora ou pela Emissora, seja principal e/ou acessoria, presente e/ou futura, no ambito
da CPR-F e do Termo de Securitizagao.

Prazo A data de vencimento dos CRA serd dia 16 de novembro de 2026 ("Data de Vencimento"), ressalvadas as hipdteses

de liquidacdo do Patrimonio Separado e/ou Resgate Antecipado dos CRA, previstas no Termo de Securitizagao.

Atualizacdo Monetaria e Remuneragao

O Valor Nominal Unitario dos CRA ou o saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso, serd atualizado
monetariamente, a partir da Data de Integralizagdo, pela variagdo do IPCA, sendo o produto da atualizacdo
incorporado ao Valor Nominal Unitario ou seu saldo, conforme o caso, automaticamente (“Valor Nominal Unitario
Atualizado”), conforme férmula descrita no Prospecto Preliminar e na Cldusula 6.1 do Termo de Securitizacéo.

A partir da data em que ocorrer a primeira integralizacao dos CRA pelos Investidores (‘“Data de Integralizacao”)
(inclusive), os CRA fardo jus a juros remuneratérios, incidentes sobre o Valor Nominal Unitério Atualizado dos CRA,
equivalentes a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a serem
apurados em Procedimento de Bookbuilding a ser conduzido pelos Coordenadores, correspondentes a determinado
percentual e, em qualquer caso, limitados a (i) 3,10% (trés inteiros e dez centésimos por cento) ao ano, acrescidos
exponencialmente a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais, com vencimento em 15 de
maio de 2025, divulgada pela ANBIMA no fechamento do Dia Util imediatamente anterior & data de realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding; ou (ii) 5,00% (cinco por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis; o que for maior, incidentes sobre o Valor Nominal Atualizado, durante o respectivo Periodo de Capitalizacdo
(conforme abaixo definido), até a Data de Vencimento (‘Remuneracao’).

Nos termos do artigo 23, paragrafo 1°, da Instrucdo CVM 400, os critérios objetivos que presidem a fixacdo da
Remuneracdo dos CRA s&o os seguintes: (i) foi estabelecida uma taxa maxima para Remuneracdo dos CRA no
Prospecto Preliminar e no Aviso ao Mercado; (ii) no ambito da Oferta, os Investidores poderdo indicar, na respectiva
intencdo de investimento, um percentual minimo de Remuneracao dos CRA, observada a taxa maxima estabelecida
para Remuneracéo dos CRA; (iii) serdo atendidas as inten¢des de investimento que indicaram a menor taxa para a
Remuneracdo dos CRA, sendo que serdo adicionadas as intencdes de investimento que indicaram taxas superiores até
que seja atingida a taxa final da Remuneragdo dos CRA, que serd a taxa fixada com o Procedimento de Bookbuilding.
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Os Investidores indicarao, durante o Periodo de Reserva, mediante assinatura dos Pedidos de Reserva ou ordem
de investimento, o percentual minimo de remuneracao que aceitarao auferir para os CRA que desejam subscrever,
observado o percentual maximo estabelecido como teto pelos Coordenadores para a Remuneracdo dos CRA
para fins do Procedimento de Bookbuilding, sendo o atingimento de referido percentual minimo de Remuneracéo
condicao de eficécia do Pedido de Reserva e de aceitacdo da Oferta por referidos Investidores.

As taxas de remuneracao indicadas pelos Investidores serdo consideradas até que a quantidade méaxima de CRA
(considerando Lote Adicional, conforme o caso) seja atingida, sendo que as ordens serao alocadas sempre da menor
taxa de Remuneracao para a maior taxa de Remuneracéo indicada nos Pedidos de Reserva.

Os Pedidos de Reserva cuja taxa minima de remuneracao indicada pelo respectivo Investidor for superior a taxa de
juros a ser apurada no Procedimento de Bookbuilding serdo cancelados.

Atingida a quantidade méaxima de CRA (considerando Lote Adicional), e definidas as taxas de Remuneracao dos CRA,
serao contemplados na Oferta todos os Pedidos de Reserva admitidos que indicaram a taxa definida no Procedimento
de Bookbuilding, sendo que os Pedidos de Reserva serdo rateados entre os Investidores, proporcionalmente ao
montante de CRA indicado nos respectivos Pedidos de Reserva, sendo desconsideradas quaisquer fracoes de CRA.

Pagamento da Remuneracao dos CRA

A Remuneracéo dos CRA serd devida, no més de novembro de cada ano, em 6 (seis) parcelas, sendo a primeira
parcela devida em 16 de novembro de 2021 e a Ultima parcela na Data de Vencimento dos CRA, conforme indicadas
na secdo “Fluxo de Pagamentos e Datas de Pagamento de Remunera¢do”do Prospecto Preliminar.

Amortizacao dos CRA

O Valor Nominal Atualizado deverd ser pago em trés parcelas, anualmente, a partir do quarto ano (inclusive) contado
da Data de Emissédo, sendo a Ultima parcela paga na Data de Vencimento (cada uma, uma “Data de Pagamento
de Amortizacao”), nos termos da Clausula 6.9 do Termo de Securitizacdo, observadas as hipdteses de Resgate
Antecipado dos CRA.

Pagamento Antecipado dos CRA

Conforme previsto no Prospecto Preliminar e no Termo de Securitizagdo, os CRA poderéo ser objeto de resgate
antecipado, conforme descrito abaixo.

Oferta de Resgate Antecipado da CPR-F

A Devedora poderd realizar uma oferta irrevogdvel de resgate antecipado da CPR-F, a qualguer momento a partir
da Data de Integralizacdo, com o consequente resgate ou amortizacao, conforme o caso, da CPR-F em montante
proporcional a quantidade de CRA cujo titular tenha aderido a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, observado o
disposto na Cldusula 6.4 da CPR-F.

Para fins de Oferta de Resgate Antecipado da CPR-F, a Devedora enviard uma notificagdo por escrito a Emissora e o
Agente Fiducidrio dos CRA, informando que deseja realizar o resgate antecipado da CPR-F, nos termos da Clausula
6.4.1 da CPR-F ("Notificacao de Oferta de Resgate Antecipado”).

Para mais informacoes acerca dos riscos inerentes a realizacdo de Resgate Antecipado da CPR-F, vide a Secéo “Risco
de liquidagao do Patrimoénio Separado, Resgate Antecipado dos CRA, Resgate Antecipado da CPR-F e/ou vencimento
antecipado da CPR-F’, no Prospecto Preliminar.

Oferta de Resgate Antecipado dos CRA

A Emissora deverd, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e irretratavel, a qualquer momento a partir da Data de
Integralizacéo, realizar Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, de forma total, caso a Devedora realize uma Oferta
de Resgate Antecipado da CPR-F, nos termos da Cldusula 6.4 da CPR-F e da Cldusula 7.1 do Termo de Securitizacéo.

A Emissora, em conjunto com o Agente Fiducidrio, deverd comunicar todos os titulares de CRA, por meio do Edital
de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA a ser publicado em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento
da Notificacdo de Oferta de Resgate Antecipado, sobre a realizacao da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA,
descrevendo os termos e condicdes da Oferta de Resgate Antecipado da CPR-F propostos pela Devedora, incluindo:
o valor proposto para a Oferta de Resgate Antecipado, que devera abranger o Valor Nominal Unitario Atualizado,
acrescido (a) da Remuneracéo, calculada pro rata temporis, desde a primeira data de integralizagdo dos CRA
(inclusive), ou a Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data
do efetivo resgate antecipado referente a Oferta de Resgate Antecipado (exclusive); (b) dos Encargos Moratérios
(conforme abaixo definido), se houver; (c) de quaisquer obrigacdes pecunidrias e outros acréscimos referentes
aos CRA , conforme aplicavel; e (d) de eventual prémio de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA oferecido pela
Devedora, a seu exclusivo critério e que ndo poderd ser negativo (‘Preco do Resgate Antecipado”); (ii) a data em
que se efetivard o pagamento da Oferta de Resgate Antecipado, que deverd ser um Dia Util e ndo podera exceder
60 (sessenta) dias corridos a contar da data de envio da Notificacdo de Oferta de Resgate Antecipado; (iii) a forma
para manifestacao dos titulares de CRA em relacdo a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA; (iv) o montante minimo
de adesdo a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, conforme estipulado a critério da Devedora e informado na
Notificagdo de Oferta de Resgate Antecipado (“Montante Minimo de Adesao”); (v) o prazo para manifestacao dos
titulares de CRA sobre sua eventual adeséo a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, que ndo podera ser superior
a 10 (dez) Dias Uteis contados da divulgacdo do Edital de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA; e (vi) as demais
informacdes relevantes para a realizacédo do resgate antecipado dos CRA.

A Emissora deverd enviar o Edital de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA em forma de carta aos enderegos
eletronicos dos respectivos titulares de CRA, com cépia para o Agente Fiducidrio, observado que tal envio ndo
resultard em qualquer alteragcao nos prazos estabelecidos na Clausula 7.2 e seguintes do Termo de Securitizagao.

Os Titulares de CRA que decidirem aderir a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA deverao manifestar a sua adesao
a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, diretamente a Emissora e ao Agente Fiduciario, na forma estabelecida na
Clausula 15 do Termo de Securitizacao.
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Observado o prazo para manifestacdo dos Titulares de CRA sobre sua eventual adesdo a Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA e desde que atingido o Montante Minimo de Adeséo, a Emissora deverd, com antecedéncia
minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data do Resgate Antecipado dos CRA comunicar, por meio do envio
de correspondéncia neste sentido, a B3 informando a respectiva data do Resgate Antecipado dos CRA. O Resgate
Antecipado dos CRA, caso ocorra, seguird os procedimentos operacionais da B3, sendo todos os procedimentos de
aceitacao, validacao dos investidores realizado fora do ambito da B3, conforme o caso.

Caso a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA tenha adesdo superior ao Montante Minimo de Adesédo, conforme
aplicavel, a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA serd realizada e o valor a ser pago pela Devedora a Emissora serd
equivalente ao Preco de Resgate.

Os CRA objeto da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA serdo obrigatoriamente cancelados.

Apesar de a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA ser sempre enderecada a totalidade dos CRA, conforme descrito
acima, o resgate antecipado dos CRA podera ser parcial, na medida em que existir Titulares de CRA que ndo concordem
com a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA. Nesse caso, observado o Montante Minimo de Adesdo, conforme
aplicavel, serao resgatados somente os CRA cujos titulares decidirem pela adesao a Oferta de Resgate Antecipado dos
CRA, subsistindo, entretanto, os CRA cujos respectivos titulares nao aderirem a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA.

Caso o Montante Minimo de Adesao nao seja atingido, a Oferta de Resgate Antecipado da CPR-F e a Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA serdo canceladas e os CRA cujos titulares tiverem aderido a Oferta de Resgate Antecipado dos
CRA ndo serao cancelados, ndo sendo devidos quaisquer valores pela Emissora aos Titulares de CRA.

Para mais informacdes acerca dos riscos inerentes a realizacéo de Resgate Antecipado dos CRA, vide a Secdo “Risco
de liquidagao do Patriménio Separado, Resgate Antecipado dos CRA, Resgate Antecipado da CPR-F e/ou vencimento
antecipado da CPR-F"no Prospecto Preliminar.

Resgate Antecipado da CPR-F

A Devedora deverd realizar o resgate antecipado da CPR-F nos termos da CPR-F, na hipdtese de (i) vencimento
antecipado da CPR-F, em razdo da ocorréncia de um dos Eventos de Vencimento Antecipado (conforme definido na
CPR-F); ou (ii) resgate antecipado da CPR-F, nos termos das Clausulas 6.3 e 6.4 da CPR-F.

Para mais informagdes acerca dos riscos inerentes a realizacdo de Resgate Antecipado da CPR-F, vide a Secdo “Risco
de liquidagdo do Patriménio Separado, Resgate Antecipado dos CRA, Resgate Antecipado da CPR-F e/ou vencimento
antecipado da CPR-F’, no Prospecto Preliminar.

Resgate Antecipado Facultativo
Total da CPR-F

A Devedora poder3, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade da Emissora, a partir do 36° (trigésimo
sexto) més contado da Data de Emissdo, mediante envio de comunicagao direta a Emissora, com cépia ao Agente
Fiduciario dos CRA, com antecedéncia minima de 16 (dezesseis) dias corridos da data do resgate, realizar o resgate
antecipado facultativo total.

O valor a ser devido pela Devedora em razdo do Resgate Antecipado Facultativo Total seré confirmado no Dia Util
imediatamente anterior a data em que se efetivard o pagamento e deverd corresponder ao maior valor entre os itens
(i) e (i) abaixo:

(i) o Valor Nominal Atualizado, ou saldo do Valor Nominal Atualizado, conforme o caso, acrescido: (a) da Remuneracéo,
calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacao dos CRA (inclusive), ou a Data de Pagamento da
Remuneracao imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo Pagamento Antecipado
Facultativo Total (exclusive); (b) dos Encargos Moratérios (conforme abaixo definido), se houver; e (c) de quaisquer
obrigagdes pecunidrias e outros acréscimos referentes a CPR-F; e

(ii) o valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizacdo do Valor Nominal Unitdrio
Atualizado da CPR-F e da Remuneragdo da CPR-F, utilizando como taxa de desconto (a) a taxa interna de retorno
do Tesouro IPCA+ com juros semestrais com vencimento em 2025, ou na sua auséncia, Tesouro IPCA+ com juros
semestrais com duration aproximada equivalente a duration remanescente da CPR-F na data do Resgate Antecipado
Facultativo, conforme cotacgao indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) apurada no Dia Util imediatamente anterior & data do Resgate Antecipado Facultativo
da CPR-F, calculado conforme prevista na Clausula 6.3.2 da CPR-F, e somado aos Encargos Moratérios, se houver, a
quaisquer obrigagdes pecunidrias e a outros acréscimos referentes a CPR-F. Na Comunicacao de Resgate Antecipado
Facultativo Total deverd constar: (i) a data do Resgate Antecipado Facultativo Total, que obrigatoriamente deverd
ser um Dia Util; (ii) mencdo ao valor do Resgate Antecipado Facultativo Total; e (iii) quaisquer outras informacoes
necessarias a operacionalizacao do Resgate Antecipado Facultativo, conforme aplicavel.

Para mais informagoes acerca dos riscos inerentes a realizacdo de Resgate Antecipado Facultativo da CPR-F, vide a
Secéo “Risco de liquidacdo do Patriménio Separado, Resgate Antecipado dos CRA, Resgate Antecipado da CPR-F e/
ou vencimento antecipado da CPR-F’, no Prospecto Preliminar.

Resgate Antecipado dos CRA

O resgate antecipado dos CRA ocorrerd caso haja a ocorréncia de Resgate Antecipado Facultativo da CPR-F.

Para mais informacdes acerca dos riscos inerentes a realizacédo de Resgate Antecipado dos CRA, vide a Secdo “Risco
de liguidagao do Patrimonio Separado, Resgate Antecipado dos CRA, Resgate Antecipado da CPR-F e/ou vencimento
antecipado da CPR-F’, no Prospecto Preliminar.

Vencimento Antecipado

A CPR-F vencerd antecipadamente de forma automatica, independentemente de qualquer notificacéo judicial e/ou
extrajudicial, o que acarretard o Resgate Antecipado dos CRA, na ocorréncia de qualquer dos eventos descritos na
Clausula 7.1 da CPR-F ("Eventos de Vencimento Antecipado Automatico”).

Na ocorréncia de qualquer dos eventos descritos na Clausula 7.2 da CPR-F, a Emissora poderé declarar antecipadamente
vencidaa CPR-F, desde que observado o disposto na Cldusula 7.9.2 doTermo de Securitizacdo ("Eventos de Vencimento
Antecipado Nao Automatico”e, em conjunto com os Eventos de Vencimento Antecipado Automético, os “Eventos
de Vencimento Antecipado’).

AVISO AO MERCADO
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Conforme estabelecido na CPR-F, a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado deverd ser
prontamente comunicada a Emissora com cépia ao Agente Fiducidrio, pela Devedora, em prazo nao superior a 2
(dois) Dias Uteis contados de sua ciéncia. O descumprimento, pela Devedora, do dever de comunicar a Emissora e o
Agente Fiducidrio no prazo referido acima, sobre a ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado, ndo impedira
a Emissora, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes previstas no Termo de Securitizagdo, na
CPR-F e/ou nos demais documentos relacionados a Operacdo de Securitizagdo, inclusive de declarar o vencimento
antecipado da CPR-F e, consequentemente, dos CRA.

Caso ocorra um Evento de Vencimento Antecipado Automético, a Emissora, no prazo de até 1 (um) Dia Util contado
da data do respectivo conhecimento, declarard o vencimento antecipado da CPR-F, e/ou o Agente Fiducidrio dos CRA,
conforme o caso, deverd, no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data do respectivo conhecimento, comunicar a
Emissora para que esta declare o vencimento antecipado da CPR-F.

Caso seja verificada a ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Nao Automaético, desde que nao
sanado no prazo de cura aplicavel, conforme o caso, a Emissora devera convocar, no prazo maximo de 2 (dois) Dias
Uteis a contar do momento em que tomar ciéncia do referido evento, uma Assembleia Geral de Titulares de CRA,
conforme disposto no Termo de Securitizacao, para que seja deliberada a orientacdo a ser tomada pela Emissora em
relacdo a eventual decretacao de vencimento antecipado das obrigagoes decorrentes da CPR-F. Na Assembleia Geral
de Titulares de CRA, caso os titulares de CRA que representem pelo menos 50% (cinquenta por cento) mais um dos
CRA em circulacao votem contrariamente ao vencimento antecipado dos CRA em primeira convocagao, o Agente
Fiduciario ndo deveré declarar o vencimento antecipado dos CRA e, no ambito da CPR-F, a Emissora nao devera
declarar o vencimento antecipado DA CPR-F. Na hipdtese da referida Assembleia Geral de Titulares de CRA néo ser
realizada em decorréncia da ndo obtencao dos quéruns de instalagdo previstos no Termo de Securitizacdo (ou seja,
no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagao), serd realizada segunda convocagao da
Assembleia Geral de Titulares de CRA, devendo referida Assembleia Geral ser realizada no prazo previsto no Termo
de Securitizagdo. Caso, em segunda convocagao, os Titulares de CRA que representem 50% (cinquenta por cento)
mais um dos Titulares de CRA presentes, percentual este que, em nenhuma hipdtese, podera ser inferior a 30% (trinta
por cento) dos CRA em Circulagdo, votem contrariamente ao vencimento antecipado dos CRA, o Agente Fiducirio
nao deverd declarar o vencimento antecipado dos CRA e, no ambito da CPR-F, a Emissora, na qualidade de credora,
nédo deverd declarar o vencimento antecipado da CPR-F. Na hipdtese de ndo obtencdo do quérum de instalagdo em
segunda convocagao ou auséncia do quérum necessario para a deliberagdo em segunda convocacgao, o Agente
Fiduciario deverd declarar o vencimento antecipado dos CRA e, no ambito da CPR-F, a Emissora deverd declarar o
vencimento antecipado da CPR-F.

Sem prejuizo do disposto acima, os Titulares de CRA poderéo se reunir em Assembleia Geral de Titulares de CRA para
deliberar sobre pedido de rentincia prévia e/ou de perddo temporario prévio referentes aos Eventos de Vencimento
Antecipado, o qual serd aprovado, em primeira convocacao, por titulares de CRA que representem pelo menos
50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA em Circulagdo, ou, em segunda convocacao, por titulares de CRA que
representem 50% (cinquenta por cento) mais um dos titulares de CRA presentes, percentual este que, em nenhuma
hipotese, poderd ser inferior a 25% (vinte e cinco por cento) dos CRA em Circulagao.

A declaracéo do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes da CPR-F e, consequentemente, dos CRA
sujeitard a Devedora ao pagamento, a Emissora, do saldo devedor dos Direitos Creditérios do Agronegécio, nos
termos previstos na Clausula 7.4 da CPR-F, fora do ambito da B3, em até 1 (um) Dia Util contado do envio, pela
Emissora e/ou pelo Agente Fiducidrio, conforme aplicvel, a Devedora, de comunicacdo neste sentido, observada,
ainda, a obrigagdo de pagamento dos Encargos Moratorios previstos na CPR-F, caso aplicaveis.

A Emissora utilizard obrigatoriamente os recursos referentes ao pagamento do saldo devedor dos Direitos Creditérios
do Agronegdcio depositados na Conta Centralizadora pela Devedora para pagamento do saldo devedor dos CRA, no
prazo de até 1 (um) Dia Util contado de seu recebimento.

Na hipdtese de eventual inadimpléncia da Devedora, a Emissora ou o Agente Fiducidrio e/ou qualquer terceiro que
venha a sucedé-la como administradora do patriménio separado vinculado a emissao dos CRA, ou os Titulares de
CRA, na sua auséncia, poderd promover as medidas judiciais cabiveis, iniciando a execugao por quantia certa contra
devedor ou qualquer outra medida que entender cabivel, para fins de recebimento dos valores necessarios para
cumprimento com as obrigacdes devidas no ambito da emissdo dos CRA.

No caso da declaragéo do vencimento antecipado, mediante o pagamento, pela Devedora, dos valores devidos no
ambito da CPR-F, os CRA deverdo ser obrigatoriamente resgatados e cancelados pela Emissora.

Para mais informacdes acerca dos riscos inerentes ao Vencimento Antecipado, vide as Se¢des “Risco de liquidagdo do
Patriménio Separado, Resgate Antecipado dos CRA, Resgate Antecipado da CPR-F e/ou vencimento antecipado da
CPR-F',"Verificacao dos Eventos de Vencimento Antecipado da CPR-F', no Prospecto Preliminar.

Eventos de Liquidacdo do Patriménio
Separado

A ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Liquidacdo do Patriménio Separado previstos na Clausula 13.1 do
Termo de Securitizacdo ensejard a assungao imediata da administracdo do Patriménio Separado pelo Agente
Fiduciario, sendo certo que, nesta hipétese, o Agente Fiducirio devera convocar em até 2 (dois) Dias Uteis contados
de sua ciéncia uma Assembleia Geral para deliberar sobre a forma de administracdo e/ou eventual liquidacao do
Patrimoénio Separado.

Na Assembleia Geral de Titulares de CRA referida acima os Titulares de CRA deverdo deliberar: (i) pela liquidacdo
do Patrimoénio Separado, hipdtese na qual deverd ser nomeado o liquidante e as formas de liquidacao; ou (ii) pela
nédo liquidagcdo do Patriménio Separado, hipdtese na qual deverd ser deliberada a administracdo transitéria do
Patrimoénio Separado pelo Agente Fiduciario e a nomeacéao de outra instituicdo administradora, fixando, em ambos
05 Casos, as condicdes e termos para sua administragao, sua respectiva remuneracao, bem como estabelecendo data
para sua assuncao da administracdo do Patriménio Separado pela nova instituicdo administradora. Caso o prazo
pré-estabelecido para a assung¢do da administracdo do Patriménio Separado pela nova instituicdo administradora
nado seja atendido, o Agente Fiducidrio deverd convocar nova Assembleia Geral de Titulares de CRA para nomear
liquidante e as formas de liquidacdo do Patriménio Separado.

AVISO AO MERCADO
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Em caso de ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Liquidacdo do Patriménio Separado previstos na Clausula 13.2
do Termo de Securitizacéo, o Agente Fiduciario deveréa convocar em até 2 (dois) Dias Uteis contados de sua ciéncia
uma Assembleia Geral de Titulares de CRA para deliberar (i) pela liquidacdo do Patriménio Separado, hipdtese na
qual deverd ser nomeado o liquidante e as formas de liquidacao; e (ii) pela nao liquidagdo do Patriménio Separado,
hipdtese na qual a Emissora continuard responsavel pela administracdo do Patriménio Separado até a eleicao de
nova securitizadora.

A Assembleia Geral de Titulares de CRA prevista nas Clausulas 13.1.1 e 13.2. do Termo de Securitizagao e mencionadas
acima sera convocada mediante publicacao de edital nos Jornais, por 3 (trés) vezes, com antecedéncia minima de
20 (vinte) dias a contar da data de divulgacdo do edital relativo a primeira convocagéao, ou no prazo de 20 (vinte) dias
a contar da data de divulgagdo do edital relativo a segunda convocagdo, e instalar-se-a (i) em primeira convocagao
com a presenca de titulares de CRA que representem, pelo menos, 2/3 (dois tercos) dos CRA em Circulagdo; e (ii)
em segunda convocagao, com qualquer nimero, sendo vilidas as deliberagdes tomadas por titulares de CRA que
representem no minimo 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacdo. A Emissora ndo podera
publicar edital Unico para convocagao dos Titulares dos CRA em primeira e segunda convocagao.

Em referida Assembleia Geral de Titulares de CRA, os titulares de CRA deverdo deliberar: (i) pela liquidacdo do
Patrimoénio Separado, hipdtese na qual deverd ser nomeado o liquidante e as formas de liquidagéo; ou (ii) pela ndo
liquidacao do Patrimdnio Separado, hipotese na qual deveré ser deliberada a administracdo transitoria do Patrimonio
Separado pelo Agente Fiducidrio, e sua respectiva remuneracdo e a nomeacao de outra instituicdo administradora,
fixando, em ambos os casos, as condicdes e termos para sua administracdo, bem como sua respectiva remuneragao.

A liquidagdo do Patriménio Separado serd realizada mediante transferéncia dos Direitos Creditérios do Agronegécio
e dos eventuais recursos da Conta Centralizadora integrantes do Patriménio Separado aos Titulares de CRA ou a
instituicao que vier a ser nomeada pelos Titulares de CRA, para fins de extincdo de toda e qualquer obrigacéo da
Emissora decorrente dos CRA. Nesse caso, caberd aos Titulares de CRA ou a institui¢ao que vier a ser nomeada pelos
Titulares de CRA, conforme deliberacao dos Titulares de CRA em Assembleia Geral de Titulares de CRA: (i) administrar
os Créditos do Patriménio Separado; (ii) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizacdo dos
Créditos do Patrimonio Separado que Ihe foram transferidos; (iii) ratear os recursos obtidos entre os titulares de CRA
na proporcao de CRA detidos; e (iv) transferir os Créditos do Patriménio Separado eventualmente nao realizados aos
Titulares de CRA, na propor¢ao de CRA detidos por cada Titular dos CRA.

A realizacéo dos direitos dos titulares de CRA estard limitada aos Créditos do Patriménio Separado, nos termos do
paragrafo 3° do artigo 11 da Lei 9.514, ndo havendo qualquer outra garantia prestada por terceiros ou pela prépria
Emissora.

Independentemente de qualquer outra disposi¢cdo do Termo de Securitizacdo, em caso de insuficiéncia dos bens
do Patrimoénio Separado e ndo recomposicdo pela Devedora, serd observado o procedimento da Clausula 9.2.3 do
Termo de Securitizaco.

Em nenhuma hipdtese os custos mencionados acima serdo arcados pelo patriménio pessoal do Agente Fiducidrio
ou da Emissora, vez que tais despesas se referem as despesas da operacao, cujos beneficidrios sdo os titulares dos
CRA e ndo o Agente Fiducidrio ou a Emissora, observado que caso a Emissora utilize recursos proprios para arcar com
as despesas de convocacgao de Assembleia Geral, a Emissora podera, posteriormente, utilizar recursos do Patriménio
Separado para se reembolsar de referidas despesas.

Para mais informagdes acerca dos riscos inerentes aos Eventos de Liquidacdo do Patrimoénio Separado, vide a Secdo
“Risco de liquidacdo do Patrimoénio Separado, Resgate Antecipado dos CRA, Resgate Antecipado da CPR-F e/ou
vencimento antecipado da CPR-F’, no Prospecto Preliminar.

Duration dos CRA

4,49 (quatro inteiros e quarenta e nove centésimos) anos

Preco de Integralizacdo e Forma
de Integralizacao

Os CRA serdo subscritos no mercado primario e integralizados pelo Preco de Integralizagdo. O Preco de Integralizacao
serd pago a vista em moeda corrente nacional, no ato da subscricao dos CRA, de acordo com os procedimentos da
B3.Todos os CRA deverao ser subscritos e integralizados na Data de Integralizacéo.

A quantidade de CRA adquirida e o valor estimado a ser pago serao informados aos Investidores com, no minimo, 2
(dois) Dias Uteis de antecedéncia da data de integralizacao, pelos Coordenadores ou pelos Participantes Especiais,
conforme o caso.

Na data de integralizacdo informada pelos Coordenadores, os Investidores deverdo efetivar a liquidagao dos CRA a
eles alocados, no valor informado pelos Coordenadores, por meio de sua conta na B3, observados os procedimentos
da B3.

A liquidacdo dos Pedidos de Reserva se dard na data de liquidacdo da Oferta, observados os procedimentos
operacionais da B3 e aqueles descritos no Pedido de Reserva, sendo, portanto, dispensado a apresentacéo de
boletim de subscricéo.

Distribuicao, Negociacao, Custodia
Eletronica e Liquidagao Financeira

Os CRA serdo depositados (i) para distribuicdo no mercado primario por meio do MDA - Médulo de Distribuicao de
Ativos ("MDA"), administrado pela B3, sendo a liquidagédo financeira realizada por meio do sistema de compensagao
e liquidacdo da B3; e (ii) para negociacdo no mercado secundario (mercados organizados), por meio do ambiente de
distribuicao administrado e operacionalizado pela B3, em mercado de bolsa e balcdo organizado, sendo a liquidagao
financeira e a custddia eletronica dos CRA realizada por meio da B3, conforme o caso.

AVISO AO MERCADO
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Forma e Procedimento
de Colocacédo dos CRA

A distribuicdo primaria dos CRA serd publica, sob regime de garantia firme de colocagao, sendo certo que os CRA
eventualmente emitidos em decorréncia do exercicio da opcéo de lote adicional serdo colocados em regime de
melhores esforcos, com intermediacdo dos Coordenadores, conforme previsto no paragrafo 3° do artigo 33 da
Instrucdo CVM 400, observados os termos e condigdes abaixo descritos, estipulados no Contrato de Distribuicéo.

A garantia firme de colocacao dos CRA est4 limitada ao montante de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais).
Aos CRA oriundos do exercicio de Op¢do de Lote Adicional serdo aplicadas as mesmas condigdes e preco dos CRA
inicialmente ofertados, conforme o caso, e a sua colocagédo serd conduzida sob o regime de melhores esfor¢os.

A garantia firme serd prestada pelos Coordenadores e/ou por institui¢oes financeiras por eles designadas, conforme
descrita no Contrato de Distribuicdo, sendo certo que, todas as condicdes precedentes previstas no Contrato de
Distribuicdo devem ser cumpridas até a data da concessdo do Registro da Oferta pela CYM. Nao serd admitida a
distribuicao parcial da Oferta, observado o regime de garantia firme abarca o montante total de R$ 200.000.000,00
(duzentos milhdes de reais).

Sem prejuizo das suas obrigacdes regulamentares, conforme aplicaveis, o UBS BB poderd designar o BB-Banco de
Investimento S.A, instituicdo financeira com endereco na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Rua Senador Dantas, n° 105, 37° andar, CEP 20.031-923, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 24.933.830/0001-30 (“BB-
BI"), como responsével, para os devidos fins e efeitos, pelo cumprimento da Garantia Firme assumida pelo UBS BB.
Ocorrida tal designagéo, em funcdo de tal assuncao de responsabilidade, a parcela do Comissionamento devido pela
Emissora ao UBS BB a titulo de Comisséo de Garantia Firme (conforme definido no Prospecto Preliminar), inclusive o
gross-up de tributos incidentes sobre o Comissao de Garantia Firme, serd devida e paga diretamente ao BB-BI,
contra a apresentacao de fatura, nota ou recibo especificos.

Os CRA poderao ser colocados junto ao publico somente apds a concessao do registro da Oferta, nos termos da
Instrucdo CVM 600 e do Contrato de Distribuicéo.

A Oferta terd inicio a partir: (i) da concessao do registro definitivo da Oferta perante a CVM; (ii) da divulgacao
do "Anuncio de Inicio de Distribuicido Publica da Série Unica da 172 (Décima Sétima) Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da ISEC Securitizadora S.A. ", nos termos do artigo 52 da Instrucdo CVYM 400 (“Anuncio de
Inicio”); e (iii) da disponibilizagdo do Prospecto Definitivo ao publico investidor.

Os CRA serdo objeto de distribuicao publica aos Investidores, sendo que nao haverd fixagdo de lotes méaximos ou
minimos. Os Coordenadores, com anuéncia da Emissora e da Devedora, organizarao a colocagdo dos CRA perante os
Investidores interessados, levando em consideragao suas relagdes com clientes e outras consideragdes de natureza
comercial ou estratégica (observado que tais relacdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou
estratégica nao poderao restringir a participacao de Investidores, nos termos previstos no Termo de Securitizacdo),
observadas as regras de rateio proporcional na alocagdo de CRA em caso de excesso de demanda estabelecidas no
Contrato de Distribuicao.

Caso seja verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) dos CRA inicialmente
ofertados (sem considerar os CRA objeto de exercicio da Opg¢ao de Lote Adicional), ndo serd permitida a colocagao
de CRA perante Investidores que sejam Pessoas Vinculadas e os Pedidos de Reserva realizados por Investidores que
sejam Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, exceto
pela colocacdo dos CRA perante o Formador de Mercado, considerando que o referido montante méaximo a ser
subscrito pelo Formador de Mercado encontra-se descrito nos Prospectos, nos termos do paragrafo tnico do artigo
55, da Instrucdo CVM 400. Caso ndo seja verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda superior a 1/3 (um
terco) da quantidade dos CRA incialmente ofertados, sem considerar os CRA objeto da Opcéo de Lote Adicional, sera
permitida a colocacao de CRA perante Pessoas Vinculadas, até o percentual de 100% (cem por cento) do Valor Total
da Emissdo, nos termos do artigo 55 da Instrugao CVM 400.

Para mais informacdes sobre o procedimento de distribuicao e colocagdo dos CRA, consultar o item “Distribuicdo dos
CRA" da Secao “Informacdes Relativas a Oferta” no Prospecto Preliminar.

Pessoas Vinculadas

Serdo consideradas pessoas vinculadas no ambito da Oferta, os Investidores que sejam (i) Controladores ou
administradores da Emissora, da Devedora ou de outras pessoas vinculadas a Emissdao ou a distribuicdo dos
CRA, bem como seus coénjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau;
(ii) Controladores ou administradores dos Coordenadores; (iii) empregados, operadores e demais prepostos dos
Coordenadores diretamente envolvidos na estruturacao da Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem servicos
aos Coordenadores; (v) demais profissionais que mantenham, com os Coordenadores, contrato de prestacao de
servicos diretamente relacionados a atividade de intermediacédo ou de suporte operacional no ambito da Oferta;
(vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelos Coordenadores; (vii) sociedades controladas, direta
ou indiretamente por pessoas vinculadas aos Coordenadores desde que diretamente envolvidos na Oferta;
(viii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens‘i”a“v”; e (ix) clubes e fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertencga a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros
nédo vinculados. (“Pessoas Vinculadas”).Serd aceita a participacédo de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas
na Oferta. Nao ha percentual maximo para a participacao de Pessoas Vinculadas e, portanto, as Pessoas Vinculadas
poderdo representar até 100% da Oferta.

Nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um
terco) a quantidade dos CRA inicialmente ofertada (sem considerar os CRA objeto de exercicio total ou parcial da
Opcéo de Lote Adicional), ndo serd permitida a colocacdo de CRA perante Pessoas Vinculadas, devendo as intengdes
de investimento apresentadas por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas serem automaticamente revogadas,
nos termos do artigo 55 da Instrucao CVM 400, exceto pela colocagdo dos CRA perante o Formador de Mercado,
considerando que o referido montante maximo a ser subscrito pelo Formador de Mercado encontra-se descrito
nos Prospectos, nos termos do paragrafo Unico do artigo 55, da Instrugcdo CVM 400. Caso néo seja verificado, pelos
Coordenadores, excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade dos CRA incialmente ofertados, sem
considerar os CRA objeto da Opgdo de Lote Adicional, serd permitida a colocacdo de CRA perante Pessoas Vinculadas,
até o percentual de 100% (cem por cento) do Valor Total da Emissao, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400.
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A participacdo de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding podera afetar adversamente a formacédo da taxa de remuneracédo final dos CRA e podera
resultar na reducao da liquidez dos CRA. Para mais informacoes, vide a Secdo "A participacao de Investidores que
sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding poderd afetar adversamente a formagao
da taxa de remuneracao final dos CRA e podera resultar na reducéo da liquidez dos CRA” no Prospecto Preliminar.

Prazo Maximo de Colocagao

O prazo méximo para colocacdo dos CRA é de até 6 (seis) meses, contados da data de divulgacdo do Anuncio de
Inicio, nos termos do artigo 18 da Instrugdo CVM 400, ou até a data de divulga¢édo do Anuncio de Encerramento, o
que ocorrer primeiro.

Destinacao dos Recursos

Os recursos obtidos com a subscricdo e integralizagdo dos CRA serdo utilizados exclusivamente pela Emissora para
(a) realizar o pagamento das despesas e custos adicionais relacionados com a Emisséo e a Oferta, cujo pagamento
n&o tenha sido antecipado, reembolsado ou pago diretamente pela Devedora; (b) constituir o Fundo de Despesas;
e (c) pagar a Devedora do Preco de Aquisicdo da CPR-F, conforme Clausula 4.6 do Termo de Securitizacao.

A Devedora tem por objeto social atividades inseridas na cadeia do agronegdcio, principalmente relacionadas a
industrializacao e a comercializacao de produtos agropecuarios.

Nesse sentido, 0s recursos obtidos pela Devedora em razdo do recebimento do Preco de Aquisicdo deverdo ser
destinados integral e exclusivamente a producao, beneficiamento e industrializacdo de produtos agropecudrios
produzidos pela Devedora, nos termos do paradgrafo 4°, inciso Ill, e pardgrafo 9° do artigo 3° da Instrugdo CVM
600, especificadamente para a aquisicdo de milho e soja (principais insumos utilizados na racado de pintinhos e
frangos de corte criados pela Devedora). A CPR-F é representativa de Direitos Creditérios do Agronegdcio que
atendem aos requisitos previstos no paragrafo 1°, do artigo 23, da Lei n® 11.076/04 e no artigo 3° da Instrucao
CVM 600, uma vez que a Devedora caracteriza-se como “produtor rural’, nos termos do artigo 165 da Instrucao
Normativa da Receita Federal do Brasil n° 971, de 13 de novembro de 2009, conforme em vigor, sendo que constam
como suas atividades na Classificacdo Nacional de Atividades Econdmicas - CNAE, identificadas em seu comprovante
de inscricao e situacao cadastral no CNPJ/ME (a) a “producéo de pintos de um dia’ representada pelo CNAE ne 1.55-5-02,
(b) o “criagao de outros galindceos, exceto para corte’, representado pelo CNAE n° 01.55-5-03; e (c) a “producéo de
ovos’, representada pelo CNAE n° 01.55-5-05, dentre outras atividades secundarias, conforme demonstrado pelo Anexo
IV a CPR-F. Caso o Valor Total da Emissao seja aumentado pelo exercicio total ou parcial da Opgéo de Lote Adicional,
o valor adicional recebido pela Devedora também serd utilizado para a finalidade prevista acima.

O Agente Fiducidrio devera verificar, semestralmente, a destinacdo dada aos recursos obtidos por meio da presente
Emissao.

A Emissora e o Coordenador Lider permanecerao responsaveis pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia
das informagdes prestadas no ambito da Oferta, nos termos do art. 56 da Instrucdo CVM 400, o que inclui a
caracterizacdo da Devedora como produtora rural, bem como das atividades para as quais tais recursos serdo por
ela destinados nos termos da CPR-F, principalmente relacionadas a industrializacdo e a comercializacdo de carnes e a
producdo agropecuaria, nos termos do caput e incisos do art. 3° da ICVM 600.

Assembleia Geral de Titulares de CRA

Os Titulares dos CRA poderéo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de Titulares de CRA, inclusive de
modo parcial ou totalmente digital, conforme previsto na Instrucdo CVM 625, a fim de deliberar sobre matéria
de interesse da comunhao dos Titulares de CRA, observado o disposto na Clausula 12 do Termo de Securitizagado
("Assembleia Geral”).

A Assembleia Geral de Titulares de CRA poderad ser convocada pela Emissora, pelo Agente Fiducidrio, pela CVM ou
pelos respectivos Titulares de CRA que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) dos CRA em Circulagéo.

Observada a possibilidade prevista abaixo, a Assembleia Geral de Titulares de CRA podera ser convocada mediante
publicagdo na pagina da rede mundial de computadores da Emissora e no Sistema Empresas.Net. A Assembleia Geral
deTitulares de CRA seré realizada no prazo de 20 (vinte) dias corridos a contar da data de divulgacéo do edital relativo
a primeira convocacao, ou no prazo de 20 (vinte) dias corridos a contar da data de divulgacdo do edital relativo a
segunda convocacdo, sem prejuizo do prazo disposto abaixo. A Emissora ndo podera publicar edital Unico para
convocacado dos Titulares dos CRA em primeira e segunda convocagao.

A convocacdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA por solicitagdo dos Titulares de CRA deverd (i) ser dirigida
a Emissora ou ao Agente Fiducidrio, que devem, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento,
realizar a convocagao da Assembleia Geral de Titulares de CRA as expensas dos requerentes; e (ii) conter eventuais
documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais Titulares de CRA, nos termos do artigo 24,
paragrafo 3¢, da Instrucao CVM 600.

Independentemente da convocacgao, serd considerada regular a Assembleia Geral de Titulares de CRA a qual
comparecerem todos os Titulares de CRA, nos termos do pardgrafo 1° do artigo 24 da Instrugao CVM 600.

Exceto se de outra forma estabelecido no Termo de Securitizagao, a Assembleia Geral de Titulares de CRA instalar-
se-4,em primeira convocacao, com a presenca de Titulares de CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo e, em segunda convocacao, com qualquer nimero de Titulares de CRA em
Circulagdo presentes a Assembleia Geral de Titulares de CRA.

A Assembleia Geral de Titulares de CRA realizar-se-a4 no local onde a Emissora tiver a sede. Quando houver
necessidade de efetuar-se em outro lugar, a convocagao indicard, com clareza, o lugar da reunido. A Assembleia
de Titulares de CRA também podera ser realizada de modo parcialmente ou exclusivamente digital, conforme
previsto e regulamentado pela Instrucao CVM 625. E permitido aos titulares de CRA participar da Assembleia Geral
de Titulares de CRA por meio de conferéncia eletrénica e/ou videoconferéncia, observadas as disposicoes legais
e regulatérias aplicaveis, entretanto deverdao manifestar o voto em referida Assembleia Geral de Titulares de CRA
por comunicagao escrita ou eletrobnica com confirmacdo de recebimento e anteriormente ao encerramento da
Assembleia Geral de Titulares de CRA.
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Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Titulares de CRA, no que couber, o disposto na Lei 11.076, na Lei 9.514 e na Lei
das Sociedades por Acdes, a respeito das assembleias de acionistas, desde que ndo haja disposicdo contraria na
Instrucdo CVM 600. Os representantes dos Titulares de CRA poderdo ser quaisquer procuradores, Titulares de CRA ou
n&o, devidamente constituidos hd menos de 1 (um) ano por meio de instrumento de mandato valido e eficaz. Cada
CRA em Circulagdo corresponderéd a um voto nas respectivas Assembleias Gerais dos CRA.

O Agente Fiducidrio devera comparecer a Assembleia Geral e prestar aos titulares de CRA as informagdes que lhe
forem solicitadas. De igual maneira, a Emissora podera convocar quaisquer terceiros para participar das Assembleias
Gerais, sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberacédo da ordem do dia.

A presidéncia da Assembleia Geral caberd, de acordo com quem a convocou: (i) ao diretor presidente ou diretor de
relacdes com investidores da Emissora; (ii) ao representante do Agente Fiduciario; (iii) ao titular de CRA eleito pelos
demais; ou (iv) aquele que for designado pela CVM.

Especificamente para as matérias abaixo elencadas, as aprovagoes, reprovacoes e/ou propostas de alteracoes e de
renuncias dependerdo de aprovagdo por, no minimo, 2/3 (dois tercos) dos votos favordveis de Titulares de CRA em
Circulacéo, seja em primeira convocacdo ou qualquer convocagdo subsequente:

(i) alteracdo da Ordem de Pagamentos, da Remuneracéo dos CRA, da Amortizacdo e/ou de sua forma de célculo
e das Datas de Pagamento de Remuneracdo, bem como outros valores aplicdveis como atualizagdo monetdria ou
Encargos Moratérios;

(ii) alteragcao da Data de Vencimento dos CRA;

(iiii) alteracoes dos Eventos de Liquidagdo do Patriménio Separado, dos Eventos de Vencimento Antecipado da CPR-F,
dos procedimentos ou hipdteses de resgate antecipado, da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, da Taxa de
Administragdo ou da Taxa Substitutiva, ou das demais condi¢des dos CRA; e/ou

(iv) qualquer alteragdo neste item e/ou em qualquer quérum de deliberacédo das Assembleias Gerais dos CRA
previsto neste Termo de Securitizagdo ou em qualquer Documento da Operacao.

Observados os quéruns de instalagdo previstos acima, caso ocorra um Evento de Vencimento Antecipado Nao
Automadtico, os Titulares de CRA reunidos em Assembleia Geral de Titulares de CRA poderao votar por orientar a
Emissora a manifestar-se contrariamente ao vencimento antecipado da CPR-F, caso os Titulares de CRA que
representem pelo menos 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA em circulagdo votem contrariamente ao
vencimento antecipado dos CRA em primeira convocacgao, o Agente Fiducidrio ndo deverd declarar o vencimento
antecipado dos CRA e, no ambito da CPR-F, a Emissora ndo deveré declarar o vencimento antecipado da CPR-F.
Na hipétese da referida Assembleia Geral de Titulares de CRA néo ser realizada em decorréncia da ndo obtencdo dos
quoruns de instalagéo previstos no Prospecto e no Termo de Securitizagéo (ou seja, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo), serd realizada segunda convocacao da Assembleia Geral de Titulares de
CRA, devendo referida assembleia geral ser realizada no prazo previsto no Prospecto e no Termo de Securitizagéo.
Caso, em segunda convocacao, os Titulares de CRA que representem 50% (cinquenta por cento) mais um dos
Titulares de CRA presentes, percentual este que, em nenhuma hipétese, podera ser inferior a 30% (trinta por cento)
dos CRA em Circulagdo, votem contrariamente ao vencimento antecipado dos CRA, o Agente Fiducidrio ndo devera
declarar o vencimento antecipado dos CRA e, no ambito da CPR-F, a Emissora, na qualidade de credora da CPR-F,
ndo deverd declarar o vencimento antecipado da CPR-F. Na hipdtese de ndo obtencao do quérum de instalacdo
em segunda convocagao ou auséncia do quérum necessario para a deliberagdo em segunda convocagéo, o Agente
Fiduciario deverd declarar o vencimento antecipado dos CRA e, no ambito da CPR-F, a Emissora devera declarar o
vencimento antecipado da CPR-F.

Os Titulares de CRA poderdo se reunir em Assembleia Geral de Titulares de CRA para deliberar sobre pedido de
renuncia prévia e/ou de perdéo temporario prévio referentes aos Eventos de Vencimento Antecipado, o qual sera
aprovado, em primeira convocacao, por Titulares de CRA que representem pelo menos 50% (cinquenta por cento)
mais um dos CRA em Circulagdo, ou, em segunda convocacao, por Titulares de CRA que representem 50% (cinquenta
por cento) mais um dos Titulares de CRA presentes, percentual este que, em nenhuma hipdtese, poderd ser inferior a
25% (vinte e cinco por cento) dos CRA em Circulagéo.

Para fins de deliberacdo e aprovagao da substituicdo de Prestadores de Servico, serd exigido o voto favoravel de
Titulares de CRA que representem, no minimo, a maioria simples dos CRA em Circulagdo presentes na referida
Assembleia Geral de Titulares de CRA, em primeira ou segunda convocacédo, reunidos em Assembleia Geral de
Titulares de CRA, exceto pela substituicao do Agente Fiduciério, que seguird o previsto no Termo de Securitizagdo.

Para fins de realizagao, pela Devedora, de modificagdes na CPR-F que sejam decorrentes das alteracoes das matérias
indicadas acima, serd exigida a anuéncia prévia da Emissora, a qual somente sera concedida ap6s o voto favoravel de
Titulares de CRA que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) dos CRA em Circulacdo, seja em primeira convocagao
ou qualquer convocacao subsequente, reunidos em Assembleia Geral de Titulares de CRA, independentemente de
haver uma aprovacao expressa de autorizagdo para alteracao da CPR-F.
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As demonstracbes financeiras do Patriménio Separado em conjunto com o respectivo parecer do Auditor
Independente do Patriménio Separado que ndo contiver ressalvas podem ser consideradas automaticamente
aprovadas caso a Assembleia Geral de Titulares de CRA correspondente ndo seja instalada, em primeira e segunda
convocacao, em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Titulares de CRA.

Nos termos do artigo 27 da Instrucao CVM 600, ndo podem votar nas Assembleias Gerais dos CRA, nem fazer parte
do cémputo para fins de apuragdo do quérum de aprovacao: (i) a Emissora, seus socios, diretores e funcionarios
e respectivas partes relacionadas; (ii) os prestadores de servicos da Emissao, seus socios, diretores e funcionarios
e respectivas partes relacionadas; e (iii) qualquer titular que tenha interesse conflitante com os interesses do
patrimoénio em separado no assunto a deliberar.

Néo se aplica a vedacéo prevista acima quando: (i) os Unicos Titulares de CRA forem as pessoas mencionadas na
Clausula 12.9.6 do Termo de Securitizacao; ou (ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Titulares de
CRA, manifestada na prépria Assembleia Geral de Titulares de CRA, ou em instrumento de procuracdo que se refira
especificamente a Assembleia Geral de Titulares de CRA em que se daré a permisséo de voto.

O Termo de Securitizacdo e os demais Documentos da Operacdo poderdo ser alterados, independentemente de
deliberacao de Assembleia Geral de Titulares de CRA ou de consulta aos Titulares de CRA, sempre que tal alteracéo:
(i) decorra exclusivamente da necessidade de atendimento de exigéncias expressas da CVM, da B3, de adequagao
a normas legais ou regulamentares, bem como de demandas de quaisquer outras entidades administradoras de
mercados organizados ou de entidades autorreguladores; (ii) nos termos da Cldusula 3.5.2 do Termo de Securitizagao;
(iii) envolver reducédo da remuneracdo dos prestadores de servico descritos neste Termo de Securitizacdo; e
(iv) decorra de correcéo de erro formal e desde que a alteracdo nao acarrete alteracdo na remuneracao, no fluxo
de pagamentos dos CRA, desde que a alteracdo ndo acarrete alteracao na remuneracao, no fluxo de pagamentos
e nas garantias dos CRA, caso estas venham a ser constituidas; e (v) decorrer da substituicdo ou da aquisicao de
novos direitos creditérios pela Emissora, caso venha a ser aplicavel. As alteragdes previstas neste paragrafo devem ser
comunicadas aos Titulares de CRA no prazo de até 7 (sete) dias contados da data em que tiverem sido implementadas.

As deliberagdes tomadas em Assembleias Gerais dos CRA, observados o respectivo quérum de instalagdo e de
deliberacgao estabelecido no Termo de Securitiza¢do, serdo consideradas vélidas e eficazes e obrigarao os Titulares de
CRA, quer tenham comparecido ou nao a Assembleia Geral de Titulares de CRA e, ainda que, nela tenham se abstido
de votar, ou votado contra, devendo ser divulgado pela Emissora o resultado da deliberacdo aos Titulares de CRA, na
forma da regulamentacao da CVM, no prazo méximo de 5 (cinco) dias contado da realizacdo da Assembleia Geral de
Titulares de CRA.

Sem prejuizo do disposto acima, exceto se autorizado na forma do Termo de Securitizacao, devera ser convocada
Assembleia Geral de Titulares de CRA toda vez que a Emissora e/ou o Agente Fiduciario, conforme o caso, tiver de
exercer ativamente seus direitos estabelecidos nos Documentos da Operacao, para que os Titulares de CRA deliberem
sobre como a Emissora e/ou o Agente Fiducidrio, conforme o caso, deverd exercer seu direito no ambito dos mesmos.

Os Titulares de CRA poderéao votar nas Assembleias Gerais por meio de processo de consulta formal, escrita ou
eletronica, observadas as formalidades de convocacéo, instalacao e deliberacdo da Assembleia Geral de Titulares
de CRA previstas no Prospecto e no Termo de Securitizacdo, desde que a Emissora possua sistemas ou controles
necessarios para tanto, o que sera devidamente informado na convocacao.

Classificacao de Risco

A Emissora contratou a STANDARD & POOR'’S RATING DO BRASIL LTDA., com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado
de Séo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 201, conjuntos 181 e 182, Pinheiros, CEP 05.426-100, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 02.295.585/0001-40 ("Agéncia de Classificacdo de Risco") para a elaboracdo do relatério de
classificacdo de risco para esta Emissao, e para a revisao trimestral da classificacao de risco até a Data de Vencimento,
de acordo com o disposto no artigo 31, paragrafo 3¢, da Instrucdo CVM 480, sendo que a Agéncia de Classificacéo de
Risco atribuiu o rating preliminar "brAA(sf)" aos CRA.

A Emissora deverd manter o relatério de classificagao de risco para esta Emissao atualizado trimestralmente, bem
como dar ampla divulgacdo de tal avaliacdo ao mercado no mesmo periodo até o vencimento dos CRA. A Emissora
deverd encaminhar cada relatério de classificacdo de risco atualizado trimestralmente a CVM e ao Agente Fiducirio
em até 15 (quinze) dias do encerramento do trimestre de referéncia.

A Emissora devera manter agéncia de classificacao de risco contratada durante todo o prazo de vigéncia dos CRA.

Auditores Independentes da Emissora

BLB AUDITORES INDEPENDENTES, com endereco na Cidade Ribeirdo Preto, Estado de Sdo Paulo,
na Avenida Presidente Vargas, n° 2.121, conjunto 603, Jardim América, CEP 14020-260, inscrita no CNPJ sob o
n° 06.096.033/0001-63, foi contratada pela Emissora para auditar as demonstracdes financeiras do Patriménio
Separado em conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por Agdes e na Instrucdo CVM 600.

Manifestacdo de Auditores
Independentes da Devedora

As demonstragdes financeiras da Devedora, anexas ao Prospecto Preliminar, foram objeto de auditoria ou revisdo por
parte do Auditor Independente da Devedora.
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Os numeros e informagoes presentes no Prospecto Preliminar referentes a Emissora ndo foram objeto de revisao
por parte dos Auditores Independentes da Emissora, e, portanto, ndo foram obtidas quaisquer manifestacoes
de auditores independentes acerca da consisténcia das referidas informagdes financeiras constantes do
Prospecto Preliminar, relativamente as demonstracdes financeiras publicadas, conforme recomendacdo constante
do Codigo ANBIMA.

Para uma explicagao acerca dos fatores de risco que devem ser considerados cuidadosamente antes da decisao de
investimento nos CRA, consultar a Secao "Fatores de Risco', nas paginas 127 a 157 do Prospecto Preliminar.

Inexisténcia de Manifestagao de
Auditores Independentes da Emissora

Fatores de Risco

O Formador de Mercado serd a XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A., instituicao
financeira integrante do sistema de distribuicado de valores mobilidrios, constituida sob a forma de sociedade por
acoes, com endereco na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n° 153, sala
201 (parte), Leblon, CEP 22440-032, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 02.332.886/0001-04, que foi contratada no ambito
da Oferta, de comum acordo entre os Coordenadores, a Emissora e a Devedora, para fins de inclusdo de ordens de
compra e de venda dos CRA nos mercados em que estes sejam negociados.

O Formador de Mercado poderd ser substituido, sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral de Titulares
de CRA, nas seguintes hipoteses: (i) os servicos néo sejam prestados de forma satisfatéria; e/ou (i) caso o Formador
Formador de Mercado de Mercado esteja, conforme aplicavel, impossibilitado de exercer as suas fun¢des ou haja rentincia ao desempenho
de suas fungdes nos termos previstos em contrato.

Caso a Emissora ou os Titulares de CRA desejem substituir o Formador de Mercado, sem a observancia das hipéteses
previstas no paragrafo acima, tal decisao devera ser submetida a deliberacédo da Assembleia Geral de Titulares de CRA,
nos termos da Cldusula 12 do Termo de Securitizacéo.

10% (dez por cento) dos CRA da Oferta serd preferencialmente destinada a colocacao ao Formador de Mercado, a
fim de possibilitar-lhe a atuacdo como formador de mercado (market maker) dos CRA, garantindo a existéncia e a
permanéncia de ofertas firmes didrias de compra e venda dos CRA durante o periodo a ser determinado no Contrato
de Formador de Mercado.

Os Coordenadores incentivaram a Emissora e a Devedora a adotarem padroes elevados de governanga corporativa
Governanca Corporativa da Emissora no ambito de seus negdcios, nos termos do item XIII do artigo 9° do Cédigo ANBIMA. A Emissora possui Cédigo de
Etica e de Conduta da ISEC e do Codigo de Prevencéo a Lavagem de Dinheiro e Financiamento ao Terrorismo.

PUBLICO ALVO DA OFERTA

Os CRA serao distribuidos publicamente a investidores qualificados, conforme definido nos termos da Instru¢do ne CVM 539, de 13 de novembro de 2013, conforme
alterada (“Investidores”), sendo que durante o periodo compreendido entre os dias 21 de outubro de 2020 e 10 de novembro de 2020 (“Periodo de Reserva”),
serdo apresentados pedidos de reserva, assinados pelos Investidores e entregues aos Coordenadores ("Pedidos de Reserva”). A liquidacao dos Pedidos de Reserva
se dard na data de liquidacdo da Oferta, observados os procedimentos operacionais da B3 e aqueles descritos no Pedido de Reserva, sendo, portanto, dispensado a
apresentacao de boletim de subscrigdo.

Néo haverd fixagdo de lotes méaximos ou minimos para a distribuicdo publica dos CRA aos Investidores. Os Coordenadores, com anuéncia da Emissora e da
Devedora, organizarao a colocacdo dos CRA perante os Investidores interessados, podendo levar em conta na alocacdo de CRA suas relagdes com clientes e outras
consideracdes de natureza comercial ou estratégica, observadas as regras de rateio proporcional na alocagdo de CRA em caso de excesso de demanda estabelecida
no Prospecto Preliminar e no Contrato de Distribuicao.

Os Coordenadores nao concederao qualquer tipo de desconto aos Investidores interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta.

Os Coordenadores recomendam aos Investidores interessados na realizacdo de investimento, que (i) leiam cuidadosamente os termos e condi¢oes estipulados no
Termo de Securitizacdo e as informacdes constantes do Prospecto Preliminar, especialmente na secao “Fatores de Risco’, que trata, dentre outros, sobre 0s riscos
aos quais a Oferta esta exposta; (ii) verifiquem com os Coordenadores, antes de realizar a sua inteng¢éo de investimento, a necessidade de manutengdo de recursos
em conta corrente ou conta de investimento nele aberta e/ou mantida; e (iii) entrem em contato com os Coordenadores para obter informagdes mais detalhadas
acerca dos prazos estabelecidos para a realizacdo do cadastro nos Coordenadores, tendo em vista os procedimentos operacionais adotados pelos Coordenadores.
Uma vez encerrada a Oferta, os Coordenadores divulgarao o resultado da Oferta mediante divulgagdo do “Andncio de Encerramento de Distribuicao Publica da Série
Unica da 172 (Décima Sétima) Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da ISEC Securitizadora S.A”, a ser divulgado na forma dos artigos 29 e 54-A da
Instrucdo CVM 400 (“Antincio de Encerramento”).

DECLARACAO DE INADEQUACAO DE INVESTIMENTO

O investimento em CRA nao é adequado aos Investidores que: (i) necessitem de liquidez com relacdo aos titulos adquiridos, uma vez que a negociagao de
certificados de recebiveis do agronegdcio no mercado secundario brasileiro é restrita; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito relacionado ao setor
do agronegdcio.

DATAS ESTIMADAS E LOCAIS DE DIVULGACAO

A Devedora, a Emissora e os Coordenadores realizardo a divulgacdo da Oferta mediante a disponibilizacdo de material publicitario referente a Oferta, no periodo
entre a data em que o Prospecto Preliminar for disponibilizado e a Data da Integralizacdo. Para mais informagdes sobre os CRA, favor contatar a Devedora, a Emissora
e/ou os Coordenadores.

A Oferta terd inicio apos (i) o registro da Oferta pela CVM; (ii) a divulgacao do Anuincio de Inicio; e (iii) a disponibilizagdo do Prospecto Definitivo aos Investidores.

Para mais informacdes a respeito da Oferta e dos CRA, os interessados deverao se dirigir, a partir desta data, aos enderecos e/ou paginas da internet da Emissora, dos
Coordenadores, da B3 e/ou da CVM, indicados nos itens 8 e 10 a seguir.
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7. CRONOGRAMA TENTATIVO

1)

(2)

(3)

(4)

(5)

A Oferta seguira o cronograma tentativo abaixo:

OE?,Z:;::S Eventos Data Prevista '
o Pedido de Registro da Oferta na CVYM 04/09/2020
2. Divulgagdo do Aviso ao Mercado e Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar 14/10/2020
3. Inicio do Periodo de Reserva 21/10/2020
4. Encerramento do Periodo de Reserva 2 10/11/2020
5 Procedimento de Bookbuilding 11/11/2020
6. Protocolo do cumprimento de vicios sanaveis 13/11/2020
7. Registro da Oferta pela CVM 30/11/2020
8. Divulgggéo do Anuncio de_ Inicio 3 e Disponibilizagao do Prospecto Definitivo ao Publico Investidor 01/12/2020

Procedimento de Colocagdo dos CRA
9. Data de Liquidacdo Financeira dos CRA 4 02/12/2020
10. Divulgacdo do Anuncio de Encerramento ® 03/12/2020
11. Data de Inicio de Negociacdo dos CRA na B3 04/12/2020

As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragoes, atrasos e antecipacoes sem aviso prévio, a critério da Devedora
e dos Coordenadores. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo deverd ser comunicada a CVM e poderd ser analisada como Modificacdo de Oferta,
seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrucao CVM 400. Caso ocorram alteragdes das circunstancias, suspensao, prorrogagao, revogagao ou modificacdo
da Oferta, o cronograma poderd ser alterado. Para informagdes sobre manifestacao de aceitacdo a Oferta, manifestacao de revogacgao da aceitacao a Oferta,
modificacao da Oferta, suspenséo da Oferta e cancelamento ou revogacao da Oferta, ver secdo “Suspencao, Cancelamento, Alteracao das Circunstancias, Revogacao
ou Modificacao da Oferta’, do Prospecto Preliminar.

Data limite para manifestacao dos investidores sobre a aceitagdo da Oferta.

Data de Inicio da Oferta, a ser anunciada por meio do Anuncio de Inicio a ser disponibilizado no website da Emissora, dos Coordenadores, da Devedora,
da B3 edaCVM.

(1) Data em que sera realizada a efetiva subscricao dos CRA pelos Investidores, mediante a assinatura do Boletim de Subscricao; e (2) Data em que serao distribuidos
0s CRA junto ao publico.

Data de Encerramento da Oferta, a ser anunciada por meio do Anuncio de Encerramento a ser disponibilizado no website da Emissora, dos Coordenadores,
da Devedora, da B3 e da CVM.

PROSPECTO PRELIMINAR

O Prospecto Preliminar estara disponivel na data da divulgagéo deste Aviso ao Mercado, nos seguintes enderecos e paginas da rede mundial de computadores, em
meio fisico e eletronico:

Emissora

ISEC SECURITIZADORA S.A.

Rua Tabapud, n° 1.123, 21° andar, conjunto 215, Itaim Bibi, CEP 04.533-004, Sdo Paulo - SP

At.: Departamento Juridico/Departamento de Gestao

Tel.: +55 (11) 3320 7474

E-mail: juridico@isecbrasil.com.br e gestao@isecbrasil.com.br

Site: www.isecbrasil.com.br

Link para acesso ao Prospecto: https://www.grupoisecbrasil.com.br/emissoes (para acessar o Prospecto, neste website acessar“N. Emissao: 17 - N. Série: 12,
e posteriormente clicar em “Prospecto Preliminar”).

. Coordenadores:

UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 4.440, 4° andar, CEP 04538-132, Sao Paulo - SP

At. Samir Salun

E-mail: samir.salun@ubsbb.com

Website: https://www.ubsbb.com

Link para acesso direto ao Prospecto: https://www.ubs.com/br/pt/ubsbb-investment-bank/public-offers.html (neste website, clicar no titulo do
documento correspondente no subitem “Séo Salvador Alimentos S.AY).

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.909, Torre Sul, 30° andar, Vila Nova Conceicao, CEP 04.543-010, S&o Paulo - SP

At.: Mercado de Capitais

Tel.: (11) 4871-4448

E-mail: dcm@xpi.com.br | juridocomc@xpi.com.br

Website: www.xpi.com.br

Link para o Prospecto: (para acessar o Prospecto, neste website acessar “Investimentos’, clicar em “Ofertas Publicas’, na secdo “Ofertas em Andamento’,
clicar em “CRA Séo Salvador Alimentos S/A - SSA” e, entdo, localizar “Prospecto Preliminar”)
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9. DIVULGACAO DO ANUNCIO DE INICIO E DE ENCERRAMENTO DA DISTRIBUICAO

O Anuncio de Inicio, elaborado nos termos do artigo 52 da Instrucdo CVM 400, e o Anuncio de Encerramento, elaborado nos termos do artigo 29 da Instrucdo
CVM 400, serdo divulgados nos termos do artigo 54-A da Instrugao CVM 400, na pagina da rede mundial de computadores: (i) da Emissorg; (ii) dos Coordenadores;
(iii) da CVM; e (iv) da B3.

10. OUTRAS INFORMACOES

Os investidores que desejarem obter mais informagées sobre a Oferta e os CRA, deverao dirigir-se aos enderecos ou dependéncias dos Coordenadores e/ou da

Emissora indicados acima ou, ainda, a CVM e/ou a B3, nos enderecos indicados abaixo:

B3 S.A.- BRASIL, BOLSA, BALCAO
Praca Anténio Prado, n° 48, Sao Paulo, SP

Site: www.b3.com.br (neste website acessar em “Produtos e Servicos’, no menu “Negociacdo’, o item “Renda Fixa’, em seguida, no quadro “Titulos Privados’,
clicar em "Saiba mais”e, no quadro “Sobre o CRA’, clicar em “Prospectos”. Nesta pagina, buscar “ISEC Securitizadora S.A" e, posteriormente, localizar o campo

"Prospecto Preliminar - Série Unica da 172 Emisséo da Isec Securitizadora S.A”).

COMISSAQ DE VALORES MOBILIARIOS - CVM

Rua Sete de Setembro, n° 111, Rio de Janeiro - RJ ou

Rua Cincinato Braga, n° 340, 2° a 4° andares, Sao Paulo - SP

Site: www.cvm.gov.br: Neste website, acessar “Central de Sistemas’, clicar em“Informacoes sobre Companhias’, clicar em“Informagoes Periddicas e Eventuais
de Companhias’, buscar“ISEC"no campo disponivel. Em seguida acessar“ISEC SECURITIZADORA S.A!"e posteriormente “Documentos de Oferta de Distribuigdo
Publica’. No website acessar "download” em "Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica da Série Unica da 172 emisséo de Certificados de Recebiveis do
Agronegocio da ISEC Securitizadora S.A”.

Agente Fiduciario

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 2.277, conjunto 202, CEP 01452-000, So Paulo - SP
At.: Eugénia Queiroga

E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br e pu@vortx.com.br (para fins de precificacao)
Tel.: +55(11) 3030-7177
Site: www.vortx.com.br

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA

As informacdes incluidas no Prospecto Preliminar serdo objeto de andlise por parte da CVM, a qual ainda n&o se manifestou a respeito. O Prospecto Preliminar esta
sujeito a complementacdo e corregao.

O Prospecto Definitivo estard a disposicao dos investidores nos enderecos indicados no Anuncio de Inicio apds o registro da Oferta pela CVM.

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO PRELIMINAR, BEM COMO AS SECOES “FATORES DE RISCO” E
“RISCO DE MERCADO", NOS ITENS 4 E 5 DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, PARA ANALISE DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER
CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NOS CRA.

“O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA BEM COMO SOBRE OS CRA A SEREM DISTRIBUIDOS.”

COORDENADOR LIDER COORDENADOR
// . .
(o, INVeSTIMentos
N
ASSESSOR LEGAL DOS ASSESSOR LEGAL DA DEVEDORA ASSESSOR FINANCEIRO 3
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