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Este material de publicitario foi preparado exclusivamente para as apresentacdes de roadshow (“Material Publicitario”) da 182 (décima oitava) emissdo de certificados de recebiveis do agronegécio da TRUE
SECURITIZADORA S.A. (“CRA” e “Emissora”, respectivamente), lastreados em direitos creditérios do agronegécio devidos pela PASTIFICIO SELMIS.A. (“Devedora”), nos termos da Instrucdo da Comissdo de Valores
Mobilidrios (“CVM”) n°® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instru¢do CVM 400”), da Instrucdo da CVM n° 600, de 1° de agosto de 2018, conforme alterada (“Instru¢do CVM 600”), da Lei n°®11.076,
de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada (“Lei 11.076”) e demais disposicdes legais (“Oferta”), com base nas informaces prestadas pela Devedora e pela Emissora. A Oferta sera coordenada pelo BANCO ITAU
BBA S.A. (“Coordenador Lider”) e pelo BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. (em conjunto, “Coordenadores”).

Este Material Publicitario apresenta informagdes resumidas e ndo é um documento completo, de modo que potenciais investidores devem ler o prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto Preliminar”), assim como
sua versdo definitiva, quando disponivel (“Prospecto Definitivo”, em conjunto com o Prospecto Preliminar doravante denominado “Prospecto”), em especial a se¢do “Fatores de Risco”, antes de decidir investir nos
CRA. Qualquer decisdo de investimento por tais investidores deverd basear-se tnica e exclusivamente nas informagdes contidas no Prospecto, que contera informagdes detalhadas a respeito da Oferta, dos CRA e
dos riscos relacionados a fatores macroecondémicos, aos setores do agronegdcio e a Devedora.

O Prospecto podera ser obtido junto a Emissora, aos Coordenadores, a CVM e a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (“B3”). Os termos em letras mailisculas que ndo se encontrem especificamente definidos neste material
serdo aqueles adotados no Prospecto Preliminar.

Este Material Publicitario foi preparado exclusivamente com base em informagdes prestadas pela Devedora, e ndo implica, por parte dos Coordenadores, nenhuma declaracdo ou garantia com relagdo as
informagdes contidas neste Material de Publicitério ou julgamento sobre a qualidade da Emissora, da Devedora ou da Oferta ou dos titulos objeto deste Material Publicitario. Os Coordenadores e seus
representantes (i) ndo terdo quaisquer responsabilidades relativas a quaisquer perdas ou danos que possam advir como resultado de decisdao de investimento, tomada com base nas informagdes contidas neste
documento, (ii) ndo fazem nenhuma declaragdo e agiram com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que: (a) as informagdes prestadas pela Emissora e pela Devedora sejam verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (b) as informagdes a serem fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicao que
integram o Prospecto e este Material de Publicitdrio sdo suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta.

A OFERTA ENCONTRA-SE EM ANALISE PELA CVM PARA OBTENQAO DO REGISTRO DA OFERTA. PORTANTO, OS TERMOS E CONDIgf)ES DA OFERTAE AS INFORMAQGES CONTIDAS NESTE MATERIAL DE
PUBLICITARIO E NO PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO SUJEITOS A COMPLEMENTAQAO, CORREQAO ou MODIFICAQAO EM VIRTUDE DE EXIGENCIAS DA CVM.

O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUIQAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, EM GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAgf)ES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DOS CRA, DA
EMISSORA E DAS DEMAIS INSTITUI§6ES PRESTADORAS DE SERVICOS.

LEIA O PROSPECTO, O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E OS DEMAIS DOCUMENTOS RELATIVOS
AOS CRA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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Este Material Publicitdrio pode conter declaragdes sobre perspectivas futuras, as quais constituem apenas estimativas baseadas em dados atualmente disponiveis e ndo sdo garantia de futura performance. Os
investidores devem estar cientes de que tais informacdes prospectivas estdo ou estardo, conforme o caso, sujeitas a diversos riscos, incertezas e fatores relacionados as condi¢des gerais e econdmicas do Brasil e
operacdes da Emissora ou da Devedora que podem fazer com que os seus atuais resultados sejam substancialmente diferentes das informacées prospectivas contidas neste Material Publicitario. As informagdes
contidas nesta apresentacdo estdo sujeitas a altera¢des, e o desempenho passado da Devedora ndo deve ser considerado como indicativo de resultados futuros. Eventuais estimativas contidas neste material sdo
avalia¢des oriundas de fontes publicas ou prestadas pela Emissora ou pela Devedora. Os resultados finais verificados poderdo ser diferentes dos aqui mencionados e essas diferencas podem ser significativas,
podendo resultar de diversos fatores, incluindo, mas sem se limitar a, mudancas nas condi¢des de mercado.

A decisdo de investimento nos CRA é de sua exclusiva responsabilidade e demanda complexa e minuciosa avaliagdo de sua estrutura, bem como dos riscos inerentes ao investimento. Recomenda-se que os
potenciais investidores qualificados avaliem, juntamente com sua consultoria financeira e juridica, até a extensado que julgarem necessario, os riscos de inadimplemento, liquidez e outros associados a esse tipo de
ativo. Ainda, é recomendada a leitura cuidadosa dos Prospectos, do Formulario de Referéncia da Emissora e do Termo de Securitizagao pelo investidor ao formar seu julgamento para o investimento nos CRA.

O presente documento ndo constitui oferta e/ou recomendacdo e/ou solicitagdo para subscri¢do ou compra de quaisquer valores mobilidrios. As informag&es nele contidas ndo devem ser utilizadas como base para
a decisdo de investimento em valores mobilidrios. Recomenda-se que os investidores consultem, para considerar a tomada de decisdo relativa a aquisi¢do dos valores mobilidrios relativos a Oferta, as informagdes
contidas no Prospecto, seus préprios objetivos de investimento e seus préprios consultores e assessores antes da tomada de decisdo de investimento. Nem a Emissora, nem os Coordenadores atualizarao quaisquer
das informagdes contidas neste Material de Publicitario, inclusive, mas ndo se limitando, as informacgdes prospectivas, sendo certo que as informagdes aqui contidas estdo sujeitas a altera¢des, sem aviso prévio aos
destinatarios desta apresentacao.

O INVESTIMENTO NOS CRA ENVOLVE UMA SERIE DE RISCOS QUE DEVEM SER OBSERVADOS PELOS POTENCIAIS INVESTIDORES ANTES DE TOMAR UMA DECISAO DE INVESTIMENTO NOS CRA. ESSES RISCOS
INCLUEM FATORES DE LIQUIDEZ, CREDITO, MERCADO, REGULAMENTAQAO ESPECIFICA, ENTRE OUTROS, QUE SE RELACIONAM TANTO A EMISSORA COMO AOS CRA E A DEVEDORA. PARA INFORMAQ(’)ES
DETALHADAS SOBRE OS RISCOS ASSOCIADOS AO INVESTIMENTO NOS CRA, VIDE SEQAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO E DO TERMO DE SECURITIZAQAO.

ANTES DE TOMAR UMA DECISAO DE INVESTIMENTO NOS CRA, OS INVESTIDORES DEVEM CONSIDERAR, CUIDADOSAMENTE, A LUZ DE SUAS PROPRIAS SITUAQC")ES FINANCEIRAS E OBJETIVOS DE
INVESTIMENTO, TODAS AS INFORMAQ@ES DISPONIVEIS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO, EM PARTICULAR AS INFORMAgf)ES DETALHADAS SOBRE OS RISCOS ASSOCIADOS AO INVESTIMENTO NOS CRA,
OS “FATORES DE RISCO” DESCRITOS NO PROSPECTO E NO TERMO DE SECURITIZAQAO, BEM COMO AS DEMAIS INFORMAgf)ES QUE ENTENDAM SER NECESSARIAS SOBRE A EMISSORA E A DEVEDORA.

OS INVESTIDORES DEVEM LER O TERMO DE SECURITIZAQAO, O PROSPECTOE A SEQAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO, BEM COMO AS Sng)ES "DESCRIQAO - FATORES DE RISCO” E "DESCRIQAO -

RISCOS DE MERCADO”, NOS ITENS 4.1 E 4.2 DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, PARA ANALISE DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NOS CRA.
LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SE(;AO “FATORES DE RISCO”.

LEIA O PROSPECTO, O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E OS DEMAIS DOCUMENTOS RELATIVOS
AOS CRA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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Linha do Tempo ‘
A Selmi foi constituida em 1956, sob a denominacao de Pastificio SelmiS.A., com a produc¢ao de massas e macarrao: e

Em 1944 Aladino e seu filho Renato
Selmi constituem nova sociedade, sob
arazao social Selmi & Cia. e novas
maquinas sdo importadas da Italia.
Em 1956, a empresa dainicio a
construcdo de uma novasede e
constitui a razao social Pastificio Selmi

S/A. Posteriormente é inaugurada a
fabrica de Londrina/PR com um
moinho que supre toda a sua
producdo de farinha. A farinha de
trigo Renata é lancada.

Em 2000 o complexo fabril de Sumaré
éinaugurado com uma linha de
producdo de biscoitos e de bolos.

Em 2014 é inaugurada a unidade de
Rolandia, dirigida exclusivamente a :
producdo de massas. =

.
Em 2018 a Selmi chega a 130 anos,

o TR
|‘h!@, seguindo em constante evolucdo e
- sendo grande referéncia no setor
o alimenticio.
Em 2019, a Selmi avangana
implementacao de aparelhos dentro
dos padrdes de consumo sustentavel

e passa a utilizar caldeira para

TR

Chegada de Adolpho Selmi a
Campinas/SP onde funda uma
pequena fabrica de massas. Em 1911,
com a chegada da rede elétricaem

A década de 80 é marcada pela nova
dire¢do da empresa por Renato Selmi
e seus filhos e pela expansao regional.

Campinas, a producdo foi expandida
comaimportacaode
masseiras elétricas italianas. Na década de 90, a Selmiiniciaa
importa¢do da massa de grano duro e ~ P .
. . cogeragao de energia térmica a partir
logo depois langa as linhas Renata da bi q

Tricolori e Renata Superiore abiomassa, gerando menos CO2.
’ Em 2020, a Selmi adquiriu o direito de

uso de 100% da marca de biscoitos

Todeschini.

O macarrdo de sémola é lancado.

LEIA O PROSPECTO, O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E OS DEMAIS DOCUMENTOS RELATIVOS
AOS CRA ANTES DE ACEITAR A OFERTA. EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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Porttolio de Produtos s

Masssas
Receita RS 382 mm
60% da Receita

Biscoitos

Receita RS 144 mm
23% da Receita

Instantaneos

Receita RS 52 mm
8% da Receita

Farinha
Receita RS 30 mm
5% da Receita

Mistura para Bolos
Receita RS 75mm
2% da Receita

Bolos
Receita RS 7mm
1% da Receita

Outros

Receita RS 8mm
1% da Receita

Nota: Considera Receita do primeiro semestre de 2021.
Fonte: Pastificio Selmi S.A.
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Portfdlio de Produtos e Marcas W
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Fonte: Pastificio Selmi S.A.

LEIA O PROSPECTO, O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E OS DEMAIS DOCUMENTOS RELATIVOS
AOS CRA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO P4ginas 147 e 148 do

Prospecto Preliminar

L] L] [ ] 1
Marcas Nacionalmente Reconhecidas e Premiadas |
PspE 185
Prémios
SUPER‘ SuperHiper (ABRAS) 2021' s .\_ME 0 S.A.Varejo 2021
{\g?j W Categoria Massas ‘10 w .
e 4 J (GO Categoria Massas
30
“é/j Categoria Massas r"rz oY W Cat 2 Fabricant
X > A ategoria Fabricante
{\3:)/,,> Categoria Macarrao Instantaneo A
“»\6‘//‘ Categoria Massas
FOLHA
SUPER' SuperHiper (ABRAS) 2020 MlPNOfD Folha Top of Mind 2020
2020
20 w Categoria Massas 0"
e —— g "@f’,} w Categoria Macarrdo
132 Categor
U goria Massas
Rég Y Categoria Macarrdo
fi\{lf,’) Categoria Macarrao Instantaneo /50\) —
27 Renata | Categoria Macarrdo Instantaneo
(< . 5
$ A_mm S.A.Varejo 2020
g =\ L
720 % Categoria Fabricante

Fonte: 1- https://superhiper.abras.com.br/pdf/268.pdf; 2- https://www.savarejo.com.br/portal/Principal/arquivos/Revista/263/upload/SA_2021_05_lowres.pdf; 3- https://superhiper.abras.com.br/pdf/258.pdf; 4- https://top-of-mind.folha.uol.com.br/2020/10/grupo-de-27-
vencedoras-de-comida-e-bebida-doaram-4200-toneladas-de-alimentog.shtml; 5- https://www.savarejo.com.br/portal/Principal/arquivos/Revista/247/upload/SA_2020_05_lowres.pdf.
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Marcas Nacionalmente Reconhecidas e Premiadas JGelr®
Prémios (Cont’d)
Ranking Massas Alimenticias (%)3
SUPER‘ SuperHiper (ABRAS) 2019 '

rrrrr

"«\2?,}" Categoria Massas

§° vy Categoria Massas

Lﬂ.'*'.u
I e, | PP
£ Categoria Farinha e (o= =2
h e S =
. 2
cA S.A.Varejo 2019
- .VAREJO

._SZ Categoria Massas
‘«‘\20,;’ W Categoria Fabricante

3:)’ Categoria Massas E; E w

Fonte: 1- https://superhiper.abras.com.br/pdf/243.pdf; 2- https://www.savarejo.com.br/portal/Principal/arquivos/Revista/235/upload/SA_201905_lowres.pdf e https://www.savarejo.com.br/portal/Principal/arquivos/Revista/234/upload/SA_201904_lowres.pdf; 3-
https://www.supervarejo.com.br/wp-content/uploads/2021/11/SV-RI-234-PDF-para-site.pdf

LEIA O PROSPECTO, O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E OS DEMAIS DOCUMENTOS RELATIVOS
AOS CRA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO Pagina 150 do Prospecto

. Preliminar 1
Organograma da Companhia | ,
oé\SE‘\‘Z\%’\
Diretor Presidente
Diretor
Diretor Comercial Administrativo
Financeiro
Gerente de Fabrica Gerente de Fabrica Gerente de Planta Gerentede Gerente de P&D Comércio Exterior
Massas — Sumaré Biscoitos —Sumaré Rolandia Logistica

Supervisorade
Qualidade

m Massas Sumaré

9,0% .
Distribuicao dos R Mais de
colaboradores A o 1 3 5 O
por alrea Comercial ¢
24,5% u Logistica colaboradores

28,9%

Administracdo

Fonte: Pastificio Selmi S.A.
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Historico do Management I

Executivo Experiéncia
. Engenheiro Mecanico pela Fundagdo Armando Alvares Penteado — FAAP
. Possui mais de 33 anos de experiéncia no Setor de Alimentos
. Iniciou suas atividades profissionais na Pastificio Selmi como Gerente Técnico de dezembro de 1988 até junho de 1990
- Diretor Industrial entre julho de 1990 e junho de 2005 ?ﬂ!ﬁl\EQAEE
Ll Diretor Presidente desde junho de 2005
. Presidente do Conselho de Administragdo da SIMABESP (Sindicato da Industria de Massas Alimenticias e Biscoitos do S blm |
s 4 Estado de S&o Paulo) (w‘r, E}W np
- Vice Presidente da ABIMAPI (Associagdo Brasileira das Industrias de Biscoitos, Massas e Pdes Industriais)
L Diretor da FIESP FIESP
. Administrador de Empresas com MBA Executivo em Finangas pelo IBMEC
- Residiu nos Estados Unidos e trabalhou na Area Corporativa da International Paper em Stanford — CT, atuando como [bm eC
Gerente de Andlise de Negdcios e Relagdes com Investidores
INTERNATIONAL@PAPER
. Possui mais de 25 anos de experiéncia em Gestdo Administrativa e Financeira em empresas de grande porte
- Trabalhou em diversas areas de International Paper entre abril de 1984 e agosto de 2009 CJ“ Salacta
. Foi Controller da Brenco entre agosto de 2009 e julho de 2010
~ - Foi Diretor Administrativo da Sementes Selecta entre julho de 2010 e julho de 2011 / 52
. Exerceu o cargo de Diretor Administrativo Financeiro da Construtora Ferreira Guedes entre dezembro de 2011 até abril R e
de 2016 ) B
. Diretor Financeiro da Pastificio Selmi desde abril de 2016 ' Brenco

Fonte: Pastificio Selmi S.A.
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Iniciativas ESG

espg 185

Ambiental

= Gestao Energética = . DE A MAO
’ - PARA O FUTURO

» Gestdo de Sistema de Agua

= Programa de conscientizacio ambiental junto 3 comunidade B%S :

= Programa D& a M3o para o Futuro { ‘ TRABALHO E RENDA

Social
= Incentivo ao esporte por meio do volei Renata, patrocinio a atletas e outros times em diversas modalidades

= Responsabilidade Social

Fonte: Pastificio Selmi S.A.

LEIA O PROSPECTO, O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E OS DEMAIS DOCUMENTOS RELATIVOS
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SECAO 2

Destaques Operacionais

LEIA O PROSPECTO, O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA EO |
AOS CRA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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A Selmi é 0 2° maior player no segmento de massas do Brasil

Vendas por Regigo (15 2021, RS mm) Posicdo Geografica (% Receita 15 2021)
356 Exportagao
3%
147
-, . - ¥
] ] —
Sudeste Sul Centro-Oeste Nordeste Exportagdo Norte Norte
, e . 2%
Ranking por Regiao’ (°) | Massas e Massas Instantaneas Nordasta

’ 4° 30 40 4°
Grande SP MG/ES/R]interior

’ 20 20 l 20 20
SPinterior GrangeRJ

w 20 40 g ‘ 30 N/ Concentracao dereceita
DF/GO/MS Noydeste

| Fed:
{79 20 b 20 3°
sul Brasil A Selmi é 0 2° maior player no segmento de massas do Brasil

Fonte: Pastificio Selmi S.A.e 1- https://www.supervarejo.com.br/wp-content/uploads/2021/11/SV-RI-234-PDF-para-site.pdf
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Base de Clientes Diversificada
Concentragao de Clientes (Top 5-152021)

2%

m Cliente A
m Cliente B
Cliente C
Cliente D
m Cliente E

Outros

Outros
89% 16.730 clientes

Base de clientes pulverizada com os Top 5 clientes
representando 11% do faturamento

Fonte: Pastificio Selmi S.A.

Preliminar
i
5, '
espg 185
Top 5 Clientes’ —11% da Receita do 15 2021
B | 9 #ATACADAO
Unloarer Carrefour ATACADISTA
iiFFato (COMPER) RO ——
/M - PEREIRA

Clientes Private Label — 4% da Receita do 15 2021
i I Cristal &
Dﬂc ALIMENTOS A/@mgum—

Exportacao —3% da Receita do 1S 2021

=3 T 90w

LEIA O PROSPECTO, O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E OS DEMAIS DOCUMENTOS RELATIVOS
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Ampla Cadeia de Fornecedores =
. Principais Custos - 15 2021
Concentracao de Fornecedores (Top 5 -152021)
Sache Custo Energia
Retalho 19  Industrial  Eletrica
3% 15% 2% Gas

Embalagens
10%

Natural/Cavaco
1%

M. Secundario
m Fornecedor A 14%
m Fornecedor B
9% Fornecedor C

Fornecedor D )
Farinha

m Fornecedor E 54%
Outros
68% Principais Fornecedores - 15 2021

Outros
1.977 fornecedores _
Cidade —
Bella BUNGE

moinho paulista [tda.

A base de fornecedores da Selmi é diversificada COOPAVEL COPERS%?AR

Fonte: Pastificio Selmi S.A.
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Rede de Distribuicao Diversificada

Receita Bruta por Canal (15 2021) ls.-.;'::'c;: ,:;':)tn?\gn:?:'it%eslggér! 63@;;’

1,1%

espg 185

7,2%

7,3%

MAIS EMOCAO PARA A COZINHA
MAIS FAMOSA DO BRASIL.

8,6%

MasterChef

BRASIL

ata

'/‘-: \ 1\.1 <
vira -:'; . » !‘ O\ ik
.\, o S \ | B Renatj Ren L §
Para cada emocdo existe Rena 7 "
m Varejo m Distribuidores m Cash & Carry = Outros = Pt
Atacado Industria Key Account Food Renata
Fonte: Pastificio Selmi S.A.

LEIA O PROSPECTO, O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E OS DEMAIS DOCUMENTOS RELATIVOS
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Infraestrutura e Unidades Fabris
espg 185
Fabrica Sumaré-SP Fabrica Rolandia-PR
Centros de Distribuicao Moinho de Trigo
A Selmi ja iniciou a construgao de um moinho de trigo em Rolandia— PR
8 37 = Possibilitard ganhos de margem por meio da (i) verticaliza¢do da produgdo e (ii) reducdo de custos via

Centros de diStI’ibUigéO otimizagdo da compra do trigo nos periodos de safra

Veiculos préprios
em 8 estados

Ganho de competitividade e garantia da qualidade e padroniza¢do da matéria prima

@ Centrosde = Investimento de aproximadamente R$ 80 mm
Distribuicdo

Fonte: Pastificio Selmi S.A.
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Volume (‘000 kg)
272.177 H
]
230.577 H
211.002 i
i
]
H 138.645
H 123.989
: - -
]
]
]
]
]
]
]
i
2018 2019 2020 : 1S 2020 1S 2021
]

Receita Bruta (R$ mil) e Margem Bruta (%)

38,6%

1
1
i
0,
36,7% 35.1% : 36,6%

i 30,3%
1.276.090 H
1
920,420 1.001.329 :
1

! 637.929 631.977

| - -

1
1
1
1
i

2018 2019 2020 I 152020 152021
1

R Receita Bruta Margem Bruta %’

Fonte: Pastificio Selmi S.A.
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Receita Liquida (RS mil) Custos (RS mil)
1 1
1 1
i i
1.141.083 : 61,4% 63,3% 64,9% : 63,4% 69,7%
1 (]
891.818 1 740.113 !
816.411 ! !
564.332
i 500.977 !
i 570.456 563.734 i 261662 392667
I - - I - -
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
] 1
2018 2019 2020 : 152020 152021 2018 2019 2020 H 152020 152021
1 1
I Custos % Receita Liquida
Despesas (R$ mil) EBITDA (RS mil) e Margem EBITDA (%)
27,7%
1 1
24,1% 23 4% 1 23 0% o 14 5% o ! 15,1%
° ! 30% 21,7% 12,9% . 13,3% ! - 10,2%
I O O 1 o
266.630 ! i
226.063 215.044 : 151.975 :
I 129.510 H
105.707
i 131.336 122.438 i 86.320
I - - - | - —
1 1
| | __
1 1
i i
2018 2019 2020 ! 152020 152021 2018 2019 2020 ! 152020 152021
B Despesas % Receita Liquida N EBITDA O==% Margem EBITDA
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L. . P €Spg 8%
Lucro Liquido (R$ mil) e Margem Liquida (%)
10,62% I 9,75%
8,50% ,
5,85% o : o 6,35%
o H o)
1
94.710 96.980 H
i
i 55.622
47.750 i 35819
- | _
1
1
i
2018 2019 2020 : 1S 2020 1S 2021
1
EEE | ucro Liquido O==% Margem Liquida
Capex (R$ mil) Divida Liquida (R$ mil) e Divida Liquida / EBITDA (x)
. 2,3x !
1 1
' i
I 1,3x
34.425 i i ,
I 242031 ! 1.0x
1
i a6 198.563 '
! . 152,055 i 167.965 159.070
1
1 1
1
14125 15500 i 13623 i
- . | - :
1 1
1 1
1 1
1 1
! i
i 2018 2019 2020 152020 152021
2018 2019 2020 152020 152021
EmmmDivida Liquida Divida Liquida/EBITDA
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Divida Bruta (RS mil)
1
1
1
1
1
281.831 i
248.850
227.129 H 224244 236.145
- - : -
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
i
2018 2019 2020 i 152020 152021
Cronograma de Amortizacdo (R$ mil)
436.145
200.000
1o 96.667
66.494 : 50.000 50.000 50.000 50.000
31158 -
66.494 75.119 16.706
31158 46.667 50.000 50.000 50.000
Saldo Jun/21 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028

M Divida Atual ® CRA
Fonte: Pastificio Selmi S.A.
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Termos e Condi¢des da Oferta

s
Devedora Pastificio Selmi S.A.
True Securitizadora S.A.
Titulo Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (“CRA”)
Oferta Publica Instrucao CVM n® 400
Lastro Direitos Creditdrios do Agronegdcio oriundos de Debéntures

Inicialmente, RS 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), observada a possibilidade de aumento do valor total da emissdo mediante
Volume Total da Oferta exercicio total ou parcial da opcdo de lote adicional de até 20%, isto é, em até R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais), totalizando
até R$240.000.000,00 (duzentos e quarenta milhdes de reais)

Valor Nominal Unitdrio RS 1.000,00 (mil reais)

Série Unica
Data de Emissao 15 de fevereiro de 2022
Data de Vencimento 15 de fevereiro de 2028
6 anos

Amortizacao Anual, a partir do 3° ano (inclusive)

Pagamento de Juros Semestral, sem caréncia

TaxaTeto Maior entre IPCA+ (i) cupom formado pela NTN-B26 +1,75% a.a. b252 ; ou (ii) 5,35% a.a. exp b252
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Garantia Firme para Volume Total da Oferta, equivalente a R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais). A oferta dos CRA oriundos
do eventual exercicio de Op¢do de Lote Adicional serd conduzida sob o regime de melhores esforcos de distribuigdo.

Procedimento de Distribui¢ado

Resgate Antecipado Facultativo Nao havera
Garantias Clean
Rating Preliminar ‘A+ sf (bra)’ pela Fitch Ratings Brasil Ltda.
CovenantEinanceiro A'Ei\(o Citcul.ante —Mutuos de Curto Prazo/Passivo Circulante 21,00; e
Divida Liquida/EBITDA < 2,75
Publico alvo A Oferta serd destinada a investidores qualificados, conforme definido nos artigos 12 e 13 da Resolu¢do CVM 30

Parafins das “Regras e Procedimentos ANBIMA para Classificagao de CRA n° 06, de 06 de maio de 2027, 0s CRA sdo classificados
como:

(i) Concentrag¢ao: Concentrados, uma vez que mais de 20% (vinte por cento) dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio sao devidos
pela Devedora;

(ii) Revolvéncia: Nao revolventes;

Classificacdo dos CRA (iii) Atividade da Devedora: Terceiro comprador, uma vez que a Devedora utilizard os recursos da Oferta na cadeia do agronegécio
deindustrializacao e comercializagdo de alimentos, principalmente dos Produtos Rurais perante os Produtores Rurais;

(iv) Segmento: Graos, em observancia ao objeto social da Devedora, qual seja, as atividades inseridas na cadeia do agronegdcio de
industrializagdo e comercializagdo de Produtos Rurais.

ESTA CLASSIFICAQAO FOIREALIZADA NO MOMENTO INICIAL DA OFERTA, ESTANDO AS CARATERISTICAS DOS CRA SUJEITAS A
ALTERACOES.

o Compra dos Produtos Rurais no ambito das atividades da Devedora inseridas na cadeia do agronegdcio, e no curso ordindrio de seus
Destinacao de Recursos negécios

LEIA O PROSPECTO, O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E OS DEMAIS DOCUMENTOS RELATIVOS
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Distribuicao e Negociagcao B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

Escriturador [tau Corretora De Valores S.A.

Liquidante Itad Unibanco S.A.
Agente Fiducidrio Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A

Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

@BBA

& Santander

Custodiante
Coordenador Lider
Coordenador

N
Assessores Legais Lefosse vasse M
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Contatos B
06505136\
@BBA & Santander
Coordenador Lider Coordenador

Percy Moreira Marco Antonio Brito

Fernando Miranda Jo&o Vicente Abrdo da Silva

Rogeério Cunha Boanerges Pereira

Rodrigo Melo Pablo Bale

Rodrigo Tescari Bruna Faria Zanini

Luiz Felipe Ferraz Roberto Basaglia

Flavia Neves Pedro Toledo

Gustavo dos Reis Eernanda Koatz

Joao Pedro Cunha Castro

IBBA-FISalesLocal@itaubba.com.br

(11) 3708-8800 distribuicaorf@santander.com.br

(11) 3012-7450
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Divulgagao do Antincio de Inicio?

b&pg 188"
— Protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM 24/11/2021
Publicagao do Aviso ao Mercado 18/01/2022
_ Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar 18/01/2022
_ Inicio do Roadshow 19/01/2022
Inicio do Periodo de Reserva 25/01/2022
_ Encerramento do Periodo de Reserva 15/02/2022
Procedimento de Bookbuilding 16/02/2022
n Registro da Oferta pela CVM 09/03/2022
_ Disponibiliza¢do do Prospecto Definitivo 10/03/2022
“ Procedimento de Alocacao 10/03/2022
“ Data de Liquidagao dos CRA 14/03/2022
Data Maxima para a Divulgagdo do Anuncio de Encerramento 21/03/2022
Data Maxima de Inicio da Negocia¢do dos CRA na B3 Dia Util ap6s encerramento da Oferta

(1) As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, atrasos e antecipagdes sem aviso prévio, a critério da Emissora, da Devedora e dos Coordenadores. Qualquer modificagdo no cronograma
da distribuicdo deverd ser comunicada a CVM e podera ser interpretada como modificagdo de Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instru¢do CVM 400.

Caso ocorram alteragdes das circunstancias, suspensao, prorrogacdo, revogagdo ou modificacdo da Oferta, o cronograma poderd ser alterado. Qualquer modificagdo na Oferta sera imediatamente divulgada nas paginas da rede mundial de
computadores da Emissora, dos Coordenadores, da B3 e da CVM, veiculos também utilizados para divulgagao do Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio, conforme disposto no artigo 27 da Instrugao CVM 400.

Para informagdes sobre manifestacdo de aceitagdo a Oferta, manifestacdo de revogacdo da aceitagdo a Oferta, modificacdo da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogagdo da Oferta, ver se¢do “Suspensdo, Cancelamento,
Alteragdo das Circunstancias, Revogacdo ou Modificagdo da Oferta” do Prospecto Preliminar.

(2) Data de inicio da Oferta.
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Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potencials Investidores deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situagbes financeiras e objetivos de investimento, os fatores de
risco descritos abaixo, bem como as demais informagdes contidas no Prospecto e no Anexo XIV do Termo de Securitizagcdo e em outros documentos da Oferta, devidamente assessorados por seus assessores
Juridlicos e/ou financeiros.

O investimento em CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelo potencial Investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, rentabilidade, requlamentacdo especifica,
entre outros, que se relacionam tanto a Emissora, a Devedora e aos proprios CRA objeto desta Emissdo. O potencial investidor deve ler cuidadosamente todas as informagbes que estdo descritas no Termo de
Securitizacdo, bem como consultar seu consultor de investimentos e outros profissionais que julgar necessarfo antes de tomar uma decisao de investimento.

Os negdcios, situagdo financeira, ou resultados operacionais da Emissora, da Devedora e dos demais participantes da presente Oferta podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer dos riscos abaixo
relacionados. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretize, 0s negocios, a situagdo financeira, os resultados operacionais da Emissora, da Devedora e dos demais participantes da presente
Oferta e portanto, a capacidade da Emissora, da Devedora de adimplir os Direitos Creditorios do Agronegdcios e demais obriga¢bes previstas no Termo de Securitiza¢do, na Escritura de Emissdo poderd ser
adversamente afetada sendo que, nesses casos, a capacidade da Emissora de efetuar o pagamento dos CRA, podera ser afetada de forma adversa.

Para os efeitos do Prospecto, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema podera produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora e a Devedora, quer se dizer que o risco,
incerteza poderd, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negocios, a posicdo financeira, reputacional, a liquidez, os resultados das operagcdes ou as perspectivas da Emissora e da Devedora,
conforme o caso, exceto quando houver indicagcdo em contrario ou conforme o contexto requeira o contrario.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderdo ter um efeito adverso sobre a Emissora e/ou sobre a
Devedora. Na ocorréncia de qualquer das hipoteses abaixo os CRA podem ndo ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o investidor.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas controladoras, seus investidores e ao seu ramo de atuag¢do estdo disponiveis em seu formuldrio de referéncia, nos itens “4.1
Descri¢do dos Fatores de Risco” e “4.2 Descricdo dos Principais Riscos de Mercado”.

Alteracdes na legislacdo tributdria aplicavel aos CRA para pessoas fisicas ou na interpretacdo das normas tributarias podem afetar o rendimento dos CRA

Os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de imposto de renda, por forca do artigo 3°, inciso 1V, da Lei 11.033. Altera¢des na legislacdo tributaria que levem a
eliminacao da isen¢ao acima mencionada, criacao ou elevacao de aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA, criagdo de novos tributos ou, ainda, mudancas na interpretacao ou aplicacao da legislacdo
tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares, que poderao sofrer perdas financeiras decorrentes das referidas
mudancas. A Securitizadora e os Coordenadores recomendam que os interessados na subscricdo dos CRA consultem seus assessores tributdrios e financeiros antes de investir nos CRA.

Interpretacdo da legislacao tributaria aplicavel a negocia¢do dos CRA em mercado secundario

Nao ha unidade de entendimento da Receita Federal do Brasil quanto a tributagao aplicavel sobre os ganhos decorrentes de alienagdo dos CRA no mercado secundario. Existem pelo menos duas interpretacdes
correntes a respeito do imposto de renda incidente sobre a diferenca positiva entre o valor de alienagdo e o valor de aplicagdo dos CRA, quais sejam: (i) a de que os ganhos decorrentes da alienacdo dos CRA estdo
sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais como os rendimentos de renda fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas previstas no artigo 1° da Lei 11.033; e (ii) a de que os ganhos decorrentes da alienacdo
dos CRA sdo tributados como ganhos liquidos nos termos do artigo 52, pardgrafo 2° da Lei n° 8.383, de 30 de dezembro de 1991, conforme alterada, com a redacdo dada pelo artigo 2° da Lei n° 8.850, de 28 de janeiro
de 1994, conforme alterada, sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser recolhido pelo alienante até o dltimo Dia Util do més subsequente ao da apuracdo do ganho, a aliquota de 15% (quinze por cento)
estabelecida pelo artigo 2°, inciso Il da Lei 11.033. Nao ha jurisprudéncia consolidada sobre o assunto. Divergéncias no recolhimento do imposto de renda devido podem ser passiveis de sancao pela Receita Federal
do Brasil. Alteragdes na interpretagdo ou aplicagdo da legislagdo tributdria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares. A
Securitizadora e os Coordenadores recomendam que os interessados na subscri¢do dos CRA consultem seus assessores tributarios e financeiros antes investir nos CRA.

Baixa liquidez dos certificados de recebiveis do agronegocm no mercado secundario
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O mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegdcio apresenta baixa liquidez e ndo hd nenhuma garantia de que existird, no futuro, um mercado para negociagdo dos CRA que permita sua alienagdo
pelos subscritores desses valores mobilidrios, caso decidam pelo desinvestimento. Ndo ha qualquer garantia ou certeza de que o titular do CRA conseguira liquidar suas posi¢des ou negociar seus CRA no mercado
secundario, tampouco pelo preco e no momento desejado, e, portanto, uma eventual aliena¢do dos CRA poderd causar prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o Investidor que subscrever ou adquirir os CRA deve
estar preparado para manter o investimento nos CRA até a Data de Vencimento.

O recente desenvolvimento da securitizagdo de direitos creditérios do agronegdcio pode gerar riscos judiciais e/ou financeiros aos investidores de CRA

A securitizagdo de direitos creditérios do agronegécio é uma operagdo recente no mercado de capitais brasileiro. A Lei 11.076, que instituiu os certificados de recebiveis do agronegécio, foi editada em 2004.
Entretanto, s6 houve um volume maior de emissdes de certificados de recebiveis do agronegdcio nos Ultimos anos. Além disso, a securitizacdo € uma operacdo mais complexa que outras emissdes de valores
mobilidrios, ja que envolve estruturas juridicas que objetivam a segregacdo dos riscos do emissor do valor mobilidrio (a Securitizadora), de seu devedor (no caso, a Selmi), e créditos que lastreiam a emissdo. Dessa
forma, por ser recente no Brasil, 0 mercado de securitizagdo ainda ndo se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situa¢des em que ainda ndo existam regras que o
direcione, gerando assim um risco de inseguranca juridica aos Investidores, uma vez que o Poder Judicidrio poderd, ao analisar a Oferta e os CRA e interpretar as normas que regem o assunto, proferir decisdes
desfavordveis aos interesses dos Investidores.

Risco de Estrutura

A presente Emissdo tem o carater de “operagdo estruturada”; desta forma e pelas caracteristicas inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico considera um conjunto de rigores
e obrigac¢des de parte a parte, estipulados por meio de contratos publicos ou privados tendo por diretriz a legislacdo em vigor. Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de
capitais brasileiro, no que tange a opera¢des de CRA, em situa¢des de stress, podera haver perdas por parte dos Investidores em razdo do dispéndio de tempo e recursos para eficacia do arcabouco contratual.

Risco Decorrente do Descasamento da Remuneracgdo do lastro e dos CRA

Os pagamentos realizados pela Emissora aos Titulares dos CRA deverdo respeitar o intervalo minimo de 1(um) Dia Util contado do recebimento das Debéntures pela Emissora. Todos os pagamentos de remunerac&o
relacionados as Debéntures serdo feitos com base no IPCA divulgado no més imediatamente a data de calculo da atualiza¢do monetdria. No mesmo sentido, todos os pagamentos de Remuneracao relacionados aos
CRA serdo feitos com base no IPCA divulgado no més imediatamente anterior a data de célculo da atualizacdo monetaria para cada uma das datas de pagamento da Remuneracdo dos CRA previstas no Termo de
Securitizagdo. Em razdo disso, o IPCA utilizado para o cdlculo do valor da Remuneragdo dos CRA a ser pago ao Titular dos CRA poderd ser menor do que o IPCA divulgado nas respectivas datas de pagamento da
Remunerac¢do dos CRA, o que pode impactar no retorno financeiro esperado pelo Titular dos CRA.

Restricdo de negociagdo até o encerramento da oferta e cancelamento da oferta

N&o haverd negociacdo dos CRA no mercado secunddrio até a divulgacdo do andncio de Encerramento. Considerando que o Periodo de Colocacdo aplicvel a Oferta podera ser estender a até 6 (seis) meses
contados da divulga¢do do Anuncio de Inicio, os Investidores que subscreverem e integralizarem os CRA poderdo ter que aguardar durante toda a duracdo deste periodo para realizar negociacdo dos CRA. Nesse
sentido, a indisponibilidade de negociacdo temporaria dos CRA no mercado secundario podera afetar negativamente a liquidez dos Investidores. O Investidor devera considerar a indisponibilidade de negociacdo
temporaria dos CRA no mercado secundario e o publico restrito com o qual os CRA poderdo ser negociados, como fator que podera afetar suas decisées de investimento.

Risco de ndo cumprimento de condi¢des precedentes

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas condi¢des precedentes a serem verificadas pelos Coordenadores até o Dia Util anterior a data estimada para a concessdo do registro da Oferta pela CVM ou até a Data de
Liquidacdo, para as Condigdes Precedentes que possam ser verificadas ap6s a concessao do registro da Oferta, conforme o caso, observado que para as Condi¢des Precedentes verificadas apds a concessdo do
registro da Oferta, sob pena de resilicdo do Contrato de Distribuicdo, deverdo ser observados os termos do § 4° do artigo 19 da Instrucdo CVM 400.
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Na hipdtese do ndo atendimento de tais condi¢des precedentes até a realizagdo do Andncio de Inicio, os Coordenadores poderdo decidir pela continuidade ou ndo da Oferta. Caso os Coordenadores decidam pela
ndo continuidade da Oferta, a Oferta ndo sera realizada e ndo produzira efeitos com relagdo a quaisquer das partes, com o consequente cancelamento da Oferta, causando prejuizos a Devedora e perdas financeiras
aos Titulares dos CRA.

Na hipdtese do ndo atendimento de tais condi¢des precedentes até a Data de Liquidacdo e apds a concessao do registro da Oferta, conforme o caso, os Coordenadores poderdo decidir pela continuidade ou ndo da
Oferta, observado que para as Condic6es Precedentes verificadas apds a concessao do registro da Oferta, sob pena de resilicdo do Contrato de Distribuicdo, deverdo ser observados os termos do § 4° do artigo 19 da
Instru¢do CVM 400, qual seja, o cancelamento do registro da Oferta. Nesta hipdtese, a Oferta sera cancelada e ndo produzira efeitos com relagdo a quaisquer das partes, causando prejuizos a Devedora e perdas
financeiras aos Titulares dos CRA.

Risco decorrente da auséncia de garantias nas Debéntures e nos CRA

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio oriundos das Debéntures emitidas pela Devedora ndo contam com qualquer garantia. Caso a Devedora nado arque com o pagamento das Debéntures, a Emissora ndo tera
nenhuma garantia para executar visando a recuperacao do respectivo crédito. Nao foi e nem serd constituida garantia para o adimplemento dos CRA, com exce¢do da constituicdo do Regime Fiduciario. Assim, caso
a Emissora ndo pague o valor devido dos CRA, conforme previsto no Termo de Securitizacdo, os titulares de CRA ndo terdo qualquer garantia a ser executada, ocasido em que podem vir a receber a titularidade das
proprias Debéntures, e em qualquer hipétese, podendo ocasionar prejuizos financeiros aos Investidores.

Risco de Verificacdo do Lastro

O Custodiante sera responsavel pela custédia das vias originais eletronicas dos Documentos Comprobatérios, os quais evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdécio. Deste modo, a verificagdo
das formalidades do lastro sera realizada pelo Custodiante, de forma individualizada e integral, no momento em que referidos Documentos Comprobatérios forem apresentados para registro perante o Custodiante
e a B3, conforme o caso. Nos termos do pardgrafo 2° do artigo 15 da Instru¢do CVM 600, o Custodiante do Lastro deverd possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, para
assegurar o controle e a adequada movimentagdo da documentacdo comprobatdria dos Direitos Creditdrios do Agronegdécio. Qualquer falha significativa nos sistemas ou procedimentos internos do Custodiante,
incluindo falhas que impegam seus sistemas de funcionarem como desejado, poderia causar erros a devida verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios do Agronegdcio pelo Custodiante, de forma que, eventual
contestacdo da regular constituicdo dos Direitos Creditérios do por terceiros poderd prejudicar a possibilidade de execu¢do especifica dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, o que pode resultar em um efeito
negativo no fluxo de pagamentos dos CRA, podendo ocasionar prejuizos financeiros aos Investidores.

Riscos gerais

Tendo em vista as obrigacdes previstas para a Devedora nos Documentos da Oferta, a deterioracdo da situacdo financeira e patrimonial da Devedora e/ou de sociedades relevantes de seu grupo econémico, em
decorréncia de fatores internos e/ou externos, podera afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos dos CRA. Os riscos a que estado sujeitos os Titulares de CRA podem variar significativamente, e podem incluir,
sem limitacdo, perdas em decorréncia de condi¢des climaticas desfavoraveis ou outros fatores naturais, comerciais e/ou mercadolégicos que afetem negativamente os precos das matérias primas do setor de
atuacdo da Devedora, nos mercados nacional e internacional, bem como de sua comercializacdo, e outros eventos que possam afetar as atividades, o faturamento e/ou despesas da Devedora e/ou das suas
Controladas €, consequentemente, a sua condi¢do econdmico-financeira e capacidade de pagamento dos CRA. Crises econdmicas também podem afetar os setores agricola e sucroenergético a que se destina a
aquisicdo que lastreia os CRA, objeto da captacgdo de recursos viabilizada pela Emissdo. Adicionalmente, falhas na constituicdo ou na formalizacdo do lastro da Emissdo, inclusive, sem limitacdo, dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio, também podem afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA causando prejuizos aos investidores.

Risco de resgate antecipado dos CRA na hipotese de indisponibilidade do IPCA
No caso de indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuragado do IPCA por mais de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos apds a data esperada para sua apuracao e/ou divulgacao, ou, ainda, no caso de impossibilidade
de sua aplicagao por imposi¢ao legal ou determinacao judicial, devera ser aplicada, em sua substituicdo: (i) a taxa que vier legalmente a substitui-la; ou (i) no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, o Agente
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Fiduciario ou a Emissora devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento de quaisquer dos eventos referidos acima, Assembleia Geral de Titulares dos CRA, a qual terd
como objeto a deliberagdo pelos Titulares dos CRA, de comum acordo com a Emissora e a Devedora, sobre o novo parametro de Remuneracgdo, parametro este que deverd preservar o valor real e os mesmos niveis
da Remuneracdo. Tal Assembleia Geral de Titulares dos CRA devera ser realizada dentro do prazo estabelecido no Termo de Securitizagao.

Até a deliberagdo da taxa substitutiva serd utilizada, para o célculo do valor de quaisquer obrigagdes previstas no Termo de Securitiza¢do, o Ultimo IPCA divulgada pelo IBGE, até a data da definicdo ou aplicagdo,
conforme o caso, do novo parametro, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras entre a Emissora e os Titulares dos CRA quando da divulgagao posterior da taxa/indice de Remuneragdo/atualizacdo
que seria aplicavel.

Caso ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva entre a Emissora, a Devedora e os Titulares dos CRA ou caso ndo seja realizada a Assembleia Geral por falta de quérum de instalagdo, em segunda convocacdo, ou por
falta de quérum de deliberagdo, na forma prevista no Termo de Securitiza¢do, a Emissora devera informar a Devedora, o que acarretara o resgate antecipado das Debéntures pela Devedora em conformidade com
os procedimentos descritos na Escritura e, consequentemente, o resgate antecipado dos CRA.

Caso ocorra o resgate antecipado dos CRA na hipétese descrita acima, os Titulares dos CRA terdo seu horizonte original de investimento reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a
mesma remuneracdo buscada pelos CRA ou sofrer prejuizos em razao de eventual tributagdo em decorréncia do prazo de aplicagdo dos recursos investidos. Adicionalmente, a inadimpléncia da Devedora podera
resultar na inexisténcia de recursos suficientes no Patrimoénio Separado para que a Securitizadora proceda ao pagamento integral dos valores devidos em caso de resgate antecipado dos CRA.

Inexisténcia de jurisprudéncia firmada acerca da securitizacdo

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico desta Emissdo considera um conjunto de obrigacdes de parte a parte estipuladas por meio de contratos e titulos de crédito, tendo por diretriz a
legislacdo em vigor. Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no que tange a este tipo de operacado financeira, em situa¢des de conflito, divida ou
estresse podera haver perdas por parte dos Titulares dos CRA em razao do dispéndio de tempo e recursos na eventual necessidade de buscar o reconhecimento ou exigibilidade por meios judiciais e/ou
extrajudiciais de quaisquer termos e condicdes especificos dos CRA e/ou das Debéntures.

A participacdo de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera impactar adversamente a defini¢cdo da taxa da Remuneracdo aplicavel as Debéntures e aos CRA.

A taxa de Remuneragdo serd fixada com base no resultado do Procedimento de Bookbuilding. Nos termos da regulamentacdo em vigor, podera ser aceita a participa¢do de Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas no processo de fixagdo da taxa de Remunerac¢do, mediante a participacdo destes no Procedimento de Bookbuilding. Caso haja excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) dos CRA (sem considerar os
CRA objeto de exercicio da Op¢do de Lote Adicional), ndo serd permitida a colocagcdo de CRA perante Investidores que sejam Pessoas Vinculadas e os Pedidos de Reserva celebrados por Investidores que sejam
Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400. A participacao de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera
impactar adversamente a definicdo da taxa de Remuneracdo, de modo que a taxa de Remuneracao final podera diferir da taxa de Remuneracdo prevaleceria no mercado apds a conclusdo da Oferta caso ndo
houvesse a participagdo de Pessoas Vinculadas no Procedimentos de Bookbuilding, podendo afetar adversamente o retorno esperado por Investidores que ndo sejam Pessoas Vinculadas.

A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta poderd ocasionar efeitos negativos sobre a liquidez dos CRA no mercado secundario

As Pessoas Vinculadas poderdo participar da Oferta mediante apresentacao de Pedidos de Reserva, sem fixacdo de lotes minimos ou maximos, a uma Institui¢do Participante da Oferta. A participacdo de Pessoas
Vinculadas na Oferta podera reduzir a quantidade de CRA para os Investidores, reduzindo liquidez desses CRA posteriormente no mercado secundario. Os Coordenadores ndo tém como garantir que o investimento
nos CRA por Pessoas Vinculadas ndo ocorrerd ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter os CRA que subscreverem e integralizarem fora de circulacdo. Para fins da Oferta, serdo consideradas
“Pessoas Vinculadas”, conforme indicado por cada um dos Investidores nos respectivos Pedidos de Reserva dos CRA, quaisquer das seguintes pessoas: (i) administrador ou acionista controlador da Emissora, da
Devedora, e/ou de outras sociedades sob controle comum; (ii) administrador ou controlador dos Coordenadores e dos Participantes Especiais; (iii) clubes e fundos de investimento administrado por sociedades
integrantes do grupo econdmico da Devedora, ou que tenha sua carteira de investimentos gerida por sociedades integrantes do grupo econémico da Devedora; (iv) os empregados, os representantes, os
operadores e 0s demais prepostos da Emissora, da Devedora, dos Coordenadores e dos Partmpantes Especiais diretamente envolvidos na estruturagao da Oferta; (v) agentes autdnomos que prestem servigos aos
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Coordenadores e/ou aos Participantes Especiais; (vi) demais profissionais que mantenham, com os Coordenadores e/ou Participantes Especiais, contrato de prestacdo de servicos diretamente relacionados a
atividade de intermediacdo ou de suporte operacional; (vii) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelos Coordenadores e/ou pelos Participantes Especiais ou por pessoas a eles vinculadas desde que
diretamente envolvidos na Oferta; ou (viii) os respectivos cdnjuges ou companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau de cada uma das pessoas referidas nos itens “i” a “iv” acima.
Qudrum de deliberagcdo em Assembleia Geral

As deliberacdes a serem tomadas em Assembleias Gerais sdo aprovadas com base nos quéruns estabelecidos no Termo de Securitizagdo. O Titular de CRA minoritario sera obrigado a acatar decisdes da maioria,
ainda que manifeste voto desfavordvel, ndo havendo mecanismos de resgate de CRA no caso de dissidéncia em Assembleias Gerais. Além disso, em razdo da existéncia de qudruns minimos de instalagdo e
deliberacdo das Assembleias Gerais, a operacionalizagdo de convocacdo e realizacdo de Assembleias Gerais podera ser afetada negativamente em razdo da grande pulveriza¢do dos CRA, o que apodera resultar em
impacto negativo para os Titulares dos CRA no que se refere a tomada de decisOes relevantes relacionadas a emissdo dos CRA.

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco dos CRA pode dificultar a captacao de recursos pela Devedora, bem como acarretar reducdo de liquidez dos CRA para negociacdo no mercado secundario e
impacto negativo relevante na Devedora

A realizagdo da classificacdo de risco (rating) dos CRA leva em consideracao certos fatores relativos a Emissora e/ou a Devedora, tais como sua condi¢do financeira, administracdo e desempenho. Sdo analisadas,
também, as caracteristicas dos CRA, assim como as obriga¢des assumidas pela Emissora e/ou pela Devedora e os fatores politico-econdmicos que podem afetar a condi¢do financeira da Emissora e/ou da Devedora.
Dessa forma, a classificacdo de risco representa uma opinido quanto as condi¢des da Devedora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado, relativos a
amortizacdo e remuneracdo das Debéntures, que lastreiam os CRA, sendo que, no presente caso, a classificacdo de risco serd atualizada trimestralmente. Caso a classificagcdo de risco originalmente atribuida aos
CRA seja rebaixada, a Devedora poderd encontrar dificuldades em realizar novas captac¢des de recursos por meio de emissdes de titulos e valores mobilidrios, o que poderd, consequentemente, ter um impacto
negativo relevante nos resultados e nas operacdes da Devedora, e na sua capacidade de honrar com as obrigac¢des relativas as Debéntures, o que, consequentemente, impactard negativamente os CRA.
Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentacdes
especificas, que restringem seus investimentos a valores mobilidrios com determinadas classificaces de risco. Assim, o rebaixamento de classifica¢des de risco obtidas com relacdo aos CRA pode obrigar esses
investidores a alienar seus CRA no mercado secundario, podendo afetar negativamente o preco dos CRA e sua negocia¢ao no mercado secundario.

Possibilidade de a Agéncia de Classificacdo de Risco ser alterada sem Assembleia Geral

Conforme previsto no Termo de Securitizagdo, a Agéncia de Classificacdo de Risco poderd ser substituida, a qualquer tempo, independentemente de Assembleia Geral, por qualquer uma das seguintes empresas: (i)
a Fitch Ratings Brasil Ltda., agéncia classificadora de risco especializada, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Bardo de Tefé, Sala 601, Saude, inscrita no CNPJ sob n°
01.813.375/0001-33; ou (ii) a Moody's América Latina Ltda., sociedade limitada inscrita no CNPJ sob o n® 02.101.919/0001-05, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida das Na¢des Unidas, n°
12.551, 16° Andar, Conjunto 1.601, ou as respectivas sociedades que as sucederem; caso: (a) descumpra a obrigac¢do de revisdo da nota de classifica¢do de risco no periodo de 3 (trés) meses; (b) descumpra quaisquer
outras obrigag¢des previstas na sua contratacao; (c) haja rendncia da Agéncia de Classificagdo de Risco ao desempenho de suas fun¢des nos termos previstos em contrato; e (d) em comum acordo entre as partes,
desde que ndo haja majoracdo na remuneracdo total destinada a Agéncia de Classificagcdo de Risco. Portanto, caso a Agéncia de Classificacdo de Risco seja substituida sem a realizacdo de Assembleia Geral, por forca
de uma das hipdteses acima, os Titulares dos CRA terdo que aceitar a escolha da nova Agéncia de Classificacdo de Risco escolhida, ainda que discordem, ndo havendo mecanismos de resgate de CRA para tal
situacao.

Esta substituicdo podera ndo ser bem-sucedida e afetar adversamente os resultados da Emissora, bem como criar 6nus adicionais ao patriménio separado, o que poderd afetar negativamente as opera¢des e
desempenho referentes a Emissao.

Nao realiza¢ao adequada dos procedimentos de execucao e atraso no recebimento de recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegécio
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A Securitizadora, na qualidade de titular dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, e o Agente Fiducidrio, nos termos do artigo 12 da Resolugao CVM 17 e artigo 13, inciso Il da Lei n°® 9.514, sdo responsaveis por realizar
os procedimentos de execugao dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, de modo a garantir a satisfagdo do crédito dos Titulares dos CRA.

A realizagdo inadequada dos procedimentos de execugdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio por parte da Securitizadora ou do Agente Fiducidrio, conforme o caso, em desacordo com a legislacdo ou
regulamentacado aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA.

Adicionalmente, a capacidade de satisfagao dos Direitos Creditérios do Agronegdcio também podera ser afetada: (i) pela morosidade do Poder Judicidrio brasileiro, caso necessaria a cobranca judicial dos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio; ou (ii) pela eventual perda de documentos comprobatdrios, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Risco de aquisicdo dos CRA com agio

Os CRA, quando de sua negociagdo em mercado secunddrio, poderdo ser adquiridos pelos novos Investidores com agio, calculado em fun¢do da rentabilidade esperada por esses Investidores ao longo do prazo de
amortizacdo dos CRA originalmente programado. Em caso de antecipa¢do do pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio nas hipéteses previstas nas Debéntures, os recursos decorrentes dessa
antecipacdo serdo imputados pela Securitizadora no Resgate Antecipado Obrigatdrio dos CRA, nos termos previstos no Termo de Securitizagdo, hipétese em que o valor a ser recebido pelos Investidores podera ndo
ser suficiente para reembolsar integralmente o investimento realizado, frustrando a expectativa de rentabilidade que motivou o pagamento do 4gio. Neste caso, nem o Patrimdnio Separado, nem a Securitizadora,
dispordo de outras fontes de recursos para satisfacdo dos interesses dos Titulares dos CRA.

Riscos relativos ao pagamento condicionado e descontinuidade do fluxo esperado

As fontes de recursos da Securitizadora para fins de pagamento aos Investidores decorrem direta e indiretamente dos pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. O recebimento dos recursos decorrentes
dos Direitos Creditérios do Agronegdcio pode ocorrer posteriormente as datas previstas para pagamento da Remuneracao dos CRA, podendo causar descontinuidade do fluxo de caixa esperado dos CRA. Apds o
recebimento de referidos recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios legais cabiveis para a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, caso o valor recebido ndo seja
suficiente para quitar integralmente as obrigaces assumidas no ambito dos CRA, a Securitizadora ndo dispord de quaisquer outras fontes de recursos para efetuar o pagamento de eventuais saldos aos
Investidores.

Risco de concentrac¢do de devedor e dos Direitos Creditérios do Agronegécio

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio serdo concentrados em apenas 1 (uma) devedora, qual seja a Selmi, na qualidade de emissora das Debéntures. A auséncia de diversificacdo da devedora dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio traz risco para os Investidores, uma vez que qualquer alteracao na capacidade de pagamento da Devedora pode prejudicar o pagamento da integralidade dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio.

Uma vez que os pagamentos de Remunera¢do dos CRA e de Amortizagao dependem do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no ambito das Debéntures, os riscos a que a Devedora
estdo sujeitos podem afetar adversamente a capacidade de adimplemento da Devedora na medida em que afete suas atividades, operacdes e situacdo econdmico-financeira, as quais, em decorréncia de fatores
internos e/ou externos, poderdo afetar o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio €, consequentemente, dos CRA. Adicionalmente, os recursos decorrentes da execucdo das Debéntures
podem ndo ser suficientes para satisfazer o pagamento integral da divida decorrente das Debéntures. Portanto, a inadimpléncia da Devedora, pode ter um efeito material adverso no pagamento dos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.

Orisco de crédito da Devedora e a inadimpléncia das Debéntures podem afetar adversamente os CRA

A capacidade do Patrimdnio Separado de suportar as obrigagdes decorrentes da emissdo de CRA depende do adimplemento, pela Devedora, das Debéntures. O Patrimoénio Separado, constituido em favor dos
Titulares de CRA, ndo conta com qualquer garantia ou coobrigacao da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo, pelos Titulares de CRA, dos montantes devidos dependera do adimplemento das
Debéntures, pela Devedora, em tempo habil parao pagamento dos valores devidos aos Tltulares de CRA. Ademais, é importante salientar que ndo ha garantias de que os procedimentos de cobranca judicial ou
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extrajudicial dos Direitos Creditérios do Agronegdécio serdo bem-sucedidos, e mesmo no caso dos procedimentos de cobranga judicial ou extrajudicial terem um resultado positivo, ndo hd garantia que serd
suficiente para a integral quitagdo dos valores devidos pela Devedora sob e de acordo com os Direitos Creditérios do Agronegdcio. Portanto, uma vez que o pagamento da Remuneracdo e da Amortizagdo dos CRA
depende do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora das Debéntures, a ocorréncia de eventos internos e externos que afetem a situacdo econdmico-financeira da Devedora e suas respectivas capacidades
de pagamento podera afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA e a capacidade dos Patriménios Separados de suportar suas obriga¢des, conforme estabelecidas no Termo de Securitizagdo, causando
prejuizos aos investidores.

A Emissora e a Devedora poderao estar sujeitas a faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial

Ao longo do prazo de duragdo das Debéntures e dos CRA, a Emissora e a Devedora poderdo estar sujeitas a eventos de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial. Dessa forma, eventuais contingéncias da
Emissora e/ou da Devedora, em especial as fiscais, previdencidrias e trabalhistas, poderao afetar os Direitos Creditérios do Agronegdcio, principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia no Brasil sobre a plena
eficacia da afetacdo de patrimonio, o que poderd afetar negativamente a capacidade da Emissora e/ou da Devedora e/ de honrar as obriga¢des assumidas junto aos Titulares dos CRA.

Risco Relacionado a Inexisténcia de Informacdes Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas e Pré-Pagamento

Considerando que a Devedora emitiu as Debéntures em favor da Emissora especificamente no ambito da emissao dos CRA e da presente Oferta, ndo existem informacdes estatisticas sobre inadimplementos,
perdas ou pré-pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio que compdem o Patrimdnio Separado. Referida inexisténcia de informagdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento
impactam negativamente na andlise criteriosa da qualidade dos Direitos Creditdrios do Agronegécio decorrentes das Debéntures e poderdo gerar um impacto negativo sobre a adimpléncia das Debéntures e,
consequentemente, dos CRA, podendo afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos dos CRA e, consequentemente, gerar um impacto negativo para o investidor.

Riscos das Debéntures e dos Direitos Creditérios do Agronegécio

Inadimplemento das Debéntures que lastreiam os CRA

Os CRA sdo lastreados nos Direitos Creditérios do Agronegdcio, os quais sao oriundos das Debéntures emitidas pela Devedora, cujo valor, por lei, deve ser suficiente para cobrir os montantes devidos aos Titulares
dos CRA, durante todo o prazo da Emissao e os recursos captados pela Devedora por meio da emissao das Debéntures serdo utilizados pela Devedora no curso ordinario de seus negdcios, atividades estas ligadas ao
agronegdcio. Ndo existe garantia de que ndo ocorrerd futuro descasamento, interrupcdo ou inadimplemento de obrigagdes em seu fluxo de pagamento por parte da Devedora, caso em que os Titulares dos CRA
poderdo ser negativamente afetados, inclusive em razdo de atrasos ou ndo recebimento de recursos devidos pela Emissora em decorréncia da dificuldade ou impossibilidade de receber tais recursos em fun¢do de
inadimplemento por parte da Devedora.

Risco de Liquidagdo do Patriménio Separado, Resgate Antecipado Obrigatdrio Total, Resgate Antecipado por Evento de Retencao de Tributos das Debéntures, Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures
dos CRA e de pré-pagamento e/ou vencimento antecipado das Debéntures

Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo do Patriménio Separado podera ndo haver recursos suficientes no Patrimdnio Separado para que a Securitizadora proceda ao pagamento antecipado integral dos
CRA. Na hipétese de a Securitizadora ser destituida da administracdo do Patrimdnio Separado, o Agente Fiduciario deverd assumir a custédia e administracao do Patrimdnio Separado. Em Assembleia Geral, os
Titulares dos CRA deverdo deliberar sobre as novas normas de administracdo do Patrimdnio Separado, inclusive para os fins de receber os Direitos Creditérios do Agronegdcio, bem como suas respectivas garantias,
ou optar pela liquidacdo do Patrimédnio Separado, que podera ser insuficiente para a quitacao das obrigacdes perante os Titulares dos CRA. Além disso, em vista dos prazos de cura existentes e das formalidades e
prazos previstos para cumprimento do processo de convocagao e realizagao de referida Assembleia Geral, ndo é possivel assegurar que a deliberagdo acerca da eventual liquidagdo do Patrimdnio Separado ocorrera
em tempo habil para que o pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares dos CRA.

Adicionalmente, os CRA serdo resgatados antecipadamente, nos termos do Termo de Securitizagdo, em caso de: (i) Resgate Antecipado por Evento de Retencdo de Tributos das Debéntures, nos termos da Escritura
de Emissao; (ii) declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissdo; e (iii) Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, conforme previsto no Termo de Securitizagdo.
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Caso ocorra o Resgate Antecipado Obrigatdrio Total dos CRA, os Titulares dos CRA terdo seu horizonte original de investimento reduzido, podendo nado conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneragdo buscada pelos CRA ou sofrer prejuizos em razdo de eventual tributacdo em decorréncia do prazo de aplicagdo dos recursos investidos. Adicionalmente, a inadimpléncia da Devedora podera resultar na
inexisténcia de recursos suficientes no Patrimonio Separado para que a Securitizadora proceda ao pagamento integral dos valores devidos em caso de Resgate Antecipado Obrigatdrio Total dos CRA.

Riscos da Origina¢do de Formalizag¢do do Lastro da Emissao

O lastro dos CRA é composto pelas Debéntures. Falhas na originagdo, constituicdo ou formalizacdo da Escritura de Emissdo, bem como a impossibilidade de execugdo especifica de referido titulo e dos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio, caso necessaria, podem ensejar o inadimplemento do Direitos Creditérios do Agronegdcio, além da contestacdo de sua regular constituicdo por terceiros, o que pode resultar em um
efeito negativo no fluxo de pagamentos dos CRA, podendo ocasionar prejuizos financeiros aos Investidores.

Auséncia de registro da Escritura de Emissdo e da AGE nas competentes Juntas Comerciais

Nos termos da Lei das Sociedades por A¢des e demais legislacdes aplicaveis, o registro da Escritura de Emissdo e da AGE, que aprovou a emissao das Debéntures, deve ser registrada nas respectivas juntas
comerciais competentes como requisito legal para emissao das Debéntures. Ndo hd qualquer garantia que a Devedora conseguird registrar a Escritura de Emissao das Debéntures e a AGE nas juntas comerciais até a
primeira data de integralizacdo dos CRA. A auséncia de tais registros poderd levantar questionamentos acerca da validade, eficicia e exequibilidade de qualquer obrigagdo relacionada as Debéntures e,
consequentemente aos CRA, o que poderd impactar negativamente o retorno esperado pelos titulares dos CRA.

Risco decorrente da auséncia de garantias nas Debéntures e nos CRA

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio oriundos das Debéntures emitidas pela Devedora ndo contam com qualquer garantia. Caso a Devedora ndo arque com o pagamento das Debéntures, a Emissora nao tera
nenhuma garantia para executar visando a recuperacao do respectivo crédito. Nao foi e nem serd constituida garantia para o adimplemento dos CRA, com exce¢do da constituicdo do Regime Fiduciario. Assim, caso
a Emissora ndo pague o valor devido dos CRA, conforme previsto no Termo de Securitizacdo, os titulares de CRA ndo terdo qualquer garantia a ser executada, ocasido em que podem vir a receber a titularidade das
préprias Debéntures, e em qualquer hipétese, podendo ocasionar prejuizos financeiros aos Investidores.

Risco de Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA decorrente de Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA em caso de Evento de Retencdo de Tributos

Na ocorréncia de um Evento de Retencdo de Tributos, a Devedora poderd, a seu exclusivo critério, realizar Resgate Antecipado por Evento de Retenc¢do de Tributos das Debéntures e, consequentemente a Emissora
deverd, obrigatoriamente, de forma irrevogdvel e irretratavel, a qualquer momento a partir da Data de Emissao dos CRA, realizar Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA.

A Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA serd operacionalizada na forma descrita no Termo de Securitizacdo, observado o previsto nas Debéntures. Até a data do efetivo Resgate Antecipado Obrigatdrio
Total dos CRA decorrente da Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA, o pagamento de tributos decorrentes de um Evento Tributdrio devera ser arcado Unica e exclusivamente pela Devedora, de modo que os
Titulares dos CRA recebam os valores referentes a Remuneracdo e Amortizagao, conforme aplicavel, como se as aliquotas anteriores ao Evento Tributario fossem ainda vigentes. Caso a Oferta de Resgate
Antecipado Total dos CRA ndo seja aceita por parte ou pela totalidade dos Titulares dos CRA ou na hipétese de auséncia de manifestacdo destes, a Devedora ficard desobrigada de realizar o pagamento dos tributos
aqui tratados exclusivamente em relagcdo aos CRA que ndo tenham aderido a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, os quais passardo a ser arcados pelos respectivos Titulares dos CRA.
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Nesse sentido, caso ocorra uma Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA em decorréncia de Evento Tributario, os Titulares dos CRA que ndo tenham aderido a Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA
poderado sofrer prejuizos em razao dos custos atinentes ao pagamento dos tributos aqui tratados, tendo seu horizonte original de investimento reduzido e impactando de maneira adversa a liquidez dos CRA no
mercado secundario.

Riscos das Debéntures e dos Direitos Creditdérios do Agronegdcio

Inadimplemento das Debéntures que lastreiam os CRA

Os CRA sdo lastreados nos Direitos Creditérios do Agronegdcio, os quais sao oriundos das Debéntures emitidas pela Devedora, cujo valor, por lei, deve ser suficiente para cobrir os montantes devidos aos Titulares
dos CRA, durante todo o prazo da Emissao e os recursos captados pela Devedora por meio da emissdo das Debéntures serao utilizados pela Devedora no curso ordindrio de seus negdcios, atividades estas ligadas ao
agronegdcio. Ndo existe garantia de que ndo ocorrerd futuro descasamento, interrupcdo ou inadimplemento de obriga¢des em seu fluxo de pagamento por parte da Devedora, caso em que os Titulares dos CRA
poderdo ser negativamente afetados, inclusive em razdo de atrasos ou ndo recebimento de recursos devidos pela Emissora em decorréncia da dificuldade ou impossibilidade de receber tais recursos em fun¢do de
inadimplemento por parte da Devedora.

Risco de Liquidacdo do Patriménio Separado, Resgate Antecipado Obrigatdrio Total dos CRA e de pré-pagamento e/ou vencimento antecipado das Debéntures

Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacao do Patrimdnio Separado podera ndo haver recursos suficientes no Patrimdnio Separado para que a Securitizadora proceda ao pagamento antecipado integral dos
CRA. Na hipétese de a Securitizadora ser destituida da administracdo do Patrimdnio Separado, o Agente Fiduciario deverd assumir a custddia e administracao do Patriménio Separado. Em Assembleia Geral, os
Titulares dos CRA deverdo deliberar sobre as novas normas de administragdo do Patrimdnio Separado, inclusive para os fins de receber os Direitos Creditérios do Agronegdcio, bem como suas respectivas garantias,
ou optar pela liquidacdo do Patriménio Separado, que podera ser insuficiente para a quitacao das obrigacdes perante os Titulares dos CRA. Além disso, em vista dos prazos de cura existentes e das formalidades e
prazos previstos para cumprimento do processo de convocacao e realizacdo de referida Assembleia Geral, ndo é possivel assegurar que a deliberagdo acerca da eventual liquidagdo do Patrimédnio Separado ocorrera
em tempo habil para que o pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares dos CRA.

Adicionalmente, a Emissora devera realizar o Resgate Antecipado Obrigatdrio dos CRA, de forma unilateral, seguindo os procedimentos operacionais da B3, na ocorréncia: (i) Resgate Antecipado por Evento de
Retencao de Tributos, (i) declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures; (iii) Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA e (iv) um evento que ndo haja acordo em rela¢do ao novo parametro de Atualizagdo
Monetdria entre os Titulares de CRA, a Emissora e a Devedora, independentemente de ter sido realizada a Assembleia Geral de Titulares de CRA, nos termos do Termo de Securitiza¢do. Caso ocorra o Resgate
Antecipado Obrigatdrio Total dos CRA, os Titulares dos CRA terdo seu horizonte original de investimento reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao buscada
pelos CRA ou sofrer prejuizos em razdo de eventual tributagdo em decorréncia do prazo de aplicacdo dos recursos investidos. Adicionalmente, a inadimpléncia da Devedora podera resultar na inexisténcia de
recursos suficientes no Patriménio Separado para que a Securitizadora proceda ao pagamento integral dos valores devidos em caso de Resgate Antecipado Obrigatdrio Total dos CRA.

Risco de recomposicao do Fundo de Reserva pela Devedora

Caso a Devedora ndo realize o pagamento da recomposicao do Fundo de Despesas para garantir o pagamento das despesas do Patrimdnio Separado, referidas despesas serdo suportadas pelo Patriménio
Separado, e caso este nao seja suficiente, a Emissora deverd convocar uma Assembleia Geral para deliberar a respeito do aporte, pelos Titulares dos CRA, dos recursos necessarios para o pagamento das Despesas e
manutencdo dos CRA. Se os Titulares dos CRA, por meio da Assembleia Geral, aprovarem o aporte de recursos, tal aporte tera prioridade de reembolso com os recursos do Patrimonio Separado. Caso a Assembleia
Geral ndo seja realizada por falta de quérum de instalacdo, ou, em se instalando, na forma prevista no Termo de Securitiza¢do, os Titulares dos CRA ndo aprovem o aporte dos recursos, tal fato configurard uma
hipdtese de liquidacdo do Patrimdnio Separado, com a entrega dos bens, direitos e garantias pertencentes ao Patrimédnio Separado aos Titulares dos CRA, observado que, para fins de liquidagdo do Patriménio
Separado, a cada Titular dos CRA serd dada a parcela dos bens e direitos integrantes do Patrimdnio Separado, na proporcdo em que cada CRA representa em relagao a totalidade do saldo devedor dos CRA,
operando-se, no momento da referida dagdo, a quitagdo dos CRA e liquidagdo do regime fiducidrio. Portanto, caso a Devedora ndo aporte 0s recursos necessarios para recomposicdo do Fundo de Despesas e
manuteng¢do dos CRA, a cada ano, existe o risco de os CRA serem resgatados, com a entrega aos seus titulares das Debéntures emitidas pela Devedora.
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Riscos do Regime Fiducidrio

Decisoes judiciais sobre a Medida Provisdria n° 2.158-35 podem comprometer o regime fiduciario sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegécio

A Medida Proviséria n° 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que “as normas que estabelecam a afetagdo ou a separagao, a qualquer titulo, de patriménio de pessoa fisica
ou juridica ndo produzem efeitos em relacdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuidos”. Adicionalmente, o paragrafo
Unico deste mesmo artigo prevé que “desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os que
tenham sido objeto de separacdo ou afetacao” (grifo nosso). Nesse sentido, as Debéntures e os Direitos Creditérios do Agronegdcio delas decorrentes, inclusive em fun¢do da execugdo de suas garantias, ndo
obstante comporem o Patriménio Separado, poderdo ser alcangados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Securitizadora €, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdencidrios de pessoas
fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econémico da Securitizadora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsididria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econémico
existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdo os titulares destes créditos com os Titulares dos CRA de forma privilegiada sobre o produto de realiza¢do do Patriménio Separado. Nesta hipdtese, é possivel
0s recursos do Patrimdnio Separado ndo venham a ser suficientes para o pagamento integral dos CRA apds o cumprimento das obriga¢8es da Securitizadora perante aqueles credores.

Riscos Relacionados a Securitizadora

A Securitizadora dependente de registro de companhia aberta

A Emissora foi constituida com o escopo de atuar como companhia securitizadora de créditos do agronegécio, por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio. Para tanto, depende da
manutencdo de seu registro de companhia aberta junto a CVM e das respectivas autoriza¢des societdrias. Caso a Securitizadora nao atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relacao as companhias abertas, seu
registro poderd ser suspenso ou mesmo cancelado, afetando assim as suas emissdes de certificados de recebiveis do agronegdcio.

O objeto da companhia securitizadora e o patriménio separado

A Securitizadora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, tendo como objeto social a aquisicao e securitizacdo de quaisquer direitos creditdrios do agronegdcio passiveis de securitizagdo por
meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio, nos termos das Leis 11.076 e Lei 9.514, cujos patriménios sdo administrados separadamente. O patriménio separado de cada emissdo tem como
principal fonte de recursos os respectivos créditos do agronegdcio e suas garantias. Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento dos créditos do agronegdcio por parte da Devedora, a Securitizadora tera
sua capacidade de honrar as obriga¢des assumidas junto aos titulares de certificados de recebiveis do agronegécio reduzida.

Nao realizag¢do do Patriménio Separado

A Securitizadora é uma companhia destinada exclusivamente a aquisi¢do e posterior securitizacao de créditos do agronegdécio, nos termos da Lei 9.514 e da Lei 11.076, por meio da emissdo de certificados de
recebiveis do agronegdcio. O Patrimdnio Separado da presente Emissdo tem como Unica fonte de recursos os respectivos Direitos Creditérios do Agronegdcio, bem como todos os recursos deles decorrentes e as
respectivas garantias vinculadas, na forma prevista no Termo de Securitizagdo. Dessa forma, qualquer atraso ou inadimpléncia por parte da Devedora podera afetar negativamente a capacidade da Securitizadora
de honrar os pagamentos devidos aos Titulares dos CRA.
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N&o aquisi¢ao de créditos do agronegécio

A Securitizadora ndo possui a capacidade de originar créditos para securitizagdo, sendo suas emissdes realizadas com créditos originados por terceiros. Portanto, o sucesso na identificagdo e realizagdo de parcerias
para aquisicdo de créditos é fundamental para o desenvolvimento de suas atividades. A Securitizadora pode ter dificuldades em identificar oportunidades atraentes ou pode ndo ser capaz de efetuar os
investimentos desejados em termos economicamente favoraveis. A falta de acesso a capital adicional em condicdes satisfatdrias pode restringir o crescimento e desenvolvimento futuros das atividades da
Securitizadora, 0 que pode prejudicar sua situagdo financeira, assim como seus resultados operacionais, o que terminaria por impactar suas atividades de administracao e gestao do Patrimonio Separado.

Riscos associados aos prestadores de servicos da Emissdo

A Securitizadora contrata prestadores de servicos terceirizados para a realizagdo de atividades, como auditores, agente fiduciario, agente de cobranca, dentre outros. Caso, conforme aplicavel, alguns destes
prestadores de servicos aumentem significantemente seus pre¢os ou ndo prestem servigcos com a qualidade e agilidade esperada pela Securitizadora, poderd ser necessdria a substituicdo do prestador de servico.
Esta substituicdo, no entanto, poderd ndo ser bem-sucedida e afetar adversamente os resultados da Securitizadora, bem como criar 6nus adicionais ao Patrimonio Separado.

Riscos associados a guarda fisica dos documentos comprobatérios
A Securitizadora contratara o Custodiante, que serd responsavel pela guarda das vias fisicas dos documentos comprobatdrios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegécio. A perda e/ou
extravio dos documentos comprobatérios podera resultar em perdas para os Titulares dos CRA.

Administracdo e desempenho da Securitizadora e a existéncia de uma equipe qualificada

A capacidade da Securitizadora de manter uma posi¢ao competitiva e a prestacao de servicos de qualidade depende em larga escala dos servicos de sua alta administragdo. Nesse sentido, a Securitizadora ndo pode
garantir que terd sucesso em atrair e manter pessoal qualificado para integrar sua alta administragdo.

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Securitizadora de atrair e manter uma equipe especializada, com conhecimento técnico na securitizacdo de recebiveis do agronegdcio, podera ter
efeito adverso relevante sobre as atividades, situacdo financeira e resultados operacionais da Securitizadora, afetando sua capacidade de gerar resultados, o que poderia impactar suas atividades de administracdo
e gestdo do Patrimdnio Separado e afetar negativamente a capacidade da Securitizadora de honrar as obriga¢des assumidas junto aos Titulares dos CRA.

Risco operacional e risco de fungibilidade

A Emissora também utiliza tecnologia da informacdo para processar as informacdes financeiras e resultados operacionais e monitoramento de suas emissdes. Os sistemas de tecnologia da informagdo da Emissora
podem ser vulneraveis a interrupg¢des. Alguns processos ainda dependem de inputs manuais. Qualquer falha significativa nos sistemas da Emissora ou relacionada a dados manuais, incluindo falhas que impecam
seus sistemas de funcionarem como desejado, poderia causar erros operacionais de controle de cada patrimonio separado, gerando um potencial risco de fungibilidade de caixa, produzindo um impacto negativo
nos negocios da Emissora e em suas operacdes e reputacao de seu negocio.

Insuficiéncia do patriménio liquido da Emissora frente ao valor total da oferta

A insuficiéncia dos bens do Patriménio Separado ndo dara causa a declaragdo de sua quebra, cabendo, nessa hipétese, ao Agente Fiduciario e/ou a Securitizadora convocar Assembleia Geral de Titulares dos CRA
para deliberar sobre as normas de administracdo ou liquidacdo do Patrimdnio Separado. A Securitizadora somente respondera por prejuizos ou por insuficiéncia do Patrimdnio Separado em caso de
descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou administragdo temerdria ou, ainda, por desvio da finalidade do mesmo patriménio, bem como em caso de descumprimento comprovado
das disposi¢des previstas no Termo de Securitiza¢do, em decisao judicial transitada em julgado.
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A totalidade do patrimdnio da Securitizadora responderd pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia, imprudéncia, impericia ou por administracao
temerdria ou, ainda, por desvio de finalidade do Patriménio Separado, praticados com culpa ou dolo, apurados em decisdo judicial transitada em julgado. Dessa forma, o patriménio liquido da Securitizadora poderd
ndo ser suficiente para fazer frente aos prejuizos que causar, o que podera afetar negativamente a capacidade da Securitizadora de honrar as obriga¢des assumidas junto aos Titulares dos CRA.
Os Direitos Creditdrios do Agronegécio constituem o Patriménio Separado, de modo que o atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora, assim como qualquer atraso ou falha pela Emissora ou a insolvéncia
da Emissora, podera afetar negativamente a capacidade de pagamento das obriga¢des decorrentes dos CRA
A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, tendo como objeto social a aquisicdo e securitizacdo de créditos do agronegdcio por meio da emissdo de certificados de recebiveis do
agronegdcio, cujo patrimonio é administrado separadamente do patriménio da Securitizadora. O Patriménio Separado tem como Unica fonte de recursos os Direitos Creditérios do Agronegécio. Desta forma,
qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes valores pela Emissora podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obriga¢es decorrentes dos respectivos CRA. Caso os pagamentos
dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio tenham sido realizados pela Devedora, na forma prevista nas Debéntures, a Devedora ndo terdo qualquer obrigacdo de fazer novamente tais pagamentos.
Em Assembleia Geral, os Titulares dos CRA poderdo deliberar sobre novas normas de administracdo do Patrimdnio Separado ou optar pela liquidagdo deste, de forma que seu resultado poderd ser insuficiente para
quitar as obriga¢des da Emissora perante os respectivos Titulares dos CRA.

A Emissora podera estar sujeita a insolvéncia, faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial

Na hipétese de a Emissora ser declarada insolvente, o Agente Fiducidrio devera assumir temporariamente a administragcdo do Patrimdnio Separado. Em assembleia geral, os Titulares dos CRA poderao deliberar
sobre as novas normas de administracdo do Patriménio Separado ou optar pela liquidacdo destes, que podera ser insuficiente para quitar as obrigagdes da Emissora perante os respectivos Titulares dos CRA.
Ademais, ao longo do prazo de duragdo dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial. Dessa forma, eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais,
previdencidrias e trabalhistas, poderdo afetar tais créditos do agronegécio, principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia no Brasil sobre a plena eficacia da afetacdo de patrimdnio, o que podera afetar
negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos Titulares dos CRA.

Auséncia de diligéncia legal das informacdes do Formulario de Referéncia da Securitizadora e de opinido legal sobre o Formulario de Referéncia da Securitizadora

As informacdes do Formuldrio de Referéncia da Securitizadora ndo foi objeto de diligéncia legal para fins desta Oferta e ndo foi emitida opinido legal sobre a veracidade, consisténcia e suficiéncia das informacdes,
obrigac¢des e/ou contingéncias constantes do Formuldrio de Referéncia da Emissora. Adicionalmente, ndo foi obtido parecer legal dos assessores juridicos da Oferta sobre a consisténcia das informac8es fornecidas
neste Prospecto Preliminar e Formuldrio de Referéncia da Emissora com aquelas analisadas durante o procedimento de diligéncia legal na Emissora. Consequentemente, as informacdes fornecidas no Formuldrio de
Referéncia da Emissora constantes do Prospecto e/ou do Formulario de Referéncia da Emissora podem conter imprecisdes que podem induzir o investidor em erro quando da tomada de decisdo.

Riscos Relacionados ao Agronegdcio

Desenvolvimento do agronegécio

Nao ha como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro: (i) mantera a taxa de crescimento e desenvolvimento que se vem observando nos Ultimos anos; e, (ii) ndo apresentard perdas em decorréncia de
condi¢des climaticas desfavoraveis, reducdo de precos de commaodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, altera¢des em politicas de concessao de crédito para produtores nacionais, tanto da
parte de 6rgdos governamentais como de entidades privadas, que possam afetar a renda da Devedora e, consequentemente, sua capacidade de pagamento, bem como outras crises econémicas e politicas que
possam afetar o setor agricola em geral. A redu¢do da capacidade de pagamento da Devedora poderd impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Baixa produtividade
Afalha ou impossibilidade no controle de pragas e doencas pode afetar negativamente a produtividade da Devedora. A produtividade pode ser afetada também pela ndo utilizagdo da minima quantidade
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necessaria de fertilizantes devido a flutuagdo do preco desses insumos, especialmente em paises que experimentaram recentemente convulsdes politicas e sociais ou pela falta de crédito. Esses impactos podem
afetar negativamente a produtividade e qualidade dos produtos adquiridos pela Devedora. Nesse caso, a capacidade de producdo da Devedora podera estar comprometida, impactando a capacidade de
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, portanto, na obten¢do de recursos para cumprimento das obriga¢des perante os Titulares dos CRA.

O setor agricola estd sujeito a caracteristicas especificas, inclusive, mas ndo se limitando a: (i) natureza predominantemente sazonal, com o que as opera¢des sao afetadas pelo ciclo das lavouras; (ii) condi¢des
meteoroldgicas adversas, inclusive secas, inundagdes, granizo ou temperaturas extremamente altas, que sdo fatores imprevisiveis, podendo ter impacto negativo na producdo agricola ou pecudria; (iii) incéndios e
demais sinistros; (iv) pragas e doencas, que podem atingir de maneira imprevisivel as safras; (v) precos praticados mundialmente, que estdo sujeitos a flutua¢des, dependendo (a) da oferta e demanda globais, (b) de
alteragdes dos niveis de subsidios agricolas de certos produtores importantes (principalmente Estados Unidos e Comunidade Europeia), (c) de mudancas de barreiras comerciais de certos mercados consumidores
importantes e (d) da adogdo de outras politicas publicas que afetem as condi¢des de mercado e os pregos dos produtos agricolas; (vi) concorréncia de commodities similares e/ou substitutivas; e (vii) acesso limitado
ou excessivamente oneroso a captagdo de recursos, além de altera¢des em politicas de concessdo de crédito, tanto por parte de érgdos governamentais como de instituicdes privadas, para determinados
participantes. A verificacdo de um ou mais desses fatores podera impactar negativamente o setor, afastando a emissdo de CRA pela Emissora e consequentemente, sua rentabilidade, o que podera gerar perdas por
parte dos titulares de CRA.

Volatilidade de preco

A Devedora estd envolvida em diversas atividades do agronegdcio, tanto mundialmente quanto no Brasil, é sensivel a mudancas internas e externas de oferta e demanda. O pre¢o dos produtos da Devedora possui
um componente de volatilidade.

A necessidade de gestdo desta varidvel de receita aumenta em funcdo do atrelamento dos produtos comercializados pela Devedora. Uma ma administracdo da politica comercial e de gestdo de risco pode
comprometer a capacidade da Devedora, podendo exercer um grande impacto nos resultados da Devedora.

Riscos comerciais

Os subprodutos agropecuarios sdo importantes no mercado internacional, sendo componentes importantes na dieta de vérias na¢des. Como quaisquer produtos nessa situacdo, seu preco pode sofrer varia¢do no
comércio internacional em fun¢do da imposicdo de barreiras alfandegdrias ou ndo tarifdrias, tais como embargos, restricdes sanitarias, politicas de cotas comerciais, sobretaxas, contencioso comercial internacional,
dentre outros. Qualquer flutuagdo de seu preco em fun¢do de medidas de comércio internacional pode afetar a capacidade de aquisicdo da e, consequentemente, os pagamentos dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio.

As deficiéncias da malha rodovidria, ferrovidria ou hidrovidria, tais como estradas sem asfalto ou sem manutencao, insuficiéncia de ferrovias, principalmente nas regiées mais distantes do porto, ocasionam altos
custos de logistica e, consequentemente, perda da rentabilidade de produtos, insumos e das matérias primas necessarias ao desenvolvimento das atividades e produtos da Devedora. Da mesma forma, a falha ou
impericia no manuseio para transporte, seja em trens, caminhdes ou embarcacdes, pode acarretar perdas de producao, desperdicio de quantidades ou danos aos produtos, insumos e das matérias primas
necessdrias ao desenvolvimento das atividades e produtos da Devedora. As constantes mudancas climaticas, como excesso de chuva, vém ocasionando piora no estado de conservagdo das estradas, o que pode
acarretar em um aumento de perda de producao acima do previsto, podendo afetar a capacidade de aquisicdo de agucar, de produtos, insumos e das matérias primas necessarias ao desenvolvimento das atividades
e produtos da Devedora g, consequentemente, de adimplemento dos Direitos Creditérios do Agronegécio pela Devedora, conforme aplicavel.

Riscos Relacionados a Fatores Macroeconémicos

Ainflagdo e os esforgos do governo brasileiro de combate a inflagdo podem contribuir significativamente para a incerteza econémica no Brasil

No passado, o Brasil registrou indices de inflagdo extremamente altos. A inflagdo e algumas medidas tomadas pelo governo brasileiro no intuito de controla-las, combinada com a especulagdo sobre eventuais
medidas governamentais a serem adotadas, tiveram efeito negativo significativo sobre a economia brasileira, contribuindo para a incerteza econémica existente no Brasil. As medidas do governo brasileiro para
controle da inflagdo frequentemente tém incluido a manutenc;éo de politica monetdria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econémico.
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Futuras medidas do governo brasileiro, inclusive reducdo das taxas de juros, intervencao no mercado de cambio e a¢des para ajustar ou fixar o valor do Real poderdo desencadear aumento de inflagdo. Se o Brasil
experimentar inflagcdo elevada no futuro, a Devedora podera ndo ser capaz de reajustar os precos que cobram de seus clientes e pagadores para compensar os efeitos da inflagdo sobre a sua estrutura de custos, o
que podera afetar sua condicdo financeira.

Ainstabilidade cambial

Em decorréncia de diversas pressdes, a moeda brasileira tem sofrido forte oscilacdo com relacdo ao Délar e outras moedas fortes ao longo das ultimas quatro décadas. Durante todo esse periodo, o Governo Federal
implementou diversos planos econdmicos e utilizou diversas politicas cambiais, incluindo desvalorizag6es repentinas, minidesvalorizagdes periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de diaria a
mensal), sistemas de mercado de cdmbio flutuante, controles cambiais e mercado de cambio duplo. De tempos em tempos, houve flutuagdes significativas da taxa de cambio entre o Real e 0 Délar e outras moedas.
N&o se pode assegurar que a desvalorizagdo ou a valorizagao do Real frente ao Ddlar e outras moedas ndo tera um efeito adverso nas atividades da Securitizadora e/ou da Devedora.

As desvaloriza¢bes do Real podem afetar de modo negativo a economia brasileira como um todo, bem como os resultados da Securitizadora e/ou da Devedora, podendo impactar o desempenho financeiro, o preco
de mercado dos CRA de forma negativa, além de restringir o acesso aos mercados financeiros internacionais e determinar interven¢des governamentais, inclusive por meio de politicas recessivas. Por outro lado, a
valorizagdo do Real frente ao Ddlar pode levar a deterioracdo das contas correntes do pais e da balanga de pagamentos, bem como a um enfraquecimento no crescimento do produto interno bruto gerado pela
exportacao.

Alteragdes na politica monetaria e nas taxas de juros

O Governo Federal, por meio do COPOM, estabelece as diretrizes da politica monetdria e define a taxa de juros brasileira. A politica monetaria brasileira possui como funcao controlar a oferta de moeda no pais e as
taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada por fatores externos ao controle do Governo Federal, tais como os movimentos dos mercados de capitais internacionais e as politicas monetdrias dos
paises desenvolvidos, principalmente dos Estados Unidos. Historicamente, a politicamonetdria brasileira tem sido instavel, havendo grande variag¢do nas taxas definidas.

Em caso de elevacdo acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em recessao, ja que, com a alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e os investimentos se retraem, o que pode causar a
reducdo da taxa de crescimento da economia, afetando adversamente a producdo de bens no Brasil, 0 consumo, a quantidade de empregos, a renda dos trabalhadores e, consequentemente, os negécios da
Securitizadora e/ou da Devedora.

Em caso de redugdo acentuada das taxas de juros, poderd ocorrer elevacdo da inflacdo, reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da economia, bem como trazendo efeitos adversos
ao pais, podendo, inclusive, afetar as atividades da Securitizadora e/ou da Devedora.

Reducdo de investimentos estrangeiros no Brasil pode impactar negativamente a Securitizadora e a Devedora

Uma reducdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balanco de pagamentos, o que pode forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de captacdes de recursos, tanto no
mercado doméstico quanto no mercado internacional, praticando uma taxa de juros mais elevada. Uma elevacao significativa nos indices de inflagdo brasileiros e as atuais desacelera¢es das economias europeias e
americana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captac¢des de recursos por
empresas brasileiras, incluindo a Securitizadora e/ou a Devedora.

Acontecimentos Recentes no Brasil

O Brasil tem apresentado instabilidades econémicas causadas por distintos eventos politicos e econémicos observados nos ultimos anos, com a desaceleragdo do crescimento do PIB e efeitos em fatores de oferta
(niveis de investimentos, aumento e uso de tecnologias na producao etc.) e de demanda (niveis de emprego, renda, etc.). Consequentemente a incerteza sobre se o governo brasileiro vai conseguir promulgar as
reformas econdmicas necessarias para melhorar a deterioragdo das contas publicas e da economia tem levado a um declinio da confianga do mercado na economia brasileira e a uma crise de governo. A economia
brasileira continua sujeita as politicas e aos atos governamenta|s 0S quais, em nao sendo bem sucedidos ou implementados, poderdo afetar as operac¢des e o desempenho financeiro da Devedora.
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Ainstabilidade politica pode afetar adversamente os negdcios da Devedora seus resultados e operag¢bes

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negdcios da Devedora, seus resultados e operagdes. O ambiente politico brasileiro tem influenciado historicamente, e continua influenciando o desempenho da
economia do pais. A crise politica afetou e continuara afetando a confianca dos investidores e a populagdo em geral, o que resultou na desaceleracdao da economia e aumento da volatilidade dos titulos emitidos por
empresas brasileiras.

Além disso, algumas investigag¢des, conduzidas pela Policia Federal, pela Procuradoria Geral da Republica e outras autoridades, podem ter um efeito negativo nos negdcios da Devedora. Nao se pode assegurar que
asinvestiga¢des ndo resultardo em uma maior instabilidade politica e econdmica ou que novas acusag¢des contra funcionarios do governo e de empresas estatais ou privadas ndo surgirdo no futuro no ambito destas
investigacOes ou de outras. Além disso, ndo se pode prever o resultado de tais alega¢des, nem o seu efeito sobre a economia brasileira. O desenvolvimento desses casos pode afetar adversamente os negdcios,
condi¢do financeira e resultados operacionais da Devedora g, portanto, sua capacidade de pagar os Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Risco decorrente da pandemia da COVID-19

Recentemente, 0 mundo tem vivido os efeitos da pandemia causada pela COVID-19, com isolamento populacional, proibicdo tempordria de abertura de determinados estabelecimentos comerciais, desaceleracao
econdmica, desemprego, queda na arrecadacao de tributos e necessidade de implementacdo de programas de governo para socorrer determinados setores. Os efeitos econdmicos da pandemia tém atingido com
maior ou menor intensidade as empresas de todos os tamanhos e setores, ndo sao totalmente conhecidos e podem vir a se intensificar significativamente no futuro préximo. Caso os efeitos da pandemia sobre a
economia brasileira sejam maiores do que os atualmente previstos, os ativos, as atividades e os resultados operacionais da Emissora e da Devedora serdo negativamente afetados, o que podera poér em risco o
integral e pontual pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio e dos CRA.

FATORES DE RISCO DA DEVEDORA

Riscos relacionados as contingéncias tributarias da Devedora

A Devedora estd sujeita a riscos de contingéncias processuais tributdrias que podem influenciar diretamente o adimplemento das obriga¢des previstas na Escritura de Emissdo. A capacidade do Patriménio
Separado de suportar as obrigacdes estabelecidas no Termo de Securitizagcdo depende do adimplemento das obriga¢des assumidas pela Devedora nos termos da Escritura de Emissao. Portanto, a ocorréncia de
eventos gque afetem negativamente a situagdo econdmico-financeira da Devedora podera afetar negativamente a capacidade do Patrimdnio Separado de suportar as obrigacdes relativas aos CRA, conforme
estabelecidas no Termo de Securitizagdo.

Risco relativo a situagdo financeira e patrimonial da Devedora

A deterioracdo da situacao financeira e patrimonial da Devedora, em decorréncia de fatores internos/externos, podera afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos das Debéntures e, consequentemente, dos
CRA.

Com base nas respectivas Demonstragdes Financeiras referentes ao exercicio social findo em 30 de junho de 2021, anexas ao Prospecto, o patriménio liquido consolidado da Devedora é de RS 236.688.000,00
(duzentos e trinta e seis mil, seiscentos e oitenta e oito reais). E possivel que existam, ou venham a existir no futuro, contingéncias ndo materializadas na presente data, que venham a reduzir de forma relevante o
patrimonio liquido da Devedora.

Capacidade da Devedora de honrar suas obrigagées / Risco de crédito da Devedora
O pagamento da Remuneracdo e a amortizagdo integral dos CRA depende fundamentalmente do pagamento integral e pontual, pela Devedora, dos respectivos Direitos Creditérios do Agronegdécio. A ocorréncia de

eventos internos e/ou externos que afetem a capacidade econdmico-financeira da Devedora poderd afetar negativamente a capacidade da Devedora de honrar com as suas obriga¢des previstas na Escritura de
Emissao e, consequentemente, a capacidade do Patriménio Separado de honrar o fluxo de pagamento dos CRA.
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Risco decorrente de processos judiciais ou administrativos

A Devedora é parte em diversas a¢des, nas esferas civel, tributdria e trabalhista. Ndo ha garantia de que a Devedora venha a obter resultados favordveis ou que eventuais processos judiciais ou administrativos em
que seja parte venham a ser julgados improcedentes. Eventuais condenacgdes judiciais da Devedora, nas esferas civel, fiscal e trabalhista, penal, ambiental, dentre outras, podem afetar negativamente a capacidade
da Devedora de efetuar os pagamentos devidos no ambito das Debéntures.

Risco de concentrac¢ao de devedor e dos Direitos Creditérios do Agronegécio
Os CRA sdo concentrados em apenas 1(uma) devedora, qual seja a Devedora, a qual origina os Direitos Creditérios do Agronegdcio. A auséncia de diversificacdo da Devedora pode trazer riscos para os Investidores e
provocar um efeito adverso aos Titulares dos CRA, uma vez que qualquer alteracdo na condicao da Devedora pode prejudicar o pagamento da integralidade dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio.

Verificagdo dos Eventos de Vencimento das Debéntures

Em determinadas hipdteses, a Emissora e o Agente Fiducidrio ndo realizardo andlise independente sobre a ocorréncia de um evento de inadimplemento das Debéntures. Assim sendo, a declaracdo de vencimento
antecipado das Debéntures pela Emissora podera depender de envio de declaragdo ou comunicagdo pela Devedora informando que um evento de inadimplemento das Debéntures aconteceu ou poderd acontecer.
Caso a Devedora ndo informe ou atrase em informar a Emissora ou o Agente Fiduciario sobre a ocorréncia de um evento de inadimplemento das Debéntures, as providéncias para declara¢do de vencimento
antecipado e cobranca das Debéntures poderao ser realizadas intempestivamente pela Emissora e pelo Agente Fiducidrio, conforme aplicével, o que podera causar prejuizos aos Titulares dos CRA.

Riscos Decorrentes do Escopo Restrito de Auditoria Juridica

O processo de auditoria legal conduzido para a Emissdo possuiu escopo restrito, definido em conjunto entre a Emissora, a Devedora e os Coordenadores, levando em consideragdo os processos considerados de
natureza relevante, ou seja, processos de natureza ambiental, trabalho escravo, corrup¢do e crimes em geral, que causem danos reputacionais ou graves danos financeiros a Devedora, conforme por ela
identificados e informados ou aquele que estejam acima do valor de corte estabelecido para a auditoria legal, qual seja, R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais. Desta forma, é possivel que haja passivos ou débitos
gue eventualmente possam impactar a operagdo e/ou as partes envolvidas direta ou indiretamente e que ndo tenham sido identificados pelo processo de auditoria legal conduzido, o que pode afetar adversamente
aliquidez dos CRA e, consequentemente, o recebimento ou a expectativa de recebimento da Remuneragdo dos CRA pelos Titulares dos CRA.

Risco de pagamento das despesas pela Devedora

Nos termos do Termo de Securitizacdo e da Escritura de Emissdo de Debéntures, despesas relacionadas as Debéntures, a Oferta e a Emissdo, se incorridas, serdo de responsabilidade da Devedora, sendo que serdo
arcadas pelos recursos constantes do Fundo de Despesas. Adicionalmente, em nenhuma hipétese a Emissora possuira a obrigacao de utilizar recursos préprios para o pagamento de Despesas. Desta forma, caso a
Devedora nao realize o pagamento das Despesas, estas serdo suportadas pelo Patriménio Separado e, caso este nao seja suficiente, pelos Titulares dos CRA, o que podera afetar negativamente os Titulares dos CRA.

Auséncia de garantia no ambito dos CRA e risco de crédito da Devedora
Nao foram constituidas garantias em beneficio dos Titulares dos CRA no ambito da Emissao, sendo que as Debéntures ndo contam com qualquer garantia real ou fidejusséria no ambito das Debéntures e da
Escritura de Emissdo. Portanto, os Titulares dos CRA correm o risco de crédito da Devedora enquanto Unica devedora das Debéntures.

A Emissora e a Devedora estdo sujeitas a faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial

A Devedora estd sujeita a eventos de faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial. Dessa forma, eventuais contingéncias da Devedora, em especial as fiscais, previdencidrias e trabalhistas, poderdo afetar os
Direitos Creditérios do Agronegdcio, principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia no Brasil sobre a plena eficicia da afetagao de patriménio, o que podera afetar negativamente a capacidade da Devedora de
honrar as obriga¢ées assumidas junto aos Titulares dos CRA. AIem disso, afalénciaou recuperagaOJudmaI ou extrajudicial e da Devedora poderd acarretar o vencimento antecipado das Debéntures e,
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consequentemente, o resgate antecipado dos CRA.

Orisco de crédito da Devedora e a inadimpléncia dos Créditos do Agronegdcio podem afetar adversamente os CRA.

A capacidade do Patriménio Separado de suportar as obriga¢des decorrentes da emissdo dos CRA depende do adimplemento, pela Devedora, dos pagamentos decorrentes dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio.
O Patrimonio Separado, constituido em favor dos Titulares dos CRA, ndo conta com qualquer garantia ou coobrigacao da Emissora, sendo que as Debéntures ndo contam com qualquer garantia real ou fidejussdria
outorgada no ambito da Escritura de Emissao.

Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares dos CRA dos montantes devidos dependera do adimplemento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, pela Devedora, em tempo habil para o pagamento
dos valores devidos aos Titulares dos CRA. Eventual inadimplemento dessas obrigacdes pela Devedora poderd afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA e a capacidade do Patrimdnio Separado de
suportar suas obriga¢des, conforme estabelecidas no Termo de Securitizacdo. Ademais, é importante salientar que ndo ha garantias de que os procedimentos de cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio serdo bem-sucedidos.

Capacidade crediticia e operacional da Devedora

0 pagamento dos CRA estd sujeito ao desempenho da capacidade crediticia e operacional da Devedora, sujeitos aos riscos normalmente associados a concessao de empréstimos e ao aumento de custos de outros
recursos que venham a ser captados pela Devedora e que possam afetar o seu respectivo fluxo de caixa, bem como riscos decorrentes da auséncia de garantia quanto ao pagamento pontual ou total do principal e
juros pela Devedora. Portanto, a inadimpléncia da Devedora pode ter um efeito material adverso no pagamento dos CRA.

A Devedora depende de fornecedores externos para viabilizar sua producao, podendo a rescisdo ou modificacdo dos acordos com esses terceiros prejudicar os negécios da Devedora

A rescisdo ou alteracdo de acordos com alguns fornecedores importantes, discordancias com tais fornecedores quanto a condi¢des de pagamento ou outras condi¢des, ou o descumprimento por parte de um
fornecedor importante em cumprir suas obriga¢des contratuais ou em entregar materiais € insumos compativeis com o uso corrente, exigira ou podera exigir que a Devedora compre de fornecedores alternativos,
em cada caso, a pre¢os potencialmente mais altos do que aqueles acordados com o fornecedor em questdo.

Além disso, a Devedora pode estar sujeita a possiveis danos a sua reputacdo, se um de seus fornecedores violar as leis ou regulamentos aplicaveis. Esses fatores podem impactar de forma relevante a producdo,
distribuicdo e venda dos produtos da Devedora, bem como causar um efeito adverso sobre os negdcios, resultados operacionais, fluxos de caixa e/ou situagdo financeira da Devedora. Caso esses fornecedores
figuem impossibilitados de continuar a atender as necessidades da Devedora, e caso ndo seja possivel desenvolver fontes alternativas de suprimento, isso podera causar impacto negativo sobre os negécios,
resultados operacionais e situacdo financeira da Devedora.

Falhas no funcionamento dos sistemas de tecnologia da informacgado da Devedora pode comprometer suas opera¢des e impacta-la adversamente

A Devedora depende dos sistemas de tecnologia da informacdo para elementos significativos de suas operagdes, incluindo o armazenamento de dados e a recuperacdo de informacdes criticas de negécios. Os
sistemas de tecnologia da informacdo da Devedora sdo vulneraveis a danos de varias fontes, incluindo falhas de rede, atos humanos maliciosos e desastres naturais. Além disso, alguns dos servidores da Devedora
sdo potencialmente vulnerdveis a invasdes fisicas ou eletronicas, virus de computador e problemas semelhantes. Falhas ou interrup¢des significativas nos sistemas de tecnologia da informacdo da Devedora ou
utilizados por seus provedores de servicos terceirizados podem impedi-la de conduzir suas operacdes em geral. Qualquer interrupcao ou perda de sistemas de tecnologia da informacao dos quais dependem
aspectos criticos de suas operacdes pode ter um efeito adverso sobre seus negécios, resultados operacionais e condicdo financeira, conforme aplicdvel. Além disso, a Devedora armazena informacdes altamente
confidenciais em seus sistemas de tecnologia da informacdo, incluindo informacdes relacionadas aos seus produtos, servicos e negdcios. Se seus servidores ou servidores de terceiros nos quais seus dados estdo
armazenados forem atacados por uma invasao fisica ou eletrdnica, virus de computador ou outra agdo humana maliciosa, suas informagdes confidenciais poderdo ser roubadas ou destruidas. Qualquer violagdo de
seguranga envolvendo apropriagdo indébita, perda ou outra divulgagdo ndo autorizada ou uso de informagdes confidenciais dos seus fornecedores, clientes ou terceiros, seja pela Devedora ou por terceiros, pode (i)
sujeitar a Devedora a penalidades civis e criminais, (i) ter um irppacto negativo em sua reputzjgéo ou (iii) expor a Devedora a responsabilidade perante seus fornecedores, clientes, outros terceiros ou autoridades
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governamentais, conforme aplicavel. Qualquer um desses desenvolvimentos pode ter um impacto adverso nos negdcios, condi¢do financeira e resultados operacionais da Devedora, conforme aplicavel.

A Devedora estd sujeita a riscos associados ao ndo cumprimento da LGPD e podera ser afetada adversamente pela aplicacdo de multas e outros tipos de san¢6es

A Lein°13.709, de 14 de agosto de 2018 (“LGPD”) regula as praticas relacionadas ao tratamento de dados pessoais no Brasil, por meio de sistema de regras que impacta todos os setores da economia e prevé, dentre
outras providéncias, os direitos dos titulares de dados pessoais, hipdteses em que o tratamento de dados pessoais é permitido (bases legais), obrigacdes e requisitos relativos a incidentes de seguranca informagao,
vazamentos de dados pessoais e a transferéncia de dados pessoais, bem como estabelece san¢des para o descumprimento de suas disposicdes.

Neste cenario, o descumprimento de quaisquer disposi¢des previstas em tal normativa tem como riscos: (i) a propositura de a¢des judiciais, individuais ou coletivas pleiteando repara¢des de danos decorrentes de
violacdes, baseadas ndo somente na LGPD, mas, na legislacdo esparsa e setorial sobre protecdo de dados ainda vigente; e (i) a aplicagdo das penalidades previstas no Cédigo de Defesa do Consumidor e Marco Civil
da Internet por alguns érgdos de defesa do consumidor, uma vez que estes ja tém atuado neste sentido, antes mesmo da vigéncia da LGPD e da completa estruturacdo da ANPD, especialmente em casos de
incidentes de seguranca que resultem em acessos indevidos a dados pessoais.

Além disso, com a entrada em vigor das san¢es administrativas da LGPD, no dia 1° de agosto de 2021, caso a Devedora ndo esteja em conformidade com a LGPD, estard sujeita as san¢des, de forma isolada ou
cumulativa, de adverténcia, obriga¢do de divulgac¢do de incidente, bloqueio temporario e/ou eliminacao de dados pessoais e multa de até 2% (dois por cento) do faturamento da empresa, grupo ou conglomerado
no Brasil no seu Ultimo exercicio, excluidos os tributos, até o montante global de R$50.000.000 (cinquenta milhdes de reais) por infracdo. Além disso, a Devedora pode ser responsabilizada por danos materiais,
morais, individuais ou coletivos causados, devido ao ndo cumprimento das obrigacdes estabelecidas pela LGPD. A Devedora pode ser alvo de aplicagcdo de penalidades ou indeniza¢des por falhas na protecao dos
dados pessoais e inadequacdo a legislacdo, poderdo afetar negativamente a reputacao e os resultados da Devedora.

FATORES DE RISCO DO SETOR DA DEVEDORA

Riscos sanitarios possiveis ou efetivos relacionados a industria de alimentos poderao prejudicar a capacidade de venda de produtos da Devedora. Caso seus produtos fiquem contaminados, a Devedora
poderd estar sujeita a demandas e recalls de seus produtos.

A Devedora esta sujeita a riscos que afetam o setor de alimentos em geral, incluindo riscos causados por contaminagdo ou deterioracao de alimentos, questdes relativas a nutricdo e salde, reclamacdes de
responsabilidade de produto, adulteracdo de produto, indisponibilidade e transtorno de um recall de produto. Tais danos podem ocorrer ainda em decorréncia da manipulagdo de terceiros, do bioterrorismo, da
contaminacdo ou deterioracdo de produtos através da presenca de bactérias, agentes patogénicos, objetos estranhos, substancias, quimicos e outros agentes ou residuos introduzidos durante as fases de
producdo, armazenamento, manuseio ou transporte do produto.

Qualquer risco a saude, real ou possivel, associado aos produtos da Devedora, inclusive publicidade negativa referente a estes riscos, podem também causar a perda de confianca dos seus clientes e/ou dos
consumidores dos seus produtos na seguranca e qualidade de seus produtos. Os sistemas adotados pela Devedora para cumprimento das normas governamentais podem ndo ser totalmente eficientes para
minimizar os riscos relativos a seguranca alimentar e, portanto, a Devedora poderd ser demandada a indenizar consumidores em caso de contaminacao ou deterioragdo de seus produtos.

Caso a Devedora venha a ser envolvida em algum processo de responsabilidade civil relacionado aos seus produtos ou venha a realizar algum recall de seus produtos, isto poderia impactar negativamente sua
lucratividade por um periodo, dependendo: (i) do volume do produto no mercado; (ii) da reacdo dos concorrentes; e (iii) da reacdo dos seus consumidores acarretando, inclusive, custos de recall, de informacdes na
midia e com advogados, bem como possiveis pagamentos de indeniza¢oes. Mesmo que a Devedora ndo seja responsabilizada em uma a¢do judicial, a publicidade negativa que poderia vir a ser gerada em relacao
aos seus produtos e a sua qualidade poderia afetar adversamente sua reputacdo perante atuais e potenciais consumidores, assim como sua imagem corporativa e de suas marcas, o que acarretaria um efeito
adverso para seus negdcios e resultados. Além disso, reivindicagdes ou responsabilidades dessa natureza podem nao ser cobertas por quaisquer direitos de indeniza¢des ou contribui¢des a Devedora possa ter
contra terceiros, o que poderia afetar material e significativamente seu negécio, os resultados operacionais ou condi¢do financeira da Devedora.

0 aumento na regulamentacdo de seguranga alimentar poderia aumentar os custos da Devedora e afetar negativamente os resultados de suas opera¢des
As instalagdes industriais e os produtos da Devedora estao sujeitos as inspe¢des regulamentares locais, por parte de 6rgdos governamentais, e a extensa regulagdo no setor da seguranga alimentar, incluindo
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controle governamental sobre o processamento de alimentos.

A Devedora atualmente esta em observancia com todos os requisitos de seguranga alimentar nos mercados em que conduz seu negdcio. A Devedora incorre em gastos significativos em relagdo a tal observancia e
mudancas nas regulagdes governamentais relacionadas a segurancga alimentar podem requerer investimentos ou custos adicionais para atender as especifica¢des necessarias de seus produtos. Os produtos da
Devedora sdao geralmente inspecionados por agentes de seguranca alimentar, e qualquer desaprovagdo nessas inspecdes pode resultar na exigéncia de devolugdo de toda ou parte de sua producdo, destruir toda
ou parte de sua produgdo ou fazer com que a Devedora incorrera em custos decorrentes da demora na entrega dos produtos aos seus clientes. Qualquer aumento na regulamentacado referente a seguranca
alimentar pode resultar em um aumento de custos e pode ter um efeito negativo sobre o negécio e os resultados das operagdes da Devedora.

Flutuag¢des nos precos de commodities e disponibilidade de matérias primas, podem afetar negativamente os resultados, condi¢ao financeira e resultados operacionais da Devedora.

O processo de producdo da Devedora requer a utilizagdo de diversos insumos. A exposicdo da Devedora a volatilidade dos custos e demais eventos relacionados as principais matérias-primas de seus principais
produtos e das embalagens utilizadas podera ter um efeito adverso relevante nos custos operacionais da Devedora.

O preco das embalagens é relativamente voldtil, uma vez que esta vinculado aos precos internacionais do petréleo, aluminio, celulose e outras commodities, que também sdo estabelecidos com base na oferta e
demanda destes produtos no mercado internacional e na varia¢do do délar em relacdo ao real. Historicamente, o prego do petréleo sofre grandes flutua¢des devido a uma série de fatores, sobre os quais a Devedora
tem e ndo terd qualquer controle.

Um aumento significativo no custo destes insumos, a escassez de insumos ou a sua indisponibilidade podem reduzir a margem de lucro e a producdo da Devedora, o que pode afetar adversamente os resultados das
operagdes e da condi¢do financeira da Devedora.

Recessbes na demanda consumidora, ocasionadas pela forte concorréncia no segmento ou por efeitos econémicos adversos que possam afetar o poder de consumo da populacdo podem impactar
negativamente os resultados da Devedora

A Devedora atua em um setor competitivo e sua consolidagdo podera intensificar a concorréncia. O setor de alimentos brasileiro e da América Latina é altamente competitivo. A Devedora enfrenta a concorréncia de
empresas de portes variados. Em geral, a competicdo no setor de alimentos brasileiro e da América Latina é determinada, dentre outros, pela qualidade dos produtos, reconhecimento da marca, agilidade e preco
dos servicos de entrega e relacionamento com clientes.

Em razdo do processo de consolidagdo do mercado, a Devedora ndo pode garantir que novos competidores ndo ingressardo no segmento de laticinios ou que os atuais ndo se tornardo mais competitivos. Da mesma
forma, a Devedora ndo pode garantir que conseguird manter a sua posicdo de mercado, tampouco que os atuais e novos competidores ndo adquirirdo experiéncia e know-how para desenvolver produtos de
qualidade a precos competitivos. Caso a Devedora ndo seja bem-sucedida em se posicionar em relacdo a sua concorréncia, podera ter sua capacidade financeira afetada e diminuicdo da sua receita.

Adicionalmente, uma parcela relevante da producao das empresas do setor de alimentos, inclusive da Devedora, é distribuida via mercado varejista. A concentracao do mercado varejista em um ndmero reduzido de
grandes empresas que atuam nas mesmas regides pode se verificar no Brasil, reflete em aumento do poder de barganha dos clientes varejistas, que podem utilizar seu poder de mercado para forcar a reducdo dos
precos praticados pelas empresas do setor.

Essa reducdo de precos pode afetar negativamente o faturamento e a rentabilidade dessas empresas, incluindo a da Devedora. Além disso, a continuidade da concentracdo dos setores varejistas pode provocar a
diminuicao da base de clientes das empresas do setor, elevando sua dependéncia dos grandes grupos varejistas, e, portanto, potencializando o poder de barganha desses clientes, podendo afetar adversamente a
rentabilidade da Devedora. As grandes redes varejistas normalmente selecionam fornecedores de produtos que possam atender suas necessidades nacionalmente. Em razdo do alto grau de consolidagdo dos
distribuidores nacionais de produtos alimenticios, a decisao de qualquer desses distribuidores em ndo distribuir nossos produtos pode ter um impacto adverso nas receitas. Adicionalmente, efeitos econémicos
adversos que possam afetar o poder de consumo da populagdo podem impactar negativamente os resultados da Devedora.
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A Devedora pode ndo ser bem-sucedida na execu¢do de sua estratégia de negdcios, podendo afetar negativamente os seus planos para aumentar a sua receita, rentabilidade e capacidade produtiva.
O crescimento e desempenho financeiro da Devedora, bem como a expansdo da sua capacidade produtiva e de suas instalagdes atuais, dependerdo do seu sucesso na implementacdo de diversos elementos de sua
estratégia que estdo sujeitos a fatores que vao além do seu controle. A Devedora ndo pode assegurar que todas e quaisquer de suas estratégias serdo executadas integralmente ou com sucesso e implementadas no

cronograma previsto, o que impactaria o resultado e retorno financeiro esperado pela Devedora.
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ENDERECOS PARA OBTENCAO DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA.

CVM: www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, acessar “Menu” ao lado esquerdo da tela, clicar em “Assuntos”, clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, posteriormente, clicar
em “Companhias”, clicar em “Informagdes Periddicas e Eventuais de Companhias”, buscar “True Securitizadora S.A.” no campo disponivel, e, logo em seguida, clicar em “True Securitizadora S.A.”. Posteriormente,
selecionar a categoria e clicar em “Formuldrio de Referéncia”).

ENDERECOS PARA OBTENQAO DO PROSPECTO PRELIMINAR
O Prospecto Preliminar esta disponivel nas paginas da rede mundial de computadores:

TRUE SECURITIZADORA S.A.: https://truesecuritizadora.com.br/emissoes/ (neste website clicar em “Selecione a pesquisa” e selecionar a opgao “Por Operagao/Série” e no campo “Pesquisar” incluir “18”. Clicar em “VER+”
e na caixa de selecdao “Documentos da Operac¢ao” selecionar o arquivo “Prospecto Preliminar”);

BANCO ITAU BBA S.A.: https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas/ (neste website, clicar em “Ver Mais”, depois clicar em "Pastificio Selmi", e, posteriormente, na se¢do “2022”, acessar "CRA Selmi" e
selecionar o Prospecto);

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.: https://www.santander.com.br/prospectos (neste website, acessar "Ofertas em Andamento" e, por fim, acessar "CRA Selmi" e clicar em "Prospecto Preliminar");

Comissao de Valores Mobilidrios: http://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Menu” ao lado esquerdo da tela, clicar em “Assuntos”, clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados
enviados a CVM)”, clicar “Companhias”, clicar em “Informacdes de CRI e CRA (Fundos.Net)”, clicar em “Informac&es de CRI e CRA (Fundos.Net)”, clicar em “Exibir Filtros”, buscar no campo “Securitizadora” “True
Securitizadora S.A.”, em seguida, no campo “Nome do Certificado”, digitar “TRUESEC CRA Emissdo: 1 Série(s): 18(+1) [--]”, no campo “Periodo de Entrega Até” inserir a data atual e clicar em “Filtrar”. Posteriormente,
clicar em “visualizar documento” a direita para acesso ao “Prospecto de Distribuicdo Publica” referente a Oferta publica de Distribuicdo dos certificado de recebiveis do agronegécio da 12 Série da 182 Emissdo de CRA
da True Securitizadora S.A.”);

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo: http://www.b3.com.br (neste website acessar o menu “Produtos e Servigos”, no menu, acessar na coluna “Negociagdo” o item “Renda Fixa Publica e Privada”, em seguida, no menu
“Titulos Privados” clicar em “Saiba Mais”, e na préxima pdagina, na parte superior, selecionar “CRA” e, na sequéncia, a direita da pagina, no menu “Sobre o CRA”, selecionar “Prospectos Segmento B3”, e no canto
superior esquerdo digitar “True Securitizadora” e selecionar “Filtrar”, na sequéncia acessar o link referente ao Prospecto da 182 Emissao da True Securitizadora S.A.);

LEIA O PROSPECTO, O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E OS DEMAIS DOCUMENTOS RELATIVOS
AOS CRA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”


https://truesecuritizadora.com.br/emissoes/
https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas/
http://www.santander.com.br/prospectos
http://www.gov.br/cvm/pt-br
http://www.b3.com.br/

