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Disclaimer T

O sabor de fazer bem feito

Este material foi preparado pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Coordenador Lider”) e pelo Alfa Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios S.A. (“Alfa”, e
quando referido em conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores”) exclusivamente como material publicitario (“Material Publicitario”) relacionado a Distribuicdo Publica da 1112 Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (“CRA”), em Série Unica, da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A. (“Emissora” e “Oferta”, respectivamente) para distribuicdo publica
com base em informacGes prestadas pela J. Macedo S.A. (“Devedora”).

Este material apresenta informacdes resumidas e ndo é um documento completo, de modo que potenciais investidores devem ler o prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto Preliminar”), assim
como sua versao definitiva, quando disponivel, em especial a secdo “Fatores de Risco”, antes de decidir investir nos CRA. Qualquer decisdo de investimento por tais investidores devera basear-se Unica
e exclusivamente nas informacdes contidas no Prospecto Preliminar (assim como sua versao definitiva, quando disponivel), que contera informac¢des detalhadas a respeito da Oferta, dos CRA e dos
riscos relacionados a fatores macroeconémicos e ao agronegdcio, aos CRA e a Devedora. O Prospecto Preliminar (assim como sua versdo definitiva, quando disponivel) podera ser obtido junto a
Emissora, aos Coordenadores, a Comiss3o de Valores Mobilidrios (“CVM”) e a B3 S.A — BRASIL, BOLSA, BALCAO (“B3”).

A Oferta encontra-se em anadlise pela CVM para obtenc¢ao do registro da Oferta. Portanto, os termos e condi¢oes da Oferta e as informagdes contidas neste Material Publicitario e no Prospecto
Preliminar estdo sujeitos a complementagao, corregao ou modificagdo em virtude de exigéncias da CVM.

O registro da presente distribuicao ndao implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade dos CRA, da Emissora e das demais
instituigGes prestadoras de servigos.

O agente fiducidrio e representante dos titulares dos CRA no ambito da Emissao sera a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., instituicao financeira autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, Rua Gilberto Sabino, 215, 42 andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ sob o n2 22.610.500/0001-88 (“Agente
Fiduciario”). O Agente Fiduciario podera ser contatado por meio da Sra. Eugénia Souza, e/ou do Sr.Marcio Teixeira, no telefone (11) 3030-7177 e correio eletronico: agentefiduciario@vortx.com.br.
Nos termos do artigo 62, paragrafo 32, da Instru¢gdo CVM 583, as informagdes de que trata o paragrafo 22 do artigo 62 da Instrugao CVM 583 podem ser encontradas no Anexo IX do Termo de
Securitizagdo e no tépico "Agente Fiducidrio" do Prospecto Preliminar.
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Informagbes detalhadas sobre a Emissora, tais como seus resultados, negdcios e operagdes podem ser encontrados no Formulario de Referéncia que se encontra disponivel para consulta no site da
CVM, https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, acessar, do lado esquerdo da tela, "Informagdes de Regulados", clicar em "Companhias", clicar em "Informagdes Periddicas e Eventuais de
Companhias", clicar em "Informacdes Periddicas e Eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercados, entre outros)", buscar " Eco. Sec. Dtos. Credit. Agronegdcios S/A" no campo
disponivel, e, logo em seguida, clicar em " Eco. Sec. Dtos. Credit. Agronegadcios S/A". Posteriormente, clicar em "Formulario Cadastral").

A decisdo de investimento nos CRA é de sua exclusiva responsabilidade e demanda complexa e minuciosa avaliagdo de sua estrutura, bem como dos riscos inerentes ao investimento. Recomenda-se
gue os potenciais investidores qualificados avaliem, juntamente com sua consultoria financeira e juridica, até a extensdao que julgarem necessario, os riscos de inadimplemento, liquidez e outros
associados a esse tipo de ativo. Ainda, é recomendada a leitura cuidadosa do Prospecto Preliminar (assim como sua versdo definitiva, quando disponivel), do Formulario de Referéncia da Emissora e do
Termo de Securitiza¢do pelo investidor ao formar seu julgamento para o investimento nos CRA.

Este Material Publicitario foi elaborado exclusivamente com base nas informacées fornecidas pela Devedora aos Coordenadores e ndo constitui oferta e/ou recomendacdo e/ou solicitagdo para
subscricdo ou compra dos CRA. As informacGes nele contidas ndo devem ser utilizadas como base para a decisdo de investimento em valores mobilidrios. Os Coordenadores e seus respectivos
representantes nao se responsabilizam por quaisquer perdas ou danos que possam advir como resultado da decisdao de investimento tomada pelos investidores com base nas informagdes contidas
neste Material Publicitario. Recomenda-se que os investidores consultem, para considerar a tomada de decisdo relativa a aquisicdo dos valores mobiliarios relativos a Oferta, as informacGes contidas
no Prospecto Preliminar (assim como sua versdo definitiva, quando disponivel), seus préprios objetivos de investimento e seus prdprios consultores e assessores antes da tomada de decisdo de
investimento.

Os termos em letras mailsculas que ndo se encontrem especificamente definidos neste Material Publicitario serdo aqueles adotados no Prospecto Preliminar.

¢ Autorregulacao P, Autorregulacao
ANBIMA ANBIMA

Ofertas Publicas Agente Fiduciario

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM

ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO
J

m Som %
Quem Somos J.Macédo

Pdgina 189 do Prospecto

Com mais de 80 anos de historia, somos uma empresa
brasileira de alimentos, lider e referéncia nacional nos
segmentos de farinha de trigo*, a segunda maior companhia
de massas alimenticias**, e ainda com atuacdao no segmento
de misturas, presente na casa de milhdes de brasileiros.

Em toda a nossa trajetoria, buscamos colocar em pratica

os ensinamentos de José Dias de Macédo:

“Em uma empresa todos sGo vendedores. E nada é mais importante
para um vendedor do que honrar o que prometeu ao cliente”.

Fonte: J. MacédoS.A
* https://top-of-mind.folha.uol.com.br/2020/10/grupo-de-27-vencedoras-de-comida-e-bebida-doaram-4200-toneladas-de-alimentos.shtm
**NIELSEN
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Nossa Historia

1939: Fundagdo do Grupo
J.Macédo S.A., com inicio
das atividades empresariais
de José Dias de Macédo
como representante
comercial, em Fortaleza.

1955: Inicio das atividades
do Moinho de Fortaleza,
lancamento da Farinha de
Trigo Fortaleza e emissao
da 1a Nota Fiscal.

1947: Inicio da
representacao exclusiva da
marca Jeep, da Willys-
Overland, que possibilitou
acumular o primeiro milhdo
de ddlares, gerando a
poupanga para entrar na
industria da moagem de trigo.

1968: Inicio da expansao
nacional, com a compra do
Moinho de Salvador.

1975: Aquisicao das
fabricas de biscoito, na
Bahia, e biscoito e massa,
em Alagoas. Aquisigao do
Moinho de Londrina.

2004: Inicio da
operagao com as
marcas Petybon,

Sol, Boa Sorte.

i0A SORTE

ESPECIAL

W)

Aquisicdo da Fabrica Petybon em Sao

,E%osé dos Campos.

2007: J.Macédo fazsua
13 emissdo de
debéntures publicas,
assumindo a condicdo de
empresa aberta nos
termos da CVM.

| 2017: Novo ciclo de
investimento com a ampliagdo
e modernizagao de nossas
Unidades Operacionais, além
da construgdo do Farol do
Mucuripe*, em Fortaleza, e
modernizagdo do Sistema de
Desembarque de Graos no
Porto de Salvador**.

|
—
w
«

" '

2017: Processo de certificacdo

internacional do Sistema de Seguranga

de Alimentos - FSSC 2200.

2016: Dona Benta conquista o registro de
marca de alto renome, concedido pelo INPI.

Dona

Benta

ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO

J.Macédo recebe o Troféu Transparéncia 2017***, um dos
mais importantes prémios da contabilidade brasileira.

2018: Investimentos na
Bahia com a modernizagao
do nosso Moinho de
Salvador e novo diagrama.

L
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2019: Nova fabrica de

massas e modernizagdo da
fabrica de biscoitos em Simdes
Filho/ BA**** expansao da
J.Macédo no Sudeste do Brasil
com o Moinho Sul Mineiro e no
Sul com o inicio das operagGes
no Moinho de

Campo Mourdo/PR.

Fonte: J.Macédo S.A.
*https://diariodonordeste.verdesmares.com.br/
metro/6-maior-farol-do-mundo-inaugurado-no-
mucuripe-1.1822089

do-mucurip ]
feira-em-fortaleza.ghtm!

https://g1.globo.com/ceara/noticia/novo-farol-
7 “ d

**https://valor.globo.com/empresas/noticia/20
17/10/26/j-macedo-faz-investimento-de-r-350-
milhoes-na-bahia.ghtml|

https://www.opovo.com.br/noticias/economia/
2017/10/novo-sistema-de-operacao-integrada-
da-j-macedo-recebe-investimento-de.htm/

**https://www.anefac.org/ganhadoras-
anteriores

****https://atarde.uol.com.br/bahia/noticias/2
098109-modernizacao-de-fabrica-no-cia-tem-
investimento-de-r220-milhées

https://www.bahiadevalor.com.br/2019/10/}-
macedo-investe-r220-milhoes-em-
modernizacao-de-fabrica-no-cia/
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Participacao Direta

Fonte: J. Macédo S.A.
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>Etica
Estabelecer relacdes de confianca, agir com senso de justica e com respeito pelas pessoas e
pelo negadcio.
> Inovacgao

Perseguir a visao da empresa, com ousadia, atitude empreendedora, senso de
urgéncia e foco em resultados.

> Compromisso com o Negodcio
Compartilhar ideias, defender nossas marcas e buscar a
exceléncia no atendimento aos clientes. A0

> Respeito pelas Pessoas

Valorizar um ambiente cooperativo, harmonico e
saudavel entre as pessoas, recompensando
desempenhos diferenciados e retendo talentos.

Fonte: J. MacédoS.A.
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Em toda a sua histdria, a J.Macédo sempre buscou apoiar, investir e
promover iniciativas com foco no desenvolvimento socioecondmico, na
cultura e na preservag¢ao do meio ambiente. Em Fortaleza, por exemplo,
funciona no prédio da nossa sede, em andar dedicado, o Programa J.Legal.

A iniciativa existe desde outubro de 2016 e tem como objetivo captar,
formar e direcionar jovens talentos ajudando-os a conquistar seu espaco
no mundo do trabalho. Confira alguns indicadores do J.Legal, desde o seu
lancamento até agosto de 2021:

> Mais de 2.733 jovens capacitados

> Quase 7.100 beneficiarios indiretos

> Mais de 1.782 contratados

> Aumento da renda familiar entre 40% a 226,8% (Fonte 2019)

> 170 empresas parceiras

Fonte: J. MacédoS.A.
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Footprint J.Macédo
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(+ de 2.800 colaboradores)

(CE) — Moinho Fortaleza (Farinhas)

(BA) — Moinho Salvador (Farinhas e Misturas)

——— (BA) — Fabrica Simoes Filho (Massas e Biscoitos)

. ™M

CE, BA, MG, PR (2) ‘E (MG) — Moinho Varginha (Farinhas e Misturas)

® Fibricas (2) =0
BA, SP —
© (s e centros de Faturamento (11) =

PA, CE (2), PE, AL, BA (2), GO, RJ, SR MG "\ i

® Escritsrios Corporativos (2)
CE, SP

O Escritdrios de Vendas (4)
PA, PE GO, R (PR) — Moinho Campo Mourao (Farinhas)

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM

(SP) — Fabrica Sao José Campos (Massas,
Misturas, Fermentos e Sobremesas)

(PR) — Moinho Londrina (Farinhas)

Fonte: J. MacédoS.A.
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Prateleira de Produtos | | Y

s
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EVOLUCAO ANUAL EVOLUGAO SEMESTRAL
1.919,2
1.732,5 1.797,7 it I
~— —— —4— Tota
58,8 1.084,8 —4— Total
893,4
85,6 sul N
106,4 (—— I
Su
680,0
Sudeste 36,7
690,5 763,8 Sudeste
H Centro-Oeste
m Centro-
Norte Oeste
Norte
m Nordeste
m Nordeste

2018 2019 2020

Fonte: J. MacédoS.A.
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EVOLUCAO ANUAL EVOLUGAO SEMESTRAL
1.084,8
1.919,2 ! -4 Total
¢ 0,9
e , Outros 64,9 Outros
3,1 7 ’ .
s m Varejo 1,0 2 6 m Varejo
17,6
m 855 147,9 i DI m 83,0 m Produtor
82,3 98,6 287,8 B Padaria 41,/ 148,3 : Eucrial ‘
307,3 68,5 324 adaria
3059 t557 Key Account 142,3 ’
[ 73,3 | - 607 Key Account
446,1 Industria —E,G— 262,6
414,3 473,1 Breributieer 198,7 Industria
] Cesta Basica Distribuidor
Cash & Carry m Cesta Basica
m Atacado Cash & Carry
2018 2019 2020 1520 1521

Fonte: J. MacédoS.A.
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12 semestre/21 12 semestre/20

Receita Bruta Participacgao Acumulado Receita Bruta Participagao Acumulado

5 maiores 296,0 24% 24% 266,2 26% 26%
62 ao 10° 61,7 5% 29% 61,4 6% 32%
112 ao 502 259,0 21% 50% 215,0 21% 53%
Demais 616,7 50% 100% 481,2 47% 100%
Total 1.233,4 1.023,8

Fonte: J. MacédoS.A.
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Receita Liquida (R$ milhoes e %) ‘ N Sas \L
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EVOLUCAO ANUAL
0,
30&’ 27,2% 27,9%
| 520,5 488,7 535,9
2018 ; ) 2_019 2020
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29,3% 23,2%
261,9 251,5
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12,4% 9,6%
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Custo Médio e Prazo Médio da Divida (% a.a. e meses)

. ) Pagm0204 doProspecto -
'CUSTO MEDIO - EVOLUCAO ANUAL CUSTO MEDIO EVOLUCAO SEMESTRAL' WY )
8,69% 8,47% oy BER
74 Jo— 7,07% 3’23% -, a
3 - o B
4,19% 1,75% . e ®
el ) .
o 3 . e i
2,13% 2,37% 2,76% 1,45% Tk
2018 2019 2020 1520 1521

' Fo‘nte 1 MacedoSA

. =®-CDl =@=SPREAD =@=CUSTOTOTAL

CRA™ . Finame

PRAZO MEDIO DA DIVIDA (MESES)
Posi¢cdao 30/06/2021

Capital de Giro Debéntures 32
emissdo

Finem

=®=CDl =8=SPREAD =@=CUSTOTOTAL

TOTAL

LEIAO PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM

ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO

Jmacedo

_ Pg 205det¢_..'

Cronograma de Amortizacao (R$ milhoes)

POSICAO 30/06/2021

243,1

'* SR '—'o—'l_'otal
e CRA. - 1, 70,0
.~ -|mDebentures 2, 7,2 10,9 68,8 -
Finame- | ) 35,8 33,2 50,0 71,2 32,9
' lCapitaI de Giro| . = 130,1 26,4 5,8 |

Fo‘th dSA -

LEIAO PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM

ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO

_ . o . .
S : “ e

LA -
t . O sabor de fazer bem feitg [ R

_"_Pdgina 197 do Pr.li_)specto'. 10

Divida Liquida / EBITDA (R$ milhdes, exceto alavancagem)

EVOLUCAO ANUAL ~ EVOLUGAO SEMESTRAL

675,5 Alavancaesmiset 606,3  Alavancagem-2,4

/, \\
4 \
536,7

- 3536, B - § | —e— DividaLiquida O i e~ Divida Liquida
205,8 /" - 147.5 S
97,3 , < — . AR
~ L e .. 52,1 e T — = Feimk T el —e— Ebitda
.‘_"_'- .' v I
S ol - - 2019 - 2020 1520 1521

' Fo‘nte g MacedoSA

LEIAO PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM

ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO

CAPEX (R$ milhdes) | D -

- (<] sa.bar-gs fazer bem feitg, /

* Pdgina 205 do Pr.li_)specto'. 10

VARIACAO ANUAL VARIACAO SEMESTRAL =
143,9
104,5
24,5 : - RN
33,2 : , ;- SRCERERC
2018 2019 2020 1520 h fszal
POR CATEGORIA POR CATEGORIA T ’
St N 1439 . & Lt
T_'.-. . I|‘.-- A ) LI I .' . - - . 104’5 - . g . ..II_
T 1 i ' . 126
33,2 '

ca s 0 R | . o Total -
L I 1520 121 \

R 2018 2019 2020 o= T 7
R I Outros 0,6 15,8 9 Aquisi¢ao Linha de Biscoitos 03 03
' v Aqwsu;ao Linha de BISCOItOS SIF 11,3 23,4 0,4 SIF ’ ’
‘1@ Nova Fabrica de Massas SIF 41,8 43,7 15,8 m Nova Fabrica de Massas SIF 7,3 6
< " .'_: ¥ rl' .? : Modermza(.;éo eSAArrljphagéo Moinho | - 63,1 129 64 MOdemli;z?iE:SAATp“agéo = i
o ". s .Modernlza;ao Moinho FOR . 27,1 8,7 1,6 m Modernizagdo Moinho FOR 1,6 2,2

Fo‘nte I MacedoSA

LEIAO PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM

ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO




MATERIAL PUBLICITARIO

Termos e Condicoes da Oferta C

Coordenadores

Emissora

Devedora

Instrugao CVM

Valor Total da Emissdao

Valor Nominal Unitario

Séries

Lastro dos CRA

Amortizacao

Datas de Emissao e
Vencimento

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM

J.Maceédo

O sabor de fazer bem feito

Capa e pdginas 27 a 39 do Prospecto

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (Coordenador Lider) e Alfa Corretora de Cambio e Valores Mobilidrios S.A.
Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.
J. Macédo S.A.

Instrugdo CVM n2 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme em vigor e Instrugdo CVM n2 600, de 12 de agosto de 2018, conforme em vigor

Inicialmente, RS 200.000.000,00, na Data de Emissdo, observado que tal valor serd objeto de garantia firme pelos Coordenadores, e a quantidade de CRA e,

consequentemente, o valor originalmente ofertado poderdao ser aumentados em até 20%, conforme o exercicio total ou parcial, da Opcdo de Lote Adicional,
chegando, neste caso, ao volume de até RS 240.000.000,00

RS 1.000,00, na Data de Emiss3o

Série Unica

Debéntures privadas emitidas pela Devedora

Os CRA serdao amortizados mensalmente conforme cronograma constante do Anexo VI do Termo de Securitizacdo, sendo que o pagamento da primeira parcela da
amortizacdo serd realizada apds 18 meses de caréncia contados da Data de Emissdao, com o primeiro pagamento devido em 15 de junho de 2023 e o ultimo na Data
de Vencimento, qual seja 16 de novembro de 2026

Data de emissdo: 15 de outubro de 2021

Data de vencimento: 16 de novembro de 2026
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Atualizacdo Monetadria

Remuneragao

Pagamento da
Remuneragao

Garantias
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O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA, conforme o caso, serd atualizado mensalmente, pela variagdo do indice de Preco ao
Consumidor Amplo, divulgado pelo IPCA, calculado nos termos da Clausula 6.1 do Termo de Securitizacdo

Sem prejuizo da Atualizacdo Monetaria, a partir da primeira Data de Integralizacdo, os CRA fardo jus a juros remuneratérios, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA, correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252 Dias Uteis, a ser definido no Procedimento de Bookbuilding, e, em
qualquer caso, limitado ao que for maior entre (i) a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com juros semestrais, com vencimento em 2025, divulgada pela
ANBIMA em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br), no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data de realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding acrescida exponencialmente de spread equivalente a 3,20% ao ano; e (ii) 6,00% ao ano, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos durante o respectivo Periodo de Capitalizacdo, calculada de acordo com a Clausula 6.2 do Termo de Securitizacdo

O pagamento da Remuneracao dos CRA sera realizado mensalmente, sem caréncia, conforme cronograma constante do Anexo VI do Termo de Securitizacao, sendo o
primeiro pagamento em 15 de dezembro de 2021 e o ultimo na Data de Vencimento, ou seja, 16 de novembro de 2026

(i) Cessdo Fiducidria: cessdo fiduciaria de direitos creditérios de titularidade da Devedora suficientes para que transitem mensalmente pela conta vinculada, de
titularidade da Emissora, indicada no Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios, montante em moeda corrente nacional equivalente a, no minimo, 15% do
saldo devedor dos CRA

(ii) Alienagdo Fiduciaria de Imdveis: alienacdo fiduciaria dos imoveis objeto das matriculas n2 2.380 e n2 18.486 (unidades de Simdes Filho/BA e Salvador/BA), a qual
devera ser constituida pela Devedora em até 18 meses contados da Data de Emissdo das Debéntures. A partir da data de constituicdo da Alienacdo Fiduciaria de
Imdveis e até o cumprimento integral das ObrigacGes Garantidas, os Iméveis Alienados Fiduciariamente deverdo representar, no minimo, 135% do saldo devedor dos
CRA

(iii) Alienacdo Fiducidria de Equipamentos: alienacdo fiducidria de determinados equipamentos de titularidade da Devedora localizados nos Imdveis a serem
alienados fiduciariamente (serdo alienados os Imdveis com os equipamentos de titularidade da Devedora nele localizados)

(iv) Alienagdo Fiducidria de Marca Sob Condicdo Resolutiva: alienacdo fiducidria, sob condicdo resolutiva, de marca de titularidade da Devedora, a qual devera
representar, no minimo, 135% do saldo devedor dos CRA. A Alienacdo Fiducidria de Marca resolver-se-a automaticamente e de pleno direito quando da devida
constituicdo da garantia objeto da Promessa de Contrato de Alienacdo Fiducidria de Iméveis e da Promessa de Alienacdo Fiduciaria de Equipamentos
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Divida Liquida Financeira / EBITDA menor ou igual a 3,50x
Covenants Financeiros Divida Financeira Bruta / Patrimonio Liquido menor ou igual a 1,50x

EBITDA / Despesas Financeiras Liquidas maior ou igual a 1,75x

Publico Alvo A Oferta é destinada a Investidores Institucionais e Investidores N3o Institucionais

Formador de Mercado XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Regime Fiduciario Sim, estabelecido pela Emissora, nos termos do artigo 92, inciso V, da Instrucdo CVM 600

zi:;:)i(t:)i:i::: € B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Segmento CETIP UTVM
VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Gilberto Sabino, 215 - 40 Andar Pinheiros,

Agente Fiduciario CEP 05425-020 - Sao Paulo—SP
At: Eugénia Souza / Marcio Teixeira Telefone: (11) 3030-7177

E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br; pu@vortx.com.br (para fins de precificacdo de ativos) Site: https://vortx.com.br/
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Ordem dos

Eventos Data Prevista(1)

Eventos

1. Pedido de Registro da Oferta na CVM 09/08/2021
2. Divulgacao do Aviso ao Mercado e disponibilizagdao do Prospecto Preliminar ao Publico Investidor 23/09/2021
3. Inicio do Periodo de Reserva 30/09/2021
4, Encerramento do Periodo de Reserva 21/10/2021
5. Procedimento de Bookbuilding 22/10/2021
6. Divulgacao do Comunicado de Resultado do Procedimento de Bookbuilding 22/10/2021
7. Registro da Oferta pela CVM 12/11/2021
8. Divulgacdo do Anuncio de Inicio e disponibilizacdo do Prospecto Definitivo ao Publico Investidor(2) 16/11/2021
9. Data de realizagdo do Procedimento de Alocagao 16/11/2021
10. Data de Liquidagdo Financeira dos CRA 17/11/2021
11. Data Maxima para Divulga¢do do Anuncio de Encerramento(3) 15/05/2022
12. Data Maxima para Inicio de Negociag¢do dos CRA na B3 15/05/2022

(1) As datas previstas para os eventos futuros sio meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, atrasos e antecipagdes sem aviso prévio, a critério da Emissora, da Devedora e dos Coordenadores. Qualquer
modificagdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificagdo de Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400.
Caso ocorram alteragGes das circunstancias, suspensdo, prorrogacgdo, revogac¢ao ou modificagcdo da Oferta, o cronograma podera ser alterado. Para informagdes sobre manifestagdo de aceitagdao a Oferta, manifestagdo de

revogacao da aceitacdo a Oferta, modificagdo da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogacao da Oferta, ver se¢do “Suspensao, Cancelamento, Alteragdo das Circunstancias, Revogac¢do ou Modificagdo da
Oferta”, na pagina 78 do Prospecto.

(2) Data de Inicio da Oferta.
(3) Data de Encerramento da Oferta.
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O investimento nos CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelos potenciais Investidores.
Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, rentabilidade, regulamentag¢do especifica, entre
outros, que se relacionam a Emissora, a Devedora e suas atividades e diversos riscos a que estdo sujeitas, ao
setor do agronegdcio, aos Direitos Creditorios do Agronegdcio e aos proprios CRA objeto da emissdo regulada
pelo Termo de Securitizagéio constante do Anexo V do Prospecto. O potencial Investidor deve ler cuidadosamente
todas as informagées descritas no Termo de Securitizagdo e no Prospecto, bem como consultar os profissionais
que julgar necessdrios antes de tomar uma decisdo de investimento.

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverdo considerar
cuidadosamente, a luz de suas proprias situa¢des financeiras e objetivos de investimento, os fatores de risco
descritos abaixo, bem como as demais informagdes contidas no Prospecto e em outros documentos da Oferta,
devidamente assessorados por seus consultores juridicos e/ou financeiros.

Os negdcios, situagdo financeira, ou resultados operacionais da Securitizadora e dos demais participantes da
presente Oferta podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso
qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretize, os negdcios, a situa¢do financeira, os resultados
operacionais da Emissora e/ou da Devedora e, portanto, a capacidade de a Emissora efetuar o pagamento dos
CRA, poderdo ser afetados de forma adversa.

O Prospecto contém apenas uma descricdo resumida dos termos e condicoes dos CRA e das obrigacoes
assumidas pela Emissora no dmbito da Oferta. E essencial e indispensdvel que os Investidores leiam o Termo
de Securitizagdo e compreendam integralmente seus termos e condigées.

Para os efeitos desta Se¢do, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema poderd produzir, poderia
produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora e sobre a Devedora, significa dizer que o risco e/ou a
incerteza poderd, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negdcios, a posi¢cdo financeira, a
liquidez, os resultados das operagdes ou as perspectivas da Emissora e/ou da Devedora, conforme o caso, exceto
quando houver indica¢Go em contrdrio ou conforme o contexto requeira o contrdrio. Deve-se entender expressoes
similares nesta Se¢do como possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, ou seja, outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos, ou que
hoje sejam considerados imateriais, também poderdo ter um efeito adverso sobre a Emissora e sobre a Devedora.
Na ocorréncia de qualquer das hipoteses abaixo, os CRA podem ndo ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente,
gerando uma perda para o Investidor.

Os fatores de risco relacionados a Emissora e a Devedora, seus controladores, seus acionistas, suas
controladoras, seus investidores e ao seu ramo de atuagdo, respectivamente estdo disponiveis em seus
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Pdginas 147 a 169 do Prospecto
respectivos formuldrios de referéncia, nos itens "4.1 Fatores de Risco" e "4.2 Principais Riscos de Mercado",
incorporados por referéncia ao Prospecto.

RISCOS RELACIONADOS A FATORES MACROECONOMICOS
Politica Econémica do Governo Federal

A economia brasileira tem sido marcada por frequentes, e por vezes, significativas intervengées do Governo
Federal, que modificam as politicas monetdrias, de crédito, fiscal e outras para influenciar a economia do Brasil.

As acées do Governo Federal para controlar a inflagdo e efetuar outras politicas envolveram, no passado,
controle de saldrios e precos, desvalorizagdo da moeda, controles no fluxo de capital e determinados limites
sobre as mercadorias e servicos importados, dentre outras. A Emissora e a Devedora ndo tém controle sobre
quais medidas ou politicas que o Governo Federal poderd adotar no futuro e ndo podem prevé-las. Os negdcios,
os resultados operacionais e financeiros e o fluxo de caixa da Emissora e da Devedora podem ser adversamente
afetados em razdo de mudancas na politica publica federal, estadual e/ou municipal, e por fatores como:

e variag¢do nas taxas de cdmbio;

e controle de cdmbio;

e indices de inflagdo;

¢ flutuagdes nas taxas de juros;

® expansdo ou retragdo da economia;

e alteracdes nas legislagdes fiscais e tributdrias;

e falta de liquidez nos mercados domeéstico, financeiro e de capitais;

® racionamento de energia elétrica;

e instabilidade de pregos;

e eventos diplomdticos adversos;

e politica de abastecimento, inclusive criagdo de estoques reguladores de commodities;
e politica fiscal e regime tributdrio; e

* medidas de cunho politico, social e econémico que ocorram ou possam afetar o Pais.

As politicas adotadas pelo Governo Federal poderdo afetar negativamente a economia, os negocios ou
desempenho financeiro do Patriménio Separado e por consequéncia dos CRA. Tradicionalmente, a influéncia do
cendrio politico do pais no desempenho da economia brasileira e crises politicas tem afetado a confianga dos
investidores e do publico em geral, o que resulta na desaceleragdo da economia e aumento da volatilidade dos
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titulos emitidos por companhias brasileiras.

Atualmente, os mercados brasileiros estdo vivenciando uma maior volatilidade devido as incertezas decorrentes
da operagdo Lava-Jato e seus impactos sobre a economia brasileira e o ambiente politico. As incertezas e outros
acontecimentos futuros da economia brasileira poderdo prejudicar as atividades e resultados operacionais da
Emissora, da Devedora e, consequentemente, sua capacidade de pagamento das Debéntures e,
consequentemente, dos CRA.

Efeitos da Politica Anti-Inflaciondria

Historicamente, o Brasil enfrentou indices de inflacdo considerdveis. A inflagdo e as medidas do Governo Federal
para combaté-la, combinadas com a especulacdo de futuras politicas de controle inflaciondrio, contribuiam para
a incerteza econémica e aumentavam a volatilidade do mercado de capitais brasileiro. As medidas do Governo
Federal para controle da inflagdo frequentemente tém incluido a manutengdo de politica monetdria restritiva
com altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econémico.
Futuras medidas tomadas pelo Governo Federal, incluindo ajustes na taxa de juros, intervengdo no mercado de
cdmbio e acgées para ajustar ou fixar o valor do Real, podem ter um efeito material desfavordvel sobre a
economia brasileira e sobre os ativos que lastreiam esta Emissdo.

Em 1994, foi implementado o plano de estabilizagdo da moeda (denominado Plano Real). Desde entdo, no
entanto, por diversas razdes, tais como crises nos mercados financeiros internacionais, mudangas da politica
cambial, eleicbes presidenciais, entre outras ocorreram novos “repiques” inflaciondrios. Por exemplo, a inflagdo
apurada pela variagcdo acumulada do IPCA nos ultimos anos vem apresentando oscilagdes, sendo que foi de
4,31%, em 2010 subiu para 591%, em 2011 atingiu o teto da meta com 6,5%, recuou em 2012 para 5,84%,
fechou 2013 em 5,91%, fechou 2014 em 6,41%, 2015 em 10,67%, 2016 em 6,28%, 2017 em 2,94%, 2018 em
3,75%, 2019 em 4,31% e 2020 em 4,52%. Até junho de 2020, a inflagcdio acumulada nos ultimos 12 meses se
encontrava em 8,35%. A elevagdo da inflagdo poderd reduzir a taxa de crescimento da economia, causando,
inclusive, recessGo no Pais, o que pode afetar adversamente os negdcios da Devedora, influenciando
negativamente sua capacidade produtiva e de pagamento, podendo afetar adversamente os Titulares de CRA.

Instabilidade da taxa de cdmbio e desvalorizagéo do real

A moeda brasileira tem historicamente sofrido frequentes desvalorizagées. No passado, o Governo Federal
implementou diversos planos econémicos e fez uso de diferentes politicas cambiais, incluindo desvalorizagdes
repentinas, pequenas desvalorizagdes periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de didria a
mensal), sistemas de cdmbio flutuante, controles cambiais e dois mercados de cdmbio. As desvalorizagdes
cambiais em periodos de tempo mais recentes resultaram em flutuagdes significativas nas taxas de cdGmbio do
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Real frente ao Dolar em outras moedas. Ndo é possivel assegurar que a taxa de cdmbio entre o Real e o Dolar
ird permanecer nos niveis atuais.

Verificou-se, historicamente, curtos periodos de oscilagdes significativas nas taxas de cdmbio, particularmente
nos ultimos 10 anos. Em 2013, o Real apresentou desvalorizacéio de 15% frente ao ddlar influenciado pelo
desempenho da economia brasileira, pela recuperagdo da economia dos Estados Unidos e pela instabilidade
econémica no mercado internacional. Em 2014, apesar do fraco desempenho da economia brasileira e da
recuperag¢do da economia norte-americana, o Real se manteve relativamente estdvel em relacdo ao ddlar até
setembro, quando comegou a desvalorizar, encerrando o ano com uma desvalorizagdo de 13%.

Em 2015, a instabilidade politica, o rebaixamento da nota de crédito soberano do Brasil e a expectativa de um
aumento da taxa de juros pelo Federal Reserve System contribuiram para uma desvalorizagdo de 47% do Real
frente ao ddlar. Em 2016, o Real valorizou 17% frente ao ddlar, marcando o primeiro ano em que o Real se
valorizou frente ao ddlar desde 2011, apesar da instabilidade politica remanescente e dos continuos sinais de
retracdo da economia brasileira. Isso deveu-se principalmente a melhora da percepgcdo do ambiente politico
brasileiro, seguida do impeachment da ex-presidente Dilma Rousseff e de certas medidas de estabilizagdo
propostas pelo ex-Presidente Michel Temer. Em 2017, o Real desvalorizou 2% frente ao ddlar, como possivel
reflexo da continua instabilidade politica e das menores expectativas de aprovagdo da reforma previdencidria,
apesar de uma leve melhora no cendrio econémico brasileiro. De 31 de dezembro de 2017 a 21 de maio de 2018
o0 Real depreciou 12,1% frente ao ddlar. Ndo é possivel garantir o comportamento da taxa de cdmbio.

As depreciacbes ou apreciagées do Real frente ao Dolar também podem criar pressées inflaciondrias adicionais
no Brasil que podem afetar negativamente a liquidez da Emissora e da Devedora.

Efeitos da Elevagdo Subita da Taxa de juros

A elevagdo subita da taxa de juros pode reduzir a demanda do investidor por titulos e valores mobilidrios de
companhias brasileiras e por titulos que tenham seu rendimento pré-fixado em niveis inferiores aos praticados
no mercado apds a elevagdo da taxa de juros. Neste caso, a liquidez dos CRA pode ser afetada
desfavoravelmente.

Efeitos da Retragdo no Nivel da Atividade Econémica

Nos ultimos anos, o crescimento da economia brasileira, aferido por meio do PIB, tem desacelerado. A retragdo
no nivel da atividade econémica poderd significar uma diminuigdo na securitizagdo dos recebiveis do
agronegacio, trazendo, por consequéncia, uma ociosidade operacional a Emissora e a Devedora.

Risco decorrente da pandemia de COVID-19

O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doengas no geral, inclusive aquelas passiveis de transmissdo por
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humanos, no Brasil ou nas demais partes do mundo, pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais
interno e/ou global, conforme o caso, e resultar em pressdo negativa sobre a economia brasileira.
Adicionalmente, o surto, epidemia e/ou endemia de tais doencas no Brasil, poderd afetar diretamente o mercado
de capitais e o mercado do agronegdcio, os CRA, a Devedora e o resultado de suas operagdes. Surtos, epidemias,
pandemias ou endemias ou potenciais surtos, epidemias, pandemias ou endemias de doengas, como o
Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe avidria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratdéria no
Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratdria Aguda Grave ou SARS, podem ter um impacto adverso nas
operacdes da Devedora. Qualquer surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de uma doeng¢a que afete o
comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas
industrias mundiais, na economia brasileira e no mercado do agronegdcio. Surtos, epidemias, pandemias e/ou
endemias de doengas também podem resultar em politicas de quarentena da populagdo ou em medidas mais
rigidas de lockdown da populagdo, o que pode vir a prejudicar as operagoes, receitas e desempenho da Devedora,
bem como afetar a valorizagdo dos CRA e de seus rendimentos.

Alteracées na legislagdo tributdria do Brasil poderdo afetar adversamente os resultados operacionais da
Emissora e da Devedora

O Governo Federal regularmente implementa altera¢des no regime fiscal, que afetam os participantes do setor de
securitizagdo, a Emissora, a Devedora e seus respectivos clientes. Essas alteracdes incluem mudangas nas
aliquotas e, ocasionalmente, a criagdo de tributos e a cobranga de tributos tempordrios, cuja arrecadagdo é
associada a determinados propdsitos governamentais especificos. Algumas dessas medidas poderdo resultar em
aumento da carga tributdria da Emissora e/ou da Devedora, que poderd, por sua vez, influenciar sua
lucratividade e afetar adversamente os precos de servigos e seus resultados. Ndo hd garantias de que a Emissora
e/ou a Devedora serdo capazes de manter seus precos, o fluxo de caixa ou a sua lucratividade se ocorrerem
alteragdes significativas nos tributos aplicdveis as suas operagoes.

A instabilidade politica pode ter um impacto adverso sobre a economia brasileira e sobre os negdcios da
Emissora, da Devedora e seus respectivos resultados e operacoes

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negdcios da Devedora, seus resultados e operagées. O
ambiente politico brasileiro tem influenciado historicamente, e continua influenciando o desempenho da
economia do pais. Crises politicas afetaram, e continuam a afetar, a confian¢a dos investidores e do publico em
geral, o que resultou na desaceleracdo da economia e no aumento da volatilidade dos valores mobilidrios
emitidos por companhias brasileiras.

Além disso, investigagbes de autoridades podem afetar adversamente as empresas investigadas e impactar
negativamente o crescimento da economia brasileira. Os mercados brasileiros vém registrando uma maior
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volatilidade devido as incertezas decorrentes de tais investigagbes conduzidas pela Policia Federal, pela
Procuradoria Geral da Republica e outras autoridades.

O potencial resultado destas investigagdes é incerto, mas elas jd tiveram um impacto negativo sobre a imagem
e reputagdo das empresas envolvidas, e sobre a percep¢éo geral do mercado da economia brasileira. Ndo
podemos prever se as investigagcdes irdo refletir em uma maior instabilidade politica e econémica ou se novas
acusagdes contra funciondrios do governo e de empresas estatais ou privadas vdo surgir no futuro no dmbito
destas investigagdes ou de outras. Além disso, ndo podemos prever o resultado de tais alegagcées, nem o seu
efeito sobre a economia brasileira. O desenvolvimento desses casos pode afetar adversamente os negdcios,
condigdo financeira e resultados operacionais da Devedora e, portanto, sua capacidade de pagar os Direitos
Creditarios do Agronegdcio no dmbito desta Emissdo.

Por fim, incertezas em relagdo a implementacgdo, pelo novo governo de Jair Bolsonaro, de mudangas relativas as
politicas monetdria, fiscal e, sobretudo, previdencidaria, bem como a legislagdo pertinente, podem contribuir
para a instabilidade econémica. Essas incertezas e novas medidas podem aumentar a volatilidade do mercado
de titulos brasileiros causando, por consequéncia, um efeito adverso no preco de mercado dos CRA.

Ambiente Macroeconémico Internacional e Efeitos Decorrentes do Mercado Internacional

Os valores de titulos e valores mobilidrios emitidos no mercado de capitais brasileiro sdo influenciados pela
percepgdo de risco do Brasil, de outras economias emergentes e da conjuntura econémica internacional. A
deteriorag¢do da boa percepgdo dos investidores internacionais em relagdo a conjuntura econémica brasileira
poderdad ter um efeito adverso sobre a economia nacional e os titulos e valores mobilidrios emitidos no mercado
de capitais doméstico. Ademais, acontecimentos negativos no mercado financeiro e de capitais brasileiro,
eventuais noticias ou indicios de corrup¢do em companhias abertas e em outros emissores de titulos e valores
mobilidrios e a ndo aplicagdo rigorosa das normas de prote¢do dos investidores ou a falta de transparéncia das
informagdbes ou, ainda, eventuais situa¢des de crise na economia brasileira e em outras economias poderdo
influenciar o mercado de capitais brasileiro e impactar negativamente os titulos e valores mobilidrios emitidos
no Brasil. Diferentes condicées econémicas em outros paises podem provocar rea¢des dos investidores,
reduzindo o interesse pelos investimentos no mercado brasileiro e causando, por consequéncia, um efeito
adverso no valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios de emissores brasileiros e no preco de mercado
dos CRA.

Reducdo de Investimentos Estrangeiros no Brasil

Uma eventual redugdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balango de
pagamentos, o que pode for¢ar o Governo Federal a ter maior necessidade de captagdes de recursos, tanto no
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mercado doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual
elevacdo significativa nos indices de inflagdo brasileiros e a atual desacelera¢éo da economia americana podem
trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando
despesas com empréstimos jd obtidos e custos de novas captagdes de recursos por empresas brasileiras, o que
pode impactar adversamente na capacidade operacional e/ou de pagamento da Emissora e da Devedora.

Acontecimentos e mudangas na percepgdo de riscos em outros paises, sobretudo em economias desenvolvidas,
podem prejudicar o preco de mercado dos valores mobilidrios globais

O valor de mercado de valores mobilidrios de emissdo de companhias brasileiras é influenciado, em diferentes
graus, pelas condicées econémicas e de mercado de outros paises, inclusive economias desenvolvidas e
emergentes. A reag¢do dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito sobre o
valor de mercado dos valores mobilidrios das companhias brasileiras, aumentando, inclusive, a volatilidade de
tais valores mobilidrios.

A inflagcdo e os esforcos da acdo governamental de combate a inflagdo podem contribuir significativamente
para a incerteza econémica no Brasil e podem provocar efeitos adversos nos negocios da Emissora, da
Devedora

Historicamente, o Brasil vem experimentando altos indices de inflagdo. A inflagdo, combinada com a especulagédo
publica sobre possiveis medidas futuras, tiveram efeitos negativos significativos sobre a economia brasileira,
contribuindo para a incerteza econémica existente no Brasil e para o aumento da volatilidade do mercado de
valores mobilidrios brasileiro.

As medidas do Governo Federal em relagdo a inflacdo frequentemente tém incluido uma manutengdo de politica
monetdria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o
crescimento econémico. As taxas de juros tém flutuado de maneira significativa.

Futuras medidas do Governo Federal, inclusive aumento ou redugdo das taxas de juros, interven¢do no mercado
de cdmbio e ag¢bes para ajustar ou fixar o valor do Real poderdo desencadear um efeito material desfavordvel
sobre a economia brasileira, a Emissora e também sobre a Devedora, podendo impactar negativamente o
desempenho financeiro dos CRA. Pressoes inflaciondrias podem levar a medidas de interven¢do do Governo
Federal sobre a economia, incluindo a implementacdo de politicas governamentais, que podem ter um efeito
adverso nos negdcios, condigdo financeira e resultados da Emissora e da Devedora.

Interferéncia do Governo Brasileiro na economia pode causar efeitos adversos nos negdcios da Emissora e da
Devedora

O Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica econémica,
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podendo adotar medidas que envolvam controle de saldrios, pregcos, cdmbio, remessas de capital e limites a

importagdo, entre outros, que podem causar efeito adverso relevante nas atividades da Emissora e da
Devedora.

As atividades, situacdo financeira e resultados operacionais da Emissora, da Devedora poderdo ser prejudicados
de maneira relevante ou adversamente afetados devido a modificagées nas politicas ou normas que envolvam
ou afetem fatores, tais como: (i) taxas de juros; (ii) controles cambiais e restricGes a remessas para o exterior,
como aqueles que foram impostos em 1989 e no inicio de 1990; (iii) flutuacbes cambiais; (iv) inflagdo; (v)
liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos; (vi) politica fiscal; e (vii) outros acontecimentos
politicos, sociais e econémicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem.

A incerteza quanto a implementag¢do de mudangas por parte do Governo Federal, nas politicas ou normas que
venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza econémica no Brasil e para
aumentar a volatilidade do mercado de valores mobilidrios brasileiro, sendo assim, tais incertezas e outros
acontecimentos futuros na economia brasileira poderdo prejudicar ou causar efeitos adversos nas atividades e
resultados operacionais da Emissora e da Devedora.

RISCOS RELACIONADOS AO MERCADO E AO SETOR DE SECURITIZACﬁO
Recente Desenvolvimento da Securitizacdo de Direitos Creditorios do Agronegocio

A securitizacdo de direitos creditérios do agronegdcio é uma operagdo recente no Brasil. A Lei 11.076, que criou
os certificados de recebiveis do agronegdcio, foi editada em 2004. Entretanto, sé houve um volume maior de
emissées de certificados de recebiveis de agronegdcios nos ultimos anos. Além disso, a securitizagdo é uma
operacdo mais complexa que outras emissdes de valores mobilidrios, ja que envolve estruturas juridicas que
objetivam a segregacdo dos riscos do emissor do valor mobilidrio (a Emissora), de seu devedor (no caso, a
Devedora) e créditos que lastreiam a emissdo. Dessa forma, por se tratar de um mercado recente no Brasil, o
mesmo ainda ndo possui jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situacées onde haja certa inseguran¢a
juridica e um risco aos Investidores dos CRA, uma vez que o Poder Judicidrio poderd, ao analisar a Oferta e os
CRA e/ou em um eventual cendrio de discussdo da regulamentacdo recente, (i) interpretd-las de forma a
provocar um efeito adverso sobre a Emissora, a Devedora e/ou os CRA, bem como (ii) proferir decisées que
podem ser desfavordveis aos interesses dos Investidores dos CRA.

Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacdo

Em razédo da pouca maturidade e da falta de tradi¢do e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro em
relagéo a estruturas de securitizagdo, em situagdes adversas poderd haver perdas por parte dos Titulares de
CRA em razdo do dispéndio de tempo e recursos para execugdo judicial desses direitos.
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Assim, em razdo do cardter recente da legislagdo referente a certificados de recebiveis do agronegdcio e de sua
paulatina consolidag¢do, levam a menor previsibilidade quanto a sua aplicacdo e interpretacdo ou a eventuais
divergéncias quanto a suas estruturas pelos Investidores, pelo mercado e pelo Poder Judicidrio,
exemplificativamente, em eventuais conflitos ou divergéncias entre os Titulares de CRA ou litigios judiciais.

RISCOS RELACIONADOS AOS CRA, SEU LASTRO E A OFERTA

Os riscos a que estdo sujeitos os Titulares de CRA podem variar significativamente, e podem incluir, sem
limitagdo, perdas em decorréncia de condi¢des climadticas desfavordveis, pragas ou outros fatores naturais,
redugdo de precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteracbes em
politicas de concessdo de crédito que possam afetar a renda da Devedora e, consequentemente, a sua
capacidade de pagamento, bem como outras crises econémicas que possam afetar o setor agropecudrio, falhas
na constituicdo de garantias reais, insuficiéncia das garantias prestadas e impossibilidade de execugcdo por
desaparecimento ou desvio dos bens objeto de garantia.

RISCOS DE FORMALIZACAO DO LASTRO DA EMISSAO

A Escritura de Emissdo deve atender aos critérios legais e requlamentares estabelecidos para sua regular emissdo
e formaliza¢do. Adicionalmente, os CRA emitidos no contexto da EmissGo devem estar vinculados a direitos
creditorios do agronegdcio, atendendo a critérios legais e requlamentares estabelecidos para sua caracterizagdo.
Falhas na elaboragdo e formalizagdo da Escritura de Emissdo, de acordo com a legislacdo aplicavel, e no seu
registro na junta comercial competente, bem como falhas na subscricGo das Debéntures podem afetar o lastro
dos CRA e, por consequéncia, afetar negativamente a emissdo dos CRA.

RISCO DE LIQUIDACAO DO PATRIMONIO SEPARADO, RESGATE ANTECIPADO DOS CRA E/OU VENCIMENTO
ANTECIPADO DAS DEBENTURES

Os CRA estdo sujeitos ao pagamento antecipado em caso de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo
do Patriménio Separado, Vencimento Antecipado das Debéntures e/ou Resgate Antecipado das Debéntures. Na
ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquida¢do do Patriménio Separado, poderd ndo haver recursos suficientes
no Patriménio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado integral dos CRA. Além disso,
em vista dos prazos de cura existentes e das formalidades e prazos previstos para cumprimento do processo de
convocagdo e realizagdo da Assembleia Geral que deliberard sobre os Eventos de Liquidag¢Go do Patriménio
Separado, ndo é possivel assegurar que a deliberagdo acerca da eventual liquida¢do do Patriménio Separado
ocorrerd em tempo habil para que o pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos
aos Titulares de CRA.

Riscos Gerais
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Tendo em vista as obrigagdes previstas para a Devedora nos Documentos da Operagdo, a deteriora¢do da
situagdo financeira e patrimonial da Devedora, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, poderd afetar
de forma negativa o fluxo de pagamentos dos CRA. Os riscos a que estdo sujeitos os Titulares de CRA podem
variar significativamente, e podem incluir, sem limitagdo, perdas em decorréncia de condi¢des climdticas
desfavordveis, pragas ou outros fatores naturais que afetem negativamente o setor agricola, impactando
precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteracdes em politicas de
concessd@o de crédito e outros eventos que possam afetar as atividades, o faturamento e/ou despesas da
Devedora e de suas Controladas e, consequentemente, sua condi¢Go econémico-financeira e capacidade de
pagamento dos CRA. Crises econémicas também podem afetar os setores agricolas. Adicionalmente, falhas na
constituicdo ou formalizagdo do lastro da Emissdo, bem como a impossibilidade de execugcdo especifica de
referido titulo e dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, caso necessdria, também podem afetar negativamente
o fluxo de pagamentos dos CRA.

Alteracées na legislagdo tributdria aplicavel aos CRA ou na interpreta¢do das normas tributdrias podem
afetar o rendimento dos CRA

As remuneragbes produzidas por CRA, quando auferidas por pessoas fisicas, estdo atualmente isentas de
imposto de renda na fonte e na declaragdo de ajuste anual das pessoas fisicas, por forga do artigo 32, incisos IV
eV, da Lei 11.033, isen¢do essa que pode sofrer alteragées ao longo do tempo.

A aprovagdo de nova legislagdo ou eventuais altera¢des na legislagdo tributdria eliminando a isen¢do acima
mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA, a criagdo de novos
tributos, mudang¢as na interpretagdo ou aplicacdo da legislagdo tributdria por parte dos tribunais ou
autoridades governamentais ou, ainda outras exigéncias fiscais, a qualquer titulo, relacionadas aos CRA, as
quais poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares. A Emissora e os
Coordenadores recomendam aos Investidores que consultem seus assessores tributdrios e financeiros antes
de se decidir pelo investimento nos CRA, especialmente no que se refere ao tratamento tributdrio especifico
a que estardo sujeitos com relagdo aos investimentos em CRA.

Baixa liquidez no mercado secunddrio

O mercado secunddrio de certificados de recebiveis do agronegdcio no Brasil apresenta baixa liquidez e ndo ha
nenhuma garantia de que existird, no futuro, um mercado para negociagcdo dos CRA com liquidez que permita
sua alienagdo pelos subscritores desses valores mobilidrios caso decidam pelo desinvestimento. O Investidor que
adquirir os CRA poderd encontrar dificuldades para negocid-los no mercado secunddrio, devendo estar
preparado para manter o investimento nos CRA por todo prazo da Emissdo. Portanto, ndo hd qualquer garantia
ou certeza
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de que o Titular de CRA conseguird liquidar suas posicées ou negociar seus CRA pelo preco e no momento
desejado, e, portanto, uma eventual alienagdo dos CRA poderd causar prejuizos ao seu titular.

Risco de concentragdo e efeitos adversos na Remuneragéo e Amortiza¢éo

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio sdo devidos em sua totalidade pela Devedora. Nesse sentido, o risco de
crédito do lastro dos CRA estd concentrado na Devedora, sendo que todos os fatores de risco de crédito a ela
aplicaveis sdo potencialmente capazes de influenciar adversamente a capacidade de pagamento dos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio e, consequentemente, a Amortizacdo e a Remuneragdo dos CRA.

Uma vez que os pagamentos de Remuneragdo e Amortizagdo pela Emissora dependem do pagamento integral e
tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no dmbito das Debéntures, os riscos a que a Devedora estad
sujeita podem afetar adversamente a capacidade de adimplemento da Devedora na medida em que afete suas
atividades, operacées e situacdo econémico-financeira, as quais, em decorréncia de fatores internos e/ou
externos, poderdo afetar o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e, consequentemente,
dos CRA. Adicionalmente, os recursos decorrentes da excussdo das Garantias podem ndo ser suficientes para
satisfazer o pagamento integral da divida decorrente do Debéntures. Portanto, a inadimpléncia da Devedora,
pode ter um efeito material adverso no pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio e,
consequentemente, dos CRA.

Inadimpléncia dos Direitos Creditorios do Agronegocio

A capacidade do Patriménio Separado de suportar as obrigacdes decorrentes da Emissdo depende do
pagamento, pela Devedora, dos respectivos Direitos Creditorios do Agronegdcio. Tais Direitos Creditérios do
Agronegdcio correspondem ao direito de recebimento dos valores devidos pela Devedora em razdo das
Debéntures, e compreendem, além dos respectivos Valor Nominal, remuneragdo, encargos contratuais ou legais,
bem como os respectivos acessorios. O Patriménio Separado, constituido em favor dos Titulares de CRA, ndo
conta com qualquer garantia ou coobrigagdo da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos
Titulares de CRA dos montantes devidos em razdo da titularidade dos CRA dependerd do adimplemento
integral e pontual dos Direitos Creditorios do Agronegdcio para habilitar o pagamento dos valores devidos aos
Titulares de CRA. Portanto, a ocorréncia de eventos que afetem a situagdo econémico-financeira da Devedora
poderd afetar negativamente a capacidade do Patriménio Separado de suportar as suas obrigagées estabelecidas
no Termo de Securitizagdo.

Risco decorrente da Auséncia de Garantias nos CRA

Ndo foi e nem serd constituida nenhuma garantia para garantir o adimplemento dos CRA, com exce¢do da
constitui¢do do Regime Fiducidrio sobre os Créditos do Patriménio Separado. Assim, sem prejuizo das Garantias
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constituidas no dmbito da emissGo de Debéntures, caso a Emissora ndo pague o valor devido dos CRA,
conforme previsto no Termo de Securitizagdo, os Titulares de CRA ndo terdo qualquer garantia a ser excutida, o
que pode gerar um efeito material adverso no pagamento dos CRA.

Risco de aquisi¢do dos CRA com dgio

Os CRA, quando de sua negocia¢cdo em mercado secunddrio, poderdo ser adquiridos pelos novos Investidores
com dgio, calculado em fungdo da rentabilidade esperada por esses Investidores ao longo do prazo de
Amortizagdo dos CRA originalmente programado. Em caso de antecipagdo do pagamento dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio nas hipoteses previstas na Escritura de Emissdo de Debéntures, os recursos
decorrentes dessa antecipacdo serdo imputados pela Emissora no Resgate Antecipado dos CRA, conforme o
caso, nos termos previstos no Termo de Securitizacdo, hipotese em que o valor a ser recebido pelos Investidores
poderd ndo ser suficiente para reembolsar integralmente o investimento realizado, frustrando a expectativa de
rentabilidade que motivou o pagamento do dgio. Neste caso, nem o Patriménio Separado, nem a Emissora,
dispordo de outras fontes de recursos para satisfagdo dos interesses dos Titulares de CRA.

Riscos Relativos ao Pagamento Condicionado e Descontinuidade

As fontes de recursos da Emissora para fins de pagamento aos Titulares de CRA decorrem direta e
indiretamente dos pagamentos dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio. Os recebimentos de tais pagamentos
ou liquidagcdo podem ocorrer posteriormente as datas previstas para pagamento de juros e amortizagdes dos
CRA, podendo causar descontinuidade do fluxo de caixa esperado dos CRA. Apds o recebimento dos referidos
recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios legais cabiveis para a cobrancga judicial ou
extrajudicial dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, caso o valor recebido ndo seja suficiente para saldar os
CRA, a Emissora ndo dispord de quaisquer outras fontes de recursos para efetuar o pagamento de eventuais
saldos aos Investidores.

O risco de crédito da Devedora pode afetar adversamente os CRA

Uma vez que o pagamento da Amortizagdo dos CRA e da Remuneragdo depende do pagamento integral e
tempestivo, pela Devedora, dos respectivos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, a capacidade de pagamento da
Devedora, podera ser afetada em funcdo de sua situagdo econémico-financeira, em decorréncia de fatores
internos e/ou externos, o que poderd afetar o fluxo de pagamentos dos CRA.

Risco de Resgate Antecipado dos CRA

Poderd haver o Resgate Antecipado dos CRA, em caso de (i) Resgate Antecipado das Debéntures; ou (ii)
declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures. Nesses casos, os CRA serdo resgatados
antecipadamente e poderd néo haver recursos suficientes no Patriménio Separado para a quitagdo das
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obrigag¢des perante os Titulares de CRA ou a Devedora poderd ndo ter recursos para arcar com o valor a ser
resgatado, nos termos do Termo de Securitiza¢éo. Consequentemente, os Titulares de CRA poderdo sofrer perdas
financeiras em decorréncia de tais eventos, inclusive por tributagdo, pois (i) ndo hd qualquer garantia de que
existirdo outros ativos no mercado com risco e retorno semelhante aos CRA; (ii) a rentabilidade dos CRA poderia
ser afetada negativamente; e (iii) a atual legislagdo tributdria referente ao imposto de renda determina aliquotas
diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que poderd resultar na aplicacdo efetiva de uma aliquota
superior a que seria aplicada caso os CRA fossem liquidados na sua Data de Vencimento.

Guarda Fisica dos Documentos Comprobatdrios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio

O Custodiante serd responsdvel pela guarda das vias fisicas dos Documentos Comprobatdrios que evidenciam a
existéncia dos Direitos Creditorios do Agronegdcio. Ndo hd como assegurar que o Custodiante atuard de acordo
com a regulamentagdo aplicdvel em vigor ou com o acordo celebrado para regular tal prestacdo de servicos, o
que poderd acarretar em perdas para os Titulares de CRA.

Risco da Formalizagdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e dos CRA

A Escritura de Emissdo de Debéntures deve atender aos critérios legais e regulamentares estabelecidos para sua
regular emissdo e formalizagdo. Adicionalmente, os CRA emitidos no contexto da Emissdo devem estar vinculados
a direitos creditorios do agronegdcio, atendendo a critérios legais e regulamentares estabelecidos para sua
caracteriza¢do. Ndo é possivel asseqgurar que ndo haverd fraudes, erros ou falhas no processo de formalizacdo da
Escritura de Emissdo de Debéntures e do Termo de Securitizacdo, por meio do qual serd formalizada a emissdo
dos CRA, pela Devedora, pela Emissora e demais prestadores de servigcos envolvidos neste processo, conforme o
caso, incluindo, mas ndo se limitando a problemas em relagdo a assinatura e registro dos Documentos da Oferta,
sendo que tais situacées podem ensejar a descaracterizagcdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e/ou dos
CRA, causando prejuizos aos Titulares de CRA.

Risco de Estrutura

A presente Emissdo tem o cardter de “operacgdo estruturada”; desta forma e pelas caracteristicas inerentes a este
conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico considera um conjunto de rigores e obrigacoes
de parte a parte, estipulados através de contratos publicos ou privados tendo por diretriz a legislagcdo em vigor.
No entanto, em razéo da pouca maturidade e da falta de historico consolidado e jurisprudéncia no mercado de
capitais brasileiro, no que tange a operagées de CRA, em situacdes de stress, poderd haver perdas por parte dos
Titulares de CRA em razdo do dispéndio de tempo e recursos para eficdcia do arcabougo contratual.
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Quorum de deliberagdo em Assembleia Geral dos Titulares de CRA

Algumas deliberagdes a serem tomadas em Assembleias Gerais sGo aprovadas por maioria dos presentes na
respectiva Assembleia, e, em certos casos, exigem quorum minimo ou qualificado estabelecidos no Termo de
Securitizagdo. O Titular de CRA pode ser obrigado a acatar decisées da maioria, ainda que manifeste voto
desfavordvel, ndo havendo mecanismos de venda compulsdria no caso de dissidéncia do Titular de CRA em
determinadas matérias submetidas a deliberagdo em Assembleia Geral dos Titulares de CRA. Além disso, a
operacionalizagdo de convocagdo, instalacdo e realizagdo de Assembleias Gerais poderd ser afetada
negativamente em razdo da pulverizacdo dos CRA, o que levard a eventual impacto negativo para os
respectivos Titulares de CRA.

A participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta poderd ocasionar efeitos negativos sobre a liquidez dos CRA
no mercado secunddrio

Conforme previsto no Contrato de Distribuicdo e no Prospecto, as Pessoas Vinculadas poderdo participar da
Oferta, mediante apresentac¢do de Pedidos de Reserva ou ordens de investimento, sem fixa¢do de lotes minimos
ou madximos, observado que cada Investidor deverd cumprir com o Investimento Minimo, desde que ndo seja
verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) dos CRA inicialmente ofertados
(sem considerar os CRA emitidos em decorréncia do exercicio total ou parcial da Op¢do de Lote Adicional), pois
neste caso, os Pedidos de Reserva celebrados ou ordens de investimento, conforme o caso, enviadas, conforme
o caso, por Pessoas Vinculadas seréo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CYM
400, e sendo certo que essa regra ndo serd aplicavel ao Formador de Mercado, nos termos do pardgrafo unico
do artigo 55, da Instrugéo CVM 400, uma vez que o direito de subscrever e a quantidade mdxima de valores
mobilidrios a ser subscrita encontra-se divulgada no Prospecto, nos termos do artigo 55, pardgrafo Unico, da
Instrucdo CVM 400. A participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta poderd reduzir a quantidade de CRA para o
publico investidor em geral, reduzindo liquidez dessas CRA posteriormente no mercado secunddrio. Os
Coordenadores ndo tém como garantir que o investimento nos CRA por Pessoas Vinculadas néo ocorrerd ou que
referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter os CRA que subscreverem e integralizarem fora de
circulagdo.

Auséncia de opinido legal sobre o Formuldrio de Referéncia da Emissora

O Formuldrio de Referéncia da Emissora ndo foi objeto de auditoria legal para fins desta Oferta, de modo que
ndo ha opinido legal sobre due diligence com relacdo as informagdes constantes do Formuldrio de Referéncia da
Emissora, incluindo, mas ndo se limitando, a conformidade do Formuldrio de Referéncia da Emissora com os
termos da Instrugdo da CVM 480, e demais disposigcées legais, regulatdrias e autorregulatorias aplicdveis.
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Ndo realizagdo adequada dos procedimentos de execug¢do e atraso no recebimento de recursos decorrentes
dos Direitos Creditorios do Agronegocio

A Emissora, na qualidade de titular dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, representados pelas Debéntures, e o
Agente Fiducidrio, nos termos da Resolugdo CVM 17 e do artigo 13, inciso Il da Lei n 9.514, sdo responsdveis por
realizar os procedimentos de cobran¢a e execugdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, de modo a garantir a
satisfagdo do crédito dos Titulares de CRA. A realizagcdo inadequada dos procedimentos de execugdo dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio por parte da Emissora ou do Agente Fiducidrio, conforme aplicdvel, em desacordo
com a legislag¢do ou regulamentagdo aplicavel, poderd prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA. Adicionalmente,
em caso de atrasos decorrentes de demora em razdo de cobranca judicial dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio
ou em caso de perda dos Documentos Comprobatdrios, a capacidade de satisfacdo do crédito pode ser
impactada, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Os Direitos Creditorios do Agronegdcio constituem o Patriménio Separado, de modo que o atraso ou a falta do
recebimento destes pela Emissora poderd afetar negativamente a capacidade de pagamento das obrigacoes
decorrentes dos CRA, no mesmo sentido, qualquer atraso ou falha pela Emissora ou, ainda, na hipotese de sua
insolvéncia, a capacidade da Emissora em realizar os pagamentos devidos aos Titulares de CRA podera ser
adversamente afetada

A Emissora € uma companhia securitizadora de créditos, tendo como objeto social a aquisigdo e securitizacdo de
direitos creditorios do agronegdcio por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio, cujo
patriménio é administrado separadamente. O Patriménio Separado tem como unica fonte de recursos os Direitos
Creditdrios do Agronegdcio. Com isso, o pagamento dos CRA depende do pagamento pela Devedora dos valores
devidos no contexto das Debéntures. Desta forma, qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes valores
e/ou pagamentos pela Emissora poderd afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacées
decorrentes dos CRA. Adicionalmente, mesmo que os pagamentos dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio
tenham sido realizados pela Devedora na forma prevista na Escritura de Emissdo de Debéntures, a Devedora néo
terd qualquer obrigacdo de fazer novamente tais pagamentos e/ou transferéncias, sendo que uma falha ou
situagcdo de insolvéncia da Emissora poderd prejudicar a capacidade da mesma de promover o respectivo
pagamento aos Titulares de CRA. Na hipdtese de a Emissora ser declarada insolvente, o Agente Fiducidrio deverd
assumir temporariamente a administragdo do Patriménio Separado e os Titulares de CRA poderdo deliberar sobre
as novas normas de administracdo do Patriménio Separado ou optar pela liquidagdo deste, nos termos do Termo
de Securitizagdo, que poderd ser insuficiente para quitar as obrigagbes da Emissora perante os respectivos
Titulares de CRA. As regras de convocagdo, instalagdo e realizacdo de Assembleias Gerais, bem como a
implantagdo das defini¢des estabelecidas pelos Titulares de CRA em tal assembleia pode levar tempo e, assim,
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afetar, negativamente, a capacidade dos Titulares de CRA de receber os valores a eles devidos.

Liquidagédio do Patriménio Separado e/ou Resgate Antecipado dos CRA podem gerar efeitos adversos sobre a
Emissdo e a rentabilidade dos CRA

Conforme previsto no Termo de Securitizagdo, haverad possibilidade de a Emissora realizar Resgate Antecipado
dos CRA ou Oferta de Resgate dos CRA. A Emissora, uma vez verificada a ocorréncia de um evento de Resgate
Antecipado dos CRA, observado o disposto no Termo de Securitizagdo e no Prospecto, deverd efetuar o
pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. Nessas hipdteses, bem como, no caso de se verificar
qualquer dos eventos de liquidagdo do Patrimdénio Separado, o Titular de CRA poderd ter seu horizonte original
de investimento reduzido.

Nesse contexto, o inadimplemento da Devedora, bem como a insuficiéncia do Patriménio Separado, podem
afetar adversamente a capacidade do Titular de CRA de receber os valores que lhe sdo devidos
antecipadamente. Em quaisquer dessas hipdteses, o Titular de CRA, com o horizonte original de investimento
reduzido, poderd ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos em investimentos que apresentem a mesma
remuneragdo oferecida pelos CRA, sendo certo que ndo serd devido pela Emissora ou pela Devedora qualquer
valor adicional, incluindo multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Uma vez verificada a ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado, o descumprimento pela Devedora de
sua obrigacdo de promover o pagamento dos valores devidos no dmbito das Debéntures ndo impedird a
Emissora de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensées previstas na Escritura de Emissdo de
Debéntures e/ou no Termo de Securitiza¢éo.

Sem prejuizo de referidas previsdes referentes ao vencimento antecipado das Debéntures, e a consequente
possibilidade de Resgate Antecipado dos CRA, na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado,
bem como de qualquer dos Eventos de Liquidag¢do do Patriménio Separado, (i) poderd ndo haver recursos
suficientes no Patriménio Separado para que a Emissora proceda ao Resgate Antecipado dos CRA; e (ii) dado
os prazos de cura existentes e as formalidades e prazos previstos para serem cumpridos no processo de
convocagdo e realizagdo da Assembleia Geral dos Titulares de CRA que poderd deliberar sobre tais eventos,
conforme o caso, ndo é possivel assegurar que o Resgate Antecipado dos CRA e/ou a deliberacéo acerca da
eventual liquidagdo do Patriménio Separado ocorrerdo em tempo habil para que Resgate Antecipado dos CRA
se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA.

Na hipotese de a Emissora ser declarada insolvente, o Agente Fiducidrio deverd assumir a custodia e

administra¢éo do Patriménio Separado, conforme previsto no Termo de Securitizagdo. Além da hipotese de
insolvéncia da Emissora, a critério dos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral dos Titulares de CRA,
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a ocorréncia de um Evento de Liquidago do Patriménio Separado poderd ensejar a assungdo imediata da
administragdo do Patriménio Separado pelo Agente Fiducidrio, para fins de liquidd-lo ou nGo conforme Cldusula
13 do Termo de Securitiza¢Go. Em Assembleia Geral dos Titulares de CRA, os Titulares de CRA deverdo deliberar (i)
pela liquidagdo, total ou parcial, do Patriménio Separado, hipotese na qual deverd ser nomeado o liquidante e as
formas de liquidagdo; ou (ii) pela ndo liquidagdo do Patriménio Separado, hipotese na qual deverd ser deliberada
a administragdo transitoria do Patriménio Separado pelo Agente Fiducidrio ou nomeagdo de outra instituigdo
administradora, que poderd ser, inclusive, outra companhia securitizadora, fixando, em ambos os casos, as
condigbes e termos para sua administracdo, bem como sua respectiva remuneragdo. Na hipotese de decisdo da
Assembleia Geral dos Titulares de CRA de promover a liquida¢do do Patriménio Separado, tal decisdo ndo
acarreta, necessariamente, um evento de vencimento antecipado e resgate antecipado das Debéntures, e, por
conseguinte, poderd ndo haver recursos suficientes no Patriménio Separado para que a Emissora proceda ao
Resgate Antecipado dos CRA.

Consequentemente, os adquirentes dos CRA poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tais eventos,
pois (i) ndo hd qualquer garantia de que existirdo, no momento da ocorréncia dos Eventos de Liquidacdo do
Patriménio Separado e/ou dos eventos de Resgate Antecipado dos CRA, outros ativos no mercado com risco e
retorno semelhante aos CRA; e (ii) a atual legislagdo tributdria referente ao imposto de renda determina
aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que poderd resultar na aplicacdo efetiva de uma
aliquota superior a aliquota que seria aplicada caso os CRA fossem liquidados apenas quando de seu vencimento
programado.

Patriménio Liquido Insuficiente da Emissora

Conforme previsto no pardgrafo tnico do artigo 12 da Lei 9.514, a totalidade do patriménio da companhia
securitizadora responderd pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de disposi¢do legal ou
regulamentar, por negligéncia ou administracéo temerdria ou, ainda, por desvio da finalidade do patriménio
separado. Em tais hipoteses, o patriménio da Emissora (cujo patriménio liquido em 30 de junho de 2021 era de
RS2.703.000,00 (dois milhdes, setecentos e trés mil reais) poderd ser insuficiente para quitar as obrigacdes da
Emissora perante os respectivos Titulares de CRA.

Prestadores de servicos dos CRA

A Emissora contratou diversos prestadores de servicos terceirizados para a realizagdo de atividades no dmbito da
Oferta. Caso qualquer desses prestadores de servicos aumentem significantemente seus pregos ou ndo prestem
servicos com a qualidade esperada pela Emissora, poderd ser necessdria a substituicdo do prestador de servi¢o, o
que pode afetar adversa e negativamente os CRA, a Emissora ou até mesmo criar eventuais 6nus adicionais ao
Patriménio Separado.
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Inexisténcia de classificagdo de risco dos CRA

A ndo emissdo de relatorio de classificagdo de risco para os CRA pode resultar em dificuldades adicionais na
negociagdo dos CRA em mercado secunddrio, uma vez que os investidores ndo poderdo se basear no relatdrio
de rating para avaliagdo da condi¢do financeira, desempenho e capacidade da Devedora de honrar as
obriga¢bes assumidas nos Documentos da Operagdo e, portanto, impactar o recebimento dos valores devidos
no dmbito dos CRA. Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por
meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a
regulamentacgdes especificas que condicionam seus investimentos em valores mobilidrios a classificagdes de
risco determinadas, sendo que a inexisténcia de classificacdo de risco podera inviabilizar a aquisicdo dos CRA
por tais investidores.

Decisoes judiciais sobre a Medida Provisoria 2.158-35 podem comprometer o regime fiducidrio sobre os
créditos de certificados de recebiveis do agronegdcio

A Medida Provisoria 2.158-35, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que “as normas que estabelecam a
afetagdo ou a separagdo, a qualquer titulo, de patriménio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em
relagéo aos débitos de natureza fiscal, previdencidria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos
privilégios que lhes sdo atribuidos” (grifo nosso). Adicionalmente, o paragrafo tnico deste mesmo artigo prevé
que “desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do
sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separagdo ou afetagdo”.
Nesse sentido, as Debéntures e os Direitos Creditérios do Agronegdcio poderdo ser alcangados por credores
fiscais, trabalhistas e previdencidrios da Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e
previdencidrios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econémico da Emissora, tendo em
vista as normas de responsabilidade soliddria e subsididria de empresas pertencentes ao mesmo grupo
econbémico existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdo os titulares destes créditos com os Titulares
de CRA de forma privilegiada sobre o produto de realizagdo dos créditos do Patriménio Separado. Nesta
hipdtese, é possivel que os créditos do Patriménio Separado ndo sejam suficientes para o pagamento integral
dos CRA apds o cumprimento das obriga¢des da Emissora perante aqueles credores.

Riscos decorrentes dos critérios adotados para a concessdo do crédito

A concessdo do crédito a Devedora foi baseada exclusivamente na andlise da situagdo comercial, econémica e
financeira da Devedora, bem como na andlise dos documentos que formalizam o crédito a ser concedido. O
pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio estd sujeito aos riscos normalmente associados a andlise de
risco e capacidade de pagamento da Devedora. Portanto, a inadimpléncia da Devedora pode ter um efeito
material adverso no pagamento dos CRA.
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O risco de crédito da Devedora pode afetar adversamente os CRA

O pagamento da Remuneracdo dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo pela Devedora das
Debéntures. A capacidade de pagamento da Devedora poderd ser afetada em fungdo de sua situagdo econémico-
financeira, da exposicdo ao seu risco de crédito ou em decorréncia de fatores imprevisiveis que poderdo afetar o
fluxo de pagamentos dos CRA.

Possibilidade de Faléncia, Recuperacdo Judicial ou Recuperagdo Extrajudicial Devedora

A Devedora esta sujeita a faléncia, recuperag¢do judicial ou recuperagdo extrajudicial, nos termos da Lei n®
11.101, de 09 de fevereiro de 2005, conforme alterada. A ocorréncia de qualquer um destes eventos poderd
causar o bloqueio de recursos da Devedora, sendo que sua libera¢éo e/ou recuperacdo poderd depender da
instauragdo de procedimentos administrativos ou judiciais pelo agente de cobranca judicial. O tempo de durag¢do
e o resultado de quaisquer dos procedimentos acima referidos ndo podem ser objetivamente definidos.

Burocracias de registro da Cessdo Fiducidria e da Alienagdo Fiducidria de Marca

O registro do Contrato de Cessdo Fiducidria e do Contrato de Alienacdo Fiducidria de Marca junto aos cartdrios
competentes é condi¢do precedente para pagamento a integralizagdo dos CRA. Ndo obstante, existe o risco de
atrasos dado a burocracia e eventuais exigéncias cartordrias, podendo impactar a devida constituicdo e
consequente excuss@o das referidas garantias caso as condi¢gbes acima ndo sejam implementadas. A falha ou
atrasos na constituicdo das garantias poderd atrasar a integralizacdo dos CRA, ou, apos a integralizagdo,
impactar negativamente a exequibilidade das referidas garantias, de modo que os Titulares de CRA poderdo ser
adversamente afetados.

Riscos de ndo formaliza¢do da Alienagdo Fiducidria de Iméveis e da Alienagdo Fiducidria de Equipamentos

A Alienag¢do Fiducidria de Imdveis e a Alienagdo Fiducidria de Equipamentos ainda néio se encontram constituidas.
A constituicdo ndo é condi¢do para liquidagdo financeira dos CRA, devendo ser constituidas no prazo de até 18
(dezoito) meses contados da Data de Emissdo. Sendo assim, a constituicdo e o registro das referidas garantias
nos cartorios competentes serd posterior a subscri¢do e integralizagdo dos CRA. Hd, portanto, risco de atrasos,
perda da prioridade em relacdo aos Imdveis e/ou Equipamentos ou, eventualmente, de impossibilidade na
constituicdo das garantias, principalmente em decorréncia de burocracia e exigéncias cartoriais. Hd, ainda, o
risco de os investidores dos CRA ndio se beneficiarem das referidas garantias para recuperar seu investimento por
falta de registro, caso seja necessdria excussdo das garantias, ou mesmo sua oposi¢cdo perante terceiros.

Insuficiéncia das Garantias

Em caso de inadimplemento das Obriga¢bes Garantidas, a Emissora poderd excutir as Garantias para o
pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. Nessa hipdtese, o valor obtido com a execugdo das
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Garantias poderd ndo ser suficiente para o pagamento integral dos CRA, o que afetaria negativamente a
capacidade do Patriménio Separado de suportar as suas obriga¢des estabelecidas no Termo de Securitizacdo.
Neste caso, o produto da excussdo das Garantias poderd ndo ser suficiente para arcar com as Obrigagées
Garantidas.

Risco decorrente da excussdo das Garantias

As procura¢bes outorgadas a Emissora para fins de excussdo das Garantias serdo outorgadas por 1 (um) ano,
em virtude de restrigées societdrias da Devedora, devendo referida procuragdo, nos termos dos instrumentos de
constitui¢do das garantias, permanecer vigente até o resgate integral dos CRA. Desta forma, no caso de demora
ou recusa para renovagdo da referida procuragdo, a Emissora poderd enfrentar dificuldades para excutir as
Garantis. Além disso, ndo hd como assegurar que, na eventualidade da execugdo de referidas garantias, o
produto decorrente de tal execugdo serd suficiente para o pagamento integral dos valores devidos aos Titulares
de CRA, sendo que, nessa hipotese, os Titulares de CRA poderdo ser adversamente afetados.

Risco de auséncia de constitui¢cdo de garantias para os CRA

O Patriménio Separado constituido em favor dos Titulares dos CRA ndo conta com qualquer garantia flutuante
ou coobrigagdo da Securitizadora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares dos CRA dos
montantes devidos conforme o Termo de Securitizagdo depende do recebimento das quantias devidas em
funcgdo dos créditos do agronegdcio, em tempo hdbil para o pagamento dos valores decorrentes dos CRA. A
ocorréncia de eventos que afetem a situacdo econémico-financeira da Devedora, como aqueles descritos neste
item, poderd afetar negativamente o Patriménio Separado e, consequentemente, os pagamentos devidos aos
Titulares dos CRA.

RISCOS RELACIONADOS AO DESENVOLVIMENTO SUSTENTAVEL DO AGRONEGOCIO BRASILEIRO

Ndo ha como assegurar que, no futuro, o agronegacio brasileiro (i) terd taxas de crescimento sustentdvel; e (ii)
ndo apresentard perdas em decorréncia de condigbes climdticas desfavordveis, redugdo de pregos de
commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteragées em politicas de concessdo de
crédito para produtores nacionais, tanto da parte de érgdos governamentais como de entidades privadas, que
possam afetar a renda da Devedora e, consequentemente, a sua capacidade de pagamento, bem como outras
crises econémicas e politicas que possam afetar o setor agricola. A redugdo da capacidade de pagamento da
Devedora poderd impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

RISCOS RELACIONADOS A DEVEDORA
CAPACIDADE FINANCEIRA DA DEVEDORA

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM
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A Devedora estd sujeita a riscos financeiros que podem influenciar diretamente o adimplemento das obriga¢ées
previstas nas Debéntures. A capacidade do Patriménio Separado de suportar as obrigacbes estabelecidas no
Termo de Securitiza¢Go depende do adimplemento das obrigagées assumidas pela Devedora nos termos da
Escritura de Emissdo. Portanto, a ocorréncia de eventos que afetem negativamente a situa¢Go econémico-
financeira da Devedora poderd afetar negativamente a capacidade do Patriménio Separado de suportar as
obrigagdes relativas aos CRA, conforme estabelecidas no Termo de Securitizagdo.

CAPACIDADE OPERACIONAL DA DEVEDORA

A Devedora estd sujeita a riscos operacionais que podem influenciar diretamente o adimplemento das obrigacoes
previstas na Escritura de Emissdo. Eventuais alteracbes na capacidade operacional da Devedora, assim como
dificuldades de repassar os aumentos de seus custos de insumos aos seus clientes, tais como combustiveis, pecas
ou mdo-de-obra, podem afetar seus fluxos de caixa e provocar um efeito material adverso no pagamento dos
CRA.

RISCO DE CONCENTRACAO DE DEVEDOR E DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO

Os CRA sdo concentrados em apenas 1 (um) devedor, o qual origina os Direitos Creditorios do Agronegdcio
oriundos das Debéntures. A auséncia de diversificacdo do devedor dos Direitos Creditorios do Agronegdcio
representa risco adicional para os investidores e pode provocar um efeito adverso aos Titulares dos CRA.

POTENCIAIS DIVERGENCIAS NA PROVISAO PARA CONTINGENCIAS DE PROCESSOS JUDICIAIS E
ADMINISTRATIVOS

A Devedora é parte em processos de natureza trabalhista, civel e fiscal sendo que as demonstragées financeiras
consolidadas e auditadas da Devedora relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2020,
apresentam um montante total de contingéncias equivalente a RS 16.762,00 (dezesseis mil, setecentos e
sessenta e dois milhares de reais), sendo (i) RS11.944,00 (onze mil, novecentos e quarenta e quatro milhares de
reais) relativas a contingéncias trabalhistas; (ii) RS1.081,00 (um mil, oitenta e um milhares de reais) relativas a
contingéncias tributdrias; e (iii) RS 3.737,00 (trés mil, setecentos e trinta e sete milhares de reais) relativas a
contingéncias civeis.

Somente as contingéncias cujo risco de perda é classificado como provdvel sdo provisionadas em valores
considerados suficientes para cobrir as perdas estimadas. Eventuais divergéncias na avaliagGo ou na estimativa
de suas provisées ou na sua divulgagdo ou a existéncia de contingéncias ndo provisionadas podem ter impactos
na Devedora e afetar adversamente sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, com
efeitos inclusive em relagdo a resultados futuros e/ou o cumprimento de suas obrigagdes sob as Debéntures, que
podem impactar o pagamento dos CRA. Eventuais falhas ou divergéncias na avaliagGo ou na estimativa de suas
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provisées ou na sua divulgag¢do ou a existéncia de contingéncias ndo provisionadas poderdo ter impactos na

Devedora e afetar adversamente sua capacidade de adimplir as obrigagdes, com efeitos inclusive em relagdo a
resultados futuros ou o cumprimento de suas obrigacées sob as Debéntures, que podem impactar o pagamento
dos CRA.

A POSSIBILIDADE DE VENCIMENTO ANTECIPADO DE FINANCIAMENTOS DA DEVEDORA PERANTE O BNDES

A Devedora contratou financiamentos com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social — BNDES,
sendo que alguns dos contratos possuem cldusulas que preveem o vencimento antecipado em caso de emissdo
de debéntures pela Devedora. O BNDES concedeu autoriza¢do para a emissdo das Debéntures, mediante o
compromisso da Devedora de realizar a liquida¢éo dos saldos remanescentes das CCB n° 13.2.1316.1 e n®
20.2.0454.1.

Ndo é possivel garantir que a Devedora serd capaz de liquidar os referidos contratos nos termos acordados com
o BNDES. Caso ndo ocorra a liquidagdo, o BNDES poderd declarar o vencimento antecipado dos referidos
contratos, o que ensejard o vencimento antecipado dos CRA, afetando, consequentemente, o horizonte de
investimento dos Titulares do CRA.

Por fim, o vencimento antecipado dos contratos e dos CRA poderd ensejar o vencimento antecipado de outros
contratos financeiros celebrados pela Devedora que possuam cldusula de vencimento antecipado cruzado
(cross-default), o que poderd afetar de forma adversa relevante os negdcios, a situacdo financeira e a
reputagdo da Devedora.

O FINANCIAMENTO DA ESTRATEGIA DE CRESCIMENTO DA DEVEDORA REQUER CAPITAL INTENSIVO DE
LONGO PRAZO

A implementagdo da estratégia de crescimento da Devedora depende de sua capacidade de captar recursos
para realizar investimentos, seja por divida ou aumento de capital. Ndo é possivel garantir que a Devedora serd
capaz de obter financiamento suficiente para custear seus investimentos e sua estratégia de expansdo ou que
tais financiamentos serdo obtidos a custos e termos aceitaveis, seja por condigdes macroeconémicas adversas,
acarretando, por exemplo, um aumento significativo das taxas de juros praticadas no mercado, seja pelo
desempenho da Devedora ou por outros fatores externos ao seu ambiente, o que poderd lhe afetar
adversamente de forma relevante.

O DESCUMPRIMENTO DAS LEIS E REGULAMENTOS AMBIENTAIS E TRABALHISTAS PODE RESULTAR EM
PENALIDADES CIVIS, CRIMINAIS E ADMINISTRATIVAS

A Devedora estd sujeita a leis trabalhistas e ambientais locais, estaduais e federais, conforme o caso, assim
como a regulamentos, autorizagdes e licengas que abrangem, entre outras coisas, o regime de contratagdo de
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seus empregados, beneficios, a destinagdo dos residuos e das descargas de poluentes na dgua e no solo,
conforme o caso, e que afetam as suas atividades. Descumprimentos dessas leis, regulamentos, licengas e
autorizagdes, ou falha na sua obtengdo ou renovagdo, podem resultar na aplicagéo de penalidades civis, criminais
e administrativas, tais como imposi¢gdo de multas, cancelamento de licengas (inclusive licengas de funcionamento
que podem resultar na paralisacdo das atividades da Devedora) e revogagdo de autorizagbes, além da
publicidade negativa e responsabilidade pelo saneamento ou por danos ambientais. Devido a possibilidade de
regulamentos ou outros eventos ndo previstos, especialmente considerando que as leis trabalhistas e/ou
ambientais se tornem mais rigorosas no Brasil, o montante e prazo necessdrios para futuros gastos para
manuteng¢do da conformidade com os regulamentos pode aumentar e afetar de forma adversa a disponibilidade
de recursos para dispéndios de capital e para outros fins. A conformidade com novas leis ou com as leis e
regulamentos ambientais e/ou trabalhistas, conforme o caso, em vigor podem causar um aumento nos custos e
despesas da Devedora.

A EMISSAO DAS DEBENTURES PODERA REPRESENTAR PARCELA SUBSTANCIAL DA DIVIDA TOTAL DA DEVEDORA

A emissdo das Debéntures poderd representar parcela substancial da divida total da Devedora. Ndo hd garantia
de que a Devedora terd recursos suficientes para o cumprimento das obrigacbes assumidas no dmbito das
Debéntures. Sendo assim, caso a Devedora ndo cumpra com qualquer obrigacdo assumida no dmbito das
Debéntures, a Emissora poderd ndo dispor de quaisquer outras fontes de recursos para efetuar o pagamento dos
CRA aos Investidores.

A DEVEDORA ESTA SUJEITA A FALENCIA, RECUPERACAO JUDICIAL OU EXTRAJUDICIAL

Ao longo do prazo de duracdo dos CRA, a Devedora estd sujeita a eventos de faléncia, recuperagdo judicial ou
extrajudicial. Eventuais contingéncias da Devedora, em especial as fiscais, previdencidrias e trabalhistas, poderdo
afetar sua capacidade financeira e operacional, o que poderd afetar negativamente a capacidade da Devedora de
honrar as obrigagbes assumidas nos termos da Escritura de Emissdo e, consequentemente, dos CRA.

DEVEDORA ATUA EM UM SETOR COMPETITIVO E SUA CONSOLIDACAO PODERA INTENSIFICAR A
CONCORRENCIA

O setor de alimentos brasileiro e da América Latina é altamente competitivo. A Devedora enfrenta a concorréncia
de empresas de portes variados, inclusive maiores e com mais recursos que a Devedora. Em geral, a competicto
no setor de alimentos brasileiro e da América Latina é determinada, dentre outros, pela qualidade dos produtos,
reconhecimento da marca, agilidade e preco dos servigos de entrega e relacionamento com clientes. Atualmente,
o setor de alimentos brasileiro e da América Latina é altamente fragmentado. Em razdo do processo de
consolidagéo do mercado, a Devedora ndo pode garantir que novos competidores néo ingressardo no setor de
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alimentos ou que os atuais ndo se tornardo mais competitivos. Da mesma forma, a Devedora ndo pode
garantir que conseguird manter a sua participagcdo de mercado no setor de alimentos brasileiro e da América
Latina, tampouco que os atuais e novos competidores ndo adquirirdo experiéncia e know-how para desenvolver
produtos de qualidade a precos competitivos. Caso a Devedora ndo seja bem sucedida em se posicionar em
relagdo a sua concorréncia, poderd ter sua capacidade financeira afetada e diminuigdo da sua receita.

0S NEGOCIOS DA DEVEDORA PODERAO SER AFETADOS POR FLUTUACOES NOS PRECOS DE MATERIAS
PRIMAS

O custo da Devedora com as suas principais matérias primas representa uma parcela significativa de seu custo
de vendas. A Devedora adquire tais matérias primas de diversos produtores e fornecedores independentes, em
volumes necessdrios para suprir as suas necessidades operacionais. Os pregos destes produtos sdo ciclicos e
estdo sujeitos a volatilidade do mercado (e.g., oferta e demanda global) bem como a cotag¢do do ddlar. Nesse
sentido, os precos destas matérias primas podem ser impactados por diversos fatores que estdo fora do
controle da Devedora, incluindo condi¢des climdticas, pragas, disponibilidade e adequagdo do fornecimento
destas matérias prima as suas necessidades, utilizagdo de cultivos para gerar energia alternativa, legislacdo,
regulamentacdo e politica governamentais e condicbes econdémicas gerais. Caso ocorram aumentos
significativos nos precos destas matérias primas e a Devedora ndo tenha sucesso em repassd-los aos seus
clientes e consumidores, a Devedora poderd ter sua receita e lucratividade afetadas.

Os fatores de risco relacionados a Devedora constantes do seu formuldrio de referéncia, o qual pode ser obtido
no endereco eletrénico da CVM (www.gov.br/cvm/pt-br: neste website, selecionar “Centrais de Contetdo”,
“Central de Sistemas CVM”, “Informagbes sobre Companhias”, “Consulta de Documentos de Companhia”,
preencher o CNPJ da Devedora e entdo selecionar “J Macedo S.A.”. Selecionar categoria “Formuldrio de
Referéncia” e verificar o arquivo referente a ultima data de referéncia), ficam expressamente incorporados ao
Prospecto por referéncia, como se dele constassem para todos os efeitos legais e regulamentares.

Decisoes desfavordveis em processos judiciais ou administrativos podem causar efeitos adversos relevantes
para a Devedora.

A Devedora é parte em processos judiciais e administrativos relativos a questdes tributdrias, civeis e trabalhistas
e pode obter resultados desfavordveis em alguns desses processos. A Devedora estd tomando medidas com
vistas a desconstituir ou a suspender a exigibilidade de certos créditos tributdrios, a evitar o ajuizamento e/ou
prosseguimento de execugdes fiscais contra ela e a exigibilidade de prestacdo de garantias no dmbito de tais
execugoes, sendo que, caso a Devedora ndo logre éxito nessas medidas, é possivel que tenha que efetuar
desembolsos ou prestar garantias em juizo. Além disso, as suas provisées para tais contingéncias poderéo néo
ser suficientes para a satisfagéo do valor total que a Devedora poderd vir a ser exigida a pagar.
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Decis6es desfavordveis em relagdo a tais processos poderdo ter um efeito adverso relevante para a Devedora.

A suspensdo, o cancelamento ou a ndo obten¢do de novos incentivos fiscais federais e estaduais de
titularidade da Devedora podem afetar os seus resultados de forma adversa.

A Devedora é titular de incentivos fiscais estaduais, concedidos pelos estados do Ceard, Bahia, Minas Gerais,
Goids, Parand, Sdo Paulo e Pernambuco. A Devedora possui ainda incentivos fiscais federais, em suas unidades
industriais sediadas no Nordeste do Brasil, concedidos pela Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste
(SUDENE). A Devedora ndo pode assegurar que continuard a obter novas subvengdes para investimento depois de
expirados os prazos de recebimento das atuais e, se conseguir, nGo pode assegurar que tais incentivos serdo
concedidos nas mesmas condigcdes das que atualmente é titular. Caso novos incentivos fiscais ndo sejam
efetivamente obtidos, a sua geragdo de caixa poderd sofrer um efeito adverso relevante.

Perdas ndo cobertas pelas apdlices de seguro contratadas pela Devedora ou que excedam os limites de
indenizagdes contratados, podem causar efeitos adversos nos negdcios da Devedora.

A Devedora pratica uma consistente politica de seguros, por meio da qual mantém vigentes diversas apdlices de
seguro junto a grandes seguradoras brasileiras, lideres em seus mercados de atuacdo, a fim de proteger da
melhor forma possivel os seus ativos contra os mais diversos tipos de riscos existentes, tais como cobertura para
danos envolvendo as plantas industriais e demais estabelecimentos por ela ocupados, transporte de cargas, frota
de veiculos, transporte internacional de insumos, entre outros.

Considerando que no contrato de sequro, mesmo os compreensivos, constam alguns limites de indeniza¢do e
exclusées de cobertura, ndo é possivel afastar de todo, a hipdtese de ocorréncia de eventos ndo cobertos ou que
excedam os limites mdximos de indenizagcdo previstos nas apolices de seguro contratadas, a Devedora e suas
Controladas poderdo incorrer em custos ndo previstos para a recomposi¢do ou reforma de seus patriménios, o
que poderd impactar eventualmente nos resultados operacionais da Devedora.

O pre¢o das matérias-primas e embalagens utilizadas pela Devedora é voldtil e uma oscilagdo brusca ou
inesperada nesses pregos poderd ter um efeito adverso para os negdcios da Devedora.

As principais matérias-primas da Devedora séo trigo, actcar e gordura vegetal. Tais matérias-primas e/ou seus
componentes sGo commodities e, como tal, seus precos sdo fixados em Ddlar ou definidos em Reais em fung¢éo
dos pregos internacionais em Ddlar. Portanto, os pre¢os dessas commodities oscilam de acordo com sua cotagdo
no mercado internacional de commodities, o qual é afetado pela variagdo da oferta e procura mundial por tais
commodities. Historicamente, a cotagdo de tais commodities no mercado internacional sofreu flutuagées devido
a uma série de fatores. A Devedora ndo tem e ndo terd controle sobre os fatores que afetam a flutuagdo da
cotagdo de tais commodities. As embalagens também sdo importantes componentes do nosso processo
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O preco das embalagens sofre influéncia, direta ou indireta, de diversos fatores, dentre estes os precos
internacionais do petrdleo, que sdo estabelecidos com base no Ddlar. Historicamente, o pregco das embalagens
sofreu flutuagdes devido a uma série de fatores. A Devedora ndo tem e ndo terd controle sobre os fatores que
afetam a flutuagdo do prego das embalagens.

Uma variagdo subita ou inesperada dos pregos de tais commodities e das embalagens decorrente de alteragoes
resultantes de varia¢cées cambiais entre o Real em relagio ao Délar, e/ou mudangas na oferta ou demanda
destes produtos, pode impactar diretamente o preco de nossas matérias-primas e embalagens. Em caso de
aumento de pregos destes insumos, poderd ndo ser possivel repassar integralmente, de forma imediata, tal
aumento aos seus precos, o que poderd vir a diminuir sua margem de lucro e afetar a Devedora de forma
adversa e relevante.

A Devedora estd sujeita a reclamagoes de consumidores e a recall de produtos, o que poderia afetar
negativamente sua imagem, bem como ter um impacto relevante em seus custos, negdcios e resultados,
acarretando um efeito adverso para a Devedora.

A Devedora produz e vende produtos pereciveis, voltados para o consumo humano, o que envolve riscos, tais
como: contaminagdo, perecimento, adultera¢do, dentre outros. Diante disso, a Devedora estd exposta a riscos
de ser responsabilizada em algum processo de responsabilidade civil relacionado aos seus produtos ou venha a
realizar algum recall de seus produtos, isto poderia impactar negativamente sua lucratividade por um periodo,
dependendo: (i) do volume do produto no mercado; (ii) da reagdo dos concorrentes; e (iii) da reacdo dos seus
consumidores acarretando, inclusive, custos relevantes de recall, explicagées na midia e com advogados, bem
como possiveis pagamentos de indenizagdes. Mesmo que ndo seja responsabilizada em uma acgdo judicial, a
publicidade negativa que poderia vir a ser gerada em relagdo aos seus produtos e a sua qualidade poderia
afetar adversamente sua reputagdo perante atuais e futuros consumidores, assim como sua imagem
corporativa e de suas marcas, o que acarretaria um efeito adverso para a Devedora, seus negdcios e resultados.
Em razdo disso a Devedora possui controles de qualidade, de Crises e outros procedimentos internos que visam
ndo so a preveng¢do como também o melhor modo de atuag¢do em caso de alguma ocorréncia desta natureza.

A Devedora esta sujeita a um rigido controle e extensa legislagdo ambiental e sanitdria, o que pode implicar
em um aumento de seus custos, provocando um efeito adverso relevante para suas atividades.

Como industria de alimentos, estamos sujeitos a uma ampla legislagdo e regulamenta¢do ambiental de dmbito
federal, estadual e municipal, concernentes, dentre outras coisas, ao manejo e elimina¢do de residuos e
descarga de poluentes na dgua e no solo. Todas as companhias que empreendem atividades que podem ter
impacto ambiental, por exemplo, devem obter licengas ambientais. Adicionalmente, nossas unidades industriais
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devem ser submetidas ao monitoramento continuo e obter licengas das autoridades ambientais competentes em
suas dreas de atuagdo.

A impossibilidade de atender as exigéncias impostas pela legislacdo aplicdvel e de obter os alvards necessdrios
para a realizagcdo de nossas operagdes pode resultar em penalidades administrativas e criminais, além de implicar
em publicidade negativa e a obrigagdo de reparar os danos causados ao meio ambiente. Incorremos, e
continuaremos a incorrer, em despesas de capital e operacionais para cumprir com tais legislagdes. As
autoridades ambientais podem também editar novas regras mais rigorosas, ou buscar interpretagdes mais
restritivas das leis e requlamentos existentes, que podem nos obrigar a aumentar os gastos atuais e poderd
afetar de forma adversa a disponibilidade de recursos de dispéndios de capital e para outras finalidades. O
cumprimento de novas exigéncias ambientais pode levar a um aumento de despesas que resultaria em lucros
menores.

Ainda, eventuais demoras ou indeferimentos, por parte dos orgdos ambientais, na emissdo ou renova¢do de
licengas ambientais, assim como a nossa eventual impossibilidade de atender as exigéncias estabelecidas por tais
drgdos no curso do processo de licenciamento ambiental, poderdo prejudicar, ou mesmo impedir, conforme o
caso, a instalagdo e a operagdo dos nossos empreendimentos.

RISCOS RELACIONADOS A EMISSORA
A Emissora depende do registro de companhia aberta

O objeto social da Emissora envolve a securitizagdo de créditos do agronegdcio e imobilidrios por meio da
emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio e certificados de recebiveis imobilidrios, de forma publica ou
privada. Assim sendo, a Emissora depende da manutencdo de seu registro de companhia aberta junto a CVM.
Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relacdo as companhias abertas, sua
autorizagdo poderd ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim a emissdo e distribui¢éo de certificados de
recebiveis do agronegdcio ou certificados de recebiveis imobilidrios, afetando assim a emissdo dos CRA.

Ndo aquisicdo de créditos do agronegdcio ou créditos imobilidrios

A Emissora pode ter dificuldades em identificar oportunidades atraentes para aquisicdo de créditos do
agronegdcio ou créditos imobilidrios. A nGo aquisicdo de recebiveis pela Emissora pode afetar suas atividades de
forma inviabilizar a emissdo e distribuicdo de certificados de recebiveis do agronegdcio ou certificados de
recebiveis imobilidrios, o que pode impactar os CRA.

A Administragdo da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter uma equipe
especializada, com vasto conhecimento técnico na securitizagdo de recebiveis do agronegdcio e imobilidrios,
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poderd ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situa¢do financeira e resultados operacionais da
Emissora, afetando sua capacidade de gerar resultados, afetando assim a presente Emissdo.

Risco Operacional

A Emissora utiliza tecnologia da informag¢do para processar as informagdes financeiras e resultados
operacionais e monitoramento de suas emissées. Os sistemas de tecnologia da informagdo da Emissora podem
ser vulnerdveis a interrup¢des. Alguns processos ainda dependem de inputs manuais. Qualquer falha
significante nos sistemas da Emissora ou relacionada a dados manuais, incluindo falhas que impecam seus
sistemas de funcionarem como desejado, poderia causar erros operacionais de controle de cada patriménio
separado produzindo um impacto negativo nos negadcios da Emissora e em suas operacdes e reputacdo de seu
negacio.

Além disso, se ndo for capaz de impedir falhas de sequranca, a Emissora pode sofrer danos financeiros e
reputacionais ou, ainda, multas em razdo da divulgacdo ndo-autorizada de informagées confidenciais
pertencentes a ela ou aos seus parceiros, clientes, consumidores ou fornecedores. Ademais, a divulga¢do de
informagbes sensiveis ndo publicas através de canais de midia externos poderia levar a uma perda de
propriedade intelectual ou danos a sua reputagdo e imagem da marca.

Riscos relacionados aos fornecedores da Emissora

Durante o processo de originagdGo, estruturagdo, distribuicdo e monitoramento de suas operagdes de
securitizagdo, a Emissora contrata fornecedores especializados em vdrios servigos. Os fornecedores contratados
sdo basicamente: assessores legais, agentes fiducidrios, escrituradores, bancos liquidantes, custodiantes de
titulos, empresas terceirizadas de monitoramento e cobranca de pagamentos, distribuidores de titulos e valores
mobilidrios autorizados pela CYM a comercializar os titulos de emissdo da Emissora, empresa de contabilidade
e de tecnologia, auditoria, entre outros.

Alguns destes prestadores sGo muito restritos e caso alguns destes prestadores de servigos sofram processo de
faléncia, aumentem significativamente seus pre¢os ou ndo prestem servicos com a qualidade e agilidade
esperada pela Emissora, poderd ser necessdria a substituicdo do fornecedor, o que poderd afetar
negativamente as atividades da Emissora. Ainda, as atividades acima descritas possuem participantes restritos,
o que pode prejudicar a prestagdo destes servigos.

A Emissora podera estar sujeita a faléncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial

Ao longo do prazo de duragcdo dos CRA, a Emissora poderd estar sujeita a eventos de faléncia, recuperagéo
judicial ou extrajudicial. Dessa forma, eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais,
previdencidrias
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e trabalhistas, poderdo afetar tais créditos do agronegdcio, principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia
no Brasil sobre a plena eficdcia da afetacdo de patriménio, o que poderad afetar negativamente a capacidade da
Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos Titulares de CRA.

Os fatores de risco relacionados a Emissora constantes do seu formuldrio de referéncia, o qual pode ser obtido no
endereco eletrénico da CYM (www.gov.br/cvm/pt-br: neste website, selecionar “Centrais de Contetdo”, “Central
de Sistemas CVM”, “Informagbes sobre Companhias”, “Consulta de Documentos de Companhia”, preencher o
CNPJ da Devedora e entdo selecionar “J. Macedo”. Selecionar categoria “Formuldrio de Referéncia” e verificar o
arquivo referente a ultima data de referéncia), ficam expressamente incorporados ao Prospecto por referéncia,
como se dele constassem para todos os efeitos legais e requlamentares.
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Os potenciais Investidores devem ler o Prospecto Preliminar e, quando houver, o Prospecto Definitivo, antes de tomar qualquer decisdo de investir nos CRA.

Os Investidores interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta poderdo obter exemplares do Prospecto Preliminar nos enderecos e nos websites da Emissora e dos Coordenadores indicados na
Secdo "ldentificacdo da Emissora, dos Coordenadores, do Agente Fiducidrio, do Custodiante, do Escriturador, da Devedora, dos Assessores Juridicos da Oferta e dos Demais Prestadores de Servico da
Oferta", na pagina 41 do Prospecto Preliminar, bem como nos enderecos e/ou websites indicados abaixo:

e Emissora: Link para acesso direto ao Prospecto: https://www.ecoagro.agr.br/public/ecosecuritizadoraemissoes/ (neste website, acessar “Emissées de CRA”, filtrar o campo "empresa" por ")
Macedo", acessar “N. Emissdo: 111”, clicar em “Prospecto” e em seguida, selecionar “Prospecto Preliminar dos CRAs Série Unica da 1112 Emiss3o”).

e Coordenador Lider: Link para acesso direto ao Prospecto: https://www.xpi.com.br (neste website, acessar “Investimentos”; em seguida, selecionar “Oferta Publica”; acessar “CRA J. Macédo - Oferta
Publica de Distribuicdo da 1112 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A.”; e, em seguida, clicar em Prospecto Preliminar.

e Coordenador: Link para acesso direto ao Prospecto: https://bancoalfa.com.br/sobreoalfa/home/ofertaspublicas.ashx (neste website, clicar em "CRA — J. Macédo S.A.", e entdo clicar em “Leia o
Prospecto Preliminar”).

e Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM: Link para acesso direto ao Prospecto: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, acessar “Companhias”, clicar em “Informagées de CRI e CRA
(Fundos.Net)”, clicar em “Exibir Filtros”, no campo “Tipo de Certificado” selecionar “CRA”, no campo “Securitizadora” selecionar “ECO. SEC. DTOS. CREDIT. AGRONEGOCIOS S/A”, no campo “Nome do
Certificado” selecionar “ECO SEC AGRO CRA Emissdo: 111 Série Unica J. Macedo S.A. [BRECOACRA7X5]”, no campo “Categoria” selecionar “Documentos de Oferta de Distribui¢do Publica”, no campo
“Tipo” selecionar “Prospecto de Distribui¢do Publica”, no campo “Espécie” selecionar “Prospecto Preliminar”, no campo “Data de Referéncia” colocar “21/09/2021”, e deixar os campos “Periodo de
Entrega De” e “Periodo de Entrega Até” em branco, depois, clicar em “Visualizar o Documento” na coluna “Acdes”).

e B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo: Link para acesso direto ao Prospecto: http://www.b3.com.br (neste website, acessar “Produtos e Servicos” e, no item “Negociacdo”, selecionar “Renda Fixa Publica e
Privada”; em seguida, selecionar “Titulos Privados” e acessar “Certificados de Recebiveis do Agronegdcio”; apds, na aba “Sobre os CRA”, selecionar “Prospectos” e buscar pelo Prospecto Preliminar da
Oferta Publica de Distribuicdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 1112 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A., Lastreados em Direitos Creditérios do
Agronegdcio Devidos pela J. Macédo S.A. e, em seguida, clicar no icone).
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