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Este Material Publicitario foi preparado pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., na qualidade de instituicdo intermediaria lider da Oferta
(conforme definido abaixo) (“Coordenador Lider”), pelo Banco BTG Pactual S.A. (‘BTG Pactual”) e pelo Banco Itau BBA S.A. (“Itad BBA” e, em conjunto com o Coordenador Lider e com o BTG Pactual,
os “Coordenadores”), na qualidade de Coordenadores no ambito da 162 (décima sexta) emissdo, em série Unica, de certificados de recebiveis do agronegécio da True Securitizadora S.A. (“Oferta”, "CRA”,
“‘Emissao” e “Emissora’, respectivamente), que possuem como lastro os direitos creditérios decorrentes da cédula de produto rural financeira, emitida em 15 de novembro de 2021, pela Agucareira Quata
S.A. (“Devedora” e CPR-Financeira”, respectivamente), e do aval prestado no ambito da CPR-Financeira pela Companhia Agricola Quata, inscrita no CNPJ sob o n° 45.631.926/0001-13 (“Aval’ e
“Avalista”, respectivamente), tendo sido elaborado com base em informagdes prestadas pela Emissora, pela Devedora e pela Avalista e constantes no Prospecto (conforme abaixo definido) e ndo implica,
por parte dos Coordenadores, em nenhuma declaragao ou garantia com relagao as informagdes contidas neste Material Publicitario ou julgamento sobre a qualidade da Emissora, da Devedora, da Fiadora,
da Oferta ou dos CRA objeto deste Material Publicitario, bem como nao deve ser interpretado como uma solicitagdo ou oferta para compra ou venda de quaisquer valores mobiliarios e nao deve ser tratado
como uma recomendacgao de investimento nos CRA.

Este Material Publicitario apresenta informagdes resumidas e ndo € um documento completo, de modo que potenciais investidores devem, antes da tomada de decisado de investimento, ler o prospecto da
Oferta (“Prospecto”), incluindo seus anexos e documentos incorporados por referéncia, em especial a segao “Fatores de Risco” do Prospecto, para avaliagao dos riscos aos quais a Emissora, a Devedora
e a Avalista estdo expostas, bem como aqueles relacionados a Emisséo, a Oferta e aos CRA, os quais que devem ser considerados para o investimentos nos CRA, bem como consultar seus proprios
consultores e assessores, em matérias legais, regulatorias, tributarias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extensao que julgarem necessaria para formarem seu julgamento para o investimento
nos CRA.

Qualquer decisédo de investimento por tais investidores devera basear-se Unica e exclusivamente nas informagées contidas no Prospecto, que contém informagdes detalhadas a respeito da Emissao, da
Oferta, dos CRA, da Emissora, da Devedora e da Avalista, suas atividades, situagdo econdmico-financeira e demonstragdes financeiras e dos riscos relacionados a fatores macroeconémicos, aos setores
de atuagao da Devedora e da Avalista e as atividades da Emissora, da Devedora e da Avalista.

Os Coordenadores tomaram todas as cautelas e agiram com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que: (i) as informagdes prestadas pela Emissora, pela Devedora e pela Avalista sejam
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta e do investimento nos CRA; e (ii) as informagdes a serem
fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo que integram o Prospecto e este Material Publicitario sao suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito
da Oferta e do investimento nos CRA. Os Coordenadores e seus representantes nao terdo quaisquer responsabilidades relativas a quaisquer perdas ou danos que possam advir como resultado de decisao
de investimento, tomada com base nas informagées contidas no Prospecto e neste Material Publicitario. Os Coordenadores n&o atualizardo quaisquer das informacgdes contidas neste Material Publicitario.

Informacgdes detalhadas sobre a Emissora, a Devedora e a Avalista podem ser encontradas no Prospecto que se encontra disponivel para consulta nos sites indicados no slide 29 deste Material Publicitario.
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A decisado de investimento nos CRA é de exclusiva responsabilidade do investidor e demanda complexa e minuciosa avaliagdo de sua estrutura, bem como dos riscos inerentes ao investimento.
Recomenda-se que os potenciais investidores avaliem, juntamente com sua consultoria financeira e juridica, até a extensao que julgarem necessario, os riscos de liquidez e outros associados a esse tipo de
ativo. Ainda, é recomendada a leitura cuidadosa do Prospecto da Oferta pelo potencial investidor ao formar seu julgamento para o investimento nos CRA.

Os resultados operacionais e financeiros da Devedora e da Avalista presentes neste Material Publicitario e no Prospecto nao representa e nem deve ser considerada, a qualquer momento e
sobre qualquer hipotese, como promessa ou sugestdo de rentabilidade futura. Desse modo, o investidor ndo deve se basear exclusivamente em tais resultados para a tomada de decisdo de
investimento nos CRA, devendo analisar em especial a se¢ao “Fatores de Risco” do prospecto, nas paginas 183 a 217 do Prospecto.

Como em toda estratégia de investimento, ha potencial para o lucro assim como possibilidade de perda, inclusive total. Frequentemente, ha diferengas entre o desempenho hipotético e o desempenho real
obtido. Resultados hipotéticos de desempenho tém muitas limitagdes que lhes séo inerentes.

Os potenciais investidores deverao tomar a decisdo de investimento nos CRA considerando sua situagao financeira, seus objetivos de investimento, nivel de sofisticagao e perfil de risco. Para tanto, deverao
obter por conta propria todas as informagdes que julgarem necessarias a tomada da decisao de investimento nos CRA.

A Oferta sera registrada na ANBIMA — Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, em atendimento ao disposto no “Cédigo ANBIMA para Ofertas Publicas” (“Cédigo
ANBIMA”).

Este Material Publicitario foi elaborado com as informagdes necessarias ao atendimento as normas emanadas pela CVM e de acordo com o Cdédigo ANBIMA. Os selos ANBIMA incluidos neste Material
Publicitario ndo implicam recomendagéao de investimento.

A Oferta ndo conta com garantia dosa Coordenadores, da Emissora, da Devedora e/ou da Avalista ou de qualquer mecanismo de seguro, ou do Fundo Garantidor De Créditos - FGC. A presente Oferta
conta com classificagao de risco “br.A(sf)” atribuida pela Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda., a qual foi realizada em 05 de outubro de 2021, estando as caracteristicas dos CRA sujeitas a alteracgdes.

As informagées contidas neste Material Publicitario estdo em consonancia com o Prospecto, porém ndo o substituem. E recomendada a leitura cuidadosa do Prospecto, com especial atencédo as clausulas
relativas as Caracteristicas da Oferta e dos CRA, bem como as disposi¢des do Prospecto que tratam dos Fatores de Risco aos quais a Oferta, os CRA, a Emissora, a Devedora e a Avalista estéo sujeitos.

A Oferta encontra se em analise pela CVM para obtencéo do registro da Oferta. Portanto, os termos e condigdes da Oferta e as informagdes contidas neste Material Publicitario e no Prospecto estédo
sujeitos a complementacgéo, corre¢cao ou modificagdo em virtude de exigéncias da CVM.

O registro da Oferta ndo implicara, por parte da CVM, garantia de veracidade das informagdes prestadas, ou julgamento sobre a qualidade da Emissora, da Devedora, da Avalista ou, ainda, da Oferta e dos
CRA a serem distribuidos.
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» A Zilor comercializa agucar e etanol através da Copersucar, onde detém
participacéo acionaria de aproximadamente 12%.

» A Biorigin, unidade de negdécios especializada em processos biotecnolégicos
no desenvolvimento de solugcdes naturais para alimentacdo humana e nutricao
animal, € uma multinacional brasileira com plantas no Brasil e nos Estados
Unidos e centro de distribuicdo na Bélgica.

» Com 75 anos, a Zilor € uma das principais empresas do setor

sucroenergeético.
» Atua na producédo de acucar, alcool, energia elétrica e ingredientes naturais

para alimentos.
» Processamento de 12 milhdes de toneladas de cana-de-acUcar por safra,
distribuidas em trés unidades agroindustriais no Estado de Sao Paulo.

Breakdown das Receitas — Safra 20/21 Numeros da Safra 2020/2021 Localizagao das unidades

p
\-

7 a0\
\ 4

Energia
Elétrica

Fonte: www.Zilor.com.br | Unidades — Zilor Central de Resultados — Zilor Earnings Release 4T21 | Zilor 75 Anos
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Inicio Desenvolvimento Crescimento Consolidagao

A Zillo Lorenzetti é a A Expanséo industrial e
primeira empresa Inicia a canavial em e N—
. rareEEeEs Biorigin investe
acucareira a receber Co G na planta o
a certificagdo da de 12 empresa com

qualidade pela colheita

o | o : em
e A Zillo Lorenzetti da cana- A
A torna-se a 12 de-agucar
comecam recebe empresa do setor Adogédo da marca
a producgéo de investimentos na alancar o
etanol cogeracao de
— i e | Biorigin adquire
e inicia a A . | e
Iniciam as pela comercializago. Criag&o da : -
atividades da | Zillo Lorenzetti Inicio da implantag&o A Zilor conquista a
| e passa a se do h certificacdo do
Processamento chamar —
da Acucareira em
Quata. 100% de suas
& das unidades industriais.
atividades

Conquista pela Zilor das
da ISO 22000 |

para ~
producéo de A
acticar (segurgnga de allmentos),'da
Agéncia de Protecdo Ambiental dos
0 Estados Unidos para Etanol e da
I
(o) >

Bonsucro — producdo sustentavel na
cadeia produtiva de cana-de-agucar;
Conquista pela Biorigin das

Cadeia de Custodia —
Bonsucro e ISO 14001.

Fonte: www.Zilor.com.br | Linha do Tempo - Zilor
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Energia e Alimentos | |
Investimentos em diversificacdo de fontes de geracao de caixa

* A Zilor participou do leilao de energia nova A-3 e obteve o direito de comercializacdo de 169.068 MWh/ano, com o projeto UTE
Barra Grande 2.

Energia sera comercializada pelo valor de ~R$ 188,00/MWh, com reajuste anual pelo IPCA
Prazo de 20 anos, com inicio das operacdes em abril de 2024
Investimento previsto de R$ 250,1 milhdes, a serem desembolsados nos préximos 3 anos

O volume de energia vendido no leildo representa um crescimento de aproximadamente 30% na cogeracao de energia atual da
Companhia

Projeto contribui para diversificagcdo dos negdécios e maior previsibilidade na geracao de caixa.

Fonte: www.Zilor.com.br | Comunicados e Fatos Relevantes - Zilor
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2.1 Estrutura Societaria e Governanca Zi’O,‘

Reorganizacdo Societaria, de Capital e Governanca e pimentor
Operacional a partir da Safra 2018/2019

Estrutura Acionaria > formado por 10

membros (2 independentes sem direito a voto e

» Reducao de

» Espdlio de José Luiz Zillo 28,84% presidente externo), e conta com apoio dos
> Aprimoramento  dos o _ € » Jodo Zillo Participacdes 20,50% seguintes comités:
?ruen;irnéz da transparéncia com parceiros e > Carmen Tonanni 9.01% R
_ _ ) MJLorenz Participactes 8,78% acompanha as politicas de gerenciamento de risco,
> Aumento da industrial e agricola ALF Participacdes Ltda. 8.78% concebe a estratégia financeira e analisa controles
> da gestéo Outros 24,09% internos e exposicéo ao risco
> discute
- destaque para processos criticos das diretrizes, acbes estratégicas de longo prazo e
areas de negocio e apoio (Tesouraria, Contabil, iniciativas acerca de pesquisa e inovagao
Suprimentos, RH, Tl, entre outras) tecnologica
Alteracéo do perfil da divida >
direciona as acgdes e
> . Operagdes com prazos investimentos em desenvolvimento e valorizagéo
superiores a 5 anos, efetuadas ao longo das Safras dos colaboradores e andlise de temas de
18/19, 19/20 e 20/21. sustentabilidade
» Emisséo de de R$560 milhdes em margo > com 4 membros;
de 2019 e de R$ 202 milhdes em janeiro de 2021. e . o
» Existéncia de estrutura organizada de Auditoria
> de R$560 milhdes em junho de 2019. Subsidiarias COPERS%?AR Interna, Areas de Negdcios e planejamento
» Emiss&o de de R$600 milhdes em nov/2019. estratégico focados na

Fonte: www.Zilor.com.br | Central de Resultados — Zilor Earnings Release 4720 Fonte: www.Zilor.com.br | Diretoria e Conselho - Zilor
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2 | 2 M an ag emen t Péginas 239 a 247 do Prospecto z,’ar

Diretoria Executiva Conselheiros Internos Erergia o Almentos 1M
o~ Fabiano José Zillo — CEO » Carmen Tonanni » José Roberto Lorenzetti
B
P » MSc em Agricultura pela » Miguel Zillo » José Marcos Lorenzetti
S . . -
‘A. » MBA em Business Management pela » Luiz Zillo Neto » Antonio Jose Zillo
‘ » Curso de extensao em estratégia e inovagéo na » Mauricio R. Barrosa

Conselheiros Independentes
Francisco Amaury Olsen — Presidente (externo)

» Ex-CEO da Tigre Brasil

Marcos P. de Leon Arruda — CFO
» Experiéncia como CFO em empresas como Topico, Lifemed e OAS Arenas

» Atuou como Diretor Executivo na

‘ » Graduagdo em Economia pela , MBA pela Darden School of Business, University of Virginia > Membro independente dos Conselhos de Administracdo da Duratex,
Klabin e do Grupo Rotoplas

SIS 55 (RS I e £ (€4 O Pt Britaldo Pedrosa Soares — Conselheiro Consultivo Independente

de Negécios Biorigin ) o .
» Presidente do Conselho da Enel Distribuicdo Sao Paulo e da ABDIB

— Associagao Brasileira de Infraestrutura e Industria de Base, e
» Ocupou cargos na area de operacdes industriais na Zilor e na Consultoria membro independente do Conselho da OEC — Odebrecht
» Engenheiro Civil graduado pela , com MBA pela Cornell University Engenharia e Construcdo e da Atiaia Energia S.A.

» Integrante do Conselho Consultivo da

» Foi CEO na AES Brasil, e executivo na Enron Latam e Citibank.

Luiz Gustavo S. Rodrigues — Diretor Agroindustrial L. ) )
André Dias — Conselheiro Consultivo Independente

» Atuou como COO da Delta Sucroenergia, da Pioneiros Bioenergia e da divisdo de aclcar da Bunge
» Mais de 20 anos de experiéncia no Agronegdécio, atuando em

diversas empresas e segmentos do setor em sua trajetoria
profissional, como Nutrien, Monsanto, Nidera Seeds.

» Graduado e mestre em Engenharia Elétrica pela

» MBA pela FGV e curso de extensao em lideranca e inovacédo pela

» Managing Director na Nutrien, responsavel pela América Latina

Fonte: www.Zilor.com.br | Diretoria e Conselho - Zilor
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» Producéo: cristal bruto a granel (VHP), para venda a grandes refinarias, e branco ensacado
(consumo direto), para mercado interno e exportacao.

» A comercializacdo e distribuicéo é realizada pela Copersucar

» Certificacbes Bonsucro e FSSC 22000

» Producéo: biomassa da cana de agucar, pos processo de producéo de agucar e etanol En erg | a
Eletrica

» Suprimento de 100% da necessidade energética das usinas da Zilor, mais excedente

» O excedente é exportado no Sistema Interligado Nacional (SIN) e comercializado no mercado regulado
de energia e também por meio de contratos bilaterais com comercializadoras do mercado livre

» Energia exportada tem capacidade para abastecer cidade de 500 mil habitantes por ano

» Etanol produzido a partir da cana de agucar (biocombustivel limpo)

—— Etanol

» Producgao: Anidro, para venda a distribuidoras de combustivel e posterior adigdo a gasolina; e
Hidratado, vendido como combustivel diretamente para os postos. A comercializagao e distribuicao
é realizada pela Copersucar

» Aceito em paises regulados, como EUA. Japao e Canada.

» Certificado para emissao de CBIOs do RenovaBio, com emissdes a partir de 2020

Fonte: www.Zilor.com.br | Acicar — Zilor | Etanol —Zilor | Energia Elétrica - Zilor
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3.2 Modelo de Negocios da Agroindustria

» Producéo por terceiros — programa Parceiros Agricolas: modelo de
parcerias Unico no setor, em funcionamento ha mais de 20 anos, com
contratos de longo prazo.

» O modelo permite (i) aumento de eficiéncia na producdo de cana-de-

acucar, (ii) reducao de investimento em CAPEX, (iii) maior custo variavel, »

(iv) reducédo na estrutura de producéo, (v) maior estabilidade no EBITDA e
(vi) mitigacao da exposicao do risco aos precos das commodities.

Cadeia de producao e comercializacao Zilor

\j A=\
Cultivo cana- de—acucar

N

o e - B

Aclcar e

Etanol
Parceiros 6
: Y .

Y parero aricon 5

||
Paginas 249 e 250 do Prospecto z, ’ a r
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» Comercializacdo de energia elétrica: contratos de longo prazo no mercado

regulado, com exportacdo em torno de 520 mil MWh/ano. Garante diversificacao
de receita e estabilidade no fluxo de caixa. Na Safra 20/21 registrou faturamento
de R$ 122,5 milhdes, 5% do total Zilor

Comercializacao de acucar e etanol: 100% é vendida a Copersucar, onde a
Zilor é a maior cooperada. A Copersucar possui
integrada a cadeia de valor;

; e facilita o

acesso a para capital de giro.

Copersucar

https://www.copersucar.com.br/sustentabilidade/

Fonte: www.Zilor.com.br | Relatério de Sustentabilidade — Zilor ref. Safra 17/18 | 3

33e5dc34-3979-1550-737f-5¢f5880013af (mzig.com) | Central de Resultados — Zilor Earnings Release 4721
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3.3 Modelo de Negdcios Biorigin

Portfélio de Produtos

Nutricz!l

MACI:fl.GGAFlD* Active MOS YEAST

Segmento Food

Alimentacdo humana, através da producéo de extratos de
levedura, derivados de levedura e aromas naturais

Aplicagéo para realce de sabor, corpo, mouthfeel, umami e
reducédo de sodio

Ingredientes sustentaveis, veganos e vegetarianos, Clean Label e

NON-GMO

Segmento Feed

Nutricdo animal, de pets e de animais de producao

Foco em produtos que atuam nos problemas de producédo mais
frequentes, promovendo o desempenho animal, a saude e bem-
estar

Os produtos sao fontes naturais de beta glucanas, mananas,
proteinas, aminoacidos e vitaminas do complexo B

||
Paginas 251 e 252 do Prospecto z, ’ a r
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Diferenciais da Biorigin
Foco na producéo de produtos com maior valor agregado

Fabrica de Cultura Pura: sele¢cdo das cepas de leveduras
para cada produto

Centro de Pesquisa e Desenvolvimento préprio, com trés
laboratérios e planta piloto

Parceria com universidades e institutos de pesquisa
biotecnologica

Cerca de 92% da producdo é destinada a exportacao,
atendendo mais de 60 paises

Rastreabilidade de todo o processo da cadeira produtiva

Certificagbes I1SO 22000 e FSSC 22000, Bonsucro, I1ISO
14001, NON GMO Project Verified (linha FOOD), GMP+
(Feed Safety Assurance), Kosher, Halal e SQF para Sistema
de Gestao de Seguranca Alimentar (EUA)

Clientes de peso: Unilever, Givaudan, Kerry, IFF, Firmenich,
Griffith, SPF, Mc Cormick, Saratoga, Royan Canin, Nestle,
Cargill e ADM

Brewcell € Protemyc tide  Bjonis Goldcell Bioenhance BioSavour Biotaste Biogard

Fonte: Sopas, caldos e molhos (biorigin.net) | https://www.biorigin.net/biorigin/index.php/pt/food/solucao-food | Ingredientes Naturais - Zilor | Negocios - Zilor

Fonte:Portfélio FEED (biorigin.net) | Portfélio (biorigin.net)
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https://www.zilor.com.br/produtos/produtos-biorigin/
https://www.zilor.com.br/negocios/
https://www.biorigin.net/biorigin/index.php/pt/feed/portfolio-feed
https://www.biorigin.net/biorigin/index.php/pt/food/portfolio
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4.1 Certificacoes — Ambiente e Sociedade

CertificacOes
Bonsucro

Principal certificacdo internacional voltada a sustentabilidade no setor

sucroenergético, por meio do cumprimento de elevados requisitos de . .Descarbomzagao ( ), certificados 2025, atingir
econdmicos, ambientais e sociais. A Unidade possui a emitidos para produtores que
com a certificacdo e as trés unidades da Zilor : para
Na Safra 20/21 e cadatonelada de cana-de-
. , gerando uma  acucar moida.
Etanol Mais Verde Esses

Protocolo celebrado entre o estado de Sao Paulo e entidades do setor
sucroenergético (ORPLANA e UNICA) gue define dez diretrizes para a
adocao de melhores praticas na cadeia setorial.

EcoVadis

Temos . A EcoVadis € uma plataforma que fornece
classificacOes de sustentabilidade envolvendo fornecedores de cadeia
de suprimentos globais.

ISO 14.001

Certificacéo internacional referente ao Sistema de Gestdo Ambiental.
Refere-se as operacdes da Biorigin/BR.

Mudancas Climéticas
A Zilor quantifica suas ;
seguindo as diretrizes do Programa GHG Protocol. A Biorign
publica no Registro Publico de Emissdes mantido pelo programa.

RenovaBio
Uma das primeiras empresas no Brasil a obter
a certificacao para emitir Créditos

titulos sdo adquiridos pelas distribuidoras de
combustiveis para o cumprimento de metas
de compensacao de emissdes.

Seguranca e Saude
A Zilor _
com afastamento
na safra 20/21, proporcionando um
ambiente de trabalho cada vez mais
seguro foco no

Reaproveitamento de residuos

/Eﬁ projetos para

em relacdo ao

total gerado, o0 que contribui

sustentabilidade do negacio.

para

a

MATERIAL PUBLICITARIO
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Programa ReduZilor
Estabelece como meta, até

Investimentos em Projetos

investidos em

. investidos em
projetos sociais

Fauna e Flora

Nosso Programa de
Reflorestamento plantou 1
milhdo de mudas. Nossas
areas de

Fonte: www.Zilor.com.br | Central de Resultados — Zilor Earnings Release 4721
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5.1 Destaques Operacionais por Safras

497

101
;

308 299
147

18/19

Acucar Branco (mil ton)

Moagem de Cana-de-Acgucar

10.828 10.014
3.008 2 802
4.006 3.969
7.820 7.212 1,06/ 1.245
2.938 2.723
19/20 20/21 1T20/21  1T21/22

Lencéis (mil ton) m Quata (mil ton)

Producao de Acucar

638

96
222

20/21 1T20/21
m AcUcar VHP (mil ton)

583

19/20

Fonte: www.Zilor.com.br | Central de Resultados — Zilor Earnings Release 4720 e 4T21 | 1T21e 1T22
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oo |
90

1T21/22

64 96

82

55%

178

Produtividade Agricola
o e
89
69 72 71
18/19  19/20  20/21  1T20/21 1T21/22
Produtividade(tch) e ATR (kg/ton)
Producéo e Mix de Etanol
67%
60% =A%) 56%
528
503 454
180
508 — 242
18/19 19/20 20/21  1T20/21

Etanol Anidro (mil m3)

1T21/22
m Etanol Hidratado (mil m?3)

||
Pagina 278 do Prospecto z, a r
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Vendas Feed e Food

34
17 18
17
11 10
18/19 19/20 20/21 1T20/21  1T21/22

Feed (mil ton) mFood (mil ton)

Cogeracéao de Energia
(Exportagdo em mil MWh)

531 521
455

122 128

18/19 19/20 20/21 1T20/21 1T21/22
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5.2 Destaques Financeiros e Qe

Energia e Alimentos Il

Receita Liquida (R$ mm) EBITDA Ajustado Zilor! (R$ mm) e Margem (%)
2.496
2.179 12

1.894 1 1
117 132 758 40%

511
499

31%
755 27%
536 2 i 773
0 8595
1535 1.604 26 28
1.278 : [ 175 | 368 347
T 550 214
313
18/19 19/20 20/21 1T20/21 1T20/22 18/19 19/20 20/21 1T20/21  1T21/22
Aclcar e Etanol mBiorigin  mEnergia = Outros EBITDA Ajustado  =====NMargem EBITDA Ajustado
CAPEX (R$ mm)
312
262
51 68 I§I m
18/19 19/20 20/21 1T20/21 1T20/22
B Manutencdao - plantio e tratos culturais Modernizagéo
Fonte: www.Zilor.com.br | Central de Resultados — Zilor Earnings Release 4T20e 4T21 | 1T22
1._Aju§tes:_ (1) dos resultados de equivalencia patrimonial, (1) da variagao do valor justo dos ativos biologicos, (111) da variacao de outras receltas e outras despesas nao recorrente a atividade operacional, (1v) outros itens nao recorrentes e (v) do consumo de
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5.3 Endividamento

Divida Liquida
(R$ mm)

2.027
1.837 1.791

I I ] 1.676

Mar-19 Mar-20 Jun-20 Mar-21 Jun-21

Divida Liquida/
EBITDA Ajustado (x)

mar/19 mar/20 jun/20 mar/

Cronograma de
Amortizagdo da Divida
(R$ mm) —jun/21

Divida Bruta Total:
933 BRL 2.609 mm

828
638
489

319 336

Caixae Atélano la2anos 2a3anos 3a4anos >5anos
equivalente

Divida Liquida/
Patriménio Liquido (x)

jun/21 mar/19 mar/20 jun/20 mar/21 jun/21 mar/19 mar/20
Fonte: www.Zilor.com.br | Central de Resultados — Zilor Earnings Release 4T20e 4T21

|
Paginas 282 e 283 do Prospecto z, ’ a r

. ) Energia e Alimentos Il
Perfil da Divida (%)

68%

Jun/21
18%
32%
82%
Curto Prazo Em moeda estrangeira
= Longo Prazo = Em moeda nacional

Liguidez Corrente
Ajustada (x)**

**razdo entre o Ativo
Circulante menos
ativo biolégico e o
Passivo Circulante
(IFRS 16)

jun/20 mar/21 jun/21
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5.4 Precatorios — Processo IAA Zi’ar

Energia e Alimentos Il

» Processo IAA. Acéo de Indenizacao proposta em 13 de marco de 1990 pela
Copersucar em face da Unido e do Instituto de Aglcar e do Alcool — IAA, em
virtude de perdas patrimoniais durante os anos de 1985 e 1989, sofridas por
descumprimento, pelo extinto IAA, da Lei 4.870, de 1° de dezembro de Fluxo Projetado de Recebimento de Precatérios*
1965, ao fixar os pregcos dos produtos derivados da cana-de-agucar abaixo (R$ mm) — liquido de honorarios
dos estabelecidos pela FGV e, portanto, em valores insuficientes para cobrir
0s custos de producdo. 350 342 359
290 316

» O precatério com valor superior a 15% do total de precatérios judiciais
apresentados até 1° de julho de cada ano, para inclusdo no orcamento da
Unido, tera 15% do seu valor pago no ano seguinte e o valor remanescente
em subsequentes 5 parcelas anuais de 17%.

240

» Entre marco de 2019 e setembro de 2020 foram deferidos os levantamentos
da 12 a 32 parcelas do 1° precatorio e da 12 e 22 parcelas do 2° precatério.

_ o o o Recebido 20/21 21/22 22/23 23/24 24/25
» Em junho de 2021, foram colocadas a disposicao do juizo a 42 parcela do 1° Até Set/20

precatério e 32 parcela do 2° precatério.

» Os valores levantados séo rateados entre as usinas que eram cooperadas
em 1990.

* Esclarecemos que 0s precatdrios ndo sdo objeto de Cesséo Fiduciaria desta emisséo.

Fonte: Zilor
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Devedora Acucareira Quata S.A.

Coordenadores XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (Coordenador Lider), Banco BTG Pactual S.A. e Banco Itali BBA S.A.

Emissora True Securitizadora S.A.

Agente Fiduciario Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Assessores Legais Lobo & de Rizzo Sociedade de Advogados (Oferta) e Cescon, Barrieu, Flesch & Barreto Advogados (Companhia)
Titulo Certificados de Recebiveis do Agronegécio (“CRA”)
Oferta Publica Instrugdo CVM n° 400 de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
Lastro Direitos Creditérios decorrentes da Cédula de Produto Rural Financeira (“CPR-F”)

Volume Total da Oferta R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), sem considerar a possibilidade de lote adicional
Regime de Colocacéo Garantia Firme

SEIES

Em Série Unica

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Oferta serdo destinados integralmente e exclusivamente a suas atividades de
comercializacdo de cana-de-acUcar, agucar e etanol. A cana-de-acUcar a ser comercializada (adquirida ou produzida) caracterizam-se como
Destinacédo de Recursos produto agropecuario in natura, tendo em vista estarem em estado natural, ser de origem vegetal e nao ter sofrido processo de beneficiamento
ou industrializagao, nos termos do paragrafo 2° do artigo 3° da Instru¢do CVM 600

60 (sessenta) meses
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6. Termos e Condicdes da Oferta Z” or

Energia e Alimentos Il

Prémio de Pré
Pagamento

O maior entre a curva do papel ou make whole pela NTNB

Amortizacéo Em uma parcela na Data de Vencimento (bullet)

Pagamento de

~ Semestral, sem caréncia
Remuneracéao

Remuneracéo NTN-B 2026 + 3,00% a.a. ou IPCA + 6,70% a.a., dos dois 0 maior

Data de

. 15 de outubro de 2026
Vencimento

Garantias Aval da Companhia Agricola Quata
Rating Preliminar br.A(sf), pela S&P

Pablico Alvo Investidores Qualificados, nos termos do artigo 12 da Resolugcédo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021

-Divida Liquida/ EBITDA Ajustado do Ano-Safra devera ser igual ou inferior a (i) 3,0x (Ano-Safra de 31.03.22) e (ii) 2,5x (Ano-Safra de 31/03/23 em diante)
Covenants -Liquidez Corrente igual ou superior a 1,1x;

Financeiros -Divida Liquida/Patriménio Liquido igual ou inferior a 3,0x; e

-Enquanto Divida Liquida/EBTIDA Ajustado for igual ou superior 2,5x, 0 CAPEX de Expansao Covenant em cada Ano-Safra ndo podera ser super a R$ 50.000,00.

Distribuicéo e

. B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Segmento CETIP UTVM
Negociacao
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7. Cronograma Indicativo ZI’O"

Energia e Alimentos Il

Ordem dos .
e Eventos Data Prevista
1. 1° Protocolo da Oferta na CVM 16/08/2021
S 2° Protocolo da Oferta na CVM 06/10/2021
4 Divulgacédo do Aviso ao Mercado 07/10/2021
5 Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar 07/10/2021
6. Inicio do Roadshow 07/10/2021
7 Inicio do Periodo de Reserva 18/10/2021
8 Encerramento do Periodo de Reserva @ 27/10/2021
9. Procedimento de Bookbuilding 29/10/2021
10. Registro da Oferta pela CVM 18/11/2021
11. Divulgacdo do Anuncio de Inicio ® 19/11/2021
12. Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo 19/11/2021
13. Data do Procedimento de Alocag&o Efetiva dos CRA 23/11/2021
14. Data de Liquidacéo Financeira dos CRA 23/11/2021
15. Divulgagdo do Anuincio de Encerramento ) 24/11/2021
16. Inicio da alienacéo dos CRA, pelos Coordenadores, adquiridos em decorréncia do exercicio da Garantia Firme, caso aplicavel 25/11/2021
17. Data de Inicio de Negociacéo dos CRA na B3 ©® 25/11/2021

(1) As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, atrasos e antecipagfes sem aviso prévio, a critério da Devedora e dos Coordenadores. Qualquer modificacdo no cronograma da distribuicdo devera ser
comunicada a CVM e podera ser interpretada como modificagdo de Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400. Caso ocorram alteracdes das circunstancias, suspensao, prorrogagdo, revogagdo ou modificagdo da Oferta, o cronograma
podera ser alterado. Qualquer modificagdo na Oferta sera imediatamente divulgada nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da B3 e da CVM, veiculos também utilizados para divulgacéo do Aviso ao Mercado e do Andncio
de Inicio, conforme disposto no artigo 27 da Instrugdo CVM 400. Apo6s a divulgacédo do Anuncio de Retificagédo, os Coordenadores somente aceitardo ordens daqueles Investidores que estejam cientes de que a oferta original foi alterada e de que tém conhecimento
das novas condigdes. Nos termos do artigo 27, paragrafo Unico, da Instrugdo CVM 400, em caso de modificacdo da Oferta, os investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou
qualquer outra forma de comunicagdo passivel de comprovacéo, a respeito da modificagéo efetuada, para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicagéo, o interesse em manter a declaragdo de aceitacéo a Oferta, presumida a
manutencé@o em caso de siléncio. Para informacdes sobre manifestacédo de aceitagdo a Oferta, manifestacdo de revogacédo da aceitacdo a Oferta, modificagcdo da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogagdo da Oferta, favor consultar o tépico
“Suspensdo, Cancelamento, Alteragdo das Circunstancias, Revogagdo ou Modificagdo da Oferta” abaixo. (2) Manifestagdo dos investidores acerca da aceitagdo ou revogacdo de sua aceitagdo em adquirir os CRA. (3) Data de Inicio da Oferta. (4) Data de
Encerramento da Oferta. (5) Inclusive pelos Coordenadores, na hipétese de exercicio da garantia firme por estes prestada.
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8. Canais de Atendimento Z”O"

Energia e Alimentos Il
investment btqoactual
a banking Q P BBA

Coordenador Lider Coordenador Coordenador
Investidor | tidor N3 Percy Moreira Gustavo Azevedo
nvestdor Nao
‘ ‘ . . Rafael Cotta (11) 3383 2099
Institucional Institucional (1) Rogério Cunha Raphael Tosta
Getulio Lobo Lucas Castro Bruno Korkes (11) 3383 2190 Fellpe Almeida Flavia Neves
Guilherme Gatto Rafael Lopes ) . . .
Luiz Felipe Ferraz Rodrigo Tescari
triz Agui i i . .
Beatriz Aguiar Luiza Lima Victor Batista (11) 3383 2617 , )
Lucas Sacramone Daniela Luques Rodrigo Melo Jodo Pedro Castro
Dante Nutini e B +55 11 3708 8800
utini el e Jonathan Afrisio (21) 3262 9795 rfmelo@itaubba.com
luiz.ferraz@itaubba.com
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8. Canais de Atendimento ZIIOP

Energia e Alimentos Il

Maiores esclarecimentos a respeito da Oferta, da Emissora, da Devedora e/ou da Avalista poder&o ser obtidos nos enderecos e sites a seguir indicados:

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.: www.xpi.com.br (neste website, clicar em “Investimentos”, depois clicar em “Oferta Publica”, em
seguida clicar em “CRA Zilor — Oferta Publica de distribuicdo da 162 Emissao, da True Securitizadora S.A.” e entdo, clicar em “Prospecto Preliminar”)

Banco Itat BBA S.A.: https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas/ (neste website acessar “Agucareira Quatd S.A.”, depois “2021” e, em seguida, “CRA Acgucareira
Quata”, e entéo localizar o documento desejado)

Banco BTG Pactual S.A.: https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website, clicar em “Mercado de Capitais - Download”, depois clicar em “2021” e, “OFERTA
PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE CERTIFICADO DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA 162 EMISSAO DA TRUE SECURITIZADORA.” e, entdo, localizar o documento
desejado)

True Securitizadora S.A.: https://truesecuritizadora.com.br/emissoes/?f=cra (neste website, clicar em “Selecione a pesquisa” e selecionar a op¢ao “Por Emisséo” e no campo
“Pesquisar” incluir “16”. Clicar em “VER+” e na caixa de selecdo “Documentos da Operagao” selecionar o arquivo desejado)

B3 S.A. — Bolsa, Brasil, Balcéo: http://www.b3.com.br/pt_br/ (neste website , acessar “Empresas listadas”, buscar por “TRUE”, acessar “TRUE SECURITIZADORA S.A”,
acessar “Informagdes Relevantes”, “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica” e realizar o download do Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica de Certificados de
Recebiveis do Agronegécio da 162 Emissdo, em Série Unica, da True Securitizadora S.A.)

Comissao de Valores Mobiliarios: www.gov.br/cvm (neste website , acessar em “Central de Sistemas CVM”, “Informacdes sobre Companhias”, “Informacdes periddicas e
eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercados, entre outros)”, buscar por “TRUE” no campo disponivel. Em seguida, acessar “True Securitizadora S.A.” e
posteriormente, no campo "Categoria”, selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”, no campo “Tipo” selecionar “Prospecto de Distribuicdo Publica” e no
“Periodo de Entrega”, selecionar “Periodo” e inserir a data de referéncia mais recente relativo a Oferta Publica de Certificados de Recebive is do Agronegocio da 162 Emisséo,

em Série Unica, da True Securitizadora S.A. e clicar em “download”).
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9. Fatores de Risco

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores
deverdo considerar cuidadosamente, & luz de suas proprias situacdes financeiras e
objetivos de investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como as demais
informagBes contidas neste Prospecto e em outros documentos da Oferta, devidamente
assessorados por seus assessores juridicos e/ou financeiros.

Os negdcios, situacgdo financeira, ou resultados operacionais da Emissora, da Devedora,
da Avalista e dos demais participantes da presente Oferta podem ser adversa e
materialmente afetados por quaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso qualquer
dos riscos e incertezas aqui descritos se concretize, 0os negoécios, a situacao financeira,
os resultados operacionais da Emissora, da Devedora e/ou da Avalista poderdo ser
afetados negativamente, impactando a capacidade das mesmas de adimplir os Créditos
do Agronegdcio e cumprir com suas demais obrigagbes previstas na CPR-Financeira,
afetando, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA aos Investidores.

Este Prospecto contém apenas uma descricdo resumida dos termos e condicdes dos
CRA e das obrigacdes assumidas pela Emissora no ambito da Oferta. E essencial e
indispensavel que os Investidores leiam o Termo de Securitizacdo e compreendam
integralmente seus termos e condi¢des, os quais sdo especificos desta operacédo e
podem diferir dos termos e condi¢cbes de outras operag¢des envolvendo 0 mesmo risco
de crédito.

Para os efeitos desta secdo, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema
podera produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora, a
Devedora e/ou a Avalista, quer se dizer que o risco, incerteza ou problema podera,
poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negécios, a posicao
financeira, a liquidez, os resultados das opera¢fes ou as perspectivas da Emissora, da
Devedora e/ou da Avalista, conforme o caso, exceto quando houver indicacdo em
contrario ou conforme o contexto requeira o contrario. Devem-se entender expressdes
similares nesta se¢do como possuindo também significados semelhantes.

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A
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Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos. Outros riscos e incertezas ainda nao
conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderdo ter um efeito
adverso sobre a Emissora, sobre a Devedora e/ou sobre a Avalista. Na ocorréncia de
qualquer das hip6teses abaixo, os CRA podem ndo ser pagos ou ser pagos apenas
parcialmente, gerando uma perda para o Investidor.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas
controladoras, seus investidores e ao seu ramo de atuacdo estdo disponiveis em seu
formulario de referéncia, nos itens “Descricdo dos Fatores de Risco” e “Descricdo dos
Principais Riscos de Mercado”, incorporados por referéncia ao Prospecto.

Riscos da Oferta

Risco de ndo cumprimento de Condi¢cdes Precedentes anteriormente a concessao
do registro da oferta na CVM e seu consequente cancelamento

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas Condigcbes Precedentes que devem ser
satisfeitas anteriormente a data de concesséao do registro da Oferta pela CVM. Na hip6tese
do ndo atendimento das Condi¢des Precedentes, os Coordenadores poderdo decidir pela
nao continuidade da Oferta. Caso os Coordenadores decidam pela ndo continuidade da
Oferta, a Oferta ndo sera realizada e ndo produzird efeitos com relacdo a quaisquer das
partes, com o consequente cancelamento da Oferta, observado o disposto no artigo 19 da
Instrucdo CVM 400. Em caso de cancelamento da Oferta, todos os Pedidos de Reserva e
intengbes de investimentos serdo automaticamente cancelados e a Emissora, a Devedora,
a Avalista e os Coordenadores ndo serdo responsaveis por eventuais perdas e danos
incorridos pelos potenciais investidores.
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A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera ocasionar efeitos
negativos sobre a liquidez dos CRA no mercado secundario

Conforme previsto no Contrato de Distribuicdo e no Prospecto, as Pessoas Vinculadas
poderdo participar da Oferta, mediante apresentacdo de Pedido de Reserva ou intencao
de investimento, sem fixacdo de lotes minimos ou maximos, a uma Instituicdo
Participante da Oferta, desde que nao seja verificado, pelos Coordenadores, excesso de
demanda superior em 1/3 (um terco) dos CRA originalmente ofertados (sem considerar
0os CRA emitidos em decorréncia do exercicio total ou parcial da Opcao de Lote
Adicional), pois neste caso, os Pedidos de Reserva ou intencbes de investimento
realizados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do
artigo 55 da Instrucdo CVM 400. Adicionalmente, caso ndo haja excesso de demanda
superior em 1/3 (um terco) dos CRA objeto da Oferta, ndo havera limite maximo de
participacdo de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas.

A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera reduzir a quantidade de CRA
para o publico investidor em geral, reduzindo liquidez desses CRA posteriormente no
mercado secundério. Os Coordenadores ndo tém como garantir que o investimento nos
CRA por Pessoas Vinculadas ndo ocorrerd ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo
optarao por manter os CRA que subscreverem e integralizarem fora de circulagéo.

A participac@o de investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding pode afetar adversamente a formacao da sobretaxa
da Remuneracdo e poderaresultar nareducéo da liquidez dos CRA

A sobretaxa da Remuneracao dos CRA sera definida apds a conclusao do Procedimento
de Bookbuilding. Nos termos da regulamentacdo em vigor, poderdo ser aceitas no
Procedimento de Bookbuilding intencgdes de investimento de Investidores considerados
Pessoas Vinculadas, o que pode impactar adversamente a formacgdo da sobretaxa da
Remuneracédo e podera promover a reducao da liquidez esperada dos CRA no mercado
secundério.

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A

Pode haver divergéncia entre as informacdes financeiras constantes no Prospecto e
as informacdes financeiras constantes das respectivas demonstracdes financeiras
auditadas por Auditores Independentes devido a néo verificacao da consisténcia de
tais informacdes pelos Auditores Independentes da Devedora e da Avalista
Considerando que os Auditores Independentes ndo verificaram a consisténcia das
informagdes financeiras referentes a Emissora e, em relacdo a Devedora e a Avalista, as
informaces financeiras referentes aos exercicios sociais encerrados em 31 de marco de
2019 e em 31 de marc¢o de 2020, constantes deste Prospecto Preliminar, tais informacdes
podem ser divergentes com as respectivas demonstracfes financeiras revisadas ou
auditadas por Auditores Independentes.

Consequentemente, as informac8es financeiras da Emissora, bem como as informacgfes
financeiras da Devedora e da Avalista para os periodos em referéncia, constantes deste
Prospecto Preliminar, cuja consisténcia ndo foi verificada, podem conter imprecisdes que
podem induzir o investidor em erro quando da tomada de decisao de investimento.

Auséncia de diligéncia legal das informagfes do Formulario de Referéncia da
Emissora e auséncia de opinido legal relativa as informac¢6es do Formulario de
Referéncia da Emissora

As informacdes do formulario de referéncia da Emissora, incorporado por referéncia ao
Prospecto, ndo foram objeto de diligéncia legal para fins desta Oferta e ndo foi emitida
opinido legal sobre a veracidade, consisténcia e suficiéncia das informacgfes, obrigacbes
elou contingéncias constantes do formulario de referéncia da Emissora. Adicionalmente,
nao foi obtido parecer legal dos assessores juridicos da Oferta sobre a consisténcia das
informacBes fornecidas no Prospecto e no formulario de referéncia com aquelas
analisadas durante o procedimento de diligéncia legal na Emissora.
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Riscos dos CRA

Riscos Gerais

Os riscos a que estéo sujeitos os Titulares de CRA variam significativamente, e incluem,
sem limitacdo, perdas em decorréncia de condi¢Bes climaticas desfavoraveis, pragas ou
outros fatores naturais que afetem negativamente os produtos comercializados pela
Devedora e/ou pela Avalista, impactando precos de commodities do setor agricola nos
mercados nacional e internacional, alteragdes em politicas de concesséo de crédito que
podem afetar atividades, o faturamento, e/ou despesas da Devedora e/ou pela Avalista
e, consequentemente, a sua condicdo econdmico-financeira e capacidade de
pagamento. Crises econémicas também podem afetar o setor agricola a que se destina
o financiamento que lastreia os CRA, objeto da captacdo de recursos viabilizada pela
Emissdo. Adicionalmente, falhas na constituicdo ou na formalizacdo do lastro da
Emisséo também podem afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Alterac8es nalegislacao tributaria aplicavel aos CRA — Pessoas Fisicas

Os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente
isentos de imposto de renda na fonte e na declaragdo de ajuste anual, por forga do artigo
39, inciso 1V, da Lei 11.033, isencao essa que pode sofrer alteracbes ao longo do tempo.
De acordo com a posicao da RFB, expressa no artigo 55, paragrafo Unico, da Instrucéo
Normativa RFB 1.585, tal isencdo abrange, ainda, o ganho de capital auferido na
alienacdo ou cessdo dos CRA. Alteracfes na legislacdo tributaria que levem a
eliminacdo da isencdo acima mencionada, criagcdo ou elevagdo de aliquotas do imposto
de renda incidentes sobre os CRA, criagdo de novos tributos ou, ainda, mudancas na
interpretacdo ou aplicacédo da legislacao tributaria por parte dos tribunais ou autoridades
governamentais poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus
titulares.

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A

A Emissora e os Coordenadores recomendam que os interessados na subscricdo dos
CRA consultem seus assessores tributarios e financeiros antes investir nos CRA,
especialmente no que se refere ao tratamento tributario especifico a que estardo sujeitos
com relagdo aos investimentos em CRA. Para mais informagbes, o Investidor devera
consultar a secéo “Tributagdo dos CRA” do Prospecto.

Alteracbes na legislacdo tributaria aplicavel aos CRA ou na interpretacdo das
normas tributérias podem afetar o rendimento dos CRA

Poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares: (i)
eventuais alteragcdes na legislacao tributéria, criando ou elevando aliquotas do imposto de
renda incidentes sobre os CRA,; (ii) a criagdo de novos tributos; (iii) mudancas na
interpretac@o ou aplicacdo da legislacédo tributéria por parte dos tribunais ou autoridades
governamentais; (iv) a interpretacdo desses tribunais ou autoridades sobre a estrutura de
outras emissdes semelhantes & emissdo dos CRA anteriormente realizadas de acordo
com a qual a Emissora, os Titulares de CRA ou terceiros responsaveis pela retencédo de
tributos fiqguem obrigados a realizar o recolhimento de tributos relacionados a essas
operacOes anteriores; ou (v) outras exigéncias fiscais, a qualquer titulo, relacionadas a
estruturacdo, emissao, colocacdo, custddia ou liquidacdo dos CRA e que podem ser
impostas até o final do quinto ano contado da data de liquidacdo dos CRA.
Adicionalmente, de acordo com o Termo de Securitizagdo, os impostos diretos e indiretos
aplicaveis conforme legislacdo tributaria vigente constituirdo despesas de
responsabilidade dos Titulares de CRA, e néo incidirdo no Patrimdnio Separado. Dessa
forma, a auséncia de recursos para fazer frente ao pagamento de tais eventos podera
afetar o retorno dos CRA planejado pelos investidores. A Emissora e os Coordenadores
recomendam aos Investidores que consultem seus assessores tributarios e financeiros
antes de se decidir pelo investimento nos CRA, especialmente no que se refere ao
tratamento tributrio especifico a que estardo sujeitos com relacédo aos investimentos em
CRA.
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Baixa liguidez dos certificados de recebiveis do agronegdcio no mercado
secundario

O mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegdcio apresenta baixa
liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para
negociacdo dos CRA que permita sua alienacdo pelos subscritores desses valores
mobiliarios, caso decidam pelo desinvestimento. Adicionalmente, a quantidade de CRA
foi definida de acordo com a demanda dos CRA pelos investidores, conforme o plano de
distribuicdo elaborado pelos Coordenadores. Portanto, ndo ha qualquer garantia ou
certeza de que o Titular do CRA conseguira liquidar suas posi¢cdes ou negociar seus
CRA no mercado secundario, tampouco pelo preco e no momento desejado, podendo
causar prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o Investidor que subscrever ou adquirir 0s
CRA poderda encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado
secundario, devendo estar preparado para manter o investimento nos CRA até a Data de
Vencimento. Adicionalmente, caso a garantia firme de colocagdo seja exercida pelos
Coordenadores, os Coordenadores poderdo revender, até a data de divulgacdo do
Anuncio de Encerramento, os CRA subscritos em virtude do exercicio da garantia firme
de colocacao por preco ndo superior ao Valor Nominal Unitério Atualizado, acrescido da
Remuneracdo, entre a primeira Data de Integralizacdo e a data de revenda. A revenda
dos CRA pelos Coordenadores, apés a divulgagdo do Anlncio de Encerramento, podera
ser feita por valor acima ou abaixo do Valor Nominal Unitario Atualizado a ser divulgado,
na data da revenda, pela B3. Dessa forma, o Investidor que subscrever ou adquirir 0s
CRA poderda encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado
secundario, devendo estar preparado para manter o investimento nos CRA até a sua
Data de Vencimento.

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A

A Riscos inerentes as Aplicagdes Financeiras Permitidas

Todos os recursos oriundos dos direitos creditérios do Patriménio Separado que estejam
depositados em contas correntes de titularidade da Emissora poderéo ser aplicados em
Aplicacbes Financeiras Permitidas. Como quaisquer ativos financeiros negociados no
mercado financeiro e de capitais, os certificados de depésito bancario e/ou em operagdes
compromissadas, emitidos pelo Ital Unibanco S.A., com liquidez diaria, estdo sujeitos a
perdas decorrentes da variacdo em sua liquidez diaria, rebaixamentos da classificacdo de
investimento, fatores econémicos e politicos, dentre outros, podendo causar prejuizos aos
Titulares de CRA.

Riscos do Regime Fiduciério

A Medida Proviséria 2.158-35 estabelece, em seu artigo 76, que “as normas que
estabelecam a afetacdo ou a separacao, a qualquer titulo, de patrimoénio de pessoa fisica
ou juridica ndo produzem efeitos em relagdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria
ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que Ihes sao atribuidos”.
Adicionalmente, o paragrafo Unico deste mesmo artigo prevé que “desta forma
permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas
do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto
de separacdo ou afetagdo”. Nesse sentido, a CPR-Financeira e os Créditos do
Agronegdcio dela decorrentes poderdo ser alcancados por credores fiscais, trabalhistas e
previdenciarios da Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e
previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econdmico da
Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de
empresas pertencentes ao mesmo grupo econdmico existentes em tais casos. Caso isso
ocorra, concorrerdo os titulares destes créditos com os Titulares de CRA de forma
privilegiada sobre o produto de realizagdo dos créditos do Patrimbnio Separado. Nesta
hipotese, é possivel que Créditos do Patriménio Separado ndo sejam suficientes para o
pagamento integral dos CRA apds o cumprimento das obrigacdes da Emissora perante
aqueles credores.
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O risco de crédito da Devedora e/ou da Avalista e a inadimpléncia das CPR-
Financeira pode afetar adversamente os CRA

A capacidade do Patrimbnio Separado de suportar as obrigacdes decorrentes dos CRA
depende do adimplemento, pela Devedora e/ou da Avalista, da CPR-Financeira ou da
excussao do Aval, conforme o caso. O Patrimdénio Separado, constituido em favor dos
Titulares de CRA, ndo conta com qualquer garantia ou coobrigacdo da Emissora. Assim,
0 recebimento integral e tempestivo pelos Titulares de CRA dos montantes devidos
dependera do adimplemento da CPR-Financeira, pela Devedora e/ou pela Avalista, em
tempo habil para o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. Ademais, ndo
ha garantias de que os procedimentos de cobranca judicial ou extrajudicial da CPR-
Financeira ou excussdo do Aval serdo bem-sucedidos. Portanto, uma vez que o
pagamento da Remuneracdo dos CRA e da Amortizacdo dos CRA depende do
pagamento integral e tempestivo, pela Devedora e/ou pela Avalista, da CPR-Financeira,
a ocorréncia de eventos internos ou externos que afetem a situacdo econdmico-
financeira da Devedora e/ou da Avalista e suas respectivas capacidades de pagamento
podera afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA e a capacidade do
Patrimbnio Separado de suportar suas obrigacdes, conforme estabelecidas no Termo de
Securitizagao.

Inadimplemento ou Insuficiéncia do Aval

Em caso de inadimplemento de qualquer uma das obrigacdes da Devedora, a Emissora
podera excutir o Aval para o pagamento dos valores devidos aos titulares de CRA.
Nessa hipotese, caso a Avalista deixe de adimplir com as obrigagbes do Aval por ela
constituido, ou caso o valor obtido com a execucédo do Aval ndo seja suficiente para o
pagamento integral dos CRA, a capacidade do Patrimbénio Separado de suportar as
obriga¢Bes estabelecidas no Termo de Securitizacdo frente aos Titulares de CRA seria
afetada negativamente.

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A

Auséncia de Coobrigacdo da Emissora

O Patrimbénio Separado constituido em favor dos Titulares dos CRA ndo conta com
qualquer garantia flutuante ou coobrigacdo da Emissora. Assim, o recebimento integral e
tempestivo pelos Titulares dos CRA dos montantes devidos conforme o Termo de
Securitizagdo depende do recebimento das quantias devidas em funcdo dos Créditos do
Agronegécio, em tempo habil para o pagamento dos valores decorrentes dos CRA. A
ocorréncia de eventos que afetem a situacdo econémico-financeira da Devedora, como
aqueles descritos nesta Secdo, podera afetar negativamente o Patrimdnio Separado e,
conseguentemente, os pagamentos devidos aos Titulares dos CRA.

Risco de Concentracédo e efeitos adversos na Remuneracédo e Amortizacdo dos CRA

Os Créditos do Agronegécio sdo devidos, em sua totalidade, pela Devedora. Nesse
sentido, o risco de crédito do lastro dos CRA esta concentrado na Devedora, sendo que
todos os fatores de risco aplicaveis a ela, a seu setor de atuacdo e ao contexto macro e
microecondmico em que ela esta inserida sdo potencialmente capazes de influenciar
adversamente a capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegécio e,
consequentemente, a amortizacdo e a remuneragcdo dos CRA. Uma vez que 0s
pagamentos de Remuneracdo e Amortizacdo dependem do pagamento integral e
tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no @mbito da CPR-Financeira, os riscos a
gue a Devedora esta sujeita podem afetar adversamente a capacidade de adimplemento
da Devedora na medida em que afete suas atividades, operagdes e situacdo econémico-
financeira, as quais, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, poderdo afetar o
fluxo de pagamentos dos Créditos do Agronegécio e, consequentemente, dos CRA.
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Risco Relacionado a Inexisténcia de Informac@es Estatisticas sobre
Inadimplementos, Perdas e Pré-Pagamento

Considerando que a Devedora emitiu a CPR-Financeira em favor da Emissora
especificamente no ambito da emissdo dos CRA e da presente Oferta, ndo existem
informacdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento dos Créditos
do Agronegécio que compdem o Patrimbnio Separado. Referida inexisténcia de
informacdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento impactam
negativamente na analise criteriosa da qualidade dos Créditos do Agronegdcio
decorrentes da CPR-Financeira e poderdo gerar um impacto negativo sobre a
adimpléncia dos Créditos do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco dos CRA pode dificultar a
captacdo de recursos pela Devedora, bem como acarretar reducao de liquidez dos
CRA para negociacdo no mercado secundario e impacto negativo na Devedora

A realizac@o da classificacdo de risco (rating) dos CRA leva em consideracao certos
fatores relativos a Emissora, a Devedora e/ou a Avalista, tais como sua condicédo
financeira, administracdo e desempenho. S&o analisadas, também, as caracteristicas
dos CRA, assim como as obrigacfes assumidas pela Emissora, pela Devedora e/ou pela
Avalista e os fatores politico-econémicos que podem afetar a condicdo financeira da
Emissora, da Devedora e/ou da Avalista. Dessa forma, a classificacdo de risco
representa uma opinido quanto as condicbes da Devedora de honrar seus
compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo
estipulado, relativos a amortizagcdo e remuneracdo da CPR-Financeira, cujos direitos
creditorios lastreiam os CRA, sendo que, no presente caso, a classificacdo de risco sera
atualizada trimestralmente ou na maior periodicidade permitida pela regulamentagéo
aplicavel, conforme esteja em vigor na data de cumprimento desta obrigacéo.

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A

Caso a classificacdo de risco originalmente atribuida aos CRA seja rebaixada, a Devedora
podera encontrar dificuldades em realizar novas captacfes de recursos por meio de
emissdes de titulos e valores mobiliarios, o que podera, consequentemente, ter um impacto
negativo nos resultados e nas operagdes da Devedora e na sua capacidade de honrar com
as obrigagbes relativas & CPR-Financeira, o que, consequentemente, impactard
negativamente os CRA. Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem
valores mobiliarios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de
previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentacfes especificas que restringem
seus investimentos a valores mobiliarios com determinadas classificagbes de risco. Assim, 0
rebaixamento de classificacfes de risco obtidas com relacdo aos CRA pode obrigar esses
investidores a alienar seus CRA no mercado secundario, podendo afetar negativamente o
preco desses CRA e sua negociacdo no mercado secundario. Ainda, a Emissora somente
manterd a Agéncia de Classificacdo de Risco contratada para revisdo da classificagdo de
risco dos CRA enquanto a regulamentacao assim exigir. Caso a regulamentacdo aplicavel
seja alterada para (i) tornar a revisdo da classificacdo de risco facultativa ou (ii) para
aumentar o intervalo entre as revisdes da classificacdo de risco, o preco dos CRA e sua
negociacao no mercado secundario poderdo ser adversamente impactados.

Risco de liquidacdo do Patriménio Separado

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo do Patrimbdnio Separado, podera néo
haver recursos suficientes no Patrimdnio Separado para que a Emissora proceda ao
pagamento antecipado integral dos CRA. Além disso, em vista dos prazos de cura existentes
e das formalidades e prazos previstos para o cumprimento do processo de convocagao e
realizacdo da Assembleia Geral que deliberara sobre os Eventos de Liquidacdo do
Patrimbnio Separado, ndo é possivel assegurar que a deliberacdo acerca da eventual
liquidacdo do Patrimbnio Separado ocorrerd em tempo habil para que o pagamento
antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA.
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Na hipotese de a Emissora ser declarada inadimplente com relacdo a Emissao e/ou ser
destituida da administragcéo do Patrimbdnio Separado, o Agente Fiduciario devera assumir
temporariamente a custddia e administracdo do Patriménio Separado.

Em Assembleia Geral, os Titulares de CRA deverao deliberar sobre as novas normas de
administracdo do Patrimdnio Separado, inclusive para fins de recebimento dos Créditos
do Agronegdcio, ou optar pela liquidacao do Patrimdnio Separado, que podera ser
insuficiente para a quitacdo das obrigagfes perante os Titulares de CRA.

Na hipdtese da decisdo da Assembleia Geral ndo ser instalada em primeira ou segunda
convocacao ou caso os Titulares de CRA deliberem pela liquidacdo do Patriménio
Separado, 0 Regime Fiduciario sera extinto, de forma que os Titulares de CRA deixarédo
de ser detentores dos CRA, ndo contardo mais com a representacéo do Agente
Fiduciario, e passarao a ser titulares da CPR-Financeira. Nesse caso, os rendimentos
oriundos da CPR-Financeira, quando pagos diretamente aos Titulares de CRA, seréo
tributados conforme aliquotas aplicaveis para as aplicacdes de renda fixa, impactando
de maneira adversa os Titulares de CRA.

Para mais informacgfes e consulta aos Eventos de Liquidag¢édo do Patriménio Separado,
favor consultar o topico “Liquidacao do Patriménio Separado” da seg¢ao “Informacodes
Relativas a Oferta” do Prospecto.

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A

Risco de Resgate Antecipado dos CRA

Havera o resgate antecipado total ou parcial dos CRA na ocorréncia: (a) da Liquidacéo
Antecipada Facultativa Integral da CPR-Financeira, nos termos da Clausula 11.1 e seguintes
da CPR-Financeira; (b) da adesdo de Titulares de CRA a Oferta de Resgate Antecipado
Total dos CRA, decorrente da Oferta de Liquidacdo Antecipada da CPR-Financeira; (c) de
algum dos Eventos de Inadimplemento; e (d) do vencimento antecipado da CPR-Financeira;
(e) da liquidacdo do Patriménio Separado; (f) da ndo definicdo do indice Substitutivo, nos
termos da Clausula 6.4 do Termo de Securitizacédo e 3.5.2 da CPR-Financeira.

Caso ocorra o resgate antecipado dos CRA, os Titulares de CRA terdo seu horizonte original
de investimento reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a
mesma remuneracdo buscada pelos CRA ou sofrer prejuizos em razdo de eventual
tributacdo em decorréncia do prazo de aplicacdo dos recursos investidos. A inadimpléncia
da Devedora e/ou da Avalista podera resultar na inexisténcia de recursos suficientes no
Patrimdnio Separado para que a Securitizadora proceda ao pagamento integral dos valores
devidos em caso de resgate antecipado dos CRA. Por fim, podera acarretar reducdo da
liquidez esperada dos CRA no mercado secundario.

Quoérum de deliberagcdo em Assembleia Geral

As deliberagdes a serem tomadas em Assembleias Gerais sdo aprovadas com base nos
qguéruns estabelecidos no Termo de Securitizagdo. O Titular de CRA minoritario sera
obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo havendo
mecanismos de resgate de CRA no caso de dissidéncia em Assembleias Gerais. Além disso,
em razdo da existéncia de quérum minimo de instalacdo das Assembleias Gerais em
primeira convocacao, e da inexisténcia de quérum minimo de instalacdo das Assembleias
Gerais em segunda convocacgdo, a operacionalizacdo de convocacdo e realizacdo de
Assembleias Gerais podera ser afetada negativamente em razdo da grande pulverizacao
dos CRA, o que levara a eventual impacto negativo para os Titulares de CRA no que se
refere & tomada de decisdes relacionadas a emissédo dos CRA.
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Risco de integralizacdo dos CRA com &gio ou desagio Risco de utilizagdo do IPCA projetado e indisponibilidade do IPCA

Os CRA poderéo ser subscritos com agio ou desagio, a ser definido no ato de Caso o valor do numero-indice do IPCA divulgado no més de atualizacao, referente ao més
subscricdo dos CRA, sendo certo que, caso aplicavel, o 4gio ou desagio, sera 0 mesmo anterior ao més de atualizacdo nao esteja disponivel, serd utilizado um numero-indice
para todos os CRA. Além disso, os CRA, quando de sua negociacdo em mercado projetado, calculado com base na Ultima projecdo disponivel da variacdo percentual do
secundario e, portanto, sem qualquer responsabilidade, controle ou participacdo da IPCA, divulgada pela ANBIMA. Caso seja utilizado na Atualizacdo Monetaria a variagdo
Emissora e/ou dos Coordenadores, poderdo ser negociados pelos novos investidores percentual do IPCA divulgada pela ANBIMA, o0 mesmo indice sera aplicado para o calculo da
com &gio, calculado em fungéo da rentabilidade esperada por esses investidores ao Atualizacdo Monetaria dos CRA, mesmo que a divulgagdo do IPCA ocorra entre os dois
longo do prazo de amortizagdo dos CRA originalmente programado. Na ocorréncia da eventos, ndo sendo devida nenhuma compensacgao entre a Emissora e os Titulares de CRA
liquidacé@o antecipada da CPR-Financeira, 0s recursos decorrentes deste pagamento qguando da divulgagcdo do IPCA que seria aplicavel, o que pode afetar negativamente o
serdo imputados pela Emissora no resgate antecipado dos CRA, nos termos previstos rendimento dos CRA e deve ser considerado pelos Investidores na sua decisdo de
no Termo de Securitizacdo, hipétese em que o valor a ser recebido pelos Investidores investimento.

podera nédo ser suficiente para reembolsar integralmente o investimento realizado, Ainda, se, quando do calculo da Atualizacdo Monetaria prevista no Termo de Securitizacéo,
frustrando a expectativa de rentabilidade que motivou o pagamento do agio. Neste caso, o IPCA néao estiver disponivel, o IPCA devera ser substituido pelo devido substituto legal.
nem o Patrimdnio Separado, nem a Emissora, dispordo de outras fontes de recursos Caso nédo exista um substitutivo legal para o IPCA, o Agente Fiduciario devera convocar
para satisfacdo dos interesses dos Titulares dos CRA. Assembleia Geral de Titulares de CRA para definir, de comum acordo com a Emissora e a

Devedora, 0 novo parametro de Atualizacdo Monetaria, parametro este que devera preservar
o valor real e 0s mesmos niveis da Atualizagdo Monetaria e da Remuneracdo dos CRA.
Caso ndo haja acordo sobre o indice substitutivo ou em caso de ndo ser realizada a
Assembleia Geral de Titulares de CRA, haverd o resgate antecipado total dos CRA. O
Investidor devera considerar também essa possibilidade de resgate como fator que podera
afetar suas decisfes de investimento. Na hip6tese da realizacdo do resgate antecipado em
decorréncia da indisponibilidade do IPCA, o Investidor tera seu horizonte de investimento
reduzido e, consequentemente, podera sofrer perda financeira inclusive em decorréncia de
impactos tributarios. Os Titulares de CRA no que se refere a tomada de decisdes
relacionadas a emissdo dos CRA.

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A
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Risco de integralizacdo dos CRA com &gio ou desagio Risco de utilizagdo do IPCA projetado e indisponibilidade do IPCA
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serdo imputados pela Emissora no resgate antecipado dos CRA, nos termos previstos rendimento dos CRA e deve ser considerado pelos Investidores na sua decisdo de
no Termo de Securitizacdo, hipétese em que o valor a ser recebido pelos Investidores investimento.

podera nédo ser suficiente para reembolsar integralmente o investimento realizado, Ainda, se, quando do calculo da Atualizacdo Monetaria prevista no Termo de Securitizacéo,
frustrando a expectativa de rentabilidade que motivou o pagamento do agio. Neste caso, o IPCA néao estiver disponivel, o IPCA devera ser substituido pelo devido substituto legal.
nem o Patrimdnio Separado, nem a Emissora, dispordo de outras fontes de recursos Caso nédo exista um substitutivo legal para o IPCA, o Agente Fiduciario devera convocar
para satisfacdo dos interesses dos Titulares dos CRA. Assembleia Geral de Titulares de CRA para definir, de comum acordo com a Emissora e a

Devedora, 0 novo parametro de Atualizacdo Monetaria, parametro este que devera preservar
o valor real e 0s mesmos niveis da Atualizagdo Monetaria e da Remuneracdo dos CRA.
Caso ndo haja acordo sobre o indice substitutivo ou em caso de ndo ser realizada a
Assembleia Geral de Titulares de CRA, haverd o resgate antecipado total dos CRA. O
Investidor devera considerar também essa possibilidade de resgate como fator que podera
afetar suas decisfes de investimento. Na hip6tese da realizacdo do resgate antecipado em
decorréncia da indisponibilidade do IPCA, o Investidor tera seu horizonte de investimento
reduzido e, consequentemente, podera sofrer perda financeira inclusive em decorréncia de
impactos tributarios. Os Titulares de CRA no que se refere a tomada de decisdes
relacionadas a emissdo dos CRA.
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Riscos Relacionados a Emissora

Manutencéo de Registro de Companhia Aberta

A Emissora possui registro de companhia aberta desde 25 de novembro de 2010, tendo,
no entanto, realizado sua primeira emisséao de certificados de recebiveis imobiliarios no
primeiro trimestre de 2013. A Emissora foi autorizada em 30 de janeiro de 2015 a
realizar emissdes de certificados de recebiveis do agronegocio.

A sua atuacao como securitizadora de emissdes de certificados de recebiveis
imobiliarios e de certificados de recebiveis do agronegdcio depende da manutencéo de
seu registro de companhia aberta junto a CVM e das respectivas autorizacdes
societarias.

Caso a Emissora nao atenda aos requisitos da CVM em relagédo as companhias abertas,
sua autorizacdo poderd ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim, as suas
emissdes de certificados de recebiveis imobiliarios e certificados de recebiveis do
agronegaocio.

Crescimento da Emissora e de seu Capital

O capital atual da Emissora podera nao ser suficiente para suas futuras exigéncias
operacionais e manutencao do crescimento esperado, de forma que a Emissora pode vir
a precisar de fonte de financiamento externo. Nao se pode assegurar que havera
disponibilidade de capital no momento em que a Emissora necessitar, e, caso haja, as
condi¢Bes desta captacdo poderiam afetar o desempenho da Emissora.

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A

A Importancia de uma Equipe Qualificada

A perda de membros da equipe operacional da Emissora e/ou a sua incapacidade de atrair e
manter pessoal qualificado pode ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situacéo
financeira e resultados operacionais da Emissora. O ganho da Emissora provém
basicamente da securitizagdo de recebiveis, que necessita de uma equipe especializada,
para originacdo, estruturacdo, distribuicdo e gestdo, com vasto conhecimento técnico,
operacional e mercadoldgico de nossos produtos. Assim, a eventual perda de componentes
relevantes da equipe e a incapacidade de atrair novos talentos poderia afetar a nossa
capacidade de geracao de resultado.

Originacdo de Novos Negécios e Reducdo na Demanda por Certificados de Recebiveis

A Emissora depende de originacdo de novos negdécios de securitizagdo imobiliaria e do
agronegoécio, bem como da demanda de investidores pela aquisicdo dos certificados de
recebiveis imobiliarios ou de agronegécio de sua emissdo. No que se refere aos riscos
relacionados aos investidores, inimeros fatores podem afetar a demanda dos investidores
pela aquisicdo de certificados de recebiveis imobiliarios e certificados de recebiveis do
agronegocio. Por exemplo, alteracfes na legislacao tributaria que resultem na reducao dos
incentivos fiscais para os investidores poderdo reduzir a demanda dos investidores pela
aquisicao de certificados de recebiveis imobiliarios ou de recebiveis do agronegécio. Caso a
Emissora ndo consiga identificar projetos de securitizagdo atrativos para o mercado ou caso
a demanda pela aquisicado de certificados de recebiveis imobiliarios ou de Certificados de
Agronegécio venha a ser reduzida, a Emissora podera ser afetada.
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Originacdo de Novos Negécios e Reducdo na Demanda por Certificados de Riscos relacionados a seus fornecedores N .
Recebiveis A Emissora contrata prestadores de servicos terceirizados para execucéo de diversas

A Emissora depende de originacdo de novos negdcios de securitizacéo imobiliaria e do atividades tendo como finalidade atender o seu objeto social, tais como: assessores
agronegécio, bem como da demanda de investidores pela aquisigdo dos certificados de  juridicos, agentes fiduciarios, empresas prestadoras de servigos de auditoria e cobranca de
recebiveis imobiliarios ou de agronegécio de sua emiss&o. No que se refere aos riscos creditos pulverizados, Agéncias Classificadoras de Risco, Banco Liquidante, os
relacionados aos investidores, inimeros fatores podem afetar a demanda dos coordenadores para distribuir os Certificados de Recebiveis Imobiliarios ou Certificados de
investidores pela aquisicdo de certificados de recebiveis imobiliarios e certificados de Recebiveis do Agronegdcio, entre outros. Assim, a Securitizadora podera ficar dependente

recebiveis do agronegécio. Por exemplo, alteracdes na legislacdo tributaria que resultem  de determinados fornecedores especificos, o que pode afetar os seus resultados.
na reducéo dos incentivos fiscais para os investidores poderao reduzir a demanda dos

investidores pela aquisicéo de certificados de recebiveis imobiliarios ou de recebiveis do ~ Riscos relacionados aos setores da economia nos quais a Emissora atua
agronegdcio. Caso a Emissora ndo consiga identificar projetos de securitiza¢ao atrativos

para o mercado ou caso a demanda pela aquisicdo de certificados de recebiveis Politica Econdmica do Governo Federal
imobiliarios ou de Certificados de Agronegécio venha a ser reduzida, a Emissora podera A economia brasileira tem sido marcada por frequentes, e por vezes, significativas
ser afetada. intervencBes do Governo Federal, que modificam as politicas monetarias, de crédito, fiscal e

outras para influenciar a economia do Brasil. As a¢cdes do Governo Federal para controlar a
Faléncia, Recuperacédo Judicial ou Extrajudicial da Emissora inflacdo e efetuar outras politicas, envolveram no passado, controle de salarios e precos,
Ao longo do prazo de duracéo dos certificados de recebiveis imobiliarios ou dos desvalorizagcdo da moeda, controles no fluxo de capital e determinados limites sobre as
certificados de recebiveis do agronegécio, a Emissora podera estar sujeita a eventos de ~ mercadorias e servicos importados, dentre outras. A Emissora ndo em controle sobre quais
faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial. Dessa forma, apesar de terem sido medidas ou politicas que o Governo Federal podera adotar no futuro e ndo pode prevé-las.
constituidos o Regime Fiduciario e o Patriménio Separado sobre cada um dos créditos Os negocios, os resultados operacionais e financeiros e o fluxo de caixa da Emissora podem
imobiliarios ou do agronegécio, eventuais contingéncias da Emissora, em especial as ser adversamente afetados em razdo de mudancas na politica publica federal, estadual e/ou
fiscais, previdencidrias e trabalhistas, poderéo afetar tais créditos, principalmente em municipal, e por fatores como:
razdo da falta de jurisprudéncia em nosso pais sobre a plena eficacia da afetagéo de
patriménio. . Variagdo nas taxas de cambio;

. Controle de cambio;

. indices de inflacéo;

. Flutuagbes nas taxas de juros;

. Falta de liquidez nos mercados doméstico, financeiro e de capitais;

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A
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Racionamento de energia elétrica;

. Instabilidade de precos;
. Politica fiscal e regime tributéario; e
. Medidas de cunho politico, social e econdmico que ocorram ou possam

afetar o Pais.

A incerteza quanto a implementacdo de mudancas por parte do Governo Federal nas
politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode
contribuir para a incerteza econémica no Brasil e para aumentar a volatilidade do
mercado de valores mobilidrios brasileiro, sendo assim tais incertezas e outros
acontecimentos futuros na economia brasileira poderdo prejudicar as atividades da
Devedora e seus resultados operacionais, e por consequéncia, o0 desempenho financeiro
dos Certificados de Recebiveis do Agronegdcio.

Medidas tomadas pelo Governo Federal para mitigar a inflacdo podem aumentar a
volatilidade do mercado de capitais brasileiro

Historicamente, o Brasil teve altos indices de inflagdo. A inflacdo e as medidas do
Governo Federal para combaté-la, combinadas com a especulacédo de futuras politicas
de controle inflacionario, contribuiram para a incerteza econbmica e aumentaram a
volatilidade do mercado de capitais brasileiro. As medidas do Governo Federal para
controle da inflagdo frequentemente tém incluido a manutencdo de politica monetéria
restritiva com altas taxas de juros, restringindo, assim a disponibilidade de crédito e
reduzindo o crescimento econdmico. Futuras medidas tomadas pelo Governo Federal,
incluindo ajustes na taxa de juros, intervencdo no mercado de cambio e acdes para
ajustar ou fixar o valor do Real, podem ter um efeito material desfavoravel sobre a
economia brasileira e sobre os ativos que lastreiam esta Emissao.
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Caso o Brasil venha a vivenciar uma significativa inflacdo no futuro, € possivel que a
Emissora ndo seja capaz de acompanhar estes efeitos de inflagdo. Como pagamento dos
Investidores esta baseado no pagamento pela Emissora, isto pode alterar o retorno previsto
pelos Investidores.

Flutuacdes das taxas de cambio podem resultar em incertezas na economia brasileira e no
mercado brasileiro de capitais

A moeda brasileira tem historicamente sofrido frequentes desvalorizagbes. No passado, o
Governo Federal implementou diversos planos econémicos e fez uso de diferentes politicas
cambiais, incluindo desvalorizagcdes repentinas, pequenas desvalorizacdes perioddicas
(durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de cambio
flutuante, controles cambiais e dois mercados de cambio. As desvalorizacdes cambiais em
periodos de tempo mais recentes resultaram em flutuagdes significativas nas taxas de
cambio do Real frente ao Délar em outras moedas. Nao é possivel assegurar que a taxa de
cambio entre o Real e o Dolar ird permanecer nos niveis atuais.

As depreciacdes do Real frente ao Délar também podem criar pressdes inflacionarias
adicionais no Brasil que podem afetar negativamente a liquidez da Devedora.

Acontecimentos e a percepcdo de riscos em outros paises, sobretudo em paises de
economia emergente, podem prejudicar a liquidez dos valores mobiliarios brasileiros

O valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios emitidos por sociedades brasileiras é
influenciado pela percepcédo de risco do Brasil e de outras economias emergentes e a
deterioracdo dessa percepcao poderd ter um efeito negativo na economia nacional.
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Acontecimentos adversos na economia e as condicbes de mercado em outros paises
emergentes, especialmente da América Latina, poderdo influenciar o mercado em
relacdo aos titulos e valores mobilidrios emitidos por Emissoras brasileiras

Ainda que as condi¢cBes econdmicas nesses paises possam diferir consideravelmente
das condi¢cbes econbmicas no Brasil, as rea¢des dos investidores aos acontecimentos
nesses outros paises podem ter um efeito adverso no valor de mercado dos titulos e
valores mobiliarios de emissores brasileiros. No passado, o desenvolvimento de
condicdes econdmicas adversas em outros paises resultou, em geral, na saida de
investimentos e, consequentemente, na reducdo de recursos externos investidos no
Brasil. A crise financeira originada nos Estados Unidos no terceiro trimestre de 2008
resultou em um cenario recessivo em escala global, com diversos reflexos que, direta ou
indiretamente, afetaram de forma negativa o mercado acionario e a economia do Brasil,
tais como: oscilagbes nas cota¢Bes de valores mobiliarios de companhias abertas, falta
de disponibilidade de crédito, reducdo de gastos, desaceleracdo da economia,
instabilidade cambial e pressao inflacionaria. Qualquer dos acontecimentos acima
mencionados podera afetar o mercado de capitais brasileiro e ocasionar ima redugéo ou
falta de liquidez dos Créditos do Agronegadcio.

Efeitos da Elevacdo Subita da Taxa de juros

A elevacao subita da taxa de juros pode reduzir a demanda do investidor por titulos e
valores mobiliarios de Emissoras brasileiras e por titulos que tenham seu rendimento
pré-fixado em niveis inferiores aos praticados no mercado apds a elevacado da taxa de
juros. Neste caso, a liquidez dos CRA pode ser afetada desfavoravelmente.
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Efeitos da Retrag¢&o no Nivel da Atividade Econémica
As operacdes de financiamento imobilidrio ou do agronegdécio apresentam historicamente
uma relacdo direta com o desempenho da economia nacional. Eventual retracdo no nivel de
atividade da economia brasileira, ocasionada seja por crises internas ou crises externas,
pode afetar adversamente os resultados da Emissora.

Uma eventual reducdo do volume de investidores estrangeiros no Pais podera ter impacto
no balango de pagamentos, o que podera forcar o Governo Federal a ter maior necessidade
de captagbes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, a
taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevagao significativa nos indices de
inflagdo brasileiros e eventual desaceleragdo da economia americana podem trazer impacto
negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando
despesas com empréstimos j4 obtidos e custos de novas captacdes de recursos por
empresas brasileiras.
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Efeitos relacionados ao Setor de Securitizacdo do Agronegdcio

Os certificados de recebiveis do agronegécio sdo de emissédo exclusiva de Emissoras
securitizadoras criadas pela Lei 11.076 e consistem em titulos de crédito nominativos, de
livre negociacao, vinculados a direitos creditorios originarios de negdcios realizados
entre produtores rurais, ou suas cooperativas, e terceiros, inclusive financiamentos ou
empréstimos, relacionados com a produgdo, comercializagdo, beneficiamento ou
industrializacado de produtos ou insumos agropecuarios ou de maquinas e implementos
utilizados na atividade agropecuaria. Os certificados de recebiveis do agronegécio sédo
representativos de promessa de pagamento em dinheiro e constituem titulo executivo
extrajudicial. A securitizagdo de direitos creditérios do agronegécio é uma operacao
recente no Brasil. A legislacdo foi editada em 2004, entretanto s6 houve um volume
maior de emissdes de certificados de recebiveis do agronegocio nos Ultimos anos. Além
disso, a securitizacdo é uma operacdo mais complexa do que outras emissbes de
valores mobiliarios, ja que envolve estruturas juridicas de segregacdo dos riscos da
Emissora. Dessa forma, por se tratar de um mercado recente no Brasil, ele ainda ndo se
encontra totalmente regulamentado, podendo ocorrer situages em que ainda néo
existam regras que o direcione, gerando assim um risco aos Investidores, uma vez que 0
Poder Judiciario podera, ao analisar a Emissdo e interpretar as normas que regem o
assunto, podem proferir decisdes desfavoraveis aos interesses dos Investidores. Nao
existe jurisprudéncia firmada acerca da securitizacdo, o que pode acarretar perdas por
parte dos Investidores. Toda arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico
acerca da securitizacdo considera um conjunto de direitos e obriga¢cfes de parte a parte
estipuladas através de contratos publicos ou privados tendo por diretrizes a legislagéo
em vigor. Entretanto, em razdo da pouca maturidade e da falta de tradicdo e
jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro em relagdo a estruturas de
securitizacdo, em situacdes adversas podera haver perdas por parte dos Titulares de
Certificados de Recebiveis do Agronegdécio em razdo do dispéndio de tempo e recursos
para execucao judicial desses direitos.

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A

Efeitos da Concorréncia no Mercado de Securitizacdo

O aumento da competicdo no mercado de securitizacdo pode acarretar reducdo de margem
nas receitas de securitizacdo em contraposi¢cdo a uma manutenc¢éo do nivel de custos fixos
0 que pode reduzir os lucros da Emissora.

Riscos relacionados aregulacdo dos setores em que a Emissora atua

Atualmente o investimento em Certificados de Recebiveis do Agronegdécio goza de beneficio
fiscal (a) quando da sua aquisicao por pessoas fisicas (isencéo de imposto de renda), e (b)
caso o Certificados de Recebiveis do Agronegdcio venha a ser enquadrado na Lei n® 12.431
(beneficio fiscal para investidores nao residentes de paraisos fiscais). Adicionalmente, a
regulamentacdo do Conselho Monetario Nacional incentiva as instituicbes financeiras a
investirem em Certificados de Recebiveis do Agronegé6cio de lastros especificos. Tais
beneficios podem ser restringidos ou extintos no futuro. Caso isso ocorra a demanda pela
aquisicdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio pelos investidores podera ser
reduzida o que poderd impactar negativamente a Emissora. Os rendimentos gerados por
aplicacdo em Certificados de Recebiveis do Agronegécio (CRA) por pessoas fisicas estao
atualmente isentos de Imposto de Renda, por for¢a do artigo 3°, inciso IV, da Lei 11.033,
isencdo essa que pode sofrer alteracdes ao longo do tempo. Tais beneficios podem ser
restringidos ou extintos no futuro. Caso isso ocorra, a demanda pela aquisicdo destes
valores mobiliarios pelos investidores poderd ser reduzida o que podera impactar
negativamente a Emissora.
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Riscos relacionados a questdes socioambientais

SancgbBes por descumprimento de legislacdo ambiental e/ou trabalhista A néo
observancia da legislacdo ambiental e/ou trabalhista por devedores cujos titulos
lastreiam os CRA podem levar a inadimpléncia destes, tendo em vista as diversas
sancdes que podem ser determinadas, como pagamento de multa ou mesmo uma
sancdo criminal, bem como ocasionar a revogacdo da sua licenga ou suspensdo de
determinadas atividades. Além disso, o ndo cumprimento das leis e regulamentos
ambientais poderia restringir a capacidade desses devedores na obtencdo de
financiamentos junto as instituicbes financeiras. Ademais, infringéncia a legislacdo que
trata do combate ao trabalho infantil e ao trabalho escravo, bem como ao crime contra o
meio ambiente, possuem um risco de imagem que pode trazer efeitos adversos para a
Emissora. Mudanca climatica. A cadeia do agronegdcio esta vulneravel a mudanca
climética. A comunidade cientifica tem desenvolvido um consenso de que o aguecimento
global vai continuar a ocorrer mesmo que a emissdo de gases estufa desacelere,
reforcando a necessidade acdes de adaptacdo a mudanca de clima por parte dos
participantes da cadeia do agronegécio. O agravamento de condi¢cdes climaticas
adversas pode afetar negativamente o negécio da Emissora e o resultado de sua
operacao, pois afeta seus devedores.

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A

Riscos da Operacdo de Securitizacéo

O recente desenvolvimento da securitizacdo de direitos creditérios do agronegécio
pode gerar riscos judiciais e/ou financeiros aos investidores dos CRA

A securitizacao de direitos creditérios do agronegdcio € uma operacdo recente no mercado
de capitais brasileiro. A Lei 11.076, que instituiu os certificados de recebiveis do
agronegocio, foi editada em 2004. Entretanto, s6 houve um volume maior de emissfes de
certificados de recebiveis do agronegécio nos ultimos anos.

Além disso, a securitizacdo é uma operacdo mais complexa que outras emissdes de valores
mobiliarios, ja que envolve estruturas juridicas que objetivam a segregacdo dos riscos do
emissor do valor mobiliario (Securitizadora), de seu devedor (no caso, a Devedora) e dos
créditos que lastreiam a emisséo.

Dessa forma, por ser recente no Brasil, 0 mercado de securitizagdo ainda ndo se encontra
totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situacdes em que
ainda nao existam regras que o direcione, gerando assim um risco de inseguranca juridica
aos Investidores, uma vez que o Poder Judiciario podera, ao analisar a Oferta e o0s CRA e
interpretar as normas que regem o0 assunto, proferir decisdes desfavoraveis aos interesses
dos Investidores.

Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizagao

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico desta Emisséo considera um
conjunto de rigores e obrigagdes de parte a parte estipuladas por meio de contratos e titulos
de crédito, tendo por diretrizes a legislacdo em vigor. Em razdo da pouca maturidade e da
falta de tradicao e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no que tange a este tipo
de operacéo financeira, em situacfes de conflito, dlivida ou estresse podera haver perdas
por parte dos Titulares de CRA em razéo do dispéndio de tempo e recursos para promogao
da eficacia da estrutura adotada para os CRA, notadamente, na eventual necessidade de
buscar o reconhecimento ou exigibilidade por meios judiciais e/ou extrajudiciais de quaisquer
de seus termos e condicdes especificos.
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Recente regulamentacdo especifica acerca das emissdes de certificados de
recebiveis do agronegécio

A atividade de securitizacdo de Créditos do Agronegdcio esta sujeita a Lei 11.076 e a
Instrucdo CVM 600, no que se refere a distribuicbes publicas de certificados de
recebiveis do agronegécio. Como a Instrugdo CVM 600 foi recentemente publicada,
poderédo surgir diferentes interpretacdes acerca desta, 0 que pode gerar efeitos adversos
sobre a estrutura da presente operacédo e a eficacia dos termos e condi¢cdes constantes
de seus documentos.

Os Créditos do Agronegdécio constituem a totalidade do Patriménio Separado, de
modo que o0 atraso ou a falta do recebimento dos recursos decorrentes dos
mesmos pela Emissora, assim como qualquer atraso ou falha pela Emissora nas
suas obrigacbes ou a insolvéncia da Emissora, pode afetar negativamente a
capacidade de pagamento das obrigacfes decorrentes dos CRA

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegocio, tendo como
objeto social, entre outros, a aquisicdo e securitizacdo de créditos do agronegdcio por
meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegécio, cujos patriménios sao
administrados separadamente, nos termos da Lei 9.514 e da Lei 11.076. O Patrimdnio
Separado tem como Unica fonte de recursos os Créditos do Agronegécio. Desta forma,
qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes pela Emissora pode afetar
negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes decorrentes dos
respectivos CRA, sendo que, caso os pagamentos dos Créditos do Agronegécio tenham
sido realizados pela Devedora e/ou pela Avalista na forma prevista na CPR-Financeira, a
Devedora e/ou a Avalista ndo terdo qualquer obrigacdo de fazer novamente tais
pagamentos.

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A

Caso a Emissora seja declarada insolvente, o Agente Fiduciario devera assumir
temporariamente a administracdo do Patrimbnio Separado, conforme previsto no Termo de
Securitizagdo, e convocara uma Assembleia Geral de Titulares de CRA para deliberarem
sobre as novas normas de administragdo do Patriménio Separado ou optar pela liquidagédo
deste, os quais poderdo conter recursos insuficientes para quitar as obrigagbes da Emissora
perante os Titulares de CRA. Além disso, em vista dos prazos de cura existentes e das
formalidades e prazos previstos para cumprimento do processo de convocacédo e realizacao
da Assembleia Geral que deliberara sobre os Eventos de Liquidacdo do Patriménio
Separado, ndo é possivel assegurar que a deliberagdo acerca da eventual liquidagdo do
Patrimbnio Separado ocorrera em tempo habil para que o pagamento antecipado dos CRA
se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA.

N&o realizacdo adequada dos procedimentos de execucgédo e atraso no recebimento de
recursos decorrentes dos Créditos do Agronegécio

A Emissora, na qualidade de titular dos Créditos do Agronegécio, e o Agente Fiduciario, nos
termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 17, sdo responsaveis por realizar os procedimentos
de execucdo dos Créditos do Agronegécio, de modo a garantir a satisfacdo do crédito dos
Titulares de CRA.

A ndo realizagdo ou a realizacdo inadequada dos procedimentos de execucédo dos Créditos
do Agronegécio por parte da Emissora ou do Agente Fiduciario, conforme o caso, em
desacordo com a legislagdo ou regulamentagdo aplicivel, poderd prejudicar o fluxo de
pagamento dos CRA.

Adicionalmente, a capacidade de satisfacao do Crédito do Agronegécio também podera ser
afetada: (i) pela morosidade do Poder Judiciario brasileiro, caso necessaria a cobranca
judicial dos Créditos do Agronegécio; ou (i) pela eventual perda de Documentos
Comprobatérios, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.
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Riscos da CPR-Financeira e dos Créditos do Agronegécio

Riscos de Formalizacdo do Lastro da Emisséao

O lastro dos CRA ¢é composto pela CPR-Financeira. Falhas na elaboracdo e
formalizacdo da CPR-Financeira, de acordo com a legislacdo aplicavel, e no seu registro
no cartério de registro de imdveis competente, podem afetar o lastro dos CRA e, por
consequéncia, afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Risco de Vedacéao a Transferéncia da CPR-Financeira

A Emissora, nos termos dos artigos 9° e seguintes da Lei 9.514 e do artigo 39 da Lei
11.076, instituiu 0 Regime Fiduciario sobre os Créditos do Agronegdcio decorrentes da
CPR-Financeira e do Aval, segregando-os de seu patrimdnio, em beneficio exclusivo dos
Titulares de CRA. Uma vez que a CPR-Financeira serd vinculada aos CRA,
convencionou-se que a CPR-Financeira ndo podera ser transferida a terceiros, sem a
prévia anuéncia da Devedora, exceto no caso de: (a) liquidacdo do Patrimdnio
Separado; ou (b) a declaracdo do vencimento antecipado da CPR-Financeira. Neste
sentido, caso por qualquer motivo pretendam deliberar sobre a orientacdo a Emissora
para alienar a CPR-Financeira, em um contexto diferente dos itens (a) ou (b) acima, os
Titulares de CRA deverdo: (i) além de tratar do mecanismo e das condi¢cdes da
alienacéo, também disciplinar a utilizacdo dos recursos para a amortizagdo ou resgate
dos CRA,; e (ii) ter ciéncia de que, mesmo se aprovada a alienacdo da CPR-Financeira
em Assembleia Geral, a Emissora ndo poderd transferi-la sem a prévia autorizacéo da
Devedora.

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A

Risco de Vedacdo a Transferéncia da CPR-Financeira

A Emissora, nos termos dos artigos 9° e seguintes da Lei 9.514 e do artigo 39 da Lei 11.076,
instituiu o Regime Fiduciario sobre os Créditos do Agronegdcio decorrentes da CPR-
Financeira e do Aval, segregando-os de seu patrimbnio, em beneficio exclusivo dos Titulares
de CRA. Uma vez que a CPR-Financeira sera vinculada aos CRA, convencionou-se que a
CPR-Financeira ndo podera ser transferida a terceiros, sem a prévia anuéncia da Devedora,
exceto no caso de: (a) liguidacdo do Patrimbnio Separado; ou (b) a declaracdo do
vencimento antecipado da CPR-Financeira. Neste sentido, caso por qualquer motivo
pretendam deliberar sobre a orientagdo a Emissora para alienar a CPR-Financeira, em um
contexto diferente dos itens (a) ou (b) acima, os Titulares de CRA deverdo: (i) além de tratar
do mecanismo e das condi¢cdes da alienacao, também disciplinar a utilizagdo dos recursos
para a amortizacdo ou resgate dos CRA; e (ii) ter ciéncia de que, mesmo se aprovada a
alienacdo da CPR-Financeira em Assembleia Geral, a Emissora ndo podera transferi-la sem
a prévia autorizacao da Devedora.

Caso a deliberacdo sobre a alienacdo da CPR-Financeira seja regularmente tomada, os
Titulares de CRA estardo expostos aos seguintes riscos: (i) caso a Devedora aprove a
alienacédo, os CRA serdo resgatados ou amortizados extraordinariamente, com a reducéo na
rentabilidade esperada, em comparagcdo com a manutencdo da CPR-Financeira até seu
vencimento ordindrio e, além disso, sem a garantia de que os Titulares de CRA terdo a sua
disposicdo investimentos com caracteristicas similares para realocar seus recursos; ou (ii)
caso a Devedora ndo autorize a alienacdo, a Emissora ficara obrigada a manter a CPR-
Financeira até que a Devedora assim autorize a alienagcdo ou até que ocorra qualquer das
hipoteses autorizadas (liqguidacdo do Patriménio Separado ou a declaracdo de vencimento
antecipado da CPR-Financeira) ou o vencimento ordinario da CPR-Financeira.
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Risco de Concentracéao

Os Créditos do Agronegécio sao devidos em sua totalidade pela Devedora, na qualidade
de emissora da CPR-Financeira, com Aval da Avalista, na qualidade de garantidora da
CPR-Financeira. Nesse sentido, o risco de crédito do lastro dos CRA esta concentrado
na Devedora e na Avalista, sendo que todos os fatores de risco a ela aplicaveis sao
potencialmente capazes de influenciar adversamente sua capacidade de pagar os
Créditos do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Risco de Liquidacdo do Patrimbnio Separado, Amortizagdo Extraordinaria dos
CRA, resgate antecipado dos CRA e de liquidagcdo antecipada e/ou vencimento
antecipado da CPR-Financeira

Os CRA estdo sujeitos ao pagamento antecipado em caso de ocorréncia de: (i) resgate
antecipado total ou parcial dos CRA em virtude de: (a) da Liquidacdo Antecipada
Facultativa Integral da CPR-Financeira, nos termos da Clausula 11.1 e seguintes da
CPR-Financeira; (b) da adeséo de Titulares de CRA & Oferta de Resgate Antecipado dos
CRA, decorrente da Oferta de Liquidagdo Antecipado da CPR-Financeira; (c) de algum
dos Eventos de Inadimplemento; (d) do vencimento antecipado da CPR-Financeira; (e)
da liquidacdo do Patrimonio Separado; e (f) da ndo definicdo do indice Substitutivo, nos
termos da Clausula 6.4 do Termo de Securitizacdo e da Clausula 3.5.2 da CPR-
Financeira; (ii) Amortizacdo Extraordinaria dos CRA, em caso de Amortizacao
Extraordinaria Parcial Facultativa da CPR-Financeira; ou (iii) liqguidacdo do Patrimdnio
Separado.

Verificada qualquer das hipGteses previstas acima, os Titulares de CRA terdo seu
horizonte original de investimento reduzido, poderdo ndo conseguir reinvestir o0s
recursos recebidos com a mesma remuneracao buscada pelos CRA e poderédo sofrer
prejuizos em razédo de eventual tributacdo em decorréncia do prazo de aplicacédo dos
recursos investidos. Adicionalmente, o Patriménio Separado podera ser insuficiente para
pagamento integral dos valores devidos em caso de Resgate Antecipado dos CRA.

Risco de Ndo Pagamento das Despesas pela Devedora

Nos termos da Clausula 14 do Termo de Securitizacdo, as Despesas serdo de
responsabilidade da Devedora e arcadas da seguinte forma: (i) o pagamento das despesas
flat serdo efetivados pela Emissora (por conta e ordem da Devedora), mediante a retencéo
do valor a ser desembolsado, nos termos da Clausula 3.13.1 do Termo de Securitizagdo, e
(i) o pagamento das demais Despesas serdo efetivados pela Emissora (por conta e ordem
da Devedora), exclusivamente mediante utilizagdo dos recursos do Fundo de Despesas a
ser constituido conforme previsto na Clausula 14.5 do Termo de Securitizacao.

Caso os recursos existentes no Fundo de Despesas para pagamento das Despesas ou de
eventuais Despesas Extraordinarias sejam insuficientes e a Devedora ndo efetue
diretamente tais pagamentos, as mesmas deverdo ser arcadas pela Emissora com o0s
recursos do Patriménio Separado e reembolsados pela Devedora, nos termos da Clausula
14.5.4 do Termo de Securitizacao.

Nos termos da Clausula 14.5.5 do Termo de Securitizacdo, caso os recursos do Patriménio
Separado ndo sejam suficientes, a Emissora e/ou qualquer prestador de servigos indicados
na Clausula 14.1 do Termo de Securitizacdo, conforme o caso, poderdo cobrar tal
pagamento da Devedora com as penalidades previstas na Clausula 14.5.7 do Termo de
Securitiza¢do, ou somente se a Devedora ndo efetuar tal pagamento com as penalidades
previstas na Clausula 14.5.7 do Termo de Securitizagao, a Emissora e/ou qualquer prestador
de servigcos, conforme o caso, poderdo solicitar aos Titulares de CRA que arguem com 0
referido pagamento mediante aporte de recursos no Patrimdnio Separado.

Os Titulares de CRA, em Assembleia Geral convocada com este fim, nos termos da Clausula
12 do Termo de Securitizacdo, deverdo deliberar sobre o aporte de recursos observado que,
caso concordem com 0 mesmo, possuirdo o direito de regresso contra a Devedora. As
despesas que eventualmente ndo tenham sido quitados na forma da Clausula 14.5.6 do
Termo de Securitizacdo serdo acrescidos a divida da Devedora no ambito dos Créditos do
Agronegécio, e deverdo ser pagos de acordo com a ordem de pagamentos prevista na
Clausula 8.5 do Termo de Securitizacdo. O eventual aporte de recursos pelos Titulares de

CRA ﬁoderé afetar neﬁativamente os Titulares de CRA.

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A
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Patriménio Liquido Insuficiente da Securitizadora

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, tendo como
objeto social, entre outros, a aquisicdo e securitizacdo de quaisquer direitos creditérios
do agronegécio passiveis de securitizagcdo por meio da emissdo de certificados de
recebiveis do agronegoécio, nos termos das Lei 11.076, cujos patrimbnios sao
administrados separadamente.

O patrimbnio separado de cada emissdo tem como principal fonte de recursos os
respectivos créditos do agronegocio ou imobiliarios e suas garantias.

Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento, a Emissora, dos créditos do
agronegocio por parte dos devedores ou coobrigados (no caso, por parte da Devedora
e/ou da Avalista, conforme o caso), podera afetar negativamente a capacidade da
Emissora de honrar as obrigacdes assumidas junto aos titulares dos certificados de
recebiveis do agronegdcio, tendo em vista, inclusive, o fato de que, nas operacdes de
que participa, o patriménio da Emissora ndo responde, de acordo com 0s respectivos
termos de securitizacdo, pela solvéncia dos devedores ou coobrigados.

Portanto, a responsabilidade da Emissora se limita ao que dispde o paragrafo Unico do
artigo 12, da Lei 9.514, em que se estipula que a totalidade do patrimbénio da Emissora
(e ndo o patrimbnio separado) respondera pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracédo
temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do patriménio separado.

O patrimdnio liquido da Emissora, correspondente a R$ 1.558.000,00 (um milhao,
quinhentos e cinquenta e oito mil reais), em 31 de dezembro de 2020, é inferior ao Valor
Total da Emissao, e ndo h& garantias de que a Emissora dispora de recursos ou bens
suficientes para efetuar pagamentos decorrentes da responsabilidade acima indicada,
conforme previsto no artigo 12 da Lei 9.514.

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A

A Emissora, a Devedora e/ou a Avalista estdo sujeitas a faléncia, recuperacgao judicial
ou extrajudicial

A Emissora, a Devedora e/ou a Avalista estdo sujeitas a eventos de faléncia, recuperagéo
judicial ou extrajudicial. Dessa forma, eventuais contingéncias da Emissora, em especial as
fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar os Créditos do Agronegécio,
principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia no Brasil sobre a plena eficacia da
afetac@o de patriménio, o que podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de
honrar as obriga¢gBes assumidas junto aos Titulares de CRA.

Além disso, a faléncia ou recuperacao judicial ou extrajudicial da Devedora e/ou da Avalista
podera acarretar o vencimento antecipado da CPR-Financeira e, consequentemente, 0
resgate antecipado dos CRA, bem como afetarq de forma negativa a situacdo econémico-
financeira da Devedora e/ou da Avalista, bem como sua capacidade de pagamento dos
Créditos do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Riscos decorrentes dos critérios adotados para a concesséao do crédito

A concessédo do crédito a Devedora foi baseada exclusivamente na analise da situacdo
comercial, econémica e financeira da Devedora, bem como na andlise dos documentos que
formalizam o crédito a ser concedido. O pagamento dos Créditos do Agronegdcio esta
sujeito aos riscos hormalmente associados a andlise de risco e capacidade de pagamento
da Devedora. Portanto, impactos adversos na sua situacdo econémica ou financeira poderao
impactar adversamente a sua capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Riscos associados a guarda fisica de Documentos Comprobatérios pelo Custodiante
A Emissora contratara o Custodiante, que sera responsavel pela guarda fisica dos
Documentos Comprobatérios que evidenciam a existéncia dos Créditos do Agronegécio. A
perda e/ou extravio de referidos Documentos Comprobatérios podera dificultar a cobranca
dos Créditos do Agronegodcio e resultar em perdas para os Titulares de CRA.
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Patriménio Liquido Insuficiente da Securitizadora

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, tendo como
objeto social, entre outros, a aquisicdo e securitizacdo de quaisquer direitos creditérios
do agronegécio passiveis de securitizagcdo por meio da emissdo de certificados de
recebiveis do agronegoécio, nos termos das Lei 11.076, cujos patrimbnios sao
administrados separadamente.

O patrimbnio separado de cada emissdo tem como principal fonte de recursos os
respectivos créditos do agronegocio ou imobiliarios e suas garantias.

Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento, a Emissora, dos créditos do
agronegocio por parte dos devedores ou coobrigados (no caso, por parte da Devedora
e/ou da Avalista, conforme o caso), podera afetar negativamente a capacidade da
Emissora de honrar as obrigacdes assumidas junto aos titulares dos certificados de
recebiveis do agronegdcio, tendo em vista, inclusive, o fato de que, nas operacdes de
que participa, o patriménio da Emissora ndo responde, de acordo com 0s respectivos
termos de securitizacdo, pela solvéncia dos devedores ou coobrigados.

Portanto, a responsabilidade da Emissora se limita ao que dispde o paragrafo tnico do
artigo 12, da Lei 9.514, em que se estipula que a totalidade do patrimbnio da Emissora
(e ndo o patrimdnio separado) respondera pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposicao legal ou regulamentar, por negligéncia ou administragédo
temerdaria ou, ainda, por desvio da finalidade do patriménio separado.

O patrimdnio liquido da Emissora, correspondente a R$ 1.558.000,00 (um milhao,
quinhentos e cinquenta e oito mil reais), em 31 de dezembro de 2020, é inferior ao Valor
Total da Emissao, e ndo h& garantias de que a Emissora dispora de recursos ou bens
suficientes para efetuar pagamentos decorrentes da responsabilidade acima indicada,
conforme previsto no artigo 12 da Lei 9.514.

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A

A Emissora, a Devedora e/ou a Avalista estdo sujeitas a faléncia, recuperacgao judicial
ou extrajudicial

A Emissora, a Devedora e/ou a Avalista estdo sujeitas a eventos de faléncia, recuperagéo
judicial ou extrajudicial. Dessa forma, eventuais contingéncias da Emissora, em especial as
fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar os Créditos do Agronegécio,
principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia no Brasil sobre a plena eficacia da
afetac@o de patriménio, o que podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de
honrar as obriga¢gBes assumidas junto aos Titulares de CRA.

Além disso, a faléncia ou recuperacao judicial ou extrajudicial da Devedora e/ou da Avalista
podera acarretar o vencimento antecipado da CPR-Financeira e, consequentemente, 0
resgate antecipado dos CRA, bem como afetarq de forma negativa a situacdo econémico-
financeira da Devedora e/ou da Avalista, bem como sua capacidade de pagamento dos
Créditos do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Riscos decorrentes dos critérios adotados para a concesséao do crédito

A concessédo do crédito a Devedora foi baseada exclusivamente na analise da situacdo
comercial, econémica e financeira da Devedora, bem como na andlise dos documentos que
formalizam o crédito a ser concedido. O pagamento dos Créditos do Agronegdcio esta
sujeito aos riscos hormalmente associados a andlise de risco e capacidade de pagamento
da Devedora. Portanto, impactos adversos na sua situacdo econémica ou financeira poderao
impactar adversamente a sua capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Riscos associados a guarda fisica de Documentos Comprobatérios pelo Custodiante
A Emissora contratara o Custodiante, que sera responsavel pela guarda fisica dos
Documentos Comprobatérios que evidenciam a existéncia dos Créditos do Agronegécio. A
perda e/ou extravio de referidos Documentos Comprobatérios podera dificultar a cobranca
dos Créditos do Agronegodcio e resultar em perdas para os Titulares de CRA.
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Riscos Relacionados a Devedora e a Avalista

Os riscos a seguir descritos relativos a Devedora e a Avalista podem impactar
adversamente as atividades e situacdo financeira e patrimonial da Devedora e da
Avalista. Nesse sentido, os fatores de risco a seguir descritos neste tdpico "Riscos
Relacionados & Devedora e a Avalista" relacionados & Devedora e a Avalista
devem ser considerados como fatores de risco com potencial impacto na

Devedora e na Avalista.

A Devedora e a Avalista tém um endividamento substancial e sua alavancagem
pode afetar negativamente sua capacidade de refinanciar suas dividas e o
crescimento dos seus respectivos negécios: Em 31 de margco de 2021, (i) a divida
bruta consolidada da Devedora (composta de empréstimos e financiamentos circulante e
nao circulante) era de R$2.781,7 milhdes, e (ii) a divida bruta consolidada da Avalista
(composta de empréstimos e financiamentos circulante e néo circulante) era de R$124,3
milhdes. O valor da divida bruta da Devedora e/ou da Avalista pode ter consequéncias
adversas importantes, incluindo:

* exigir gue uma parcela substancial dos fluxos de caixa da Devedora e/ou da Avalista
decorrentes das operacdes seja usado para o pagamento do principal e dos juros sobre
sua divida bruta, reduzindo os recursos disponiveis para suas operacdes ou outras
necessidades de capital;

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A

+ limitar sua flexibilidade para planejar ou reagir a mudancas em seus negocios e na
indUstria em que a Devedora e Avalista atuam, porque os seus fluxos de caixa disponiveis
apos o pagamento de principal e juros da divida bruta podem néo ser suficientes para
suportar essas mudancas;

* aumentar sua vulnerabilidade as condi¢cdes adversas da economia e do setor, uma vez
gue, durante os periodos em que a Devedora e a Avalista experimentarem ganhos e fluxos
de caixa mais baixos, a Devedora e/ou a Avalista poderdo ter que alocar uma parcela
proporcionalmente maior de seu fluxo de caixa para pagamento de principal e juros da
divida bruta;

+ limitar sua capacidade de obtencéo de financiamento adicional no futuro para financiar
capital de giro, despesas de capital, aquisicdes e necessidades gerais da Devedora e da
Avalista;

+ dificultar o refinanciamento de sua divida bruta ou refinanciamento em termos
favoraveis para a Devedora e para a Avalista, inclusive com relacdo a contas a receber
existentes;

+ colocar a Devedora e a Avalista em desvantagem competitiva em relacdo aos
concorrentes, que podem estar mais bem posicionados para suportar as crises
econdbmicas; e

* expor seus empréstimos atuais e futuros a taxas de juros flutuantes ou aumentos nas
taxas de juros.
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Parcela substancial da divida bruta da Devedora e da Avalista vencerd nos
préximos anos: Em 31 de marco de 2021, a (i) a Devedora possuia R$2.193,1 milhdes
em empréstimos e financiamentos, classificados no passivo néo circulante, R$588,6
milhdes no passivo circulante, R$523,3 milh6es a vencer na safra de 2021/2022,
R$907,6 milhGes a vencer na safra de 2022/2023, R$518,3 milhfes a vencer na safra
de 2023/2024, R$525,8 milhdes a vencer na safra de 2024/2025, e R$306,7 milhdo a
vencer na safra de 2025/2026, e (i) a Avalista possuia R$102,9 milhdes em
empréstimos e financiamentos, classificados no passivo ndo circulante, R$21,5 milhdes
no passivo circulante, R$25,6 milhdes a vencer na safra de 2025/2026, R$28,8 milhdes a
vencer na safra de 2026/2027, R$24,7 milhGes a vencer na safra de 2027/2028, R$23,8
milhdes a vencer na safra de 2028/2029, e R$0,03 milhdo a vencer na safra de
2030/2031.

Se, nos préximos anos, qualquer dos eventos abaixo ocorrer, a Devedora e/ou a Avalista
poderdo enfrentar problemas de liquidez e poderdo ndo conseguir pagar sua respectiva
divida bruta no vencimento, incluindo os Créditos do Agronegécio, afetando,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

* houver pressao sobre o crédito em decorréncia de perturbacdes nos mercados de
acoes e de crédito globais;

* 0s resultados operacionais da Devedora e/ou da Avalista piorarem significativamente;
» a Devedora e/ou a Avalista for incapaz de realizar quaisquer alienagées de ativos ndo
essenciais e seu fluxo de caixa ou recursos de capital forem insuficientes; ou

» aDevedora e/ou a Avalista for incapaz de refinanciar sua divida bruta ja vencida.
Além disso, qualquer incerteza no mercado de crédito também pode afetar
negativamente a capacidade da Devedora e da Avalista de acessar financiamentos
adicionais de curto prazo e de longo prazo, o que podera impactar negativamente sua
liquidez e situacéo financeira, afetando sua capacidade de pagamento dos Créditos do
Agronegécio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Regulamentacgédo das atividades desenvolvidas pela Devedora e pela Avalista: A Devedora
e a Avalista estdo sujeitas a regulamentacdo federal, estadual e municipal relacionada a
protecdo do meio ambiente, a salde e a seguranca dos trabalhadores relacionados a atividade,
conforme aplicivel, podendo estar expostas a contingéncias resultantes do manuseio de
materiais perigosos e potenciais custos para cumprimento da regulamentacéo relacionada a
protecdo do meio ambiente, a saude e a seguranca dos trabalhadores relacionados a atividade.
Em caso de descumprimento da regulamentacdo, ou caso a regulamentacdo venha a ser
alterada pelos entes competentes, a continuidade das atividades da Devedora e/ou da Avalista
pode ser afetada de forma adversa, afetando sua capacidade de pagamento dos Créditos do

Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

O Aval representa uma parcela substancial da divida total da Avalista: O Aval prestado na
CPR-Financeira representa uma parcela substancial da divida total da Avalista e ndo ha garantia
de que a Avalista tera recursos suficientes para cumprir com as obriga¢des assumidas na CPR-
Financeira, o que podera afetar adversamente o pagamento dos CRA aos Titulares de CRA.

Riscos relacionados a existéncia de acdes judiciais contra a Devedora e a Avalista
Observado, para todos os fins, 0 escopo limitado da auditoria juridica, conforme descrito acima,
foi identificada a existéncia de procedimentos administrativos e ac¢des judiciais relevantes contra
a Devedora e a Avalista, incluindo relacionados a tematicas ambientais, bem como acordos
judiciais e termos de ajustamento de conduta (“TAC”), firmados no ambito de referidos
procedimentos e a¢gbes. Caso 0os demandantes tenham sucesso em seus pleitos ou os acordos
judiciais e TAC firmados ndo sejam devidamente cumpridos pela Devedora e/ou pela Avalista,
conforme o caso, referidas hipéteses poderdo impactar as operagbes da Devedora e/ou da
Avalista, o que pode afetar a capacidade da Devedora e/ou da Avalista, conforme o caso, de
realizar o pagamento dos Créditos do Agronegécio que constituem o lastro dos CRA, o que
podera afetar adversamente o pagamento dos CRA aos Titulares de CRA.

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A

SECAO FATORES DE RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO

||
Paginas 183 a 217 do Prospecto z, ’ a r

Energia e Alimentos Il

9. Fatores de Risco

Riscos relativos a necessidade de autorizacfes e licencgas: A Devedora e a Avalista
estdo sujeitas a extensa regulamentacdo ambiental, de salde e de seguranca, incluindo
rigidas leis federais, estaduais e municipais relativas a protecdo do meio ambiente e a
salde da populacdo, que tratam, dentre outras coisas, do controle da queima de cana-
de-acucar, do lancamento de efluentes, fontes de emissfes atmosféricas, manejo e
disposicédo final de residuos, e controles para seguranca e salude de funcionarios da
Devedora e da Avalista. Assim, as atividades da Devedora e da Avalista a expdem a
constante fiscalizacdo por 6rgdos governamentais de prote¢cdo ambiental acerca do
cumprimento da legislacéo aplicavel.

Adicionalmente, a Devedora e a Avalista sdo obrigadas a obter licencas, emitidas por
autoridades governamentais, com relagdo a determinados aspectos das suas operacoes.
A Devedora e a Avalista também devem obter licencas especificas junto aos 6rgéos
ambientais competentes, as quais se aplicam em particular a emissao, ejecdo e
emanacdo de produtos e subprodutos resultantes da atividade de distribuigdo. As leis e
regulamentos que tratam dessas licencas podem, com frequéncia, exigir a compra e
instalacdo de equipamentos de custo mais elevado para o controle da poluicdo ou a
execucdo de mudancas operacionais a fim de limitar impactos ou potenciais impactos ao
meio ambiente e/ou & salde dos empregados da Devedora e da Avalista. A violacéo de
tais leis e regulamentos ou licengas, assim como a nao obtencéo e/ou renovacdo das
referidas autorizagbes e licengas, podem resultar em multas elevadas, sanc¢bes
criminais, revogacdo de licencas de operacdo e/ou na proibicdo de exercicio das
atividades pela Devedora e pela Avalista, tendo impacto adverso relevante em suas
operacdes e, consequentemente, em sua condicdo financeira e capacidade de
cumprimento de pagamento dos Créditos do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo
de pagamento dos CRA.

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A

Riscos relacionados a medidas ambientais: Nos termos do artigo 12 do atual Cédigo
Florestal Brasileiro (Lei n.° 12.651, de 25 de maio de 2012, conforme alterada), a
Devedora e a Avalista sdo obrigadas a destinar até 20% (vinte por cento) da area de seus
imdveis rurais a titulo de reserva legal e sdo obrigadas a aderir, nos termos do artigo 66,
ao Cadastro Ambiental Rural — CAR, e, nos termos do artigo 59, podem aderir ao
Programa de Regularizagdo Ambiental. Regulamentos federais e estaduais definem o
prazo de 20 (vinte) anos — 1/10 (um décimo) a cada 2 (dois) anos — a contar da adesédo ao
Programa de Regularizagdo Ambiental para a regularizacdo da reserva legal, sendo que
as alternativas para promover sua recomposicao incluem a aquisicdo e/ou arrendamento
de outras propriedades com o proposito especifico de serem areas de preservacao
ambiental, as quais ndo necessitam ser adjacentes aos imoéveis da Devedora e da
Avalista, desde que estejam no mesmo bioma. A regularizacdo da reserva legal podera
gerar custos adicionais a Devedora e a Avalista, podendo afetar negativamente sua
capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegécio e, consequentemente, o fluxo de
pagamento dos CRA. A inobservancia das leis e regulamentos ambientais pode resultar,
na esfera civel, a obrigacdo de reparar danos ambientais eventualmente causados, além
da aplicacdo de sancdes de natureza penal e administrativa, tais como multa e interrupgao
das atividades da Devedora e da Avalista. Estes danos ambientais implicam
responsabilidade solidaria e objetiva, podendo afetar, direta ou indiretamente, todos os
envolvidos, independentemente da comprovagdo de culpa dos agentes. Como
consequéncia, a contratacdo de terceiros para proceder a qualquer intervencao nas suas
operagbes ndo exime a responsabilidade da Devedora e da Avalista por eventuais danos
ambientais causados. Tendo em vista que as leis de protecdo ambiental estdo se tornando
cada vez mais rigorosas, os dispéndios e custos da Devedora e da Avalista relacionados
ao cumprimento das obrigacbes ambientais da Avalista poderdo aumentar no futuro,
afetando negativamente a capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.
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Penalidades ambientais: A Devedora e a Avalista sdo parte em diversos processos
ambientais para apuracdo do eventual descumprimento de normas aplicaveis. As
penalidades administrativas e judiciais, incluindo criminais, impostas contra aqueles que
violam a legislagdo ambiental s@o aplicadas, independentemente da obrigacdo de
reparar a degradacdo causada ao meio ambiente. Na esfera civil, os danos ambientais
implicam responsabilidade solidaria e objetiva, direta e indireta. Isto significa que a
obrigacéo de reparar a degradacdo causada pode afetar a todos os envolvidos, direta ou
indiretamente, independentemente da comprovacdo de culpa. Assim, por exemplo,
guando a Devedora e a Avalista contratam terceiros para proceder qualquer intervencéo
nas suas operagdes, como a disposi¢ao final de residuos, a Devedora e a Avalista ndo
estdo isentas de responsabilidade por eventuais danos ambientais causados por estes
terceiros contratados. Em adicdo, a Devedora e a Avalista podem ser consideradas
responsaveis por todas e quaisquer consequéncias provenientes de contaminacédo do
solo, da exposi¢cdo de pessoas a substancias nocivas ou de outros danos ambientais.
Note-se, ainda, que a violacdo a normas ambientais pode implicar sancdes nédo s6 a
Devedora e a Avalista, como também a pessoas naturais envolvidas na respectiva
atividade. Por todo o exposto, a violagdo a normas ambientais e a imposicao de
penalidades podem afetar a capacidade de a Devedora e a Avalista cumprirem suas
obrigacbes em geral e, em particular, a CPR-Financeira, com prejuizos para 0s
investidores.

Por fim, os custos para cumprir com a legislacéo atual e futura relacionada a protecao do
meio ambiente, salde e seguranca, e as contingéncias provenientes de danos
ambientais e terceiros afetados poderdo ter um efeito adverso sobre os negécios da
Devedora e da Avalista, seus resultados operacionais e sua situacao financeira, o que
podera afetar a sua capacidade de pagar os Créditos do Agronegdcio e,
consequentemente, a capacidade da Emissora de pagar os CRA.

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A

A Devedora e/ou a Avalista pode n&o desenvolver com sucesso projetos existentes
de expansao das instalacdes e dos negdcios existentes: Nos planos de negdcios da
Devedora e da Avalista estao incluidos diversos projetos de expansao das instalacdes e
dos negoécios existentes. Por diversas razbes, estes projetos podem nao ser
implementados e/ou podem ser concluidos com atraso, comprometendo o retorno
esperado. Alguns dos fatores que podem comprometer estes projetos sdo: (i) nao
obtencdo de autorizagbes ambientais e/ou licencas de outra natureza; (i) falta de
fornecedores aptos a fornecer equipamentos e/ou matéria-prima (cana-de-agucar); (iii)
elevacédo de custos ou reducéo de receitas; (iv) falta de mao-de-obra capacitada; e (v) falta
de fonte de financiamento em condic¢des satisfatorias.

Outro aspecto a ser considerado é que a implementacdo dos projetos de expansdo podera
ser impactada por dificuldades operacionais nao previstas e exigir recursos financeiros e
mao-de-obra intensos, que poderiam ser empregados no desenvolvimento das atividades
existentes da Devedora e/ou da Avalista. Eventuais falhas na implementacdo de projetos
de expansao das instalac6es e dos negécios existentes da Devedora e/ou da Avalista
poderdo causar impacto negativo em sua situacao financeira e, possivelmente, no fluxo de
pagamento dos Créditos do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.
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A Devedora e a Avalista realizam operagfes de hedge, que envolvem riscos e que
podem gerar impactos financeiros adversos: A Devedora e a Avalista estdo expostas
a riscos de mercado decorrentes da conducdo de suas atividades comerciais,
principalmente riscos decorrentes de mudancas nos precos dos seus produtos, nas
taxas de cambio ou nas taxas de juros das operacgdes de financiamento.

Nesse contexto, a Devedora e a Avalista realizam operagces de hedge envolvendo
contratos futuros, opcdes e swaps de commaodities e taxa de cambio, e, ocasionalmente,
taxas de juros, como instrumentos de protecdo cambial para as suas exportacdes de
derivados de levedura e acuUcar, além de outras operacdes para protecdo do fluxo de
caixa do endividamento exposto ao risco de caAmbio e juros.

As operacgOes de hedge expdem a Devedora e a Avalista a riscos de perdas financeiras
nas situagdes em que ocorra um descasamento entre o pre¢o subjacente ao contrato de
hedge e o preco real dos produtos ou da taxa de cambio ou de juros no momento da
operacdo, ou nas situacbes em que a outra parte do contrato de hedge ndo venha a
cumprir suas obrigacdes contratuais.

A realizacdo de operacdes de hedge podera levar a Devedora e/ou a Avalista a incorrer
em perdas que afetem a sua capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegécio e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Riscos da oscilagdo das taxas de cambio: A Devedora e a Avalista atuam
internacionalmente e estdo expostas ao risco cambial decorrente de exposicdes de
algumas moedas, principalmente do Dolar dos Estados Unidos e ao Euro. O risco
cambial decorre da possibilidade de oscilagbes das taxas de cambio das moedas
estrangeiras utilizadas pela Devedora e pela Avalista para aquisicao de insumos, venda
de produtos e contratacdo de instrumentos financeiros. Além de valores a pagar e a
receber em moedas estrangeiras, a Devedora possui investimentos no exterior e tem
fluxos operacionais de compras e vendas em outras moedas.

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A
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As oscilagdes das taxas de cambio poderédo levar a Devedora e/ou a Avalista a incorrer em
perdas que afetem a sua capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegocio e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

A Devedora esta sujeita a intensa concorréncia nos seus setores de atuacdo: Os
setores de etanol e agUcar sdo altamente competitivos. A Devedora entrega sua producéo
para a Cooperativa comercializar, que concorre internacionalmente com grandes players
globais de commodities. Assim, internacionalmente, a Devedora concorre com produtores
globais de etanol e acucar. No Brasil, os mercados de etanol e aglcar permanecem
altamente fragmentados e competitivos., sendo que uma possivel maior consolida¢do do
mercado local pode levar a pressfes competitivas ainda mais intensas.

No tocante as vendas de aclcar no mercado interno, os maiores competidores da
Devedora sdo os produtores locais. Caso o governo brasileiro venha a criar incentivos
para as importacoes de aglcar, a Devedora podera enfrentar um aumento da concorréncia
de produtores estrangeiros no mercado brasileiro.

Em relacdo as vendas de acUcar para o mercado externo, a competicdo é muito intensa,
com os precos globais sendo altamente influenciados pela produgédo em outras regides do
mundo, incluindo india, Tailandia, Uni&o Europeia, entre outros. A existéncia de produtores
globais de acglcar com custos menores do que os dos produtores no Brasil pode levar a
pressdes sobre os precos mundiais, reduzindo a rentabilidade deste segmento.

Ja em relacdo ao etanol, existe uma forte competicdo tanto interna quanto externa com a
producdo de outros paises, especialmente os Estados Unidos. A producdo americana é
baseada no etanol de milho e tem uma escala maior do que a brasileira. Desta forma, uma
reducéo do preco do milho no mercado internacional pode levar a significativas redugées
no preco do etanol americano, trazendo pressao de preco para o mercado brasileiro.

SECAO FATORES DE RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO

||
Paginas 183 a 217 do Prospecto z, ’ a r

Energia e Alimentos Il

9. Fatores de Risco

A Devedora também atua no mercado de leveduras e derivados e comercializa seus
produtos voltados para nutricdo animal e alimentacdo humana em mais de 60 (sessenta)
paises, principalmente os Estados Unidos e na Europa. Tratam-se de mercados com
grande competitividade, sendo que os principais concorrentes sdo poucas companhias
consolidadas que atuam globalmente. Também podemos destacar que as altas taxas de
crescimento destes mercados atraem novos entrantes, aumentando o risco de
concorréncia.

Em termos gerais, sdo muitos os fatores que influenciam a posi¢cdo competitiva da
Devedora, incluindo a disponibilidade, qualidade e o custo de fertilizantes, energia, agua,
produtos quimicos, e mao-de-obra, além da taxa de cambio. Alguns dos concorrentes
internacionais da Devedora tém ou podem vir a ter maior escala, maior base de clientes
e maior variedade de produtos. Se a Devedora ndo permanecer competitiva em relagéo
a esses produtos no futuro, a sua capacidade de pagar os Créditos do Agronegécio e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

A intensa concorréncia inerente aos mercados de distribuicdo e de varejo,
especialmente de combustiveis, pode afetar as margens operacionais da
Devedora: O mercado brasileiro de distribuicdo de combustiveis € altamente
competitivo, tanto no segmento de atacado quanto no de varejo, e conta com empresas
grandes e bastante capitalizadas.

Medidas adotadas pelos atuais participantes da industria de distribuicdo, incluindo a
ampliacdo de sua rede de distribuicdo e/ou ativos logisticos, ou ainda o ingresso de
novos participantes, poderdo resultar na elevacdo da oferta de combustiveis, o que
podera intensificar a concorréncia que a Devedora enfrenta e afetar adversamente as
suas margens e resultados.

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A

A intensa concorréncia no mercado de distribuicdo de combustiveis podera reduzir o
volume de vendas da Devedora e, consequentemente, afetar adversamente os seus
negécios, resultados operacionais e condicédo financeira.

Caso a Devedora ndo permanega competitiva em relagdo a seus concorrentes no futuro, a
participacdo de mercado da Devedora podera ser afetada de maneira adversa, o que
podera impactar de forma negativa a sua capacidade de pagamento dos Créditos do
Agronegécio e, consequentemente, a capacidade de pagamento pela Emissora dos CRA.

Praticas anticompetitivas de concorrentes da Devedora podem distorcer os precos
de mercado: Praticas anticompetitivas sdo um dos principais problemas para os
distribuidores de combustiveis no Brasil, incluindo a Devedora. Geralmente essas praticas
envolvem uma combinacéo de evaséo fiscal e adulteragdo de combustiveis, tais como a
diluicho de gasolina pela mistura de solventes ou pela adicdo de etanol anidro em
proporcdes superiores as permitidas pela lei vigente.

Tributos constituem uma parcela significativa dos custos de combustiveis vendidos no
Brasil. Por esta razdo, evasao fiscal tem sido uma pratica recorrente de alguns
distribuidores, permitindo-os cobrar precos menores do que os praticados pela Devedora.
Praticas anticompetitivas, como as descritas acima, podem afetar adversamente o volume
de vendas e as margens operacionais da Devedora, com impacto sobre sua capacidade
de cumprir com suas obrigag6es no ambito da CPR-Financeira e, consequentemente, a
capacidade de pagamento pela Emissora dos CRA.
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Praticas anticompetitivas de concorrentes da Devedora podem distorcer os pre¢cos
de mercado: Praticas anticompetitivas sdo um dos principais problemas para os
distribuidores de combustiveis no Brasil, incluindo a Devedora. Geralmente essas
praticas envolvem uma combinacéo de evasdo fiscal e adulteragdo de combustiveis, tais
como a diluicdo de gasolina pela mistura de solventes ou pela adicdo de etanol anidro
em proporcgdes superiores as permitidas pela lei vigente.

Tributos constituem uma parcela significativa dos custos de combustiveis vendidos no
Brasil. Por esta razdo, evasao fiscal tem sido uma pratica recorrente de alguns
distribuidores, permitindo-os cobrar precos menores do que os praticados pela
Devedora.

Praticas anticompetitivas, como as descritas acima, podem afetar adversamente o
volume de vendas e as margens operacionais da Devedora, com impacto sobre sua
capacidade de cumprir com suas obrigacbes no ambito da CPR-Financeira e,
consequentemente, a capacidade de pagamento pela Emissora dos CRA.

Exportagcdes sujeitas a uma ampla variedade de riscos e incertezas associadas as
operacbes internacionais: As exportacdes de etanol pela Devedora dependem de
alguns fatores fora de seu controle, que afetam a competitividade relativa do etanol
brasileiro em outros mercados, como por exemplo, o regime de importacéo e tributacéo,
bem como incentivos a producdo local existentes em outros paises e a criagdo de
sistemas de distribuicdo para o etanol anidro/hidratado em paises no exterior. Tendo em
vista estes fatores, o futuro desempenho financeiro da Devedora dependerd também das
condicbes econbmicas, politicas e sociais nos principais mercados para 0s quais a
Devedora exporta, caso tais condicdes mostrem-se adversas, seu desempenho
financeiro sofrerd impacto adverso relevante e, consequentemente, a capacidade de
pagamento pela Emissora dos CRA serd afetada negativamente.

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A
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Decisdes desfavoraveis em processos judiciais ou administrativos em andamento
podem causar efeitos adversos a Devedora e a Avalista: A Devedora e a Avalista estdo
envolvidas em processos judiciais e administrativos de natureza civel, tributéria, trabalhista
e ambiental. A Devedora e a Avalista ndo podem assegurar que as agdes e processos
administrativos serdo resolvidos totalmente a seu favor, as quais totalizam
aproximadamente R$798,6 milhdes, encerrado em 31 de marco de 2021. A Devedora e a
Avalista somente constituem provisfes para 0s processos em que a possibilidade de
perda seja avaliada por seus assessores juridicos externos como provavel, ou seja, cuja
probabilidade de perda seja superior a possibilidade de éxito.

As provisbes constituidas pela Devedora e pela Avalista podem ser insuficientes para
fazer face ao custo total decorrente de decisdes adversas em demandas judiciais e
administrativas. Se o total ou uma parcela significativa das acdes e dos processos
administrativos for decidido de forma desfavoravel para a Devedora e para Avalista, isso
pode ter um impacto adverso relevante em seus negocios, condi¢do financeira e
resultados operacionais. Por fim, além das provisdes financeiras e dos custos com
honorarios advocaticios para a assessoria dessas causas, a Devedora e a Avalista podem
se ver obrigadas a oferecer garantias em juizo relacionadas a tais processos, 0 que pode
vir a afetar adversamente a sua capacidade financeira, afetando sua capacidade de
pagamento dos Créditos do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos
CRA.

Para mais informacdes sobre os processos em que a Devedora e a Avalista estdo
envolvidas, favor verificar o item "Provises" das demonstra¢des financeiras combinadas e
individuais.
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Os negocios da Devedora poderdo ser adversa e substancialmente afetados se as
operacbes em suas instalacdes de transporte, terminal, depdsito e distribuicdo
sofrerem interrupcdes significativas. Seus nego6cios também poderdo ser
adversamente afetados se as operacgfes de seus clientes e fornecedores sofrerem
interrupcdes significativas: As operagfes da Devedora dependem da operacdo
ininterrupta das suas instalagbes (terminais e depdsitos) e dos diversos modos de
transporte (rodoviario, ferroviario e maritimo), bem como da operacao ininterrupta de
determinadas instalagbes operadas por seus fornecedores e clientes. Tais operacdes
podem ser parcial ou integralmente suspensas, temporaria ou permanentemente, como
resultado de circunsténcias adversas, tais como eventos catastroficos da natureza,
reparos ambientais, dificuldades trabalhistas, interrup¢des no fornecimento de produtos
para as instalagdes ou meios de transporte, dentre outras.

Qualquer interrupcao significativa nas instalacdes da Devedora ou a impossibilidade de
transportar seus produtos de e para essas instalacfes, pode afetar adversamente de
modo significativo os resultados financeiros da Devedora, e, consequentemente, a sua
capacidade de pagar os Créditos do Agronegdcio, afetando o fluxo de pagamento dos
CRA.

Incéndios e outros desastres podem afetar as instalagdes agricolas e propriedades
da Devedora e da Avalista, 0 que pode afetar adversamente seus volumes de
producdo e, consequentemente, seu desempenho financeiro: As operacdes da
Devedora e da Avalista estdo sujeitas a riscos que afetam as suas instalacbes e
propriedades, incluindo incéndios que poderdo destruir parte ou a totalidade de seus
produtos, instalacdes e safra. Adicionalmente, suas operacfes estdo sujeitas a perigos
associados a producdo de produtos inflamaveis e ao transporte de matérias-primas e de
produtos inflamaveis.

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A

A cobertura de seguros da Devedora e da Avalista podera nédo ser suficiente para protegé-
la integralmente contra esse tipo de incidente, impactando adversamente a sua
capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegécio e, consequentemente, o fluxo de
pagamento dos CRA.

Interrupcdo ou suspensdo nos servicos de transporte e logistica poderdo afetar
adversamente os resultados operacionais da Devedora: A Devedora entrega todo o
acucar e etanol produzidos a Cooperativa, que é responsavel pelo transporte e
comercializacdo. A verificagcdo de quaisquer dos fatores abaixo mencionados pode afetar
negativamente a capacidade da Devedora entregar tais produtos para a Cooperativa nos
termos acordados.

A cadeia de distribuicdo da Devedora tem forte dependéncia do transporte rodoviario, o
gual pode ser negativamente afetado, ou mesmo paralisado, devido a condi¢des climaticas
adversas, como alagamentos, desabamentos de terra e desmoronamentos causados por
chuvas, dentre outras. Dessa forma, caso certas estruturas viarias sejam obstruidas ou
prejudicadas, a Devedora podera ter que utilizar-se de rotas alternativas, até o momento
de sua desobstrucdo ou reconstrucdo, o que podera afetar negativamente seus custos
operacionais.

Além disso, a capacidade do sistema portuario nacional esta proxima da plena utilizacéo.
Como parte significativa da produgcdo da Devedora é direcionada ao mercado externo
(tanto no aglcar quanto no etanol), a Devedora podera ser diretamente impactada pela
indisponibilidade do transporte quando necessério e/ou por um aumento significativo dos
custos deste modal em funcdo da demanda excessiva ou da oferta escassa.

O atraso ou ndo desenvolvimento dos sistemas de infraestrutura brasileiros podera
prejudicar a demanda pelos produtos da Devedora, impedir a entrega de seus produtos ou
impor a Devedora custos adicionais e afetar a sua capacidade de pagamento dos Créditos
do Agronegécio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.
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Avancos tecnoldgicos podem afetar a demanda por produtos da Devedora ou
exigir investimentos de capital substanciais para manter sua competitividade: O
desenvolvimento e a aplicacdo de novas tecnologias poderdo resultar em uma reducéo
significativa nos custos de producéo do acUcar e etanol. A Devedora ndo pode estimar
guando novas tecnologias estardo disponiveis, como estas tecnologias serdo criadas
e/ou absorvidas pelos concorrentes da Devedora ou 0s custos associados a adogéo
dessas novas tecnologias.

A Devedora ndo pode afirmar se as solugbes em novas tecnologias que tem
estudado/desenvolvido serdo as mais viaveis comercialmente. Caso seus competidores
desenvolvam solucdes mais eficientes, a Devedora terd dificuldade para manter sua
competitividade, o que podera afetar seus resultados.

Além do desenvolvimento de novas techologias na producdo de acUcar e etanol, os
avancos no desenvolvimento de produtos alternativos ao etanol de cana-de-aclcar
também poderdo reduzir a demanda pelos produtos da Devedora de maneira
significativa. Evolugcbes na eficiéncia energética de motores a combustdo interna
também podem reduzir a demanda global por combustiveis, incluindo o etanol anidro e
hidratado.

Avancos tecnoldgicos que demandem significativos investimentos de capital para a
manutencdo da competitividade ou que, de outra forma, reduzam a demanda por etanol
terdo um efeito adverso relevante sobre as condi¢des financeiras da Devedora e sobre a
capacidade da Devedora de pagar os Créditos do Agronegdcio, e, consequentemente,
terdo um efeito adverso relevante sobre o fluxo de pagamento dos CRA.

A incapacidade de investir em novas pesquisas pode afetar a capacidade de competir
nos mercados de atuacdo e consequentemente um efeito adverso relevante sobre o
fluxo de caixa da Devedora, afetando sua capacidade de pagamento dos Créditos do
Agronegécio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A

A Devedora desenvolve atividades inerentemente perigosas: As atividades da
Devedora envolvem uma variedade de riscos de seguranca e operacionais, inclusive o
manuseio, producdo, armazenamento e transporte de materiais inflamaveis, explosivos e
toxicos. Estes riscos podem resultar em danos fisicos e morte, danos ou destruicdo de
propriedade e equipamentos e dano ambiental.

Um acidente relevante nas usinas, postos de servi¢cos ou instala¢cdes de armazenamento
da Devedora poderia obriga-la a suspender suas operacdes e resultar em expressivos
custos de reparacao e perda de receita.

Compensaces advindas de apolices de seguro, se disponiveis, podem néo ser recebidas
de forma oportuna e/ou ser insuficientes para cobrir todas as perdas, inclusive lucros
cessantes.

Quebras de equipamentos, desastres naturais e atrasos na obtencdo de insumos ou de
pecas ou equipamentos de reposicdo necessarios também podem ter efeito
substancialmente desfavoravel nas operacbes da Devedora e, consequentemente, nos
resultados de suas operacoes.

Os custos para cumprir com a legislagdo atual e futura relacionada a protecdo do meio
ambiente, salde e seguranca, e as responsabilidades advindas de liberacbes de
substancias perigosas ou exposicao a substancias perigosas, podem afetar adversamente
0S negocios, a imagem ou desempenho financeiro da Devedora, impactando a sua
capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegécio e, consequentemente, o fluxo de
pagamento dos CRA.
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Impactos negativos sobre a economia brasileira podem afetar a demanda pelos
produtos da Devedora e da Avalista: Condi¢cdes econdmicas globais e fatores internos
podem afetar a economia brasileira e também a demanda pelos produtos da Devedora e
da Avalista.

Uma parte substancial das receitas liquidas da Devedora e da Avalista advém da
atividade de exportacdo, normalmente em ddélares norte-americanos e euros. A0 mesmo
tempo, a maioria dos custos da Devedora e da Avalista esta atrelada ao Real.
Consequentemente, as margens operacionais da Devedora e da Avalista poderdo ser
adversamente afetadas caso haja uma valorizacdo do real frente ao dolar norte-
americano.

Além dos impactos acima mencionados, uma recessao global ou local pode vir a
provocar uma reducdo na demanda pelos produtos da Devedora e da Avalista, seja via
consumo menor ou via implementacdo de medidas que levem a protecdo da producdo
local. Em ambos o0s casos, a consequéncia seria redugcédo dos precos para os produtos e
de volumes vendidos pela Devedora e pela Avalista nos mercados interno e externo,
afetando a sua capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegécio e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

A contaminagcdo dos produtos da Devedora e outros riscos correlatos podem
prejudicar sua reputacdo, levando a abertura de processos judiciais e
administrativos e/ ou resultando no fechamento das suas instalagdes produtivas:
Alguns produtos da Devedora poderdo ter efeitos adversos em seus consumidores,
provenientes (i) de componentes intrinsecos as suas matérias primas, aos insumos
utilizados para produzir seus produtos, (ii) do desenvolvimento de novos componentes
de produtos em certas etapas do processamento ou (iii) de outros fatores, como efeitos
adversos relacionados a contaminacao dos produtos, causada por erros na producédo ou
na cadeia de distribuicao.

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A

A contaminacédo de qualquer dos produtos da Devedora podera resultar na necessidade
de seu recolhimento ou na abertura de processos judiciais e administrativos contra a
Devedora, 0 que pode afetar adversamente sua reputacdo, seus negdcios, a operacéo de
suas instalagbes produtivas, sua condi¢cdo financeira, sua imagem e seu resultado
operacional, incluindo a sua capacidade de pagar os Créditos do Agronegdcio e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

A gestdo da Devedora e da Avalista é influenciada por seus acionistas
controladores, sendo que a falta de alinhamento dos controladores em questfes
estratégicas pode impactar negativamente a Devedora e a Avalista: A gestao da
Devedora e da Avalista é influenciada por seus acionistas controladores, que orientam
varios aspectos da conducdo de seus negécios. Conforme definido no Estatuto Social da
Devedora e da Avalista, diversos assuntos demandam a aprovacao de seu Conselho de
Administracdo e dos acionistas reunidos em Assembleia Geral. A falta de alinhamento
entre os interesses dos acionistas da Devedora e da Avalista, respectivamente, pode levar
a um atraso na tomada de decisdes importantes para os negocios da Devedora e da
Avalista, afetando a sua situacao financeira, a sua capacidade de pagamento dos Créditos
do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

A Devedora esta sujeita a indisponibilidade ou a pre¢cos mais altos da matéria-prima
adquirida de fornecedores: No Brasil, o suprimento de cana-de-acUcar pode ser reduzido
significativamente na eventualidade de rescisdo ou ndo renovagdo de acordos de parceria,
arrendamento de terras e contratos de fornecimento firmados com proprietarios de terras
ou produtores de cana-de-agucar.
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Se o suprimento de cana-de-agucar for interrompido ou se qualquer dos contratos de
parceria ou de arrendamento de terras vier a ser rescindido, a Devedora podera vir a ser
obrigada a pagar precos mais elevados pela matéria-prima ou processar um volume
menor, circunstancias estas que poderiam afetar de forma adversa os negoécios e
resultados da Devedora e, consequentemente, a sua capacidade de pagamento dos
Créditos do Agronegdcio.

No Brasil, os precos da cana-de-aclcar podem aumentar em funcao da alteracéo dos
critérios definidos pelo Consecana, formado por produtores de cana-de-aclcar e usinas
acucareiras. O preco da cana-de-aclcar definido nos contratos de fornecimento,
arrendamento e parceria é parcialmente fixo, com outra parcela variavel, de acordo com
os critérios definidos pelo Consecana. Como resultado, quaisquer mudancas nos
critérios definidos pelo Consecana podem levar ao aumento nos precos que a Devedora
paga pela cana-de-aclcar, afetando materialmente os negécios da Devedora e,
consequentemente, a sua capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio. Em
alguns casos, a Devedora pode ndo conseguir repassar o valor integral dos aumentos no
preco da matéria-prima aos seus clientes, devido as férmulas de precificacdo dos
contratos de venda por ela celebrados, o que poderia reduzir sua rentabilidade, a sua
capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegécio e, consequentemente, o fluxo
de pagamento dos CRA.

Exposicdo a risco de crédito e outros riscos de contrapartes dos clientes da
Devedora e da Avalista, bem como do curso normal de seus negocios: A Devedora
e a Avalista mantém relacionamento, direto ou indiretamente por meio da Copersucar,
com diversos tipos de clientes, dentre eles distribuidores de combustiveis, industrias
atacadistas, varejistas e tradings. Como parte de seu relacionamento, a Devedora e a
Avalista estabelecem condi¢cdes de crédito distintas de acordo com a capacidade
avaliada de crédito de cada um destes clientes.

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A

Apesar disso, alteracbes no ambiente econbmico podem afetar negativamente a
capacidade de alguns destes clientes de honrar com suas obrigacdes. Caso isso aconteca
com um numero significativo de clientes relevantes, os resultados da Devedora e da
Avalista, incluindo fluxos de caixa, poderiam ser substancialmente afetados, possivelmente
afetando o fluxo de pagamento dos Créditos do Agronegécio e, consequentemente, dos
CRA.

Os negécios da Devedora estdo sujeitos a tendéncias sazonais baseadas no ciclo da
safra de cana-de-aclicar na regido nordeste e centro-sul do Brasil: Condicbes
climéticas poderdo reduzir a quantidade de aguUcar e cana-de-aglcar que a Devedora
podera produzir em uma determinada safra. Adicionalmente, os negécios da Devedora
estdo sujeitos & sazonalidade conforme o ciclo de crescimento da cana-de-agUcar na
regido Sudeste do Brasil. Usualmente, o periodo de colheita anual da cana-de-aglcar na
regido Sudeste e comeca em abril e termina em dezembro. Isso cria variagdes nos
estoques da Devedora e na sua capacidade de gerar energia e, consequentemente, um
grau de sazonalidade em seu resultado e no seu fluxo de caixa operacional. A
sazonalidade e qualquer reducdo no volume de aglcar produzido poderdo ter um efeito
adverso relevante nos resultados operacionais da Devedora e na sua situacéo financeira,
e consequentemente, podera impactar a capacidade de pagamento dos Créditos do
Agronegdécio.

A cana-de-acgucar também é a principal matéria-prima dos produtos vendidos pela Biorigin,
assim, a reducéo da producé@o também representa risco para esta unidade de negdcio da
Devedora.
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A Devedora e a Avalista atuam em setores nos quais a demanda e o preco de
mercado dos seus produtos sdo ciclicos e sao afetados pelas condicdes
econdmicas gerais do Brasil e do mundo: O faturamento da Devedora e da Avalista
esta diretamente relacionado ao preco da cana-de-agUcar, que € balizado pelo
Consecana. Esta metodologia leva em conta os precos do aglcar e do etanol praticados
no mercado.

Os setores de etanol e aclcar, tanto mundialmente quanto no Brasil, sdo historicamente
ciclicos e sensiveis a mudancas internas e externas de oferta e demanda.

O etanol é comercializado como um aditivo ao combustivel utilizado para reduzir as
emissBes da gasolina ou para aumentar o nivel de octanagem da gasolina (etanol
anidro) ou como um combustivel substituto da gasolina (etanol hidratado). Dessa forma,
os precos do etanol sdo influenciados pela oferta e demanda da gasolina. O
desempenho financeiro da Devedora, portanto, pode ser adversamente afetado se a
demanda e/ou pre¢o da gasolina diminuirem, conforme detalhado a seguir:

(i) a demanda por etanol anidro esta ligada diretamente a demanda por gasolina e ao
percentual da mistura do anidro na gasolina, o qual é definido pelo Governo. Uma
reducdo brusca na demanda por gasolina e/ou alteracbes no mix anidro/gasolina
(atualmente em 27% de etanol anidro no mix com a gasolina comum) podem levar a
guedas substanciais na demanda pelo etanol anidro, impactando precos e
comprometendo o resultado financeiro da Devedora; e

(i) a utilizacdo do etanol hidratado como substituto para a gasolina esta atrelada a
competitividade de precos das duas alternativas. Sendo assim, a manutengéo de precos
baixos na gasolina leva a deterioracdo nos precos do etanol hidratado, produzindo
efeitos negativos nos resultados da Devedora.

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A

Os precos de acgucar dependem, em grande parte, dos precos vigentes no mercado
(brasileiro e internacional) e estdo fora do controle da Devedora e da Avalista. Tal como
ocorre com outros produtos agricolas, o aclcar estd sujeito a flutuacdes de preco em
funcdo de condi¢cdes climéticas, desastres naturais, niveis de safra, investimentos
agricolas, programas e politicas agricolas governamentais, politicas de comércio exterior,
producdo mundial de produtos similares e concorrentes e outros fatores fora do controle
da Devedora e da Avalista. Ademais, 0 aglcar € uma commodity negociada em bolsa,
estando, portanto, sujeita a especulacdo, o que pode afetar adversamente o preco do
acucar e os resultados operacionais da Devedora e da Avalista.

Como consequéncia dessas variaveis, os precos do aglcar sdo sujeitos a volatilidade
substancial.

Modificagbes nas politicas agricola/comercial (brasileiras ou internacionais) sdo fatores
gue podem resultar direta ou indiretamente na diminuicdo dos precos do aclcar nos
mercados interno e internacional. Qualquer diminuicdo prolongada ou significativa nos
precos do acucar pode ter efeitos adversos relevantes no negdécio e no desempenho
financeiro da Devedora e da Avalista.

Se a Devedora e/ou a Avalista, conforme aplicavel, ndo for capaz de manter as vendas de
etanol e acUcar a precos atrativos no mercado brasileiro, ou se néo for capaz de exportar
guantidades suficientes de etanol e aclcar de forma a assegurar um equilibrio adequado
do mercado interno, os seus negocios de etanol e acuUcar poderdo ser afetados
adversamente, afetando sua capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio e,
consequentemente, do fluxo de pagamento dos CRA.

SECAO FATORES DE RISCO
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As lavouras da Devedora e da Avalista poderdo ser afetadas por doencgas e pragas:
As plantacdes da Devedora e da Avalista poderdo ser afetadas por doencgas e pragas,
gue poderao ter um efeito devastador em suas lavouras, potencialmente inutilizando a
totalidade ou parte substancial das lavouras afetadas.

Os negdcios da Devedora e da Avalista, bem como sua situacédo financeira, poderao ser
adversamente afetados no caso de investimentos um volume significativo de recursos no
plantio da lavoura afetada. Os custos relativos ao tratamento de tais doengas costumam
ser altos. Quaisquer incidentes sérios de doengas ou pestes nas lavouras da Devedora e
da Avalista, e os custos relacionados, poderdo afetar adversamente 0s niveis de
producdo e, consequentemente, as vendas liquidas da Devedora e da Avalista e o seu
desempenho financeiro geral.

A Devedora podera ser afetada de maneira adversa pela falta de cana-de-agUcar ou
por altos custos da cana-de-agUcar: A cana-de-acUcar é a principal matéria-prima
utiizada na producdo de etanol e de acucar. A Devedora podera ser afetada
negativamente pela falta de cana-de-aglcar ou pelos altos custos da cana-de-agucar
caso ndo tenha sucesso em permanentemente realizar arrendamentos, parcerias e
aquisicdes de terras para o plantio de cana-de-aglcar, bem como em celebrar contratos
de fornecimento com produtores de cana-de-aclicar com médio e longo prazo. Qualquer
reducdo na oferta de cana-de-agUcar, ou aumento nos precos da cana-de-agucar no
futuro proximo, podera afetar de maneira adversa os resultados operacionais da
Devedora e seu desempenho financeiro.

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A

Movimentos sociais podem prejudicar o uso de propriedades agricolas da Avalista e
Devedora ou causar danos a elas: Os movimentos sociais s&o ativos no Brasil e
defendem a reforma agraria e redistribuicdo da propriedade por parte do Governo
brasileiro. Alguns membros de tais movimentos praticaram e podem vir a praticar a
invasdo e ocupacdo de terras agricolas. A Avalista e Devedora ndo podem garantir que
suas propriedades agricolas ndo estardo sujeitas, eventualmente, a invasdo ou ocupagao
por tais movimentos sociais. Qualquer invasdo ou ocupacgdo de terras arrendadas pela
Avalista e pela Devedora pode afetar adversamente o seu uso e o cultivo de cana-de-
acucar, bem como afetar adversamente os negdcios, situagéo financeira e operacional da
Avalista e da Devedora, afetando a sua capacidade de pagamento dos Créditos do
Agronegécio e, consequentemente, o fluxo de pagamentos dos CRA.

A paralisacao significativa da forca de trabalho podera afetar a Devedora e a Avalista
de forma adversa: Em margco de 2021, a Devedora e a Avalista possuiam,
respectivamente, 4.047 e 7 empregados. Em determinadas circunstancias, que podem
estar além do controle da Devedora e da Avalista, poderédo ocorrer disputas trabalhistas e
paralisacdo do trabalho em uma ou mais das instalagdes da Devedora e da Avalista, que
tenham um efeito material adverso sobre suas operacdes e, potencialmente, sobre seus
negaocios.

Contingéncias trabalhistas e previdencidrias de terceirizados: Além das contingéncias
trabalhistas e previdenciarias oriundas de disputas com o0s empregados contratados
diretamente pela Devedora e pela Avalista, esta pode contratar prestadores de servigcos
terceirizados.

SECAO FATORES DE RISCO
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A inexisténcia de vinculo empregaticio ndo garante que a Devedora ou a Avalista esteja
isenta do risco de ser considerada responsabilizada por eventuais contingéncias de
carater trabalhista e previdenciario dos empregados das empresas prestadoras de
servicos, quando estas deixarem de cumprir com seus encargos sociais. Essa
responsabilizacdo podera afetar adversamente o resultado da Devedora e da Avalista e,
portanto, o fluxo de pagamentos decorrente dos Créditos do Agronegdcio.

A regulacdo do setor elétrico podera afetar de forma adversa os negécios da
Devedora e o seu desempenho financeiro relacionado a venda de energia gerada
em projetos de cogeracao: A Devedora produz energia elétrica em usinas por meio de
processos de cogeracao, atualmente com capacidade instalada de, aproximadamente,
199 MW.

Alteracdes na regulacéo atual ou nos programas de autorizacéo federal e a criacdo de
critérios mais rigidos para a habilitacdo em futuros leildes de energia, além de precos
mais baixos, poderdo afetar adversamente a renovagdo dos contratos vigentes e/ou
celebracdo de novos contratos.

Politicas e regulamentacfes governamentais que afetem o setor agricola, o setor de
combustiveis e setores relacionados poderdo afetar de maneira adversa as operacdes
da Devedora e sua lucratividade.

Politicas e regulamentac¢des governamentais federais, estaduais e municipais brasileiras
e estrangeiras, exercem grande influéncia sobre a producdo agricola e os fluxos
comerciais. As politicas governamentais que afetam o setor agricola, incluindo &reas
com impostos, tarifas, encargos, subsidios e restricdes sobre importacdo e exportacédo
de produtos agricolas e commodities, poderdo influenciar a lucratividade do setor e a
disponibilidade de cana-de-acucar, principal matéria-prima de combustéo para a geracao
de energia elétrica por parte da Devedora.

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A
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Estes elementos podem influenciar a escolha pelo plantio de determinadas lavouras em
relacdo a outras, 0s usos de recursos agricolas, a localizacdo e o tamanho das safras, a
negociacdo de commodities e o volume e tipos das importacdes e exportacdes.

Politicas governamentais no Brasil e no exterior podem causar efeito adverso sobre a
Oferta, demanda e precos dos produtos da Devedora ou restringir a capacidade da
Devedora de fechar nego6cios nos mercados em que opera e em mercados em que
pretende atuar, podendo ter efeito adverso em seu desempenho financeiro e na sua
situacdo financeira, impactando negativamente a sua capacidade de pagamento dos
Créditos do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

A Devedora e a Avalista incorrem em custos significativos para cumprir com as
regulamentacées ambientais e podem estar exposta a responsabilidade se né&o
cumprir com essas regulamentac8es ou como resultado do manuseio de materiais
perigosos: A Devedora e a Avalista estdo sujeitas a extensa legislacdo brasileira federal,
estadual e municipal relacionada a protecdo do meio ambiente e a salde e seguranca,
gue regula, dentre outros aspectos:

* a emissdo e renovacdo de licencas ambientais e demais autorizacdes de natureza
ambiental;

» a utilizacdo de recursos hidricos;

* aqueima da palha de cana-de-agucar;

* apreservacao da biodiversidade (fauna e flora nativa);

* a preservacgao de sitios histéricos e culturais;

e ageracdo, armazenagem, manuseio, Uso e transporte de materiais perigosos;

* aemissao e descarga de materiais perigosos no solo, no ar ou ha agua; e

* asalde e seguranca dos seus funcionarios e terceiros nas unidades de producéo.
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Devido a possibilidade de ocorrerem alteragbes na regulamentacao ambiental e outros
desenvolvimentos ndo esperados, o valor e a periodicidade de futuros investimentos
relacionados a questdes ambientais poderdo variar consideravelmente em relagdo aos
valores e épocas atualmente previstos. De acordo com as leis ambientais brasileiras, a
Devedora e a Avalista poderdo ser consideradas responsaveis por todos 0s custos
relacionados a qualquer contaminagdo em suas instala¢des atuais ou anteriores, ou nas
de seus antecessores e em locais de descarte de residuos de terceiros usados por elas
ou por qualquer um de seus antecessores. Também poderdo ser consideradas
responsaveis por todas e quaisquer consequéncias originadas da exposicao humana a
substancias perigosas, tais como pesticidas e herbicidas, ou outro dano ambiental.

A extensa regulamentacdo ambiental também pode levar a atrasos na implementacao de
novos projetos, na medida em que os procedimentos burocraticos para obtencdo de
licencas ambientais nos diversos 0rgdos governamentais demandem um tempo
consideravel, o que podera impactar negativamente a sua capacidade de pagamento
dos Créditos do Agronegécio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Desapropriacdo dos iméveis destinados a producéo rural: Os imoveis utilizados pela
Devedora, pela Avalista, ou por terceiros com os quais a Devedora ou a Avalista
mantenha relagBes de parceria ou arrendamento para o cultivo de cana-de-aclcar,
poderdo ser desapropriados pelos Governos Federal, Estadual e Municipal de forma
unilateral, para fins de utilidade publica e interesse social, ndo sendo possivel garantir
gue o pagamento da indenizagdo a Devedora ou & Avalista se dara de forma justa e
adequada. De acordo com o sistema legal brasileiro, os Governos Federal, Estadual e
Municipal poderdo desapropriar os imoveis de produtores rurais onde esté plantada a
lavoura de cana-de-aglcar por necessidade ou utilidade publica ou interesse social, de
forma parcial ou total.
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Ocorrendo a desapropriagdo, ndo ha como garantir, de antemao, que 0 pre¢o que venha a
ser pago pelo Poder Publico sera justo, equivalente ao valor de mercado, ou que,
efetivamente, remunerara os valores investidos de maneira adequada. Dessa forma, a
eventual desapropriacdo de qualquer imovel utilizado pela Devedora ou pela Avalista, ou
por terceiros com os quais ela mantenha relacdes de parceria ou arrendamento, podera
afetar adversamente e de maneira relevante sua situacéo financeira e 0s seus resultados,
podendo impactar negativamente a sua capacidade de pagamento dos Créditos do
Agronegécio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A
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Riscos Relacionados ao Agronegocio

Desenvolvimento do agronegécio: Nao ha como assegurar que, no futuro, o
agronegocio brasileiro: (i) mantera a taxa de crescimento e desenvolvimento que se vem
observando nos Ultimos anos; e (i) ndo apresentara perdas em decorréncia de
condi¢bes climaticas desfavoraveis, reducao de precos de commodities do setor agricola
nos mercados nacional e internacional, alterac6es em politicas de concessao de crédito
para produtores nacionais, tanto da parte de 6rgdos governamentais como de entidades
privadas, que possam afetar a renda da Devedora e, consequentemente, sua
capacidade de pagamento, bem como outras crises econémicas e politicas que possam
afetar o setor agricola em geral. A reducéo da capacidade de pagamento da Devedora
podera impactar negativamente o fluxo de pagamento dos CRA.

Riscos climéticos: As alteragbes climéaticas podem ocasionar mudancgas bruscas nos
ciclos produtivos de commodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta,
qguebras de safra, volatilidade de precos, alteracdo da qualidade e interrupcdo no
abastecimento dos produtos por elas afetados. A producdo de aclUcar da Devedora
depende do volume e teor de sacarose na cana-de-agucar que cultiva ou que adquire de
fornecedores e parceiros. O rendimento da safra e o teor de sacarose na cana-de-agUcar
dependem principalmente de condi¢bes climaticas, tais como indice de chuvas e
temperatura, que podem variar. Historicamente, as condi¢cBes climaticas tém causado
volatilidade no setor sucroenergético e, consequentemente, nos resultados operacionais
da Devedora. Nesse contexto, a capacidade de producdo da matéria-prima da Devedora
pode ser adversamente afetada, gerando dificuldade ou impedimento do cumprimento
das obrigacdes da Devedora, o que pode afetar a capacidade de pagamento dos
Créditos do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A

Riscos Relacionados ao Mercado Sucroenergético: A Devedora atua no setor
sucroenergético que é marcado por intensa volatilidade em funcdo da dependéncia da
producdo de cana-de-agUcar, sua matéria-prima, sujeita a variacfes climaticas como
secas e geadas, por exemplo, além da susceptibilidade ao ataque de pragas e doencas
intensificado agora pela pratica da colheita mecanica.

Além disso, 0 setor estd sujeito a intervencdes de governos no mundo inteiro, seja na
formulacao de politicas publicas, seja atuando através da pratica de subsidios ao longo da
cadeia ou através de barreiras comerciais. Estas politicas podem desequilibrar os
balancos de oferta e demanda mundiais, provocando grandes variacdes de preco. Estas
alteracdes podem impactar de forma relevante e adversa a capacidade de producgéo e
comércio da Devedora e, consequentemente, sua capacidade de cumprir as obrigacdes
assumidas na CPR-Financeira, afetando sua capacidade de pagamento dos Créditos do
Agronegécio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Volatilidade de precos: Os precos da cana-de-acgucar, do acgulcar e do etanol tém um forte
componente de volatilidade. Dada a baixa elasticidade de sua demanda a varia¢cdes do
preco, os frequentes choques de oferta nos paises produtores, que provocam desequilibrio
na relagdo oferta/demanda, também causam movimentos bruscos nos precos do agucar.
Isto, aliado as constantes alteracdes no cambio brasileiro, fazem a gestdo de risco do
preco em reais do agucar exportado desafiadora.

A necessidade de gestéo desta variavel de receita aumenta em funcdo do atrelamento do
preco da cana-de-agUcar produzida por fornecedores e parceiros aos pregos do etanol e
do acucar.

SECAO FATORES DE RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO

||
Paginas 183 a 217 do Prospecto z, ’ a r

Energia e Alimentos Il

9. Fatores de Risco

A nova politica de precos da Petrobras, de manter a paridade dos precos dos
combustiveis com o mercado internacional, traz também ao etanol, cujo preco depende
da sua relagdo econdbmica com a gasolina, a necessidade de um tratamento de gestédo
de risco mais apurado, dado o aumento da volatilidade dos seus precos. Uma ma
administracdo da politica comercial e de gestdo de risco pode comprometer a
capacidade da Devedora em cumprir as obrigagdes assumidas na CPR-Financeira,
afetando sua capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Correlacdo entre os precos do etanol e do acUcar: O setor sucroenergético brasileiro
pode alterar o mix de sua producdo entre o aglcar e etanol, o que faz com que exista
alta correlacdo entre os precos das duas commodities. Sendo assim, o0s pre¢cos do
aclcar no mercado internacional influenciam sobremaneira a oferta do etanol hidratado
no mercado interno e, em caso de aumento da sua oferta, pode haver um desequilibrio
de mercado causando a queda de seus precos e uma reducdo de renda da Devedora, o
gue afetaria sua capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegécio e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Riscos de Armazenamento: Tanto o aglcar quanto o etanol sdo produtos bastante
sensiveis, inflamaveis e sujeitos ao risco de incéndio. Portanto, condi¢cbes de
armazenagem adequadas s&do essenciais para diminuir estes riscos. Condicoes
inadequadas de armazenagem do produto final podem afetar negativamente a
capacidade de pagamento da Devedora e, consequentemente, o fluxo de pagamento
dos CRA.

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A

Riscos Comerciais: Os subprodutos da cana-de-aglcar sdo commodities importantes no
mercado internacional, sendo o acuUcar um componente importante na dieta de varias
nacdes e o etanol combustivel comp&e parcela relevante da matriz energética brasileira e
de diversos outros paises. Qualquer flutuacdo de seu preco em funcdo de medidas de
comércio internacional pode afetar a capacidade de producdo ou comercializacdo da
Devedora, afetando sua capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdécio e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Riscos de Transporte: O Brasil € um pais com deficiente estrutura logistica. Isto ocasiona
custos elevados e demora na movimentacdo dos produtos o que pode comprometer a
competitividade dos produtos, notadamente nos itens de baixo valor agregado, onde o
custo logistico tem grande peso relativo. A disténcia dos portos, no caso do produto
exportado, ou dos mercados consumidores, nhaqueles produzidos para mercado interno,
trazem perda significativa de competitividade e afetam a capacidade de obter margens
satisfatérias comprometendo assim a capacidade de pagamento da Devedora e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Riscos Relacionados a Fatores Macroeconémicos

O governo federal exerceu e continua a exercer influéncia significativa sobre a
economia brasileira. Essa influéncia, bem como a conjuntura econémica e politica
brasileira, podem ter um efeito adverso sobre a Emissora, a Devedora e a Avalista

O governo federal poderd intervir na economia brasileira e realizar modificacdes
significativas em suas politicas e normas monetarias, crediticias, tarifarias, fiscais e outras
de modo a influenciar a economia brasileira.

SECAO FATORES DE RISCO
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As medidas tomadas pelo governo federal para controlar a inflacdo, além de outras
politicas e normas, implicaram, no passado, em controles de precos e salarios,
desvalorizacdo do Real, blogueio ao acesso a contas bancarias, controles sobre
remessas de fundos para o exterior, intervencdo do Banco Central para afetar as taxas
basicas de juros, entre outras. A Emissora, a Devedora e a Avalista poderdo vir a ser
negativamente afetadas por modificacdes nas politicas ou normas que envolvam ou
afetem certos fatores, tais como:

* variagdo cambial;

+ expansdo ou contratacdo da economia brasileira e/ou internacional, conforme medida
pelas taxas de crescimento do PIB;

+ inflacao;

+ taxas de juros;

+ flutuacBes nas taxas de cambio;

» reducgdes salariais e dos niveis econémicos;

+ aumento do desemprego;

« politicas cambiais, monetaria e fiscal,

* mudancas nas leis fiscais e tributarias;

* racionamento de agua e energia;

 liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos; e

» outros fatores politicos, sociais, diplomaticos e econémicos que venham a ocorrer no
Brasil ou que o afetem.

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A
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A inflacdo e os esforgcos do governo brasileiro de combate a inflagdo podem
contribuir significativamente para a incerteza econdmica no Brasil:

No passado, o Brasil registrou indices de inflagdo extremamente altos. A inflagcdo e
algumas medidas tomadas pelo governo brasileiro no intuito de controla-las, combinada
com a especulacdo sobre eventuais medidas governamentais a serem adotadas, tiveram
efeito negativo significativo sobre a economia brasileira, contribuindo para a incerteza
econdmica existente no Brasil. As medidas do governo brasileiro para controle da inflagéo
frequentemente tém incluido a manutencao de politica monetéria restritiva com altas taxas
de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento
econdmico.

Futuras medidas do governo brasileiro, inclusive reducdo das taxas de juros, intervencao
no mercado de cambio e ac¢des para ajustar ou fixar o valor do Real poderdo desencadear
aumento de inflagdo. Se o Brasil experimentar inflacdo elevada no futuro, a Emissora, a
Devedora e a Avalista poderdo ndo ser capazes de reajustar os precos que cobram de
seus clientes e pagadores para compensar os efeitos da inflagdo sobre a sua estrutura de
custos, o0 que poderd afetar sua condigéo financeira.

A instabilidade cambial: Em decorréncia de diversas pressfes, a moeda brasileira tem
sofrido forte oscilagcdo com relacdo ao Délar e outras moedas fortes ao longo das Ultimas
quatro décadas. Durante todo esse periodo, o Governo Federal implementou diversos
planos econdémicos e utilizou diversas politicas cambiais, incluindo desvalorizacbes
repentinas, minidesvalorizagbes periédicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes
variou de diaria a mensal), sistemas de mercado de cambio flutuante, controles cambiais e
mercado de cambio duplo. De tempos em tempos, houve flutuagdes significativas da taxa
de cambio entre o Real e o Dodlar e outras moedas. Ndo se pode assegurar que a
desvalorizagdo ou a valorizagdo do Real frente ao Doélar e outras moedas ndo ter4 um
efeito adverso nas atividades da Emissora, da Devedora e a Avalista.
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As desvalorizacdes do Real podem afetar de modo negativo a economia brasileira como
um todo, além de restringir 0 acesso aos mercados financeiros internacionais e
determinar intervengdes governamentais, inclusive por meio de politicas recessivas. Por
outro lado, a valorizacdo do Real frente ao Ddlar pode levar & deterioragdo das contas
correntes do pais e da balanca de pagamentos, bem como a um enfraquecimento no
crescimento do produto interno bruto gerado pela exportacdo. Em ambos os casos
podera haver um efeito adverso na situacdo econdmica e financeira da Emissora, da
Devedora e da Avalista, que podera impactar negativamente o fluxo de pagamento dos
CRA.

Alterac6es na politica monetéria e nas taxas de juros: O Governo Federal, por meio
do Comité de Politica Monetaria — COPOM, estabelece as diretrizes da politica
monetaria e define a taxa de juros brasileira. A politica monetaria brasileira possui como
fungéo controlar a oferta de moeda no pais e as taxas de juros de curto prazo, sendo,
muitas vezes, influenciada por fatores externos ao controle do Governo Federal, tais
como os movimentos dos mercados de capitais internacionais e as politicas monetarias
dos paises desenvolvidos, principalmente dos Estados Unidos. Historicamente, a politica
monetaria brasileira tem sido instavel, havendo grande variagdo nas taxas definidas.

Em caso de elevacdo acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em
recessao, ja que, com a alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e os
investimentos se retraem, o que pode causar a reducdo da taxa de crescimento da
economia, afetando adversamente a producdo de bens no Brasil, o consumo, a
guantidade de empregos, a renda dos trabalhadores e, consequentemente, 0os negoécios
da Emissora, da Devedora e da Avalista.
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Em caso de reducdo acentuada das taxas de juros, podera ocorrer elevacao da inflacao,
reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da economia,
bem como trazendo efeitos adversos ao pais, podendo, inclusive, afetar as atividades da
Emissora, da Devedora e da Avalista.

Acontecimentos e Percepcdo de Riscos no Mercado Internacional: O valor de
mercado de valores mobiliarios de emissao de companhias brasileiras é influenciado, em
diferentes graus, pelas condi¢bes econémicas e de mercado de outros paises, inclusive
paises da América Latina e paises de economia emergente, inclusive nos Estados Unidos.
A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um
efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios de companhias
brasileiras, inclusive dos certificados de recebiveis do agronegocio e certificados de
recebiveis imobiliarios, emitidos pela Emissora. Crises em outros paises de economia
emergente, incluindo os da América Latina, ou politicas econdbmicas diferenciadas tém
afetado adversamente a disponibilidade de crédito para empresas brasileiras no mercado
externo, a saida significativa de recursos do pais e a diminui¢cdo na quantidade de moeda
estrangeira investida no pais, podendo, ainda, reduzir o interesse dos investidores nos
valores mobiliarios das companhias brasileiras, incluindo os CRA, o que poderia prejudicar
o preco de mercado dos certificados de recebiveis do agronegécio e afetar, direta ou
indiretamente a Emissora, da Devedora e da Avalista.
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Reducdo de investimentos estrangeiros no Brasil pode impactar negativamente a
Emissora, Devedora e da Avalista: Uma reducdo do volume de investimentos
estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balanco de pagamentos, o que pode forgar o
Governo Federal a ter maior necessidade de captacfes de recursos, tanto no mercado
domeéstico quanto no mercado internacional, praticando taxas de juros mais elevadas.
Uma elevagéo significativa nos indices de inflacdo brasileiros e as atuais desaceleracfes
das economias europeias e americana podem trazer impacto negativo para a economia
brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com
empréstimos ja obtidos e custos de novas captacBes de recursos por empresas
brasileiras, incluindo a Emissora, a Devedora e a Avalista.

Riscos relacionados ao Coronavirus e relacionados a Devedora e a Avalista:
Acontecimentos relacionados ao surto de coronavirus podem ter um impacto adverso
relevante nas condi¢des financeiras e/ou resultados operacionais da Devedora e a
Avalista. Ao final de 2019, um surto de coronavirus (COVID-19), comecou e, desde
entdo, se espalhou por véarios paises. Houve relatos de midltiplas fatalidades
relacionadas ao virus em varios paises, incluindo Brasil, onde a Devedora e a Avalista
tém suas principais operagdes. Em marco de 2020, a Organizacdo Mundial da Saude
(OMS) declarou estado de pandemia de COVID-19. Durante o més de marco de 2020 e
seguintes, as autoridades governamentais de varias jurisdicbes impuseram bloqueios ou
outras restricbes para conter o virus e varias empresas suspenderam ou reduziram as
operacbes. O impacto final na economia global e nos mercados financeiros ainda é
incerto, mas espera-se que seja significativo.
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A Devedora e a Avalista podem enfrentar restricbes impostas pelos érgéos reguladores e
autoridades, dificuldades relacionadas com absenteismo de empregados que resultariam
em insuficiéncia de contingente para operar em alguma planta, interrupcdo da cadeia de
suprimentos da Devedora e da Avalista, deterioragdo da saude financeira dos seus
clientes, custos e despesas mais elevados associados a medidas de maior distanciamento
entre os colaboradores, dificuldades operacionais, tais como a postergacdo da retomada
de capacidade de producdo devido a atrasos em inspecdes, avaliacbes e autorizagdes,
entre outras dificuldades operacionais.

A Devedora e/ou a Avalista podem ter necessidade de adotar medidas de contingéncia
adicionais ou eventualmente suspender opera¢fes adicionais, podendo ter um impacto
material adverso em suas condicfes financeiras ou operacfes, 0 que podera impactar
negativamente o fluxo de pagamento dos CRA.

Se o0 surto de coronavirus continuar e os esforcos para conter a pandemia,
governamentais ou ndo, limitarem ainda mais a atividade comercial ou a capacidade da
Devedora e da Avalista de comercializar e transportar seus produtos para os clientes em
geral, por um periodo prolongado, a demanda por seus produtos podera ser afetada
adversamente.

Esses fatores também podem afetar de maneira adversa a condicdo financeira ou os
resultados operacionais da Devedora da Avalista.

Riscos referentes aos impactos causados por surtos, epidemias, pandemias e/ou
endemias de doencas: O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doengas no geral,
inclusive aquelas passiveis de transmissao por humanos, no Brasil ou nas demais partes
do mundo, pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais interno e/ou global,
conforme o caso, e resultar em presséo negativa sobre a economia brasileira.
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Adicionalmente, o surto, epidemia e/ou endemia de tais doencas no Brasil, podera afetar
diretamente o setor agricola, o mercado de titulos corporativos e o resultado de suas
operacdes, incluindo em relagdo as préprias empresas. Surtos, epidemias, pandemias
ou endemias ou potenciais surtos, epidemias, pandemias ou endemias de doencas,
como o Coronavirus (COVID19), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe
suina, a Sindrome Respiratéria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratéria
Aguda Grave ou SARS, pode ter um impacto adverso nas operacdes do setor agricola.
Qualquer surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de uma doenca que afete o
comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso relevante no mercado de
capitais global, nas industrias mundiais, na economia brasileira e no setor agroindustrial.
Surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de doencas também podem resultar em
politicas de quarentena da populacdo ou em medidas mais rigidas de lockdown da
populagdo, o que pode vir a prejudicar as operacdes, receitas e desempenho da
Devedora e da Avalista, bem como afetaria a valorizagdo dos CRA e de seus
rendimentos.

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negdécios da Devedora e da
Avalista, seus resultados e operagdes: O Brasil tem apresentado instabilidades
econdmicas causadas por distintos eventos politicos e econémicos observados nos
ultimos anos, com a desaceleracao do crescimento do PIB e efeitos em fatores de oferta
(niveis de investimentos, aumento e uso de tecnologias na producéo etc.) e de demanda
(niveis de emprego, renda etc.). Consequentemente a incerteza sobre se o Governo
Federal vai conseguir aprovar as reformas econémicas necessarias para melhorar a
deterioracdo das contas publicas e da economia tem levado a um declinio da confianca
do mercado na economia brasileira e no Governo Federal.
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A economia brasileira continua sujeita as politicas e aos atos governamentais, 0s quais,
em ndo sendo bem-sucedidos ou implementados, poderdo afetar as operacbes e 0
desempenho financeiro das empresas, incluindo os da Devedora. Nos Ultimos anos, o
cenario politico brasileiro experimentou uma intensa instabilidade em decorréncia
principalmente da deflagracdo de um esquema de corrupc¢ao envolvendo varios politicos,
incluindo membros do alto escaldo, o que culminou com o impeachment da udltima
presidente da republica e com acfes contra seu sucessor e sua equipe. As recentes
instabilidades politicas e econdbmicas tém levado a uma percepcdo negativa da economia
brasileira e um aumento na volatilidade no mercado de valores mobiliarios brasileiro, que
também podem afetar adversamente os negdcios da Devedora. Qualquer instabilidade
econdmica recorrente e incertezas politicas podem afetar adversamente os negdcios e as
ac6es da Devedora.

Acontecimentos Recentes no Brasil: Os investidores devem atentar para o fato de que a
economia brasileira recentemente enfrentou algumas dificuldades e revezes e podera
continuar a declinar, ou deixar de melhorar, o que pode causar um efeito adverso
relevante. A classificacdo de crédito do Brasil enquanto nacao (sovereign credit rating), foi
rebaixada pela Fitch, e pela Standard & Poor’s de “BB” para “BB-", 0 que pode contribuir
para um enfraquecimento da economia brasileira, bem como pode aumentar o custo da
tomada de empréstimos. Qualquer deterioracdo nessas condicbes pode afetar
adversamente a capacidade produtiva da Devedora e da Avalista, e, consequentemente,
sua capacidade de pagamento. A instabilidade politica pode afetar adversamente os
negécios da Devedora, da Avalista e da Emissora, seus resultados e operacoes.
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