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PROSPECTO PRELIMINAR DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES,
DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM DUAS SERIES, DA 42 (QUARTA) EMISSAO DA

VAT _
Sao Martinho

SAO MARTINHO S.A.

Companhia Aberta — CVM n2 20516
CNPJ n2 51.446.860/0001-56
NIRE 35.300.010.485
Fazenda S3o Martinho, s/n, CEP 14850-000, Praddpolis, SP

Perfazendo o montante total de,

R$1.200.000.000,00

(um bilhdo e duzentos milhdes de reais)
Cédigo ISIN das Debéntures da Primeira Série: BRSMTODBS013
Cadigo ISIN das Debéntures da Segunda Série: BRSMTODBS021
Registro da Oferta na CVM: []

Classificagdo de Risco da Emissdo (Rating) pela Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda.: “brAAA”

'ASAO MARTINHO S.A. (“EMISSORA”) ESTA REALIZANDO UMA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE 1.200.000 (UM MILHAO E DUZENTOS MIL) DE DEBENTURES SIMPLES, CONSIDERANDO AS DEBENTURES ADICIONAIS (CONFORME ABAIXO DEFINIDAS), TODAS NOMINATIVAS, ESCRITURAIS, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM
DUAS SERIES, DA 42 (QUARTA) EMISSAO DA EMISSORA (“EMISSAQ”), COM VALOR NOMINAL UNITARIO DE R$1.000,00 (MIL REAIS), NA DATA DE EMISSAO DAS DEBENTURES (CONFORME ABAIXO DEFINIDO), QUAL SEJA, 15 DE JANEIRO DE 2022 (“DATA DE EMISSAQ”), PERFAZENDO O MONTANTE TOTAL DE R$ 1.200.000.000,00 (UM BILHAO E DUZENTOS
MILHOES DE REAIS), CONSIDERANDO AS DEBENTURES ADICIONAIS (“DEBENTURES”), SOB A COORDENAGAO DA XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. (“XP” OU “COORDENADOR LIDER”), NOS TERMOS DA INSTRUGAO DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (“CVM”) N2 400, DE 29 DE DEZEMBRO DE 2003,
'CONFORME ALTERADA (“INSTRUCAO CVM 400"), DO CODIGO ANBIMA (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO), E DAS DEMAIS DISPOSICOES LEGAIS E REGULAMENTARES APLICAVEIS (“OFERTA”).

AS DEBENTURES SERAO OBJETO DE DISTRIBUIGAO PUBLICA, NOS TERMOS DA INSTRUGAO CVM 400, DA LEI DE MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO), E DO CODIGO ANBIMA (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO) E DAS DEMAIS DISPOSIGOES LEGAIS E REGULAMENTARES APLICAVEIS, SOB REGIME DE GARANTIA
FIRME DE COLOCAGAO, PARA O VALOR TOTAL DA EMISSAO (SEM CONSIDERAR AS DEBENTURES ADICIONAIS, AS QUAIS SERAO COLOCADAS SOB REGIME DE MELHORES ESFORGOS DE COLOCACAO), NOS TERMOS DO CONTRATO DE DISTRIBUICAO (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO), COM A INTERMEDIAGAO DO COORDENADOR LIDER E/OU OUTRAS
INSTITUIGOES FINANCEIRAS, QUE NAO SE ENQUADREM COMO COORDENADOR AAUTORIZADAS A OPERAR NO MERCADO DE CAPITAIS PARA PARTICIPAREM DA COLOCACAO DAS DEBENTURES JUNTO A POTENCIAIS INVESTIDORES E CLIENTES (“PARTICIPANTES ESPECIAIS” E, EM CONJUNTO COM O COORDENADOR LIDER “INSTITUI I;(IS PARTICIPANTES DA
(OFERTA”). PAR/ VEJA A SECAO “INFORMAG \TIVAS A EMISSAO, A OFERTAE. —REGIME DE COLOCAGAO”, NA PAGINA 124 DESTE PROSPECTO.

FOI ADOTADO O PROCEDIMENTO DE COLETA DE INTENGOES DE INVESTIMENTO, ORGANIZADO PELOS COORDENADOR LIDER, NOS TERMOS DO ARTIGO 23, PARAGRAFOS 12 E 22, E DO ARTIGO 44 DA INSTRUGAO CVM 400 (‘PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING"), COM RECEBIMENTO DE RESERVAS DURANTE O PERIODO DE RESERVA (CONFORME ABAIXO
DEFINIDO), SEM LOTES MiNIMOS OU MAXIMOS, PARA VERIFICAGAO DA DEMANDA PELAS DEBENTURES EM DIFERENTES NIVEIS DE TAXA DE JUROS, O QUAL DEFINIU: () A EXISTENCIA DE DEMANDA PARA A COLOCAGAO DA TOTALIDADE DAS DEBENTURES], CONSIDERANDO AS DEBENTURES ADICIONAIS, E, DEFINIU SOBRE A REALIZAGAQ DA EMISSAO EM 2
(DUAS) SERIES; (i) A EMISSAO E A QUANTIDADE DE DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE (CONFORME ABAIXO DEFINIDO) E DE DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE (CONFORME ABAIXO DEFINIDO); (Ill) A TAXA FINAL DOS JUROS REMUNERATORIOS DA PRIMEIRA SERIE (CONFORME ABAIXO DEFINIDO); (IV) A TAXA FINAL DOS JUROS REMUNERATGRIOS DA SEGUNDA
SERIE (CONFORME ABAIXO DEFINIDO); (V) A ALOCAGAO DAS DEBENTURES ENTRE OS INVESTIDORES DA OFERTA; E (VI) A COLOCACAODAS DEBENTURES ADICIONAIS, BEM COMO AS RESPECTIVAS SERIES NAS QUALISFORAM ALOCADAS) AS DEBENTURES ADICIONAIS E, CONSEQUENTEMENTE /A QUANTIDADE DE DEBENTURES ALOCADA EM CADA UMA DAS
SERIES. PARA MAIS ROC VEIA A SEGAO “INFORMAG \TIVAS A EMISSAO, A OFERTAE . OFERTA - COLETA DE INTENGOES DE ,NAPAGINA 77 TO.

NOS TERMOS DO PARAGRAFO 22 DO ARTIGO 14 DA INSTRUGAO CVM 400, A QUANTIDADE DE DEBENTURES INICIALMENTE OFERTADA FOI ACRESCIDA EM 20% (VINTE POR CENTO), OU SEJA, EM 200.000 (DUZENTAS MIL) DEBENTURES ADICIONAIS, NAS MESMAS CONDIGOES DAS DEBENTURES INICIAUVIENTE OFERTADAS (“DEBENTURES ADICIONAIS”), SEM A
NECESSIDADE DE NOVO PEDIDO DE REGISTRO A CVM OU MODIFICAGAO DOS TERMOS DA OFERTA. A CRITERIO DO COORDENADOR LIDER E DA EMISSORA, EM CONJUNTO, CONFORME VERIFICADO NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILING, AS DEBENTURES ADICIONAIS SERAO DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE E DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE. AS
DEBENTURES ADICIONAIS EMITIDAS PASSARAO A TER AS MESMAS CARACTERISTICAS DA DEBENTURES INICIALMENTE OFERTADAS E PASSARAO A INTEGRAR O CONCEITO DE “DEBENTURES” E SERAO COLOCADAS SOB O REGIME DE MELHORES ESFORGOS DE COLOCAGAO PELO COORDENADOR LIDER.

AS DEBENTURES SERAO DEPOSITADAS PARA DISTRIBUICAO NO MERCADO PRIMARIO POR MEIO DO MDA ~MODULO DE DISTRIBUIGAO DE ATIVOS (“MIDA"), ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA B3 S.A. ~ BRASIL, BOLSA, BALCAO- BALCAO B3 (“B3"), SENDO A DISTRIBUIGAO LIQUIDADA FINANCEIRAMENTE POR MEIO DA B3. AS DEBENTURES SERAO
DEPOSITADAS PARA NEGOCIAGAO NO MERCADO SECUNDARIO POR MEIO DO CETIP21 ~TITULOS E VALORES MOBILIARIOS (“CETIP21"), ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA B3, SENDO AS NEGOCIAGOES LIQUIDADAS FINANCEIRAMENTE E AS DEBENTURES CUSTODIADAS ELETRONICAMENTE NA B3,

AEMISSAO E A OFERTA SERAO REALIZADAS DE ACORDO COM OS TERMOS E CONDICOES CONSTANTES DO “INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 42 (Q AO DE DEBENTURES, NAO C( IVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QU ARIA, EM ATE DUAS SERIES UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA SAO MARTINHO S.A.", CELEBRADO EM
13 DE DEZEMBRO DE 2021, CONFORME ALTERADA, ENTRE A EMISSORA E O AGENTE FIDUCIARIO (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO), O QUAL FOI REGISTRADO NA JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE SAO PAULO (“JUCESP" £ “ESCRITURA DE EMISSAQ, RESPECTIVAVENTE) EM 20 DE DEZEMBRO DE 2021, SOB O N2 ED004311-4/000, DE ACORDO
(COM O INCISO Il DO ARTIGO 62 DA LEI DAS SOCIEDADES POR ACOES (CONFORME ABAIXO DEFINIDA). A ESCRITURA DE EMISSAO FOI ADITADA PELO “PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 42 (QUARTA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFﬂR\A, EMDUAS SERIES,
PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA SA0 MARTINHO S.A” (“PRIMEIRO ADITAMEENTO A ESCRITURA DE EMISSAQ”), DE MODO A RATIFICAR O RESULTADO DO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, O QUAL DEFINIU A TAXA FINAL DA REMUNERAGAO E A QUANTIDADE DE DEBENTURES EFETIVAMENTE EMITIDA, EM RAZAO DO EXERCICIO DA OPCAQ DA COLOCAGAQ
DAS DEBENTURES. ADICIONAIS, NOS TERMOS E CONDICOES APROVADOS NA RCA (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO), E, PORTANTO, SEM NECESSIDADE DE NOVA APROVAGAO:! 'SOCIETARIA PELA EMISSORA. O PRIMEIRO ADITAMENTO A ESCRITURA DE EMISSAO SERA INSCRITO NA JUCESP.

AESCRITURA DE EMISSAO FOI CELEBRADA COM BASE GESTO! O CONSELHO DE AO DA EMISSORA, EM REUNIAO REALIZADA EM 13 DE DEZEMBRO DE 2021 (RCA”), NA QUAL FORAM DELIBERADOS E APROVADOS 0S TERMOS E CONDIGOES DA EMISSAO DE DEBENTURES, NOS TERMOS DO ARTIGO 59, PARAGRAFO 12, DA
LEI N® 6.404, DE 15 DE DEZEMBRO DE 1976, CONFORME ALTERADA (LEI DAS SOCIEDADES POR ACOES"), E DA LEI N 12.431, DE 24 DE JUNHO DE 2011, CONFORME ALTERADA (“LEI 12.431"), AS QUAIS SERAO OBJETO DE DISTRIBUICAO PUBLICA, NOS TERMOS DA LEI Ne 6,385, DE 7 DE DEZEMBRO DE 1976, CONFORME ALTERADA (“LEI DO MERCADO DE
VALORES mﬂlmklm"), DA INSTRUCAO CVM 400, BEM COMO DAS DEMAIS DISPOSICOES LEGAIS E REGULAMENTARES APLICAVEIS. A ATA DA RCA QUE DELIBEROU A EMISSAO E A OFERTA FOI REGISTRADA NA JUCESP EM 20 DE DEZEMBRO DE 2021, SOB O N 596.724/21-4-5 E FOI PUBLICADA NO (1) DIARIO OFICIAL DO ESTADO DE SA0 PAULO (“DOESP"); E
(1) NO JORNAL “VALOR ECONGMICO”, EM 14 DE DEZEMBRO DE 2021, EM ATENDIMENTO AO DISPOSTO NO INCISO | DO ARTIGO 62 E NO ARTIGO 289 DA LEI DAS SOCIEDADES POR ACOES.

AS DEBENTURES CONTARAO COM O INCENTIVO PREVISTO NO ARTIGO 22 DA LE| 12.431, DO DECRETON? 8.7, DE 11 DEOUTUBRO DE 2016 (“DECRETO 8.874"), DA RESOLUCAO DO CONSELHO MONETARIO NACIONAL (“CMIN) Ne 3.947, DE 27 DE JANEIRO DE 2011 (" AOCMN3.947") E RO APLICAVEL CURSOS
LiQUIDOS CAPTADOS P MINAS E ENERGIA (C (O E, EM CONJUNTO, “PROJETOS DE INVESTIMEENTO").

NOS TERMOS DA LEI 12431, OS PROJETOS DE A EM CARATER P} ARIO, NOS i MINAS E ENERGIA (“MIME") (1) PORTARIA Ne 21, 04 DE MAIO DE 2021 (‘PORTARIA Ne 21);E 1) PORTARIA Ne 35/SPG/MME, DE 18 DE OUTUBRO DE 2021 (‘PORTARIA N®
35" E, EM CONJUNTO COM A PORTARIAN# 21, AS ERIO DE MINAS E ENERGIA”). PARA ES SOBRE O PROJETO E A DESTINAGAO DOS RECURSOS DA VEIA A SECAO “DESTINACAO DOS RECURSOS”, NA PAGINA 159 DESTE PROSPE

AS DEBENTURES CONTARAO COM O INCENTIVO PREVISTO NO ARTIGO 2° DA LEI 12.431, DO DECRETO 8.874, DA RESOLUGAO CVIN 3.947 OU DE NORMA POSTERIOR QUE AS ALTEREM, SUBSTITUAM OU COMPLEMENTEM, CONFORME APLICAVELS, SENDO 05 f APTADOS COM AS DEBE! APLICADOS NOS

PROJETOS DE INVESTIMENTO.

QUE: (1) NAO TENHAM PROFUNDO CONHECIMENTO DOS RISCOS ENVOLVIDOS NA OPERACAO OU QUE NAO TENHAM ACESSO A CONSULTORIA ESPECIALIZADA; (1) NECESSITEM DE LIQUIDEZ COM RELAGAO AS DEBENTURES A SEREM SUBSCRITAS, TENDO EM VISTA A
PusslBluDADE DE SEREM PEQUENAS OU INEXISTENTES As NEGOCIAGGES DAS DEBENTURES NO MERCADO SECUNDARIO; E/OU (Ill) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER O RISCO DE CREDITO DE EMPRESA DO SETOR PRIVADO E/OU DOS SETORES EM QUE A EMISSORA ATUA. PARA UMA AVALIACAO ADEQUADA DOS RISCOS ASSOCIADOS AO
INVESTIMENTO NAS DEBENTURES, OS INVESTIDORES DEVERAO LER A SECAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES”, NAS PAGINAS 140 A 152 DESTE PROSPECTO, BEM COMO O ITEM “4. FATORES DE RISCO” DO FORMULARIO DE REFERENCIA (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO) DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A
OFERTA.

ESTE PROSPECTO DEVE SER LIDO EM CONJUNTO COM AS INFORMAGGES 1A, 0 QUAL TERMIOS DA INSTRUGAO DA CVIM N2 480, DE 7 DE DEZEMBRO DE 2009, CONFORME ALTERADA, E COM A OES FINANCEIRAS E INFORMAGOES EMISSORA, 05
\QUAIS SAO INCORPORADOS POR REFERENCIA A ESTE PROSPECTO, PC 'DOC ORPC AESTE PROSPECTO POR REFERENCIA”, NA PAGINA 37 DESTE PROSPECTO.

A OFERTA SERA REGISTRADA NA CVM, NA FORMA E NOS TERMOS DA LEI DO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS E DA INSTRUGAO CVM 400. A OFERTA SERA REGISTRADA NA ASSOCIAGAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS (“ANBIMA”), NO PRAZO MAXIMO DE 15 (QUINZE) DIAS, A CONTAR DA DATA DO
ENCERRAMENTO DA OFERTA, NOS TERMOS DO ARTIGO 16 DO “CODIGO ANBIMA DE REGULACAO E MELHORES PRATICAS PARA ESTRUTURAGAO, COORDENACAO E DISTRIBUICAO DE OFERTAS PUBLICAS DE VALORES MOBILIARIOS E OFERTAS PUBLICAS DE AQUISICAO DE VALORES MOBILIARIOS", CONFORME EM VIGOR (“CODIGO ANBIMA').

ESTE PROSPECTO ESTA DISPONIVEL NOS ENDEREGOS E PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA CVM, DA B3, DO COORDENADOR LIDER E DA EMISSORA, INDICADOS NA SEGAO “INFORMAGOES ADICIONAIS”, NA PAGINA 129 DESTE PROSPECTO. O FORMULARIO DE REFERENCIA ESTARA DISPONIVEL NOS ENDEREGOS E PAGINAS DA REDE
MUNDIAL DE COMPUTADORES DA CVM, B3 E DA EMISSORA, INDICADOS NA SEGAO “INFORMAGGES ADICIONAIS”, NA PAGINA 129 DESTE PROSPECTO.

AOCORRENCIA 1PADO, INClUINDO APOSSIBILIDADE DE VENCIMENTO ANTECIPADO, OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO, RESGATE ANTECIPADO OBRIGATORIO E AQUISICAO FACULTATIVA, NOS TERMIOS PREVISTOS NESTE PROSPECTO, PODERA (1) ACARRETAR NA REDUGAO DO HORIZONTE ORIGINAL
ESPERADO PELOS () GERAR DO CAPITAL INVESTIDO PELOS A MESMA TAXA PARA AS E/OU (Il TER IMPACTO ADVERSO NA LIQUIDEZ NO MERCADO UMA VEZ QUE, CONFORME O CASO, PARTE

CONSIDERAVEI. DAS DEBENTURES PODERA SER RETIRADA DE NEGOCIAGAO. PARA MAIS INFORMACOES, FAVOR CONSULTAR OS FATORES DE RISCO “AS OBRIGAGOES DA EMISSORA CONSTANTES DA ESCRITURA DE EMISSAO ESTAO SUJEITAS A HIPOTESES DE VENCIMEENTO ANTECIPADO.” E “AS DEBENTURES PODERAO SER OBJETO DE OFERTA DE

RESGATE ANTECIPADO, AQUISIGAO FACULTATIVA E RESGATE GRIO TOTAL, NOS ESCRITURA DE EMISSAO, O QUE PODERA TAR DE MANEIRA ADVERSA NA ADO SECUNDARIO.”, 146 e 147 DESTE PROSPECTO.

FOI ADMITIDO O RECEBIMENTO DE RESERVAS, A PARTIR DA DATA DA A ) AVISO AO MERCADO (CONFORME PROSPECTO), PARA SUBSCRICA £ of APiS O INiCI i DISTRIBUICA Er

05 INVESTIDORES DEVEM LER O ITEM “4. FATORES DE RISCO” DO FORMULARIO DE REFERENCIA E A SECAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES”, NAS PAGINAS 140 A 152 DESTE PROSPECTO, PARA CIENCIA DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER C COM RELAGAO AO NAS

DEBENTURES.

O PEDIDO DE REGISTRO DA OFERTA FOI REQUERIDO JUNTO A CVM EM 13 DE DEZEMBRO DE 2021, ESTANDO A OFERTA SUJEITA A ANALISE E APROVAGAO DA CVM. A OFERTA SERA REGISTRADA EM CONFORMIDADE COM OS PROCEDIMENTOS DA INSTRUGAO CVIVI 400, DO CGDIGO ANBIMA E DEMAIS DISPOSICOES LEGAIS E REGULAMENTARES APLICAVELS.
A OFERTA DAS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE FOI REGISTRADA PELA CVIVI EM [o] DE [] DE 2022, SOB O Ne CVIVI/SRE/DEB/2022/[].

AOFERTA DAS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE FOI REGISTRADA PELA CVM EM [#] DE [#] DE 2022, SOB O N CVIVI/SRE/DEB/2022/[]

AEMISSORA E RESPONSAVEL PELA VERACIDADE, CONSISTENCIA, QUALIDADE E SUFICIENCIA DAS INFORMAGGES PRESTADAS POR OCASIAO DO REGISTRO E FORNECIDAS AO MERCADO DURANTE A DISTRIBUIGAO DAS DEBENTURES.

“OREGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DA VERACIDADE OUEM AQUALIDADE DA EMISSORA, BEM C( A
MAIS INFORMAGOES SOBRE A EMISSORA E A OFERTA PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AO COORDENADOR LIDER E A CVIVl NOS ENDEREGOS INDICADOS NA SECAO “INFORMAGOES ADICIONAIS”, NA PAGINA 129 DESTE PROSPECTO.

Ausorregiagio Autorrequiacan

ANBIMA A\ anBimA

e

Coordenador Lider
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A data deste Prospecto Preliminar é 16 de fevereiro de 2022.
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DEFINICOES
Para fins do presente Prospecto, “Emissora” ou “Sao Martinho” referem-se, a menos que o

contexto determine de forma diversa, a Sdo Martinho S.A., na data deste Prospecto. Todos os
termos relacionados especificamente com a Oferta e respectivos significados constam da secao
“Sumario da Oferta” na pagina 45 deste Prospecto. Ademais, os termos indicados abaixo terao
o significado a eles atribuidos nesta secdo, salvo referéncia diversa neste Prospecto

“Administracao” Conselho de Administracdo e Diretoria da Emissora.
“Administradores” Membros do Conselho de Administracdo e da Diretoria da
Emissora.

“Agéncia de Classificacdo de |STANDARD & POOR’S RATINGS DO BRASIL LTDA.,
Risco” ou “S&P” sociedade com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 201, 242
andar, Pinheiros, CEP 05426-100, inscrita no CNPJ/ME
sob o n? 02.295.585/0001-40, a qual atribuiu o rating
“brAAA” para as Debéntures.

“Agente Fiduciario” SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicio financeira
atuando por sua filial na cidade de S3o Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Joaquim Floriano 466, bloco B, conj. 1401,
[taim Bibi CEP 04534-002, inscrita ho CNPJ/ME sob o n2
15.227.994/0004-01, neste ato representada por seu
representante legal devidamente constituido na forma de
seu Contrato Social.

»

“Amortizagdo Extraordinaria” | Amortizacdo extraordindria das Debéntures, a qual ndo

sera admitida.

“ANBIMA” Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados

Financeiro e de Capitais.

“Anuncio de Encerramento” |Anuncio de encerramento da Oferta, a ser divulgado pela
Emissora e pelo Coordenador Lider, o qual serd elaborado
nos termos do artigo 29 da Instrucdo CVM 400 e divulgado
nos termos do artigo 54-A da Instru¢do CVM 400, na pagina
da rede mundial de computadores: (i) da Emissora; (ii) do
Coordenador Lider; (iii) da B3; e (iv) da CVM.
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“Anuncio de Inicio” Anuncio de inicio da Oferta, a ser divulgado pela Emissora e

pelo Coordenador Lider, nos termos dos artigos 23,
paragrafo 22 e 52 da Instrucao CVM 400 e divulgado nos
termos do artigo 54-A da Instrucdo CVM 400, na pagina da
rede mundial de computadores: (i) da Emissora; (ii) do
Coordenador Lider; (iii) da B3; e (iv) da CVM.

“Apresentagdes para Apresentacdes para potenciais investidores (reunides em
Potenciais Investidores” grupo, almocgos coletivos e/ou one-on-ones) realizadas a
critério do Coordenador Lider, de comum acordo com a
Emissora, apds a divulgacdo do Aviso ao Mercado e a
disponibilizacdo deste Prospecto.

“Aquisicao Facultativa” Aquisicdo das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série pela Emissora, apds 24 meses
da Data de Emissdo, no mercado secundario, condicionado
ao aceite do respectivo Debenturista vendedor e observado
o disposto no artigo 55, paragrafo 32, da Lei das Sociedades
por Acdes, desde que observado as eventuais regras
expedidas pela CVM, devendo tal fato, se assim exigido pelas
disposicOes legais e regulamentares aplicdveis, constar do
relatério da administracdo e das Demonstragoes Financeiras.
As Debéntures adquiridas pela Emissora de acordo com a
Clausula 7.4 da Escritura de Emissdo poderao, observados os
termos da Lei 12.431, da regulamenta¢ao do CMN ou de
outra legislacdo ou regulamentacdo aplicavel, a critério da
Emissora, ser canceladas, permanecer na tesouraria da
Emissora, ou ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em
tesouraria, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a
mesma Remuneragao aplicavel as demais Debéntures.

Para mais informagbes sobre a Aquisicdo Facultativa,
consulte a Se¢ao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e
as Debéntures — As Debéntures poderdao ser objeto de
Oferta de Resgate Antecipado, Aquisicao Facultativa e
Resgate Obrigatério Total, nos termos previstos na
Escritura de Emissdo, o que podera impactar de maneira

8



AR
M sio Martinho

adversa na liquidez das Debéntures no mercado

secundario”, na pagina 147 deste Prospecto.

“Assembleia Geral de Assembleia geral, de acordo com o disposto no artigo 71
Debenturistas” da Lei das Sociedades por Acbes, na qual os
Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se a
fim de deliberarem sobre matéria de interesse comum da
comunhdo dos Debenturistas, na forma estabelecida na
Escritura de Emissdo.

“Atualizacao Monetaria” Atualizagdo monetaria do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures ou do saldo do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures, conforme o caso, pela variacgdo do IPCA,
apurado e divulgado pelo IBGE, desde a Primeira Data de
Integralizacdo até a data de seu efetivo pagamento, sendo
o produto da Atualizacdo Monetaria incorporado ao Valor
Nominal Unitario das Debéntures, calculada de forma pro
rata temporis, com base em 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, ressalvadas as hipdteses de vencimento
antecipado e a hipdotese de Oferta de Resgate Antecipado
descritas na Escritura de Emissao, e calculado de acordo a
formula descrita na Escritura de Emissdo e neste Prospecto.

“Auditores Independentes” |Ernst & Young Auditores Independentes S.S., para os
exercicios sociais encerrados em 31 de marco de 2019 e
Pricewaterhousecoopers Auditores Independentes para
o exercicio social encerrado em 31 de margo de 2021 e
2020 e para o periodo de nove meses findo em 31 de
dezembro de 2021.

“Aviso ao Mercado” Aviso ao mercado sobre a Oferta, o qual foi elaborado
nos termos do artigo 53 da Instrugcdao CVM 400, divulgado
em 13 de dezembro de 2021, nos termos do artigo 54-A
da Instrugcdo CVM 400, e novamente divulgado em 22 de
dezembro, na pagina da rede mundial de computadores:
(i) da Emissora; (ii) do Coordenador Lider; (iii) da B3; e
(iv) da CVM.
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“Aviso aos Debenturistas” Forma de comunicacdo obrigatéria a ser realizada, na

forma digital ou fisica, pela Emissora aos Debenturistas,
nos termos da regulamentacdo vigente e da Escritura de
Emissao, sobre todos os atos e decisdes a serem tomados
decorrentes desta Emissdao que, de qualquer forma,
vierem a envolver interesses dos Debenturistas, inclusive
eventual alteracdo dos Jornais de Publicacdo, a ser
divulgado na pagina da Emissora sempre imediatamente
apos a ciéncia do ato a ser divulgado.

“B3” B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3.

“Banco Central” ou “BACEN” |Banco Central do Brasil.

“Agente de Liquidagao” VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada, com sede na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 2.277,29 andar,
Conjunto 202, na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sao
Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob o n2 22.610.500/0001-88.

“BNDES” Banco Nacional do Desenvolvimento Econémico e Social.
“Brasil” ou “Pais” Republica Federativa do Brasil.
“Certificacao” Outras certificacdes em adigdo ao Parecer Independente

e a Marcacao ESG.

“CETIP21” CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e
operacionalizado pela B3.

“CMN” Conselho Monetario Nacional.

“CNPJ/ME” Cadastro Nacional da Pessoa Juridica no Ministério da
Economia.

“Cédigo ANBIMA” “Codigo ANBIMA de Regulagéo e Melhores Prdticas para

Estruturagdo, Coordenag¢do e Distribuicdo de Ofertas
Publicas de Valores Mobilidrios”, em vigor desde 6 de
maio de 2021.

“Codigo Civil” Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.
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“Codigo de Processo Civil” Lei n? 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme

alterada.

“Comissionamento” Remuneragao devida ao Coordenador Lider pelo
desempenho das obrigacdes previstas no Contrato de
Distribuicdo e no Primeiro Aditamento ao Contrato de
Distribuicdo, conforme identificadas na se¢ao “Informacées
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Contrato de
Distribuicao — Comissionamento do Coordenador Lider”, na
pagina 125 deste Prospecto.

“Comissao de Coordenagdo e |Valor devido pela Emissora ao Coordenador Lider, na
Estruturagao” ultima Data de Liquidagdo da Emissdo, a titulo de uma
comissdo de 0,40% (quarenta centésimos por cento),
multiplicado pelo volume financeiro total de Debéntures
efetivamente emitidas e distribuidas.

“Comissao de Garantia Valor equivalente ao percentual de 0,10% (dez
Firme” centésimos por cento) incidente sobre o volume
financeiro de Debéntures objeto da Garantia Firme, pago
ao Coordenador Lider na proporcdo da Garantia Firme,
independentemente do seu exercicio.

“Comissao de Sucesso” Valor equivalente ao percentual de 30% (trinta por
cento), incidente sobre o produto entre (i) o prazo médio
dos referidos debéntures, (ii) a diferenca entre a taxa
teto de remuneracdo do investidor, e a taxa final de
remuneracdao conforme definida no Procedimento de
Bookbuilding, e (iii) o valor nominal da totalidade das
Debéntures efetivamente subscritas e integralizadas.

“Comissdo de Remuneragdao |Valor equivalente ao percentual de 0,25% a.a. (vinte e
dos Canais de Distribuicdo” |cinco centésimos por cento ao ano) sobre o volume
financeiro total de Debéntures efetivamente emitidas e
distribuidas, multiplicado pelo prazo médio da operacao.

“Comunicagdo de Oferta de |Comunicacdo individual a ser enviada aos Debenturistas,
Resgate Antecipado pela Emissora, com cépia para o Agente Fiduciario, ou
Facultativo” publicacdo de anuncio, nos termos da Escritura de Emissao,

com 30 (trinta) Dias Uteis de antecedéncia da data em que
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se pretende realizar a Oferta de Resgate Antecipado, sendo

gue na referida comunicacdo devera constar: (a) se a Oferta
de Resgate Antecipado sera relativa a totalidade ou a parte
das Debéntures e, no caso de Oferta de Resgate Antecipado
parcial das Debéntures, indicar as Debéntures objeto da
referida oferta, observado o limite de 50% (cinquenta por
cento) da totalidade das Debéntures de uma respectiva
Série; (b) o valor do prémio de resgate, a critério da
Emissora, que caso existente ndo podera ser negativo; (c)
forma de manifestacdo, a Emissora, pelo Debenturista que
aceitar a Oferta de Resgate Antecipado; (d) a data efetiva
para o resgate das Debéntures e pagamento aos
Debenturistas, que devera ser um Dia Util; e (e) demais
informacOes necessdrias para tomada de decisdo e
operacionalizacao pelos Debenturistas.

“CondigOes Precedentes” Condicbes suspensivas descritas na Cldusula 3 do
Contrato de Distribuicdo e no Primeiro Aditamento ao
Contrato de Distribuicdo, nos termos do artigo 125 do
Cédigo Civil.

“Conselho de Administra¢gao” |Conselho de Administracdao da Emissora.

“Contrato de Distribuicao” “Contrato de Coordenagdo, Colocacdo e DistribuicGo
Publica, sob o Regime de Garantia Firme de Colocagdo, de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acgbes, da
Espécie Quirografdria, em até Duas Séries, da 49 (quarta)
Emisséo da Sdo Martinho S.A.”, celebrado em 13 de
dezembro de 2021, conforme alterado, entre a Emissora
e o Coordenador Lider.

“Coordenador Lider” ou “XP  |XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E
Investimentos” VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios, com estabelecimento na cidade de S3o
Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, n°® 1.909, Torre Sul, 30° andar, Vila
Olimpia, CEP 04543-907, inscrita no CNPJ/ME sob n2
02.332.886/0011-78, neste ato representada na forma de
seu estatuto social.
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MCSLL"

Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido.

”CVM”

Comissdo de Valores Mobiliarios.

“Data de Apurac¢ao”

O Dia Util imediatamente anterior & data de realizagdo do
Procedimento de Bookbuilding.

“Data de Emissao”

15 de janeiro de 2022.

“Data de Integralizacao”

Qualquer data em que ocorrerd a subscricdio e a
integralizagao das Debéntures.

“Data de Pagamento de Juros
Remuneratdrios da Primeira
Série”

Cada de
Remuneratérios da Primeira Série, sem prejuizo dos

uma das datas pagamento dos Juros

pagamentos em decorréncia de vencimento antecipado das
obrigacOes decorrentes das Debéntures, nos termos
previstos na Escritura de Emissao, os Juros Remuneratdrios
da

Debenturistas semestralmente a partir da Data de Emissao,

Primeira Série serdo pagos pela Emissora aos
sendo, portanto, os pagamentos devidos no dia 15 dos
meses julho e janeiro de cada ano, e caso referida data ndo
seja um Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente. O
primeiro pagamento ocorrera no dia 15 de julho de 2022 e
o ultimo na Data de Vencimento da Primeira Série,

conforme cronograma na pagina 88 deste Prospecto.

“Data de Pagamento de Juros
Remuneratorios da Segunda
Série”

Cada de
Remuneratérios da Segunda Série,

uma das datas pagamento dos Juros
sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia de vencimento antecipado das
obrigacGes decorrentes das Debéntures, nos termos
previstos na Escritura de Emissdo, os Juros Remuneratdérios
da Segunda Série serdo pagos pela Emissora aos
Debenturistas semestralmente a partir da Data de Emissao,
sendo, portanto, os pagamentos devidos no dia 15 dos
meses julho e janeiro de cada ano, e caso referida data ndo
seja um Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente. O primeiro
pagamento ocorrerd em 15 de julho de 2022 e o ultimo
pagamento ocorrerd na Data de Vencimento da Segunda

Série, conforme cronograma na pagina 89 deste Prospecto.
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“Data de Vencimento” Ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado das

obrigacOes decorrentes das Debéntures e a hipdtese de
Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, nos termos
previstos na Escritura de Emissao, a Data de Vencimento da
Primeira Série e a Data de Vencimento da Segunda Série,

qguando referidas em conjunto.

“Data de Vencimento da 15 de janeiro de 2032, ressalvadas as hipdteses de
Primeira Série” liguidacdo antecipada resultante de um Evento de
Vencimento Antecipado e das demais hipdteses de
resgate e/ou aquisicdo das Debéntures da Primeira Série

previstas na Escritura de Emissao.

“Data de Vencimento da 15 de janeiro de 2037, ressalvadas as hipdteses de
Segunda Série” liguidacdo antecipada resultante de um Evento de
Vencimento Antecipado e das demais hipdteses de
resgate e/ou aquisicdo das Debéntures da Segunda Série

previstas na Escritura de Emissao.

“Data de Resgate” Cada periodo de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias
contados do primeiro Dia Util apds ser alcangado o prazo
médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos entre a
Data de Emissdo e a Data do Resgate Obrigatério,
calculado nos termos da Resolugdo CMN 3.947

“Data do Resgate A efetiva data de um Resgate Obrigatodrio.
Obrigatério”

“Debéntures” 1.200.000 (um milhdo e duzentas mil) debéntures, todas
nominativas, escriturais, ndo conversiveis em acgdes, da
espécie quirografaria, em duas séries, da 42 (quarta)
emissao da Emissora.

As Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da
Segunda Série, quando referidas em conjunto.

“Debéntures Adicionais” Nos termos do paragrafo 22 do artigo 14 da Instrucao
CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente
ofertada foi aumentada em 20% (vinte por cento), ou

seja, em 200.000 (duzentas mil) Debéntures Adicionais
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que foram emitidas nas mesmas condicbes das

Debéntures inicialmente ofertadas, totalizando 1.200.000
(um milhdo e duzentas mil) debéntures, sem a
necessidade de novo pedido de registro a CVM ou
modificagdo nos termos da Oferta. A critério do
Coordenador Lider e da Emissora, em conjunto,
conforme verificado pelo Procedimento de Bookbuilding,
as Debéntures Adicionais foram Debéntures da Primeira
Série e Debéntures da Segunda Série. As Debéntures
Adicionais emitidas passardo a ter as mesmas
caracteristicas da Debéntures inicialmente ofertadas,
passarao a integrar o conceito de “Debéntures” e serao
colocadas sob o regime de melhores esforcos de
colocacdo pelo Coordenador Lider. Considerando que as
Debéntures Adicionais serdo emitidas sob regime de
melhores esforcos de colocagdo, caso nao haja a
integralizacdo da totalidade das Debéntures Adicionais
até a divulgacdo do Anuncio de Encerramento da Oferta,
as Debéntures Adicionais ndo integralizadas serdo
canceladas pela Emissora.

“Debéntures da Primeira 648.000 (seiscentas e quarenta e oito mil) Debéntures
Série” objeto da Emissdo emitidas no ambito da primeira série.
A quantidade total de Debéntures da Primeira Série foi
determinada no Procedimento de Bookbuilding.

“Debéntures da Segunda 552.000 (quinhentas e cinquenta e duas mil) Debéntures
Série” objeto da Emissdo emitidas no ambito da segunda série.
A quantidade total de Debéntures da Segunda Série foi
determinada no Procedimento de Bookbuilding.

“Debéntures de Debéntures que cumpram os seguintes requisitos: (i)
Infraestrutura” remuneracdo por taxa de juros prefixada, vinculada a
indice de preco ou a taxa referencial; (ii) ndo admitir a
pactuacdo total ou parcial de taxa de juros pds fixada; (iii)
prazo médio ponderado superior a 4 (quatro) anos; (iv)
vedacdo a recompra do titulo ou valor mobiliario pelo
respectivo emissor ou parte a ele relacionada nos 2 (dois)
primeiros anos apds a sua emissdo e a liquidacao
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antecipada por meio de resgate ou pré-pagamento pelo

respectivo emissor, salvo na forma a ser regulamentada
pelo CMN; (v) inexisténcia de compromisso de revenda
assumido pelo titular; (vi) prazo de pagamento periddico
de rendimentos, se existente, com intervalos de, no
minimo, 180 (cento e oitenta) dias; (vii) comprovacdo de
seu registro em sistema de registro devidamente
autorizado pelo Banco Central ou pela CVM, nas suas
respectivas dreas de competéncia; e (viii) procedimento
simplificado que demonstre o compromisso de alocar os
recursos captados com as Debéntures de Infraestrutura
no pagamento futuro ou no reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionados a projetos de
investimento, inclusive os voltados a pesquisa, ao
desenvolvimento e a inovagdo, sendo certo que os
projetos de investimento nos quais serdao alocados os
recursos deverdo ser considerados como prioritarios pelo
Ministério competente.

“Debéntures em Circulagdo” |Todas as Debéntures em circulacgdo no mercado,
excluidas as Debéntures que a Emissora possuir em
tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus
controladores ou de qualquer de suas controladas ou
coligadas, bem como dos respectivos diretores ou
conselheiros e respectivos conjuges.

”

“Debéntures Verdes As Debéntures serdao caracterizadas como “debéntures
verdes”, nos termos do Decreto n? 8.874/16 (conforme
abaixo definido), com base em: (i) Parecer Independente,
emitido por consultoria especializada, atestando que as
Debéntures cumprem com as regras emitidas pela ICMA e
constantes do Green Bond Principles (GBP) de 2021,
conforme atualizado, para caracterizagdo da emissdo na

categoria de “energia renovavel”’; e (i) Marcacdo ESG,

observados os procedimentos adotados pela B3.

“Debenturistas” Os titulares das Debéntures.
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“Decreto 8.874” Decreto n? 8.874, de 11 de outubro de 2016, publicado no
DOU em 13 de outubro de 2016 e alterado pelo decreto n2
10.387, de 5 de junho de 2020 (“Decreto n® 10.387/20”).

“Dia(s) Util(eis)” (i) com relacdo a qualquer obrigacdo pecuniaria realizada por
meio da B3, inclusive para fins de calculo, qualquer dia que
nao seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional; (ii)
com relacdo a qualquer obrigacdo pecunidria que ndo seja
realizada por meio da B3, qualquer dia no qual haja
expediente nos bancos comerciais na Cidade de S3o Paulo,
Estado de S3o Paulo, e na Cidade de Praddpolis, e que ndo seja
sabado ou domingo; e (iii) com relacdo a qualquer obrigacao
nao pecunidria prevista na Escritura de Emissao, qualquer dia
gue nao seja sabado ou domingo ou feriado na Cidade de Sao
Paulo, Estado de S3o Paulo e na Cidade de Praddpolis.

“Diretoria” A Diretoria da Emissora.

“DOESP” Diario Oficial do Estado de S3do Paulo.

“Dou” Diario Oficial da Unido.

“Emissao” A presente emissdo de Debéntures da Emissora, que

representa a 42 (quarta) emissdao da Emissora.

“Emissora” ou “Sao SAO MARTINHO S.A., sociedade por a¢des com registro
Martinho” de companhia aberta perante a CVM, com sede na
Cidade de Praddpolis, Estado de S3ao Paulo, na Fazenda
Sdo Martinho, s/n, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
51.466.860/0001-56, neste ato representada na forma de
seu estatuto social.

“Encargos Moratorios” Ocorrendo a impontualidade no pagamento pela
Emissora de qualquer valor devido aos Debenturistas,
os débitos em atraso ficardo sujeitos a,
independentemente de aviso, notificacdo ou
interpelacdo judicial ou extrajudicial: (i) multa
convencional, irredutivel e de natureza nao
compensatdria de 2% (dois por cento); e (ii)juros
moratérios a razdo de 1% (um por cento) ao més,
desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
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pagamento; ambos calculados sobre o montante

devido e ndo pago.

“Escritura de Emissao” “Instrumento Particular de Escritura da 49 (Quarta)
Emissdo de Debéntures, NGo Conversiveis em Acgbes, da
Espécie Quirografdria, em até Duas Séries, para
Distribuigdo Publica, da Sdo Martinho S.A.”, celebrado
em 13 de dezembro de 2021 entre a Emissora e o Agente
Fiduciario, registrada na JUCESP em 20 de dezembro de
2021 sob o n? ED004311-4/000, conforme alterado. A
Escritura de Emissdao encontra-se anexa ao presente
Prospecto na forma do Anexo B.

“Escriturador” SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira
atuando por sua filial na cidade de S3o Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Rua Joaquim Floriano 466, bloco B, conj.
1401, Itaim Bibi CEP 04534-002, inscrita no CNPJ/ME sob
0 n215.227.994/0004-01.

“Estatuto Social” Estatuto social da Emissora, aprovado na assembleia
geral extraordinaria e ordinaria dos acionistas da
Emissora realizada em 30 de julho de 2021.

“Evento Tributario” A qualguer momento durante a vigéncia da Emissdo e até a
data da liquidacdo integral das Debéntures, os seguintes
eventos: (i) as Debéntures deixem de gozar do tratamento
tributdrio previsto na Lei n? 12.431; ou (ii) haja qualquer
retencdo de tributos sobre os rendimentos das Debéntures,
por qualquer motivo, inclusive em razdo de revogacdo ou
alteragdo da Lei n? 12.431 ou edigao de lei determinando a
incidéncia de imposto de renda retido na fonte ou quaisquer
outros tributos sobre os rendimentos das Debéntures. Para
mais informagdes, consulte a Se¢do “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures — As Debéntures
podem deixar de satisfazer determinadas caracteristicas que
as enquadrem como debéntures com incentivo fiscal.”, na
pagina 140 deste Prospecto
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“Evento de Vencimento Hipoteses descritas na secdo “Informacdes Relativas a

Antecipado” Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Vencimento
Antecipado”, na pdgina 100 deste Prospecto, sendo cada
uma, um Evento de Vencimento Antecipado.

“Eventos de Vencimento Hipoteses descritas na Cldusula 8.1.1 da Escritura de

”

Antecipado Automatico Emissdo, sendo cada uma, um Evento de Vencimento

Antecipado Automatico.

“Eventos de Vencimento Hipoteses descritas na Cldusula 8.2.1 da Escritura de
Antecipado Nao Automatico” |Emissdo, sendo cada uma, um Evento de Vencimento
Antecipado Nao Automatico.

“Formador de Mercado” Em conformidade com o disposto no Cédigo ANBIMA, o
Coordenador Lider recomendou a Companhia a
contratacdo de instituicdo para desenvolver atividades de
formador de mercado, nos termos da Instrucdo da CVM
n2 384, de 17 de margo de 2003, no entanto, ndao houve

contratacao de formador de mercado.

14

Ultima vers3o do Formulario de Referéncia da Emissora,
elaborado nos termos da Instrugdo CVM 480 e
incorporado por referéncia a este Prospecto, podendo
ser encontrado nos endere¢os indicados na secao
“Documentos e Informagcdes Incorporados a este
Prospecto por Referéncia” na pagina 37 deste Prospecto.

“Formulario de Referéncia

“Garantia Firme” Regime de colocac¢do das Debéntures (sem considerar as
Debéntures Adicionais, que serdo distribuidas em regime
de melhores esforgos), no qual o Coordenador Lider e/ou
instituicoes financeiras por ele designadas no ambito da
Oferta estariam obrigados a subscrever e integralizar as
Debéntures ndo colocadas no ambito da Oferta, de forma
individual e ndo solidaria.

“Governo Federal” Governo da Republica Federativa do Brasil.

“Grupo Economico” Todas as sociedades, direta ou indiretamente,

controladas ou coligadas da Emissora.

“IBGE” Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.
“ICMA” International Capital Market Association.
19
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“IGP-M” indice Geral de Precos do Mercado, calculado pela

Fundacdo Getulio Vargas.

“Informag6es Trimestrais” ou |Informagdes Trimestrais consolidadas da Emissora,
“ITR” relativas ao periodo de nove meses findo em 31 de
dezembro de 2021, que inclui as informacgdes contabeis
consolidadas comparativas apresentadas como valores
correspondentes referente ao periodo de nove meses
encerrado em 31 de dezembro de 2020, elaboradas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
com as normas internacionais de relatdrio financeiro
(IFRS) ndo auditadas, de acordo com normas brasileiras e
internacionais de revisdo de informacdes intermediarias
(ITRs) elaboradas de acordo com o Pronunciamento
Técnico CPC 21(R1) - Demonstragao Intermediaria e com
a norma internacional IAS 34 - |Interim Financial
Reporting, emitida pelo International Accounting
Standards Board - IASB e incorporadas por referéncia a
este Prospecto, podendo ser encontrado nos enderegos
indicados na secdo “Documentos e Informacdes
Incorporados a este Prospecto por Referéncia” na pagina
37 deste Prospecto.

“Instituicoes Participantes da |O Coordenador Lider e os Participantes Especiais,

Oferta” considerados em conjunto.

“Instru¢ao CVM 384" Instrugdo da CVM n n2 384, de 17 de marco de 2003,
conforme alterada.

“Instrug¢ao CVM 400” Instrucdo da CVM n2 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada.

“Instrugdao CVM 480" Instrucdo da CVM n? 480, de 7 de dezembro de 2009,
conforme alterada.

“Instru¢ao CVM 555” Instrugdo da CVM n2 555, de 17 de dezembro de 2014,
conforme alterada.

“Investidores Institucionais” |Investidores que sejam fundos de investimento, clubes

de investimento, carteiras administradas, fundos de
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pensdao, entidades administradoras de recursos de
terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a
funcionar pelo BACEN, seguradoras, entidades de
previdéncia complementar e de capitalizacdao, bem como
pessoas fisicas ou juridicas que sejam consideradas como
investidores profissionais ou investidores qualificados,
conforme definido no conforme definido nos artigos 11 e
12 da Resolug¢ao da CVM n2 30, de 11 e maio de 2021,
assim como, investidores pessoas fisicas ou juridicas que
formalizaram Pedido de Reserva em valor igual ou
superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

“Investidores Nao

”

Institucionais

Investidores, pessoas fisicas ou juridicas, que nao
estejam compreendidos na definicdo de Investidores
Institucionais.

“Investidores”

Os Investidores N3do Institucionais e os Investidores

Institucionais, em conjunto.

“IOF/Cambio”

Imposto sobre Operacoes de Cambio.

“IOF/Titulos”

Imposto sobre Operac¢des que Envolvam Titulos e Valores

Mobiliarios.

“IPCA” indice de Precos ao Consumidor Amplo, calculado e
divulgado pelo IBGE.

“IRPJ” Imposto de Renda da Pessoa Juridica.

“IR Fonte”

Imposto de Renda Retido na Fonte.

“Jornais de Publicagcao”

O DOESP e o Jornal “Valor Economico”, considerados em

conjunto.

“JUCESP”

Junta Comercial do Estado de S3o Paulo.

“Jurisdi¢ao de Tributagao
Favorecida”

Pais ou jurisdicdo que ndo tribute a renda, ou que a tribute
a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento).
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“Juros Remuneratoérios” Os Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira

Série e os Juros Remuneratorios da Segunda Série,
guando referidos em conjunto.

“Juros Remuneratorios da Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das
Primeira Série” Debéntures da Primeira Série, incidirdo juros
remuneratdrios correspondentes a 5,9741% (cinco
inteiros e nove mil setecentos e quarenta e um décimos
de milésimos por cento) ao ano, base 252 Dias Uteis.

“Juros Remuneratorios da Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das
Segunda Série” Debéntures da Segunda Série, incidirdo juros
remuneratdrios correspondentes a 6,1076% (seis inteiros
e mil e setenta e seis décimos de milésimos por cento),
base 252 Dias Uteis.

“Lei 12.431” Lei n212.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada.
“Lei das Sociedades por Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
Acgoes” alterada.

“Lei do Mercado de Capitais” |Lein?26.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

“Limite Maximo de Pedido de | O limite maximo, individual ou agregado, de Pedidos de
Reserva” Reserva por Investidor N&o Institucional serd de RS
1.000.000,00 (um milhdo de reais).

“Marcacao ESG” Marcacdo nos sistemas da B3 como titulo verde,
observados os procedimentos adotados pela B3.

“MDA” MDA — Mddulo de Distribuicao de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3.

“Ministério da Ministério da Infraestrutura (nova denominacdo do

Infraestrutura” Ministério dos Transportes, Portos e Aviagao Civil).

“Mudanga Adversa Ocorréncia de qualquer evento ou situagao, provocadas por

Relevante” ato ou omissdo de seus dirigentes e/ou acionistas, que

afetem, de modo relevante e adverso, a capacidade
financeira, reputacional (observado que neste caso devera
ser comprovada a instauragdo de uma investigac¢ao judicial
ou administrativa, ou a existéncia de um processo judicial
ou administrativo) e/ou operacional da Emissora e que
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impossibilitem a Emissora de honrar tempestivamente com

suas obrigacdes, pecunidrias ou ndo, relativas as
Debéntures, decorrentes da Escritura de Emissao.

“Oferta” A presente oferta publica de distribuicdo de Debéntures,
nos termos da Instru¢do CVM 400, da Lei de Mercado de
Valores Mobilidrios, do Cdédigo ANBIMA e das demais
disposicOes legais e regulamentares aplicaveis.

“Oferta de Resgate Exclusivamente na hipdtese prevista na Clausula 7.3 e
Antecipado” seguintes da Escritura de Emissdao e neste Prospecto e
caso venha a ser expressamente autorizado pelas regras
expedidas pelo CMN e pela legislagdo e regulamentagao
aplicaveis, a Emissora poderd, a seu exclusivo critério, a
gualquer momento, desde que decorrido o prazo médio
ponderado de 4 (quatro) anos a contar da Data de
Emissdo das Debéntures, realizar oferta de resgate
antecipado das Debéntures. Neste caso, referida oferta
poderad ser realizada pela Emissora, nos termos previstos
na Clausula 7.3 da Escritura de Emissdao e neste
Prospecto, e deverd abranger a totalidade das
Debéntures, devendo ser enderecada a todos os
Debenturistas, sem distin¢cdo, assegurada a igualdade de
condicbes a todos os Debenturistas para aceitar a oferta
de resgate antecipado das Debéntures de que forem
titulares, de acordo com os termos e condigGes previstos
na Escritura de Emissdo e neste Prospecto, bem como
com as regras que venham a ser expedidas pelo CMN e
pela legislacdo e regulamentacdo aplicdveis. A Emissora
poderd condicionar a Oferta de Resgate Antecipado a
aceitacdao desta por Debenturistas que representem um
percentual minimo das Debéntures em Circulagcdo, a ser
por ela definido quando da realizagdo da Oferta de
Resgate Antecipado. Tal percentual deverd estar
estipulado na Comunicacdo de Oferta de Resgate
Antecipado. A Oferta de Resgate Antecipado poderd ser
realizada para a totalidade das Debéntures ou para a
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totalidade das Debéntures de uma respectiva Série ou a

parte das Debéntures, até o limite de 50% (cinquenta por
cento) da totalidade das Debéntures de uma respectiva
Série, conforme definido pela Emissora, e deverd
abranger a totalidade das Debéntures, em geral ou por
Série, devendo ser enderecada a todos os Debenturistas,
em geral ou por Série, sem distincdo, assegurada a
igualdade de condi¢cbes a todos os Debenturistas, em
geral ou por Série, para aceitar a Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures de que forem
titulares.

“Oferta Institucional” A oferta de Debéntures destinada aos Investidores
Institucionais.

“Oferta Nao Institucional” A oferta de Debéntures destinada aos Investidores Nao

Institucionais.

“Parecer Independente” Parecer técnico independente de caracterizagdao das
Debéntures como Debéntures Verdes, emitido por
consultoria especializada, atestando que as Debéntures
cumprem com as regras emitidas pela ICMA e constantes
do Green Bond Principles (GBP) de 2021, conforme
atualizado, para caracterizacdo da emissdo na categoria

III

de “energia renovave

“Participantes Especiais” Instituicdes financeiras, que ndo se engquadrem como
Coordenador Lider, autorizadas a operar no mercado de
capitais para participarem da colocagdo das Debéntures
junto a potenciais investidores e clientes, quais sejam:
Nova Futura CTVM LTDA., Agora Corretora de Titulos e
Valores Mobilidrios S.A., BV Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios LTDA., Modal Distribuidora de Titulos
e Valores Mobiliarios LTDA., Itau Corretora de Valores
S.A., Banrisul S.A. C.V.M.C, Senso Corretora de Cambio de
Valores Mobiliarios S.A., Nu Invest Corretora de Valores
S.A., Terra Investimentos DTVM LTDA., Banco Daycoval
S.A., Orama Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A., Inter Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
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LTDA., Banco Andbank (Brasil) S.A., Itat Unibanco S.A.,
Ativa Investimento S.A. Corretora de Titulos, Cambio e

Valores, Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores,
Necton Investimentos S.A. Corretora de Valores
Mobiliarios e Commodities, Azimut Brasil Distribuidora
de Titulos e Valores Mobilidrios LTDA., Credit Suisse
(Brasil) S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios,
Vitreo Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.,
Warren Corretora de Valores Mobilidrios e Cambio LTDA.,
BB Banco de Investimento S.A., RB Capital Investimentos
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios LTDA.,
Banco BTG Pactual S.A., Banco BNP Paribas Brasil S.A.,
Safra Corretora de Valores e Cambio LTDA., Banco
Bradesco S.A., Genial Investimentos Corretora de Valores
Mobilidrios S.A. e Banco Santander (Brasil) S.A.

“Pedido de Reserva” Cada formuldrio especifico, celebrado em cardter
irrevogavel e irretratavel, exceto nas circunstancias ali
previstas, por Investidores da Oferta, referente a intengao
de subscricdo das Debéntures no ambito da Oferta.

“Periodo de Auséncia do Na auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo do IPCA por
IPCA” prazo superior a 30 (trinta) Dias Uteis apds a data
esperada para sua apurac¢do e/ou divulgacao.

”

“Periodo de Capitalizagao O intervalo de tempo que se inicia na Primeira Data de
Integralizagao, inclusive, ou na Data de Pagamento de Juros
Remuneratdrios imediatamente anterior, inclusive, no caso
dos demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na proxima
Data de Pagamento de Juros Remuneratdrios (exclusive).
Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem

solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento.

“Periodo de Colocagao” Observados os requisitos indicados na Escritura de
Emissdo e neste Prospecto, as Debéntures serdo
subscritas e integralizadas a vista no prazo indicado na
secdo “Cronograma Estimado das Etapas da Oferta” na
pagina 69 deste Prospecto.
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“Periodo de Reserva” Periodo que se iniciou em 29 de dezembro de 2021

(inclusive) e se encerrou em 13 de janeiro de 2022
(inclusive), durante o qual os Investidores da Oferta
interessados em subscrever Debéntures puderam
apresentar suas ordens de investimento por meio de
Pedido de Reserva.

“Pessoas Vinculadas” Investidores que sejam: (i) administradores, funcionarios,
operadores e demais prepostos da Emissora e/ou das
Instituicdes Participantes da Oferta, que desempenhem
atividades de intermediacdo ou de suporte operacional
diretamente envolvidos na Oferta; (ii) agentes autbnomos
que prestem servicos a Emissora e/ou as Instituicdes
Participantes da Oferta no ambito da Oferta; (iii) demais
profissionais que mantenham, com a Emissora e/ou as
InstituicGes Participantes da Oferta, contrato de prestagao
de servicos diretamente relacionados a atividade de
intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da
Oferta; (iv) pessoas naturais que sejam, direta ou
indiretamente, controladoras ou participem do controle
societario da Emissora e/ou das Instituicdes Participantes
da Oferta; (v)sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pela Emissora e/ou pelas Instituicdes
Participantes da Oferta ou por pessoas a elas vinculadas;
(vi) conjuges ou companheiros e filhos menores das
pessoas mencionadas nos itens (i) a (iv); e (vii) clubes e
fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a
Pessoas Vinculadas indicadas nos itens acima, salvo se
geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados,
nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400 e do artigo
29, inciso XIl da Resolu¢cdao CVM 35.

Para mais informagGes sobre a participagao de Pessoas
Vinculadas na Oferta, veja as se¢oes “Sumario da Oferta
— Pessoas Vinculadas” e “Fatores de Risco Relacionados

a Oferta e as Debéntures — O investimento nas
Debéntures por Investidores da Oferta que sejam
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Pessoas Vinculadas podera ter um impacto adverso na

liquidez das Debéntures no mercado secundario.”, nas
paginas 61 e 147 respectivamente, deste Prospecto.

“Plano de Distribui¢cdao” As Debéntures serdo objeto de oferta publica de
distribuicdo, nos termos da Instrucdo CVM 400, sob regime
de garantia firme de coloca¢do (exceto pelas Debéntures
Adicionais, as quais serdo colocadas sob o regime de
melhores esforcos de colocacdo), para a totalidade das
Debéntures, nos termos do Contrato de Distribuicdo e do
Primeiro Aditamento ao Contrato de Distribuicdo, com a
intermediacdo do Coordenador Lider e de Participantes
Especiais, observados os procedimentos previsto no
paragrafo 32 do artigo 33 da Instrugdo CVM 400.

Os termos e condi¢des do Plano de Distribuicdo seguem
descritos no Contrato de Distribui¢ao, Primeiro Aditamento
ao Contrato de Distribuicdo e nos demais documentos da
Oferta. A Oferta ndo contara com esforgos de colocagdo no
exterior.

“Portaria 21” Portaria n? 21 de 04 de maio de 2021, publicada no DOU
de 13 de maio de 2021, que aprovou o Projeto Capex Boa
Vista como prioritario.

“Portaria 35” Portaria n? 35/SPG/MME de 18 de outubro de 2021,
publicada no DOU de 25 de outubro de 2021, que
aprovou o Projeto Capex Usina como prioritario.

“Portarias do Ministério de |A Portaria 21 e a Portaria 35, para enquadramento dos

Minas e Energia” Projetos como prioritarios, quando referidas em
conjunto.
“Prazo de Validade da 31 de margo de 2022.

Garantia Firme”

“Primeiro Aditamento a “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular da 49
Escritura de Emissao” (Quarta) Emisséo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis
em Acles, da Espécie Quirografdria, em Duas Séries, para
Distribuigdo Publica, da Sdo Martinho S.A.”, celebrado em
17 de janeiro de 2022, entre a Emissora e o Agente
Fiducidrio, o qual foi protocolado na JUCESP. O Primeiro
Aditamento a Escritura de Emissdo, acompanhado de
evidéncia de protocolo na JUCESP, encontra-se anexo ao
presente Prospecto na forma do Anexo B.
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“Primeiro Aditamento ao “Primeiro Aditamento ao Contrato de Coordenacdo,
Contrato de Distribui¢do” Colocagdo e Distribuicéo Publica, sob o Regime de
Garantia Firme de ColocacgGo, de Debéntures Simples,

Ndo Conversiveis em A¢bes, da Espécie Quirografdria, em
até Duas Séries, da 49 (quarta) Emissdo da Sdo Martinho
S.A.”, celebrado em 22 de dezembro de 2021, entre a
Emissora e o Coordenador Lider.

“Procedimento de Coleta de |Procedimento de coleta de intengdes de investimento,

Intengdes de Investimentos” |organizado pelo Coordenador Lider, realizado em 14 de
ou “Procedimento de janeiro de 2022, nos termos dos paragrafos 12 e 22 do artigo
Bookbuilding” 23 e do artigo 44 da Instru¢do CVM 400, com recebimento
de reservas durante o Periodo de Reserva, sem lotes
minimos ou maximos, para verificacdo da demanda pelas
Debéntures em diferentes niveis de taxa de juros, que
definiu, de comum acordo com a Emissora:

(i) a existéncia de demanda para a colocacdo da
totalidade das Debéntures, considerando as
Debéntures Adicionais, e definiu sobre a
realizacdo da Emissdo em 2 (duas) séries;

(ii) a emissdo e a quantidade de Debéntures da
Primeira Série e de Debéntures da Segunda Série;

(iii) a taxa final dos Juros Remuneratdrios da Primeira
Série;

(iv) a taxa final dos Juros Remuneratérios da Segunda
Série;

(v) a colocacdo das Debéntures Adicionais, bem
como as respectivas séries nas quais foram
alocadas as Debéntures Adicionais e,
consequentemente, a quantidade de Debéntures
alocada em cada uma das Séries; e

(vi) a alocacdo das Debéntures entre os Investidores

da Oferta.

“Prego de Subscrigao” O preco de subscricdao de cada uma das Debéntures na
Primeira Data de Integralizacdo serd o seu Valor Nominal
Unitario (conforme abaixo definido) e, caso ocorra a
subscricdo e integralizacdo das Debénture em mais de
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uma data, o preco de subscricdo para as Debéntures que

forem integralizadas apdés a Primeira Data de
Integralizagao sera o Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures acrescido dos Juros Remuneratérios da
respectiva Série, calculados pro rata temporis desde a
Primeira Data de Integralizacdo (inclusive), até a data de
sua efetiva integralizagdo (exclusive).

“Projetos de Investimento” |(i) projeto de investimento na atividade de produgdo e
estocagem de biocombustiveis e da sua biomassa
denominado “Capex de Manutengao e Melhoria Operacional
para producdo de biocombustivel na Usina Boa Vista”
(“Projeto Capex Boa Vista”); e

(ii) projeto de investimento na atividade de produgdo de
biocombustiveis e da sua biomassa denominado “Capex
de manutengdo para producdo de Biocombustivel na
Usina Sdo Martinho, Usina Santa Cruz e Usina Iracema”
(“Projeto _Capex Usinas” e, em conjunto com o Projeto

Capex Boa Vista, os “Projetos de Investimento”).

Para mais informacdes sobre os Projetos de
Investimentos e a destinagdo dos recursos das
Debéntures, veja a se¢dao “Destina¢dao dos Recursos”, na
pagina 159 deste Prospecto.

“Prospecto Preliminar” Este “Prospecto Preliminar da Oferta Publica de
Distribuicdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Acbes, da Espécie Quirografdria, em Duas Séries, da 49
(Quarta) Emissdo da SGo Martinho S.A.”, incluindo seus
anexos e documentos a ele incorporados por referéncia.

“Prospecto Definitivo” O “Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribui¢do
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acles, da
Espécie Quirografdria, em Duas Séries, da 42 (Quarta)
Emissdo da Sdo Martinho S.A..”, incluindo seus anexos e
documentos a ele incorporados por referéncia.
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“Prospectos”

Este Prospecto e o Prospecto Definitivo, considerados em

conjunto.

“Publico-Alvo da Oferta”

O publico-alvo da Oferta, levando-se sempre em conta o
perfil de risco dos seus destinatarios, € composto pelos
Investidores, considerados em conjunto.

lchA”

Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora
realizada em 13 de dezembro de 2021, cuja ata foi
registrada na JUCESP em 20 de dezembro de 2021, sob o
n? 596.724/21-4 e publicada no (i) DOESP; e (ii) no jornal
“Valor Econobmico”, em 14 de dezembro de 2021, em
atendimento ao disposto no inciso | do artigo 62 e no
artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢des, na qual
foram deliberados e confirmados os termos e condicdes
da Emissdo, da Oferta e das Debéntures.

llReaIH’ llreais" ou IIRSM

Moeda oficial corrente no Brasil.

“Remunerag¢ao” ou
“Remuneragoes”

A Remuneragao das Debéntures Primeira Série e
Remuneracdao das Debéntures Segunda Série, quando
referidas em conjunto.

“Remuneragao das
Debéntures Primeira Série”

O Juros Remuneratérios da Primeira Série em conjunto
com a Atualizacdo Monetaria.

“Remuneragao das

”

Debéntures Segunda Série

O Juros Remuneratdrios da Segunda Série em conjunto
com a Atualizagao Monetaria.

“Resgate Antecipado
Facultativo”

N3o sera admitida a realizacdo de resgate antecipado
facultativo das Debéntures.

“Resgate Obrigatorio”

Ocorrido o evento previsto na Cladusula 6.9.4 da Escritura
de Emissdo, e desde que transcorrido o prazo médio
ponderado minimo de 4 (quatro) anos, considerando os
pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdao e a
data do efetivo resgate antecipado, nos termos do inciso
I, do artigo 12, da Resolugcdo CMN 4.751 e calculado nos
termos da Resolucdo CMN 3.947, a Emissora estard
obrigada a realizar o resgate antecipado da totalidade
das Debéntures.
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Para mais informagdes acerca do Resgate Obrigatoério,
consulte as Se¢des “Informagbes Relacionadas a
Emissao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da
Emissdo e das Debéntures — Resgate Obrigatério Total”
e “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures — As Debéntures poderao ser objeto de
Oferta de Resgate Antecipado, Aquisi¢ao Facultativa e
Resgate Obrigatério Total, nos termos previstos na
Escritura de Emissdo, o que podera impactar de maneira
adversa na liquidez das Debéntures no mercado
secundario”, nas paginas 98 e 147 deste Prospecto.

“Resolugao CMN 3.947”

Resolucdo do CMN n2 3.947, de 27 de janeiro de 2011.

“Resolug¢ao CMN 4.373"

Resolucdo do CMN n2 4.373, de 29 de setembro de 2014.

“Resolugao CVM 4.571”

Resolucdo do CMN n2 4.571, de 26 de maio de 2017.

“Resolugao CVM 17”

Resolucdo da CVM n2 17, de 9 de fevereiro de 2021.

“Resolugao CVM 30”

Resolucdo da CVM n? 30, de 11 de maio de 2021.

“Resolugao CVM 35”

Resolucdo da CVM n? 35, de 26 de maio de 2021.

“SELIC”

Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia.

“Séries”

A Primeira Série e a Segunda Série, quando referidas em
conjunto.

“Sistema de Vasos
Comunicantes”

Sistema de alocacdo das Debéntures entre Debéntures
da Primeira Série e Debéntures da Segunda Série, ou seja,
a alocacdo da quantidade total de Debéntures entre
Debéntures da Primeira Série e Debéntures da Segunda
Série, observada a quantidade total de Debéntures e das
Debéntures Adicionais, que foi definida no Procedimento
de Bookbuilding, observado que o somatdrio das
Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da
Segunda Série ndo excedeu o Valor Total da Emissao,
observada a emissdo das Debéntures Adicionais.

“Taxa Substitutiva”

No Periodo de Auséncia do IPCA ou, ainda, na hipétese
de extincdo ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou
determinacdo judicial, o IPCA devera ser substituido pelo
seu substituto legal ou, no caso de inexistir substituto
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legal para o IPCA, o Agente Fiducidrio deverd, no prazo

maximo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do final do
prazo de 30 (trinta) dias acima mencionado ou do evento
de extincdo ou inaplicabilidade, conforme o caso,
convocar Assembleia Geral de Debenturistas, na forma e
nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das
Sociedades por AcbGes e na Escritura de Emissdo,
conforme definidos na Cldusula 11 da Escritura de
Emissdo, para os Debenturistas definirem, de comum
acordo com a Emissora, observada a regulamentacdo
aplicavel, o novo pardmetro a ser aplicado, o qual deverd
refletir parametros utilizados em operagdes similares
existentes a época. Até a deliberacdao desse parametro
serd utilizada, para o calculo do valor de quaisquer
obrigacdes pecunidrias previstas na Escritura de Emissao
e neste Prospecto, a mesma variagdo produzida pelo
ultimo IPCA divulgado até a data do calculo, ndo sendo
devidas quaisquer compensacdes financeiras, multas ou
penalidades, tanto por parte da Emissora quanto pelos
Debenturistas, quando da divulgacao posterior do IPCA.

Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas, a referida Assembleia
Geral de Debenturistas ndo serd mais realizada, e o IPCA
a partir de sua divulgacado, voltara a ser utilizado para o
calculo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das
Debéntures desde o dia de sua indisponibilidade.

Para mais informacgoes acerca da Taxa Substitutiva, veja
a Secao “Caracteristicas da Emissao e das Debéntures —
Atualizagao Monetaria das Debéntures -
Indisponibilidade do IPCA”, na pagina 86 deste

Prospecto.
“Valor Nominal Unitario” RS 1.000,00 (mil reais), na Data de Emiss3o.
“Valor Nominal Unitario O Valor Nominal Unitario das Debéntures ou saldo do
Atualizado” Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso,

atualizado pela Atualizagdo Monetaria.
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“Valor Total da Emissao”

O valor total da Emissdo sera de RS 1.200.000.000,00 (um
bilhdo e duzentos milhdes de reais), na Data de Emissao,
observado que o valor originalmente ofertado foi
aumentado em 20% (vinte por cento), correspondente a
RS 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), em razdo
da colocac¢do das Debéntures Adicionais.
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INFORMAGOES CADASTRAIS DA EMISSORA

Identificacdo SAO MARTINHO S.A., sociedade por acdes, com
registro de companhia aberta perante a CVM, com sede
na Cidade de Praddpolis, Estado de S3o Paulo, na
Fazenda S3o Martinho, s/n, inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 51.466.860/0001-56, com seus atos constitutivos
arquivados na JUCESP sob o NIRE 35.300.010.485.

Registro na CVM Registro na categoria “A” obtido em 07 de fevereiro
de 2007.
Sede Cidade de Praddpolis, Estado de S3ao Paulo, na Fazenda

Sdo Martinho, s/n.

Objeto Social Nos termos do artigo 32 do Estatuto Social da Emissora,
as atividades abaixo indicadas estdo inseridas no objeto
social da Emissora: (i) atividade agroindustrial de
industrializacdo de cana-de acgucar, de produgao
propria e adquirida de terceiros, fabricacdo e
comércio de acucar, alcool e seus derivados e
cogeracdo de energia elétrica; (ii) exploracdo agricola
e pecuaria; (iii) importacdo e exportacdo de bens,
produtos e  matéria-prima; (iv) fabricacdo,
comercializagdo, exportacdo e importacao, por conta
propria ou de terceiros, de produtos quimicos e
organicos, bem como a fabricacdo de aditivo,
ingrediente e suplemento para consumo animal,
podendo desenvolver outras atividades correlatas ou
condizentes com estas atividades; e (v) participacdo
em sociedades, mediante deliberacdao do Conselho de
Administracao.

Diretoria de Relagdes com Localizada na Rua Geraldo Flausino Gomes, n? 61, 13¢
Investidores andar, Brooklin, Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo
Paulo CEP 04575-060.

Escriturador das agdes da BANCO BRADESCO S/A, instituicdo financeira localizada
Emissora na cidade de Osasco, Estado do de S3o Paulo, Cidade
de deus, Avenida Yara, s/nr., Vila Yara, inscrita no
CNPJ/ME sob o n? 60.746.948/0001-12.

35



AR
M sio Martinho

Auditores Independentes

Ernst & Young Auditores Independentes S.S. e
Pricewaterhousecoopers Auditores Independentes.

Jornais nos quais divulga
informacgoes

As informacOes referentes a Emissora, inclusive seus
atos societarios, sdo divulgadas no jornal “Valor
Econ6mico”.

Atendimento aos Debenturistas

O atendimento aos Debenturistas é feito através do e-
mail: ri@saomartinho.com.br.

Website da Emissora

https://www.saomartinho.com.br/

Informagdes detalhadas sobre a Emissora, seus
resultados, negdcios e operacdes poderdo ser
encontradas no seu Formuldrio de Referéncia,
elaborado nos termos da Instrucao CVM 480, que se
encontra disponivel nos enderegos indicados na seg¢ao
“Documentos e Informagdes Incorporados a este
Prospecto por Referéncia” na pdgina 37 deste
Prospecto. As informagdes constantes no website da
Emissora ndo sdo parte integrante deste Prospecto e
ndo estdo a ele incorporadas por referéncia.

Informagoes Adicionais

Informagdes adicionais sobre a Emissora, as
Debéntures e a Oferta poderdo ser obtidas no
Formuldrio de Referéncia, incorporado por referéncia a
este Prospecto, e junto a diretoria de relagbes com
investidores da Emissora, ao Coordenador Lider, a
CVM, ao Agente Fiducidrio, a B3, nos enderecos e
websites, conforme o caso, indicados na secao
“Informacgdes Sobre a Emissora, o Coordenador Lider,
os Consultores, o Agente Fiducidrio, o Agente de
Liguidacdo e  Escriturador e os Auditores
Independentes” na pagina 156 deste Prospecto.
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DOCUMENTOS E INFORMAGOES INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO POR REFERENCIA

Os seguintes documentos, conforme arquivados na CVM, sdo incorporados por
referéncia a este Prospecto:

(i) o Estatuto Social da Emissora, conforme aprovado em Assembleia Geral
Extraordinaria e Ordinaria da Emissora, em 30 de julho de 2021;

(i) o Formulario de Referéncia da Emissora, em sua versao 6, elaborado nos termos da
Instrugao CVM 480;

(iii)  as Informagdes Trimestrais da Emissora relativas ao trimestre encerrado em 31 de
dezembro de 2021, acompanhada das notas explicativas e do respectivo relatério
de revisdo do auditor independente; e

(iv) as demonstracdes financeiras consolidadas da Emissora relativas aos exercicios
sociais encerrados em 31 de margo de 2019, 2020 e 2021, acompanhadas das
notas explicativas e dos respectivos relatérios do auditor independente.

Os documentos incorporados por referéncia a este Prospecto podem ser obtidos nos
enderecos indicados abaixo:

Estatuto Social

e Emissora: https://ri.saomartinho.com.br/ (neste website, acessar “Governanga
Corporativa”, “Atas e Assembleias”, selecionar “Ata de Assembleia Geral Extraordinaria e
Ordinaria realizada em 30 de julho de 2021”).

e CVM: www.cvm.gov.br (neste website, acessar em “Informacdes de Regulados” ao
lado esquerdo da tela, clicar em “Companhias”, clicar em “Informagdes Periddicas e
Eventuais de Companhias”, clicar em “Informacbes periddicas e eventuais (ITR, DFs,
Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercados, entre outros)” buscar por “SAO
MARTINHO S.A.” no campo disponivel. Em seguida, acessar “SAO MARTINHO S.A.”. Na
pagina seguinte, selecionar o “Periodo de Entrega” desejado, no campo “Categoria”
selecionar “Estatuto Social” e clicar em “Consultar”. Na sequéncia, clicar em
“Visualizar o Documento” na versao mais recente do documento).

Formulario de Referéncia

e Emissora: https://ri.saomartinho.com.br/ (neste website, acessar “Informagdes aos
Investidores”, “Documentos Entregues a CVM”, em seguida, clicar “Filtrar por ano”,
selecionar “2022” e, na pagina seguinte, acessar “Formulario de Referéncia”).

e CVM: www.cvm.gov.br (neste website, acessar em “Informacdes de Regulados” ao
lado esquerdo da tela, clicar em “Companhias”, clicar em “Informacdes Periddicas e
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Eventuais de Companhias”, clicar em “InformacgGes periddicas e eventuais (ITR, DFs,

Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercados, entre outros)” buscar por “SAO
MARTINHO S.A.” no campo disponivel. Em seguida, acessar “SAO MARTINHO S.A.”. Na
pagina seguinte, selecionar o “Periodo de Entrega” desejado, no campo “Categoria”
selecionar “Formuldrio de Referéncia” e clicar em “Consultar”. Na sequéncia, clicar
em “Visualizar o Documento” na versdao mais recente do documento).

e B3:http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-
variavel/empresas-listadas.htm (neste website, buscar por “SAO MARTINHO S.A.” no
campo disponivel, em seguida acessar “SAO MARTINHO S.A.”, posteriormente, clicar em
“Relatérios Estruturados” e em seguida, na secao “Formulario de Referéncia”, acessar o
Formulario de Referéncia com a data mais recente).

Demonstragdes Financeiras da Emissora relativas aos exercicios sociais encerrados em 31
de marco de 2019, 2020 e 2021.

e Emissora: https://ri.saomartinho.com.br (neste website, acessar “InformacGes aos
Investidores”, “Documentos Entregues a CVM”, em seguida, clicar “Filtrar por ano”,
selecionar o ano desejado e, na pagina seguinte, acessar “Demonstracdes Financeiras”,
conforme o caso, relativas ao respectivo periodo).

e CVM: www.cvm.gov.br (neste website, acessar em “InformagGes de Regulados” ao
lado esquerdo da tela, clicar em “Companhias”, clicar em “Informagdes Periddicas e
Eventuais de Companhias”, clicar em “Informacgdes periddicas e eventuais (ITR, DFs,
Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercados, entre outros)” buscar por “SAO
MARTINHO S.A.” no campo disponivel. Em seguida, acessar “SAO MARTINHO S.A”. Na
pagina seguinte, selecionar o “Periodo de Entrega” desejado, no campo “Categoria”
selecionar “Dados Econdmico-Financeiros” e clicar em “Consultar”. Na sequéncia,
clicar em “Visualizar o Documento” do item “Demonstracdoes Financeiras Anuais
Completas” relativo ao respectivo periodo).

e B3:http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-

variavel/empresas-listadas.htm (neste website, buscar por “SAO MARTINHO S.A.” no
campo disponivel, em seguida acessar “SAO MARTINHO S.A” posteriormente, clicar
em “Relatérios Estruturados” e em seguida, (i) selecionar “2021” e, na secdo
“Demonstracdes Financeiras”, efetuar o download das Demonstragdes Financeiras
com data de referéncia de 31/03/2021; (ii) selecionar “2020” e, na sec¢do
“Demonstracdes Financeiras”, efetuar o download das Demonstra¢gGes Financeiras
com data de referéncia de 31/03/2020; e (iii) selecionar “2019” e, na secdo
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“Demonstracdes Financeiras”, efetuar o download das DemonstragGes Financeiras
com data de referéncia de 31/03/2019).

Informagodes contabeis intermedidrias da Emissora, contidas nas Informag6es Trimestrais —
ITR referente ao periodo de nove meses findo em 31 de dezembro de 2021, que inclui as
informagdes contabeis consolidadas comparativas apresentadas como valores
correspondentes referente ao periodo de nove meses encerrado em 31 de dezembro de
2020.

e Emissora: https://ri.saomartinho.com.br (neste website, acessar “Informacdes aos
Investidores”, “Documentos Entregues a CVM”, em seguida, clicar “Filtrar por ano”,
selecionar o periodo desejado e, na pagina seguinte, acessar “Demonstracdes
Financeiras”, conforme o caso, relativas ao respectivo periodo).

e CVM: www.cvm.gov.br (neste website, acessar em “Informacdes de Regulados” ao
lado esquerdo da tela, clicar em “Companhias”, clicar em “Informacdes Periddicas e
Eventuais de Companhias”, clicar em “Informacdes periddicas e eventuais (ITR, DFs,
Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercados, entre outros)” buscar por “SAO
MARTINHO S.A” no campo disponivel. Em seguida, acessar “SAO MARTINHO S.A”. Na
pagina seguinte, selecionar o “Periodo de Entrega” desejado, no campo “Categoria”
selecionar “ITR” e clicar em “Consultar”. Na sequéncia, clicar em “Visualizar o

Documento” no ITR com data de encerramento 31/12/2021.

e B3:http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-
variavel/empresas-listadas.htm (neste website, buscar por “SAO MARTINHO S.A.” no campo
disponivel, em seguida acessar “SAO MARTINHO S.A.”, posteriormente, clicar em “Relatérios
Estruturados” e em seguida, selecionar “2021” e, na se¢ao “Informacgdes Trimestrais — ITR”,
efetuar o download das Informagdes Trimestrais com data de referéncia de 31/12/2021).

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO “4. FATORES DE RISCO” DO FORMULARIO DE
REFERENCIA E A SECAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS
DEBENTURES”, NAS PAGINAS 140 A 152 DESTE PROSPECTO, PARA CIENCIA DE CERTOS
FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELAGAO AO INVESTIMENTO
NAS DEBENTURES.




Y

Sao Martinho

(Esta pdgina foi intencionalmente deixada em branco)
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CONSIDERAGOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARAGOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto e o Formuldario de Referéncia, incorporado por referéncia a este
Prospecto, incluem estimativas e declaragées acerca do futuro, inclusive, mas nao se
limitando, na se¢dao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures” nas
paginas 140 a 152 deste Prospecto, e nos itens “4. Fatores de Risco”, “5. Gerenciamento
de Riscos e Controles Internos”, “6. Historico do Emissor”, “7. Atividades do Emissor” e
“10. Comentarios dos Diretores” do Formulario de Referéncia, que envolvem riscos e
incertezas e, portanto, nao constituem garantias dos resultados da Emissora.

As consideracbes sobre estimativas, perspectivas e declaragbes futuras tém por
embasamento, em grande parte, as expectativas atuais da Emissora, proje¢des futuras,
estratégias e tendéncias financeiras que afetam ou podem potencialmente vir a afetar os
seus negdcios operacionais, o setor de atuacdo da Emissora, bem com sua participacdo de
mercado, reputacdo, negdcios, situacao financeira, o resultado de suas operagdes,
margens e/ou fluxo de caixa. As estimativas e perspectivas sobre o futuro estdo sujeitas a
diversos riscos e incertezas e foram efetuadas somente com base nas informacgGes
disponiveis atualmente e, portanto, ndo constituem garantia de resultado. Muitos fatores
importantes, além daqueles discutidos neste Prospecto, tais como previstos nas
estimativas e perspectivas sobre o futuro, podem impactar adversamente os resultados da
Emissora e/ou podem fazer com que essas estimativas e declaracdes futuras encontrem-
se baseadas em premissas razoaveis, estas estimativas e declaracdes estdo sujeitas a
diversos riscos, incertezas e suposicdes e sdo feitas com base nas informacgdes atualmente

disponiveis.

Além de outros itens discutidos em outras se¢des deste Prospecto, hd uma série de
fatores que podem fazer com que as estimativas e declara¢des da Emissora ndo ocorram.
Tais riscos e incertezas incluem, entre outras situacdes, as seguintes:

e condi¢Bes econdmicas, politicas e comerciais gerais no Brasil e no exterior, incluindo,
no Brasil, certos desenvolvimentos e a percepcdo de riscos relacionados a corrupcgao
em curso e investigacdes, além do aumento das relagdes conflituosas e lutas internas
da administracdao do Presidente Bolsonaro, bem como certas politicas passiveis de
mudancas no tratamento desses assuntos, incluindo reformas econémicas, fiscais e a
resposta aos efeitos continuos da pandemia do COVID-19 que possa afetar
negativamente as perspectivas de crescimento da economia brasileira como um todo;

e 0 impacto do surto de coronavirus (COVID-19) (ou outras pandemias, epidemias ou

crises semelhantes) na economia e condi¢ées de negdcio no Brasil e no mundo e
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guaisquer medidas restritivas impostas por autoridades governamentais no combate

ao surto ou outras pandemias, epidemias e crises semelhante;

conjuntura econOmica, politica e de negdcios no Brasil e, em especial, nos mercados
em que a Emissora atua;

alteracbes nas condicGes gerais da economia, incluindo, exemplificativamente,
inflacao, flutuagdes na taxa de juros, variacdes na taxa de cambio do Real em relagao
ao Ddlar, aumento ou altera¢des do preco dos produtos da Emissora, em especial do
acucar, aumento dos niveis de desemprego, crescimento ou diminuicdo do produto
interno bruto (PIB) e da populacao;

administracdo e operagdes futuras da Emissora;
nivel de endividamento e demais obrigacdes financeiras da Emissora;
capacidade da Emissora de implementar seus planos de investimento;

capacidade da Emissora de acompanhar e se adaptar as mudancgas tecnolédgicas em
seu setor de atuagao;

leis e regulamentos existentes e futuros;

alteragdes na legislacdo e regulamentacdo brasileira aplicdveis as atividades da
Emissora e ao seu setor de atuacdo, incluindo, mas ndo se limitando, as leis e os
regulamentos existentes e futuros, inclusive sobre o seu setor de atuacao;

as intervengdes do governo no setor de atuag¢dao da Emissora, as quais poderao
resultar em mudancas no ambiente econémico, tributdrio, tarifario ou regulador
aplicavel;

incapacidade de obter ou manter licengas e autorizagdes governamentais para a
operagao da Emissora;

outros fatores que possam afetar a condicdo financeira, a reputacdo, a liquidez e os
resultados das operagdes da Emissora;

eventos de forca maior;
sucesso na implementacdo da estratégia da Emissora; e

outros fatores de risco discutidos na se¢ao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e
as Debéntures”, nas paginas 140 a 152 deste Prospecto, bem como na se¢ao “4.
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Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este

Prospecto.

Essa lista de fatores de risco ndo é exaustiva e outros riscos e incertezas que ndo sdo nesta
data do conhecimento da Emissora podem causar resultados que podem vir a ser
substancialmente diferentes daqueles contidos nas estimativas e perspectivas sobre o
futuro.

O INVESTIDOR DEVE ESTAR CIENTE DE QUE OS FATORES MENCIONADOS ACIMA, ALEM
DE OUTROS DISCUTIDOS NESTE PROSPECTO E NO FORMULARIO DE REFERENCIA,
INCORPORADO POR REFERENCIA A ESTE PROSPECTO, PODERAO AFETAR OS
RESULTADOS FUTUROS DA EMISSORA E PODERAO LEVAR A RESULTADOS DIFERENTES
DAQUELES CONTIDOS, EXPRESSA OU IMPLICITAMENTE, NAS DECLARACOES E
ESTIMATIVAS NESTE PROSPECTO. TAIS ESTIMATIVAS REFEREM-SE APENAS A DATA EM
QUE FORAM EXPRESSAS, SENDO QUE A EMISSORA E O COORDENADOR LIDER NAO
ASSUMEM A OBRIGACAO DE ATUALIZAR PUBLICAMENTE OU REVISAR QUAISQUER
DESSAS ESTIMATIVAS E DECLARAGOES FUTURAS EM RAZAO DA OCORRENCIA DE NOVA
INFORMAGAO, EVENTOS FUTUROS OU DE QUALQUER OUTRA FORMA. MUITOS DOS
FATORES QUE DETERMINARAO ESSES RESULTADOS E VALORES ESTAO ALEM DA
CAPACIDADE DE CONTROLE OU PREVISAO DA EMISSORA.

4 o ”n o« L0 " ” “ n o 4 "

As palavras “acredita”, “pode”, “poderad”, “estima”, “continua”, “antecipa”, “pretende”,
“espera” e palavras similares, quando utilizadas nesse Prospecto, tém por objetivo
identificar estimativas e perspectivas para o futuro. Estas estimativas envolvem riscos e
incertezas e ndo representam qualquer garantia de um desempenho futuro, sendo que os
reais resultados ou desenvolvimentos podem ser substancialmente diferentes das
expectativas descritas nas estimativas e declaragdes futuras constantes neste Prospecto e
no Formuldrio de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto.

Tais estimativas e perspectivas para o futuro referem-se apenas a data em que foram
expressas, de forma que nem a Emissora e nem o Coordenador Lider assumem a
obrigagdo de atualizar ou de revisar quaisquer dessas estimativas em razio da
disponibilizacdo de novas informacdes, eventos futuros ou de quaisquer outros fatores.
Estas estimativas envolvem riscos e incertezas e ndo representam qualquer garantia de
um desempenho futuro, sendo que os reais resultados ou desenvolvimentos podem ser
substancialmente diferentes das expectativas descritas nas estimativas e declaragées
futuras constantes neste Prospecto e no Formulario de Referéncia incorporado por
referéncia a este Prospecto.
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DeclaracGes prospectivas envolvem riscos, incertezas e premissas, pois se referem a
eventos futuros e, portanto, dependem de circunstancias que podem ou ndo ocorrer. As
condicdes da situacdo financeira futura da Emissora e de seus resultados operacionais
futuros, sua participacdo e posicdo competitiva no mercado poderdao apresentar
diferencas significativas se comparados aquelas expressas ou sugeridas nas referidas
declarag¢des prospectivas. Muitos dos fatores que determinarao esses resultados e valores
estdo além da sua capacidade de controle ou previsdo. Em vista dos riscos e incertezas
envolvidos, nenhuma decisdo de investimento deve ser tomada somente baseada nas

estimativas e declaragOes futuras contidas neste Prospecto e no Formulario de Referéncia,

incorporado por referéncia a este Prospecto.

Adicionalmente, os numeros incluidos neste Prospecto e no Formulario de Referéncia da
Emissora incorporado por referéncia a este Prospecto podem ter sido, em alguns casos,
arredondados para nimeros inteiros.
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SUMARIO DA OFERTA

O PRESENTE SUMARIO NAO CONTEM TODAS AS INFORMAGOES QUE O POTENCIAL
INVESTIDOR DEVE CONSIDERAR ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES. O POTENCIAL
INVESTIDOR DEVE LER CUIDADOSA E ATENTAMENTE TODO ESTE PROSPECTO,
PRINCIPALMENTE AS INFORMAGOES CONTIDAS NA SECAO “FATORES DE RISCO
RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES” NAS PAGINAS 140 A 152 DESTE
PROSPECTO, RESPECTIVAMENTE, E NO ITEM “4. FATORES DE RISCO” DO FORMULARIO
DE REFERENCIA, E NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS E
INFORMAGCOES TRIMESTRAIS CONSOLIDADAS, INCORPORADAS POR REFERENCIA A ESTE
PROSPECTO, E RESPECTIVAS NOTAS EXPLICATIVAS, PARA MELHOR COMPREENSAO DAS
ATIVIDADES DA EMISSORA E DA OFERTA, ANTES DE TOMAR A DECISAO DE INVESTIR

NAS DEBENTURES.

Agente Fiduciario SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com sede na Rua
Sete de Setembro, n? 99, 242 andar, na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/ME sob o n2
15.227.994/0001-50, neste ato representada por seu
representante legal devidamente constituido na forma de seu
Contrato Social. Dados para contato: Telefone (11) 3090-0447 /
(21) 2507-1949; Correio eletrbnico:
spestruturacao@simplificpavarini.com.br; Website:
https://www.simplificpavarini.com.br/

Para os fins do artigo 62, paragrafo 22, da Resolucdao CVM 17, o
Agente Fiducidrio declara que ndo exerce funcao de agente
fiduciario e/ou agente administrativo em outras emissées da
Emissora ou do grupo econémico da Emissora.

Nos termos do artigo 62, paragrafo 32, da Resolu¢ao CVM 17,
as informag¢Ges acima podem ser encontradas na Clausula
10.1, “(xii)” da Escritura de Emissao.

Amortizacao Ndo sera admitida a realizagdo de amortizacao extraordindria
Extraordinaria das Debéntures.
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Amortizacao do Valor
Nominal Atualizado
das Debéntures da
Primeira Série

Ressalvadas as hipdteses de pagamento em decorréncia das
Debéntures da Primeira Série e, se permitido pelas regras
expedidas pelo CMN e pela legislacdo e regulamentacao
aplicaveis e Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, o Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série
serd amortizado integralmente na Data de Vencimento da
Primeira Série.

Para maiores informacdes em relagio a Amortizacao
Programada, veja a se¢dao “Informagoes Relativas a Emissao, a
Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissao e das
Debéntures — Amortizacdo do Valor Nominal Atualizado das

Debéntures da Primeira Série” na pagina 90 deste Prospecto.

Amortiza¢ao do Valor
Nominal Atualizado
das Debéntures da
Segunda Série

Ressalvadas as hipoteses de pagamento em decorréncia das
Debéntures da Segunda Série e, se permitido pelas regras
expedidas pelo CMN e pela legislagdio e regulamentagao
aplicdveis e Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, o Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série
serd amortizado em 3 (trés) parcelas anuais e consecutivas, a
partir do 132 (décimo terceiro) ano contado da Data de
Emissdo, sendo a primeira parcela devida em 15 de janeiro de
2035, a segunda em 15 de janeiro de 2036 e a ultima na Data
de Vencimento da Segunda Série, conforme a tabela abaixo:

o % do Valor Nominal Unitério
Data de Amortizagdo das i L.
Parcela Atualizado da Segunda Série a ser

Debéntures da Segunda Série

amortizado*
1 15 de janeiro de 2035 33,3333%
2 15 de janeiro de 2036 50,0000%
3 Data de Vencimento da Segunda 100,0000%

Série

Aquisicao Facultativa
das Debéntures

Aquisicdo das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série pela Emissora, apds 24 meses
da Data de Emissdo, no mercado secundario, condicionado
ao aceite do respectivo Debenturista vendedor e observado
o disposto no artigo 55, paragrafo 39, da Lei das Sociedades
por Acdes, desde que observado as eventuais regras
expedidas pela CVM, devendo tal fato, se assim exigido
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pelas disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, constar

do relatério da administracdo e das Demonstracdes
Financeiras. As Debéntures assim adquiridas pela Emissora
poderdao, observados os termos da Lei 12.431, da
regulamentacdao do CMN ou de outra legislagio ou
regulamentacdo aplicdvel, a critério da Emissora, ser
canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora, ou ser
novamente colocadas no mercado. As Debéntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria,
se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma
Remuneragao aplicavel as demais Debéntures.

Para mais informag¢les sobre a Aquisi¢ao Facultativa, veja a
secdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures - As Debéntures poderao ser objeto de Oferta de
Resgate Antecipado, Aquisicio Facultativa e Resgate
Obrigatério Total, nos termos previstos na Escritura de
Emissdo, o que poderda impactar de maneira adversa na
liquidez das Debéntures no mercado secundario”, na pagina
147 deste Prospecto.

Atendimento aos O atendimento aos Debenturistas é feito através do e-mail:
Debenturistas ri@saomartinho.com.br.

Atualizagao Valor Nominal Unitario (ou o saldo do Valor Nominal Unitario,
Monetaria das conforme  aplicdvel) das Debéntures serd atualizado
Debéntures monetariamente pela variagdao do IPCA, apurado e divulgado pelo

IBGE, desde a Primeira Data de Integralizacdo até a data de seu
efetivo pagamento, sendo o produto da Atualizacdo Monetaria
incorporado ao Valor Nominal Unitario (ou ao saldo do Valor
Nominal Unitdrio, conforme aplicdvel) das Debéntures. A
Atualizacdo Monetdria serd calculada de forma pro rata temporis,
com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
conforme a clausula na Sec¢ao “Informagdes Relativas a Emissdo, a
Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissdo e das
Debéntures — Atualizacdo Monetaria das Debéntures”.

Para mais informagoOes, veja secao “Informagdes Relativas a

by
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Emissdo e das Debéntures — Atualizagdo Monetaria” na

pagina 84 deste Prospecto.

Autorizacdo A (i) Emissao; (ii) Oferta; e (iii) a celebracdo da Escritura, serdo
realizadas com base nas deliberacbes da RCA da Emissora
realizada em 13 de dezembro de 2021 (“RCA”).

Por meio da RCA, a Diretoria da Emissora também foi
autorizada a: (i) praticar todos os atos necessarios a efetivagao
das deliberagGes consubstanciadas na RCA, incluindo a
celebracdo de todos os documentos indispensdveis a
concretizacdo da Emissdo, dentre os quais o aditamento a
Escritura de Emissdao que ratificou o resultado do
Procedimento de Bookbuilding, e contemplou o aumento do
valor da Oferta mediante a colocacdo das Debéntures
Adicionais; e (ii) formalizar e efetivar a contratacdo do
Coordenador Lider, do Agente Fiducidrio e dos demais
prestadores de servicos necessdrios a implementacdo da
Emissdo e da Oferta, tais como Escriturador, Agente de
Liquidacdo, a B3, dentre outros, podendo, para tanto, negociar
e assinar os respectivos instrumentos de contratagdo e
eventuais alteracdes em aditamentos.

Agente de Liquidagdo |O agente de liquidacdo da Emissdo é a VORTX DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada,
com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 2.277,29 andar,
Conjunto 202, na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo,
inscrita no CNPJ/ME sob o n2 22.610.500/0001-88.

Capital Social da O capital social subscrito e integralizado da Emissora é de
Emissora RS 2.681.570.983,27 (dois bilhdes, seiscentos e oitenta e um
milhdes, quinhentos e setenta mil, novecentos e oitenta e trés
reais e vinte e sete centavos). O capital social esta dividido em
354.011.329 (trezentas e cinquenta e quarto milhdes, onze mil
e trezentas e vinte e nove) ag¢des ordindrias, todas
nominativas, escriturais e sem valor nominal.

A Emissora estd autorizada a aumentar o capital social por
deliberacao do Conselho de Administragao,
independentemente de reforma estatutdria, até o limite de
372.000.000 (trezentas e setenta e duas milhGes) acdes.
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Para mais informagoes acerca do Capital Social da Emissora,
veja a se¢do “Informagdes Relativas a Emissao, a Oferta e as
Debéntures — Composi¢dao do Capital Social da Emissora”, na
pagina 73 deste Prospecto.

Classificacdo de Risco |Foi contratada como agéncia de classificacdo de risco das
(Rating) Debéntures a Agéncia de Classificagao de Risco, a qual atribuiu
o rating “brAAA” para as Debéntures. Durante o prazo de
vigéncia das Debéntures, a Emissora deverd manter contratada
a Agéncia de Classificacdo de Risco para a atualizacdo da
classificacdo de risco (rating) das Debéntures, sendo que, caso
a Emissora deseje alterar, a qualquer tempo, a Agéncia de
Classificacdo de Risco, ou a Agéncia de Classificacdo de Risco
cesse suas atividades no Brasil ou, por qualguer motivo, esteja
ou seja impedida de emitir o rating, a Emissora poderd
substituir a Agéncia de Classificagdo de Risco, sem a
necessidade de aprovacdo dos Debenturistas, desde que a
agéncia de classificacdo de risco substituta seja a Standard &
Poor’s Ratings do Brasil Ltda., Fitch Ratings Brasil Ltda ou a
Moody’s América Latina Ltda.

Para mais informagdes sobre a classificagdo de risco das
Debéntures, veja a Sumula de Classificagdo de Risco,
constante do Anexo E deste Prospecto, e a se¢ao “Fatores de
Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — Eventual
rebaixamento na classificacdo de risco atribuida as
Debéntures e/ou a Emissora podera dificultar a captagcdo de
recursos pela Emissora, bem como acarretar reducio de
liquidez das Debéntures para negociagdo no mercado
secunddrio e impacto negativo relevante na Emissora.”, na
pagina 145 deste Prospecto.

Caddigo ISIN das BRSMTODBS013.
Debéntures da
Primeira Série

Cadigo ISIN das BRSMTODBSO021.
Debéntures da
Segunda Série
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Colocagao e As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuicdo,
Procedimento de nos termos da Instrucdo CVM 400, sob regime de garantia
Distribuicdo firme de colocacdo (exceto pelas Debéntures Adicionais, as

guais serdo colocadas sob o regime de melhores esforcos de
colocacdo), para a totalidade das Debéntures, nos termos do
Contrato de Distribuicdo e do Primeiro Aditamento ao
Contrato de Distribuicdo, com a intermediacdo do
Coordenador Lider e dos Participantes Especiais, observado o
procedimento previsto no paragrafo 32 do artigo 33 da
Instrugao CVM 400.

Os termos e condicdes do Plano de Distribuicdo seguem
descritos no Contrato de Distribuicdo, no Primeiro Aditamento
ao Contrato de Distribuicdo e nos demais documentos da
Oferta. A Oferta nao contard com esforcos de colocagao no
exterior.

Para mais informagOes, ver se¢ao “Informagdes Relativas a
Emissao, a Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuicdao —
Regime de Colocagdo” na pagina 124 deste Prospecto.

Conversibilidade As Debéntures ndo serdo conversiveis em acdes de emissao da
Emissora.

Coordenador Lider XP Investimentos, Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

Cronograma Para informagdes acerca dos principais eventos e datas
Estimado das Etapas | relacionados a Oferta, veja a se¢do “Cronograma Estimado das

da Oferta Etapas da Oferta” na pagina 69 deste Prospecto.

Data de Emissao Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures foi 15de janeiro de 2022.

Data de Liquidagao A data de cada liquidacdo das Debéntures, cuja primeira
ocorréncia esta prevista para 22 de marco de 2022.

Para mais informagdes sobre a Data de Liquidacdo das
Debéntures, veja a se¢ao “Cronograma Estimado das Etapas
da Oferta” na pagina 69 deste Prospecto.
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Data de Pagamento
de Juros
Remuneratdrios da
Primeira Série

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos
termos previstos na Escritura de Emissdo, os Juros
Remuneratdrios da Primeira Série serdo pagos pela Emissora
aos Debenturistas semestralmente a partir da Data de Emissao,
sendo, portanto, os pagamentos devidos no dia 15 dos meses
julho e janeiro de cada ano, e caso referida data ndo seja um
Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente. O primeiro
pagamento ocorrerd no dia 15 de julho de 2022 e o ultimo na

Data de Vencimento da Primeira Série (cada uma dessas datas,

uma.

Parcelas Data de Pagamento da Remuneragao
1 15/07/2022
2 15/01/2023
3 15/07/2023
4 15/01/2024
5 15/07/2024
6 15/01/2025
7 15/07/2025
8 15/01/2026
9 15/07/2026

10 15/01/2027
11 15/07/2027
12 15/01/2028
13 15/07/2028
14 15/01/2029
15 15/07/2029
16 15/01/2030
17 15/07/2030
18 15/01/2031
19 15/07/2031
20 Data de Vencimento da Primeira Série

Data de Pagamento
de Juros
Remuneratorios da
Segunda Série

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de vencimento
antecipado das obrigacbes decorrentes das Debéntures, nos
termos previstos na Escritura de Emissdo, os Juros
Remuneratdrios da Segunda Série serdo pagos pela Emissora
aos Debenturistas semestralmente a partir da Data de Emissao,
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sendo, portanto, os pagamentos devidos no dia 15 dos meses
julho e janeiro de cada ano, e caso referida data ndo seja um
Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente. O primeiro
pagamento ocorrerd em 15 de julho de 2022 e o ultimo
pagamento ocorrera na Data de Vencimento da Segunda Série:
Parcelas Data de Pagamento da Remuneragdo
1 15/07/2022
2 15/01/2023
3 15/07/2023
4 15/01/2024
5 15/07/2024
6 15/01/2025
7 15/07/2025
8 15/01/2026
9 15/07/2026
10 15/01/2027
11 15/07/2027
12 15/01/2028
13 15/07/2028
14 15/01/2029
15 15/07/2029
16 15/01/2030
17 15/07/2030
18 15/01/2031
19 15/07/2031
20 15/01/2032
21 15/07/2032
2 15/01/2033
23 15/07/2033
24 15/01/2034
25 15/07/2034
2 15/01/2035
27 15/07/2035
28 15/01/2036
29 15/07/2036
30 Data de Vencimento da Segunda Série
Debéntures Nos termos do paragrafo 22 do artigo 14 da Instru¢gao CVM 400, a
Adicionais guantidade de Debéntures inicialmente ofertada foi aumentada
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em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 200.000 (duzentas

mil) Debéntures Adicionais, nas mesmas condi¢cdes das Debéntures
inicialmente ofertadas, sem a necessidade de novo pedido de
registro a CVM ou modificacdo dos termos da Oferta. A critério do
Coordenador Lider e da Emissora, em conjunto, conforme
verificado pelo Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures
Adicionais foram Debéntures da Primeira Série e Debéntures da
Segunda Série. As Debéntures Adicionais passarao a ter as mesmas
caracteristicas da Debéntures inicialmente ofertadas e passarao a
integrar o conceito de “Debéntures” e serdo colocadas sob o
regime de melhores esforcos de colocacdo pelo Coordenador
Lider. Considerando que as Debéntures Adicionais serdo emitidas
sob regime de melhores esforgos de colocagdo, caso ndo haja a
integralizacdo da totalidade das Debéntures Adicionais até a
divulgagao do Anuncio de Encerramento da Oferta, as Debéntures
Adicionais ndo integralizadas serdo canceladas pela Emissora.

Debéntures As Debéntures contardao com o incentivo previsto no artigo 22 da
Incentivadas Lei 12.431, do Decreto 8.874, da Resolu¢gao CMN 3.947 ou norma
posterior que as alterem, substituam ou complementem,
conforme aplicdveis, sendo os recursos liquidos captados com as
Debéntures aplicados integralmente nos Projetos. Foram
expedidas as Portarias do Ministério de Minas e Energia para
enquadramento dos Projetos como prioritarios.

Para mais informacgoes sobre os Projetos e a destinagdo dos
recursos das Debéntures, veja a se¢do “Destinacdo dos
Recursos”, na pagina 159 deste Prospecto.

Destinagao dos Nos termos do artigo 22 da Lei 12.431, do Decreto 8.874, da
Recursos Resolugdo CMN 3.947 e da regulamentacdo aplicavel, a
totalidade dos recursos liquidos captados pela Emissora por
meio da colocacdo de Debéntures sera utilizada
exclusivamente para os Projetos de Investimento.

As caracteristicas dos Projetos, bem como todas as
informagdes necessdrias encontram-se na secao “Destinagao
dos Recursos”, na pagina 159 deste Prospecto.
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Para mais informagOes sobre os Projetos e a destinacdo dos
recursos das Debéntures, veja a secao “Destinagdo dos
Recursos”, na pagina 159 deste Prospecto.

Direito de
Preferéncia

Ndo havera direito de preferéncia dos atuais acionistas da
Emissora na subscricdo das Debéntures.

Diretoria de Relagbes
com Investidores

Localizada na Rua Geraldo Flausino Gomes, n2 61, 132 andar,
Brooklin, Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo CEP 04575-
060.

Distribuicdo,
Negociacao e
Custddia Eletronica

As Debéntures serdo depositadas para distribuicdo no mercado
primario por meio do MDA, administrado e operacionalizado
pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por
meio da B3.

As Debéntures serao depositadas para negociagdao no mercado
secundario por meio do CETIP21, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negocia¢cbes liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente
na B3.

Distribuicao Parcial

Ndo serd admitida a distribuicdo parcial das Debéntures.

Emissora

Sao Martinho S.A.

Encargos Moratdrios

Sem prejuizo da Remuneragdo das Debéntures, ocorrendo a
impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer
valor devido aos Debenturistas, os débitos em atraso ficardo
sujeitos a, independentemente de aviso, notificacdo ou
interpelacdo judicial ou extrajudicial: (i) multa convencional,
irredutivel e de natureza ndo compensatéria de 2% (dois por
cento); e (ii) juros moratodrios a razdo de 1% (um por cento) ao
més, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento; ambos calculados sobre o montante devido e nao

pago.
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Escriturador

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira atuando por sua
filial na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Joaquim Floriano 466, bloco B, conj. 1401, Itaim Bibi CEP
04534-002, inscrita no CNPJ/ME sob o n2 15.227.994/0004-01.

Espécie

As Debéntures serdao da espécie quirografaria, nos termos do
artigo 58 da Lei das Sociedades por Agdes, sem preferéncia.

Para mais informacgoes sobre a Espécie das Debéntures, veja a

secdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as

Debéntures - As Debéntures sao da espécie quirografaria,

sem (quaisquer garantias reais, fidejussorias e sem

preferéncia.”, na pagina 142 deste Prospecto.

Fatores de Risco

Para uma descri¢cdo dos fatores que devem ser considerados
antes da decisao de investimento nas Debéntures, veja a
segdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures” nas paginas 124 a 134 deste Prospecto, além de
outras informacoes incluidas neste Prospecto.

Forma de Subscrigcdo
e de Integralizacao e
Preco de
Integralizagao

As Debéntures poderdo ser subscritas no mercado primario a

qualquer tempo, dentro do prazo de colocacdo, com
integralizacdo a vista, no ato da subscricdo, em moeda
corrente nacional, pelo Preco de Subscri¢ao, de acordo com as
normas de liquidacdo e os procedimentos aplicaveis a B3,

sendo a liquidacdo realizada por meio da B3.

Forma, Tipo e
Comprovagao de
Titularidade

As Debéntures serdao emitidas sob a forma nominativa e
escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados, sendo que,
para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures
serd comprovada pelo extrato de conta de depdsito emitido
pelo Escriturador e, adicionalmente, com relacdo as
Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3,
conforme o caso, sera expedido por esta extrato em nome do
Debenturista, que servird de comprovante de titularidade de

tais Debéntures.

Formador de
Mercado

Em conformidade com o disposto no Cddigo ANBIMA, o
Coordenador Lider recomendou a Companhia a contratacdo de
instituicdo para desenvolver atividades de formador de
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mercado, nos termos da Instrucao da CVM n2 384, de 17 de
mar¢o de 2003, no entanto, ndo houve contratacdo de
formador de mercado.

Fundo de N3o serd constituido fundo de amortizacdo para a presente
Amortizagdo Emissdo.

Fundo de N3o serd constituido fundo de manutencdo de liquidez ou
Manuteng3o de firmado contrato de garantia de liquidez ou estabilizacdo de
Liquidez precos para as Debéntures.

Imunidade Tributaria |As Debéntures gozam do tratamento tributdrio previsto no
dos Debenturistas artigo 292 da Lei 12.431, e, consequentemente, também gozam do
tratamento tributario previsto no artigo 12 da Lei 12.431, conforme
procedimento descrito na Clausula 6.21 da Escritura de Emissao.
Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isengdo tributaria
diferente daquelas previstas na Lei12.431, este deverd
encaminhar ao Agente de Liquidacdo ou ao Escriturador, conforme
0 caso, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores a data
prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentacdo comprobatéria da referida imunidade ou isencdo
tributaria, sob pena de ter descontados de seus pagamentos os
valores devidos nos termos da legislacdo tributaria em vigor. Na
hipdtese de qualquer Debenturista ter sua condi¢cdo de imunidade
ou isencdo alterada, devera informar ao Agente de Liquidacdo ou
ao Escriturador, conforme o caso, tal alteragdo no prazo de 2 (dois)
Dias Uteis contados da data da formalizagdo da referida alteracdo.

Para mais informagdes sobre Tratamento Tributario e
Imunidade Tributaria, veja as se¢6es “Informagdes Relativas a
Emissao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da
Emissio e das Debéntures — Imunidade Tributaria dos
Debenturistas”, “Visao Geral da Lei 12.431 - Tributa¢dao das
Debéntures” e “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures - As Debéntures podem deixar de satisfazer
determinadas caracteristicas que as enquadrem como
debéntures com incentivo fiscal”, nas paginas 93, 132 e 140,
respectivamente, deste Prospecto.
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Inadequacgdo da O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores
Oferta a Certos que: (i)ndo tenham profundo conhecimento dos riscos
Investidores envolvidos na operagdo ou que ndo tenham acesso a

consultoria especializada; (ii) necessitem de liquidez com
relacdo as Debéntures a serem subscritas, tendo em vista a
possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as
negociacdes das Debéntures no mercado secundario; e/ou
(iii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de
empresa do setor privado e/ou dos setores em que a Emissora
atua, em particular no agronegdcio.

Para uma avaliagdo adequada dos riscos associados ao
investimento nas Debéntures, os investidores deverdo ler a
secdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures”, nas paginas 140 152 deste Prospecto, bem
como o item “4. Fatores de Risco” do Formuldrio de
Referéncia antes de aceitar a Oferta.

Informagodes Informacdes adicionais sobre a Emissora, as Debéntures e a
Adicionais Oferta poderdao ser obtidas no Formuldrio de Referéncia,
incorporado por referéncia a este Prospecto, e junto a diretoria
de relagdes com investidores da Emissora, ao Coordenador Lider,
a CVM, ao Agente Fiducidrio e a B3, nos enderecos e websites,
conforme o caso, indicados na secdao “Informacdes Sobre a
Emissora, o Coordenador Lider, os Consultores, o Agente
Fiduciario, o Agente de Liquidacdo e Escriturador e os Auditores
Independentes” na pagina 156 deste Prospecto.

A Oferta serd registrada em conformidade com os
procedimentos da Instru¢do CVM 400, do Cédigo ANBIMA e
demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis.

Investidores Investidores que sejam fundos de investimento, clubes de
Institucionais investimento, carteiras administradas, fundos de pensao,
entidades administradoras de recursos de terceiros registradas
na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN,
seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de
capitalizacdo, bem como pessoas fisicas ou juridicas que sejam
consideradas como investidores profissionais ou investidores
qualificados, conforme definido no conforme definido nos
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artigos 11 e 12 da Resolugdo CVM n2 30, assim como,
investidores pessoas fisicas ou juridicas que formalizaram
Pedido de Reserva em valor igual ou superior a R$1.000.000,00
(um milhao de reais).

Investidores Nao
Institucionais

Investidores, pessoas fisicas ou juridicas, que ndo estejam
compreendidos na definicdo de Investidores Institucionais.

Instituiges
Participantes da
Oferta

O Coordenador Lider e os Participantes Especiais, considerados
em conjunto.

Jornais nos quais a
Emissora divulga
informagodes

As informacgles referentes a Emissora, inclusive seus atos
societdrios, sdo divulgadas no jornal “Valor Econdmico”.

Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados
pela Emissora no respectivo vencimento utilizando-se, conforme
o caso: (a) os procedimentos adotados pela B3 para as
Debéntures custodiadas eletronicamente nela; (b) os
procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures
que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3; e/ou (c) na
sede da Emissora, para os pagamentos que n3ao possam ser

realizados por meio do Agente de Liquidacdo ou da B3.

Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos
Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo aqueles
que sejam Debenturistas ao final do Dia Util imediatamente
anterior a respectiva data do pagamento.

Numero da Emissao

A presente Emissdo representa a 42 (quarta) emissdo de
debéntures da Emissora.

Numero de Séries

As Debéntures serdo emitidas em duas séries.

Objeto Social

Nos termos do artigo 32 do Estatuto Social da Emissora, as
atividades abaixo indicadas estdo inseridas no objeto social da
Emissora: (i) atividade agroindustrial de industrializacdo de
cana-de acucar, de producdo propria e adquirida de terceiros,
fabricacdo e comércio de acucar, alcool e seus derivados e
cogeracdo de energia elétrica; (ii) exploracdao agricola e
pecudria; (iii) importacdo e exportacdo de bens, produtos e
matéria-prima; (iv) fabricacdo, comercializacdo, exportacdo e
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importacdo, por conta propria ou de terceiros, de produtos
guimicos e organicos, bem como a fabricacdo de aditivo,
ingrediente e suplemento para consumo animal, podendo
desenvolver outras atividades correlatas ou condizentes com
estas atividades; e (v) participacdo em sociedades, mediante
deliberacdo do Conselho de Administracao.

Oferta de Resgate Caso seja legalmente permitido a Emissora realizar o resgate
Antecipado antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula 7.3 da
Escritura de Emissdo, da Lei 12.431, da Resolugao CMN 4.751 e
das demais disposicGes legais e regulamentares aplicaveis, a
Emissora poderd, a seu exclusivo critério, a qualquer momento,
desde que decorrido o prazo médio ponderado de 4 (quatro)
anos a contar da Data de Emissdo das Debéntures, realizar oferta
de resgate antecipado das Debéntures, enderecada a todos os
Debenturistas, sendo assegurado a todos os Debenturistas
igualdade de condi¢des para aceitar o resgate das Debéntures
por eles detidas. A Emissora podera condicionar a Oferta de
Resgate Antecipado a aceitacdo desta por Debenturistas que
representem um percentual minimo das Debéntures em
Circulacgao, a ser por ela definido quando da realizagdo da Oferta
de Resgate Antecipado. Tal percentual deverd estar estipulado na
Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado.

A Oferta de Resgate Antecipado poderd ser realizada para a
totalidade das Debéntures ou para a totalidade das
Debéntures de uma respectiva Série ou a parte das
Debéntures, até o limite de 50% (cinquenta por cento) da
totalidade das Debéntures de uma respectiva série, conforme
definido pela Emissora, e devera abranger a totalidade das
Debéntures, em geral ou por Série, devendo ser enderecada a
todos os Debenturistas, em geral ou por Série, sem distingao,
assegurada a igualdade de condicOes a todos os Debenturistas,
em geral ou por Série, para aceitar a Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures de que forem titulares,
e sera operacionalizada conforme a Clausula 7.3 e seguintes da
Escritura de Emissao.
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Oferta Nao Os Investidores N3o Institucionais, sejam eles considerados ou
Institucional nao Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever
Debéntures deverdo preencher e apresentar a uma Instituicdo
Participante da Oferta suas ordens de investimento por meio
de Pedido de Reserva durante o Periodo de Reserva,
observados os procedimentos previstos neste Prospecto.

Para mais informagdes acerca da Oferta Nao Institucional,
veja a se¢ao “Informacgdes Relativas a Emissao, a Oferta e as

I"

Debéntures — Oferta Nao Institucional”, na pagina 115 deste

Prospecto.
Quantidade de Serdo emitidas 1.200.000 (um milhdo e duzentas mil) de
Debéntures Debéntures, observado que a quantidade de Debéntures

inicialmente ofertada foi aumentada em 20% (vinte por cento),
em virtude da colocagdo de Debéntures Adicionais.

Participantes Instituicdes financeiras, que n3ao se enquadrem como
Especiais Coordenador Lider, autorizadas a operar no mercado de
capitais para participarem da colocacdo das Debéntures junto
a potenciais investidores e clientes.

Pedido de Reserva Cada formulario especifico, celebrado em carater irrevogavel e
irretratavel, exceto nas circunstancias ali previstas, por
Investidores da Oferta, referente a intencdo de subscri¢cao das
Debéntures no ambito da Oferta.

Para mais informacdes sobre a participacido de Pessoas
Vinculadas na Oferta, veja as se¢bes “Sumadrio da Oferta —
Pessoas Vinculadas” e “Fatores de Risco Relacionados a
Oferta e as Debéntures — O investimento nas Debéntures por
Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas podera
ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no
mercado secunddrio.”, nas paginas 61 e 147,
respectivamente, deste Prospecto.

Periodo de O periodo de capitalizagdo da Remuneragdo é, para o primeiro
Capitalizaco Periodo de Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia na
Primeira Data de Integralizagdo, inclusive, ou na Data de
Pagamento de Juros Remuneratdrios imediatamente anterior,
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inclusive, no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo, e termina
na préoxima Data de Pagamento de Juros Remuneratdrios
(exclusive). Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem
solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento.

Periodo de Colocagao | Observados os requisitos indicados na Escritura de Emissao e neste
Prospecto, as Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista
no prazo indicado na se¢do “Cronograma Estimado das Etapas da
Oferta” na pagina 69 deste Prospecto.

Apds a colocacdo das Debéntures, sera divulgado o Anuncio de
Encerramento, nos termos dos artigos 29 e 54-A da Instrucdo CVM
400.

Periodo de Reserva |Periodo que se iniciou em 29 de dezembro de 2021 e se
encerrou em 13 de janeiro de 2022 (inclusive), durante o qual
os Investidores da Oferta interessados em subscrever
Debéntures puderam apresentar suas ordens de investimento
por meio de Pedido de Reserva.

Pessoas Vinculadas |Investidores que sejam: (i) administradores, funciondrios,
operadores e demais prepostos da Emissora e/ou das Instituicdes
Participantes da Oferta, que desempenhem atividades de
intermediacdo ou de suporte operacional diretamente envolvidos
na Oferta; (ii) agentes autbnomos que prestem servicos a
Emissora e/ou as Instituicbes Participantes da Oferta no ambito
da Oferta; (iii) demais profissionais que mantenham, com a
Emissora e/ou as Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de
prestacdo de servicos diretamente relacionados a atividade de
intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta;
(iv) pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente,
controladoras ou participem do controle societario da Emissora
e/ou das Instituicdes Participantes da Oferta; (v)sociedades
controladas, direta ou indiretamente, pela Emissora e/ou pelas
InstituicOes Participantes da Oferta ou por pessoas a elas
vinculadas; (vi) conjuges ou companheiros e filhos menores das
pessoas mencionadas nos itens (i) a (iv); e (vii) clubes e fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenca a Pessoas
Vinculadas indicadas nos itens acima, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros ndo vinculados, nos termos do
artigo 55 da Instrucdgo CVM 400 e do artigo 29, inciso XIl da
Resolucdo CVM 35.

Para mais informacdes sobre a participaciao de Pessoas
Vinculadas na Oferta, veja a se¢do “Fatores de Risco
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Relacionados a Oferta e as Debéntures — O investimento nas

Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas
Vinculadas podera ter um impacto adverso na liquidez das
Debéntures no mercado secundario.”, na pagina 147
respectivamente, deste Prospecto.

Plano de Distribui¢cdao |As Debéntures serdao objeto de oferta publica de distribuicao,
nos termos da Instrucdo CVM 400, sob regime de garantia
firme de colocacdo (exceto pelas Debéntures Adicionais, as
quais serdo colocadas sob o regime de melhores esforcos de
colocagdo), para a totalidade das Debéntures, nos termos do
Contrato de Distribuicdo e do Primeiro Aditamento ao
Contrato de Distribuicdo, com a intermediacdo do
Coordenador Lider e dos Participantes Especiais, observado o
procedimento previsto no paragrafo 32 do artigo 33 da
Instrucdo CVM 400. Os termos e condicdes do Plano de
Distribuicdo seguem descritos no Contrato de Distribuicdo, no
Primeiro Aditamento ao Contrato de Distribuicdo e nos demais
documentos da Oferta. A Oferta ndao contard com esforgos de
colocagdo no exterior.

Nos termos da Instrucdo CVM 400, a Oferta somente ocorrerd
apo6s (i) a concessdo do registro da Oferta pela CVM; (ii) a
divulgacdo do Anuncio de |Inicio da Oferta; (iii) a
disponibilizagdo do Prospecto Definitivo contendo informagdes
sobre a Oferta aos investidores e seu envio a CVM, nos termos
do artigo 42 da Instrugao CVM 400.

Observados os requisitos indicados na Escritura de Emissao, as
Debéntures serdo subscritas e integralizadas na Primeira Data
de Integralizacdo (conforme abaixo definido), dentro do prazo
maximo de 6 (seis) meses contados da data de divulgacdo do
Anuncio de Inicio da Oferta, nos termos do artigo 18 da
Instrugao CVM 400.

Para mais informagdes acerca do Plano de Distribuicao, veja
secao “Informacdes Relacionadas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Oferta — Colocagao e
Procedimento de Distribuicao”, na pagina 76 deste Prospecto.
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Prazo e Data de Observado o disposto na Escritura de Emissdo, o prazo das: (i)

Vencimento Debéntures da Primeira Série serd de 10 (dez) anos contados
da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, na Data de
Vencimento da Primeira Série; e (ii) Debéntures da Segunda
Série sera de 15 (quinze) anos contados da Data de Emissao,
vencendo-se, portanto, na Data de Vencimento da Segunda
Série.

Procedimento de Foi adotado o procedimento de coleta de intencdes de
Coleta de Intengdes |investimento, nos termos dos paragrafos 12 e 22 do artigo 23 e
do artigo 44 da Instru¢cdo CVM 400, com recebimento de
reservas durante o Periodo de Reserva (conforme abaixo
definido), sem lotes minimos ou maximos, para verificacdo da
Bookbuilding) demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de taxa de
juros, o que definiu, de comum acordo com a Emissora: (i) a
existéncia de demanda para a colocacdo da totalidade das
Debéntures, considerando as Debéntures Adicionais, e definiu
sobre a realizacdo da Emissdao em 2 (duas) séries; (ii) a emissado
e a quantidade de Debéntures da Primeira Série e de
Debéntures da Segunda Série; (iii) a taxa final dos Juros
Remuneratodrios da Primeira Série; (iv) a taxa final dos Juros
Remuneratdrios da Segunda Série; (v) a colocagdo das
Debéntures Adicionais, bem como as respectivas séries nas
quais foram alocadas as Debéntures Adicionais e,
consequentemente, a quantidade de Debéntures alocada em
cada uma das Séries e; (vi) a alocacdo das Debéntures entre os
Investidores da Oferta.

de Investimentos
(Procedimento de

O investimento nas Debéntures por Investidores que sejam
Pessoas Vinculadas podera afetar a liquidez das Debéntures no
mercado secunddrio. Para mais informagdes acerca do
Procedimento de Bookbuilding, veja as se¢oes “Informacgdes
Relacionadas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Oferta - Coleta de Intengbes de
Investimento de Investimento (Procedimento de
Bookbuilding)” e “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures - O investimento nas Debéntures por
Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas podera
ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no

mercado secundario.”, nas paginas 77 e 147 deste Prospecto.

Publico-alvo da O Publico-alvo da Oferta é composto pelos Investidores.
Oferta
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Quoéruns de Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em

Deliberacgao Assembleia Geral de Debenturistas, de acordo com o disposto no
artigo 71 da Lei das Sociedades por Acbes, a fim de deliberarem
sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas.

Exceto pelo disposto no paragrafo abaixo e na Clausula 8.1.4, as
deliberagbes a serem tomadas em Assembleia Geral de
Debenturistas, inclusive quanto a pedidos de renuncia (waiver)
ou perddo temporario referentes aos Eventos de Vencimento
Antecipado, as deliberagbes, em primeira convocagdo, serao
tomadas por Debenturistas que representem, pelo menos, (a)
50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Debéntures da
Primeira Série em Circulagdo, no caso das Debéntures da Primeira
Série; e (b) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das
Debéntures da Segunda Série em Circulagdo , no caso das
Debéntures da Segunda Série. Em segunda convocacdo, as
deliberacbes serdo tomadas por, pelo menos, (a) a maioria
simples dos Debenturistas presentes detentores das Debéntures
da Primeira Série, no caso das Debéntures da Primeira Série,
desde que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulacdo; e (b) a maioria simples dos
Debenturistas presentes detentores das Debéntures da Segunda
Série, no caso das Debéntures da Segunda Série, desde que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures
em Circulacdo, inclusive com relacdo a alteracdes nas cldusulas ou
condicdes previstas nesta Escritura de Emissdo que nado
apresentem outro quérum especifico.

Ndo estdo incluidos no quérum a que se refere o pardgrafo
acima as alteracgGes relativas as caracteristicas das Debéntures,
conforme venham a ser propostas pela Emissora, assim
entendidas (i) as disposicées da Clausula 11 da Escritura de
Emissdo; (ii) qualquer dos qudéruns previstos na Escritura de
Emissdo; (iii) a Remuneragdo e/ou as disposicdes a ela relativas
constantes da Escritura de Emissdo; (iv) quaisquer das datas de
pagamento de quaisquer valores previstos na Escritura de

Emissdo; (v) o prazo de vencimento das Debéntures; (vi) a
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espécie das Debéntures; (vii) as disposicdes relativas ao

Resgate Obrigatdrio e/ou a Oferta de Resgate Antecipado; (viii)
os valores e datas de amortizacdo do principal das Debéntures;
(ix) de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado
estabelecidos na Clausula 8 da Escritura de Emissdo (este item
ndo inclui eventual solicitacdo de waiver prévio aos
Debenturistas, que devera observar o quérum geral previsto
acima); ou (x) alteracdo das obrigacdes adicionais da Emissora
estabelecidas na Clausula 9 da Escritura de Emissdo,
dependerdo da aprovagdo, tanto em primeira quanto em
segunda convocagdes, por Debenturistas que representem, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagdo das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série, conforme aplicavel.

Para mais informagdes acerca dos qudruns de deliberagao das
Assembleias Gerais de Debenturistas, veja secao
“InformagGes Relacionadas a Emissao, a Oferta e as
Debéntures — Assembleia Geral de Debenturistas”, na pagina
110 deste Prospecto.

Regime de Colocagdo |Cumpridas as CondicOes Precedentes listadas no Contrato de
Distribuicdo e no Primeiro Aditamento ao Contrato de
Distribuicdo, o Coordenador Lider realizara a Oferta, de acordo
com o Plano de Distribuicdao, sob regime de garantia firme no
montante total de R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais)
(“Garantia Firme”).

Para mais informagdes acerca do Regime de Colocacgdo, veja a
secao “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures - Contrato de Distribuicdio — Regime de

Colocag¢do”, na pagina 124 deste Prospecto.

Registro na CVM Registro na categoria “A” obtido em 07 de fevereiro de 2007.

Remuneragao das Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Debéntures da Primeira Série, incidirdo juros remuneratorios correspondentes a
Primeira Série 5,9741% (cinco inteiros e nove mil setecentos e quarenta e um

décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252 Dias Uteis.
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Para mais informagoes, veja a se¢cao “Informagdes Relativas a
Emissao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da
Emissao - Remunerac¢ao das Debéntures” na pagina 87 deste
Prospecto.

Remuneragao das
Debéntures da
Segunda Série

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Segunda Série, incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a
6,1076% (seis inteiros e mil e setenta e seis décimos de milésimos
por cento), base 252 Dias Uteis.

Para mais informagoes, veja a secao “Informagdes Relativas a
Emissao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissdo -
Remuneragao das Debéntures” na pagina 87 deste Prospecto

Repactuagao
Programada

As Debéntures nao serao objeto de repactuagao programada.

Resgate Antecipado
Facultativo

As Debéntures ndo estdo sujeitas ao resgate antecipado
facultativo total ou parcial.

Sede

Cidade de Pradopolis, Estado de Sdo Paulo, na Fazenda Sao
Martinho, s/n.

Valor Nominal
Unitario

O valor nominal unitdrio das Debéntures, na Data de Emissao,
serd de R$1.000,00 (mil reais).

Valor Total da
Emissao

O valor total da Emissdo serd de R$1.200.000.000,00 (um
bilhdo e duzentos milhdes de reais), na Data de Emissdo
(“Valor _Total da
originalmente ofertado foi aumentado em 20% (vinte por

Emissdo”), observado que o valor

cento), em razdo da colocacao das Debéntures Adicionais.

Vencimento
Antecipado

Observado o disposto na Clausula 8 da Escritura de Emissdo e
neste Prospecto, o Agente Fiducidrio deverd considerar
antecipadamente vencidas todas as obrigacdes constantes da
Escritura de Emissao,

independentemente de aviso,

interpelagdo ou notificagcdo, judicial ou extrajudicial na
ocorréncia das hipdteses descritas na Escritura de Emissao e
neste Prospecto, e desde que observados os prazos de cura,

valores minimos e quéruns, conforme aplicaveis, e descritos na
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Escritura de Emissao e neste Prospecto.

Para mais informacoes, veja secoes “Informacdes Relativas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Vencimento Antecipado”
e “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures —
As obrigac¢Ges da Emissora constantes da Escritura de Emissao
estdo sujeitas a hipoteses de vencimento antecipado” nas
paginas 100 e 146 respectivamente, deste Prospecto.

Website da Emissora

https://www.saomartinho.com.br/

Informacbes detalhadas sobre a Emissora, seus resultados,
negécios e operacdes poderdo ser encontradas no seu
Formuldrio de Referéncia, elaborado nos termos da Instrucao
CVM 480, que se encontra disponivel nos enderecgos indicados
na secdao “Documentos e Informacdes Incorporados a este
Prospecto por Referéncia” na pagina 37 deste Prospecto. As
informacgdes constantes no website da Emissora ndo sao parte
integrante deste Prospecto e nao estao a ele incorporadas por
referéncia.




Y

Sao Martinho

(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)
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CRONOGRAMA ESTIMADO DAS ETAPAS DA OFERTA

Encontra-se abaixo o cronograma estimado para as principais etapas da Oferta:

Protocolo na CVM do pedido de registro da Oferta.

1 Divulgagdo do Aviso ao Mercado e disponibilizagdo do Prospecto 13 de dezembro de 2021
Preliminar aos Investidores da Oferta

2 Inicio das apresentagdes de Roadshow. 15 de dezembro de 2021

3 Encerramento das apresentag¢des de Roadshow 17 de dezembro de 2021

4 Divulgacdo do 12 Comunicado ao Mercado de Modificagdo da Oferta 22 de dezembro de 2021

5 Inicio do Periodo de Reserva. 29 de dezembro de 2021

6 Encerramento do Periodo de Reserva 13 de janeiro de 2022

7 Procedimento de Bookbuilding. 14 de janeiro de 2022

. ~ o ) e

3 D|vulga<,;ao do 22 Comunicado ao Mercado de Modificacdo da Oferta 7 de fevereiro de 2022
(alteragdo de cronograma)

9  Inicio do 12 Periodo de Desisténcia® 8 de fevereiro de 2022
Divulgacdo, pela Companhia, de demonstragdes financeiras do .

10 i 14 de fevereiro de 2022
periodo de nove meses encerrado em 31 de dezembro de 2021

11  Encerramento do 12 Periodo de Desisténcia 15 de fevereiro de 2022
Disponibilizagio de nova vers3o deste Prospecto Preliminar'®

12 Divulgacio de 32 Comunicado ao Mercado, para abrir o 22 Periodo de 16 de fevereiro de 2022
Desisténcia

13  Inicio do 22 Periodo de Desisténcia® 17 de fevereiro de 2022

14  Encerramento do 22 Periodo de Desisténcia 24 de fevereiro de 2022

15 Registro da Oferta pela CVM 18 de margo de 2022
Divulgagdo do Anuncio de Inicio

16 Data de Inicio da Oferta 21 de marco de 2022
Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo

17  Primeira Liquidagdo Financeira das Debéntures® 22 de margo de 2022

21 de setembro de 2022

18 Data Maxima para Divulgacdo do Anuincio de Encerramento da Oferta

19 Data Maxima para inicio da negociagao das Debéntures na B3 22 de setembro de 2022

(1) As datas previstas para os eventos futuros sdao meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, atrasos e

antecipagOes sem aviso prévio, a critério da Emissora e do Coordenador Lider. Qualquer modificagdo no cronograma da
distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificagdo da Oferta, seguindo o disposto nos
artigos 25 e 27 da Instrugao CVM 400.
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(2) Caso ocorram alteragdes das circunstancias, suspensdo, prorrogacio, revoga¢do ou nova modificagdo da Oferta, tal
cronograma podera ser novamente alterado. Para informagGes sobre manifestagdo de aceitacdo a Oferta, manifestagdo
de revogac¢do da aceitagdo a Oferta, modificagdo da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogagao da
Oferta, veja as seg¢bes “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Oferta —
Modificagdo da Oferta”, “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Oferta —
Suspensdo da Oferta” e “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta -
Cancelamento, Revogacgdo da Oferta ou Resiligdo do Contrato de Distribuigdo”, a partir da pagina 123 deste Prospecto.
) para informagdes sobre o prazo para exercicio da garantia firme e venda das Debéntures objeto da garantia firme
pelo Coordenador Lider, conforme o caso, veja a se¢do “Informagbes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures —
Contrato de Distribuicdo — Regime de Colocagdo”, na pagina 124 deste Prospecto.

(4) A respeito da desisténcia do Pedido de Reserva, o processo ocorreu e ocorrera, conforme o caso, sem &nus para o
subscritor.

(%) Atualizagdo para cumprimento do oficio de vicios sanaveis, inclusdo das informac&es financeiras trimestrais de
31.12.2021 e substituicdo do cronograma estimativo da oferta.

() Nesta data, pretende-se concluir a integralizagdo das: (i) Debéntures objeto da quantidade inicialmente ofertada,
equivalente ao montante da Garantia Firme; e (ii) Debéntures Adicionais. Considerando que as Debéntures Adicionais
serdo emitidas sob regime de melhores esforgos de colocagdo, caso ndo haja a integralizagdo da totalidade das
Debéntures Adicionais até a divulgagdo do Antncio de Encerramento da Oferta, as Debéntures Adicionais ndo
integralizadas serdo canceladas pela Emissora.

Na hipotese de suspensdo, cancelamento, modificagdo ou revogacao da Oferta, o
cronograma acima sera alterado. Quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais
eventos relacionados a Oferta serdo publicados e/ou divulgados nos mesmos meios
utilizados para publicacdo e divulgacdo do Aviso ao Mercado, conforme abaixo indicados.

O Aviso ao Mercado divulgado em 13 de dezembro de 2021, conforme alterado, nas
paginas da rede mundial de computadores da Emissora, do Coordenador Lider, da CVM e
da B3 esta disponivel aos interessados e pode ser obtido eletronicamente nas seguintes
paginas da rede mundial de computadores, nos termos do artigo 54-A da Instrucdo CVM
400:

e Emissora: https://ri.saomartinho.com.br/ (neste website, acessar “InformacgGes aos
Investidores”, “Documentos Entregues a CVM”, em seguida, selecionar “2021” e, na
pagina seguinte, na aba “Outros Documentos”, acessar o “Aviso ao Mercado” da Oferta);

e Coordenador Lider - XP: https://institucional.xpi.com.br/investimentos/oferta-
publica.aspx (neste website, acessar “Debéntures Sdo Martinho S.A. — 42 Emissdo de
Debéntures da Sdo Martinho S.A.”, em seguida clicar em “Aviso ao Mercado”);

e CVM: www.cvm.gov.br (neste website, acessar em “Informacdes de Regulados” ao
lado esquerdo da tela, clicar em “Companhias”, clicar em “InformacgGes Periddicas e
Eventuais de Companhias”, clicar em “Informacdes periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos
Relevantes, Comunicados ao Mercados, entre outros)” buscar por “SAO MARTINHO S.A.”
no campo disponivel. Em seguida, acessar “SAO MARTINHO S.A.”. Na pagina seguinte,

70




AR
M sio Martinho

selecionar o “Periodo de Entrega” desejado, no campo “Categoria” selecionar

“Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica” e clicar em “Consultar”. Na sequéncia,
clicar em “Visualizar o Documento” do “Aviso ao Mercado” da Oferta;

e B3:http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/

empresas-listadas.htm (neste website, buscar por “SAO MARTINHO S.A.” no campo
disponivel, em seguida acessar “SAO MARTINHO S.A.”, posteriormente, clicar em
“Informacdes Relevantes” e em seguida, selecionar o ano de 2021, clicar em “Documentos de

Oferta de Distribuicdo Publica” e acessar o “Aviso ao Mercado” da Oferta).

O Anlncio de Inicio, ap6s sua divulgacdo, estara disponivel aos interessados e podera ser

obtido eletronicamente nas seguintes paginas da rede mundial de computadores:

e Emissora: https://ri.saomartinho.com.br/ (neste website, acessar “InformacGes aos
Investidores”, “Documentos Entregues a CVM”, em seguida, selecionar “2022” e, na

pagina seguinte, na aba “Outros Documentos”, acessar o “Anuncio de Inicio” da Oferta);

e Coordenador Lider - XP: https://institucional.xpi.com.br/investimentos/oferta-
publica.aspx (neste website, acessar “Debéntures Sdo Martinho S.A. — 42 Emissao de
Debéntures da S3o Martinho S.A.”, em seguida clicar em “Anuncio de Inicio”);

e CVM: www.cvm.gov.br (neste website, acessar em “Informag¢des de Regulados” ao
lado esquerdo da tela, clicar em “Companhias”, clicar em “Informacdes Periddicas e
Eventuais de Companhias”, clicar em “Informacdes periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos
Relevantes, Comunicados ao Mercados, entre outros)” buscar por “SAO MARTINHO S.A.”
no campo disponivel. Em seguida, acessar “SAO MARTINHO S.A.”. Na pagina seguinte,
selecionar o “Periodo de Entrega” desejado, no campo “Categoria” selecionar
“Documentos de Oferta de Distribui¢cdo Publica” e clicar em “Consultar”. Na sequéncia,
clicar em “Visualizar o Documento” do “Anuncio de Inicio” da Oferta;

e B3:http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel
/empresas-listadas.htm (neste website, buscar por “SAO MARTINHO S.A.” no campo
disponivel, em seguida acessar “SAO MARTINHO S.A.”, posteriormente, clicar em
“Informacdes Relevantes” e em seguida, selecionar o ano de 2022, clicar em
“Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica” e acessar o “Anuncio de Inicio” da
Oferta).
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O Anuncio de Encerramento, apds a sua divulgacdo, estard disponivel aos interessados e
poderd ser obtido eletronicamente nas seguintes paginas da rede mundial de
computadores:

e Emissora: https://ri.saomartinho.com.br/ (neste website, acessar “InformacGes aos
Investidores”, “Documentos Entregues a CVM”, em seguida, selecionar “2022” e, na
pagina seguinte, na aba “Outros Documentos”, acessar o “Anuncio de Encerramento” da
Oferta);

e Coordenador Lider - XP: https://institucional.xpi.com.br/investimentos/oferta-
publica.aspx (neste website, acessar “ Debéntures Sdo Martinho S.A. — 42 Emissdo de
Debéntures da Sao Martinho S.A.”, em seguida clicar em “Anuncio de Encerramento.”);

e CVM: www.cvm.gov.br (neste website, acessar em “Informagdes de Regulados” ao
lado esquerdo da tela, clicar em “Companhias”, clicar em “Informagbes Periddicas e
Eventuais de Companhias”, clicar em “Informacgdes periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos
Relevantes, Comunicados ao Mercados, entre outros)” buscar por “SAO MARTINHO S.A.”
no campo disponivel. Em seguida, acessar “SAO MARTINHO S.A.”. Na pagina seguinte,
selecionar o “Periodo de Entrega” desejado, no campo “Categoria” selecionar
“Documentos de Oferta de Distribuicao Publica” e clicar em “Consultar”. Na sequéncia,
clicar em “Visualizar o Documento” do “Anuncio de Encerramento” da Oferta;

e B3:http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/

empresas-listadas.htm (neste website, buscar por “SAO MARTINHO S.A.” no campo
disponivel, em seguida acessar “SAO MARTINHO S.A.”, posteriormente, clicar em
“Informacdes Relevantes” e em seguida, selecionar o ano de 2022, clicar em

“Documentos de Oferta de Distribui¢cdo Publica” e acessar o “Anlncio de Encerramento”
da Oferta).
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INFORMAGOES RELATIVAS A EMISSAO, A OFERTA E AS DEBENTURES
COMPOSIGCAO DO CAPITAL SOCIAL DA EMISSORA

Na data deste Prospecto, o capital social subscrito e integralizado da Emissora é de
RS 2.681.570.983,27 (dois bilhdes, seiscentos e oitenta e um milhdes, quinhentos e
setenta mil, novecentos e oitenta e trés reais e vinte e sete centavos). O capital social esta
dividido em 354.011.329 (trezentas e cinquenta e quarto milhdes, onze mil e trezentas e
vinte e nove) acbes ordindrias, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal. A
Emissora estd autorizada a aumentar o capital social por deliberacdo do Conselho de
Administracdao, independentemente de reforma estatutaria, até o limite de 372.000.000
(trezentas e setenta e duas milhdes) acdes.

A tabela abaixo apresenta a distribuicdo do capital social da Emissora na data base 01 de
margo de 2021, entre os acionistas com participacdao relevante acima de 5% (cinco por
cento) do capital social da Companhia na data deste Prospecto:

Participagdes detidas em 01/margo/2021

Agoes Ordindrias Acoes Preferenciais
il I ) Kl N

LIN Participagdes S.A. 190.242.864 | 53,740% 190.242.864 53,739%
OUTROS 156.132.202 | 44,100% N/A N/A 156.132.202 44,100%
Total 346.375.066 | 97,84%% N/A N/A 346.375.066 97,84%%

Para mais informagdes sobre a composi¢cdao do capital social da Emissora, incluindo os
acionistas da Emissora titulares de 5% (cinco por cento) ou mais do capital social da
Emissora indicados na tabela acima, bem como sobre o controle da Emissora, veja,
respectivamente, os itens “15. Controle e Grupo Economico” e “17. Capital Social” do
Formulario de Referéncia.

AUTORIZACAO

A (i) Emissdo; (ii) Oferta; e (iii) a celebracdo da Escritura, serdo realizadas com base nas
deliberacGes da RCA da Emissora realizada em 13 de dezembro de 2021.

Por meio da RCA, a Diretoria da Emissora também foi autorizada a: (i) praticar todos
os atos necessdrios a efetivacdo das deliberacdes consubstanciadas na RCA,
incluindo a celebragdo de todos os documentos indispensaveis a concretizacdo da
Emissdao, dentre os quais o aditamento a Escritura de Emissdao que ratificou o
resultado do Procedimento de Bookbuilding, e contemplou o aumento do valor da
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Oferta mediante a colocacdo das Debéntures Adicionais; e (ii) formalizar e efetivar a

contratacdo do Coordenador Lider, do Agente Fiducidrio e dos demais prestadores
de servicos necessarios a implementacdo da Emissdo e da Oferta, tais como
Escriturador, Agente de Liquidacdo, a B3, dentre outros, podendo, para tanto,
negociar e assinar os respectivos instrumentos de contratacdo e eventuais
alteracdes em aditamentos.

REQUISITOS
A Emissdo e a Oferta serdo realizadas com observancia dos seguintes requisitos:
Arquivamento e Publicagdo dos atos societdrios.

Nos termos do artigo 62, inciso |, e 289 da Lei das Sociedades por Acdes, a ata da RCA da
Emissora foi registrada na JUCESP em 20 de dezembro de 2021, sob o n? 596.724/21-4 e
foi publicada no DOESP e no jornal “Valor Econ6mico”, em 14 de dezembro de 2021.

Apds obtido o registro da ata da RCA, a Emissora enviou ao Agente Fiduciario uma cdpia
eletronica (PDF), contendo a chancela de inscricdo na JUCESP, no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis, sendo certo que o respectivo protocolo na JUCESP ocorreu em até 5 (cinco) Dias
Uteis da data de sua assinatura.

Inscrigdio e registo da Escritura de Emissédo

Nos termos do artigo 62, inciso Il e paragrafo 32, da Lei das Sociedades por Ac¢des, a
Escritura de Emissdo foi registrada na JUCESP em 20 de dezembro de 2021, sob o n?
ED004311-4/000, e seus aditamentos ser3o inscritos na JUCESP.

A Emissora enviou e se compromete a enviar, conforme aplicavel, ao Agente Fiducidrio 1
(uma) via eletrénica (PDF), contendo a chancela de inscricdo na JUCESP, ou 1 (uma) via
fisica, comprovando o arquivamento na JUCESP, conforme aplicavel, da Escritura de
Emissdo e eventuais aditamentos devidamente registrados na JUCESP, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis apds a obtencdo dos referidos registros, sendo certo que o respectivo
protocolo na JUCESP ocorreu e devera ocorrer, conforme aplicavel, em até 5 (cinco) Dias
Uteis da data de assinatura da Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos.

Qualquer aditamento a Escritura de Emissdo deverd conter, em seu anexo, a versao
consolidada dos termos e condicbes da Escritura, contemplando as alteracdes realizadas.
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Depdsito para Distribuigdo.

As Debéntures serdo depositadas para distribuicido no mercado primario por meio do
MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo das Debéntures

liguidada financeiramente por meio da B3.
Deposito para negociagdo e custodia eletrénica.

As Debéntures serdo depositadas para negociacdo no mercado secundario por meio do
CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes das Debéntures
liguidadas financeiramente por meio da B3 e as Debéntures custodiadas eletronicamente
na B3.

Registro na CVM

A Oferta serd devidamente registrada pela CVM, na forma da Lei do Mercado de Valores
Mobilidrios e da Instrugdao CVM 400.

Registro pela ANBIMA

A Oferta serd registrada na ANBIMA, nos termos do inciso | do artigo 16 e do inciso | do
artigo 18 do Cddigo ANBIMA, no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data de
publicacdo do anuncio de encerramento da Oferta.

Projetos de Investimento como Prioritdrio pelo Ministério de Minas e Energia

A Emissdo sera realizada na forma do artigo 22 da Lei n? 12.431, do Decreto n? 8.874,
tendo em vista o enquadramento dos Projetos de Investimento como prioritarios pelo

Ministério de Minas e Energia, por meio da Portaria n? 21 e da Portaria n2 35.

Para mais informagdes sobre os Projetos, veja a se¢ao “Destinacdo dos Recursos”, na
pagina 159 deste Prospecto

OBJETO SOCIAL

De acordo com o artigo 32 do seu Estatuto Social, a Emissora tem como objeto social a (i)
atividade agroindustrial de industrializacdo de cana-de acgucar, de producdo prépria e
adquirida de terceiros, fabricacdo e comércio de acucar, alcool e seus derivados e
cogeracao de energia elétrica; (ii) exploracdo agricola e pecuaria; (iii) importacdo e
exportacdo de bens, produtos e matéria-prima; (iv) fabricacdo, comercializacdo,
exportacdo e importacdo, por conta prépria ou de terceiros, de produtos quimicos e
organicos, bem como a fabricacdo de aditivo, ingrediente e suplemento para consumo

animal, podendo desenvolver outras atividades correlatas ou condizentes com estas
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atividades; e (v) participacdo em sociedades, mediante deliberacdo do Conselho de

Administragao.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO

Ndmero da Emissdo

As Debéntures representam a 42 (quarta) emissao de debéntures da Emissora.

Séries

A Emissdo serd realizada em 2 (duas) séries, sendo que a quantidade de Séries da Emissao
foi definida no Procedimento de Bookbuilding.

Valor Total da Emissdo

O valor total da Emissdo sera de R$1.200.000.000,00 (um bilhdo e duzentos milhdes de
reais), na Data de Emissdo, considerando a colocacdo das Debéntures Adicionais.

Agente de Liquidagdio e Escriturador

O Agente de Liquidagdo da presente Emissdo sera a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada, com sede na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n2 2.277,22 andar, Conjunto 202, na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo,
inscrita no CNPJ/ME sob o n? 22.610.500/0001-88 e o Escriturador da presente Emissdo
sera a SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira atuando por sua filial na cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo,
na Rua Joaquim Floriano 466, bloco B, conj. 1401, Itaim Bibi CEP 04534-002, inscrita no
CNPJ/ME sob o n2 15.227.994/0004-01.

Colocagdo e Procedimento de Distribuigdo

As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuicdo, nos termos da Instrugcao
CVM 400, sob regime de garantia firme de colocacdo (exceto pelas Debéntures Adicionais,
as quais serdo colocadas sob o regime de melhores esforcos de colocagdo), para a
totalidade das Debéntures, nos termos do Contrato de Distribuicdo e do Primeiro
Aditamento ao Contrato de Distribuicdo, com a intermediacdao do Coordenador Lider e
Participantes Especiais, observado o procedimento previsto no Plano de Distribuicdo. Os
termos condicdes do Plano de Distribuicdo seguem descritos no Contrato de Distribuicado,
no Primeiro Aditamento ao Contrato de Distribuicdo e nos demais documentos da Oferta.
A Oferta ndo contard com esforgos de colocagdo no exterior.

Nos termos da Instru¢dao CVM 400, a Oferta somente ocorrerd apds: (i) a concessao do

registro da Oferta pela CVM; (ii) a divulgacdo do Anuncio de Inicio da Oferta, nos termos
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do artigo 54-A da Instrugao CVM 400; e (iii) a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos

investidores e seu envio a CVM, nos termos do artigo 42 da Instru¢gdo CVM 400.

Observados os requisitos indicados na Escritura de Emissdo, as Debéntures serdo
subscritas e integralizadas na Primeira Data de Integralizacao, dentro do prazo maximo de
6 (seis) meses contados da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio da Oferta, nos termos
do artigo 18 da Instrugdao CVM 400.

Apds a colocacdo das Debéntures, serd divulgado o Anuncio de Encerramento da Oferta.

Houve possibilidade de aumento de até 20% (vinte por cento) da quantidade total de
Debéntures inicialmente ofertada, em virtude de excesso de demanda a ser contratado
no ambito da Oferta, mediante a emissdao das Debéntures Adicionais, nos termos do
paragrafo 22 do artigo 14 da Instrucdo CVM 400.

Considerando que o montante da Oferta foi aumentado nos termos acima, o
Coordenador Lider fara a distribuicdao das Debéntures Adicionais em regime de melhores
esforgos de colocagao.

Ndo sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos investidores

interessados em adquirir as Debéntures, observada a possibilidade de concessdo de agio
ou desagio, na forma da Escritura de Emissao.

Ndo havera preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos atuais acionistas da
Emissora.
N3o serd constituido fundo de manutencdo de liquidez ou firmado contrato de garantia

de liquidez ou estabilizacdo de prego para as Debéntures. Nao sera constituido fundo de
amortizagao para a presente Emissao.

Publico-alvo da Oferta

O Publico-alvo da Oferta, levando-se sempre em conta o perfil de risco dos seus
destinatarios, serd composto pelos Investidores da Oferta.

Coleta de Intengdes de Investimento de Investimento (Procedimento de Bookbuilding)

Foi adotado o Procedimento de coleta de intencbes de investimento, nos termos dos
paragrafos 12 e 22 do artigo 23 e do artigo 44 da Instrucdo CVM 400, com recebimento de
reservas durante o Periodo de Reserva (conforme abaixo definido), sem lotes minimos ou
maximos, para verificagdao da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de taxa de
juros, o que definiu, de comum acordo com a Emissora: (i) a existéncia de demanda para
a colocacdo da totalidade das Debéntures, considerando as Debéntures Adicionais, e
definiu sobre a realizacdo da Emissdao em 2 (duas) séries; (ii) a emissdo e a quantidade de
Debéntures da Primeira Série e de Debéntures da Segunda Série; (iii) a taxa final dos Juros

Remuneratdrios da Primeira Série; (iv) a taxa final dos Juros Remuneratérios da Segunda
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Série; (v) a colocacdo das Debéntures Adicionais, bem como as respectivas séries nas

guais foram alocadas as Debéntures Adicionais e, consequentemente, a quantidade de
Debéntures que foi alocada em cada uma das Séries e; (vi) a alocacdo das Debéntures
entre os Investidores da Oferta.

A alocacdo das Debéntures entre Debéntures da Primeira Série e Debéntures da Segunda
Série foi realizada no Sistema de Vasos Comunicantes, ou seja, a aloca¢ao da quantidade
total de Debéntures entre Debéntures de Primeira Série e Debéntures de Segunda Série,
foi definida no Procedimento de Bookbuilding, observado que o somatério das
Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série ndo excedera o Valor
Total da Emissdo, observada a emissdo das Debéntures Adicionais.

Participaram do Procedimento de Bookbuilding para definicdo dos Juros Remuneratdrios
e alocacdo das Debéntures entre as Séries exclusivamente Investidores Institucionais.
Nesse sentido, os Investidores Nao Institucionais ndo participaram do Procedimento de
Bookbuilding para a definicdo dos Juros Remuneratérios e alocagao das Debéntures entre
as Séries.

Ao final do Procedimento de Bookbuilding, a Emissora ratificou (i) a quantidade de Séries;
(ii) a taxa final dos Juros Remuneratorios; (iii) a alocacdo das Debéntures entre as Séries;
e (iv) a colocacdo das Debéntures Adicionais e as respectivas Séries de alocacdo das
Debéntures Adicionais, por meio de aditamento a Escritura de Emissdo, que sera
arquivado na JUCESP, sem necessidade de nova aprovacdo societaria pela Emissora, nos
termos da RCA da Emissdo, ou de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas. O
resultado do Procedimento de Bookbuilding foi divulgado por meio do Comunicado ao
Mercado, nos termos do artigo 23, pardgrafo 29, da Instrugao CVM 400.

Nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, foi aceita a participacao de Investidores
gue sejam considerados Pessoas Vinculadas. Caso fosse verificado excesso de demanda
superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem
considerar as Debéntures Adicionais), ndo seria permitida a colocacdo de Debéntures
junto aos Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas, sendo suas ordens de
investimento ou Pedidos de Reserva, conforme o caso, automaticamente cancelados.

Sdo consideradas “Pessoas Vinculadas”: (i) controladores pessoa fisica ou juridica ou

administradores da Emissora, de sua controladora e/ou de suas controladas ou outras
pessoas vinculadas a Emissdo e a Oferta, bem seus conjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 22 (segundo) grau; (ii) controladores pessoa
fisica ou juridica ou administradores das Instituicdes Participantes da Oferta; (iii)
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administradores, funcionarios, operadores e demais prepostos da Emissora e/ou das

Instituicoes Participantes da Oferta, que desempenhem atividades de intermediacdo ou
de suporte operacional diretamente envolvidos na Oferta; (iv) agentes autbnomos que
prestem servicos a Emissora e/ou as Instituicdes Participantes da Oferta; (v) demais
profissionais que mantenham, com a Emissora e/ou as Instituicdes Participantes da
Oferta, contrato de prestacdo de servicos diretamente relacionados a atividade de
intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, pela Emissora ou por pessoas a ela vinculadas; (vii)
sociedades controladas, direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas as InstituicOes
Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidas na Oferta; (viii) conjuges ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens "ii" a "v"; e (ix) clubes
e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenga a pessoas vinculadas, salvo se
geridos discricionariamente por terceiros nao vinculados, nos termos do artigo 55 da
Instrucdo CVM 400 e do artigo 29, inciso Xll, da Resolugcdo da CVM n2 35, de 26 de maio

de 2021, conforme alterada.

Os Investidores da Oferta, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, puderam
apresentar suas ordens de investimento por meio de um ou mais Pedidos de Reserva,
durante o Periodo de Reserva. Este Prospecto Preliminar estara disponivel nos mesmos
locais em que sera disponibilizado o Prospecto Definitivo pelo menos 5 (cinco) Dias Uteis
antes do prazo inicial para o recebimento dos Pedidos de Reserva.

A Emissora e o Coordenador Lider dispensaram a apresentacdo do boletim de subscricao
nos termos do artigo 42, paragrafo 392, da Instrugcao CVM 400, conforme alternativa do
artigo 12 da Resolugdo CVM n? 27, de 08 de abril de 2021.

Debéntures Adicionais

Nos termos do pardgrafo 22 do artigo 14 da Instrucdo CVM 400, a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada foi aumentada em até 20% (vinte por cento), ou seja,
em até 200.000 (duzentas mil) Debéntures Adicionais, nas mesmas condi¢cdes das
Debéntures inicialmente ofertadas, sem a necessidade de novo pedido de registro a CVM
ou modificacdo dos termos da Oferta. A critério do Coordenador Lider e da Emissora, em
conjunto, conforme verificado pelo Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures
Adicionais foram Debéntures da Primeira Série e Debéntures da Segunda Série. As
Debéntures Adicionais emitidas passardo a ter as mesmas caracteristicas da Debéntures
inicialmente ofertadas e passardo a integrar o conceito de “Debéntures” e serdo
colocadas sob o regime de melhores esfor¢os de colocagao pelo Coordenador Lider.
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Considerando que ocorreu o aumento na quantidade de Debéntures originalmente

ofertada, conforme previsto acima, a Escritura de Emissdao foi aditada de maneira a
refletir a quantidade de Debéntures efetivamente emitida, mediante a celebracdo do
Primeiro aditamento a Escritura de Emissdo, que serd inscrito na JUCESP, sem
necessidade de nova aprovagdo societdria pela Emissora, nos termos da RCA, ou de
realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas.

Precgo de Subscricao

O Preco De Subscricdo de cada uma das Debéntures na Primeira Data de Integralizacdo sera o
seu Valor Nominal Unitario (conforme abaixo definido) e, caso ocorra a subscricdo e
integralizacdo das Debénture em mais de uma data, o preco de subscricdo para as
Debéntures que forem integralizadas apds a Primeira Data de Integralizacdo sera o Valor
Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures acrescido dos Juros Remuneratérios da
respectiva Série, calculados pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizacdo
(inclusive), até a data de sua efetiva integralizacdo (exclusive). Em qualquer hipétese, o Preco
de Subscricdo podera ser acrescido de agio ou desagio, utilizando-se 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, sendo que, caso aplicavel, o dgio ou desdgio, conforme o caso serd o
mesmo para todas as Debéntures da respectiva Série em cada Data de Integralizacdo. Para
fins deste Prospecto Preliminar, considera-se “Primeira Data de Integraliza¢gdo” a data em que
efetivamente ocorrer a primeira subscricao e integralizacdo de qualquer das Debéntures.

Caso, até a data em que ocorrer a integralizacdo posterior a Primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures, ndo haja divulgacdo do IPCA do més imediatamente
anterior, serd utilizado, para calculo do Valor Nominal Unitario Atualizado, o ultimo IPCA
oficialmente divulgado, ndo sendo devidas quaisquer compensacgdes financeiras entre a
Emissora e os Debenturistas, se e quando o IPCA que seria aplicavel for divulgado.

Forma de Subscricdo e Integralizacao

As Debéntures poderdo ser subscritas no mercado primario a qualquer tempo, dentro do
prazo de colocacao, com integralizacdo a vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente
nacional, pelo Preco de Subscricdo, de acordo com as normas de liquidagao e os
procedimentos aplicaveis a B3, sendo a liquidacdo realizada por meio da B3.

Formador de Mercado

Em conformidade com o disposto no Codigo ANBIMA, o Coordenador Lider recomendou a
Companhia a contratacdo de instituicdo para desenvolver atividades de formador de
mercado, nos termos da Instrucdo da CVM n2 384, de 17 de marc¢o de 2003, no entanto,
ndo houve contrata¢ao de formador de mercado.
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Destinacao dos Recursos

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com as Debéntures (inclusive decorrentes das
Debéntures Adicionais, caso emitidas) serdo integralmente destinados ao
desenvolvimento, construcdo e operacdao dos Projetos de Investimento, considerados
prioritarios nos termos do artigo 22 da Lei n? 12.431, do Decreto 8.874 e das Portarias do
Ministério de Minas e Energia, respectivamente, que aprovaram o enquadramento dos

Projetos de Investimento como prioritarios, conforme detalhado abaixo:
1. Portaria n? 21 de 04 de maio de 2021:

(a) Objetivo do Projeto Capex Boa Vista: projeto de investimento na atividade de
producdo e estocagem de biocombustiveis e da sua biomassa denominado “Capex de
Manutencao e Melhoria Operacional para producdo de biocombustivel na Usina Boa

Vista” (“Projeto Capex Boa Vista”);

(b) Data estimada para inicio do Projeto Capex Boa Vista: 01 de abril de 2021;

(c) Fase atual do Projeto Capex Boa Vista: o Projeto Capex Boa Vista encontra-se na fase de
execugao;

(d) Data estimada para encerramento do Projeto Capex Boa Vista: 22 de novembro de
2023;

(e) Volume estimado de recursos financeiros necessdrios para a realizacdo do Projeto
Capex Boa Vista: RS 500.000.000,00 (quinhentos milh&es de reais);

(f) Valor da Emissdo que serd destinado ao Projeto Capex Boa Vista: RS 95.443.564,00
(noventa e cinco milhGes e quatrocentos e quarenta e trés mil e quinhentos e sessenta e

quatro reais);

(g) Alocagdo dos recursos a serem captados por meio da Emissdo: plantio de cana-de-
agucar, manutengao de entressafra, novos equipamentos, reposicdo de equipamentos
tratos culturais, gatos ambientais e legais;

(h) Percentual dos recursos financeiros necessarios ao Projeto Capex Boa Vista
provenientes da Emissdo: os recursos provenientes da Emissdo correspondem a
aproximadamente 19,10% (dezenove inteiros e dez centésimos por cento) do valor total

de recursos financeiros necessarios a Projeto Capex Boa Vista.
1. Portaria n2 35 SPG/MME, de 18 de outubro de 2021:

(a) Objetivo do Projeto Capex Usinas: projeto de investimento na atividade de producao
de biocombustiveis e da sua biomassa denominado “Capex de manutencdo para
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producdo de Biocombustivel na Usina Sdo Martinho, Usina Santa Cruz e Usina Iracema”

(“Projeto Capex Usinas” e, em conjunto com o Projeto Capex Boa Vista, os “Projetos de

Investimento”);
(b) Data estimada para inicio do Projeto Capex Usinas: 01 de abril de 2021;

(c) Fase atual do Projeto Capex Usinas: o Projeto Capex Usinas encontra-se na fase de

execucao;
(d) Data estimada para encerramento do Projeto Capex Usinas: 31 de margo de 2023;

(e) Volume estimado de recursos financeiros necessarios para a realizacdo do Projeto
Capex Usinas: R$1.104.556.436,00 (um bilhdo e cento e quatro milhdes e quinhentos e
cinquenta e seis mil e quatrocentos e trinta e seis reais);

(f) Valor da Emissdo que serd destinado ao Projeto Capex Usinas: RS 1.104.556.436,00
(um bilhdo e cento e quatro milhdes e quinhentos e cinquenta e seis mil e quatrocentos e
trinta e seis reais);

(g) Alocagdao dos recursos a serem captados por meio da Emissdo: manutencao dos
canaviais e das industrias, especificamente Capex para plantio e tratos culturais de cana-
de-aclcar, bem como a manutencdo agroindustrial. O investimento destina-se a
producao de etanol considerando a proporcionalidade exigida devido a concomitancia da
producdo de aglcar e energia, ao logo das safras 2020/21, 2021/22 e 2022/23 em trés
usinas da Emissora;

(h) Percentual dos recursos financeiros necessarios ao Projeto Capex provenientes da
Emissdo: os recursos provenientes da Emissdao correspondem a aproximadamente 100%
(cem por cento) do valor total de recursos financeiros necessarios a Projeto Capex Usinas.

Como houve a emissdo das Debéntures Adicionais, o montante dos recursos liquidos
obtidos com a Oferta em decorréncia de tal emissdo sera destinado integralmente aos
Projetos de Investimento, conforme condig¢des previstas neste item.

Para o cumprimento, pelo Agente Fiducidrio, do disposto na Resolugao da CVM n2 17, de 9 de
fevereiro de 2021, conforme alterada ("Resolucdo CVM 17"), a Emissora devera enviar ao

Agente Fiducidrio, no prazo de até 15 (quinze) dias Uteis, da solicitacdo pelo Agente
Fiduciario, até a data em que ocorrer primeiro entre a Data de Vencimento e a data em que a
Emissora comprove a aplica¢do da totalidade dos recursos obtidos com estas Debéntures: (i)
declaracdo em papel timbrado, assinada por representante legal com poderes para tanto nos
termos do seu estatuto social, atestando que os recursos oriundos da Emissdo foram
aplicados na forma prevista acima; ou (ii) caso também seja solicitado pelo Agente Fiducidrio,
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a seu exclusivo critério ou se assim exigido pelos Debenturistas, as notas fiscais relativas aos

Projetos de Investimento, até o valor total da Emissao.

Para mais informagdes sobre os Projetos e a destinagao dos recursos das Debéntures,
veja a secdo “Destinagdo dos Recursos”, na pagina 159 deste Prospecto.

Agente Fiducidrio

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira com sede na Rua Sete de Setembro, n2 99, 242 andar, na cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/ME sob o n2 15.227.994/0001-
50, neste ato representada por seu representante legal devidamente constituido na
forma de seu Contrato Social. Dados para contato: Telefone (11) 3090-0447 / (21) 2507-
1949; Correio eletrénico: spestruturacao@simplificpavarini.com.br;  Website:
https://www.simplificpavarini.com.br/

Para os fins do artigo 62, paragrafo 22, da Resolu¢dao CVM 17, o Agente Fiducidrio declara
que ndo exerce funcdo de agente fiduciario e/ou agente administrativo em outras
emissdes da Emissora ou do grupo econémico da Emissora.

CARACTERISTICAS GERAIS DAS DEBENTURES

Data de Emissdo

Para todos os fins e efeitos legais, a Data De Emissdo das Debéntures foi 15 de janeiro de
2022.

Data de Inicio da Rentabilidade

Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da rentabilidade sera a Primeira Data
de Integralizacao.

Forma, Tipo e Comprovacgdo de Titularidade

As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem emissdo de
cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures sera comprovada pelo extrato de conta de depésito emitido pelo Escriturador
e, adicionalmente, com relacdo as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3, conforme o caso, sera expedido por esta extrato em nome do
Debenturista, que servird de comprovante de titularidade de tais Debéntures.

Conversibilidade

As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo serdo conversiveis em acoes de emissao da

Emissora.
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Espécie

As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58 da Lei das
Sociedades por Ac¢Ges, sem preferéncia.

Prazo e Data de Vencimento

Observado o disposto na Escritura de Emissdo e neste Prospecto, o prazo das: (i)
Debéntures da Primeira Série sera de 10 (dez) anos contados da Data de Emissédo,
vencendo-se, portanto, em 15 de janeiro de 2032, qual seja a Data de Vencimento da
Primeira Série; e (ii) Debéntures da Segunda Série serd de 15 (quinze) anos contados da
Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de janeiro de 2037, qual seja a Data de
Vencimento da Segunda Série e, em conjunto com a Data de Vencimento da Primeira
Série, Data de Vencimento.

Valor Nominal Unitdrio
As Debéntures terdo valor nominal unitdrio de R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emiss3o.
Atualizagdo Monetdria

O Valor Nominal Unitario (ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicdvel) das
Debéntures sera atualizado monetariamente pela variacdo do IPCA, IBGE, desde a
Primeira Data de Integralizacdo até a data de seu efetivo pagamento, qual seja a
Atualizacdo Monetdria, sendo o produto da Atualizagdo Monetdria incorporado ao Valor
Nominal Unitario (ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel) das
Debéntures, o Valor Nominal Unitario Atualizado. A Atualizacdo Monetdria serd calculada
de forma pro rata temporis, com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
conforme a féormula abaixo:

VNa=VNexC
onde:
VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures calculado com 8

(oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitério (ou saldo do Valor Nominal Unitédrio, conforme
o caso) das Debéntures informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;
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C = fator acumulado das variagcdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup
dut

[ ONI

C:
H NI,

k=1
onde:

n = numero total de numeros-indices do IPCA considerados na atualizagao

o _n

monetaria das Debéntures, sendo “n” um ndmero inteiro;

Nlx = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizacao,
caso a atualizacdo seja em data anterior ou na prdpria data de aniversdrio das
Debéntures. Apds a data de aniversario, “NI” correspondera ao valor do
numero-indice do IPCA do més de atualizagao;

Nlk-1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;
dup = nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo ou a data

de aniversario imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de calculo,
limitado ao nimero total de Dias Uteis de vigéncia do nimero-indice do IPCA,
sendo “dup” um ndmero inteiro; e

dut = ndmero de Dias Uteis entre a data de aniversario imediatamente
anterior e a data de aniversario imediatamente subsequente, sendo “dut” um

numero inteiro.

A aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacio em
vigor, sem necessidade de ajuste a Escritura de Emissdao ou qualquer outra
formalidade.

O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nUmero de casas decimais
divulgado pelo IBGE:

(i) Considera-se a “Data de Aniversario” todo dia 15 de cada més;

(ii) Considera-se como més de atualizacdo, o periodo mensal
compreendido entre duas datas de aniversarios consecutivas das
Debéntures;

dup

NI,

( J
(iii)O fator resultante da expressao Nli) s3o0 considerados com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;
(iv)O produtdério é executado a partir do fator mais recente,
acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados
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intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem

arredondamento;

(v) Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do
Dia Util subsequente, apropriando o “pro rata” do ultimo Dia Util
anterior.

Indisponibilidade do IPCA

No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do pagamento de qualquer
obrigacdo pecuniaria prevista na Escritura de Emissdo para as Debéntures, sera utilizada,
em sua substituicdo, a mesma variacao produzida pelo dltimo IPCA divulgado até a data
do célculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da
Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagdo posterior do IPCA.

No Periodo de Auséncia do IPCA por prazo superior a 30 (trinta) dias contados da data
esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo ou, ainda, na hipdtese de extingdo ou
inaplicabilidade por disposicdo legal ou determinacdo judicial, o IPCA devera ser
substituido pelo seu substituto legal ou, no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, o
Agente Fiduciario deverd, no prazo maximo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do final do
prazo de 30 (trinta) dias acima mencionado ou do evento de extincdo ou inaplicabilidade,
conforme o caso, convocar Assembleia Geral de Debenturistas, na forma e nos prazos
estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢des e na Escritura de Emissdo, para
os Debenturistas definirem, de comum acordo com a Emissora, observada a
regulamentacdo aplicavel, a nova Taxa Substitutiva a ser aplicada, a qual dever3d refletir
parametros utilizados em operacdes similares existentes a época. Até a deliberacdo desse
parametro sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigacGes pecuniarias
previstas na Escritura de Emissdo, a mesma variacdo produzida pelo ultimo IPCA
divulgado até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras,
multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas, quando
da divulgacao posterior do IPCA.

Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas, a referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo sera mais realizada, e o
IPCA a partir de sua divulgacdo, voltard a ser utilizado para o calculo do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures desde o dia de sua indisponibilidade.

Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e os Debenturistas
representando, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em
Circulacdo em primeira convocacao e maioria simples dos presentes em segunda
convocacdo das Debéntures, ainda que por falta de quérum de deliberacdo ou de
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instalacdo, em segunda convocacdo, a Emissora devera resgatar antecipadamente a

totalidade das Debéntures, caso seja legalmente permitido a Emissora realizar o resgate
antecipado das Debéntures, nos termos da Lei 12.431, da Resolugdo CMN 4.751 e das
demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, sem multa ou prémio de qualquer
natureza, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas ou da data em que deveria ter sido realizada a
respectiva Assembleia Geral de Debenturista, pelo seu Valor Nominal Unitdrio Atualizado,
acrescido da Remuneracao das Debéntures devida calculada pro rata temporis desde a
primeira Data de Integralizagdao ou data de pagamento da Remuneragdo das Debéntures
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. Para cdlculo
da Remuneracdo das Debéntures aplicdvel as Debéntures a serem resgatadas e,
consequentemente, canceladas, para cada dia do Periodo de Auséncia do IPCA serd
utilizada a mesma variagao produzida pelo ultimo IPCA divulgado até a data do calculo

Remuneragdo das Debéntures
Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série, incidirdo
juros remuneratoérios correspondentes a 5,9741% (cinco inteiros e nove mil setecentos e
quarenta e um décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252 Dias Uteis.

Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série, incidirdo
juros remuneratorios correspondentes a 6,1076% (seis inteiros e mil e setenta e seis
décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252 Dias Uteis.

As respectivas Remuneragdes serdo calculados em regime de capitalizacdo composta por
forma pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde a Primeira Data de Integraliza¢do
ou a respectiva Data de Pagamento de Juros Remuneratdrios imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento.

O cdlculo das Remuneracgées obedecera a seguinte férmula:
J=VNa x (FatorJuros - 1)

onde:
J =valor unitario das Remuneracdes devidos ao final do Periodo de
Capitaliza¢do (conforme definido abaixo), calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;
VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;
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Fatorluros = fator de juros fixo, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

npP

Fat . [Eaxa )ﬁ
atorjuros = 100 +

Onde:
taxa = 5,9741" para as Debéntures da Primeira Série e 6,1076 para as

Debéntures da Segunda Série;

DP = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizac3o ou
a Data de Pagamento de Juros Remuneratérios imediatamente
anterior, conforme o caso e a data de atual, sendo “DP” um numero
inteiro.

O Periodo De Capitalizagdo da Remuneracgdo é, para o primeiro Periodo de Capitalizagao,
o intervalo de tempo que se inicia na Primeira Data de Integralizacdo, inclusive, ou na
Data de Pagamento de Juros Remuneratérios imediatamente anterior, inclusive, no caso
dos demais Periodos de Capitalizagao, e termina na préxima Data de Pagamento de Juros
Remuneratdrios (exclusive). Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugao
de continuidade, até a Data de Vencimento.

Pagamento da Remuneragdo da Primeira Série

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, os Juros
Remuneratdrios da Primeira Série serdo pagos pela Emissora aos Debenturistas
semestralmente a partir da Data de Emissdo, sendo, portanto, os pagamentos devidos no
dia 15 dos meses julho e janeiro de cada ano, e caso referida data n3o seja um Dia Util, o
primeiro Dia Util subsequente. O primeiro pagamento ocorrerd no dia 15 de julho de
2022 e o ultimo na Data de Vencimento da Primeira Série (cada uma dessas datas, uma
Data de Pagamento de Juros Remuneratérios da Primeira Série).

Parcelas Data de Pagamento da Remuneragao
1 15/07/2022
2 15/01/2023
3 15/07/2023
4 15/01/2024
5 15/07/2024
6 15/01/2025
7 15/07/2025
8 15/01/2026
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Parcelas Data de Pagamento da Remuneragao
9 15/07/2026
10 15/01/2027
11 15/07/2027
12 15/01/2028
13 15/07/2028
14 15/01/2029
15 15/07/2029
16 15/01/2030
17 15/07/2030
18 15/01/2031
19 15/07/2031
20 Data de Vencimento da Primeira Série

Pagamento da Remuneragéo da Segunda Série

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de vencimento antecipado das obriga¢des
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, os Juros
Remuneratérios da Segunda Série serdo pagos pela Emissora aos Debenturistas
semestralmente a partir da Data de Emissao, sendo, portanto, os pagamentos devidos no
dia 15 dos meses julho e janeiro de cada ano, e caso referida data ndo seja um Dia Util, o
primeiro Dia Util subsequente. O primeiro pagamento ocorrerd em 15 de julho de 2022 e
o ultimo pagamento ocorrera na Data de Vencimento da Segunda Série (cada uma dessas
datas, uma Data de Pagamento de Juros Remuneratérios da Segunda Série e, em
conjunto com cada uma das Datas de Pagamento de Juros Remuneratérios da Primeira
Série, referidos como Data de Pagamento de Juros Remuneratérios).

Parcelas Data de Pagamento da Remuneragao
1 15/07/2022
2 15/01/2023
3 15/07/2023
4 15/01/2024
5 15/07/2024
6 15/01/2025
7 15/07/2025
8 15/01/2026
9 15/07/2026
10 15/01/2027
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Parcelas Data de Pagamento da Remuneragao
11 15/07/2027
12 15/01/2028
13 15/07/2028
14 15/01/2029
15 15/07/2029
16 15/01/2030
17 15/07/2030
18 15/01/2031
19 15/07/2031
20 15/01/2032
21 15/07/2032
22 15/01/2033
23 15/07/2033
24 15/01/2034
25 15/07/2034
26 15/01/2035
27 15/07/2035
28 15/01/2036
29 15/07/2036
30 Data de Vencimento da Segunda Série

Amortizagdo do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série

Ressalvadas as hipdteses de pagamento em decorréncia das Debéntures da Primeira Série
e, se permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislacdo e regulamentacdo
aplicdveis e Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, o Valor Nominal Unitdrio
Atualizado das Debéntures da Primeira Série serd amortizado integralmente na Data de
Vencimento da Primeira Série.

Amortizagdo do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série

Ressalvadas as hipdteses de pagamento em decorréncia das Debéntures da Segunda Série
e, se permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislacdo e regulamentacdo
aplicdveis e Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, o Valor Nominal Unitdrio
Atualizado das Debéntures da Segunda Série serd amortizado em 3 (trés) parcelas anuais
e consecutivas, a partir do 132 (décimo terceiro) ano contado da Data de Emissdo, sendo
a primeira parcela devida em 15 de janeiro de 2035, a segunda em 15 de janeiro de 2036
e a Ultima na Data de Vencimento da Segunda Série, conforme a tabela abaixo:
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Parcela Data de Amortizagdo das Debéntures da Segunda % do Valor Nominal Unitdrio Atualizado da
Série Segunda Série a ser amortizado*
1 15 de janeiro de 2035 33,3333%
2 15 de janeiro de 2036 50,0000%
3 Data de Vencimento da Segunda Série 100,0000%

*  Percentuais utilizados para o calculo da parcela do Valor Nominal
Unitario Atualizado da Segunda Série a ser amortizada.
Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no
respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos adotados
pela B3 para as Debéntures custodiadas eletronicamente nela; (b) os procedimentos
adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3; e/ou (c) na sede da Emissora, para os pagamentos que ndo
possam ser realizados por meio do Agente de Liquidacdo ou da B3.

Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta
Escritura de Emissdo aqueles que sejam Debenturistas ao final do Dia Util imediatamente
anterior a respectiva data do pagamento.

Caracterizagdo como Debéntures Verdes

As Debéntures serdo caracterizadas como Debéntures Verdes, nos termos do Decreto n2
8.874/16, conforme alterado pelo Decreto n? 10.387, com base em: (i) Parecer
Independente, emitido por consultoria especializada, atestando que as Debéntures
cumprem com as regras emitidas pela ICMA e constantes do Green Bond Principles (GBP)
de 2021, conforme atualizado, para caracterizagdao da emissao na categoria de “energia
renovavel”; e (ii) Marcacdo ESG nos sistemas da B3 como titulo verde, observados os
procedimentos adotados pela B3. A Companhia podera, mas ndo estara obrigada, a
buscar outras certificagdes para as Debéntures em adicao ao Parecer Independente e a
Marcacao ESG, a Certificacdo.

O Parecer Independente elaborado pela consultoria especializada serd disponibilizado na
integra na pdgina da rede mundial de computadores da Emissora
(https://www.saomartinho.com.br/), bem como sera enviada uma cépia eletrénica (pdf)
para o Agente Fiducidrio, em conjunto com os demais documentos da Oferta até a
Primeira Data de Integralizacdo.

Adicionalmente, a Emissora realizard reporte anual, sendo que o primeiro serd realizado
em até 24 (vinte e quatro) meses da data de publicacdo do Parecer Independente, a
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respeito da alocacdo dos recursos nos Projetos de Investimento e dos impactos

ambientais associados a presente Emissdo, de forma a manter a classificacdo das
Debéntures Verdes, o qual devera ser publicado para conhecimento dos Debenturistas
seguido o disposto na Escritura de Emissdo (“Reporte Anual de Titulo Verde”). A

obrigacdo aqui prevista permanecera vigente até: (i) a data em que ocorrer a
comprovacao da aplicacdo da totalidade dos recursos obtidos com as Debéntures Verdes
nos Projetos de Investimento, a qual serd atestada por meio da publicacdo do ultimo
Reporte Anual de Titulo Verde em sua pagina na rede mundial de computadores,
conforme previsto na Escritura de Emissao; ou (ii) a Data de Vencimento das Debéntures,

das duas a que ocorrer primeiro.

N3o obstante a caracterizacdo das Debéntures como “debéntures verdes”, nos termos do
presente item, e para fins de esclarecimento aos Debenturistas, o enquadramento e
incentivo fiscal da Emissdo para fins da Lei 12.431 ndo guarda relagdo com aprovacdes de
projetos prioritarios com base no Decreto 10.387, de 5 de junho de 2020, conforme
alterado, que dispde sobre o incentivo ao financiamento de projetos de infraestrutura,
desenvolvimento econdémico e pesquisa, que tenham como destinacdo dos recursos
projetos benéficos a sociedade e ao meio ambiente. Portanto, a perda da caracterizacao
como “debénture verde”, caso haja o seu desenquadramento, nao ira gerar a perda da
isencdo das Debéntures decorrentes da Lei 12.431.

Prorrogagdo dos Prazos

Considerar-se-3o prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacao
prevista na Escritura de Emiss3o até o 12 (primeiro) Dia Util subsequente, se a data do
vencimento coincidir com dia em que ndo houver expediente bancario no local de
pagamento das Debéntures, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados
por meio da B3, hipétese em que somente haverd prorrogacdo quando a data de
pagamento coincidir com feriado declarado nacional, sabado ou domingo.

Encargos Moratorios

Sem prejuizo da Remuneracdo das Debéntures, ocorrendo a impontualidade no
pagamento pela Emissora de qualquer valor devido aos Debenturistas, os débitos em
atraso ficardo sujeitos a, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo
judicial ou extrajudicial: (i) multa convencional, irredutivel e de natureza ndo
compensatdria de 2% (dois por cento); e (ii) juros moratérios a razao de 1% (um por
cento) ao més, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento; ambos

calculados sobre o montante devido e ndo pago.
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Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo do disposto na “Prorrogacdo dos Prazos” acima, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigacdes pecunidrias da
Emissora, nas datas previstas na Escritura de Emissdo e neste Prospecto, ou em
comunicado publicado pela Emissora nos Jornais de Publica¢do, ndo Ihe dara o direito ao
recebimento de Remuneragdo das Debéntures e/ou Encargos Moratérios no periodo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos
até a data do respectivo vencimento ou pagamento.

Repactuagdo Programada
As Debéntures nao serdo objeto de repactuagao programada.
Publicidade

Todos os atos e decisGes a serem tomados decorrentes desta Emissdo que, de qualquer
forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente
comunicados na forma de avisos ou anuncios nos Jornais de Publicacdo nos termos da
regulamentagdao vigente, bem como divulgados na pagina da Emissora
(https://ri.saomartinho.com.br/), como Aviso aos Debenturistas sempre imediatamente
apos a ciéncia do ato a ser divulgado, devendo os prazos para manifestacdo dos
Debenturistas, caso seja necessario, obedecerem ao disposto na legislacdo em vigor, na
Escritura de Emissdo ou, a falta de disposicao expressa, ser de, no minimo, 10 (dez) dias
contados da data da divulgacdo do Aviso aos Debenturistas em questao, sendo certo que,
caso a Emissora altere seu jornal de publicacdo apds a Data de Emissdo, deverd enviar
notificacdo ao Agente Fiducidrio informando o novo veiculo para divulgacdo de suas
informacdes.

Imunidade Tributdria dos Debenturistas

As Debéntures gozam do tratamento tributdrio previsto no artigo 22 da Lei 12.431, e,
consequentemente, também gozam do tratamento tributdrio previsto no artigo 12 da
Lei 12.431. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isengao tributdria diferente
daquelas previstas na Lei 12.431, este devera encaminhar ao Agente de Liquidacdo ou ao
Escriturador, conforme o caso, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores a data
prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentacdo
comprobatodria da referida imunidade ou isencdo tributaria, sob pena de ter descontados
de seus pagamentos os valores devidos nos termos da legislacao tributaria em vigor. Na
hipétese de qualquer Debenturista ter sua condicdo de imunidade ou isengao alterada,
devera informar ao Agente de Lliquidacdo ou ao Escriturador, conforme o caso, tal

93



AR
M sio Martinho

alteracdo no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data da formalizacdo da referida

alteracao.

Caso a Emissora destine os recursos obtidos com a Emissdao de forma diversa da prevista
na Escritura de Emissdo, dando causa ao seu desenquadramento definitivo da Lei 12.431,
a Emissora serd responsdvel pelo pagamento de multa equivalente a 20% (vinte por
cento) do valor captado ndo alocado no Projeto de Investimento, observado o artigo 29,
paragrafos 52, 62 e 79, da Lei 12.431.

Sem prejuizo do disposto. acima, caso, a qualquer tempo durante a vigéncia da Emissao,
(i) as Debéntures deixem de gozar de forma definitiva do tratamento tributdrio previsto
na Lei 12.431; e (ii) haja qualquer retencdo de tributos sobre os rendimentos das
Debéntures, a Emissora, desde ja, se obriga a arcar com todos os tributos que venham a
ser devidos pelos ou aos Debenturistas, sendo que a Emissora devera acrescer aos
pagamentos aos Debenturistas valores adicionais suficientes para que os Debenturistas
recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes. Os
pagamentos objeto desta Clausula serdo realizados fora do ambito da B3.

Classificagdo de Risco

Foi contratada como agéncia de classificacdo de risco das Debéntures a Standard & Poor’s
Ratings do Brasil Ltda. (“Agéncia de Classificacdo de Risco”). Durante o prazo de vigéncia

das Debéntures, a Emissora deverd manter contratada a Agéncia de Classificacao de Risco
para a atualizacdo da classificagcdo de risco (rating) das Debéntures, sendo que, caso a
Emissora deseje alterar, a qualquer tempo, a Agéncia de Classificacdo de Risco, ou a
Agéncia de Classificacdo de Risco cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo,
esteja ou seja impedida de emitir o rating, a Emissora poderd substituir a Agéncia de
Classificacao de Risco, sem a necessidade de aprovagdao dos Debenturistas, desde que a
agéncia de classificacdo de risco substituta seja a Standard & Poor’s Ratings do Brasil
Ltda., Fitch Ratings Brasil Ltda ou a Moody’s América Latina Ltda.

Para mais informagodes sobre a classificacao de risco das Debéntures, veja a Sumula de
Classificacdo de Risco, constante do Anexo J deste Prospecto, e a se¢ao “Fatores de
Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — Eventual rebaixamento na classificacdo
de risco atribuida as Debéntures e/ou a Emissora podera dificultar a capta¢io de
recursos pela Emissora, bem como acarretar redugao de liquidez das Debéntures para
negociacdo no mercado secunddrio e impacto negativo relevante na Emissora.”, na
pagina 145 deste Prospecto.
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RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO, AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA, OFERTA DE
RESGATE ANTECIPADO E AQUISICAO FACULTATIVA

Resgate Antecipado Facultativo
N3o serd admitida a realizacdo de resgate antecipado facultativo das Debéntures.
Amortizagdo Extraordindria

N3o serd admitida a realizacdo de amortizacdo extraordinaria das Debéntures.

Oferta de Resgate Antecipado

Caso seja legalmente permitido a Emissora realizar o resgate antecipado das Debéntures,
parcial ou total, nos termos da Lei 12.431, da Resolugao CMN 4.751 e das demais disposi¢des
legais e regulamentares aplicaveis, a Emissora podera, a seu exclusivo critério, a qualquer
momento, desde que decorrido o prazo médio ponderado de 4 (quatro) anos a contar da
Data de Emissdao das Debéntures, realizar oferta de resgate antecipado das Debéntures,
enderegada a todos os Debenturistas, sendo assegurado a todos os Debenturistas igualdade
de condicGes para aceitar o resgate das Debéntures por eles detidas (“Oferta de Resgate

Antecipado”). A Emissora poderd condicionar a Oferta de Resgate Antecipado a aceita¢do
desta por Debenturistas que representem um percentual minimo das Debéntures em
Circulagdo, a ser por ela definido quando da realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado. Tal
percentual devera estar estipulado na Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado. A
Oferta de Resgate Antecipado poderd ser realizada para a totalidade das Debéntures ou para
a totalidade das Debéntures de uma respectiva Série, ou parte das Debéntures, até o limite
de 50% (cinquenta por cento) da totalidade das Debéntures de uma respectiva série,
conforme definido pela Emissora, e devera abranger a totalidade das Debéntures, em geral
ou por Série, devendo ser enderecada a todos os Debenturistas, em geral ou por Série, sem
distincdo, assegurada a igualdade de condicdes a todos os Debenturistas, em geral ou por
Série, para aceitar a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures de que forem

titulares, e serd operacionalizada da seguinte forma:

(i) A Emissora realizarda a Oferta de Resgate Antecipado por meio de
comunicacdo individual enviada aos Debenturistas, com cdpia para o
Agente Fiducidrio, ou publicacdo de anuncio (“Comunicacdo de Oferta de

Resgate Antecipado”) com 30 (trinta) Dias Uteis de antecedéncia da data

em que se pretende realizar a Oferta de Resgate Antecipado, sendo que na
referida comunicacdo devera constar: (a) o valor do prémio de resgate, a
critério da Emissora, que caso existente ndo podera ser negativo; (b) forma
de manifestacdo, a Emissora, pelo Debenturista que aceitar a Oferta de
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Resgate Antecipado; (c) a data efetiva para o resgate das Debéntures e

pagamento aos Debenturistas, que devera ser um Dia Util; e (d) demais
informacdes necessarias para tomada de decisdo e operacionalizacdo pelos
Debenturistas.

(ii) Apds a publicacdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os
Debenturistas que optarem pela ades3ao a referida oferta terdo que se
manifestar a Emissora no prazo e forma dispostos na Comunicacdo de
Oferta de Resgate Antecipado, a qual ocorrera em uma Unica data para
todas as Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado, observado
gue a Emissora somente poderda resgatar antecipadamente a quantidade
de Debéntures que tenha sido indicada por seus respectivos titulares em
adesdo a Oferta de Resgate Antecipado;

(iii) A Emissora poderd, observados os prazos e previsdes legais, condicionar a
Oferta de Resgate Antecipado a aceitacao deste por um percentual minimo
de Debéntures, a ser por ela definido quando da realizagdao da Oferta de
Resgate Antecipado. Tal percentual devera estar estipulado na

Comunicacao de Oferta de Resgate Antecipado.

(iv) O valor a ser pago aos Debenturistas sera equivalente ao Valor Nominal
Unitdrio Atualizado das Debéntures, acrescido (a) da Remuneracdo e
demais encargos devidos e ndo pagos até a data da Oferta de Resgate
Antecipado, calculado pro rata temporis desde a primeira Data de
Integralizagao, ou a Data do Pagamento da Remuneragdo anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo resgate das Debéntures objeto da
Oferta de Resgate Antecipado, e (b) se for o caso e a critério da Emissora,
do prémio de resgate indicado na Comunicacdo de Oferta de Resgate
Antecipado.

(v) Caso venha a ser legalmente permitido e a Emissora opte pela realizacdo
da Oferta de Resgate Antecipado parcial das Debéntures e o nimero de
Debenturistas que tenham aderido a Oferta de Resgate Antecipado seja
maior do que o numero ao qual a referida oferta foi originalmente
direcionada, observado o limite de 50% (cinquenta por cento) da
totalidade das Debéntures de uma respectiva série, o resgate sera feito
mediante sorteio, coordenado pelo Agente Fiduciario e cujo procedimento
serd definido em edital, sendo certo que todas as etapas desse
procedimento, como habilitacdo, apuracado, validacdo e quantidades serao
realizadas fora do ambito da B3. Os Debenturistas sorteados serdo
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comunicados com no minimo 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia sobre a

Oferta de Resgate Antecipado.

(vi) As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto neste item,
serdo obrigatoriamente canceladas.

(vii) O resgate antecipado total ou parcial proveniente da Oferta de Resgate
Antecipado para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 seguird
os procedimentos de liquidacdo adotados por ela. Caso as Debéntures ndo
estejam custodiadas eletronicamente na B3, serd realizado por meio do
Escriturador.

(viii) A B3, o Escriturador, o Agente de Liquidacdo e a ANBIMA deverdo ser
notificadas pela Emissora sobre a realizacdao de resgate antecipado parcial ou
total proveniente da Oferta de Resgate Antecipado com antecedéncia minima
de 3 (trés) Dias Uteis da efetiva data de sua realizagdo, por meio de
correspondéncia com o de acordo do Agente Fiducidrio.

Aquisigcdo Facultativa

A Emissora e suas partes relacionadas poderao, a qualquer tempo apds 24 meses da Data
de Emissao, nos termos do artigo 19, paragrafo 19, inciso I, combinado com o artigo 29,
paragrafo 19, da Lei 12.431, ou antes de tal data, desde que venha a ser legalmente
permitido, nos termos da Lei 12.431, da regulamentacdao do CMN ou de outra legislacdo
ou regulamentacdo aplicavel e observados ainda os termos da Instru¢cdo da CVM n? 620,
de 17 de margo de 2020, adquirir parte ou a totalidade das Debéntures, a seu critério e
nos termos da legislacdo aplicavel, condicionado ao aceite do respectivo Debenturista
vendedor, observado o disposto no artigo 55, pardgrafo 32, da Lei das Sociedades por
Acles, desde que observe as eventuais regras expedidas pela CVM, devendo tal fato, se
assim exigido pelas disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, constar do relatério da
administra¢dao e das Demonstra¢des Financeiras da Emissora.

(i) As Debéntures adquiridas pela Emissora de acordo com esta Clausula
poderdo, observados os termos da Lei 12.431, da regulamentacdo do
CMN ou de outra legislacdo ou regulamentacdo aplicavel, a critério da
Emissora, ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora, ou
ser novamente colocadas no mercado.

(ii) As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em
tesouraria, nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no
mercado, fardo jus a mesma Remuneracdo aplicavel as demais
Debéntures.
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(iii) Para fins das Clausulas acima, entende-se que poderao ser adquiridas pela

Emissora as Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da Segunda

Série.
Para mais informagdes sobre Tratamento Tributario e Imunidade Tributaria e sobre o
Resgate, veja as seg¢oes “Informagbes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Emissao e das Debéntures — Imunidade Tributaria dos Debenturistas”,
“Visdo Geral da Lei 12.431 - Tributacdo das Debéntures” e “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures - As Debéntures podem deixar de satisfazer
determinadas caracteristicas que as enquadrem como debéntures com incentivo fiscal”,
nas paginas 93, 132 e 140, respectivamente, deste Prospecto.

Resgate Obrigatdrio Total

Ocorrido o evento previsto na Clausula 6.9.4 da Escritura de Emissdao, e desde que
transcorrido o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos, considerando os
pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate
antecipado, nos termos do inciso |, do artigo 12, da Resolugdo CMN 4.751 e calculado nos
termos da Resolucdo CMN 3.947, a Emissora estara obrigada a realizar o resgate
antecipado da totalidade das Debéntures, observado o procedimento descrito nesta
se¢ao e na Escritura de Emissao.

(i) O Resgate Obrigatdrio podera ser realizado apenas em periodos de, no
minimo, 180 (cento e oitenta) dias contados do primeiro Dia Util apds
ser alcangado prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos entre
a Data de Emissdo e a data do efetivo Resgate Obrigatério ("Data de
Resgate"), calculado nos termos da Resolugao CMN 3.947, sendo certo
gue a Emissora devera realizar o Resgate Obrigatério na Data de
Resgate subsequente a verificacdo do evento descrito no paragrafo
acima.

(ii) O valor a ser pago pela Emissora em relagdo a cada uma das
Debéntures, no ambito do Resgate Obrigatério, serd equivalente ao
valor indicado no item (a) ou no item (b) a seguir, dos 2 (dois) o que for
maior:

(a) Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira
Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,
acrescido: (a) dos Juros Remuneratérios da respectiva Série,
calculados pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizagao ou a Data de Pagamento de Juros Remuneratorios
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
Resgate Obrigatorio (exclusive); (b) dos Encargos Moratdrios, se
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houver; e (c) de quaisquer obrigacGes pecunidrias e outros
acréscimos referentes as Debéntures; ou

(b) valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de
amortiza¢ao do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures
da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme
0 caso, acrescido (a) dos Juros Remuneratérios da respectiva Série,
utilizando como taxa de desconto a taxa interna de retorno do
Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com vencimento mais
préximo ao prazo médio remanescente das Debéntures da Primeira
Série e das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,
calculado conforme Clausula 7.3.6 da Escritura de Emissdo, e (b)
dos Encargos Moratdrios, se houver; e (c) de quaisquer obrigacdes
pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures.

(iii) A Emissora devera comunicar os Debenturistas e o Agente Fiduciario
sobre a realizacdo de Resgate Obrigatério por meio de comunicacao
individual aos Debenturistas, com cépia ao Agente Fiduciario, e/ou por
meio de publicagdo de Aviso aos Debenturistas nos termos da Clausula
6.20 da Escritura de Emissdo, com, no minimo 3 (trés) Dias Uteis de
antecedéncia, devendo tal anuncio descrever os termos e condi¢des do
Resgate Obrigatério, incluindo, mas sem limitacdo, (i) o valor do
Resgate Obrigatério, observado o disposto na Clausula 6.9.2 da
Escritura de Emissao; (ii) a data efetiva para o Resgate Obrigatdrio e
pagamento das Debéntures a serem resgatadas, que devera ser
sempre um Dia Util, observado o disposto na Clausula 6.9.1 da Escritura
de Emissdo; e (iii) demais informacdes necessarias para a
operacionaliza¢do do resgate das Debéntures.

(iv) A Emissora devera comunicar ao Escriturador, ao Agente de Liquidagao
e a B3 a realizagdo do Resgate Obrigatério com antecedéncia minima
de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data do Resgate Obrigatdrio.

(v) O Resgate Obrigatério sera realizado de acordo com: (i) os
procedimentos estabelecidos pela B3, para as Debéntures que
estiverem custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos
adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que ndo estiverem
custodiadas eletronicamente na B3.

(vi) As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta
secdo, serao obrigatoriamente canceladas.

(vii)  N&o sera admitido o Resgate Obrigatdrio parcial das Debéntures.
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VENCIMENTO ANTECIPADO

Eventos de Vencimento Antecipado Automadtico

O Agente Fiducidrio deverd considerar antecipadamente e automaticamente vencidas,
independente de envio de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, todas as
obrigacOes relativas as Debéntures e exigird da Emissora o imediato pagamento do Valor
Nominal Unitdrio Atualizado, acrescido do Juros Remuneratérios devidos até a data do
efetivo pagamento, calculados pro rata temporis, e dos Encargos Moratérios, se houver, bem
como de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da
Clausula 8.1.1 da Escritura de Emissdo e no paragrafo abaixo, na data que tomar ciéncia da
ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipoteses:

(i) ndao pagamento pela Emissora de qualquer obrigacdo pecunidria relativa as
Debéntures e/ou prevista na Escritura de Emissdo, devidas aos Debenturistas na
respectiva data de pagamento, ndo sanado no prazo de até 1 (um) Dia Util,
contado da data do descumprimento, observado que o prazo de cura indicado
nesta alinea (i) ndo sera aplicavel na hipétese de haver prazo de cura especifico
estipulado pela cldusula descumprida;

(ii) dar destinacdo aos recursos liquidos captados por meio da emissdo das
Debéntures diversa da especificada na Escritura de Emissao;

(iii)  ingresso em juizo com requerimento de recuperacdo judicial (ou procedimento
equivalente em qualquer outra jurisdicdo) formulado pela Emissora ou qualquer
sociedade controlada, controladora, sob controle comum e/ou qualquer
Subsidiaria Relevante (conforme definido abaixo), independentemente de
deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua concessao pelo juiz
competente, e/ou submissdo e/ou proposta aos Debenturistas ou a qualquer outro
credor ou classe de credores de pedido de negociagdo de plano de recuperagao
extrajudicial (ou procedimento equivalente em qualquer outra jurisdicdo)
formulado pela Emissora ou qualquer sociedade controlada, controladora, sob
controle comum e/ou qualquer Subsidiaria Relevante, independentemente de ter
sido requerida ou obtida homologacao judicial do referido plano;

(iv)  extincdo, liquidacdo, declaracdo de insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de
faléncia formulado por terceiros, ndo elidido através de depdsito judicial (quando
aplicavel) e/ou contestado no prazo legal, ou decretacdo de faléncia da Emissora
ou qualquer de suas controladas, controladoras, sociedades sob controle comum
e/ou Subsidiarias Relevantes;
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(v) o vencimento antecipado de qualquer obrigacdo financeira a que estiver sujeita,

na qualidade de devedora, garantidora e/ou coobrigada, a Emissora ou qualquer
de suas controladas, controladoras, sociedades sob controle comum e/ou
Subsidiarias Relevantes, cujo valor seja superior a R$100.000.000,00 (cem milh&es
de reais) atualizado pela variagdo acumulada do IGP-M a partir da Data de
Integralizacdo das Debéntures, ou seu equivalente em outras moedas;

(vi) pagamento, pela Emissora, de lucros, dividendos, e/ou de juros sobre capital
proprio, exceto os dividendos obrigatdorios e os juros sobre capital proprio
imputados aos dividendos obrigatdrios nos termos da Lei das Sociedades por
AgOes, caso a Emissora esteja em mora ao cumprimento de quaisquer de suas
obrigacGes pecunidrias na Escritura de Emissao

(vii) reducdo do capital social da Emissora, sem anuéncia prévia e por escrito dos
Debenturistas, exceto se comprovadamente para fins de absorcao de prejuizos;

(viii) alteracdo ou modificacdo do objeto social da Emissora, de forma que
descaracterize a emissao das Debéntures pela Emissora nos termos da
regulamentacado aplicavel;

(ix) na hipétese de a Emissora ou qualquer de suas controladas, controladoras,
sociedades sob controle comum e/ou Subsididrias Relevantes, tentarem ou
praticarem qualquer ato visando (i) anular, revisar, cancelar ou repudiar, por meio
judicial ou extrajudicial, as Debéntures, qualquer documento relativo a Oferta ou a
gualquer das suas respectivas clausulas;

(x) cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora, de qualquer de suas
obrigagdes nos termos da Escritura de Emissdo, exceto se previamente autorizado
pelos Debenturistas;

(xi)  transformacdo do tipo societario da Emissora em outro tipo societario, nos termos
dos artigos 220 e 222 da Lei das Sociedades por Acoes;

(xii) se a Emissora incentivar, de qualquer forma, a prostituicdo ou utilizar em suas
atividades mao-de-obra infantil ou em condicdo andloga a de escravo, ou ainda
que caracterizem assédio moral ou sexual;

(xiii) caso a Escritura de Emissdao ou qualquer documento relacionado a Oferta seja, por
gualquer motivo, resilido, rescindido ou por qualquer outra forma extinto; e
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(xiv) decretacdo de invalidade, nulidade, ineficacia ou inexequibilidade das Debéntures,

pelo juizo competente, conforme decisao judicial ainda que em carater liminar,

gue ndo seja revertida de forma definitiva no prazo de 10 (dez) dias corridos.
Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automadtico

O Agente Fiduciario deverd, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que
tomar ciéncia de qualquer um dos seguintes eventos ou dos eventos descritos na cldusula
8.1.2 da Escritura de Emissdo, convocar Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira
Série e Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série, de acordo com o item
“Assembleias Gerais de Debenturistas”, para deliberar sobre a eventual declara¢dao do
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures:

(i) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo nao pecunidria, principal
ou acessoria, relacionada com a Escritura de Emissdo, ndo sanada no prazo de cura
de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da data do respectivo descumprimento,
observado que o prazo de cura indicado nesta alinea (i) ndo sera aplicavel na
hipdtese de haver prazo de cura especifico estipulado pela clausula descumprida;

(ii) provarem-se falsas, enganosas ou materialmente incorretas ou insuficientes
guaisquer das declara¢des, informacdes, documentos ou garantias prestadas ou
entregues pela Emissora na Escritura de Emissao;

(iii) o descumprimento de obrigacdo pecunidria ndo sanado ou revertido dentro do
respectivo prazo de cura, no ambito de qualquer operagdo ou conjunto de
operacdes realizada(s) nos mercados financeiro ou de capitais, local ou
internacional, inclusive operacbes de securitizacdo e/ou perante instituicdes
financeiras, a que estiver sujeita, na qualidade de devedora, garantidora e/ou
coobrigada, a Emissora ou qualquer de suas controladas, controladoras,
sociedades sob controle comum e/ou Subsididrias Relevantes, cujo valor seja
superior a R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) atualizado pela varia¢do
acumulada do IGP-M a partir da primeira Data de Integralizacdo das Debéntures,
ou seu equivalente em outras moedas;

(iv) se for protestado qualquer titulo contra a Emissora ou qualquer de suas
controladas, controladoras, sociedades sob controle comum e/ou Subsidiarias
Relevantes em valor individual ou agregado superior a R$100.000.000,00 (cem
milhGes de reais) atualizado pela variacdo acumulada do IGP-M a partir da Data de
Integralizacdo das Debéntures, ou seu equivalente em outras moedas, exceto se
tiver sido validamente comprovado a Debenturista que o(s) protesto(s) foi(ram):
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(a) cancelado(s) ou suspenso(s) no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data

de intimacdo do respectivo protesto; (b) efetuado(s) por erro ou ma-fé de terceiros
e devidamente cancelado(s) ou suspenso(s) no prazo de 10 (dez) Dias Uteis
contados da data de intimacdo do respectivo protesto; ou (c) garantido(s) por
garantia(s) aceita(s) em juizo no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
intimacdo do respectivo protesto;

(v) alteracdo ou modificacdo do objeto social da Emissora, de forma a alterar suas
atividades principais ou a agregar a essas atividades novos negdcios que possam
representar desvios em relagdo as atividades atualmente desenvolvidas;

(vi) pedido de cancelamento ou cancelamento do registro da Emissora como
companhia emissora de valores mobilidrios perante a CVM;

(vii) constituicdo de qualquer 6nus sobre ativo(s) da Emissora, exceto: (a) por 6nus
existentes na data de emissdo das Debéntures; (b) por 6nus constituidos em
decorréncia de renovacgdes ou substituicdes ou repactuacdes, totais ou parciais, de
dividas existentes na data de emissdao das Debéntures, desde que o Onus seja
constituido exclusivamente sobre todo ou parte do ativo que garante a divida
renovada, substituida ou repactuada; (c) por 6nus existentes sobre qualquer ativo
de qualquer sociedade no momento em que tal sociedade se torne uma
controlada; (d) por 6nus constituidos para financiar todo ou parte do preco (ou
custo de construcdo ou reforma, incluindo comissdes e despesas relacionados com
a operacdo) de aquisicdo, construcdo ou reforma, pela Emissora, apds a data de
emissdo das Debéntures, de qualquer ativo (incluindo capital social de
sociedades), desde que o Onus seja constituido exclusivamente sobre o ativo
adquirido, construido ou reformado; (e) por 6nus constituidos no ambito de
processos judiciais ou administrativos; (f) por 6nus involuntarios ou necessarios
constituidos por forca de lei no curso normal dos negécios, incluindo usucapido e
desapropriacdo (exceto pelo disposto no item “1” abaixo), direitos de passagem,
servidOes, restricdes de zoneamento, ou outros 6nus involuntarios ou necessarios
gue recaiam sobre bens imdveis no curso normal dos negdcios, desde que (1) ndo
afetem de forma substancial o valor ou a destinacdao do bem imdvel nas operacdes
da Emissora; ou (2) seja contestado de boa-fé na esfera judicial com o objetivo de
obstar a excussao ou venda do ativo; (g) por 6nus constituidos em decorréncia de
exigéncia do licitante em concorréncias publicas ou privadas (performance bond),
até o limite e prazo determinados nos documentos relativos a respectiva
concorréncia; (h) por 6nus constituidos sobre estoque ou recebiveis da Emissora
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para garantir linhas de crédito de capital de giro, de financiamento a importacgado

ou de exportacao, desde que o valor total da divida garantida por tal estoque ou
por tais recebiveis em determinado periodo de 12 (doze) meses ndo exceda 80%
(oitenta por cento) da receita bruta de vendas no mesmo periodo, com base nas
entdo mais recentes informagdes financeiras consolidadas da Emissora, observado
gue as operacdes de “ACC - Adiantamento sobre Contrato de Cambio”, “ACE -
Adiantamento sobre Contrato de Exportacdo” ou “Pré-Pagamento de Exportacdo”
ndo sao consideradas operac¢des garantidas por estoque ou recebiveis para os fins
do calculo acima; (i) por 6nus constituidos em garantia de obriga¢des financeiras
com recursos provenientes, direta ou indiretamente, de entidades multilaterais de
crédito ou bancos de desenvolvimento, locais ou internacionais (Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES, BNDES Participacbes S.A. -
BNDESPAR, FINAME, FINEM, SUDAM, SUDENE, ou entidades assemelhadas), ou de
bancos comerciais privados atuando como credores, em conjunto com, ou como
agentes de repasse de entidades multilaterais de crédito ou bancos de
desenvolvimento, no ambito de tais obrigacdes financeiras; (j) em adicdo as
hipdteses previstas nas alineas (a) a (i) acima, 6nus constituidos sobre ativos que
ndo excedam, em valor individual ou agregado, 20% (vinte por cento) dos ativos
totais da Emissora, com base nas entdao mais recentes informagdes financeiras
consolidadas da Emissora;

(viii) descumprimento, pela Emissora ou qualquer de suas controladas, controladoras,
sociedades sob controle comum e/ou Subsidiarias Relevantes, de qualquer (a)
decisdo judicial definitiva, conforme regra estabelecida no artigo 523 do Cédigo de
Processo Civil, (b) arbitral (com laudo arbitral definitivo) ou administrativa, contra
as quais nao caiba qualquer tipo de manifestacdao, conforme aplicavel, no prazo
estipulado na respectiva decisdao, em valor individual ou agregado superior a
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) atualizado pela variacdo acumulada do
IGP-M a partir da Data de Integralizacdo das Debéntures, ou seu equivalente em
outras moedas;

(ix) ndao obtencdo, ndao renovacao, cancelamento, revogacdo ou suspensao das
autorizacdes, concessodes, subvencOes, alvards ou licencas, necessarias para o
regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora ou qualquer de suas
controladas que afete de forma significativa o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Emissora ou qualquer de suas controladas;
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(x) se ocorrer qualguer mudanca, transferéncia ou a cessdo, direta ou indireta, do

controle societdrio/acionario, ou ainda incorporacdo, fusdo ou cisdo da Emissora
ou de qualquer uma de suas controladas, de forma a alterar o controle da
Emissora e/ou da respectiva controlada, sem a prévia e expressa anuéncia dos
Debenturistas;

(xi)  desapropriagdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer Autoridade (conforme
definida abaixo) que afete, de forma individual ou agregada, 20% (vinte por cento)
dos ativos totais da Emissora, com base nas entdo mais recentes informacdes
financeiras consolidadas da Emissora;

(xii) alienagdo, venda e/ou transferéncia, pela Emissora e/ou por qualquer de suas
Subsidiarias Relevantes, por qualquer meio, de qualquer forma gratuita ou
onerosa, de todos ou substancialmente todos os seus respectivos ativos, exceto se
(a) previamente autorizado em Assembleia Geral de Debenturistas; ou (b) a
destinataria de tal alienagdo, venda ou transferéncia seja quaisquer de suas
controladas;

(xiii) inobservancia das normas que lhe sd3o aplicdveis que versam sobre atos de
corrupcdo, lavagem de dinheiro e atos lesivos contra a administracdo publica,
incluindo, na forma da Lei n2 12.846, de 12 de agosto de 2013, conforme alterada
e do Decreto n? 8.420, de 18 de marg¢o de 2015 incluindo, da Lei n2 9.613, de 03 de
marco de 1998, conforme alterada, o U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e
do UK Bribery Act de 2010, conforme aplicavel (em conjunto “Leis Anticorrupcdo”);

(xiv) ocorrer qualquer evento ou situacdo, provocadas por ato ou omissdo de seus
dirigentes e/ou acionistas, que afetem, de modo relevante e adverso, a capacidade
financeira, reputacional (observado que neste caso deverd ser comprovada a
instauracdo de uma investigacdo judicial ou administrativa, ou a existéncia de um
processo judicial ou administrativo) e/ou operacional da Emissora e que
impossibilitem a Emissora de honrar tempestivamente com suas obrigacdes,
pecunidrias ou ndo, relativas as Debéntures, decorrentes da Escritura de Emissao
(“Mudanca Adversa Relevante”); e

(xv) ndo observancia do indice financeiro calculado pela Emissora e acompanhado
anualmente pelo Agente Fiducidrio, relativo aos ultimos 12 (doze) meses, com
base nas Demonstragdes Financeiras consolidadas da Emissora, observado que a
primeira apuracdo sera referente ao exercicio social findo em 31 de marco de
2022, inclusive, em diante, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o recebimento das

106



(xvi)

AR
M sio Martinho

informacdes enviadas conforme a Escritura de Emissdo, o (“indice Financeiro”),

decorrente do quociente da divisdo da Divida Financeira Liquida Ajustada da
Companhia pelo EBITDA da Companhia, que devera ser igual ou inferior a 4,0
(quatro) vezes; e

inobservancia da Legislacdo Socioambiental (conforme abaixo definida), em
especial, mas ndo se limitando, a legislacdo e regulamentac¢do relacionadas a
saude e seguranca ocupacional e ao meio ambiente, exceto descumprimentos que
ndo possam causar uma Mudancga Adversa Relevante a Emissora.

Para os fins deste Prospecto:

“Divida_Financeira” significa, com base nas demonstra¢des financeiras qualquer

valor devido, no Brasil ou no exterior, em decorréncia de (i) empréstimos, mutuos,
financiamentos ou outras dividas financeiras, incluindo arrendamento mercantil,
leasing financeiro, titulos de renda fixa, debéntures, letras de cdmbio, notas
promissdrias ou instrumentos similares; (ii) aquisicdes a pagar; (iii) saldo liquido
das operagdes ativas e passivas com derivativos (sendo que o referido saldo sera
liquido do que ja estiver classificado no passivo circulante e no passivo ndo
circulante); (iv) cartas de crédito, avais, fiancas, coobrigacdes e demais garantias
prestadas em beneficio de empresas nao consolidadas nas respectivas
demonstracdes financeiras; e (v) obrigacées decorrentes de resgate de valores
mobiliarios representativos do capital social e pagamento de dividendos ou lucros
declarados e ndo pagos, se aplicavel..

“Divida Financeira Liguida” significa, a Divida Financeira, deduzida do somatodrio

das disponibilidades, aplicacbes financeiras, ativos decorrentes de instrumentos
financeiros (derivativos) e titulos e valores mobilidrios, no Brasil ou no exterior,
livres e desembaracados de quaisquer Onus.

“Divida_Financeira Liquida Ajustada” significa, a Divida Financeira Liquida,

deduzidos os estoques (exceto quaisquer estoques obsoletos) informados pela
Emissora em suas ultimas Demonstracdes Financeiras divulgadas.

“EBITDA” significa, com base nas demonstra¢des financeiras consolidadas da
Emissora relativas aos 12 (doze) meses imediatamente anteriores, o resultado
liquido do periodo, acrescido dos tributos sobre o lucro, do resultado financeiro e
das depreciacbes, amortizacdes e exaustdes, calculado nos termos da Instrucao
CVM ne 527, de 4 de outubro de 2012.
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“Autoridade” significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito publico

ou privado), personificada ou ndo, condominio, trust, veiculo de investimento,
comunhado de recursos ou qualquer organizagdo que represente interesse comum,
ou grupo de interesses comuns, inclusive previdéncia privada patrocinada por
qualquer pessoa juridica (“Pessoa”), entidade ou érgao:

(1) vinculada(o), direta ou indiretamente, no Brasil e/ou no exterior, ao Poder
Publico, incluindo, sem limitacdo, entes representantes dos Poderes Judiciario,
Legislativo e/ou Executivo, entidades da administracdo publica direta ou
indireta, autarquias e outras Pessoas de direito publico; e/ou

(2) que administre ou esteja vinculada(o) a mercados regulamentados de valores
mobiliarios, entidades autorreguladoras e outras Pessoas com poder
normativo, fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil e/ou no exterior, entre outros.

“Subsididria Relevante” significa qualquer sociedade na qual a Emissora detenha

participacdo em seu capital social, cujo faturamento anual proporcional a
participagdo detida pela Emissora represente valor igual ou superior a 20% (vinte
por cento) do faturamento anual do grupo econémico da Emissora.

Os valores indicados nos Eventos de Vencimento Antecipado serdo corrigidos anualmente,
de acordo com a variacdo acumulada do IPCA, a partir da Data de Emissdo, ou, na falta
deste, serdo aplicados os critérios indicados nas Clausulas 8.1.1 e 8.1.2 da Escritura de
Emissdo e neste Prospecto.

Para mais informacgoes, ver se¢ao “Informacoes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Emissao— Atualizacdo Monetaria — Indisponibilidade do
IPCA” na pagina 86 deste Prospecto.
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DISPOSICOES APLICAVEIS EM CASO DE OCORRENCIA DE EVENTO DE INADIMPLEMENTO

Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Ndo-Automatico, o Agente
Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas, conforme previsto abaixo, no
prazo de até 2 (dois) Dia Util a contar da data em que tomar ciéncia do Evento de Vencimento
Antecipado N3ao-Automatico, para deliberar sobre a eventual ndo decretacao de vencimento

antecipado das Debéntures.

Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada no paragrafo acima, que sera
instalada de acordo com os procedimentos e quérum previsto na Cldusula 11 da Escritura
de Emissdo e na secdo abaixo, os Debenturistas, poderdo optar, desde que por
deliberagdao de Debenturistas titulares de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais
uma das Debéntures em Circulagdo, em primeira convocagao, e, no minimo, 20% (vinte
por cento) das Debéntures em Circulacdo, em segunda convocacdo, por nao declarar
antecipadamente vencidas as Debéntures.

Na hipdtese (i) de ndo instalacdo da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada no
paragrafo acima por falta de quérum, em primeira e segunda convocagao, ou (ii) de nao
ser alcancado o quérum minimo, para deliberacdo acerca da ndo declaracdo de
vencimento antecipado, conforme estabelecido no pardgrafo acima, o Agente Fiducidrio
deverd considerar o vencimento antecipado das Debéntures, mediante imediato envio de
notificacdo a Emissora e a B3 neste sentido.

Em caso de ocorréncia de um evento de vencimento antecipado automdtico das
Debéntures e/ou declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora
obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures, com o seu consequente cancelamento,
mediante o pagamento do Montante Devido Antecipadamente, podendo o mesmo ser
realizado em até 5 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento, pela Emissora, de
comunicacdao por escrito a ser enviada pelo Agente Fiducidrio, ainda que de forma
eletrénica, no endereco constante da Cldusula 13 da Escritura de Emissdo, sob pena de,
em ndo o fazendo, ficar a Emissora obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos
Moratdérios. A B3 deverda ser imediatamente notificada quando da declaragdo de
vencimento antecipado das Debéntures. Ndo obstante a notificacdo para resgate
antecipado das Debéntures, a Emissora e o Agente Fiducidrio deverdo comunicar a B3
com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da data de realizac3o de tal pagamento.

Para mais informagdes ver “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures —
As obrigagdes da Emissora constante da Escritura de Emissdo estdo sujeitas a hipoteses
de vencimento antecipado”, na pagina 146 deste Prospecto.
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ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo
com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse da comunhao dos Debenturistas, observado que:

(i) guando o assunto a ser deliberado for comum a todas as Séries de
Debéntures, os Debenturistas de todas as Séries deverdo, a qualquer tempo,
reunir-se em Assembleia Geral de Debenturistas conjunta, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de deliberarem
sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas de todas as Séries;
e

(ii) qguando o assunto a ser deliberado for especifico a uma determinada Série,
conforme previsto no paragrafo abaixo, os Debenturistas da respectiva Série
poderdo, a qualquer tempo, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das
Sociedades por Acgbes, reunir-se em assembleia geral, que se realizard em
separado, computando-se em separado o0s respectivos quéruns de
convocacdo, instalacdo e deliberacdo, a fim de deliberarem sobre matéria de
interesse da comunhdo dos Debenturistas da respectiva Série.

Para os fins deste Prospecto, o assunto a ser deliberado serd considerado especifico a
determinada Série nos seguintes casos: (i) na hipotese de indisponibilidade do IPCA,
conforme previsto na Clausula 6.9.4 da Escritura de Emissdo; (ii) alteracdo da
Remuneracdo da respectiva Série; (iii) alteracdo de quaisquer datas de pagamento de
quaisquer valores previstos na Escritura de Emissdo relativos a respectiva Série; (iv)
alteracdo de quaisquer disposicdes relativas a Amortizacdo Extraordindria Facultativa,
Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, Aquisicdo Facultativa e Resgate Obrigatério da
respectiva Série, incluindo oferta de resgate antecipado; (v) renuncia ou perdao
temporario com relacdo a quaisquer obrigacdes previstas na Escritura de Emissdo
relativas a respectiva Série; (vi) alteracdo do prazo de vigéncia das Debéntures de cada
uma das Séries; (vii) criacdo de evento de repactuacdo para a respectiva Série; e (viii)
alteracdo de qualquer dos qudruns previstos na Escritura de Emissdo, com relacdo a
respectiva Série.

A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela
Emissora ou por titulares das Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em Circulagdo ou pela CVM.

Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das

Sociedades por A¢Ges a respeito das assembleias gerais de acionistas.
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As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo convocadas, em primeira convocag¢do, com

antecedéncia minima de 30 (trinta) dias corridos.

A Assembleia Geral de Debenturistas, em segunda convocacdo, somente poderd ser

convocada com antecedéncia minima de 8 (oito) dias corridos.

A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocacdo, com a
presenga de titulares de Debéntures que representem, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) mais 1 (uma) das Debéntures em Circulagdo e, em segunda convocac¢do, com

qualquer quérum.

Cada Debénture conferird a seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, sendo admitida a constituicdo de mandatarios, titulares de Debéntures ou

nao.

Para efeito da constituicdo do quérum de instalacdo e/ou deliberagdo a que se refere esta

secdo, considera-se “Debéntures em Circulacdo” todas as Debéntures em circulagdo no

mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam de
propriedade de seus controladores ou de qualquer de suas controladas ou coligadas, bem
como dos respectivos diretores ou conselheiros e respectivos conjuges. Para efeitos de

quérum de deliberagdo nao serdao computados, ainda, os votos em branco.

Serd obrigatdria a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais
de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto nas assembleias convocadas pelos
Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenca dos representantes legais da
Emissora sera facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo

Agente Fiduciario, conforme o caso, hipdtese em que sera obrigatéria.

O Agente Fiducidrio devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e prestar

aos Debenturistas as informacgdes que lhe forem solicitadas.

A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao debenturista eleito pelos

demais Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

Exceto conforme estabelecido nas Clausulas 8.1.4 e 11.13 da Escritura de Emissdo, as
deliberacGes, em primeira convocacdo, serdo tomadas por Debenturistas que
representem, pelo menos, (a) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Debéntures da
Primeira Série em Circulacdo, no caso das Debéntures da Primeira Série; e (b) 50%

(cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Debéntures da Segunda Série em Circulacdo, no

112



AR
M sio Martinho

caso das Debéntures da Segunda Série. Em segunda convocacao, as deliberacdes serdo

tomadas por, pelo menos, (a) a maioria simples dos Debenturistas presentes detentores
das Debéntures da Primeira Série, no caso das Debéntures da Primeira Série, desde que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagdo; e (b) a
maioria simples dos Debenturistas presentes detentores das Debéntures da Segunda
Série, no caso das Debéntures da Segunda Série, desde que representem, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagdo, inclusive com relagdo a alteragdes nas
cldusulas ou condicdes previstas na Escritura de Emissdo que ndo apresentem outro

quérum especifico.

As seguintes alteracOes relativas as caracteristicas das Debéntures, que poderdo ser
propostas exclusivamente pela Emissora, dependerdo da aprovacao por Debenturistas
que representem, pelo menos, (a) 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da
Primeira Série em Circulacdao, seja em primeira convocacao da Assembleia Geral de
Debenturistas ou em segunda convocacdo subsequente; e (b) 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures da Segunda Série em Circulagdo, seja em primeira convocac¢ao da
Assembleia Geral de Debenturistas ou em segunda convocagdo subsequente: (i) as
disposicbes desta clausula; (ii) qualquer dos quéruns previstos na Escritura de Emissao;
(iii) a Remuneracdo e/ou as disposicGes a ela relativas constantes da Escritura de Emissao;
(iv) quaisquer das datas de pagamento de quaisquer valores previstos na Escritura de
Emissdo; (v) o prazo de vencimento das Debéntures; (vi) a espécie das Debéntures; (vii) as
disposicdes relativas ao Resgate Obrigatério e/ou a Oferta de Resgate Antecipado; (viii) os
valores e datas de amortizacdo do principal das Debéntures; (ix) de qualquer dos Eventos
de Vencimento Antecipado estabelecidos na Cladusula 8 da Escritura de Emissdo (este item
nao inclui eventual solicitacdo de waiver prévio aos Debenturistas, que devera observar o
guérum geral previsto na Clausula 11.12 da Escritura de Emissdo); ou (x) alteracdo das

obrigacOes adicionais da Emissora estabelecidas na Clausula 9 da Escritura de Emissdo.

As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de Debenturistas,
no dmbito de sua competéncia legal, observados os qudruns estabelecidos na Escritura de
Emissdo, serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os
titulares de Debéntures, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral

de Debenturistas ou do voto proferido nas Assembleias Gerais de Debenturistas.

Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por Ac¢bes e na

Escritura de Emissdo serdo consideradas regulares as deliberacbes tomadas pelos
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Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares de

todas as Debéntures em Circulagdo.

Sem prejuizo das demais disposicoes da Escritura de Emissdo e deste Prospecto, as
Assembleias Gerais de Debenturistas poderao ser realizadas de forma exclusivamente ou
parcialmente digital, observadas as disposicées da Instrucdo da CVM n.2 625, de 14 de
maio de 2020, conforme alterada (“Instrucdao CVM 625”).
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CARACTERISTICAS DA OFERTA

Oferta Ndo Institucional

Os Investidores Ndo Institucionais, sejam eles considerados ou ndo Pessoas Vinculadas,
interessados em subscrever Debéntures da Primeira Série deveriam preencher e
apresentar a uma ou mais Instituicdo Participante da Oferta um ou mais Pedidos de
Reserva durante o Periodo de Reserva, sendo certo que o valor mdaximo de
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) por Investidor Ndo Institucional seja observado.

Os Pedidos de Reserva dos Investidores Ndo Institucionais, sejam eles considerados ou
ndo Pessoas Vinculadas, ndo foram considerados no Procedimento de Bookbuilding para
a definicdo da Remuneracdo das Debéntures, e nao participaram, portanto, do
procedimento de coleta de intengdes de investimento que definiu a Remuneragao das
Debéntures.

No minimo 20% (vinte por cento) do Valor Total da Emissdo foi destinado
prioritariamente para Investidores Nao Institucionais, no ambito da Oferta Nao
Institucional, podendo o Coordenador Lider, em comum acordo com a Emissora, manter a
quantidade de Debéntures inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional ou elevar tal
guantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender,
total ou parcialmente, os Pedidos de Reserva.

Considerando que o total de Debéntures objeto dos Pedidos de Reserva apresentados
pelos Investidores Ndo Institucionais foiigual ou inferior a 20% (vinte por cento) das
Debéntures objeto da Emissdo, todos os Pedidos de Reserva ndo cancelados serdo
integralmente atendidos e as Debéntures remanescentes serdo destinados aos
Investidores Institucionais nos termos da Oferta Institucional]. Apds o atendimento dos
Pedidos de Reserva realizados no ambito da Oferta N&o Institucional, as Debéntures
remanescentes foram destinados aos Investidores Institucionais.

Os Pedidos de Reserva efetuados pelos Investidores Nao Institucionais serdo irrevogaveis
e irretratdveis, exceto pelo disposto nos incisos (ii), (iii) (vi) e (vii) abaixo, e de acordo com
as seguintes condicOes, observados os procedimentos e normas de liquidacdo da B3:

(i) durante o Periodo de Reserva, cada Investidor Nao Institucional, sejam eles
considerados ou ndo Pessoas Vinculadas, interessado em participar da Oferta Nao
Institucional, realizou a reserva das Debéntures mediante preenchimento do
Pedido de Reserva junto a uma Instituicdo Participante da Oferta, sendo que todos
os Pedidos de Reserva apresentados por um unico Investidor foram considerados
em conjunto para fins do cdlculo do Limite Maximo de Pedido de Reserva.
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Recomendou-se aos Investidores Ndo Institucionais que entrassem em contato com

a |Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia para verificar os
procedimentos adotados pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta para
efetivacdo do Pedido de Reserva, incluindo, sem limitacao, eventual necessidade de
depdsito prévio do investimento pretendido;

(ii) os Investidores Nao Institucionais que fossem Pessoas Vinculadas deveriam
indicar no respectivo Pedido de Reserva sua qualidade de Pessoa Vinculada, sendo
certo que seus Pedidos de Reserva poderiam ter sido automaticamente cancelados
pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta, caso fosse verificado excesso de
demanda superior a 1/3 (um terco) das Debéntures incialmente ofertadas (sem
considerar as Debéntures Adicionais), nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM
400;

(iii) no Pedido de Reserva, os Investidores Nao Institucionais puderam estipular,
como condic¢do de eficacia do respectivo Pedido de Reserva e aceita¢do da Oferta,
uma taxa minima para os Juros Remuneratdrios, sendo certo que, na auséncia de
especificacdo, O Pedido de Reserva deveria ser cancelado pela respectiva
Instituicao Participante. O Pedido de Reserva foi automaticamente cancelado caso
(a) o Investidor Nao Institucional tenha estipulado como taxa minima para os Juros
Remuneratérios uma taxa superior a taxa final dos Juros Remuneratdrios; (b) o
Investidor N&o Institucional tenha estipulado como taxa minima para as
Debéntures uma taxa superior a taxa maxima de Juros Remuneratoérios estipulada
no Prospecto Preliminar e no Aviso ao Mercado; ou (c) na auséncia de
especificacdo de taxa minima para os Juros Remuneratdrios;

(iv) Até o final do Dia Util imediatamente anterior 3 data de divulgacdo do
Anuncio de Inicio, serdo informados ao Investidor Ndo Institucional, pela Instituicao
Participante da Oferta que recebeu o respectivo Pedido de Reserva, por meio de
seu respectivo endereco eletrénico, ou, por telefone: (a) a quantidade de
Debéntures alocadas ao Investidor N3o Institucional apds o atendimento do critério
de rateio previsto no item “Critérios de Rateio da Oferta Nao Institucional” abaixo;
(b) a Primeira Data de Integralizagdo; e (c) os Juros Remuneratérios definidos no
Procedimento de Bookbuilding;

(v) os Investidores Ndo Institucionais deverdao efetuar o pagamento do valor
indicado no item (iii) acima junto a Instituicdo Participante da Oferta com que
tenham realizado o respectivo Pedido de Reserva, conforme procedimentos
adotados pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta, na respectiva Data de
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Integralizacdo, conforme instrucdo da Instituicdo Participante da Oferta, sob pena

de seu Pedido de Reserva ser cancelado;

(vi) nas hipdteses de: (a) identificacdo de divergéncia relevante entre as
informacdes constantes deste Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que
alterem substancialmente o risco assumido pelo Investidor Nao Institucional, ou a
sua decisao de investimento; (b) suspensdao da Oferta nos termos do artigo 20 da
Instrucdo CVM 400; ou (c) modificacdo da Oferta nos termos do artigo 27 da
Instrugdao CVM 400; podera o referido Investidor Ndo Institucional desistir do
Pedido de Reserva apds o inicio da Oferta. Nesta hipdtese, o Investidor Nao
Institucional deverd informar sua decisdo de desisténcia do Pedido de Reserva a
Instituicdo Participante da Oferta que tenha recebido o respectivo Pedido de
Reserva, em conformidade com os termos e no prazo previsto no respectivo Pedido
de Reserva;

(vii) na hipdétese de nao haver conclusdo da Oferta ou na hipdtese de resilicao do
Contrato de Distribuicdo, ou, ainda, em qualquer outra hipdtese prevista na
legislacdao de ndo producdo de efeitos ou desconsideracdo de Pedidos de Reserva,
estes serdo todos cancelados e os respectivos Investidores Nao Institucionais serdo
comunicados sobre o cancelamento da Oferta, o que podera ocorrer por meio de
divulgacdo, pela Emissora e pelo Coordenador Lider, de comunicado ao mercado;

(viii) na respectiva Data de Integralizacdo, cada Instituicdo Participante da Oferta
junto a qual o Pedido de Reserva tenha sido realizado, entregard a cada Investidor
N3o Institucional o numero de Debéntures alocado a tal Investidor Nao
Institucional, ressalvadas as hipdteses de cancelamento do Pedido de Reserva
descritas nos incisos (ii), (iii), (vi) e (vii) acima e a possibilidade de rateio, nos
termos descritos abaixo; e

(ix) os Investidores Nao Institucionais deverdo realizar a integralizagao das
Debéntures pelo Preco de Integralizacdo, mediante o pagamento a vista, na
respectiva Data de Integralizagdo, em moeda corrente nacional, em recursos
imediatamente disponiveis, de acordo com o procedimento descrito acima.

Foi recomendado aos Investidores Nao Institucionais interessados na realizacdo de
Pedidos de Reserva, que (i) lessem cuidadosamente os termos e condigGes estipulados
no Pedido de Reserva, especialmente no que se refere aos procedimentos relativos a
liquidacdo da Oferta e as informag¢Oes constantes deste Prospecto Preliminar e do
Formulario de Referéncia; (ii) verificassem com a Instituicdo Participante da Oferta de
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sua preferéncia, antes de realizar o seu Pedidos de Reserva, se essa, a seu exclusivo

critério, exige a manutencdo de recursos em conta corrente nela aberta e/ou mantida,
para fins de garantia do Pedido de Reserva, conforme o caso; (iii) verificassem com a
Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia, antes da realizagdo do seu
Pedidos de Reserva, a possibilidade de débito antecipado da reserva por parte da
Instituicdo Participante da Oferta; e (iv) entrassem em contato com a Instituicdo
Participante da Oferta de sua preferéncia para obter informacdes mais detalhadas
sobre o prazo estabelecido pela Instituicao Participante da Oferta para a formalizacao
do Pedido de Reserva ou, se for o caso, para a realizagdo do cadastro na Instituicao
Participante da Oferta, tendo em vista os procedimentos operacionais adotados por
cada Instituicao Participante da Oferta, tais como bloqueio dos recursos necessarios a
integralizacdo das Debéntures, autorizacdo para débito em conta corrente, eventual
garantia exigida e outras cldusulas que dizem respeito a relagao juridica do Investidor
N&o Institucional com a Institui¢dao Participante da Oferta.

Para mais informagOes sobre a participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta, veja as
secoes “Sumadrio da Oferta — Pessoas Vinculadas” e “Fatores de Risco Relacionados a
Oferta e as Debéntures — O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta
que sejam Pessoas Vinculadas podera ter um impacto adverso na liquidez das
Debéntures no mercado secundario.”, nas paginas 61 e 147 respectivamente, deste
Prospecto.

Critérios de Rateio da Oferta Ndo Institucional

Considerando que o total de Debéntures objeto dos Pedidos de Reserva apresentados
pelos Investidores Nao Institucionais foi igual ou inferior a 20% (vinte por cento) das
Debéntures, todos os Pedidos de Reserva ndo cancelados foram integralmente atendidos
e as Debéntures remanescentes foram destinadas aos Investidores Institucionais nos
termos da Oferta Institucional, observada a possibilidade de alteracdao do direcionamento
da Oferta Nao Institucional.

Critério de Colocagdo da Oferta Institucional

Considerando que os Pedidos de Reserva e/ou as intengdes de investimento apresentadas
pelos Investidores Institucionais excederam o total de Debéntures remanescentes apds o
atendimento da Oferta N3ao Institucional, foi necessdrio aplicar o critério de colocacao
estabelecido nos documentos da Oferta, de acordo com os quais o Coordenador Lider deu
prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender do Coordenador Lider, em
comum acordo com a Emissora, melhor atendiam os objetivos da Oferta, quais sejam,

constituir uma base diversificada de investidores, integrada por investidores com
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diferentes critérios de avaliacdo das perspectivas da Emissora e a conjuntura

macroeconOdmica brasileira e internacional, bem como criar condicbes para o

desenvolvimento do mercado local de titulos corporativos de renda fixa.
Oferta Institucional

Os Investidores Institucionais, sejam eles considerados ou ndo Pessoas Vinculadas,
observados o publico-alvo da Oferta e a Oferta Nao Institucional, interessados em
adquirir as Debéntures, deveriam observar os seguintes procedimentos:

(i) os Investidores Institucionais interessados em subscrever Debéntures
deveriam apresentar (a) Pedidos de Reserva durante o Periodo de Reserva; e/ou
(b) sua intencdo de investimento ao Coordenador Lider, na data de realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding, conforme cronograma indicado nos Prospectos,
indicando a quantidade de Debéntures a ser adquirida em diferentes niveis de taxa
de juros, inexistindo recebimento de reserva ou limites maximos de investimento.
Recomendou-se aos Investidores Institucionais que entrem em contato com a
Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia para verificar os
procedimentos adotados pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta para
efetivacdo do Pedido de Reserva e/ou de sua intencdo de investimento, conforme o
caso, incluindo, sem limitacdo, eventual necessidade de depdsito prévio do
investimento pretendido;

(ii) no Pedido de Reserva e/ou nas inten¢des de investimento, os Investidores
Institucionais devem, como condicdo de eficicia de seu Pedido de Reserva e/ou de
sua intencdo de investimento e aceitacdo da Oferta, estipular uma taxa minima
para os Juros Remuneratdrios das Debéntures, sendo certo que, na auséncia de
especificacdo, o Pedido de Reserva e/ou a intengdo de investimento foi cancelada
pela respectiva Instituicdo Participante. O Investidor Institucional p6de efetuar um
ou mais Pedidos de Reserva e/ou intenc¢Bes de investimento, sem limitagdo, em
diferentes niveis de taxa de juros para um mesmo Pedido de Reserva e/ou intengdo
de investimento ou em diferentes Pedidos de Reserva e/ou intengbes de
investimento. O Pedido de Reserva efou a intengdo de investimento foi
automaticamente cancelado, caso (a)o Juros Remuneratérios referente as
Debéntures, fixado apds o Procedimento de Bookbuilding, fosse inferior a taxa
estabelecida pelo Investidor Institucional; (b) o Investidor Institucional tenha
estipulado como taxa minima para as Debéntures uma taxa superior a taxa maxima
estipulada no Aviso ao Mercado; e/ou (c) na auséncia de especificacdo de uma taxa
minima para a Remuneragao das Debéntures;
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(iii) somente foram considerados os Pedidos de Reserva e/ou as intenc¢des de

investimento, conforme o caso, daqueles Investidores Institucionais que

preencherem os requisitos para participar da Oferta Institucional;

(iv) os Investidores Institucionais que fossem Pessoas Vinculadas devem indicar,
obrigatoriamente, no seu Pedido de Reserva e/ou na sua intengdo de investimento,
sua qualidade de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de Reserva e/ou sua
intencdo de investimento ser cancelado pela respectiva Instituicdo Participante da
Oferta;

(v) considerando que os Pedidos de Reserva e/ou a intencdo de investimento
apresentada pelos Investidores Institucionais excederam o total de Debéntures
remanescentes apds o atendimento da Oferta Ndo Institucional, o Coordenador
Lider deu prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender do
Coordenador Lider, em comum acordo com a Emissora, melhor atendam os
objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de investidores,
integrada por investidores com diferentes critérios de avaliacdo das perspectivas da
Emissora e a conjuntura macroecondmica brasileira e internacional, bem como
criar condi¢cbes para o desenvolvimento do mercado local de titulos corporativos de
renda fixa;

(vi) até o final do Dia Util imediatamente anterior a data de divulgacdo do
Anuncio de Inicio, o Coordenador Lider informara aos Investidores Institucionais,
por meio do seu respectivo endereco eletrénico ou, na sua auséncia, por telefone
ou fac-simile: (a) a respectiva Data de Integralizagdo e hordrio limite; (b) os Juros
Remuneratérios definido no Procedimento de Bookbuilding; e (c) a quantidade de
Debéntures alocadas ao referido investidor. Os Investidores Institucionais
integralizardo as Debéntures pelo Preco de Integralizacdo, mediante pagamento a
vista, em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, na
respectiva Data de Integralizacdo, de acordo com as normas de liquidagdo e
procedimentos aplicaveis da B3; e

(vii) na respectiva Data de Integralizacdo, o Coordenador Lider, junto ao qual a
ordem de investimento tenha sido apresentada, entregard a cada Investidor
Institucional o numero de Debéntures alocado a tal Investidor Institucional,
ressalvadas as hipoteses de cancelamento da ordem de investimento, nos termos
dos itens (ii), (iv) e (v) acima.

Os Pedidos de Reserva e/ou a intengdo de investimento dos Investidores Institucionais que

sejam considerados Pessoas Vinculadas ndo foram considerados no Procedimento de
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Bookbuilding para a definicdo da Remuneracdo das Debéntures, e ndo participaram,

portanto, do procedimento de coleta de intencdes de investimento que definiu os Juros
Remuneratérios das Debéntures.

Nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, foi aceita a participacdo de Investidores da
Oferta que fossem Pessoas Vinculadas. Caso fosse verificado excesso de demanda superior
em 1/3 (um ter¢o) a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as
Debéntures Adicionais), ndo seria permitida a colocacdo de Debéntures junto aos
Investidores da Oferta que fossem Pessoas Vinculadas.,, sendo suas ordens de
investimento ou Pedidos de Reserva, conforme o caso, automaticamente cancelados.

Distribuigdo Parcial
Nao sera admitida a distribuicao parcial das Debéntures.
Inadequacgdo da Oferta a Certos Investidores

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que: (i) ndo tenham
profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operagdao ou que nao tenham acesso a
consultoria especializada; (ii) necessitem de liquidez com relagdo as Debéntures a serem
subscritas, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as
negocia¢des das Debéntures no mercado secundario; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a
correr o risco de crédito de empresa do setor privado e/ou dos setores em que a
Emissora atua, em particular na transmissao de energia elétrica.

Para uma avaliagao adequada dos riscos associados ao investimento nas Debéntures, os
investidores deverdao ler a secdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures”, nas paginas 140 a 152 deste Prospecto, bem como o item “4. Fatores de
Risco” do Formulario de Referéncia antes de aceitar a Oferta.

Modificag¢do da Oferta

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrucao CVM 400, havendo, a juizo da CVM,
alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes
guando da apresentacdo do pedido de registro da Oferta, ou que o fundamentem,
acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a prépria
Oferta, a CVM podera acolher pleito de modificacdao da Oferta. O pleito de modificacdo da
Oferta presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestacao da CVM em sentido contrdrio
no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM. Tendo sido deferida a
modificacdo, a CVM podera, por sua propria iniciativa ou a requerimento do ofertante,
prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias. E sempre permitida a modificagdo
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da Oferta para melhora-la em favor dos investidores ou para renuncia a condicdo da

Oferta estabelecida pela Emissora. Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos
25 a 27 da Instrucdo CVM 400: (i) a modificacdo devera ser divulgada imediatamente
através de meios a0 menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta; (ii) as
InstituicOes Participantes da Oferta deverao se acautelar e se certificar, no momento do
recebimento das aceitacdes da Oferta, de que o investidor estda ciente de que a Oferta foi
alterada e de que tem conhecimento das novas condicdes; e (iii) os investidores que ja
tiverem aderido a Oferta deverao ser comunicados diretamente, por correio eletronico,
correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de
comprovacao, a respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem, até as 16h00
(dezesseis horas) do 52 (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi comunicada ao
investidor a modificacdo da Oferta, o interesse em revogar sua aceitacdao a Oferta,
presumindo-se, na falta da manifestagdo, o interesse do investidor em nao revogar sua
aceitacdo. Se o investidor revogar sua aceitacdo e se o investidor ja tiver efetuado o
pagamento do Preco de Integralizacdo, referido Preco de Integralizacdo sera devolvido
sem juros ou correcdo monetdria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos
aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data da respectiva revogacao.

Suspensdo da Oferta ou Verificagdo de Divergéncia Relevante entre este Prospecto
Preliminar e o Prospecto Definitivo

Nos termos do artigo 19 da Instrucdo CVM 400, a CVM: (i) poderd suspender, a qualquer
tempo, a Oferta se: (a)estiver se processando em condi¢Ges diversas das constantes da
Instrucdo CVM 400 ou do registro da Oferta; ou (b)for havida por ilegal, contraria a
regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro da Oferta;
e (ii) deverd suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento
sandveis. O prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o
qual a irregularidade apontada deverd ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido
sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e
cancelar o respectivo registro. A Emissora devera dar conhecimento da suspensao diretamente
aos investidores que ja tenham aceitado a Oferta, ao menos pelos meios utilizados para a
divulgacdo da Oferta, facultando-lhes a possibilidade de revogar a aceitacdo até as 16h00
(dezesseis horas) do 52 (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi comunicada ao
investidor a suspensdo da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do
investidor em ndo revogar sua aceitagao. Se o investidor revogar sua aceitacao e se o investidor
ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizagdo, o referido Preco de Integralizagdo

sera devolvido sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores

122



AR
M sio Martinho

relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis

contados da data da respectiva revogacao.

Caso (a) a Oferta seja suspensa, conforme disposto no paragrafo acima e nos termos dos
artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM 400, ou (b) caso seja verificada divergéncia relevante
entre as informacgBes constantes deste Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo
que altere substancialmente o risco assumido pelo investidor ou a sua decisdo de
investimento, o investidor que ja tiver aderido a Oferta deverd ser diretamente
comunicado, por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer forma de
comunicacao passivel de comprovacao, a respeito e podera revogar sua aceitacdo a
Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo a Instituicdo Participante da Oferta
com quem tenha realizado sua intencdo de investimento (i) até o 52 (quinto) Dia Util
subsequente a data de disponibilizacdo do Prospecto Definitivo, no caso da alinea (b)
acima; e (i) até o 52 (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi diretamente
comunicado por escrito sobre a suspensdo da Oferta, no caso da alinea (a) acima,
presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do investidor em ndo revogar sua
aceitacdo. Se o investidor revogar sua aceitacdo e se o investidor ja tiver efetuado o
pagamento do Preco de Subscricao das Debéntures que houver subscrito, referido Preco
de Subscricao sera devolvido sem juros ou corre¢ao monetdria, sem reembolso e com
deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogac3o.

Cancelamento, Revogagdo da Oferta ou Resilicdo do Contrato de Distribuigcdo

Nos termos dos artigos 19 e 20 da Instru¢ao CVM 400, a CVM podera cancelar, a qualquer
tempo, a Oferta que: (i) estiver se processando em condi¢Bes diversas das constantes da
Instrucdo CVM 400 ou do registro da Oferta; ou (ii) for havida por ilegal, contraria a
regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro da
Oferta. Adicionalmente, a rescisdo do Contrato de Distribuicio também importara no
cancelamento do registro da Oferta. Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrugdo
CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas
circunstancias de fato existentes quando da apresentacdo do pedido de registro da
Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos
pela Emissora e inerentes a propria Oferta, a CVM poderd acolher pleito de revogacdo da
Oferta.

Em caso de cancelamento ou revogacao da Oferta ou caso o investidor revogue sua
aceitacdo e, em ambos os casos, se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco
de Integralizacdo, referido Prego de Integralizacdo sera devolvido sem juros ou corregdo
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monetdria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos

incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do
cancelamento da Oferta ou respectiva revogacao, conforme o caso.

No caso de resilicio do Contrato de Distribuicdo, deverd ser submetido a analise prévia da
CVM pleito justificado de cancelamento do registro da Oferta, para que seja apreciada a
aplicabilidade do artigo 19, §42 da Instrugao CVM 400.

CONTRATO DE DISTRIBUICAO
Regime de Colocagdo

Cumpridas as Condicdes Precedentes elencadas no Contrato de Distribuicdo e no Primeiro
Aditamento ao Contrato de Distribuicdo, nos termos da legislacdo aplicavel, o
Coordenador Lider por si e/ou por qualquer filial, controlada, sociedade sob controle
comum ou controladora (“Afiliadas”), a distribuicdo das Debéntures em regime de
garantia firme de colocagdo, para o montante total de RS 1.000.000.000,00 (um bilhdo de
reais), com a intermediacdo de outras instituicdo financeiras, autorizadas a operar no
mercado de capitais para participarem da colocacdo das Debéntures junto a potenciais
investidores e clientes. A oferta das Debéntures oriundas do exercicio de Debéntures

Adicionais serd conduzida sob o regime de melhores esforcos.

Na hipdtese descrita no pardgrafo acima, o Coordenador Lider integralizard a quantidade
correspondente a diferenca entre (i) as Debéntures emitidas, e (ii) a quantidade das
Debéntures integralizadas até aquele momento. A integralizagdo ocorrerd com base no
Preco de Integralizacdo das Debéntures na data do exercicio da Garantia Firme.

Observados os requisitos determinados nos incisos (i) e (ii) do item acima, a Garantia
Firme deverd ser exercida pelo Coordenador Lider (e/ou suas afiliadas, conforme
oportunamente indicadas) exclusivamente sobre o saldo das Debéntures objeto da

Garantia Firme e ndo distribuidos, considerando a Remuneracgao.

A Garantia Firme prevista no Contrato de Distribuicao e no Primeiro Aditamento ao
Contrato de Distribuicdo serd valida até 31 de marco de 2022 (“Prazo de Validade da

Garantia Firme”).

O fato de o Coordenador Lider, eventualmente, continuar a discutir com a Emissora a
realizacdao da Oferta apds tal prazo ndo implica em concordancia tdcita com relagdo a
extensdo do periodo de Garantia Firme acordado. Caso seja necessario o exercicio da
Garantia Firme por parte do Coordenador Lider, este a exercera pela Remuneracdo. A
Garantia Firme terd validade até : (i) a data de encerramento da Oferta perante a
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CVM; (ii) 6 (seis) meses a partir da celebracdo deste Contrato, caso ndo haja o inicio

da Oferta; (iii) em caso de rescisdo, as hipoteses previstas neste Contrato; ou (iv) até
gue o Contrato de Distribuicdo ndo esteja mais em vigor, o que ocorrer primeiro,
podendo tal prazo ser prorrogado a exclusivo critério dos Coordenador Lider, desde
gue por solicitagdao da Emissora.

Comissionamento do Coordenador Lider

A titulo de remuneracdo pelos servicos de coordenacgdo, estruturacdo, colocacdo da
Emissdo e Garantia Firme, a Emissora pagara ao Coordenador Lider, diretamente, a vista e
em moeda corrente nacional, na Data de Liquidacdao, em conta corrente indicada pelo
Coordenador Lider (exceto quanto a Comissao de Descontinuidade, abaixo definida, se for
0 caso) o comissionamento especificado nesta secdo, composto pela Comissdo de
Estruturacdo, pela Comissdo de Garantia Firme e Compromisso de Subscricdo e pela
Comissdo Distribuicao, abaixo qualificados:

(i) Comissao de Coordenacao e Estruturacao: a este titulo, serd devido pela Emissora

ao Coordenador Lider, na ultima Data de Liquidagdao da Emissdo, uma comissdo de
0,40% (quarenta centésimos por cento), multiplicado pelo volume financeiro total
de Debéntures efetivamente emitida e distribuida ("Comissdo de Estruturacdo");

(ii) Comissdo de Garantia Firme: no valor equivalente ao percentual de 0,10% (dez

centésimos por cento) multiplicado pelo volume financeiro total de Debéntures
objeto de Garantia Firme, independentemente do seu exercicio (“Comissdo de
Garantia Firme”);

(iii) Comissdo de Sucesso: no valor equivalente a 30% (trinta por cento) incidente

sobre o produto entre (i) o prazo médio dos referidos debéntures, (ii) a diferenca
entre a taxa teto de remuneragdo do investidor, e a taxa final de remuneragao
conforme definida no Procedimento de Bookbuilding, e (iii) o valor nominal da
totalidade das Debéntures efetivamente subscritas e integralizadas; e

(iv) Comissdao de Remuneragcdao dos canais de distribuicdo: no valor equivalente ao

percentual de 0,25% a.a. (vinte e cinco centésimos por cento ao ano), sobre o
volume financeiro total de Debéntures efetivamente emitidas e distribuidas,

multiplicado pelo prazo médio da operacao (“Comissdo de Distribuicdo”).

O Comissionamento sera devido integralmente e ainda que ndo seja necessario o
exercicio da Garantia Firme, desde que cumpridas as obrigacdes do Coordenador Lider
descritas no Contrato de Distribuigao.
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A Comissdo de Distribuicdo podera ser repassada, no todo ou em parte, conforme
definido pelo Coordenador Lider, aos Participantes Especiais. Neste caso, o Coordenador
Lider podera instruir a Emissora a pagar diretamente os Participantes Especiais,
deduzindo os montantes dos valores devidos ao Coordenador Lider. Nao havera nenhum
incremento nos custos para a Emissora, ja que toda e qualquer remuneragdo dos canais
de distribuicdo sera descontada integralmente desta Comissdo de Distribuicdo paga ao
Coordenador.

Para fins de ranking ANBIMA de originacdo e distribuicdo, serdo computados os valores
de acordo com a metodologia do ranking ANBIMA.

Os Participantes Especiais ndo fardo jus a Comissao de Estruturagdo ou a Comissdo de
Garantia Firme e Compromisso de Subscricdo.

Copia do Contrato de Distribui¢cdo

A copia do Contrato de Distribuicdo estard disponivel aos investidores, para consulta ou
reproducdo, na CVM, na sede da Emissora e do Coordenador Lider, nos enderecos
informados na secao “Informacgdes Adicionais” na pagina 129 deste Prospecto, bem como
o Primeiro Aditamento ao Contrato de Distribuigao.
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CUSTOS ESTIMADOS DE DISTRIBUIGCAO

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculada com
base no Valor Total da Emissdo, na Data de Emissdo, assumindo a colocacdo da totalidade
das Debéntures inicialmente ofertadas, considerando a emissdao das Debéntures

Adicionais.
Valor Total Valor por % do Valor Total
Descri¢do (RS) Debénture (R$)™ da Oferta
Custo Total 52.477.367,43 43,73 4,37%
Comissdo de Coordenacdo e Estruturacdo® 4.800.000,00 4,00 0,40%
Comissdo de Garantia Firme®® 1.000.000,00 0,83 0,0,8%
Comissdo de Sucesso'” 4.877.238,44 4,06 0,41%
Comissdo de Remuneracdo dos Canais de Distribuicdo®™ 35.300.046,71 29,42 2,94%
Tributos sobre o Comissionamento 4.910.689,56 4,09 0,41%
Total de Comissdes do Coordenador Lider ) 50.887.974,71 42,41 4,24%
Taxa de Registro na CVM 634.628,72 0,53 0,05%
Taxa de Registro na B3 210.000,00 0,18 0,02%
Taxa de Registro na ANBIMA 52.764,00 0,04 0,00%
Agéncia de Classificagdo de Risco 120.000,00 0,10 0,01%
Assessores Juridicos 445.000,00 0,37 0,04%
Agente Fiducidrio, Escriturador e Agente Liquidante 40.000,00 0,03 0,00%
Consultoria (Titulos Verde) 28.178,50 0,02 0,00%
Publicagdo e Material de Divulgagdo 29.000,00 0,02 0,00%
Valor Liquido para Emissora 1.147.522.454,19 956,29 95,63%

1) O custo da Oferta por Debéntures corresponde ao quociente obtido pela divisdo do custo total da
Oferta pelo nimero de Debéntures.

@) Calculo realizado considerando as Debéntures Adicionais. Para mais informagdes sobre as comissdes
do Coordenador Lider, veja esta secdo “Informagdes Relativas a EmissGo, a Oferta e as Debéntures -
Contrato de Distribui¢éo — Comissionamento dos Coordenador Lider”, na pagina 125 deste Prospecto.

2 Pelos trabalhos de coordenagdo e estruturagao, o Coordenador Lider fara jus a um comissionamento
correspondente a 0,40% sobre o valor total da Emissao, calculado com base no Valor Nominal Unitario.

@3) A este titulo, a Emissora pagara ao Coordenador Lider, a comissdo equivalente a 0,10% sobre o Valor

Base da Emissdo, independentemente do exercicio da Garantia Firme.
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@) A este titulo a Emissora pagard ao Coordenador Lider uma comissdo equivalente a 30% incidente sobre
o produto entre (i) o prazo médio da Emissdo, (ii) a diferenca entre a taxa teto de remuneracdo do
investidor, e a taxa final de remuneracdo conforme definida no Procedimento de Bookbuilding, e (iii) o
valor nominal da totalidade das Debéntures efetivamente subscritas e integralizada.

(5) A este titulo a Emissora pagara ao Coordenador Lider uma comissdo de 0,25% ao ano incidente sobre o
valor total da Emissdo, multiplicado pelo prazo médio da Emissdo, expresso em anos, com base nas
amortizagdes sem considerar pagamento de juros, e incidente sobre o numero total de Debéntures
efetivamente colocadas, calculado com base no Valor Nominal Unitario.

A Emissora arcara com o custo de todos os tributos incidentes ou que venham a incidir,
inclusive em decorréncia de majoragdo de aliquota ou base de célculo, com fulcro em
norma legal ou regulamentar, sobre os pagamentos, o comissionamento e os reembolsos
devidos ao Coordenador Lider, conforme o caso, no ambito da Emissdao. Todos os
pagamentos relativos ao Comissionamento serdo acrescidos dos valores relativos (i) ao
Imposto Sobre Servigcos de Qualquer Natureza — ISS; (ii) a Contribuicdo para o Programa
de Integracao Social - PIS; (iii) a Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social —
COFINS; e (iv) quaisquer outros tributos, de forma que o Coordenador Lider receba o
Comissionamento como se tais tributos ndo fossem incidentes (pagamento com gross
up). Em qualquer caso, o Coordenador Lider compromete-se a enviar, a Emissora, com no
minimo 5 (cinco) dias de antecedéncia, por escrito, a memodria de cdlculo do
Comissionamento, com a indicacdo segregada de cada tributo no dmbito do gross-up, de
forma a demonstrar os valores devidos.

Para mais informagdes sobre os comissionamentos a serem pagos pela Emissora ao
Coordenador Lider, veja a se¢ao “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Contrato de Distribuicdo — Comissionamento do Coordenador Lider”, na
pagina 125 deste Prospecto.

A tabela abaixo apresenta o custo unitdrio de distribuicdo das Debéntures objeto desta

Emissao:
Custo da
Distribui¢do % em relacdo ao Valor Liquido por
Valor Nominal Unitério (R$) Unitario (R$) prego unitario Debénture (R$)"
Por Debénture 1.000,00 43,71 4,37% 956,29

(1) Liquido de comissdes e de todas as despesas da Oferta.
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INFORMAGOES ADICIONAIS

O Coordenador Lider recomenda aos Investidores, antes de tomar qualquer decisdo de
investimento relativa a Oferta, a consulta deste Prospecto.

O investimento nas Debéntures ndao é adequado a investidores que: (i) ndo tenham
profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operacao ou que nao tenham acesso a
consultoria especializada; (ii) necessitem de liquidez com relagdo as Debéntures a serem
subscritas, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as
negocia¢oes das Debéntures no mercado secundario; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a
correr o risco de crédito de empresa do setor privado e/ou dos setores em que a
Emissora atua, em particular na transmissao de energia elétrica.

Para uma avaliagao adequada dos riscos associados ao investimento nas Debéntures, os
investidores deverdao ler a se¢ao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures”, nas paginas 140 a 152 deste Prospecto, bem como o item “4. Fatores de
Risco” do Formulario de Referéncia antes de aceitar a Oferta.

Este Prospecto Preliminar, que incorpora por referéncia o Formulario de Referéncia, esta
disponivel nos seguintes enderegos e paginas da Internet:

. Emissora: Fazenda S3o Martinho, s/n, Cidade de Praddpolis, Estado de S3o Paulo
(https://ri.saomartinho.com.br/ (neste website, acessar “Informacdes aos
Investidores”, “Documentos Entregues a CVM”, em seguida, clicar “Filtrar por ano”,
selecionar “2022” e, na pagina seguinte, acessar “Formulario de Referéncia”);

° CVM: Rua Sete de Setembro, n? 111, 52 andar, CEP 20159-900 — Rio de Janeiro, RJ e Rua
Cincinato Braga, n? 340, 292, 32 e 42 andares, CEP 01333-010 — S3o Paulo, SP
(www.cvm.gov.br, neste website, acessar em “Informacbes de Regulados” ao lado
esquerdo da tela, clicar em “Companhias”, clicar em “Informacées Periédicas e Eventuais
de Companhias”, clicar em “Informacbes periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos
Relevantes, Comunicados ao Mercados, entre outros)” buscar por “SAO MARTINHO S.A.”
no campo disponivel. Em seguida, acessar SAO MARTINHO S.A.”. Na pagina seguinte,
selecionar o “Periodo de Entrega” desejado, no campo “Categoria” selecionar
“Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica” e clicar em “Consultar”. Na sequéncia,
clicar em “Visualizar o Documento” do “Prospecto Preliminar” com a data mais recente);
e

° B3: Praca Antonio Prado, n? 48, 72 andar — Centro, CEP 01010-901 — S3o Paulo, SP
(http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-
variavel/empresas-listadas.htm, neste website, buscar por “SAO MARTINHO S.A.”
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no campo disponivel, em seguida acessar “SAO MARTINHO S.A.”, posteriormente,
clicar em “Informacdes Relevantes” e em seguida, selecionar o ano de 2022, clicar
em “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica” e acessar o Prospecto

Preliminar com a data mais recente).

Informacgdes adicionais sobre a Emissora, as Debéntures e a Oferta poderdo ser obtidas
no Formuldrio de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto, e junto a
diretoria de relagdes com investidores da Emissora, ao Coordenador Lider, a CVM, ao
Agente Fiducidrio e a B3, nos enderecos e websites indicados na secdo “Informacdes
Sobre a Emissora, o Coordenador Lider, os Consultores, o Agente Fiduciario, o Agente de

Liquidagdo e Escriturador e os Auditores” na pagina 156 deste Prospecto.
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VISAO GERAL DA LEI 12.431

A fim de aprimorar os mecanismos de captacdo de recursos para financiamentos de longo
prazo, foram criados pela Lei 12.431 e regulamentados pelo Decreto 8.874, beneficios
tributdrios para determinados valores mobilidrios. Abaixo segue sumario dos principais
aspectos de referidos valores mobilidrios regulados pela Lei 12.431.

Sumario
Valores mobilidrios de longo prazo — descrigdo

Os Valores mobiliarios sujeitos aos beneficios fiscais criados pela Lei 12.431
compreendem:

(i) valores mobilidrios relacionados a captacdo de recursos para implementar
projeto de investimento na area de infraestrutura ou de produ¢cdao econémica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inova¢ao, considerados como
prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo federal, a saber: (a)
debéntures de infraestrutura; (b) quotas emitidas por fundos de investimento
em direitos creditérios constituidos sob a forma de condominio fechado; e (c)
certificados de recebiveis imobiliarios;

(ii) valores mobilidrios para financiar projeto de investimento, incluindo (a)
certificados de recebiveis imobiliarios; e (b) quotas emitidas por fundos de
investimento em direitos creditdrios constituidos sob a forma de condominio
fechado, cujo originador ou cedente da carteira de direitos creditdrios ndo seja
instituicdo financeira; e

(iii)  fundos de investimento em valores mobilidrios de projeto prioritarios, desde
gue autorizado pela regulagao aplicavel a cada tipo de fundo de investimento.

Principais caracteristicas das Debéntures de Infraestrutura

As Debéntures de Infraestrutura devem apresentar as seguintes caracteristicas: (i)
remuneracdo por taxa de juros prefixada, vinculada a indice de preco ou a taxa
referencial; (ii) ndo admitir a pactuacdo total ou parcial de taxa de juros pds-fixada; (iii)
prazo médio ponderado superior a quatro anos; (iv) vedacdo a resgate antecipado pelo
respectivo emissor, salvo na forma a ser regulamentada pelo CMN; (v) vedagdo a
compromisso de revenda assumido pelo titular; (vi) prazo de pagamento periddico de
rendimentos, se existente, com intervalos de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias; (vii)

comprovagao de seu registro em sistema de registro devidamente autorizado pelo Banco
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Central ou pela CVM, nas suas respectivas areas de competéncia; e (viii) alocacdo dos

recursos captados com as Debéntures de Infraestrutura em projeto de investimento
considerado como prioritario pelo ministério competente.

Investimento em Projetos de Investimentos prioritdrios

Os recursos captados em ofertas de Debéntures de Infraestrutura devem ser destinados:
(i) ao pagamento futuro de projeto de investimento prioritdrios; ou (ii) ao reembolso de
gastos, despesas ou dividas relacionadas com tais projeto de investimento prioritarios,
incorridos até 24 (vinte e quatro) meses antes do encerramento da oferta dos respectivos
valores mobilidrios.

Qualificagdo dos emissores

Os emissores de Debéntures de Infraestrutura devem ser constituidos sob a forma de
sociedade por a¢Oes e qualificados como: (i) sociedade de propdsito especifico dedicada a
implementacdo de um projeto de investimento prioritario; ou (ii) sociedades controladoras
das pessoas juridicas mencionadas no item (i) acima; ou (iii) concessionaria, permissionaria,
autorizataria ou arrendataria.

Decreto 8.874

Decreto 8.874 regulamenta as condi¢des para aprovagao dos projetos de investimento
considerados como prioritdrios na area de infraestrutura ou de produgdo econémica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovag¢ao. Para um Projeto de Investimento ser
considerado prioritario, requerimento especifico deve ser apresentado para aprovagao
pelo Ministério competente para a avaliacao de tal Projeto de Investimento, nos termos
da portaria publicada por cada ministério. Desta maneira, a Emissora submeteu o Projeto
de Investimento a aprovacdo do Ministério da Infraestrutura, obedecendo ao disposto na
Portaria do Ministério de Minas e Energia.

Para mais informag¢Ges sobre os Projetos, vide se¢dao “Destinacao dos Recursos” na
pagina 159 deste Prospecto.

Por esta razao, as Debéntures contardao com beneficio tributdrio nos termos dos artigos
22 da Lei 12.431.

Tributagdo das Debéntures

O disposto neste capitulo foi elaborado com base na legislacdo brasileira em vigor na data
de aprovagdo deste Prospecto, e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento
tributario aplicavel aos investidores, no caso de as Debéntures cumprirem integralmente
0s requisitos previstos nos artigos 12 e 22 da Lei 12.431.
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Caso a Emissora ndo tenha éxito em alocar integralmente os recursos captados pelas

Debéntures no pagamento futuro ou no reembolso de gastos, despesas ou dividas
relacionadas aos Projetos, a Emissora estara sujeita a multa equivalente a 20% (vinte por
cento) do valor captado e ndo alocado nos Projetos, mantido, mesmo nesta hipdtese, o

tratamento tributario abaixo descrito.

Os comentdrios desta se¢dao tomam por base a interpretacdo da legislagdo vigente em
termos gerais, podendo haver exce¢Ges, motivo pelo qual os investidores devem
consultar seus assessores juridicos com relacdo a tributacdo aplicavel nos investimentos
realizados nas Debéntures.

Os Debenturistas ndo devem considerar unicamente as informagbes contidas neste
Prospecto para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento nas
Debéntures, devendo consultar seus préprios assessores quanto a tributacdo especifica a
qual estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos que n3ao o imposto de
renda eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos
em transa¢des com as Debéntures.

Adicionalmente, os potenciais investidores deverdao ler a se¢cao “Fatores de Risco
Relacionados com a Oferta e as Debéntures — As Debéntures podem deixar de satisfazer
determinadas caracteristicas que as enquadrem como debéntures com incentivo fiscal.”

na pagina 140 deste Prospecto.
IR Fonte
Titulares de Debéntures residentes no Brasil

Os rendimentos decorrentes dos investimentos nas Debéntures, incluindo os ganhos de
capital auferidos em sua alienacdo, estardo sujeitos a incidéncia do IR Fonte: (i) a aliquota
de 0% (zero por cento), quando auferidos por pessoas fisicas; e (ii) a aliquota de 15%
(quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica, hipotese em que os
rendimentos serdo excluidos na apuracdo do lucro real para fins de célculo do IRPJ e
adicionados a base de cdlculo da CSLL.

Titulares de Debéntures ndo residentes no Brasil

Aos investidores residentes no exterior que realizem investimento em conformidade com
a Resolugdo CMN 4.373 é aplicdvel tratamento tributdrio especifico determinado em
funcdo de residirem ou ndo em Jurisdicao de Tributacdo Favorecida.

(a) Investidores ndo residentes no Brasil que ndo estejam domiciliados em Jurisdicao
de Tributacdo Favorecida: os rendimentos decorrentes dos investimentos nas
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Debéntures, compreendem os ganhos de capital auferidos em sua alienagdo,

estardo sujeitos a incidéncia do IR Fonte a aliquota de 0% (zero por cento).

(b) Investidores ndo residentes no Brasil que estejam domiciliados em Jurisdicdo de
Tributagdo Favorecida: os rendimentos decorrentes dos investimentos nas
Debéntures estarao sujeitos a incidéncia do IR Fonte, que serd cobrado segundo o
prazo do investimento nas Debéntures, com a aplicacao de aliquotas decrescentes
do IR Fonte: (i) 22,50%, para aplicaces com prazo de até 180 dias, (ii) 20%, para
aplicacdes com prazo de 181 dias até 360 dias, (iii) 17,50%, para aplicacbes com
prazo de 361 dias até 720 dias, ou (iv) 15%, para aplicacbes com prazo acima de
720 dias. Os ganhos auferidos na alienagdo das Debéntures estardao sujeitos a
tributacdo pelo Imposto de Renda (i) a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre os
ganhos auferidos em negociacdo conduzida em bolsa de valores ou mercado de
balcdo organizado; ou (ii) a aliquota de 25% (vinte e cinco por cento) em caso de
negociagdo conduzida em outro ambiente, tal como em mercado de balcdo nao
organizado. Adicionalmente, sobre as operacGes realizadas em ambiente de bolsa,
mercado de balcdo organizado ou mercado de balcao nao organizado com
intermediagao, havera retengdo do IR Fonte, a aliquota de 0,005% (cinco milésimos

por cento).

IOF/Titulos

As operagdes com Debéntures estdo sujeitas ao IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por
cento). A aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia,
embora essa possibilidade seja valida apenas para as transa¢des efetuadas em data futura

a majoracdo da aliguota.

IOF/Cambio

Conversdes de moeda estrangeira para a moeda Brasileira, bem como de moeda
Brasileira para moeda estrangeira, porventura geradas no investimento em Debéntures,
estardo sujeitas ao IOF/Cambio. A despeito de atualmente a aliquota do IOF/Cambio
aplicavel a maioria das operacées de cambio ser de 0,38% (trinta e oito centésimos por
cento), as operacdes de cambio conduzidas por investidores residentes e domiciliados no
exterior, por ingressarem recursos no Brasil por intermédio dos mecanismos previstos na
Resolugdo CMN 4.373 para fins de investimento nos mercados financeiro e de capitais, e
vinculadas as aplicagcGes nas Debéntures estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento)
do IOF/Cambio. Em qualquer caso, a aliquota do I0OF/Cambio pode ser majorada a
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gualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por

cento), relativamente a operacdes ocorridas apds tal eventual aumento.

Outros Impostos validos no Brasil

No ambito federal, o sistema fiscal brasileiro ndo prevé o pagamento de impostos sobre
herancga, doagdes ou sucessdes aplicadas sobre a propriedade, transmissdo ou alienacao
de capital. Entretanto, impostos sobre doa¢bes e heranga s3ao cobrados em alguns
estados do Pais sobre transac¢des efetuadas por investidores nao residentes em beneficio
de individuos ou instituicdes domiciliadas ou residentes nessas unidades federativas.
Segundo as normas brasileiras, os investidores ndao residentes ndao estdo sujeitos ao
pagamento de impostos ou taxas semelhantes sobre selo, emissao, registro ou similares.

Verificacdo de Imunidade ou Isencdo Tributdria dos Debenturistas

Caso qualquer Debenturista tenha tratamento tributario diferente daquele previsto na Lei
12.431, este(s) devera(do) encaminhar ao Agente de Liquidacdo, no prazo minimo de 10 (dez)
Dias Uteis anteriores a data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentagdo comprobatéria do referido tratamento tributario julgada apropriada pelo
Agente de Liquidagdo, sob pena de ter descontado de seus pagamentos os valores devidos
nos termos da legislacdo tributaria em vigor, como se ndo fosse imune ou gozasse de isencao
tributdria. O Debenturista que tenha apresentado documentacdo comprobatdria de sua
condicdo de imunidade ou isencdo tributaria devera comunicar esse fato, de forma detalhada
e por escrito, ao Agente de Liquidacdo, bem como prestar qualquer informagao adicional em
relacdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Agente de Liquidacdo. Caso a documentacado
comprobatéria da imunidade de que trata este pardgrafo ndo seja suficiente para comprova-
la, o pagamento sera realizado com o desconto da aliquota dos tributos incidentes, nos
termos da legislacdo tributdria em vigor e da Lei 12.431, conforme o caso.

Sera de responsabilidade do Agente de Liquidacdo a avaliacdo e validacdo da imunidade
ou isencdo tributaria, podendo, inclusive, solicitar documentos adicionais para a
comprovacao de mencionada situacdo juridica tributdria. Desta forma, enquanto
pendente o processo de avaliacdo, ndo poderd ser imputada a Emissora ou ao Agente de
Liquidacdo qualquer responsabilidade pelo ndo pagamento no prazo estabelecido por
meio da Escritura de Emissdo.

Mesmo que tenha recebido a documentagao comprobatéria referida acima, e desde que
tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar em juizo ou
descontar de quaisquer valores relacionados as Debéntures a tributacdo que entender
devida.
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Multa

Considerando a atratividade da tributacdo relacionada com as Debéntures de
Infraestrutura, os tomadores dos recursos captados, e ndo seus investidores, estdo
sujeitos a multa, caso os recursos nao sejam destinados ao projeto de investimento a eles
relacionados, como previsto na Lei 12.431. A referida multa equivale a 20% (vinte por
cento) do montante total dos recursos captados ndao investido no projeto de
investimento, e é devida pelo referido emissor a Receita Federal do Brasil.

Perda do Tratamento Tributario da Lei 12.431

Nos termos da Escritura de Emissdo, caso a Emissora nao utilize os recursos obtidos com a
colocacdo das Debéntures conforme descrito na secdo “Destinacdo dos Recursos” na
pagina 159 deste Prospecto, dando causa ao seu desenquadramento, nos termos do
paragrafo 89, do artigo 12 da Lei 12.431, a Emissora serd responsavel pela multa a ser
paga nos termos da Lei 12.431, equivalente a 20% (vinte por cento) do valor ndo alocado
nos Projetos.

Sem prejuizo do disposto acima e sem prejuizo da possibilidade de declaracdo de
vencimento antecipado em razdao de descumprimento de legislagao e da obrigacdo de
destinacdo dos recursos, nos termos na secao “Destinacdo dos Recursos” na pagina 159
deste Prospecto, caso, a qualquer momento durante a vigéncia da presente Emissdo e até
a respectiva Data de Vencimento (a) ocorra a perda do beneficio tributario previsto na Lei
12.431, em razao do ndo atendimento, pela Emissora, dos requisitos estabelecidos na Lei
12.431, a Emissora, desde j4, se obriga a arcar com todos os tributos que venham a ser
devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei
12.431, de modo que a Emissora deverd acrescer aos pagamentos de quaisquer
montantes relativos as Debéntures valores adicionais suficientes para que os
Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos tributos ndo fossem
incidentes; (b) seja editada lei determinando a incidéncia de imposto sobre a renda retido
na fonte sobre a Remuneragao devida aos Debenturistas em aliquotas superiores aquelas
em vigor na presente data, a Emissora podera, a seu exclusivo critério, desde que
permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis,
realizar Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, sendo que tal oferta deverd ser
realizada em até 30 (trinta) dias a contar da data da edicdo da lei. Caso os Debenturistas
nao aceitem tal oferta, estes passardo a arcar com todos os tributos que venham a ser
devidos em razdo da perda do tratamento tributdrio previsto na Lei 12.431. Caso a
Emissora opte por nao realizar a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo acima referida,
ou esta, por qualquer razdo, ndo seja realizada pela Emissora, a Emissora deverd arcar
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com os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, acrescendo, aos
pagamentos de Remuneracdo, valores adicionais suficientes para que os Debenturistas
recebam tais pagamentos como se a incidéncia de imposto sobre a renda retido na fonte

se desse as aliquotas vigentes na data de assinatura da Escritura de Emissdo, fora do
ambito da B3.

Prazo de Isencao

A Lei 13.043, de 13 de novembro de 2014, conforme alterada, prorrogou as aliquotas
constantes das Debéntures de Infraestrutura, nos termos da Lei 12.431, para emissdes

gue ocorrem até 31 de dezembro de 2030.
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FATORES DE RISCO

Esta secdo contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados as
Debéntures e a Oferta e ndo descreve todos os fatores de risco relativos a Emissora e suas
atividades ou o mercado que atua, os quais o investidor deve considerar antes de
subscrever Debéntures no dmbito da Oferta.

O investimento nas Debéntures envolve a exposicdo a determinados riscos. Antes de
tomar qualquer decisdo de investimento nas Debéntures, os potenciais investidores devem
analisar cuidadosamente todas as informag¢des contidas neste Prospecto e no Formuldrio
de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto, incluindo os riscos
mencionados abaixo e no item “4. Fatores de Risco” do Formuldrio de Referéncia, e as
demonstragdes financeiras e informagdes trimestrais (ITR) da Emissora e respectivas notas
explicativas incorporadas por referéncia a este Prospecto.

A leitura deste Prospecto ndo substitui a leitura do Formuldrio de Referéncia. Os negdcios,
a situagdo financeira, os resultados operacionais, o fluxo de caixa, a liquidez e/ou os
negdcios atuais e futuros da Emissora podem ser afetados de maneira adversa por
qualquer dos fatores de risco mencionados abaixo e na se¢io “4. Fatores de Risco” do
Formuldrio de Referéncia. O preco de mercado das Debéntures e a capacidade de
pagamento da Emissora podem ser adversamente afetados em razdo de qualquer desses
e/ou de outros fatores de risco, hipoteses em que os potenciais investidores poderdo
perder parte substancial ou a totalidade de seu investimento nas Debéntures.

Este Prospecto contém apenas uma descricGo resumida dos termos e condicbes das
Debéntures e das obrigacdes assumidas pela Emissora no dmbito da Oferta. E essencial e
indispensdvel que o0s Investidores leiam a Escritura de Emissdo e compreendam
integralmente seus termos e condigdes, os quais sGo especificos desta operagdo. Os
potenciais investidores podem perder parte substancial ou todo o seu investimento.

Os riscos descritos abaixo e na se¢do “4. Fatores de Risco” do Formuldrio de Referéncia
sdo aqueles que a Emissora e o Coordenador Lider conhecem e que acreditam que
atualmente podem afetar de maneira adversa as Debéntures e a Oferta e/ou o ambiente
macroeconémico, podendo riscos adicionais e incertezas atualmente ndo conhecidos pela
Emissora e pelo Coordenador Lider, ou que estes considerem atualmente irrelevantes,
também prejudicar as atividades, situacGo financeira e resultados operacionais da
Emissora, a Oferta e/ou as Debéntures de maneira significativa.

Para os fins desta se¢io, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o
contexto assim o exigir, a mengdo ao fato de que um risco, incerteza ou problema poderd
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causar ou ter ou causard ou terd “efeito adverso” ou “efeito negativo” para a Emissora,

ou expressoes similares, significa que tal risco, incerteza ou problema poderd ou poderia
causar efeito adverso relevante nos negdcios, na situagdo financeira, nos resultados
operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez e/ou nos negdcios atuais e futuros da
Emissora, bem como no prego das Debéntures. Expressbes similares incluidas nesta se¢do
devem ser compreendidas nesse contexto.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES DA OFERTA INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS
CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES.

FATORES DE RISCOS RELACIONADOS A EMISSORA E AO AMBIENTE MACROECONOMICO

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, suas controladas, seus
acionistas, seus investidores, ao seu ramo de atuacdo e ao ambiente macroeconémico
estdo disponiveis em seu Formuldrio de Referéncia, no item “4.1 e 4.2 Fatores de Risco”,
incorporado por referéncia a este Prospecto.

FATORES DE RISCOS RELACIONADAS A OFERTA E AS DEBENTURES

AS debéntures podem deixar de satisfazer determinadas caracteristicas que as
enquadrem como debéntures com incentivo fiscal

Nos termos da Lei 12.431, foi reduzida para 0% (zero por cento) a aliquota do imposto de
renda incidente sobre os rendimentos auferidos por pessoas residentes ou domiciliadas no
exterior que tenham se utilizado dos mecanismos de investimento da Resolucdo CMN 4.373
e que ndo sejam residentes ou domiciliados em Paises de Tributa¢cdo Favorecida (“Pessoas
Residentes no Exterior’) em decorréncia da sua titularidade de, dentre outros, de
Debéntures de Infraestrutura, como as Debéntures, e que tenham sido objeto de oferta
publica de distribuicdo por pessoas juridicas de direito privado ndo classificadas como
instituicGes financeiras e regulamentadas pelo CMN ou CVM, como a Emissora.

Adicionalmente, a Lei 12.431 estabeleceu que os rendimentos auferidos por pessoas
fisicas residentes ou domiciliadas no Brasil (“Pessoas Fisicas Residentes no Brasil” e, em
conjunto com as Pessoas Residentes no Exterior, “Pessoas Elegiveis”) em decorréncia de
sua titularidade de Debéntures de Infraestrutura, como as Debéntures, que tenham sido
emitidas por concessiondria constituida sob a forma de sociedade por acdes, para
implementar projetos de investimento na area de infraestrutura, como a Emissora,
sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda na fonte a aliquota de 0% (zero por
cento), desde que os projetos de investimento na drea de infraestrutura sejam
considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Governo Federal.
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Sdo consideradas Debéntures de Infraestrutura as debéntures que, além dos requisitos

descritos acima e no Decreto 8.874, apresentem, cumulativamente, as seguintes
caracteristicas: (i) sejam remuneradas por taxa de juros prefixada, vinculada a indice de
preco ou a taxa referencial; (ii) ndo admitam a pactuacado total ou parcial de taxa de juros
pos-fixada; (iii) apresentem prazo médio ponderado superior a quatro anos; (iv) nao
admitam a sua recompra pelo respectivo emissor nos dois primeiros anos apds a sua
emissao, tampouco a sua liquidacdo antecipada por meio de resgate ou pré-pagamento;
(v) ndo estabelecam compromisso de revenda assumido pelo respectivo titular; (vi)
apresentem prazo de pagamento periédico de rendimentos, se existente, com intervalos
de, no minimo, 180 dias; (vii) comprove-se a sua negociacdo em mercados
regulamentados de valores mobilidrios no Brasil; e (viii) os recursos captados com as
Debéntures sejam alocados integralmente nos Projetos . Para informac¢des adicionais
sobre as Debéntures de Infraestrutura, ver secao “Visdao Geral da Lei 12.431” na pagina
131 deste Prospecto.

Dessa forma, caso as Debéntures deixem de satisfazer qualquer uma das caracteristicas
relacionadas nos itens (i) a (viii) do paragrafo anterior, ndo ha como garantir que as
Debéntures continuardo a receber o tratamento tributario previsto na Lei 12.431.

Nessa hipdtese, ndo hd como garantir que os rendimentos auferidos em decorréncia da
titularidade das Debéntures pelas Pessoas Elegiveis continuardo a ser tributada a aliquota
de 0% (zero por cento), passando a ser tributados a aliquota variavel de 15% (quinze por
cento) a 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) para Pessoas Fisicas
Residentes no Brasil e 15% (quinze por cento) ou 25% (vinte e cinco por cento), conforme
as Pessoas Residentes do Exterior sejam ou ndo residentes ou domiciliados em pais que
ndo tribute a renda ou a tribute a aliquota méxima inferior a 20% (vinte por cento). Da
mesma forma, ndo ha como garantir que os rendimentos auferidos desde a primeira Data
de Integralizacdo das Debéntures ndo serdao cobrados pelas autoridades brasileiras
competentes, acrescidos de juros calculados segundo a taxa SELIC e multa. Além disso,
nao ha como garantir que a Lei 12.431 ndo sera novamente alterada, questionada,
revogada ou substituida por leis mais restritivas, o que poderia afetar ou comprometer o
tratamento tributario previsto na Lei 12.431 conferido as Debéntures.

Adicionalmente, na hipdtese de nao aplicagdo dos recursos oriundos da Oferta das
Debéntures nos Projetos, é estabelecida uma penalidade de 20% (vinte por cento) sobre o
valor ndo destinado aos Projetos, ainda que, em caso de penalidade, seja mantido o
tratamento tributdrio diferenciado previsto na Lei 12.431 aos investidores nas

Debéntures que sejam Pessoas Elegiveis. Além disso, ndo ha como garantir que a
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Emissora terd recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade ou, se tiver, que

isso ndo terd um efeito adverso para a Emissora.

As Debéntures sdo da espécie quirografdria, sem quaisquer garantias reais,
fidejussorias e sem preferéncia.

As Debéntures ndo contardo com qualquer garantia real, fidejussoria ou preferéncia em
relagdo aos demais credores da Emissora, pois sdao da espécie quirografaria. Dessa forma,
na hipotese de eventual faléncia da Emissora, os titulares das Debéntures estardo
subordinados aos demais credores da Emissora que contarem com garantia real ou
privilégio (em atendimento ao critério legal de classificacdo dos créditos na faléncia). Em
caso de faléncia da Emissora, ndo ha como garantir que os titulares das Debéntures

receberdo a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

E possivel que decisées judiciais, administrativas ou arbitrais futuras prejudiquem a
estrutura da Oferta

Ndo pode ser afastada a hipdtese de decisdes judiciais, administrativas ou arbitrais
futuras que possam ser contrarias ao disposto nos documentos da Oferta. Além disso,
toda a estrutura de emissdao e remuneracao das Debéntures foi realizada com base em
disposicOes legais vigentes atualmente. Dessa forma, eventuais restricbes de natureza
legal ou regulatdria, que possam vir a ser editadas podem afetar adversamente a validade
da Emissdo, podendo gerar perda do capital investido pelos Debenturistas, caso tais
decisdes tenham efeitos retroativos.

A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado
secunddrio brasileiro de debéntures pode dificultar a venda das Debéntures e afetar o
valor a ser recebido por seus titulares.

O investimento em valores mobilidrios negociados em paises de economia emergente,
tais como o Brasil, envolve maior risco se comparado a investimentos em valores
mobilidarios de empresas localizadas em mercados de titulos e valores mobilidrios
internacionais. O mercado de capitais brasileiro é significativamente menor, menos
liguido, mais concentrado e mais volatil do que alguns mercados internacionais, como o

dos Estados Unidos.

Atualmente, o mercado secundario brasileiro apresenta baixa liquidez para negociacoes
de debéntures. Os subscritores das Debéntures ndo tém nenhuma garantia de que no
futuro terdo um mercado liquido em que possam negociar a alienacdo desses titulos, caso
gueiram optar pelo desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades aos titulares de

Debéntures que queiram vendé-las no mercado secundario.
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A percep¢do de riscos em outros paises, especialmente nos paises de economia
emergente, poderd afetar o valor de mercado de titulos e de valores mobilidrios
brasileiros, incluindo as Debéntures.

O valor de mercado de valores mobilidrios de emissdo de companhias brasileiras é
influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢cdes econdmicas e de mercado do Brasil e
de outros paises, inclusive Estados Unidos, paises membros da Unido Europeia e de
economias emergentes. A reagdo dos investidores aos acontecimentos nesses paises
pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobilidrios de
companhias brasileiras, inclusive das Debéntures. Crises no Brasil, nos Estados Unidos, na
Unido Europeia ou em paises de economia emergente podem reduzir o interesse dos
investidores nos valores mobilidrios das companhias brasileiras, inclusive os valores
mobilidrios de emissao da Companhia.

Adicionalmente, a economia brasileira é afetada pelas condi¢cdes de mercado e pelas
condi¢cdes econdmicas internacionais, especialmente, pelas condigdes econOmicas dos
Estados Unidos. Os precos das acdes na B3 S.A. Brasil, Bolsa, Balcdo, por exemplo, sdo
altamente afetados pelas flutuacdes nas taxas de juros dos Estados Unidos e pelo
comportamento das principais bolsas norte-americanas. Qualquer aumento nas taxas de
juros em outros paises, especialmente os Estados Unidos, podera reduzir a liquidez global
e o interesse do investidor em realizar investimentos no mercado de capitais brasileiro.

N3do é possivel assegurar que o mercado de capitais brasileiro estara aberto as
companhias brasileiras e que os custos de financiamento no mercado sejam favoraveis as
companhias brasileiras. Crises politicas ou econ6micas no Brasil e em mercados
emergentes podem reduzir o interesse do investidor por valores mobilidrios de
companhias brasileiras, inclusive os valores mobilidrios emitidos pela Companhia. Isso
podera afetar a liquidez e o preco de mercado das Debéntures, bem como podera afetar
o seu futuro acesso ao mercado de capitais brasileiros e a financiamentos em termos
aceitaveis, o que podera afetar adversamente o pre¢o de mercado das Debéntures.

O surto de doencgas transmissiveis no Brasil e/ou no mundo, a exemplo da pandemia
declarada pela Organiza¢éo Mundial da Saude (“OMS”) em razdo da disseminagdo do novo
Coronavirus (COVID-19), provocou e pode continuar provocando um efeito adverso em
nossas operagoes. A extensdo da pandemia do COVID-19, a percepg¢do de seus efeitos, ou a
forma pela qual tal pandemia impactard os nossos negdcios depende de desenvolvimentos
futuros, que sdo altamente incertos e imprevisiveis, podendo resultar em um efeito adverso
relevante para os negdcios, condigcbes financeiras, resultados das operacoes e fluxos de
caixa e, finalmente, a nossa capacidade de continuar operando os nossos negdcios.
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Em dezembro de 2019, foi relatado que a COVID-19 surgiu em Wuhan, China. Em marco

de 2020, a OMS declarou como pandémico o surto de COVID-19, desencadeando severas
medidas por parte de autoridades governamentais no mundo todo, a fim de tentar
controlar o surto, resultando em medidas restritivas relacionadas ao fluxo de pessoas,
incluindo quarentena e lockdown, restricdes as viagens e transportes publicos. Tais
medidas influenciaram o comportamento da populacdo em geral, incluindo nossos
passageiros, resultando na acentuada queda ou até mesmo na paralisacdo das atividades
de empresas de diversos setores.

Além disso, uma recessdo e/ou desaceleragdo econémica global, notadamente no Brasil,
incluindo aumento do desemprego, que pode resultar em menor atividade comercial,
tanto durante a pandemia do COVID-19 quanto depois que o surto diminuir. Como
resultado, acreditamos que a pandemia provocada pelo novo Coronavirus continuara a
afetar negativamente nossos negdcios, condicao financeira, resultados operacionais,

liquidez e fluxos de caixa.

A extensdo do impacto que a COVID-19 terd em nossos negdcios ainda depende de
desenvolvimentos futuros, que sdo incertos e ndo podem ser previstos e estdo fora de
nosso controle, incluindo novas informac¢des que podem rapidamente surgir sobre o
escopo do surto, as agdes para conté-lo ou tratar seu impacto e novas ondas de
disseminacdo da doenca, entre outros. A pandemia do virus COVID-19 resultou em uma
volatilidade significativa no mercado financeiro e incerteza em todo o mundo. Portanto, o
valor de mercado de nossas agdes pode ser afetado adversamente por eventos que

ocorrem dentro ou fora do Brasil.

N3do conseguimos garantir que outros surtos regionais e/ou globais ndo acontecerdo. E,
caso acontegam, ndo conseguimos garantir que seremos capazes de tomar as
providéncias necessarias para impedir um impacto negativo nos nossos negoécios de
dimensao igual ou até superior ao impacto provocado pela pandemia do COVID-19.

Surtos ou potenciais surtos de doencas, tais como o Coronavirus (COVID-19), Zika, Ebola,
gripe aviaria, febre aftosa, gripe suina, Sindrome Respiratdria do Oriente Médio, ou
MERS, e Sindrome Respiratdria Aguda Severa, ou SARS, podem ter um impacto adverso
sobre viagens aéreas globais. Qualquer surto de uma doenca que afete o comportamento
das pessoas ou que demande politicas publicas de restricdo a circulacdo de pessoas e/ou
de contato social pode ter um impacto adverso nos nossos negécios, bem como na
economia brasileira.

Ndo temos conhecimento de eventos compardveis que possam nos fornecer uma
orientacdo quanto ao efeito da disseminacdo do COVID-19 e de uma pandemia global e,

7

como resultado, o impacto final do surto do COVID-19 é altamente incerto. Para
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informacgdes sobre o impacto do COVID em nossos negdcios, vide itens 4.1 e 10.9 do
Formulario de Referéncia incorporado por referéncia a este Prospecto. Até a data deste
Prospecto, as informacdes disponiveis a respeito do impacto do surto do COVID-19 em
nossos negdcios foram apresentadas nos itens 7.1, 10.1, 10.8 e 10.9 do Formuldrio de
Referéncia incorporado por referéncia a este Prospecto. Na data deste Prospecto, ndo é
possivel assegurar se, futuramente, tal avaliacdo serd prejudicada ou a extensdo de tais

prejuizos, tampouco é possivel assegurar que ndo haverd incertezas materiais na
capacidade da nossa Companhia continuar operando nossos negdcios.

A modificagdo das prdticas contdbeis utilizadas para cdlculo do Indice Financeiro pode
afetar negativa a percepgdo de risco dos investidores e gerar efeitos adversos nos
pregos dos valores mobilidrios da Emissora no mercado secunddrio.

O Indice Financeiro estabelecido na Escritura de Emissdo sera calculado em conformidade
com as praticas contabeis vigentes quando da publicacdo pela Emissora de suas
informacgdes financeiras, sendo que ndao ha qualquer garantia que as praticas contabeis
ndo serdo alteradas ou que ndo poderda haver divergéncia em sua interpretacdo. A
percepcdo de risco dos investidores poderd ser afetada negativamente, uma vez que
pode haver divergéncia entre a forma como o Indice Financeiro sera efetivamente
calculado e a forma como seria calculado caso o calculo fosse feito de acordo com as
praticas contabeis modificadas. Adicionalmente, essa pratica pode gerar efeitos adversos
nos precgos dos valores mobilidrios da Emissora no mercado secunddrio, incluindo, mas a
tanto nao se limitando, o preco das Debéntures da presente Emissao.

Além disso, a alteracdo do calculo do Indice Financeiro poderd (i) acarretar uma reducgdo do
horizonte original de investimento esperado pelos Debenturistas; e/ou (ii) gerar dificuldade
de reinvestimento do capital investido pelos Debenturistas a mesma taxa estabelecida para
as Debéntures uma vez que podera ser dificil encontrar valores mobilidrios com as mesmas
condicdes das Debéntures.

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco atribuida as Debéntures e/ou a
Emissora podera dificultar a captacdo de recursos pela Emissora, bem como acarretar
redugdo de liquidez das Debéntures para negociag¢éo no mercado secunddrio e impacto
negativo relevante na Emissora.

Para se realizar uma classificacado de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora sao
levados em considerac¢do, tais como sua condi¢do financeira, sua administracdo e seu
desempenho. Sdo analisadas, também, as caracteristicas das Debéntures, assim como as
obrigacdes assumidas pela Emissora e os fatores politico-econdmicos que podem afetar a
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condicdo financeira da Emissora. Dessa forma, as avaliacbes representam uma opinido
guanto as condi¢cdes da Emissora de honrar seus compromissos financeiros, tais como
pagamento do principal e juros no prazo estipulado. Um eventual rebaixamento em
classificacGes de risco obtidas com relagdo a Oferta e/ou a Emissora durante a vigéncia
das Debéntures podera afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua
negociacdo no mercado secundario. Além disso, a Emissora podera encontrar dificuldades
em realizar outras emissdes de titulos e valores mobilidrios, o que poder3,

consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas operagées
da Emissora e na sua capacidade de honrar com as obrigacdes relativas a Oferta.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por meio
de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos
a regulamentagdes especificas que condicionam seus investimentos em valores mobilidrios a
determinadas classificacdes de risco. Assim, o rebaixamento de classificacdes de risco obtidas
com relagdo as Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no
mercado secunddrio, podendo vir a afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua
negociacdo no mercado secundario.

Além disso, o rebaixamento na classificacdo de risco atribuida as Debéntures podera (i)
acarretar uma redugdao do horizonte original de investimento esperado pelos
Debenturistas; e/ou (ii) gerar dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos
Debenturistas a mesma taxa estabelecida para as Debéntures, uma vez que podera ser
dificil encontrar valores mobilidrios com as mesmas condi¢des das Debéntures.

As Obrigag¢oes da Emissora Constantes da Escritura de Emissdo estdo sujeitas a
Hipoteses de Vencimento Antecipado.

A Escritura de Emissdo estabelece hipdteses que ensejam o vencimento antecipado
(automatico ou ndo) das obrigacdes da Emissora com relagdo as Debéntures, tais como,
mas ndo se limitando ao (i) pedido de recuperacao judicial e extrajudicial pela Emissora;
(ii) ndo cumprimento de obrigacdes, pecunidrias ou ndo, previstas na Escritura de
Emissdo; (iii) vencimento antecipado de outras dividas, entre outras. Ndo ha garantias de
qgue a Emissora dispora de recursos suficientes em caixa para fazer face ao pagamento
das Debéntures na hipdtese de ocorréncia de vencimento antecipado de suas obrigagdes,
hipdtese na qual os Debenturistas poderdao sofrer um impacto negativo relevante no
recebimento dos pagamentos relativos as Debéntures e a Emissora podera sofrer um
impacto negativo relevante nos seus resultados e operacgdes.

Além disso, o vencimento antecipado das Debéntures podera (i) acarretar na reducdo do
horizonte original de investimento esperado pelos Debenturistas; (ii) gerar dificuldade de
reinvestimento do capital investido pelos Debenturistas a mesma taxa estabelecida para
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as Debéntures; e/ou (iii) acarretar em eventuais impactos no tratamento tributério

aplicavel aos rendimentos auferidos pelos investidores em razdo da reducdo do prazo de
investimento.

Para mais informagdes, veja a secao “Informagdes Relativas a Emissdao, a Oferta e as
Debéntures — Vencimento Antecipado”, na pagina 100 deste Prospecto.

O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas
Vinculadas poderd ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado
secundadrio.

O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas
pode ter um efeito adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez
que as Pessoas Vinculadas poderao optar por manter suas Debéntures fora de circulagao,
influenciando a liquidez. A Emissora e o Coordenador Lider ndo tém como garantir que o
investimento nas Debéntures por Pessoas Vinculadas ndo ocorrerda ou que referidas
Pessoas Vinculadas ndo optardao por manter suas Debéntures fora de circulagao.

As Debéntures poderdo ser objeto de Oferta de Resgate Antecipado, Aquisi¢do
Facultativa e Resgate Obrigatdrio Total, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, o
que poderd impactar de maneira adversa na liquidez das Debéntures no mercado
secundadrio.

Conforme descrito na Escritura de Emissao, as Debéntures, conforme o caso e na medida
de sua aplicabilidade, poderdao ser objeto de (i) Oferta de Resgate Antecipado; (ii)
Aquisicao Facultativa; (iii) Resgate Obrigatdrio Total, de acordo com as informacdes
descritas na secdo “Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures — Resgate Antecipado Facultativo,
Amortizacdo Extraordindria, Oferta De Resgate Antecipado E Aquisicdo Facultativa”, na
pagina 95 deste Prospecto;.

A realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo e/ou do Resgate Antecipado
Obrigatério e/ou da aquisi¢do facultativa, conforme o caso, nas hipdteses previstas acima,
poderd (i) acarretar na reducdo do horizonte original de investimento esperado pelos
Debenturistas; (ii) gerar dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos
Debenturistas a mesma taxa estabelecida para as Debéntures; (iii) ter impacto adverso na
liguidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez que, conforme o caso, parte
considerdvel das Debéntures podera ser retirada de negocia¢do; e/ou (iv) acarretar em
eventuais impactos no tratamento tributdrio aplicadvel aos rendimentos auferidos pelos
investidores em razao da reducao do prazo de investimento.
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Ainda, a Emissora poderd realizar a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo e a

Aquisicdo Facultativa da totalidade das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série, com o consequente cancelamento de tais Debéntures,
independentemente de qualquer aprovacgao, desde que permitido pelas regras expedidas
pelo CMN e pela legislacdo e regulamentagdo aplicaveis e desde que (i) apds o prazo
médio ponderado dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do
efetivo resgate antecipado facultativo ou efetiva amortizacdo extraordindria facultativa
superar 4 (quatro) anos, nos termos do inciso I, do artigo 12, da Resolu¢do CMN 4.751, ou
a partir de 15 de junho de 2025 (inclusive), desde que venha a ser legalmente permitido,
nos termos no artigo 19, pardgrafo 19, inciso Il da Lei n? 12.431, da regulamentacao do
CMN ou de outra legislacdo ou regulamentacdo aplicavel, o que for maior; ou, ainda, (ii)
na ocorréncia de um Evento Tributario e, neste caso, desde que ja tenha transcorrido o
prazo indicado no inciso | do artigo 12 da Resolugao CMN 4.751 ou outro que venha a ser
autorizado pela legislagcdo ou regulamentacdo aplicaveis.

Os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia da Oferta de
Resgate Antecipado Facultativo, do Resgate Antecipado Obrigatdério e da Aquisicdo
Facultativa, ndao havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento dos
respectivos resgates, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes aos das
Debéntures.

As Debéntures poderdo ser objeto de resgate nas hipoteses em que a Assembleia Geral
de Debenturistas convocada especificamente para deliberar sobre a Taxa Substitutiva
ndo seja instalada.

No caso de ndo instalagdo, em segunda convocac¢do, ou de ndo obtengdo do quérum de
deliberacdo, da Assembleia Geral de Debenturistas prevista para deliberar sobre a Taxa
Substitutiva, nos termos previstos na Escritura de Emissdo e neste Prospecto, as
Debéntures deverdo ser resgatadas em sua totalidade, desde que venha a ser emitida
regulamentagdo que permita tal resgate.

Para mais informagdes, veja a se¢ao “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Emissdao e das Debéntures — Atualizacdo Monetdria” e
“Informacg0es Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissao
e das Debéntures — Remuneragdao das Debéntures”, nas paginas 84 e 87 deste
Prospecto.
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As informagdes acerca do futuro da Emissora contidas neste Prospecto podem ndo ser

precisas.

Este Prospecto Preliminar contém informacGes acerca das perspectivas do futuro da
Emissora, as quais refletem as opinides da Emissora em relacdo ao desenvolvimento futuro e
que, como em qualquer atividade econdmica, envolve riscos e incertezas. Ndao ha garantias
de que o desempenho futuro da Emissora sera consistente com tais informagdes. Os eventos
futuros poderao diferir sensivelmente das tendéncias aqui indicadas, dependendo de varios
fatores discutidos nesta se¢do “Fatores de Risco relativos a Oferta” e nas secdes “Descricao
dos Fatores de Risco” e “Descri¢ao dos Principais Riscos de Mercado”, constantes das se¢des
4.1 e 4.2, respectivamente, do Formuldrio de Referéncia, e em outras se¢des deste Prospecto
Preliminar. As expressoes “acredita que”, “espera que” e “antecipa que”, bem como outras
expressoes similares, identificam informacgdes acerca das perspectivas do futuro da Emissora
gue ndo representam qualquer garantia quanto a sua ocorréncia. Os potenciais investidores
sdo advertidos a examinar com toda a cautela e diligéncia as informagGes contidas neste
Prospecto Preliminar e a ndo tomar decisGes de investimento unicamente baseados em
previsdes futuras ou expectativas. A Emissora ndo assume qualquer obrigacao de atualizar ou
revisar quaisquer informacgdes acerca das perspectivas do futuro, exceto pelo disposto na
regulamentacdo aplicavel, e a ndo concretizagdo das perspectivas do futuro da Emissora
divulgadas podem gerar um efeito negativo relevante nos resultados e operacdes da
Emissora.

A participagdo de Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas
Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding pode impactar adversamente a defini¢do
dos Juros Remuneratorios das Debéntures

Serd aceita a participacdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding, sem limite maximo de tal participacdo em relagdo ao
volume da Oferta, o que pode afetar de forma adversa a definicdo da taxa de
remunerac¢do final das Debéntures. Adicionalmente, caso seja verificado excesso de
demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada
(sem considerar as Debéntures Adicionais), as ordens de investimentos dos Investidores
Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas e que tenham participado do Procedimento
de Bookbuilding serdao automaticamente canceladas, o que pode, inclusive, promover a
sua ma-formacdo ou descaracterizar o seu processo de formacao.

O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas
Vinculadas podera ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado
secundadrio.
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O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas

pode ter um efeito adverso na liquidez das Debéntures no mercado secunddrio, uma vez
gue as Pessoas Vinculadas podem optar por manter suas Debéntures fora de circulacao,
influenciando a liquidez. A Emissora e o Coordenador Lider ndo tém como garantir que o
investimento nas Debéntures por Pessoas Vinculadas ndo ocorrerd ou que referidas
Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas Debéntures fora de circulacao.

O investidor titular das Debéntures pode ser obrigado a acatar decisdes deliberadas em
Assembleia Geral de Debenturistas

O Debenturista detentor de debéntures pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria
ainda que manifeste voto desfavordvel, ndo compareca a Assembleia Geral de
Debenturistas ou se abstenha de votar, ndo existindo qualquer mecanismo para o resgate
antecipado, a amortizacdo antecipada ou a venda compulséria no caso de dissidéncia em
determinadas matérias submetidas a deliberacdo pela Assembleia Geral de
Debenturistas.

Ha também o risco de o quérum de instalagdo ou deliberacdo de determinada matéria
ndo ser atingido e, dessa forma, os Debenturistas poderdo ndo conseguir, ou ter
dificuldade de deliberar matérias sujeitas a Assembleia Geral de Debenturistas.

A Oferta foi realizada em 2 (duas) séries, sendo que a alocag¢do das Debéntures entre as
Séries da Emissdo foi efetuada com base no resultado do Procedimento de Bookbuilding
e no Sistema de Vasos Comunicantes, o que poderd reduzir a liquidez da Série com
menor demanda.

A quantidade de Debéntures alocada em cada Série da Emissao foi definida de acordo
com a demanda das Debéntures pelos investidores, apurada em Procedimento de
Bookbuilding, observado que a alocagao das Debéntures entre as Séries foi efetuada por
meio do Sistema de Vasos Comunicantes. Nesse sentido, foi verificada, apds o
Procedimento de Bookbuilding, uma demanda menor para a Segunda Série, o que podera
afetar adversamente sua liquidez no mercado secundario.

Dessa forma, os Debenturistas titulares de Debéntures da Segunda Série poderdo
enfrentar dificuldades para realizar a venda de suas Debéntures no mercado secundario
ou, até mesmo, podem nao conseguir realiza-la e, consequentemente, podem vir a sofrer
prejuizo financeiro. Adicionalmente, os Debenturistas da Segunda Série poderao
enfrentar dificuldades para aprovar matérias de seu interesse em Assembleias Gerais de
Debenturistas das quais participem Debenturistas da Primeira Série, diminuindo, assim, o
numero de votos a qual cada Debenturista da Segunda Série fara jus face a totalidade de
votos representados pelas Debéntures.
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Eventuais matérias veiculadas na midia com informagbes equivocadas ou imprecisas

sobre a Oferta, a Companhia, ou o Coordenador Lider e/ou os respectivos
representantes de cada uma das entidades mencionadas poderdo gerar
questionamentos por parte da CVM, B3 e de potenciais investidores da Oferta, o que

poderd impactar negativamente a Oferta.

A Oferta e suas condi¢gdes, passaram a ser de conhecimento publico apds sua
disponibilizacdo em conjunto com o Aviso ao Mercado nas datas informadas na secdo
“Cronograma Estimado das Etapas da Oferta” na pagina 69 deste Prospecto Preliminar. A
partir deste momento e até a disponibilizacdo do Anuncio de Encerramento, poderao ser
veiculadas matérias contendo informagdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a
Companhia ou o Coordenador Lider e/ou os respectivos representantes de cada uma das
entidades mencionadas, ou, ainda, contendo certos dados que ndo constam deste
Prospecto Preliminar ou do Formulario de Referéncia. Tendo em vista que o artigo 48 da
Instrugdo CVM 400 veda qualquer manifestagdo na midia por parte da Companhia ou d
Coordenador Lider sobre a Oferta até a disponibilizacdo do Anuncio de Encerramento,
eventuais noticias sobre a Oferta poderdo conter informacdes que ndo foram fornecidas
ou que ndo contaram com a revisdao da Companhia ou do Coordenador Lider. Assim, caso
haja informagdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta divulgadas na midia ou,
ainda, caso sejam veiculadas noticias com dados que ndo constam deste Prospecto ou do
Formulario de Referéncia, a CVM, a B3 ou potenciais investidores poderdo questionar o
conteudo de tais matérias, o que poderd afetar negativamente a tomada de decisdo de
investimento pelos potenciais investidores podendo resultar, ainda, a exclusivo critério da
CVM, na suspensdo da Oferta, com a consequente alteragao do seu cronograma, ou no
seu cancelamento.

Eventual descumprimento por quaisquer dos Participantes Especiais de obriga¢oes
relacionadas a Oferta poderd acarretar seu desligamento do grupo de instituicoes
responsdveis pela colocagdo das Debéntures, com o consequente cancelamento de
todos Pedidos de Reserva feitos perante tais Participantes Especiais.

Caso haja descumprimento ou indicios de descumprimento, por quaisquer dos
Participantes Especiais, de qualquer das obrigacdes previstas no respectivo instrumento
de adesdo ao Contrato de Distribuicdao ou em qualquer contrato celebrado no ambito da
Oferta, ou, ainda, de qualquer das normas de conduta previstas na regulamentacdo
aplicavel no ambito da Oferta, incluindo, sem limitacdo, as normas previstas na Instrucdo
CVM 400, especialmente as normas referentes ao periodo de siléncio, condicdes de

negociacdo com valores mobilidrios, emissdo de relatdrios de pesquisa e de marketing da
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Oferta, conforme previsto no artigo 48 da Instrucdo CVM 400, os Participantes Especiais,
a critério exclusivo do Coordenador Lider e sem prejuizo das demais medidas julgadas
cabiveis pelo Coordenador Lider, deixard imediatamente de integrar o grupo de
instituicdes responsaveis pela colocacdo das Debéntures. Caso tal desligamento ocorra,
o(s) Participante(s) Especial(is) em questdo deverd(dao) cancelar todos os Pedidos de
Reserva que tenha(m) recebido e informar imediatamente os respectivos investidores
sobre o referido cancelamento, os quais ndo mais participardo da Oferta, sendo que os
valores depositados serdao devolvidos sem juros ou corre¢dao monetdria, sem reembolso e

com dedugao, se for o caso, dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se
existentes.
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APRESENTAGCAO DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

O Grupo XP é uma plataforma tecnoldgica de investimentos e de servicos financeiros, que
tem por missdo transformar o mercado financeiro no Brasil e melhorar a vida das
pessoas.

A XP foi fundada em 2001, na cidade de Porto Alegre, estado do Rio Grande do Sul, Brasil,
como um escritério de agentes autdonomos de investimentos com foco em investimentos
em bolsa de valores e oferecendo educacdo financeira para os investidores, vindo a
tornar-se uma corretora de valores em 2007.

Com o propdsito de oferecer educacdao e de melhorar a vida das pessoas por meio de
investimentos independentes dos grandes bancos, a XP vivenciou uma rdpida expansao.

Em 2017, o Itau Unibanco adquiriu participagdo minoritaria no Grupo XP, de 49,9%, e

reafirmando o sucesso de seu modelo de negdcios.

Em dezembro de 2019, a XP Inc., sociedade holding do Grupo XP, realizou uma oferta
inicial de acdes na Nasdag, sendo avaliada em mais de R$78 bilhdes a época.

O Grupo XP tem as seguintes areas de atuacao: (i) corretora de valores, que inclui servigos
de corretagem e assessoria de investimentos para clientes pessoa fisica e juridica,
coordenacdo e estruturacdo de ofertas publicas e, além disso, possui uma plataforma de
distribuicdao de fundos independentes com mais de 590 fundos de 150 gestores; (ii)
gestdo de recursos, com mais de R$94 bilhdes de reais sob gestdo em suas diferentes
gestoras especializadas, sob a marca “XP Asset”, que oferece fundos de investimentos em
renda fixa, renda varidvel, fundos de investimentos imobiliarios e outros fundos de
investimento estruturados; e (iii) mercado de capitais, que engloba um portfdlio
completo de servicos e solucbes para adequacdo de estrutura de capital e assessoria
financeira. Além da marca “XP” (www.xpi.com.br), o Grupo XP ainda detém as marcas
“Rico” (www.rico.com.vc) e “Clear” (www.clear.com.br).

Atividade de Mercado de Capitais da XP

A drea de mercado de capitais atua com presenca global, oferecendo a clientes
corporativos e investidores uma ampla gama de produtos e servicos por meio de uma
equipe altamente experiente e dedicada aos seguintes segmentos: Divida local
(Debéntures, Debéntures de Infraestrutura, CRI, CRA, CDCA, FIDC, LF), Divida
Internacional (Bonds), Securitizacdo, Equity Capital Markets, M&A, Crédito Estruturado,
Project Finance e Development Finance.
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No segmento de renda fixa e hibridos, a XP apresenta posicdo de destaque ocupando o
primeiro lugar no Ranking ANBIMA de Distribuicao de Fundo de Investimento Imobiliario,
tendo coordenado 32 ofertas que totalizaram RS 10,2 bilhdes em volume distribuido,
representando 59,1% de participagdo nesse segmento até Novembro 2020. Ainda no
Ranking ANBIMA Distribuicao de Renda Fixa, detém a 12 colocagao nas emissdes de CRA e
22 colocacdo nas emissGes de CRI. Na visdo consolidada que engloba debéntures, notas
promissorias e securitizacdo, a XP esta classificada em 22 lugar, tendo distribuido RS 2,7
bilhdes em 24 operag¢des no periodo.

Em renda variavel, a XP oferece servicos para estruturacao de ofertas publicas primarias e
secunddrias de agdes. A conduc¢do das operagles é realizada em ambito global com o
apoio de uma equipe de equity sales presente na América do Norte, América Latina e
Europa e de uma equipe de equity research que cobre mais de 45 empresas de diversos
setores. Em 2019, a XP atuou de forma ativa no segmento de Equity Capital Markets
atuando como assessora do Grupo CB na estruturacdo da operacdo de R$2,30 bilhdes que
alterou a estrutura societdria da Via Varejo; follow-on da Petrobras no valor de R$7,30
bilhdes; follow-on da Light no valor de RS$2,5 bilhdes; IPO da Afya no valor de US$250
milh&es; follow-on da Movida no valor de R$S832 milhdes; follow-on da Omega Geragdo
no valor de RS830 milhdes; IPO da Vivara no valor de RS2.041 milhdes; follow-on de
Banco do Brasil no valor de R$5.837 milhdes; follow-on de LOG Commercial Properties no
valor de R$637 milhdes; IPO da C&A no valor de R$1.627 milhdes de reais e no IPO do
Banco BMG no valor de R$1.391 milh&es, follow-on de Cyrela Commercial Properties no
valor de R$760 milhdes; IPO da XP Inc. no valor de R$9.276 milhdes e no follow-on de
Unidas no valor de R$1.837 milhdes. Ademais, nos anos de 2016, 2017 e 2018 a XP foi
lider em alocacdo de varejo em ofertas de renda varidvel, responsavel por alocar o
equivalente a 72,2%, 53,4% e 64,1%, respectivamente, do total de ativos de renda

variavel alocados nos referidos anos.

Adicionalmente, possui uma equipe especializada para a area de fusdes e aquisi¢cOes da
XP Investimentos, oferecendo aos clientes estruturas e solucdes para assessoria,
coordenacdo, execucdo e negociacdo de aquisicdes, desinvestimentos, fusbes e
reestruturagdes societdrias.
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RELACIONAMENTO ENTRE A EMISSORA E O COORDENADOR LIDER

Para fins do disposto no item 3.3.2 do Anexo Ill da Instrucdo CVM 400, sdo descritos
abaixo o relacionamento da Emissora (e das sociedades de seu grupo econdmico,
conforme aplicavel) com o Coordenador Lider e sociedades de seus grupos econémicos,
além do relacionamento referente a presente Oferta.

Nenhuma das operagdes descritas abaixo sdo vinculadas a Oferta e/ou a Emissdo e nado
ha, na data deste Prospecto, quaisquer operacOes celebradas entre a Emissora e o
Coordenador Lider e/ou outras sociedades pertencentes aos seus respectivos grupos
econdmicos que estejam vinculadas a Oferta e/ou a Emissao.

Relacionamento entre a Emissora e o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider ndo mantém quaisquer tipos de rela¢des
societarias ou ligagdes contratuais relevantes com a Emissora.

O Coordenador Lider e sociedades de seu conglomerado econémico poderdo no futuro
manter relacionamento comercial com a Emissora, oferecendo seus produtos e/ou
servicos no assessoramento para realizacdo de investimentos, emissdes de valores
mobilidrios, fusGes e aquisi¢Ges, financiamento, consultoria financeira e/ou em quaisquer
outras operacdes financeiras necessarias a conducdo das atividades da Emissora e de
sociedades controladas pela Emissora, podendo vir a contratar com o Coordenador Lider
ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econdémico tais produtos e/ou
servicos de banco de investimento necessarias a conducdo das atividades da Emissora.

Ndo ha relagOes societdrias ou ligagdes contratuais relevantes entre os administradores e
acionistas controladores do Coordenador Lider e a Emissora.

N3o existem situacOes de conflito de interesses na participacdo do Coordenador Lider na
presente Oferta, que seja decorrente de seu relacionamento com a Emissora. Por esta
razdo, nao foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar conflito de interesses.

Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na
secdo “InformacOes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Contrato de
Distribuicdo — Comissionamento do Coordenador Lider” na pagina 125 deste Prospecto,
ndo ha qualquer outra remuneracao a ser paga, pela Emissora ao Coordenador Lider ou a
sociedades do seu conglomerado econémico no contexto da Oferta.

A Emissora, na data deste Prospecto, declara que, no seu entendimento, ndao ha
qualquer conflito de interesse referente a atuagdo do Coordenador Lider como
instituicao intermediaria da Oferta.
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(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)
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INFORMAGOES SOBRE A EMISSORA, O COORDENADOR LIDER, OS CONSULTORES, O
AGENTE FIDUCIARIO, O AGENTE DE LIQUIDAGAO E ESCRITURADOR E OS AUDITORES

INDEPENDENTES
Emissora Coordenador Lider
SAO MARTINHO S.A. XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE

Rua Geraldo Flausino Gomes, 61

CEP 04575-060 - S3o Paulo —SP

At.: Cristiane Mendes Pigatto

Telefone: (11) 2105-4100

E-mail:
cristiane.pigatto@saomartinho.com.br /
financeiro_corporativo@saomartinho.com.br
Website: https://ri.saomartinho.com.br/

Consultores Legais do Coordenador Lider

CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Av. Juscelino Kubitscheck 1909 — Torre
Sul 302 andar

CEP 04543-907 — Sao Paulo, SP

At.: Departamento Juridico e DCM
Tel.: +55 (11) 4871-4378

E-mail: juridicomc@xpi.com.br /
decm@xpi.com.br

Website: www.xpi.com.br

Consultores Legais da Emissora

DEMAREST ADVOGADOS

At.: Sr. Thiago Giantomassi

Avenida Pedroso de Moraes, 1.201 - Centro
Cultural Ohtake

CEP 05419-001, Sao Paulo, SP

Tel.: +55 (11) 3356-1800

E-mail: tgiantomassi@demarest.com.br /
debenture.saomartinho@demarest.com.br
Website: www.demarest.com.br
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LOBO & DE RIZZO ADVOGADOS

At.: Fabrizio Sasdelli

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.900, 122
andar

CEP 04538-132, Sao Paulo, SP

Tel.: +55 (11) 3702-7000

E-mail: Fabrizio.sasdelli@Idr.com.br
Website: www.ldr.com.br
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Agente Fiduciario

Sao Martinho

Agente de Liquidagao

SIMPLIFIC PAVARINI DISITRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

At.: Matheus Gomes Faria / Pedro Paulo
Farme d’Amoed Fernandes de Oliveira

Rua Joaquim Floriano 466, bloco B, conj 1401
CEP 04534-002 — Sao Paulo, SP

Telefone: (11) 3090-0447 / (21) 2507-1949
E-mail:
spestruturacao@simplificpavarini.com.br
Website:

https://www.simplificpavarini.com.br/

Escriturador das Debéntures

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA.

At.: Eugénia Souza / Marcio Teixeira
Rua Gilberto Sabino, n2 215, 42 andar,
Pinheiros

CEP 05425-020 — Sao Paulo, SP

Tel.: (11) 3030-7177

E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br;
pu@vortx.com.br

Website: https://vortx.com.br/

Auditores Independentes

SIMPLIFIC PAVARINI DISITRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES INDEPENDENTES

At.: Matheus Gomes Faria / Pedro Paulo
Farme d’Amoed Fernandes de Oliveira

Rua Joaquim Floriano 466, bloco B, conj 1401
CEP 04534-002 — Séo Paulo, SP

Telefone: (11) 3090-0447 / (21) 2507-1949
E-mail:
spestruturacao@simplificpavarini.com.br
Website:
https://www.simplificpavarini.com.br/

Declaragdes de Veracidade das Informagdes

At.: Sr. Mauricio Cardoso de Moraes |
CPF.: 795.008.389-15

Endereco: Av. Antonio Diederichsen,
400 - 222 andar

CEP: 14020-250, Ribeirdo Preto/SP

Telefone: (16) 3516-6600
E-mail: mauricio.moraes@pwc.com
Website: https://www.pwc.com.br/

A Emissora e o Coordenador Lider prestaram declaracdes de veracidade das informacdes,

nos termos do artigo 56 da Instrucdao CVM 400. Estas declaracdes de veracidade estdo

anexas a este Prospecto nos Anexos “E” e “F”, respectivamente.

Declaragao de Registro de Companhia Aberta Atualizado Perante a CVM

A Emissora prestou declaracdo de registro de companhia aberta atualizada perante a CVM, nos

termos do item n2 11, do Anexo Il, da Instrugao CVM 400.
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DESTINAGCAO DOS RECURSOS

Nos termos do artigo 22 da Lei 12.431, do Decreto 8.874, da Resolugdo CMN 3.947 e da
regulamentacdo aplicavel, a totalidade dos recursos liquidos captados pela Emissora, por
meio da colocacdo de Debéntures, sera utilizada exclusivamente para os Projetos de
Investimento, conforme detalhados abaixo:

l. Portaria n2 21, de 04 de maio de 2021:

(a) Objetivo do Projeto Capex Boa Vista: projeto de investimento na atividade de producdo e
estocagem de biocombustiveis e da sua biomassa denominado “Capex de Manuten¢do e Melhoria
Operacional para produgdo de biocombustivel na Usina Boa Vista”;

(b) Data estimada para inicio do Projeto Capex Boa Vista: 01 de abril de 2021;

(c) Fase atual do Projeto Capex Boa Vista: o Projeto Capex Boa Vista encontra-se na fase de
execugao;

(d) Data estimada para encerramento do Projeto Capex Boa Vista: 22 de novembro de 2023;

(e) Volume estimado de recursos financeiros necessarios para a realizacdo do Projeto Capex Boa
Vista: RS 500.000.000,00 (quinhentos milh&es de reais);

(f) Valor da Emissdo que sera destinado ao Projeto Capex Boa Vista: RS 95.443.564,00 (noventa e
cinco milhGes e quatrocentos e quarenta e trés mil e quinhentos e sessenta e quatro reais);

(g) Alocagdo dos recursos a serem captados por meio da Emissdo: plantio de cana-de-aglcar,
manutencado de entressafra, novos equipamentos, reposicdo de equipamentos tratos culturais,
gatos ambientais e legais;

(h) Percentual dos recursos financeiros necessarios ao Projeto Capex Boa Vista provenientes da
Emissdo: os recursos provenientes da Emissdao correspondem a aproximadamente 19,10%
(dezenove inteiros e dez centésimos por cento) do valor total de recursos financeiros necessarios a
Projeto Capex Boa Vista..

Il. Portaria n2 35/SPG/MME, de 18 de outubro de 2021:

(a) Objetivo do Projeto Capex Usinas: projeto de investimento na atividade de producdo de
biocombustiveis e da sua biomassa denominado “Capex de manutencdo para producdo de
Biocombustivel na Usina Sdo Martinho, Usina Santa Cruz e Usina Iracema”;

(b) Data estimada para inicio do Projeto Capex Usinas: 01 de abril de 2021;
(c) Fase atual do Projeto Capex Usinas: o Projeto Capex Usinas encontra-se na fase de execuc¢io;

(d) Data estimada para encerramento do Projeto Capex Usinas: 31 de marco de 2023;
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(e) Volume estimado de recursos financeiros necessdarios para a realizacdo do Projeto Capex
Usinas: RS 1.104.556.436,00 (um bilhdo e cento e quatro milhdes e quinhentos e cinquenta e seis mil e

guatrocentos e trinta e seis reais);

(f) Valor da Emissdo que serd destinado ao Projeto Capex Usinas: RS 1.104.556.436,00 (um bilhdo e

cento e quatro milh&es e quinhentos e cinquenta e seis mil e quatrocentos e trinta e seis reais);

(g) Alocacdo dos recursos a serem captados por meio da Emissdo: manutencdo dos canaviais e das
industrias, especificamente Capex para plantio e tratos culturais de cana-de-agucar, bem como a
manutencdo agroindustrial. O investimento destina-se a produgdo de etanol considerando a
proporcionalidade exigida devido a concomitancia da producdo de aglcar e energia, ao logo das
safras 2020/21, 2021/22 e 2022/23 em trés usinas da Emissora;

(h) Percentual dos recursos financeiros necessarios ao Projeto Capex provenientes da Emissdo: os
recursos provenientes da Emissdo correspondem a aproximadamente 100% (cem por cento) do
valor total de recursos financeiros necessdrios a Projeto Capex Usinas.
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CAPITALIZACAO

Os dados abaixo deverdo ser lidos em conjunto com o Formulario de Referéncia e as demonstracoes
financeiras e informacGes trimestrais (ITR) da Emissora, os quais foram incorporados por referéncia ao
presente Prospecto e cujo caminho para acesso esta indicado na secdo “Documentos e Informacgdes
Incorporados a este Prospecto por Referéncia” deste Prospecto.

A tabela abaixo apresenta a capitaliza¢gdo total da Emissora que consiste em empréstimos e
financiamentos, debéntures, instrumentos financeiros derivativos e financiamento por
arrendamento consolidados circulante e ndo circulante e o patrimonio liquido da Emissora, e
indicam (i) em bases histéricas, coluna “Efetivo” em 31 de dezembro de 2021; e (ii) conforme
ajustado para refletir o recebimento dos recursos liquidos estimados em RS 1.147.552.454,19 (um
bilhdo e cento e quarenta e sete milhdes e quinhentos e cinquenta e dois mil e quatrocentos e
cinquenta e quatro reais e dezenove centavos), apds a deducdo das comissGes e despesas
estimadas da Oferta a serem pagas pela Emissora.

CAPITALIZAGAO -

. . ] .
31/12/2021 Efetivo % do total Ajustado % do total

Empréstimos,
Financiamentos e
Debéntures —
Circulante

661.274 6,80% 661.274 6,08%

Empréstimos,
Financiamentos e
Debéntures — Ndo
Circulante

4.221.958 43,41% 5.369.481 49,38%

Patrimonio Liquido 4.842.159 49,79% 4.842.159 44,53%

Capitalizacao Total 9.725.391 100,00% 10.872.914 100,00%

Para mais informacdes relacionadas a capitalizacdo da Emissora, ver se¢do “10.1 Comentarios dos
Diretores — Condig¢des Financeiras/Patrimoniais” do Formuladrio de Referéncia e as InformacgGes
Trimestrais (ITR) da Emissora, e respectivas notas explicativas, incorporados por referéncia a este
Prospecto.
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CAPACIDADE DE PAGAMENTO DA EMISSORA

Os administradores da Emissora, com base em analise dos indicadores de desempenho e
da geracdo operacional de caixa da Emissora, entendem que a Emissora possui plenas
condicdes para honrar as obrigacdes de curto, médio e/ou longo prazo existentes,
incluindo as Debéntures, bem como para continuar expandindo suas operag¢des, embora
nao possam garantir que tal situacdo permanecerd igual. De acordo com os
administradores da Emissora, sua geracao de caixa lhe confere margem de conforto para

honrar todas as obrigacdes de longo prazo existentes.

O sumario dos fluxos de caixa das atividades operacionais, de investimento e de financiamento da
Emissora nos exercicios sociais encerrados em 31 de marc¢o de 2021, 2020 e 2019, e no trimestre
findo em 31 de dezembro de 2021 estdo apresentados na tabela (em RS mil) a seguir:

Trimestre | Exercicio social | Exercicio social | Exercicio social
findo em encerradoem | encerradoem | encerrado em
31.12.2021% 31.03.2021% 31.03.2020" 31.03.20191
Caixa liquido gerado
pelas atividades 2.231.032 | 2.273.225 1.956.879 1.680.974
operacionais
Caixa liquido utilizado
nas atividades de (1.706.474) | (690.094) (1.287.980) (1.765.833)
investimentos
Caixa liquido utilizado
nas atividades de (489.258) |[(1.386.847) (774.440) 141.601
financiamentos
Aumento (reducao)
do saldo de caixa e 35.300 196.284 (105.541) 56.742
equivalentes a caixa

(1 As informacdes contabeis da Emissora foram extraidas das suas demonstracdes financeiras e/ou
informacgGes trimestrais.

Para mais informacdes relacionadas a capacidade de pagamento dos compromissos financeiros da
Emissora, ver secdo “10.1 Comentarios dos Diretores — Condi¢Bes Financeiras/Patrimoniais” do
Formulario de Referéncia e as demonstragdes financeiras e informagdes trimestrais (ITR) da

Emissora, e respectivas notas explicativas, incorporados por referéncia a este Prospecto.

163



Y

Sao Martinho

(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

164




AR
MD sao Martinho

ANEXOS

ANEXO A — Escritura de EmMiSSA0 ...cceeeeeeieeeiiee e 167
ANEXO B — Aditamento a Escritura de Emissao referente ao resultado do

Procedimento de BOOKDUIIAING ...........eeeeeeeeeeeeeeeiieeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e ee e e e e e 247
ANEXO C — Ata da Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora que

AProVOU @ EMISSE0 € @ OF@ITa et e e e e e e e e e e e ee e s 331
ANEXO D - Declaracdo da Emissora, nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM 400.....345
ANEXO E - Declaracdo do Coordenador Lider, nos termos do artigo 56 da

L U Tor=To B @AY 1V 2 T PP UPPPPPN 349
ANEXO F — Portaria n2 21 de 04 de maio de 2021, do Ministério de Minas e Energia..... 359
ANEXO G — Portaria n2 35/SPG/MME de 18 de outubro de 2021, do Ministério de

MINQS € ENEIEIA . eeeiiiiiiiie ettt e e e ettt e e e e e e e et teb s e e e e eeeeeessaneeeaaeenenes 363
ANEXO H - Sumula de Classificagdo de Risco (RAtiNG) ......cccouveeeeeeeeeeiiiiiieeeeeee e 367

165




Y

Sao Martinho

(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

166




AL

9y 4
M sio Martinho

ANEXO A - ESCRITURA DE EMISSAO

167




AL

0

Sao Martinho

(Esta pdgina foi intencionalmente deixada em branco)

168




Y

Sdo Martinho i

Autorregulacio

ANBIMA

Agente Fiduciario

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 42 (QUARTA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE DUAS
SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA SAO MARTINHO S.A.

celebrado entre

SAO MARTINHO S.A.
na qualidade de Emissora

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
na qualidade de Agente Fiducidrio, representando a comunhdo de Debenturistas

Datado de
13 de dezembro de 2021

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cddigo D2D9-22B1-A0BC-FAT7A.

Este documento foi assinado digitalmente por Laise Risque Fernandes, Fabio Venturelli, Felipe Vicchiato, Matheus Gomes Faria e
Carlos Alberto Bacha.
Para v8fifit4te3% ¥inaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o codigo D2D9-22B1-A0BC-FA7A

@documemo foi assinado digitalmente por Laise Risque Fernandes, Fabio Venturelli, Felipe Vicchiato, Matheus Gomes Faria e Carlos Alberto Bacha
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#A\ ANBIMA

Agente Fiduciario

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 42 (QUARTA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE DUAS
SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA SAO MARTINHO S.A.

Sdo partes neste “Instrumento Particular de Escritura da 4¢ (quarta) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografdria, em até Duas

Séries, para Distribuicdo Publica, da SGo Martinho S.A.” (“Escritura de Emissdo”):

(1) como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissdo
(“Debéntures”):

SAO MARTINHO S.A., sociedade por a¢des com registro de companhia aberta perante a
Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”), com sede na Cidade de Praddpolis, Estado de
S30 Paulo, na Fazenda S3o Martinho, s/n2, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n? 51.466.860/0001-56, com seus atos
constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE
35.300.010.485, neste ato representada na forma do seu Estatuto Social (“Emissora”); e

(2) como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissdo, representando a
comunhdo dos titulares das Debéntures (“Debenturistas”):

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicao financeira atuando por sua filial na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sado Paulo,
na RuaJoaquim Floriano 466, bloco B, conj 1401, Itaim Bibi CEP 04534-002, inscrita no CNPJ
sob o n? 15.227.994/0004-01, neste ato representada por seu representante legal
devidamente constituido na forma de seu Contrato Social, (“Agente Fiduciario” e, em
conjunto com a Emissora, as “Partes”),

RESOLVEM celebrar esta Escritura de Emissdo, de acordo com os seguintes termos e
condigdes:

1. AUTORIZACAO

1.1. A (i) emissdo das Debéntures, nos termos da Lei n.26.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei_das Sociedades por Acdes” e

“Emissdo”, respectivamente); (ii) oferta publica de distribuicdo das Debéntures, nos
termos da Lei n.26.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei_do
Mercado de Valores Mobiliarios”), da Instru¢do da CVM n.2 400, de 29 de dezembro
de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400”), e das demais disposicdes legais

e regulamentares aplicaveis (“Oferta”); e (iii) a celebracdo da presente Escritura,

serdo realizadas com base nas deliberagdes da Reunido do Conselho de
Administracdo da Emissora realizada em 13 de dezembro de 2021 (“RCA”).

Este documento foi assinado digitalmente por Laise Risque Fernandes, Fabio Venturelli, Felipe Vicchiato, Matheus Gomes Faria e Carlos Alberto Bacha

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo D2D9-22B1-A0BC-FA7A

Carlos Alberto Bacha.
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1.2. Por meio da RCA, a Diretoria da Emissora também foi autorizada a:

(i) praticar todos os atos necessarios a efetivagdo das deliberacdes consubstanciadas
na RCA, incluindo a celebragdo de todos os documentos indispensaveis a
concretizacdo da Emissdo, dentre os quais o aditamento a esta Escritura de Emissdao
que ratificara o resultado do Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo
definido), e, se aplicavel, contemplard o aumento do valor da Oferta mediante a
colocagdo das Debéntures Adicionais (conforme abaixo definidas), nos termos da
Cldusula 5.7 abaixo; e (ii) formalizar e efetivar a contratagdo do Coordenador Lider
(conforme abaixo definido), do Agente Fiducidrio e dos demais prestadores de
servicos necessarios a implementacdo da Emissdo e da Oferta, tais como Escriturador
(conforme abaixo definido), Agente de Liquidagdo (conforme abaixo definido), a B3
(conforme abaixo definido), dentre outros, podendo, para tanto, negociar e assinar
os respectivos instrumentos de contratagdo e eventuais alteragdes em aditamentos.

2. REQUISITOS

2.1. A Emissdo e a Oferta serdo realizadas com observancia aos seguintes
requisitos:

2.1.1. Arquivamento e publicacdo das atas dos atos societarios. Nos

termos do artigo 62, inciso |, e 289 da Lei das Sociedades por A¢des, a ata da
RCA da Emissora sera arquivada na JUCESP e sera publicada no Didrio Oficial
do Estado de Sdo Paulo (“DOESP”) e no jornal “Valor Econ6mico” (“Jornais de
Publicacdo”).

2.1.1.1. A Emissora deverd, apds o registro da ata da RCA, enviar ao
Agente Fiduciario uma cdpia eletrénica (PDF), contendo a chancela de
inscricdo na JUCESP, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, sendo certo que
o respectivo protocolo na JUCESP devera ocorrer em até 5 (cinco) Dias
Uteis da data de sua assinatura.

2.1.2. Inscricdo e registro desta Escritura de Emissdo. Nos termos do

artigo 62, inciso Il e paragrafo 32, da Lei das Sociedades por Ac¢Oes, esta
Escritura de Emissdo e seus aditamentos serdo inscritos na JUCESP.

2.1.2.1. A Emissora se compromete a enviar ao Agente Fiducidrio 1
(uma) via eletronica (PDF), contendo a chancela de inscricdo na
JUCESP, ou 1 (uma) via fisica, comprovando o arquivamento na JUCESP,
conforme aplicdvel, desta Escritura de Emissdo e eventuais
aditamentos devidamente registrados na JUCESP, no prazo de até 5

Este documento foi assinado digitalmente por Laise Risque Fernandes, Fabio Venturelli, Felipe Vicchiato, Matheus Gomes Faria e Carlos Alberto Bacha

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cddigo D2D9-22B1-A0BC-FAT7A.
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(cinco) Dias Uteis apds a obtencdo dos referidos registros, sendo certo
que o respectivo protocolo na JUCESP deverd ocorrer em até 5 (cinco)
Dias Uteis da data de assinatura desta Escritura de Emissdo e
eventuais aditamentos.

2.1.2.2. Qualquer aditamento a presente Escritura de Emissdo
devera conter, em seu anexo, a versdo consolidada dos termos e
condicBes da Escritura, contemplando as alteragdes realizadas.

2.1.3. Depbsito para distribuicdo. As Debéntures serdo depositadas para

distribuicdo no mercado primario por meio do MDA —Médulo de Distribuigdo
de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3 S.A — Brasil,
Bolsa, Balcdo — Balcdo B3 (“B3”), sendo a distribuicdo das Debéntures
liguidada financeiramente por meio da B3.

2.1.4. Depdsito para negociacdo e custddia eletrénica. As Debéntures

serdo depositadas para negociacdo no mercado secundario por meio do
CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios (“CETIP21”), administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negocia¢cdes das Debéntures liquidadas
financeiramente por meio da B3 e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3.

2.1.5. Registro na CVM. A Oferta sera devidamente registrada pela CVM,
na forma da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios e da Instrugdo CVM 400,
observado o procedimento de concessdo automatica de registro de oferta
publica de distribuicdo de valores mobiliarios emitidos por emissoras com
grande exposi¢do ao mercado, conforme disposto nos artigos 62-A e 62-B da
Instrugao CVM 400.

2.1.1. Registro na ANBIMA — Associacdo Brasileira das Entidades dos

Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”). A Oferta sera registrada na

ANBIMA, nos termos do inciso | do artigo 16 e do inciso | do artigo 18 do
“Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Prdticas para Estruturagdo,
Coordenacgdo e Distribuigdo de Ofertas Publicas de Valores Mobilidrios e
Ofertas Publicas de Aquisi¢Gio de Valores Mobilidrios”, no prazo de até 15
(quinze) dias contados da data de publicagdo do antincio de encerramento da
Oferta.

2.1.2. Projetos de Investimento como Prioritario pelo Ministério de Minas

e Energia. A Emissdo serd realizada na forma do artigo 22 da Lei n2 12.431, de
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24 de junho de 2011 (“Lein2 12.431”), do Decreto n2 8.874, de 11 de outubro
de 2016 (“Decreto n? 8.874"”), tendo em vista o enquadramento dos Projetos
de Investimento (conforme abaixo definido) como prioritarios pelo Ministério
de Minas e Energia, por meio da Portaria n2 21, de maio de 2021, publicada
no Didrio Oficial da Unido (“DOU”) em13 de maio de 2021, e da Portaria n?
35/SPG/MME, de 18 de outubro de 2021, publicada no DOU em 25 de
outubro de 2021 (“Portarias do Ministério de Minas e Energia”), anexas a

presente Escritura de Emissdao como Anexo |.
3.  OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

3.1. Deacordo com o artigo 32 do seu Estatuto Social, a Emissora tem como objeto
social a (i) atividade agroindustrial de industrializacdo de cana-de acgucar, de
producgdo prépria e adquirida de terceiros, fabricacdo e comércio de agucar, alcool e
seus derivados e cogeracdo de energia elétrica; (ii) exploracdo agricola e pecuaria;
(iii) importacdo e exportacdo de bens, produtos e matéria-prima; (iv) fabricacédo,
comercializacdo, exportacdo e importagdo, por conta propria ou de terceiros, de
produtos quimicos e organicos, bem como a fabricacdo de aditivo, ingrediente e
suplemento para consumo animal, podendo desenvolver outras atividades correlatas
ou condizentes com estas atividades; e (v) participagdo em sociedades, mediante
deliberagdo do Conselho de Administragao.

4.  DESTINAGAO DOS RECURSOS

4.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com as Debéntures (inclusive
decorrentes das Debéntures Adicionais, caso emitidas) serdo integralmente
destinados ao desenvolvimento, construgdo e operagdo dos Projetos de
Investimento (conforme definido abaixo), considerados prioritdrios nos termos do
artigo 22 da Lei n2 12.431, do Decreto 8.874 e das Portarias do Ministério de Minas
e Energia, respectivamente, que aprovaram o enquadramento dos Projetos de
Investimento (conforme definido abaixo) como prioritarios, conforme detalhado
abaixo:

l. Portaria n2 21, de 04 de maio de 2021:

(a) Objetivo do Projeto Capex Boa Vista: projeto de investimento na atividade de
produgdo e estocagem de biocombustiveis e da sua biomassa denominado “Capex
de Manutencdo e Melhoria Operacional para producdo de biocombustivel na Usina
Boa Vista” (“Projeto Capex Boa Vista”);

(b) Data estimada para inicio do Projeto Capex Boa Vista: 01 de abril de 2021;
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(c) Fase atual do Projeto Capex Boa Vista: o Projeto Capex Boa Vista encontra-se na
fase de execucdo;

(d) Data estimada para encerramento do Projeto Capex Boa Vista:
22 de novembro de 2023;

(e) Volume estimado de recursos financeiros necessarios para a realizagdo do Projeto
Capex Boa Vista: RS 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais);

(f) Valor da Emissdo que sera destinado ao Projeto Capex Boa Vista: RS 95.443.564,00
(noventa e cinco milhdes e quatrocentos e quarenta e trés mil e quinhentos e
sessenta e quatro reais);

(g) Alocagdo dos recursos a serem captados por meio da Emissdo: plantio de cana-
de-agucar, manutengdo de entressafra, novos equipamentos, reposicio de
equipamentos tratos culturais, gatos ambientais e legais;

(h) Percentual dos recursos financeiros necessarios ao Projeto Capex Boa Vista
provenientes da Emissdo: os recursos provenientes da Emissdo correspondem a
aproximadamente 19,10% (dezenove inteiros e dez centésimos por cento) do valor
total de recursos financeiros necessarios a Projeto Capex Boa Vista.

Il. Portaria n2 35/SPG/MME, de 18 de outubro de 2021:

(a) Objetivo do Projeto Capex Usinas: projeto de investimento na atividade de
producdo de biocombustiveis e da sua biomassa denominado “Capex de
manutengdo para produgdo de Biocombustivel na Usina Sdo Martinho, Usina Santa
Cruz e Usina Iracema

” (n

Projeto Capex Usinas” e, em conjunto com o Projeto Capex

Boa Vista, os “Projetos de Investimento”);

(b) Data estimada para inicio do Projeto Capex Usinas: 01 de abril de 2021;

(c) Fase atual do Projeto Capex Usinas: o Projeto Capex Usinas encontra-se na fase
de execugao;

(d) Data estimada para encerramento do Projeto Capex Usinas: 31 de margo de 2023;

(e) Volume estimado de recursos financeiros necessarios para a realizagdo do Projeto
Capex Usinas: R$1.104.556.436,00 (um bilhdo e cento e quatro milhdes e quinhentos
e cinquenta e seis mil e quatrocentos e trinta e seis reais);

(f) Valor da Emissdo que serd destinado ao Projeto Capex Usinas: RS 904.556.436,00
(novecentos e quatro milhdes e quinhentos e cinquenta e seis mil e quatrocentos e
trinta e seis reais);

Este documento foi assinado digitalmente por Laise Risque Fernandes, Fabio Venturelli, Felipe Vicchiato, Matheus Gomes Faria e Carlos Alberto Bacha
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(g) Alocagdo dos recursos a serem captados por meio da Emissdo: manuten¢do dos
canaviais e das industrias, especificamente Capex para plantio e tratos culturais de
cana-de-aglcar, bem como a manutengdo agroindustrial. O investimento destina-se
a producdo de etanol considerando a proporcionalidade exigida devido a
concomitancia da produgdo de agucar e energia, ao logo das safras 2020/21, 2021/22
e 2022/23 em trés usinas da Emissora;

(h) Percentual dos recursos financeiros necessarios ao Projeto Capex provenientes
da Emissdo: os recursos provenientes da Emissao correspondem a aproximadamente
81,90% (oitenta e um inteiros e noventa centésimos por cento) do valor total de
recursos financeiros necessarios a Projeto Capex Usinas.

4.1. Caso haja a emissdo das Debéntures Adicionais, o montante dos recursos
liquidos obtidos com a Oferta em decorréncia de tal emissdo serd destinado
integralmente aos Projetos de Investimento, conforme condi¢des previstas nesta
Clausula 42,

4.2. Para o cumprimento, pelo Agente Fiducidrio, do disposto na Resolugdo da
CVM n2 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme alterada ("Resolucdo CVM 17"), a
Emissora devera enviar ao Agente Fiducidrio, no prazo de até 15 (quinze) dias uteis,

da solicitacdo pelo Agente Fiduciario, até a data em que ocorrer primeiro entre a Data
de Vencimento e a data em que a Emissora comprove a aplicagdo da totalidade dos
recursos obtidos com estas Debéntures: (i) declaragdo em papel timbrado na forma
do Anexo Il, assinada por representante legal com poderes para tanto nos termos do
seu estatuto social, atestando que os recursos oriundos da Emissdo foram aplicados
na forma prevista na Clausula 4.1 acima; ou (ii) caso também seja solicitado pelo
Agente Fiduciario, a seu exclusivo critério ou se assim exigido pelos Debenturistas, as
notas fiscais relativas aos Projetos de Investimento, até o valor total da Emissdo.

4.3. A Companhia se compromete a manter os recursos obtidos com as
Debéntures investidos, enquanto ndo destinados aos Projetos de Investimento, de
acordo com as atuais politicas de investimentos da Companhia.

5.  CARACTERISTICAS DA EMISSAO

5.1. Numero da Emissdo. As Debéntures representam a 42 (quarta) emissdo de

debéntures da Emissora.

5.2. Séries. A Emissdo sera realizada em até 2 (duas) séries (“Primeira Série” e

“«, J

Segunda Série”, respectivamente e, quando em conjunto “Séries”), sendo que a

quantidade de Séries da Emissdo sera definida no Procedimento de Bookbuilding.
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Para os fins da presente Escritura de Emissdo, as Debéntures emitidas na Primeira
Série serdo doravante referidas “Debéntures da Primeira Série” e as Debéntures

emitidas na Segunda Série serdo referidas como “Debéntures da Segunda Série” e,

quando em conjunto com as Debéntures da Primeira Série, as “Debéntures”.

5.3. Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissdo serd de
R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), na Data de Emissdo (“Valor Total da
Emissdo”), observado que o valor originalmente ofertado podera ser aumentado em até

20% (vinte por cento), conforme o exercicio, total ou parcial das Debéntures Adicionais,
caso sejam colocadas, conforme o disposto na Cldusula 5.7 abaixo.

5.4. Agente de Liquidacdo e Escriturador. O agente de liquidagdo da presente
Emissdo sera a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
sociedade limitada, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 2.277,22 andar,
Conjunto 202, na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob
0 n2 22.610.500/0001-88 (“Agente de Liquidacdo”) e o escriturador da presente
Emissdo serd a SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira atuando por sua filial na cidade de S3o
Paulo, Estado de S&do Paulo, na Rua Joaquim Floriano 466, bloco B, conj. 1401, Itaim
Bibi CEP 04534-002, inscrita no CNPJ sob 0 n2 15.227.994/0004-01 (“Escriturador”).

5.5. Colocacdo e Procedimento de Distribuicdo. As Debéntures serdo objeto de

oferta publica de distribuicdo, nos termos da Instrugdao CVM 400, especificamente o
procedimento indicado para emissoras com grande exposi¢cdo no mercado, conforme
artigo 62-A e 62-B da referida instrucdo, sob regime de garantia firme de colocagdo
(exceto pelas Debéntures Adicionais, as quais, se emitidas, serdo colocadas sob o
regime de melhores esforcos de colocacgdo), para a totalidade das Debéntures, nos
termos do “Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e Distribuigcdo Publica, sob o Regime
de Garantia Firme de Colocagdo, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des,
da Espécie Quirografdria, em até Duas Séries, da 49 (quarta) EmissGo da Séo
Martinho S.A.” (“Contrato de Distribuicdo”), com a intermedia¢do de instituicdo

financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios
(“Coordenador Lider”), com a participacdo de outras instituicbes financeiras

autorizadas a operar no mercado de capitais para participar da colocagdo das
Debéntures junto a potenciais investidores e clientes (“Participantes Especiais” e, em

conjunto com o Coordenador Lider, “Instituicdes Participantes da Oferta”),

observado o procedimento previsto no paragrafo 32 do artigo 33 da Instru¢do CVM
400 (“Plano_de Distribuicdo”). Os termos e condi¢des do Plano de Distribui¢do

Este documento foi assinado digitalmente por Laise Risque Fernandes, Fabio Venturelli, Felipe Vicchiato, Matheus Gomes Faria e Carlos Alberto Bacha
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seguem descritos no Contrato de Distribui¢do e nos demais documentos da Oferta.

A Oferta ndo contarad com esforgos de colocagdo no exterior.

5.5.1. Nos termos do paragrafo 12 do artigo 62-B da Instrugdo CVM 400, a
Oferta somente ocorrera apds: (i) a concessao do registro da Oferta pela CVM;
(ii) a divulgagdo do anuncio de inicio de distribuigdo publica das Debéntures
(“Anuncio de Inicio da Oferta”), nos termos do artigo 54-A da Instrugdo CVM

400; e (iii) a disponibilizagdo de prospecto definitivo contendo informagdes
sobre a Oferta (“Prospecto Definitivo”) aos investidores e seu envio a CVM,

nos termos do artigo 42 da Instrugdo CVM 400.

5.5.2. Observados os requisitos indicados nesta Escritura de Emissdo, as
Debéntures serdo subscritas e integralizadas na Primeira Data de
Integralizacdo (conforme abaixo definido), dentro do prazo maximo de 6 (seis)
meses contados da data de divulgagdo do Anuncio de Inicio da Oferta, nos
termos do artigo 18 da Instrugao CVM 400.

5.5.2.1. Apds a colocagdo das Debéntures, serd divulgado o anuncio
de encerramento da Oferta (“Anuncio de Encerramento da Oferta”).

5.5.3. O publico alvo da Oferta, levando-se sempre em conta o perfil de risco
dos seus destinatarios, sera composto por (i) “Investidores Institucionais”,

definidos como investidores que sejam fundos de investimento, clubes de
investimento, carteiras administradas, fundos de pensdo, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (“BACEN”), seguradoras,
entidades de previdéncia complementar e de capitalizacdo, bem como
pessoas fisicas ou juridicas que sejam considerados investidores profissionais
ou investidores qualificados, conforme definido nos artigos 11 e 12 da
Resolugao da CVM n? 30, de 11 e maio de 2021, assim como, investidores
pessoas fisicas ou juridicas que formalizem Pedido de Reserva em valor igual
ou superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais); e (ii) “Investidores Ndo
Institucionais”, definidos como investidores, pessoas fisicas ou juridicas, que
ndo estejam compreendidos na definicdo de Investidores Institucionais,
observado que o valor maximo por Pedido de Reserva (conforme abaixo
definido) seja de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) por Investidor Ndo
Institucional (sendo os Investidores Institucionais e os Investidores Ndo
Institucionais, em conjunto, “Investidores da Oferta”).
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5.5.4. Haverd possibilidade de aumento de até 20% (vinte por cento) da
quantidade total de Debéntures inicialmente ofertada, em virtude de excesso
de demanda a ser contratado no ambito da Oferta, mediante a emissdo das
Debéntures Adicionais, nos termos do pardgrafo 22 do artigo 14 da Instrugao
CVM 400, observado o disposto na Clausula 5.7 abaixo.

5.5.4.1. Caso o montante da Oferta seja aumentado nos termos da
Clausula 5.5.4 acima, o Coordenador Lider fara a distribuicdo das
Debéntures Adicionais em regime de melhores esforgos de colocagdo.

5.5.5. Nao serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador
Lider aos investidores interessados em adquirir as Debéntures, observada a
possibilidade de concessdo de agio ou desdgio na forma da Clausula 5.8
abaixo.

5.5.6. N3o havera preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos atuais
acionistas da Emissora.

5.5.7. Nado sera constituido fundo de manutengdo de liquidez ou firmado
contrato de garantia de liquidez ou estabilizacdo de prego para as Debéntures.
Ndo serd constituido fundo de amortiza¢do para a presente Emissao.

5.6. Coleta de IntencGes de Investimento (Procedimento de Bookbuilding). O

Coordenador Lider organizara o procedimento de coleta de intengGes de
investimento, nos termos dos paragrafos 12 e 22 do artigo 23 e do artigo 44 da
Instrugdo CVM 400, com recebimento de reservas durante o Periodo de Reserva
(conforme abaixo definido), sem lotes minimos ou maximos, para verificagdo da
demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de taxa de juros, de forma a, de
comum acordo com a Emissora: (i) verificar a existéncia de demanda para a colocagdo
da totalidade das Debéntures, sem considerar as Debéntures Adicionais, e, sendo
verificada tal demanda, definir sobre a realizagdo da Emissdo em série Unica ou em
2 (duas) séries; (ii) definir sobre a emissdo e a quantidade de Debéntures da Primeira
Série e/ou de Debéntures da Segunda Série, observado o disposto na Clausula 6.8
abaixo; (iii) definir a taxa final dos Juros Remuneratérios da Primeira Série, nos
termos da Clausula 6.9.5 abaixo, caso sejam emitidas Debéntures da Primeira Série;
(iv) definir a taxa final dos Juros Remuneratdrios da Segunda Série, nos termos da
Clausula 6.9.6 abaixo, caso sejam emitidas Debéntures da Segunda Série; (v) definir
a alocagdo das Debéntures entre os Investidores da Oferta; e (vi) definir a colocagao,
ou nao, das Debéntures Adicionais, bem como a(s) respectiva(s) Série(s) na(s) qual(is)
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sera(do) alocada(s) as Debéntures Adicionais e, consequentemente, a quantidade de

Debéntures a ser alocada em cada uma das Séries (“Procedimento de Bookbuilding”).

5.6.1. A alocagdo das Debéntures entre Debéntures da Primeira Série e
Debéntures da Segunda Série sera realizada no sistema de vasos
comunicantes, ou seja, a alocag¢do da quantidade total de Debéntures entre
Debéntures de Primeira Série e Debéntures de Segunda Série, se emitidas,
sera definida no Procedimento de Bookbuiling, observado que (i) uma das
Séries podera ndo ser emitida, hipdtese na qual a Emissdo serd realizada em
série unica; e (ii) o somatério das Debéntures da Primeira Série e das
Debéntures da Segunda Série ndo excederd o Valor Total da Emissdo,
observada a possibilidade de emissdo das Debéntures Adicionais (“Sistema de
Vasos Comunicantes”).

5.6.2. Participardo do Procedimento de Bookbuilding para definicdo dos
Juros Remuneratdrios e alocagdo das Debéntures entre as Séries
exclusivamente Investidores Institucionais. Nesse sentido, os Investidores Ndo
Institucionais ndo participardo do Procedimento de Bookbuilding para a
definicdo dos Juros Remuneratérios e alocacdo das Debéntures entre as
Séries.

5.6.3. Ao final do Procedimento de Bookbuilding, a Emissora ratificara os
itens descritos na Clausula 5.6, por meio de aditamento a esta Escritura de
Emissdo, que devera ser arquivado na JUCESP, nos termos da Cldusula 2.1.1.
acima, sem necessidade de nova aprovac¢do societdria pela Emissora, nos
termos da RCA da Emissdo, ou de realizagdo de Assembleia Geral de
Debenturistas. O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera divulgado
por meio do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 23, paragrafo 29, da
Instrugao CVM 400.

5.6.4. Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, podera ser aceita a
participagdo de Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas
(conforme abaixo definido). Caso seja verificado excesso de demanda
superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada
(sem considerar as Debéntures Adicionais), ndo serd permitida a colocagdo de
Debéntures junto aos Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas,
sendo suas ordens de investimento ou Pedidos de Reserva, conforme o caso,
automaticamente cancelados.
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5.6.4.1. S3o consideradas “Pessoas Vinculadas”: (i) administradores,

funcionarios, operadores e demais prepostos da Emissora e/ou das
Instituicdes Participantes da Oferta, que desempenhem atividades de
intermediacdo ou de suporte operacional diretamente envolvidos na
Oferta; (ii) agentes autdbnomos que prestem servigos a Emissora e/ou
as Instituicdes Participantes da Oferta; (iii) demais profissionais que
mantenham, com a Emissora e/ou as InstituicBes Participantes da
Oferta, contrato de prestacdo de servigos diretamente relacionados a
atividade de intermediagdo ou de suporte operacional no ambito da
Oferta; (iv) pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente,
controladoras ou participem do controle societario da Emissora e/ou
das InstituicGes Participantes da Oferta; (v) sociedades controladas,
direta ou indiretamente, pela Emissora e/ou pelas Instituigdes
Participantes da Oferta, ou por pessoas a elas vinculadas; (vi)
cOnjuges ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas
nos itens "i" a "iv"; e (vii) clubes e fundos de investimento cuja
maioria das cotas pertenga a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros ndo vinculados, nos termos do
artigo 55 da Instrugdo CVM 400 e do artigo 29, inciso XlI, da Resolugdo
da CVM n? 35, de 26 de maio de 2021, conforme alterada.

Periodo de Reserva. Os Investidores da Oferta, inclusive aqueles

considerados Pessoas Vinculadas, poderdo apresentar suas ordens de

investimento por meio de um ou mais pedidos de reserva (“Pedido de

Reserva”), durante um periodo de reserva especifico a ser definido no &mbito

da Oferta (“Periodo de Reserva”). O prospecto preliminar devera estar

disponivel nos mesmos locais em que serd disponibilizado o Prospecto

Definitivo pelo menos 5 (cinco) Dias Uteis antes do prazo inicial para o

recebimento dos Pedidos de Reserva.

5.7. Debéntures Adicionais. Nos termos do paragrafo 22 do artigo 14 da Instrugdo

CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada poderd ser aumentada

em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 200.000 (duzentas mil) Debéntures

adicionais, nas mesmas condi¢des das Debéntures inicialmente ofertadas

(“Debéntures

Adicionais”), sem a necessidade de novo pedido de registro a CVM ou

modificagdo d
conclusdo do

os termos da Oferta, podendo ser emitidas pela Emissora até a data de
Procedimento de Bookbuilding. A critério do Coordenador Lider e da
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Emissora, em conjunto, conforme verificado pelo Procedimento de Bookbuiling, as
Debéntures Adicionais poderdo ser Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures
da Segunda Série. As Debéntures Adicionais eventualmente emitidas passarao a ter
as mesmas caracteristicas da Debéntures inicialmente ofertadas e passardo a integrar
o conceito de “Debéntures” e serdo colocadas sob o regime de melhores esforgos de
colocagdo pelo Coordenador Lider.

5.7.1. Caso ocorra o aumento na quantidade de Debéntures originalmente
ofertada, conforme previsto na Clausula 5.7 acima, esta Escritura de Emissdo
devera ser aditada de maneira a refletir a quantidade de Debéntures
efetivamente emitida, mediante a celebragdo de aditamento a esta Escritura
de Emissdo, que devera ser arquivado na JUCESP, nos termos da Cldusula 2.1.1
acima, sem necessidade de nova aprovagdo societaria pela Emissora, nos
termos da RCA, ou de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas.

5.8. Preco de Subscricdo. O prego de subscri¢do de cada uma das Debéntures na

Primeira Data de Integralizacdo serd o seu Valor Nominal Unitério (conforme abaixo
definido) e, caso ocorra a subscri¢do e integralizacdo das Debénture em mais de uma
data, o preco de subscricdo para as Debéntures que forem integralizadas apds a
Primeira Data de Integralizagdo serd o Valor Nominal Unitario Atualizado (conforme
abaixo definido) das Debéntures acrescido dos Juros Remuneratérios da respectiva
Série, calculados pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizagdo
(inclusive), até a data de sua efetiva integralizagdo (exclusive) (“Preco de
Subscricdo”). Em qualquer hipdtese, o Preco de Subscricdo podera ser acrescido de
agio ou desagio, utilizando-se 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, sendo
que, caso aplicdvel, o 4gio ou desagio, conforme o caso serd o mesmo para todas as
Debéntures da respectiva Série em cada Data de Integralizagdo. Para fins desta
Escritura de Emissdo, considera-se “Primeira Data de Integralizacdo” a data em que

efetivamente ocorrer a primeira subscricdo e integralizagdo de qualquer das
Debéntures.

5.8.1. Caso, até a data em que ocorrer a integralizagdo posterior a Primeira
Data de Integraliza¢do das Debéntures, ndo haja divulgacdo do IPCA do més
imediatamente anterior, sera utilizado, para calculo do Valor Nominal
Atualizado, o ultimo IPCA oficialmente divulgado, ndo sendo devidas
quaisquer compensagdes financeiras entre a Emissora e os Debenturistas, se
e quando o IPCA que seria aplicavel for divulgado.
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5.9. Forma de Subscricdo e Integralizacdo. As Debéntures poderdo ser subscritas

no mercado primario a qualquer tempo, dentro do prazo de colocagdo, com
integralizagdo a vista, no ato da subscrigdo, em moeda corrente nacional, pelo Prego
de Subscricdo, de acordo com as normas de liquidac¢do e os procedimentos aplicaveis
a B3, sendo a liquidagado realizada por meio da B3.

5.10. Formador de Mercado: Em conformidade com o disposto no Codigo ANBIMA,

o Coordenador Lider recomendou a Companhia a contratagdo de instituicdo para
desenvolver atividades de formador de mercado, nos termos da Instrugdo da CVM
n2 384, de 17 de margo de 2003, no entanto, ndo houve contratagdo de formador de
mercado.

6. CARACTERISTICAS GERAIS DAS DEBENTURES

6.1. Data de Emissdo. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures sera 15 de janeiro de 2022 (“Data de Emiss&do”).

6.2. Data de Inicio da Rentabilidade. Para todos os fins e efeitos legais, a data de

inicio da rentabilidade serd a Primeira Data de Integralizacdo.

6.3. Forma, Tipo e Comprovacdo de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas

sob a forma nominativa e escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados, sendo
gue, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada
pelo extrato de conta de depdsito emitido pelo Escriturador e, adicionalmente, com
relagdo as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3, conforme
0 caso, sera expedido por esta extrato em nome do Debenturista, que servira de
comprovante de titularidade de tais Debéntures.

6.4. Conversibilidade. As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo serdo
conversiveis em a¢Ges de emissdo da Emissora.

6.5. Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografdria, nos termos do
artigo 58 da Lei das Sociedades por Agdes, sem preferéncia.

6.6. Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura de

Emissdo, o prazo das: (i) Debéntures da Primeira Série sera de 10 (dez) anos contados
da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de janeiro de 2032 (“Data de
Vencimento da Primeira Série”); e (ii) Debéntures da Segunda Série sera de 15

(quinze) anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de janeiro
de 2037 (“Data_de Vencimento da Segunda Série” e, em conjunto com a Data de

Vencimento da Primeira Série, “Data de Vencimento”).
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6.7. Valor Nominal Unitdrio. As Debéntures terdo valor nominal unitdrio de
R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario”).

6.8. Quantidade. Serdo emitidas 1.000.000 (um milhdo) de Debéntures, sem
considerar as Debéntures Adicionais, conforme disposto na Clausula 5.7 acima,
sendo que a quantidade de Debéntures a ser emitida em cada Série se dara por meio
de Sistema de Vasos Comunicantes e sera definida no Procedimento de Bookbuilding.

6.9. Atualizacdo Monetdria. O Valor Nominal Unitario (ou o saldo do Valor Nominal

Unitario, conforme aplicavel) das Debéntures sera atualizado monetariamente pela
variacdo do indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, apurado e divulgado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE (“IPCA”), desde a Primeira
Data de Integralizagdo até a data de seu efetivo pagamento (“Atualizacdo
Monetdria”), sendo o produto da Atualizagdo Monetdria incorporado ao Valor
Nominal Unitario (ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel) das
Debéntures (“Valor Nominal Unitdrio Atualizado”). A Atualizagdo Monetaria serd

calculada de forma pro rata temporis, com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis conforme a férmula abaixo:

VNa =VNe x C
onde:

VNa = Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio (ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
o caso) das Debéntures informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

C = fator acumulado das variagbes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

dut

- NI
C= k
I

k-1

onde:

n = numero total de nimeros-indices do IPCA considerados na atualizagdo

“, n

monetaria das Debéntures, sendo “n” um nimero inteiro;

Nl = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualiza¢do,
caso a atualizagdo seja em data anterior ou na prépria data de aniversario das
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Debéntures. Apds a data de aniversdrio, “NI” correspondera ao valor do
numero-indice do IPCA do més de atualizagdo;

Nli-1 = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = niimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo ou a data
de aniversario imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de célculo,
limitado ao nimero total de Dias Uteis de vigéncia do nimero-indice do IPCA,
sendo “dup” um numero inteiro; e

dut = nimero de Dias Uteis entre a data de aniversario imediatamente
anterior e a data de aniversario imediatamente subsequente, sendo “dut” um
numero inteiro.

A aplicagdo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagdo em
vigor, sem necessidade de ajuste a esta Escritura de Emissdao ou qualquer
outra formalidade.

O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo IBGE;

(i) Considera-se a “Data de Aniversario” todo dia 15 de cada més;

(ii) Considera-se como més de atualizagdo, o periodo mensal
compreendido entre duas datas de aniversarios consecutivas das
Debéntures;

dup

NI,
NI, ,

(iii) O fator resultante da expressao ( ] sdo considerados

com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

(iv) O produtério é executado a partir do fator mais recente,
acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados
intermedidrios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento;

(v) Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao
valor do Dia Util subsequente, apropriando o “pro rata” do tltimo Dia
Util anterior.

6.9.1. No caso de indisponibilidade tempordria do IPCA quando do
pagamento de qualquer obrigacdo pecuniaria prevista nesta Escritura de
Emissdo para as Debéntures, serd utilizada, em sua substituicdo, a mesma
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variagdo produzida pelo ultimo IPCA divulgado até a data do cdlculo, ndo
sendo devidas quaisquer compensac¢des financeiras, tanto por parte da
Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagcdo posterior do
IPCA.

6.9.2. Na auséncia de apuragdo e/ou divulgagdo do IPCA por prazo superior
a 30 (trinta) dias contados da data esperada para sua apurag¢do e/ou
divulgagdo (“Periodo de Auséncia do IPCA”) ou, ainda, na hipdtese de

extingdo ou inaplicabilidade por disposicao legal ou determinagao judicial, o
IPCA devera ser substituido pelo seu substituto legal ou, no caso de inexistir
substituto legal para o IPCA, o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de
até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do final do prazo de 30 (trinta) dias acima
mencionado ou do evento de extingdo ou inaplicabilidade, conforme o caso,
convocar Assembleia Geral de Debenturistas, na forma e nos prazos
estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes e nesta Escritura
de Emissdo, conforme definidos na Clausula 11 abaixo, para os Debenturistas
definirem, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentagao
aplicavel, o novo parametro a ser aplicado, o qual devera refletir parametros
utilizados em operagdes similares existentes a época (“Taxa Substitutiva”).
Até a deliberacdo desse parametro sera utilizada, para o calculo do valor de
quaisquer obriga¢des pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissdo, a
mesma variagdo produzida pelo ultimo IPCA divulgado até a data do célculo,
ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou
penalidades, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas,
quando da divulgacdo posterior do IPCA.

6.9.3. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagcdo da Assembleia
Geral de Debenturistas, a referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo
serd mais realizada, e o IPCA a partir de sua divulgacdo, voltara a ser utilizado
para o célculo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures desde o
dia de sua indisponibilidade.

6.9.4. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e os
Debenturistas representando, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais
uma das Debéntures em Circulagdo em primeira convocac¢do e maioria
simples dos presentes em segunda convocacdo das Debéntures, ainda que
por falta de quérum de deliberacdo ou de instalagio, em segunda
convocacgdo, a Emissora devera resgatar antecipadamente a totalidade das
Debéntures, caso seja legalmente permitido a Emissora realizar o resgate
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antecipado das Debéntures, nos termos da Lei 12.431, da Resolugdo do
Conselho Monetario Nacional (“CMN")4.751 e das demais disposi¢cdes legais
e regulamentares aplicaveis, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no
prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizacdo da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas ou da data em que deveria ter sido
realizada a respectiva Assembleia Geral de Debenturista, pelo seu Valor
Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remuneragdo das Debéntures
devida calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo
ou data de pagamento da Remuneragdo das Debéntures imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. Para calculo da
Remuneragdo das Debéntures aplicdvel as Debéntures a serem resgatadas e,
consequentemente, canceladas, para cada dia do Periodo de Auséncia do
IPCA sera utilizada a mesma variagdo produzida pelo ultimo IPCA divulgado
até a data do célculo.

6.9.5. Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série. Sobre o Valor

Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série, incidirdo juros
remuneratdérios correspondentes a um determinado percentual ao ano, base
252 Dias Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding,
e, em qualquer caso, limitados a (i) 0,40% (quarenta centésimos por cento)
a0 ano, acrescidos exponencialmente a taxa interna de retorno do Tesouro
IPCA+ com Juros Semestrais, com vencimento em 2030 divulgada pela
ANBIMA no fechamento do Dia Util imediatamente anterior & data de

realizagdo do Procedimento de Bookbuilding (“Data _de Apuracdo”); ou (ii)

5,15% (cinco inteiros e quinze centésimos por cento) ao ano, base 252 Dias
Uteis, entre os itens (i) e (i) o que for maior na Data de Apurac3o (“Juros

Remuneratérios _da Primeira_Série” e, em conjunto com a Atualizagdo

Monetdria, a “Remuneracdo da Primeira Série”).

6.9.6. Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série. Sobre o Valor

Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série, incidirdo juros
remuneratoérios correspondentes a um determinado percentual ao ano, base
252 Dias Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding,
e, em qualquer caso, limitados a (i) 0,65% (sessenta e cinco centésimos por
cento) ao ano, acrescidos exponencialmente a taxa interna de retorno do
Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais, com vencimento em 2035, pela
ANBIMA na Data de Apuracgdo ou (ii) 5,35% (cinco inteiros e trinta e cinco
centésimos por cento) ao ano, base 252 Dias Uteis, entre os itens (i) e (ii) o
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que for maior na Data de Apuragdo (“Juros Remuneratérios da Segunda Série”

e, em conjunto com a Atualizacdo Monetdria, a “Remuneracdo da Segunda

Série”). Para fins da presente Escritura de Emissdo, a Remuneragdo da
Primeira Série e a Remuneragdo da Segunda Série, quando consideradas em
conjunto, serdo referidas apenas como “Remuneracao” ou “Remuneracdes”.

6.9.7. Os respectivos Juros Remuneratdrios serdo calculados em regime de
capitalizagdo composta por forma pro rata temporis por Dias Uteis decorridos
desde a Primeira Data de Integralizagdo ou a respectiva Data de Pagamento
de Juros Remuneratdrios (conforme abaixo definido) imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento.

6.9.8. O calculo dos Juros Remuneratorios obedecera a seguinte formula:
J=VNa x (FatorJuros - 1)
onde:

J = valor unitario dos Juros Remuneratérios devidos ao final do
Periodo de Capitalizagdo (conforme definido abaixo), calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures,
informado/calculado  com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixo, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

pE
Fatorjuros = (taxa + l)ﬁ
atorju =150

Onde:

taxa = taxa de juros fixa utilizada para calculo dos respectivos Juros
Remuneratérios a ser definida no Procedimento de Bookbuilding,
informada com 4 (quatro) casas decimais;

DP = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo ou
a Data de Pagamento de Juros Remuneratdrios imediatamente
anterior, conforme o caso e a data de atual, sendo “DP” um numero
inteiro.
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6.9.9. O periodo de capitalizagdo da Remuneracdo (“Periodo de
Capitalizacdo”) é, para o primeiro Periodo de Capitalizagdo, o intervalo de
tempo que se inicia na Primeira Data de Integralizacdo, inclusive, ou na Data
de Pagamento de Juros Remuneratdrios imediatamente anterior, inclusive, no
caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, e termina na préxima Data de
Pagamento de Juros Remuneratdrios (exclusive). Cada Periodo de
Capitalizagdo sucede o anterior sem solu¢do de continuidade, até a Data de
Vencimento.

6.10. Pagamento da Remuneracdo da Primeira Série. Sem prejuizo dos pagamentos

em decorréncia de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdao, os Juros
Remuneratdrios da Primeira Série serdo pagos pela Emissora aos Debenturistas
semestralmente a partir da Data de Emissdo, sendo, portanto, os pagamentos
devidos no dia 15 dos meses julho e janeiro de cada ano, e caso referida data ndo
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20 Data de Vencimento da Primeira Série

6.11. Pagamento da Remuneracdo da Segunda Série. Sem prejuizo dos pagamentos

em decorréncia de vencimento antecipado das obrigacSes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, os Juros
Remuneratérios da Segunda Série serdo pagos pela Emissora aos Debenturistas

semestralmente a partir da Data de Emissdo, sendo, portanto, os pagamentos e
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Parcelas Data de P daR acdo
21 15/07/2032
22 15/01/2033
23 15/07/2033
24 15/01/2034
25 15/07/2034
26 15/01/2035
27 15/07/2035
28 15/01/2036
29 15/07/2036
30 Data de Vencimento da Segunda Série

6.12. Amortizacdo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da

Primeira_Série. Ressalvadas as hipdteses de pagamento em decorréncia das
Debéntures da Primeira Série e, se permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela
legislacdo e regulamentacgdo aplicaveis e Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, o
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série sera amortizado
integralmente na Data de Vencimento da Primeira Série.

6.13. Amortizacdo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da

Segunda Série. Ressalvadas as hipdteses de pagamento em decorréncia das
Debéntures da Segunda Série e, se permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela
legislagdo e regulamentacdo aplicdveis e Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, o
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série serd amortizado
em 3 (trés) parcelas anuais e consecutivas, a partir do 132 (décimo terceiro) ano
contado da Data de Emissdo, sendo a primeira parcela devida em 15 de janeiro de
2035, a segunda em 15 de janeiro de 2036 e a ultima na Data de Vencimento da
Segunda Série, conforme a tabela abaixo:

— Data de Amortizagdo das Debéntures da % do Valor I inal Unitario Atualizado da
Segunda Série Segunda Série a ser amortizado*
1 15 de janeiro de 2035 33,3333%
2 15 de janeiro de 2036 50,0000%
3 Data de Vencimento da Segunda Série 100,0000%

*  Percentuais utilizados para o calculo da parcela do Valor Nominal
Unitario Atualizado da Segunda Série a ser amortizada.
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6.14. Local de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo

efetuados pela Emissora no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso:
(@) os procedimentos adotados pela B3 para as Debéntures custodiadas
eletronicamente nela; (b) os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as
Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3; e/ou (c) na sede da
Emissora, para os pagamentos que ndo possam ser realizados por meio do Agente de
Liquidagdo ou da B3 (“Local de Pagamento”).

6.14.1. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas
nos termos desta Escritura de Emissdo aqueles que sejam Debenturistas ao
final do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data do pagamento.

6.15. Caracterizacdo como Debéntures Verdes. As Debéntures serdo caracterizadas

como “debéntures verdes” (“Debéntures Verdes”), nos termos do decreto n2 8.874,
de 11 de outubro de 2016 (“Decreto n2 8.874/16"”), conforme alterado pelo decreto
n210.387, de 5 de junho de 2020 (“Decreto n2 10.387/20”), com base em: (i) parecer
técnico independente (“Parecer Independente”), emitido por consultoria

especializada, atestando que as Debéntures cumprem com as regras emitidas pela
International Capital Market Association (“ICMA”) e constantes do Green Bond
Principles (GBP) de 2021, conforme atualizado, para caracteriza¢do da emissdo na
categoria de “energia renovavel”; e (ii) marcacdo nos sistemas da B3 como titulo
verde, observados os procedimentos adotados pela B3 (“Marcacdo ESG”). A
Companhia podera, mas ndo estara obrigada, a buscar outras certificagGes para as
Debéntures em adigdo ao Parecer Independente e a Marcagdo ESG (“Certificacdo”).

6.15.1. O Parecer Independente elaborado pela consultoria especializada
serd disponibilizado na integra na pdagina da rede mundial de computadores
da Emissora (https://www.saomartinho.com.br/), bem como serd enviada
uma copia eletronica (pdf) para o Agente Fiducidrio, em conjunto com os
demais documentos da Oferta até a Primeira Data de Integralizagdo.

6.15.2. Adicionalmente, a Emissora realizard reporte anual, sendo que o
primeiro serd realizado em até 24 (vinte e quatro) meses da data da
publicagdo do Parecer Independente, a respeito da alocagao dos recursos nos
Projetos de Investimento e dos impactos ambientais associados a presente
Emissdo, de forma a manter a classificagdo das Debéntures Verdes, o qual
devera ser publicado para conhecimento dos Debenturistas seguindo o
disposto na Clausula 9.1, item (xli), abaixo (“Reporte Anual de Titulo Verde”).

A obrigagdo aqui prevista permanecera vigente até: (i) a data em que ocorrer
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a comprovagdo da aplicacdo da totalidade dos recursos obtidos com as
Debéntures Verdes nos Projetos de Investimento, a qual sera atestada por
meio da publicagdo do ultimo Reporte Anual de Titulo Verde em sua pagina
na rede mundial de computadores, conforme previsto na Clausula 9.1, item
(xli), abaixo; ou (ii) a Data de Vencimento das Debéntures, das duas a que
ocorrer primeiro.

6.15.3. N3o obstante a caracterizagdo das Debéntures como “debéntures
verdes”, nos termos da presente Clausula 6.15, e para fins de esclarecimento
aos Debenturistas, o enquadramento e incentivo fiscal da Emissdo para fins
daLei 12.431 ndo guarda relagdo com aprovacgoes de projetos prioritarios com
base no Decreto 10.387, de 5 de junho de 2020, conforme alterado, que
dispOe sobre o incentivo ao financiamento de projetos de infraestrutura,
desenvolvimento econdmico e pesquisa, que tenham como destinacdo dos
recursos projetos benéficos a sociedade e ao meio ambiente. Portanto, a
perda da caracterizagdo como “debénture verde”, caso haja o seu
desenquadramento, ndo ird gerar a perda da isengdo das Debéntures
decorrentes da Lei 12.431.

6.16. Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao

pagamento de qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura de Emissdo até o
12 (primeiro) Dia Util subsequente, se a data do vencimento coincidir com dia em
gue ndo houver expediente bancédrio no local de pagamento das Debéntures,
ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3,
hipdtese em que somente havera prorrogacao quando a data de pagamento coincidir
com feriado declarado nacional, sdbado ou domingo (“Dia Util”).

6.17. Encargos Moratdrios. Sem prejuizo da Remuneragdo das Debéntures,

ocorrendo a impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer valor devido
aos Debenturistas, os débitos em atraso ficardo sujeitos a, independentemente de
aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial: (i) multa convencional,
irredutivel e de natureza ndo compensatéria de 2% (dois por cento); e (ii) juros
moratdrios a razdo de 1% (um por cento) ao més, desde a data da inadimpléncia até
a data do efetivo pagamento; ambos calculados sobre o montante devido e ndo pago
(“Encargos Moratorios”).

6.18. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. Sem prejuizo do disposto na Clausula

6.16 acima, o ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor
correspondente a quaisquer obrigagdes pecuniarias da Emissora, nas datas previstas
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nesta Escritura de Emissdo, ou em comunicado publicado pela Emissora nos Jornais
de Publicacdo, ndo |he dara o direito ao recebimento de Remuneracdo das
Debéntures e/ou Encargos Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento,
sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento ou pagamento.

6.19. Repactuacdo Programada. As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagdo

programada.

6.20. Publicidade. Todos os atos e decisGes a serem tomados decorrentes desta
Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas,
deverdo ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos ou anuncios nos
Jornais de Publica¢do nos termos da regulamentagao vigente, bem como divulgados
na péagina da Emissora (https://ri.saomartinho.com.br/) (“Aviso aos Debenturistas”)

sempre imediatamente apds a ciéncia do ato a ser divulgado, devendo os prazos para
manifestacdo dos Debenturistas, caso seja necessario, obedecerem ao disposto na
legislagdo em vigor, nesta Escritura de Emissdo ou, a falta de disposi¢do expressa, ser
de, no minimo, 10 (dez) dias contados da data da divulgacdo do Aviso aos
Debenturistas em questdo, sendo certo que, caso a Emissora altere seu jornal de
publicacdo apds a Data de Emissdo, devera enviar notificagdo ao Agente Fiducidrio
informando o novo veiculo para divulgagdo de suas informagdes.

6.21. Imunidade Tributaria dos Debenturistas. As Debéntures gozam do tratamento

tributario previsto no artigo 22 da Lei 12.431, e, consequentemente, também gozam
do tratamento tributdrio previsto no artigo 12 da Lei 12.431. Caso qualquer
Debenturista tenha imunidade ou isengdo tributdria diferente daquelas previstas na
Lei 12.431, este deverd encaminhar ao Agente de Liquida¢do ou ao Escriturador,
conforme o caso, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores a data prevista
para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagdo comprobatéria
da referida imunidade ou isengdo tributaria, sob pena de ter descontados de seus
pagamentos os valores devidos nos termos da legislacdo tributaria em vigor. Na
hipdtese de qualquer Debenturista ter sua condicdo de imunidade ou isengdo
alterada, devera informar ao Agente de Liquida¢do ou ao Escriturador, conforme o
caso, tal alteragdo no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data da formalizagdo
da referida alteragao.

6.21.1. Caso a Emissora destine os recursos obtidos com a Emissdo de forma
diversa da prevista nesta Escritura de Emissdao, dando causa ao seu
desenquadramento definitivo da Lei 12.431, a Emissora sera responsavel pelo
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pagamento de multa equivalente a 20% (vinte por cento) do valor captado
nao alocado no Projeto de Investimento, observado o artigo 29, paragrafos 52,
62e 79, da Lei 12.431.

6.21.2. Sem prejuizo do disposto na Clausula 6.21. acima, caso, a qualquer
tempo durante a vigéncia da Emissdo, (i) as Debéntures deixem de gozar de
forma definitiva do tratamento tributario previsto na Lei 12.431; e (ii) haja
qualquer retengdo de tributos sobre os rendimentos das Debéntures, a
Emissora, desde ja, se obriga a arcar com todos os tributos que venham a ser
devidos pelos ou aos Debenturistas, sendo que a Emissora devera acrescer
aos pagamentos aos Debenturistas valores adicionais suficientes para que os
Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores nao
fossem incidentes. Os pagamentos objeto desta Clausula serdo realizados fora
do ambito da B3.

6.22. Classificacdo de Risco. Foi contratada como agéncia de classificagdo de risco

das Debéntures a Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda. (“Agéncia de Classificacdo

de Risco”). Durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a Emissora devera manter
contratada a Agéncia de Classificagdo de Risco para a atualizacdo da classificacdo de
risco (rating) das Debéntures, sendo que, caso a Emissora deseje alterar, a qualquer
tempo, a Agéncia de Classificacdo de Risco, ou a Agéncia de Classificacdo de Risco
cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de
emitir o rating, a Emissora podera substituir a Agéncia de Classificacdo de Risco, sem
a necessidade de aprovagdo dos Debenturistas, desde que a agéncia de classificagdao
de risco substituta seja a Fitch Ratings Brasil Ltda ou a Moody’s América Latina Ltda.

7. RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO, AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA, OFERTA
DE RESGATE ANTECIPADO E AQUISICAO FACULTATIVA

7.1. Resgate Antecipado Facultativo. Ndo serd admitida a realizacdo de resgate

antecipado facultativo das Debéntures.

7.2. Amortizacdo Extraordindria. Ndo sera admitida a realizagdo de amortizagao

extraordindria das Debéntures.

7.3. Oferta de Resgate Antecipado. Caso seja legalmente permitido a Emissora

realizar o resgate antecipado das Debéntures, parcial ou total, nos termos da Lei
12.431, da Resolugdo CMN 4.751 e das demais disposicdes legais e regulamentares
aplicaveis, a Emissora podera, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, desde
que decorrido o prazo médio ponderado de 4 (quatro) anos a contar da Data de
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Emissdo das Debéntures, realizar oferta de resgate antecipado das Debéntures,
enderecada a todos os Debenturistas, sendo assegurado a todos os Debenturistas
igualdade de condi¢Bes para aceitar o resgate das Debéntures por eles detidas
(“Oferta_de Resgate Antecipado”). A Emissora poderd condicionar a Oferta de

Resgate Antecipado a aceitagdo desta por Debenturistas que representem um
percentual minimo das Debéntures em Circulagdo, a ser por ela definido quando da
realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado. Tal percentual devera estar estipulado
na Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado. A Oferta de Resgate Antecipado
podera ser realizada para a totalidade das Debéntures ou para a totalidade das
Debéntures de uma respectiva Série, ou parte das Debéntures, até o limite de 50%
(cinquenta por cento) da totalidade das Debéntures de uma respectiva série,
conforme definido pela Emissora, , caso seja legalmente permitido a época da
realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado, e deverd abranger a totalidade das
Debéntures, em geral ou por Série, devendo ser enderecada a todos os
Debenturistas, em geral ou por Série, sem distingdo, assegurada a igualdade de
condicbes a todos os Debenturistas, em geral ou por Série, para aceitar a Oferta de
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures de que forem titulares, e serd
operacionalizada da seguinte forma:

7.3.1. A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de
comunicagdo individual enviada aos Debenturistas, com copia para o Agente
Fiducidrio, ou publicagdo de anuncio, nos termos da Clausula 6.20 acima
(“Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado”) com 30 (trinta) Dias Uteis

de antecedéncia da data em que se pretende realizar a Oferta de Resgate
Antecipado, sendo que na referida comunicagdo deverd constar: (a) se a
Oferta de Resgate Antecipado for relativa a totalidade ou a parte das
Debéntures e, no caso de Oferta de Resgate Antecipado parcial as
Debéntures, caso venha a ser legalmente permitido, indicar as Debéntures
objeto da referida oferta, observando o limite de 50% (cinquenta por cento)
da totalidade das Debéntures de uma respectiva série; (b) o valor do prémio
de resgate, a critério da Emissora, que caso existente ndo podera ser negativo;
(c) forma de manifestagdo, a Emissora, pelo Debenturista que aceitar a Oferta
de Resgate Antecipado; (d) a data efetiva para o resgate das Debéntures e
pagamento aos Debenturistas, que deverd ser um Dia Util; e (f) demais
informacgGes necessarias para tomada de decisdo e operacionalizagdo pelos
Debenturistas.
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7.3.2. Apbds a publicagdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os
Debenturistas que optarem pela adesdo a referida oferta terdo que se
manifestar a Emissora no prazo e forma dispostos na Comunica¢do de Oferta
de Resgate Antecipado, a qual ocorrerd em uma Unica data para todas as
Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado, observado que a
Emissora somente poderd resgatar antecipadamente a quantidade de
Debéntures que tenha sido indicada por seus respectivos titulares em adesdo
a Oferta de Resgate Antecipado.

7.3.3. A Emissora poderd, observados os prazos e previsGes legais,
condicionar a Oferta de Resgate Antecipado a aceitagdo deste por um
percentual minimo de Debéntures, a ser por ela definido quando da
realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado. Tal percentual devera estar
estipulado na Comunicagdo de Oferta de Resgate Antecipado.

7.3.4. O valor a ser pago aos Debenturistas sera equivalente ao Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido (a) da Remuneracdo e
demais encargos devidos e ndo pagos até a data da Oferta de Resgate
Antecipado, calculado pro rata temporis desde a primeira Data de
Integralizacdo, ou a Data do Pagamento da Remuneragao anterior, conforme
0 caso, até a data do efetivo resgate das Debéntures objeto da Oferta de
Resgate Antecipado, e (b) se for o caso e a critério da Emissora, do prémio de
resgate indicado na Comunicacgdo de Oferta de Resgate Antecipado.

7.3.5. Caso venha a ser legalmente permitido e a Emissora opte pela
realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado parcial das Debéntures e o
numero de Debenturistas que tenham aderido a Oferta de Resgate
Antecipado seja maior do que o numero ao qual a referida oferta foi
originalmente direcionada, observado o limite de 50% (cinquenta por cento)
da totalidade das Debéntures de uma respectiva série, o resgate sera feito
mediante sorteio, coordenado pelo Agente Fiducidrio e cujo procedimento
sera definido em edital, sendo certo que todas as etapas desse procedimento,
como habilitagcdo, apuracgdo, validacdo e quantidades serdo realizadas fora do
ambito da B3. Os Debenturistas sorteados serdo comunicados com no minimo
2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia sobre a Oferta de Resgate Antecipado.

7.3.6. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta
Clausula, serdo obrigatoriamente canceladas.
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7.3.7. O resgate antecipado total ou parcial proveniente da Oferta de
Resgate Antecipado para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3
seguira os procedimentos de liquidagdo adotados por ela. Caso as Debéntures
nado estejam custodiadas eletronicamente na B3, sera realizado por meio do
Escriturador.

A B3, o Escriturador, o Agente de Liquidacdo e a ANBIMA deverdo ser
notificadas pela Emissora sobre a realizagdo de resgate antecipado parcial ou
total proveniente da Oferta de Resgate Antecipado com antecedéncia minima
de 3 (trés) Dias Uteis da efetiva data de sua realizacdo, por meio de
correspondéncia com o de acordo do Agente Fiduciario.

7.3.8. Caso a adesdo a Oferta de Resgate seja parcial, a Emissora devera
realizar o resgate parcial das Debéntures, na proporc¢do das Debéntures cujos
titulares aderirem a Oferta de Resgate Antecipado.

7.4. Aquisicdo Facultativa. A Emissora e suas partes relacionadas poderdo, a

qualquer tempo apds 24 meses da Data de Emissdo, nos termos do artigo 19,
pardagrafo 12, inciso Il, combinado com o artigo 292, paragrafo 12, da Lei 12.431, ou
antes de tal data, desde que venha a ser legalmente permitido, nos termos da
Lei 12.431, da regulamentacdo do CMN ou de outra legislacdo ou regulamentacgdo
aplicavel e observados ainda os termos da Instrugdo da CVM n2 620, de 17 de margo
de 2020, adquirir parte ou a totalidade das Debéntures, a seu critério, condicionado
ao aceite do respectivo Debenturista vendedor, observado o disposto no artigo 55,
pardgrafo 32, da Lei das Sociedades por A¢Oes, desde que observe as eventuais regras
expedidas pela CVM, devendo tal fato, se assim exigido pelas disposi¢des legais e
regulamentares aplicaveis, constar do relatério da administracio e das
Demonstragdes Financeiras da Emissora. As Debéntures adquiridas pela Emissora de
acordo com esta Clausula poderdo, observados os termos da Lei12.431, da
regulamenta¢do do CMN ou de outra legislagdo ou regulamentagdo aplicavel, a
critério da Emissora e nos termos da legislacdo aplicavel, ser canceladas, permanecer
na tesouraria da Emissora, ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos desta
Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneragdo
aplicavel as demais Debéntures.

7.4.1. Parafins das Clausulas acima, entende-se que poderdo ser adquiridas
pela Emissora as Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da
Segunda Série.
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7.5.

Resgate Obrigatorio Total. Ocorrido o evento previsto na Clausula 6.9.4 acima,

e desde que transcorrido o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos,

considerando os pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do

efetivo resgate antecipado, nos termos do inciso I, do artigo 12, da Resolu¢do CMN

4.751 e calculado nos termos da Resolugdo do CMN n? 3.947, de 27 de janeiro de

2011 ("Resolucdo CMN 3.947"), a Emissora estara obrigada a realizar o resgate

antecipado da totalidade das Debéntures, observado o procedimento descrito nesta

Clausula 7.5 ("Resgate Obrigatdrio").

7.5.1. O Resgate Obrigatorio podera ser realizado apenas em periodos de,
no minimo, 180 (cento e oitenta) dias contados do primeiro Dia Util apds ser
alcangado prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos entre a Data de
Emissdo e a data do efetivo Resgate Obrigatorio ("Data de Resgate"), calculado
nos termos da Resolugdo CMN 3.947, sendo certo que a Emissora devera
realizar o Resgate Obrigatorio na Data de Resgate subsequente a verificagdo
do evento descrito na clausula acima.

7.5.2. O valor a ser pago pela Emissora em relagdo a cada uma das
Debéntures, no ambito do Resgate Obrigatdrio, serd equivalente ao valor
indicado no item (i) ou no item (ii) a seguir, dos 2 (dois) o que for maior:

(i)  Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira
Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,
acrescido: (a) dos Juros Remuneratérios da respectiva Série,
calculados pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integraliza¢do ou a Data de Pagamento de Juros Remuneratérios
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
Resgate Obrigatdrio (exclusive); (b) dos Encargos Moratérios, se
houver; e (c) de quaisquer obrigacdes pecuniarias e outros
acréscimos referentes as Debéntures; ou

(ii)  valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de
amortizagdo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso, acrescido (a) dos Juros Remuneratoérios
da respectiva Série, utilizando como taxa de desconto a taxa
interna de retorno do Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-
B), com vencimento mais proximo ao prazo médio
remanescente das Debéntures da Primeira Série e das
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Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, calculado
conforme Clausula 7.3.6 acima, e (b) dos Encargos Moratdrios,
se houver; e (c) de quaisquer obrigacGes pecunidrias e outros
acréscimos referentes as Debéntures.

7.5.3. A Emissora devera comunicar os Debenturistas e o Agente Fiduciario
sobre a realizagcdo de Resgate Obrigatério por meio de comunicagdo individual
aos Debenturistas, com cépia ao Agente Fiduciario, e/ou por meio de
publicacdo de Aviso aos Debenturistas nos termos da Clausula 6.20 acima,
com, no minimo 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia, devendo tal antncio
descrever os termos e condigdes do Resgate Obrigatdrio, incluindo, mas sem
limitagdo, (i) o valor do Resgate Obrigatério, observado o disposto na Clausula
6.9.2 acima; (ii) a data efetiva para o Resgate Obrigatério e pagamento das
Debéntures a serem resgatadas, que deverd ser sempre um Dia Util,
observado o disposto na Cldusula 6.9.1 acima; e (iii) demais informagdes
necessarias para a operacionalizacdo do resgate das Debéntures.

7.5.4. A Emissora deverd comunicar ao Escriturador, ao Agente de
Liquidacdo e a B3 a realizacdo do Resgate Obrigatério com antecedéncia
minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data do Resgate Obrigatdrio.

7.5.5. O Resgate Obrigatério serd realizado de acordo com: (i) os
procedimentos estabelecidos pela B3, para as Debéntures que estiverem
custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo
Escriturador, para as Debéntures que ndo estiverem custodiadas
eletronicamente na B3.

7.5.6. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta
Clausula, serdo obrigatoriamente canceladas.

7.5.7. Nado sera admitido o Resgate Obrigatdrio parcial das Debéntures.
8. VENCIMENTO ANTECIPADO

8.1. As Debéntures e todas as obrigagGes constantes desta Escritura de Emissdo
serdo ou poderdo ser consideradas antecipadamente vencidas, conforme o caso,
tornando-se imediatamente exigivel da Emissora o pagamento do Valor Nominal
Unitario Atualizado, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis, desde
a Primeira Data de Integralizagdo, ou a Ultima Data de Pagamento da Remuneragdo,
conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento sem prejuizo, quando for o
caso, da cobranga dos Encargos Moratérios e de quaisquer outros valores
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eventualmente devidos pela Emissora nos termos de quaisquer dos documentos da
Emissdo (“Montante Devido Antecipadamente”), na ocorréncia das hipdteses

descritas nas Clausulas 8.1.1 e 8.1.2 abaixo (“Eventos de Vencimento Antecipado”).

8.1.1. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nesta Clausula 8.1.1
acarretard o vencimento antecipado automatico das Debéntures
independentemente de qualquer aviso extrajudicial, interpelagdo judicial,
notificagdo a Emissora ou consulta aos Debenturistas (“Eventos de
Vencimento Antecipado Automatico”):

(i) ndo pagamento pela Emissora de qualquer obrigacdo
pecunidria relativa as Debéntures e/ou prevista nesta Escritura de
Emissdo, devidas aos Debenturistas na respectiva data de pagamento,
ndo sanado no prazo de até 1 (um) Dia Util, contado da data do
descumprimento, observado que o prazo de cura indicado nesta
alinea (i) ndo serad aplicivel na hipdtese de haver prazo de cura
especifico estipulado pela clausula descumprida;

(ii) dar destinacdo aos recursos liquidos captados por meio da
emissdo das Debéntures diversa da especificada nesta Escritura de
Emissao;

(iii)  ingresso em juizo com requerimento de recuperagdo judicial
(ou procedimento equivalente em qualquer outra jurisdigdo)
formulado pela Emissora ou qualquer sociedade controlada,
controladora, sob controle comum e/ou qualquer Subsidiaria
Relevante (conforme definido abaixo), independentemente de
deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua concessao
pelo juiz competente, e/ou submissdo e/ou proposta aos
Debenturistas ou a qualquer outro credor ou classe de credores de
pedido de negociagdo de plano de recuperagdo extrajudicial (ou
procedimento equivalente em qualquer outra jurisdigdo) formulado
pela Emissora ou qualquer sociedade controlada, controladora, sob
controle  comum e/ou qualquer Subsididria  Relevante,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagdo
judicial do referido plano;

(iv)  extingdo, liquidagdo, declaragdo de insolvéncia, pedido de
autofaléncia, pedido de faléncia formulado por terceiros, ndo elidido
através de depdsito judicial (quando aplicavel) e/ou contestado no
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prazo legal, ou decretagdo de faléncia da Emissora ou qualquer de
suas controladas, controladoras, sociedades sob controle comum
e/ou Subsididrias Relevantes;

(v) o vencimento antecipado de qualquer obrigagdo financeira a
que estiver sujeita, na qualidade de devedora, garantidora e/ou
coobrigada, a Emissora ou qualquer de suas controladas,
controladoras, sociedades sob controle comum e/ou Subsididrias
Relevantes, cujo valor seja superior a R$100.000.000,00 (cem milhdes
de reais) atualizado pela variagdo acumulada do indice Geral de
Pregos - Mercado, publicado pela Fundag¢do Getulio Vargas (“IGP-M”)
a partir da Data de Integralizacdo das Debéntures, ou seu equivalente
em outras moedas;

(vi)  pagamento, pela Emissora, de lucros, dividendos, e/ou de
juros sobre capital préprio, exceto os dividendos obrigatdrios e os
juros sobre capital préprio imputados aos dividendos obrigatorios nos
termos da Lei das Sociedades por Agles, caso a Emissora esteja em
mora ao cumprimento de quaisquer de suas obrigacdes pecuniarias
na Escritura de Emissdo;

(vii)  redugdo do capital social da Emissora, sem anuéncia prévia e
por escrito dos Debenturistas, exceto se comprovadamente para fins
de absor¢do de prejuizos;

(viii) alteragdo ou modificagdo do objeto social da Emissora, de
forma que descaracterize a emissdo das Debéntures pela Emissora
nos termos da regulamentacgdo aplicavel;

(ix)  na hipdtese de a Emissora ou qualquer de suas controladas,
controladoras, sociedades sob controle comum e/ou Subsididrias
Relevantes, tentarem ou praticarem qualquer ato visando anular,
revisar, cancelar ou repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, as
Debéntures, qualquer documento relativo a Oferta ou a qualquer das
suas respectivas clausulas;

(x) cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de
transferéncia ou promessa de transferéncia a terceiros, no todo ou
em parte, pela Emissora, de qualquer de suas obrigagdes nos termos
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da Escritura de Emissdo, exceto se previamente autorizado pelos
Debenturistas;

(xi)  transformacgdo do tipo societdrio da Emissora em outro tipo
societario, nos termos dos artigos 220 e 222 da Lei das Sociedades
por Agdes;

(xii)  se a Emissora incentivar, de qualquer forma, a prostituicdo ou
utilizar em suas atividades mao-de-obra infantil ou em condicdo
analoga a de escravo, ou ainda que caracterizem assédio moral ou
sexual;

(xiii) caso a Escritura de Emissdo ou qualquer documento
relacionado a Oferta seja, por qualquer motivo, resilido, rescindido
ou por qualquer outra forma extinto; e

(xiv) decretagdo de invalidade, nulidade, ineficacia ou
inexequibilidade das Debéntures, pelo juizo competente, conforme
decisdo judicial ainda que em carater liminar, que ndo seja revertida
de forma definitiva no prazo de 10 (dez) dias corridos.

8.1.2. Na ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nesta Clausula
8.1.2 ndo sanados no respectivo prazo de cura, conforme aplicavel, o Agente
Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da
Clausula 8.1.3 abaixo, para deliberar sobre a ndo declara¢do de vencimento
antecipado das Debéntures, observado o disposto nos itens abaixo (“Eventos
de Vencimento Antecipado Ndo Automatico”):

(i) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo ndo
pecuniaria, principal ou acesséria, relacionada com a Escritura de
Emiss30, ndo sanada no prazo de cura de até 15 (quinze) Dias Uteis
contados da data do respectivo descumprimento, observado que o
prazo de cura indicado nesta alinea (i) ndo sera aplicavel na hipdtese
de haver prazo de cura especifico estipulado pela clausula
descumprida;

(ii) provarem-se falsas, enganosas ou materialmente incorretas
ou insuficientes quaisquer das declaragdes, informagoes,
documentos ou garantias prestadas ou entregues pela Emissora na
Escritura de Emissdo;
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(iii) o descumprimento de obrigagdo pecunidria ndo sanado ou
revertido dentro do respectivo prazo de cura, no &mbito de qualquer
operagdo ou conjunto de operagles realizada(s) nos mercados
financeiro ou de capitais, local ou internacional, inclusive operagdes
de securitizagdo e/ou perante instituicdes financeiras, a que estiver
sujeita, na qualidade de devedora, garantidora e/ou coobrigada, a
Emissora ou qualquer de suas controladas, controladoras, sociedades
sob controle comum e/ou Subsidiarias Relevantes, cujo valor seja
superior a R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) atualizado pela
variagdo acumulada do IGP-M a partir da primeira Data de
Integralizagdo das Debéntures, ou seu equivalente em outras
moedas;

(iv) se for protestado qualquer titulo contra a Emissora ou
qualquer de suas controladas, controladoras, sociedades sob controle
comum e/ou Subsididrias Relevantes em valor individual ou agregado
superior a R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) atualizado pela
variagdo acumulada do IGP-M a partir da Data de Integraliza¢do das
Debéntures, ou seu equivalente em outras moedas, exceto se tiver
sido validamente comprovado a Debenturista que o(s) protesto(s)
foi(ram): (a) cancelado(s) ou suspenso(s) no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data de intimacdo do respectivo protesto; (b)
efetuado(s) por erro ou ma-fé de terceiros e devidamente
cancelado(s) ou suspenso(s) no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados
da data de intimagdo do respectivo protesto; ou (c) garantido(s) por
garantia(s) aceita(s) em juizo no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data de intimagdo do respectivo protesto;

(v) alteragdo ou modificagdo do objeto social da Emissora, de
forma a alterar suas atividades principais ou a agregar a essas
atividades novos negdcios que possam representar desvios em
relagdo as atividades atualmente desenvolvidas;

(vi)  pedido de cancelamento ou cancelamento do registro da
Emissora como companhia emissora de valores mobilidrios perante a
CVMV;

(vii)  constituicdo de qualquer 6nus sobre ativo(s) da Emissora,
exceto: (a) por 6nus existentes na data de emissdo das Debéntures;
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(b) por Onus constituidos em decorréncia de renovagdes ou
substituicdes ou repactuagles, totais ou parciais, de dividas
existentes na data de emissdo das Debéntures, desde que o 6nus seja
constituido exclusivamente sobre todo ou parte do ativo que garante
a divida renovada, substituida ou repactuada; (c) por 6nus existentes
sobre qualquer ativo de qualquer sociedade no momento em que tal
sociedade se torne uma controlada; (d) por 6nus constituidos para
financiar todo ou parte do preco (ou custo de construcdo ou reforma,
incluindo comissdes e despesas relacionados com a operagdo) de
aquisicdo, construcdo ou reforma, pela Emissora, apds a data de
emissdo das Debéntures, de qualquer ativo (incluindo capital social
de sociedades), desde que o Onus seja constituido exclusivamente
sobre o ativo adquirido, construido ou reformado; (e) por 6nus
constituidos no ambito de processos judiciais ou administrativos; (f)
por 6nus involuntarios ou necessarios constituidos por forga de lei no
curso normal dos negécios, incluindo usucapido e desapropriagao
(exceto pelo disposto no item “1” abaixo), direitos de passagem,
serviddes, restricdes de zoneamento, ou outros dnus involuntarios ou
necessarios que recaiam sobre bens imdveis no curso normal dos
negdcios, desde que (1) ndo afetem de forma substancial o valor ou a
destinagdo do bem imdvel nas operagdes da Emissora; ou (2) seja
contestado de boa-fé na esfera judicial com o objetivo de obstar a
excussdo ou venda do ativo; (g) por 6nus constituidos em decorréncia
de exigéncia do licitante em concorréncias publicas ou privadas
(performance bond), até o limite e prazo determinados nos
documentos relativos a respectiva concorréncia; (h) por 6nus
constituidos sobre estoque ou recebiveis da Emissora para garantir
linhas de crédito de capital de giro, de financiamento a importacao
ou de exportagdo, desde que o valor total da divida garantida por tal
estoque ou por tais recebiveis em determinado periodo de 12 (doze)
meses ndo exceda 80% (oitenta por cento) da receita bruta de vendas
no mesmo periodo, com base nas entdo mais recentes informacgdes
financeiras consolidadas da Emissora, observado que as operagdes de
“ACC - Adiantamento sobre Contrato de Cambio”, “ACE -
Adiantamento sobre Contrato de Exportagdo” ou “Pré-Pagamento de
Exportacdo” ndo sdo consideradas operacgdes garantidas por estoque

ou recebiveis para os fins do calculo acima; (i) por 6nus constituidos
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em garantia de obrigacGes financeiras com recursos provenientes,
direta ou indiretamente, de entidades multilaterais de crédito ou
bancos de desenvolvimento, locais ou internacionais (Banco Nacional
de Desenvolvimento EconOmico e Social - BNDES, BNDES
Participagdes S.A. - BNDESPAR, FINAME, FINEM, SUDAM, SUDENE, ou
entidades assemelhadas), ou de bancos comerciais privados atuando
como credores, em conjunto com, ou como agentes de repasse de
entidades multilaterais de crédito ou bancos de desenvolvimento, no
ambito de tais obrigacGes financeiras; (j) em adi¢do as hipdteses
previstas nas alineas (a) a (i) acima, 6nus constituidos sobre ativos
que ndo excedam, em valor individual ou agregado, 20% (vinte por
cento) dos ativos totais da Emissora, com base nas entdo mais
recentes informacgdes financeiras consolidadas da Emissora;

(viii) descumprimento, pela Emissora ou qualquer de suas
controladas, controladoras, sociedades sob controle comum e/ou
Subsidiarias Relevantes, de qualquer (a) decisdo judicial definitiva,
conforme regra estabelecida no artigo 523 do Cddigo de Processo
Civil, (b) arbitral (com laudo arbitral definitivo) ou administrativa,
contra as quais ndo caiba qualquer tipo de manifestagdo, conforme
aplicavel, no prazo estipulado na respectiva decisdo, em valor
individual ou agregado superior a R$100.000.000,00 (cem milhdes de
reais) atualizado pela variagdo acumulada do IGP-M a partir da Data
de Integralizagdo das Debéntures, ou seu equivalente em outras
moedas;

(ix)  ndo obtencdo, ndo renovagdo, cancelamento, revogacao ou
suspensdo das autorizagGes, concessdes, subvengdes, alvards ou
licencas, necessadrias para o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Emissora ou qualquer de suas controladas que
afete de forma significativa o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Emissora ou qualquer de suas controladas;

(x) se ocorrer qualquer mudanga, transferéncia ou a cessao,
direta ou indireta, do controle societdrio/aciondrio, ou ainda
incorporacdo, fusdo ou cisdo da Emissora ou de qualquer uma de suas
controladas, de forma a alterar o controle da Emissora e/ou da
respectiva controlada, sem a prévia e expressa anuéncia dos
Debenturistas;
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(xi)  desapropriagdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer
Autoridade (conforme definida abaixo) que afete, de forma individual
ou agregada, 20% (vinte por cento) dos ativos totais da Emissora, com
base nas entdo mais recentes informacdes financeiras consolidadas
da Emissora;

(xii)  alienacdo, venda e/ou transferéncia, pela Emissora e/ou por
qualquer de suas Subsidiarias Relevantes, por qualquer meio, de
qualquer forma gratuita ou onerosa, de todos ou substancialmente
todos os seus respectivos ativos, exceto se (a) previamente
autorizado em Assembleia Geral de Debenturistas; ou (b) a
destinataria de tal alienagdo, venda ou transferéncia seja quaisquer
de suas controladas;

(xiii)  inobservancia das normas que lhe sdo aplicaveis que versam
sobre atos de corrupgao, lavagem de dinheiro e atos lesivos contra a
administracdo publica, incluindo, na forma da Lei n2 12.846, de 12 de
agosto de 2013, conforme alterada e do Decreto n2 8.420, de 18 de
marco de 2015 incluindo, da Lei n2 9.613, de 03 de marco de 1998,
conforme alterada, o U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e do
UK Bribery Act de 2010, conforme aplicdvel (em conjunto “Leis
Anticorrupcao”);

(xiv) ocorrer qualquer evento ou situagdo, provocadas por ato ou
omissdo de seus dirigentes e/ou acionistas, que afetem, de modo
relevante e adverso, a capacidade financeira, reputacional
(observado que neste caso deverd ser comprovada a instauracdo de
uma investigacdo judicial ou administrativa, ou a existéncia de um
processo judicial ou administrativo) e/ou operacional da Emissora e
que impossibilitem a Emissora de honrar tempestivamente com suas
obrigacGes, pecunidrias ou ndo, relativas as Debéntures, decorrentes
desta Escritura de Emissdo (“Mudanca Adversa Relevante”);

(xv)  ndo observancia do indice financeiro calculado pela Emissora
e acompanhado anualmente pelo Agente Fiduciario, relativo aos
ultimos 12 (doze) meses, com base nas Demonstragdes Financeiras
consolidadas da Emissora, observado que a primeira apuragdo sera
referente ao exercicio social findo em 31 de margo de 2022, inclusive,
em diante, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o recebimento das
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informagdes enviadas conforme Clausula 9.1, alinea (i) abaixo (“indice
Financeiro”), decorrente do quociente da divisdo da Divida Financeira
Liquida Ajustada da Companhia pelo EBITDA da Companhia, que
devera ser igual ou inferior a 4,0 (quatro) vezes; e

(xvi) inobservancia da Legislagdo Socioambiental (conforme abaixo
definida), em especial, mas ndo se limitando, a legislacdo e
regulamentagdo relacionadas a saude e seguranga ocupacional e ao
meio ambiente, exceto descumprimentos que ndo possam causar
uma Mudanca Adversa Relevante a Emissora.

8.1.2.1. Para os fins desta Escritura de Emissdo:

“Divida__Financeira” significa, com base nas demonstracGes

financeiras qualquer valor devido, no Brasil ou no exterior, em
decorréncia de (i) empréstimos, mutuos, financiamentos ou outras
dividas financeiras, incluindo arrendamento mercantil, leasing
financeiro, titulos de renda fixa, debéntures, letras de cdmbio, notas
promissdrias ou instrumentos similares; (ii) aquisicdes a pagar;
(iii) saldo liquido das operagOes ativas e passivas com derivativos
(sendo que o referido saldo serd liquido do que ja estiver classificado
no passivo circulante e no passivo ndo circulante); (iv) cartas de
crédito, avais, fiancas, coobrigacdes e demais garantias prestadas em
beneficio de empresas ndo consolidadas nas respectivas
demonstracgdes financeiras; e (v) obrigacdes decorrentes de resgate
de valores mobilidrios representativos do capital social e pagamento
de dividendos ou lucros declarados e ndo pagos, se aplicavel.

“Divida Financeira Liquida” significa, a Divida Financeira, deduzida do

somatério das disponibilidades, aplicagdes financeiras, ativos
decorrentes de instrumentos financeiros (derivativos) e titulos e
valores mobiliarios, no Brasil ou no exterior, livres e desembaragados
de quaisquer Onus.

“Divida_Financeira Liquida Ajustada” significa, a Divida Financeira

Liquida, deduzidos os estoques (exceto quaisquer estoques
obsoletos) informados pela Emissora em suas Gltimas Demonstragdes
Financeiras divulgadas.
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“EBITDA” significa, com base nas demonstra¢gdes financeiras
consolidadas da Emissora relativas aos 12 (doze) meses
imediatamente anteriores, o resultado liquido do periodo, acrescido
dos tributos sobre o lucro, do resultado financeiro e das depreciacoes,
amortizagdes e exaustdes, calculado nos termos da Instrugdo CVM n?
527, de 4 de outubro de 2012.

“Autoridade” significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de
direito publico ou privado), personificada ou ndo, condominio, trust,
veiculo de investimento, comunhdo de recursos ou qualquer
organizagdo que represente interesse comum, ou grupo de interesses
comuns, inclusive previdéncia privada patrocinada por qualquer
pessoa juridica (“Pessoa”), entidade ou drgdo:

(i)  vinculada(o), direta ou indiretamente, no Brasil e/ou no
exterior, ao Poder Publico, incluindo, sem limitagdo, entes
representantes dos Poderes Judicidrio, Legislativo e/ou
Executivo, entidades da administracdo publica direta ou
indireta, autarquias e outras Pessoas de direito publico; e/ou

(i) que administre ou esteja vinculada(o) a mercados
regulamentados de valores mobilidrios, entidades
autorreguladoras e outras Pessoas com poder normativo,
fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil e/ou no exterior, entre
outros.

“Subsididria_Relevante” significa qualquer sociedade na qual a

Emissora detenha participagdo em seu capital social, cujo
faturamento anual proporcional a participagdo detida pela Emissora
represente valor igual ou superior a 20% (vinte por cento) do
faturamento anual do grupo econémico da Emissora.

8.1.3. Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Nao-
Automdtico, o Agente Fiducidrio devera convocar Assembleia Geral de
Debenturistas, conforme previsto na Clausula 11 abaixo, no prazo de até 2
(dois) Dia Util a contar da data em que tomar ciéncia do Evento de Vencimento
Antecipado Nao-Automatico, para deliberar sobre a eventual ndao decretagao
de vencimento antecipado das Debéntures.
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8.1.4. Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Cldusula 8.1.3
acima, que serd instalada de acordo com os procedimentos e quérum previsto
na Clausula 11 desta Escritura de Emissdo, os Debenturistas, poderdo optar,
desde que por deliberacdo de Debenturistas titulares de, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulagdo, em primeira
convocagdo, e, no minimo, 20% (vinte por cento) das Debéntures em
Circulagdo, em segunda convocagdo, por ndo declarar antecipadamente
vencidas as Debéntures.

8.1.5. Na hipdtese (i) de ndo instalagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas mencionada na Clausula 8.1.4 acima por falta de quérum, em
primeira e segunda convocagdo, ou (ii) de ndo ser alcangado o qudrum
minimo, para deliberacdo acerca da ndo declaragdo de vencimento
antecipado, conforme estabelecido na Clausula 8.1.4 acima, o Agente
Fiducidrio devera considerar o vencimento antecipado das Debéntures,
mediante imediato envio de notificacdo a Emissora e a B3 neste sentido.

8.1.6. Em caso de ocorréncia de um evento de vencimento antecipado
automdtico das Debéntures e/ou declara¢do do vencimento antecipado das
Debéntures, a Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures, com
o seu consequente cancelamento, mediante o pagamento do Montante
Devido Antecipadamente, podendo o mesmo ser realizado em até 5 (cinco)
Dias Uteis contado do recebimento, pela Emissora, de comunicacdo por
escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario, ainda que de forma eletronica,
no endereco constante da Cldusula 13 desta Escritura de Emissdo, sob pena
de, em ndo o fazendo, ficar a Emissora obrigada, ainda, ao pagamento dos
Encargos Moratdrios. A B3 deverd ser imediatamente notificada quando da
declara¢do de vencimento antecipado das Debéntures. N3ao obstante a
notificacdo para resgate antecipado das Debéntures, a Emissora e o Agente
Fiduciario deverdo comunicar a B3 com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias
Uteis da data de realizagdo de tal pagamento.

9.  OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

9.1.

Sem prejuizo das demais obrigagdes constantes desta Escritura de Emissao, a

Emissora estd adicionalmente obrigada a:
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sua respectiva pagina na internet (https://ri.saomartinho.com.br/), conforme
aplicavel: (a) cépia das demonstragdes financeiras da Emissora relativas ao
exercicio social entdo encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores
independentes (“Auditores Independentes”) relativas ao respectivo exercicio

social, preparadas de acordo com a Lei das Sociedades por A¢Ges e com as
regras emitidas pela CVM (“Demonstracdes Financeiras”), contendo nas notas

explicativas a memoria de cdlculo com todas as rubricas necessarias que
demonstre o cumprimento do indice Financeiro, podendo o Agente Fiduciario
solicitar a Emissora e/ou aos Auditores Independentes da Emissora todos os
eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios, e (b)
declaragdo assinada pelo(s) representante(s) legal(is) da Emissora, na forma
do seu Estatuto Social, atestando: (i) que permanecem validas as disposi¢des
contidas nos documento da Emissdo; e (ii) ndo ocorréncia de qualquer dos
Eventos de Vencimento Antecipado e inexisténcia de descumprimento de
obrigacGes da Emissora perante os Debenturistas;

(ii) informar, diretamente Agente Fiduciario, por meio de comunicagdo
por escrito, todas as questles relevantes, incluindo, mas ndo se limitando a
questdes judicias, extrajudiciais ou administrativas, que sejam de
conhecimento da Emissora e que, a seu exclusivo critério, com base na
legislagdo e normais vigentes, possam impactar o cumprimento de suas
obrigagGes e declaragGes no ambito da Emissdo, no prazo de até 10 (dez) dias
contados do conhecimento pela Emissora da referida questao;

(iii) manter sempre atualizado seu registro de companhia aberta na CVM;

(iv) fornecer ao Agente Fiduciario, no prazo maximo de 7 (sete) Dias Uteis
contados da respectiva solicitagdo, qualquer informagdo relevante que lhe
venha a ser solicitada com relagdo a si ou, ainda, que seja do interesse dos
Debenturistas ou em prazo inferior caso assim determinado por autoridade
competente;

(v) convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre
qualquer matéria que, direta ou indiretamente, se relacione com a presente
Emissdo, caso o Agente Fiduciario tenha tal obrigagdo de fazer, nos termos da
presente Escritura de Emissdo, mas ndo a cumpra;

(vi) informar o Agente Fiduciario em até 2 (dois) Dias Uteis contado de
sua ocorréncia, sobre a ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento
Antecipado previsto na Cldusula 8 acima e cumprir todas as instrugdes
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razoaveis por escrito emanadas do Agente Fiducidrio para regularizagdo das
obrigacbes inadimplidas dentro dos respectivos prazos de cura, quando
aplicavel;

(vii) cumprir todas as determina¢des emanadas da CVM e B3, bem como
de outros agentes reguladores e/ou autorreguladores, inclusive mediante
envio de documentos, prestando, ainda, as informagbes que lhe forem
solicitadas;

(viii)  notificar, em até 2 (dois) Dias Uteis, o Agente Fiducidrio da
convocagao, pela Emissora, de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas;

(ix) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que
solicitada;
(x) nao praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social, com

esta Escritura de Emissdo, em especial os que possam, direta ou
indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das
obrigacGes principais e acessérias assumidas perante os Debenturistas;

(xi) cumprir todas as obrigagGes principais e acessérias assumidas nos
termos desta Escritura de Emissdo, inclusive no que tange a destinagdo dos
recursos captados por meio da Emissao;

(xii) manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as
suas expensas, o Agente de Liquidacdo, o Escriturador, o Agente Fiduciario, a
Agéncia de Classificagdo de Risco, o ambiente de negociagdo no mercado
secundario (CETIP21) e os demais prestadores de servicos necessarios para a
conclusdo da Emissdo;

(xiii)  efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou tarifas que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da
Emissora;

(xiv)  efetuar o pagamento das despesas comprovadas pelo Agente
Fiducidrio por meio de cdpia do respectivo comprovante fiscal que venham a
ser necessarias, para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou
para realizar seus créditos e, inclusive, honorarios advocaticios e outras
despesas e custos comprovadamente incorridos em virtude da cobranca de
qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissao;
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(xv) manter em estrita ordem a sua contabilidade, a fim de atender as
exigéncias contabeis impostas pela CVM as companhias abertas, bem como
efetuar os respectivos registros de acordo com os principios fundamentais da
contabilidade do Brasil e preparar Demonstra¢des Financeiras de
encerramento de exercicio e, se for o caso, demonstragdes consolidadas, em
conformidade com a Lei das Sociedades por A¢des e com as regras emitidas
pela CVMV;

(xvi)  observar as disposi¢cdes da Resolugdo CVM n° 44, de 23 de agosto de
2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 44”) no tocante a dever de sigilo e

vedagOes a negocia¢do;

(xvii)  submeter suas Demonstra¢Ges Financeiras a auditoria, por auditor
independente registrado na CVM;

(xviii)  divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociagdes das Debéntures,
suas Demonstracdes Financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios
sociais encerrados;

(xix)  divulgar as DemonstracGes Financeiras subsequentes, acompanhadas
de notas explicativas e parecer dos auditores independentes, dentro de 3
(trés) meses contados do encerramento do exercicio social;

(xx) divulgar a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo artigo
22 da Resolugdo CVM 44;

(xxi)  divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatério
anual e demais comunicag¢des enviadas pelo Agente Fiducidrio na mesma data
do seu recebimento;

(xxii)  fornecer as informacdes solicitadas pela CVM;

(xxiii)  observar as disposi¢oes da regulamentagdo especifica editada pela
CVM, caso seja convocada, para realizacdo de modo parcial ou exclusivamente
digital, assembleia de titulares das debéntures;

(xxiv) divulgar as informagdes referidas nos itens (xviii), (xix), (xx) e (xxi): (a)
em sua pagina na rede mundial de computadores, mantendo-as disponiveis
pelo periodo de 3 (trés) anos; e (b) em sistema disponibilizado pela entidade
administradora de mercados organizados onde os valores mobilidrios estdo
admitidos a negociacao;
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(xxv)  manter contratada Agéncia de Classificagdo de Risco e divulgar
anualmente o rating atualizado da Emissdo, em escala nacional, tendo como
base a data de apresentacdo do primeiro relatério emitido pela Agéncia de
Classificacdo de Risco, a qual serd escolhida pela Emissora, dentre as agéncias
Fitch Ratings do Brasil Ltda., Standard and Poor’s ou Moody’s, sem a
necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral de Debenturistas. Em
qualquer caso, a nova agéncia passara a integrar a definicdo de “Agéncia de
Classificagdo de Risco”, para todos os fins e efeitos desta Escritura de Emissdo;

(xxvi) entregar ao Agente Fiduciario os relatérios de classificagdo de risco
preparados pela Agéncia de Classificagdo de Risco no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data de seu recebimento pela Emissora;

(xxvii) cumprir com o disposto na Legislagdo Socioambiental, exceto por
eventuais descumprimentos questionados de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial e desde que tenha sido obtido efeito suspensivo,
adotando as medidas e a¢des preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar
e corrigir eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da atividade
descrita em seu objeto social, responsabilizando-se pela destinacdo dos
recursos financeiros obtidos com a Emissdo. Obriga-se, ainda, a Emissora, a
proceder a todas as diligéncias exigidas para as suas atividades, preservando
0 meio ambiente e atendendo as determinag¢des dos orgdos municipais,
estaduais e federais que subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar
as normas ambientais em vigor;

(xxviii) ndo agir em desconformidade com as disposi¢cdes das Leis
Anticorrupcdo, bem como as demais leis anticorrup¢do nacionais ou
estrangeiras aplicaveis;

(xxix) adotar mecanismos e procedimentos internos de integridade,
treinamento, comunicagdo, auditoria e incentivo a denuncia de
irregularidades para garantir o fiel cumprimento das leis indicadas no item
(xxviii) acima por seus funcionarios, executivos, diretores, representantes,
procuradores e demais partes relacionadas que atuem em nome da Emissora;

(xxx)  cumprir com as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos drgdos governamentais, autarquias ou instancias judiciais
aplicadveis ao exercicio de suas atividades, ressalvadas as: (a) obrigacGes que
estejam sendo contestadas de boa-fé pela Emissora nas esferas administrativa

e/ou judicial e com relagdo as quais a Emissora possua provimento
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jurisdicional vigente autorizando sua ndo observancia; ou (b) obrigacdes cujo
descumprimento ndo possa causar uma Mudanca Adversa Relevante a
Emissora;

(xxxi)  observar e cumprir a legislagdo trabalhista e previdenciaria em vigor,
para que ndo utilize trabalho em condig¢Ges andlogas as de escravo ou trabalho
infantil ou prostituicdo (exceto pela contratagdo de aprendizes, nos termos da
legislacdo aplicével);

(xxxii) obter o Parecer Independente positivo a classificacdo das Debéntures
como “titulo verde”, nos termos da Clausula 6.15 acima;

(xxxiii) na hipotese de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures,
informar previamente ao Agente Fiduciario e aos Debenturistas acerca do
montante de Debéntures Verdes destinadas aos Projetos de Investimento até
o momento da Oferta de Resgate Antecipado;

(xxxiv) deter e manter todas as permissdes, concessdes, autorizagbes e
alvaras, inclusive ambientais, licengas, aprovagoes e registros indispensaveis
para o exercicio de suas atividades, em conformidade com a legislagdo
aplicavel, exceto por aquelas (i) que estejam em processo de renovagdo; ou
(ii) questionadas pela Emissora de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial e desde que tenha sido obtido efeito suspensivo;

(xxxv) assegurar que os recursos obtidos com a Oferta ndo sejam
empregados em quaisquer Condutas Indevidas (conforme definido abaixo);

(xxxvi) até a Data de Vencimento observar, cumprir e/ou adotar medidas
para que sejam cumpridas, por si e suas controladoras, controladas, bem
como envidar seus melhores esforcos para que seus administradores e
funcionarios, agindo em seu nome (“Representantes”), cumpram toda e
qualquer das Leis Anticorrupcdo, bem como abster-se de praticar quaisquer
das Condutas Indevidas, devendo (a) manter politicas e procedimentos
internos que assegurem integral cumprimento da Leis Anticorrupcéo; (b) dar
conhecimento pleno de tais normas a todos os seus profissionais e/ou os
demais prestadores de servicos, previamente ao inicio de sua atuag¢do no
ambito da Oferta; (c) abster-se de praticar atos de corrupgdo e de agir de
forma lesiva a administracdo publica, nacional ou estrangeira, bem como
realizar quaisquer das Condutas Indevidas; e (d) caso tenha conhecimento de
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9.2.

qualquer ato ou fato que viole aludidas normas, comunicar em até 3 (trés)
Dias Uteis o Agente Fiduciario;

(xxxvii) guardar, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da data de
encerramento da Oferta, toda a documentacgdo relativa a Emissdo;

(xxxviii) manter seguro adequado para seus bens e ativos que reputar
relevantes, conforme praticas correntes de mercado;

(xxxix) enviar os atos societarios, as comprova¢des de destinacdo dos
recursos e o organograma de seu grupo societdrio, o qual deverd conter,
inclusive, os controladores, as controladas, as sociedades sob controle
comum, as coligadas, e as sociedades integrantes do bloco de controle da
Emissora, conforme aplicdvel, no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis da
solicitacdo do Agente Fiduciario, e prestar todas as informacgdes, que venham
a ser solicitadas pelo Agente Fiduciario para a realizagdo do relatério citado
no item (xiii) da Clausula 10.14, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos antes
do encerramento do prazo previsto no item (xiii) da Clausula 10.14;

(x1) encaminhar ao Agente Fiducidrio, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
da solicitagdo do Agente Fiduciario, via original arquivada na JUCESP ou uma
copia eletronica (pdf) com a chancela digital da JUCESP, caso o arquivamento
esteja sendo realizado por meio digital, dos atos e reunides dos Debenturistas
que integrem a Emissao;

(x1i) nos termos da Clausula 6.15.2 acima, anualmente, disponibilizar em
sua pagina na rede mundial de computadores o Reporte Anual de Titulo
Verde; e

(xlii)  manter as Debéntures caracterizadas como Debéntures Verdes, nos
termos da Clausula 6.15 acima.

A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratdvel, a cuidar

para que as operagdes que venha a praticar no ambito da B3 sejam sempre

amparadas pelas boas praticas de mercado, com plena e perfeita observancia das

normas aplicaveis a matéria, isentando o Agente Fiducidrio de toda e qualquer

responsabilidade por reclamacdes, prejuizos, perdas e danos, lucros cessantes e/ou

emergentes que der causa, desde que comprovadamente nao tenham sido gerados

por atuagdo do Agente Fiduciario.
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10. AGENTE FIDUCIARIO

10.1. A Emissora nomeia e constitui agente fiduciario da Emissdo o Agente
Fiduciario, qualificado no preambulo desta Escritura de Emissdo, que assina nessa
qualidade e, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeagdo para, nos
termos da lei e desta Escritura de Emissdo, representar a comunhdo dos
Debenturistas, declarando que:

(i) é instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade por ac¢des, de acordo com as leis
brasileiras;

(ii) conhece e aceita a fun¢do para a qual foi nomeado, assumindo
integralmente os deveres e atribui¢cdes previstos na legislagdo especifica e
nesta Escritura de Emissao;

(iii) estd devidamente autorizado e obteve todas as autorizagoes,
inclusive, conforme aplicavel, legais, societarias, regulatdrias e de terceiros,
necessarias a celebragdo desta Escritura de Emissdo e ao cumprimento de
todas as obrigagdes aqui e ali previstas, tendo sido plenamente satisfeitos
todos os requisitos legais, societarios, regulatdrios e de terceiros necessarios
para tanto;

(iv) a celebracgdo, os termos e condi¢Ges desta Escritura de Emissdo e o
cumprimento das obrigagdes aqui previstas (a) ndo infringem o estatuto social
do Agente Fiduciario; (b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do
qual o Agente Fiducidrio seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos
esteja sujeito; (c) ndo infringem qualquer disposic¢do legal ou regulamentar a
que o Agente Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (d) ndo
infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou
arbitral que afete o Agente Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos;

(v) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo
39, da Lei das Sociedades por A¢des e demais normas aplicaveis, para exercer
a fungdo que lhe é conferida;

(vi) ndo se encontra em nenhuma das situa¢des de conflito de interesse
previstas no artigo 62 da Resolugdo CVM 17;

(vii) ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer
suas fungdes;
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10.2.

(viii)  verificou a consisténcia das informagGes contidas nesta Escritura de
Emissdo, com base nas informacgdes prestadas pela Emissora, sendo certo que
o Agente Fiducidrio ndo conduziu qualquer procedimento de verificagdo
independente ou adicional da consisténcia das informagGes apresentadas;

(ix) que o representante legal que assina esta Escritura de Emissdo tem
poderes estatuarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigagbes ora estabelecidas e, sendo mandatario, teve os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(x) esta Escritura de Emissdo contém obrigac¢des validas e vinculantes do
Agente Fiduciario, exigiveis de acordo com os seus termos e condigdes;

(xi) estd ciente da regulamentacdo aplicavel as Debéntures e a Emissao,
emanada pela CVM, pelo Banco Central do Brasil e pelas demais autoridades
e 6rgdos competentes;

(xii) na data de assinatura da presente Escritura de Emissdao, com base no
organograma disponibilizado pela Emissora, para os fins da Resolugdo CVM
17, o Agente Fiduciadrio identificou que ndo presta servicos de agente
fiduciario e/ou agente administrativo em outras emissdes da Emissora ou do
grupo econémico da Emissora; e

(xiii)  assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 12 do artigo 6 da
Resolugdo CVM 17, tratamento equitativo a todos os debenturistas de
eventuais emissGes de debéntures realizadas pela Emissora, sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora, em que venha a atuar na qualidade de agente fiduciario.

O Agente Fiduciario exercera suas func¢des a partir da data de celebracdo desta

Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua substitui¢do, devendo

permanecer no exercicio de suas fun¢des até a integral quitacdo de todas as

obrigacGes nos termos desta Escritura de Emissdo ou até sua efetiva substituicao.

10.3.

Em caso de impedimentos temporarios, renuncia, intervencdo, liquidagdo

extrajudicial, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, aplicam-se as

seguintes regras:

(i) é facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da Oferta,
proceder a substituicdo do Agente Fiducidrio e a indica¢do de seu substituto,
em assembleia geral de Debenturistas especialmente convocada para esse
fim;
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(ii) caso o Agente Fiducidrio ndo possa continuar a exercer as suas
fungbes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd
comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas, solicitando sua
substituicdo e convocar assembleia geral de Debenturistas para esse fim;

(iii) caso o Agente Fiducidrio renuncie as suas fungGes, deverd
permanecer no exercicio de suas fungdes até a realizagdo de Assembleia Geral
de Debenturistas para deliberar sobre sua substituicdo;

(iv) sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados
do evento que a determinar, assembleia geral de Debenturistas, para a
escolha do novo agente fiducidrio, que poderd ser convocada pelo préprio
Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas
representando, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
Circulagdo ou pela CVM; na hipdtese da convocagdo ndao ocorrer em até
15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui previsto, caberd a Emissora
realizad-la, sendo certo que a CVM poderda nomear substituto provisério
enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario;

(v) a substituicdo, em cardter permanente, do Agente Fiduciario deverd
ser objeto de aditamento a esta Escritura de Emissdo, sendo certo que
referida substituicdo deverd ser comunicada a CVM, no prazo de até 7 (sete)
Dias Uteis, contados do registro na JUCESP de referido aditamento;

(vi) 0s pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serdo realizados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestacdo dos
servigos, sem prejuizo do reembolso de todas as despesas incorridas e ndo
reembolsadas até a data da efetiva substituicdo;

(vii) o agente fiducidrio substituto fard jus a mesma remuneragdo
percebida pelo anterior, caso (a) a Emissora ndo tenha concordado com o
novo valor da remuneragdo do agente fiduciario proposto pela assembleia
geral de Debenturistas a que se refere o item (iv) acima; ou (b) a assembleia
geral de Debenturistas a que se refere o item (iv) acima nao delibere sobre a
matéria;

(viii) o agente fiducidrio substituto devera, imediatamente apds sua
nomeagdo, comunica-la a Emissora e aos Debenturistas; e

(ix) aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiduciario as
normas e preceitos emanados da CVM.
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10.4. Pelo desempenho dos deveres e atribuicbes que lhe competem, nos termos
da lei e desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario, ou a instituicdo que vier a
substitui-lo nessa qualidade, receberdo as quantias abaixo indicadas.

10.5. Atitulo de prestagdo de servigos do Agente Fiducidrio serdo devidas parcelas
anuais de RS 10.000,00 (dez mil reais), sendo que o primeiro pagamento devera ser
realizado em até 5 (cinco) Dias Uteis da data de assinatura da Escritura de Emissdo e
os demais pagamentos ocorrerdo no dia 15 (quinze) do mesmo més da emissdo da
primeira fatura anos seguintes. Tais pagamentos serdo devidos até a liquidagdo
integral das Debéntures, caso estas ndo sejam quitadas na data de seu vencimento
(“Remuneracdo do Agente Fiduciario”).

10.6. Em caso de necessidade de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas
ou celebragdo de aditamentos ou instrumentos legais relacionados a Emissdo, sera
devida ao Agente Fiducidrio uma remunerac3o adicional equivalente a RS 500,00
(quinhentos reais) por homem-hora dedicado as atividades relacionadas a Emisséo,
a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias apds a entrega, pelo Agente Fiduciario, a
Emissora de relatérios de horas. Para fins de conceito de Assembleia Geral de
Debenturistas, engloba-se todas as atividades relacionadas a assembleia e ndo
somente analise da minuta e participagao presencial ou virtual da mesma. Assim,
nessas atividades, incluem-se, mas ndo se limitam a (a) andlise de edital; (b)
participagdo em calls ou reunides; (c) conferéncia de quérum de forma prévia a
assembleia; (d) conferéncia de procuragdo de forma prévia a assembleia e (e) aditivos
e contratos decorrentes da assembleia. Para fins de esclarecimento, “relatério de
horas” é o material a ser enviado pelo Agente Fiducidrio com a indica¢do da tarefa
realizada (por exemplo, andlise de determinado documento ou participa¢do em
reunido), do colaborador do Agente Fiduciario, do tempo empregado na fungdo e do
valor relativo ao tempo.

10.7. A primeira parcela de honorarios sera devida ainda que a operagdo ndo seja
integralizada, a titulo de estruturagdo e implantagdo.

10.8. A Remunerag¢do do Agente Fiduciario serd devida mesmo apds o vencimento
final das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja exercendo atividades
inerentes a sua funcdo em rela¢do a Emissao.

10.9. As parcelas citadas acima serdo reajustadas pela variagdo positiva acumulada
do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice
que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de
pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario e caso aplicavel.
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10.10. As parcelas citadas acima serdo acrescidas dos seguintes impostos: ISS
(Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de
Integragdo Social), COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade
Social), CSLL (Contribui¢do Social Sobre o Lucro Liquido), IRRF (Imposto de Renda
Retido na Fonte) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a
remuneracdo do Agente Fiducidrio nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento.

10.11. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia
da Remuneragdo do Agente Fiducidrio, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros
de mora de 1% (um por cento) ao més e multa contratual de 2% (dois por cento)
sobre o valor devido, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo
monetaria pelo IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, calculado pro rata die.

10.12. A remunerac¢do ndo inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da
funcdo de agente fiducidrio durante a implantacdo e vigéncia do servico, as quais
serdo cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas cobrancas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da
Emissora ou mediante reembolso, apds, sempre que possivel, prévia aprovagao,
guais sejam: publicacdes em geral, notificacOes, extracdo de certidGes, despesas
cartorarias, fotocépias, digitalizacdes, envio de documentos, viagens, alimentacdo e
estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacdo, entre
outros, ou assessoria legal aos Debenturistas.

10.13. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os
interesses dos debenturistas deverdo ser, sempre que possivel, previamente
aprovadas e adiantadas pelos debenturistas e, posteriormente, conforme previsto
em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas, correspondem a depdsitos, custas e taxas judicidrias nas acles
propostas pelo Agente Fiducidrio, enquanto representante da comunhdo dos
Debenturistas. Os honorarios de sucumbéncia em agbes judiciais serdo igualmente
suportados pelos Debenturistas, bem como a remuneragdo do Agente Fiducidrio na
hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento
desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio
solicitar garantia dos debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.
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10.14. Além de outros previstos em lei, na regulamentagdo da CVM e nesta Escritura

de Emissdo, constituem deveres e atribui¢des do Agente Fiduciario:

(i) responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos
termos da legislagdo vigente;

(ii) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da func¢do, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e
probo emprega na administragdo dos seus proprios bens;

(iii) renunciar a funcdo, na hipotese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata
convocagdo de Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre sua
substituicao;

(iv) conservar em boa guarda toda a documentagdo relativa ao exercicio
de suas fungoes;

(v) verificar, no momento de aceitar a fun¢do, a consisténcia das
informacgGes contidas nesta Escritura de Emissdo, conforme ja verificado nos
termos da declaragdo prevista acima;

(vi) diligenciar junto a Emissora para que a Escritura de Emissdo, e seus
aditamentos, sejam registrados na JUCESP, adotando, no caso da omissdo da
Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;

(vii) acompanhar a prestagdo das informacgGes periddicas pela Emissora e
alertar os Debenturistas, no relatério anual, sobre inconsisténcias ou
omissGes de que tenha conhecimento;

(viii)  opinar sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas
de modificagdes nas condigdes das Debéntures;

(ix) solicitar, quando considerar necessario, para o fiel desempenho de
suas funcgGes, certidGes atualizadas da Emissora, necessarias e pertinentes
dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica, cartdrios de protesto,
varas da Justica do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza
a sede ou domicilio do estabelecimento principal da Emissora;

(x) solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na
Emissora, as expensas desta;
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(xi) convocar, quando necessario, assembleia geral de Debenturistas nos
termos da Clausula 11.2 abaixo;

(xii) comparecer as assembleias gerais de Debenturistas a fim de prestar
as informagdes que Ihe forem solicitadas;

(xiii)  elaborar, no prazo legal, relatério anual destinado aos Debenturistas,
nos termos do artigo 68, paragrafo 19, alinea (b), da Lei das Sociedades por
AcOes, que devera conter, as informagdes previstas no artigo 15 da Resolugdo
CVM 17, relativos aos exercicios sociais da Emissora, ao menos, devendo, para
tanto, mediante solicitacdo do Agente Fiducidrio, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis da solicitacdo, a Emissora enviar todas as informacdes financeiras,
organograma do grupo societdrio da Emissora (que deverd conter os
controladores, as controladas, as sociedades sob controle comum, as
coligadas, e os integrantes de bloco de controle) e atos societarios necessarios
a realizacdo do relatério que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario,
os quais deverdo ser devidamente encaminhados no prazo de até 30 (trinta)
dias antes do encerramento do prazo para disponibilizagdo do relatério;

(xiv)  disponibilizar o relatério a que se refere o inciso (xiii) acima em sua
pagina na rede mundial de computadores (website) o relatério a que se refere
o inciso acima aos Debenturistas, no prazo maximo de 4 (quatro) meses a
contar do encerramento do exercicio social da Emissora;

(xv) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos,
mediante, inclusive, gestdes perante a Emissora, o Escriturador, o Agente de
Liquidagdo e a B3, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste
inciso, a Emissora e os Debenturistas, assim que subscreverem, integralizarem
ou adquirirem as Debéntures expressamente autorizam, desde ja, o
Escriturador, o Agente de Liquidagdo e a B3 a atenderem quaisquer
solicitacGes realizadas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente a
divulgacdo, a qualquer momento, da posicdio de Debéntures, e seus
respectivos Debenturistas;

(xvi)  fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de
Emissdo, inclusive (a) daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de ndo
fazer; e (b) daquela relativa a observancia dos indice Financeiro;

(xvii)  comunicar os Debenturistas, no prazo de 7 (sete) Dias Uteis contados
da data em que o Agente Fiducidrio tomou conhecimento de qualquer
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inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo financeira prevista
nesta Escritura de Emissao, incluindo as obrigacdes relativas a garantias e a
cldusulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos titulares dos
valores mobilidrios e que estabelecem condi¢cbes que ndo devem ser
descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para o0s
Debenturistas e as provisdes que pretende tomar a respeito do assunto; e

(xviii) acompanhar o saldo devedor unitario das Debéntures, calculado pela
Emissora, disponibilizando-o por meio de sua central de atendimento e/ou
em sua pdgina na internet.

10.15. No caso de inadimplemento, pela Emissora, de qualquer de suas obriga¢des
previstas nesta Escritura de Emissdo, ndo sanado nos respectivos prazos de cura
previstos na Clausula 8.1.2 acima, conforme aplicaveis, deverd o Agente Fiducidrio
usar de toda e qualquer acdo para proteger direitos ou defender interesses dos
Debenturistas, nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 17.

10.16. O Agente Fiducidrio ndo sera obrigado a realizar qualquer verificagdo de
veracidade de qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe
tenha sido encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear
nas suas decisdes, e ndo sera responsavel pela elaboracdo desses documentos, que
permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabord-los, nos
termos da legislagdo aplicavel.

10.17. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumird que os documentos originais ou cdpias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de
fraude ou adulteragdo. Nao serd ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela
elaboragdo de documentos societarios da Emissora, que permanecerdo sob
obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagdo
aplicavel.

10.18. Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiducidrio que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes
para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das
obrigacGes assumidas nesta Escritura de Emissdo, somente serdo validos quando
previamente deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas.
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10.19. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolugdo CVM 17, dos
artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por A¢les e desta Escritura de Emissédo,
estando o Agente Fiducidrio isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido das disposi¢cGes legais e
regulamentares aplicaveis ou desta Escritura de Emissao.

10.20. O Agente Fiduciario pode se balizar nas informagdes que lhe forem
disponibilizadas pela Emissora para acompanhar o atendimento do indice Financeiro.

11. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

11.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral,
de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas
(“Assembleia Geral de Debenturistas”), observado que:

(i) quando o assunto a ser deliberado for comum a todas as Séries de
Debéntures, os Debenturistas de todas as Séries deverdo, a qualquer tempo,
reunir-se em Assembleia Geral de Debenturistas conjunta, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem
sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas de todas as
Séries; e

(i) quando o assunto a ser deliberado for especifico a uma determinada Série,
conforme previsto na Clausula 11.1.1 abaixo, os Debenturistas da respectiva
Série poderdo, a qualquer tempo, de acordo com o disposto no artigo 71 da
Lei das Sociedades por Ag¢des, reunir-se em assembleia geral, que se realizara
em separado, computando-se em separado os respectivos quéruns de
convocacgao, instalagdo e deliberagao, a fim de deliberarem sobre matéria de
interesse da comunhdo dos Debenturistas da respectiva Série.

11.1.1. Para os fins desta Escritura de Emissdo, o assunto a ser deliberado
sera considerado especifico a determinada Série nos seguintes casos: (i) na
hipdtese de indisponibilidade do IPCA, conforme previsto na Clausula 6.9.4;
(i) alteragdo da Remuneragdo da respectiva Série; (iii) alteragdo de quaisquer
datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de
Emissdo relativos a respectiva Série; (iv) alteragdo de quaisquer disposices
relativas a Amortizagdo Extraordindria Facultativa, Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo, Aquisicdo Facultativa e Resgate Obrigatério da
respectiva Série, incluindo oferta de resgate antecipado; (v) rendncia ou
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perddo tempordrio com relagdo a quaisquer obrigacBes previstas nesta
Escritura de Emissdo relativas a respectiva Série; (vi) alteracdo do prazo de
vigéncia das Debéntures de cada uma das Séries; (vii) criagdo de evento de
repactuacdo para a respectiva Série; e (viii) alteracdo de qualquer dos qudéruns
previstos nesta Escritura de Emissdo, com relagdo a respectiva Série.

11.2. A Assembleia Geral de Debenturistas poderd ser convocada pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora ou por titulares das Debéntures que representem, no
minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagdo ou pela CVM.

11.3. Aplicar-se-a4 a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por Agdes a respeito das assembleias gerais de acionistas.

11.4. As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo convocadas, em primeira
convocagdo, com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias corridos.

11.5. A Assembleia Geral de Debenturistas, em segunda convocagdo, somente
podera ser convocada com antecedéncia minima de 8 (oito) dias corridos.

11.6. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocacao,
com a presenga de titulares de Debéntures que representem, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Debéntures em Circulagdo e, em segunda
convocagao, com qualquer quérum.

11.7. Cada Debénture conferira a seu titular o direito a um voto nas Assembleias
Gerais de Debenturistas, sendo admitida a constituicdo de mandatdrios, titulares de
Debéntures ou ndo.

11.8. Para efeito da constituicdo do quérum de instalacdo e/ou deliberagdo a que
se refere esta Clausula 11, considera-se “Debéntures em Circulacdo” todas as

Debéntures em circulagdo no mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora
possuir em tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus controladores ou de
gualquer de suas controladas ou coligadas, bem como dos respectivos diretores ou
conselheiros e respectivos conjuges. Para efeitos de quéorum de deliberagdo nao
serdo computados, ainda, os votos em branco.

11.9. Serd obrigatéria a presenca dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto nas
assembleias convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiducidrio, a presenca
dos representantes legais da Emissora sera facultativa, a ndao ser quando ela seja
solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiducidrio, conforme o caso, hipdtese
em que sera obrigatdria.

Este documento foi assinado digitalmente por Laise Risque Fernandes, Fabio Venturelli, Felipe Vicchiato, Matheus Gomes Faria e Carlos Alberto Bacha

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cddigo D2D9-22B1-A0BC-FAT7A.

Este documento foi assinado digitalmente por Laise Risque Fernandes, Fabio Venturelli, Felipe Vicchiato, Matheus Gomes Farij
Carlos Alberto Bacha.
Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo D2D9-22B1-A0BC-FA7A

225




AL

0

Sao Martinho

58/71

Autorregulagdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

11.10. O Agente Fiducidrio devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas
e prestar aos Debenturistas as informacgGes que |he forem solicitadas.

11.11. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao debenturista
eleito pelos demais Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

11.12. Exceto conforme estabelecido nas Clausulas 8.1.4 e 11.13 desta Escritura de
Emissdo, as deliberagbes, em primeira convocagdo, serdao tomadas por Debenturistas
que representem, pelo menos, (a) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das
Debéntures da Primeira Série em Circula¢do, no caso das Debéntures da Primeira
Série; e (b) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Debéntures da Segunda Série
em Circulagdo, no caso das Debéntures da Segunda Série. Em segunda convocagao,
as deliberagbes serdo tomadas por, pelo menos, (a) a maioria simples dos
Debenturistas presentes detentores das Debéntures da Primeira Série, no caso das
Debéntures da Primeira Série, desde que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em Circulagdo; e (b) a maioria simples dos Debenturistas
presentes detentores das Debéntures da Segunda Série, no caso das Debéntures da
Segunda Série, desde que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagdo, inclusive com relagdo a altera¢des nas clausulas ou
condigbes previstas nesta Escritura de Emissdao que ndo apresentem outro quérum
especifico.

11.13. As seguintes alteracOes relativas as caracteristicas das Debéntures, que
poderdo ser propostas exclusivamente pela Emissora, dependerdo da aprovagdo por
Debenturistas que representem, pelo menos, (a) 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures da Primeira Série em Circulagdo, seja em primeira convocagdo da
Assembleia Geral de Debenturistas ou em segunda convocagdo subsequente; e (b)
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da Segunda Série em Circulagdo, seja
em primeira convocacdo da Assembleia Geral de Debenturistas ou em segunda
convocagao subsequente: (i) as disposi¢oes desta clausula; (ii) qualquer dos quéruns
previstos nesta Escritura de Emissdo; (iii) a Remuneragdo e/ou as disposi¢des a ela
relativas constantes desta Escritura de Emissdo; (iv) quaisquer das datas de
pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissdo; (v) o prazo de
vencimento das Debéntures; (vi) a espécie das Debéntures; (vii) as disposi¢cGes
relativas ao Resgate Obrigatdrio e/ou a Oferta de Resgate Antecipado; (viii) os valores
e datas de amortizagdo do principal das Debéntures; (ix) de qualquer dos Eventos de
Vencimento Antecipado estabelecidos na Clausula 8 acima (este item ndo inclui

eventual solicitagdo de waiver prévio aos Debenturistas, que devera observar o
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quorum geral previsto na Clausula 11.12 acima); ou (x) alteragdo das obrigacOes
adicionais da Emissora estabelecidas na Clausula 9.

11.14. As deliberagGes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de
Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal, observados os qudruns
estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes, validas e eficazes perante
a Emissora e obrigardo a todos os titulares de Debéntures, independentemente de
terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido nas
Assembleias Gerais de Debenturistas.

11.15. Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por
Acdes e nesta Escritura de Emissdo serdo consideradas regulares as deliberagées
tomadas pelos Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas a que
comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulagdo.

11.16. Sem prejuizo das demais disposicdes desta Escritura de Emissdo, as
Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser realizadas de forma
exclusivamente ou parcialmente digital, observadas as disposi¢des da Instrucdo da
CVM n.2 625, de 14 de maio de 2020, conforme alterada (“Instrucdo CVM 625”).

12. DECLARACf)ES DA COMPANHIA
12.1. A Emissora, neste ato, declara que:

(i) nem a Emissora, nem suas controladas ou sob controle comum
(“Afiliadas”) e exclusivamente em relagdo a suas controladoras e
Representantes: (a) usou os seus recursos e/ou de suas Afiliadas para
contribuicdes, doagbes ou despesas de representacdo ilegais ou outras
despesas ilegais relativas a atividades politicas; (b) fez qualquer pagamento
ilegal, direto ou indireto, a empregados ou funcionarios publicos, partidos
politicos, politicos ou candidatos politicos (incluindo seus familiares),
nacionais ou estrangeiros, praticaram quaisquer atos para obter ou manter
qualquer negdcio, transagdo ou vantagem comercial indevida; (c) violou
qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro,
contra pratica de corrupgdo ou atos lesivos a administragdo publica, incluindo,
mas n3o se limitando as Leis Anticorrupcdo; e/ou (d) fez qualquer pagamento
de propina, abatimento ilicito, remuneragdo ilicita, suborno, trafico de
influéncia, “caixinha” ou outro pagamento ilegal (conjuntamente, “Condutas
Indevidas”);
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(ii) por si, seus sécios ou acionistas controladores diretos, Afiliadas,
administradores, acionistas com poderes de administracdio e seus
Representantes estar ciente dos termos das Leis Anticorrupgdo, e que
mantém politicas e/ou procedimentos internos objetivando o cumprimento
de tais normas. A Emissora se compromete, ainda, a abster-se de qualquer
atividade que constitua uma violagdo as disposi¢cdes contidas nestas
legislagbes e declara que envidam os melhores esforcos para que seus
eventuais subcontratados se comprometam a observar o aqui disposto;

(iii) é uma sociedade por agdes devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade por agGes de acordo com as leis
brasileiras, com registro de companhia aberta perante a CVM, bem como esta
devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu
objeto social;

(iv) estd devidamente autorizada e obteve todas as licengcas e
autorizagdes necessarias, inclusive as societarias e regulatdrias, a celebragdo
desta Escritura de Emissdo, a Emissdo das Debéntures e ao cumprimento de
suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais
e estatutdrios necessarios para tanto;

(v) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém
poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigacGes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(vi) ndo ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que
impega o Agente Fiducidrio ou a Emissora de exercer plenamente suas
funcoes;

(vii) esta Escritura de Emissdo, bem como as obriga¢cdes nela previstas,
constituem obrigagdes licitas, validas e vinculantes da Emissora, exequiveis de
acordo com os seus termos e condigdes;

(viii)  a celebragdo desta Escritura de Emissdo, o cumprimento de suas
obrigacGes previstas nesta Escritura de Emissdo e a Emissdo ndo infringem ou
contrariam (a) qualquer contrato ou documento no qual a Emissora seja parte
ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados, nem
ird resultar em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida
em qualquer destes contratos ou instrumentos; (ii) criacdo de qualquer 6nus
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sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, ou (iii) rescisdo de qualquer desses
contratos ou instrumentos; (b) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a
Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (c)
qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que
afete a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades;

(ix) esta adimplente com o cumprimento das obrigagGes constantes desta
Escritura de Emissdo, e ndo ha a ocorréncia e existéncia, na presente data, de
qualquer Evento de Vencimento Antecipado;

(x) cumpre todas as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissdo, incluindo, mas ndo se limitando, a obrigagdao de destinar os recursos
obtidos com a Emissdo aos fins previstos na Clausula 4 acima;

(xi) estd cumprindo todas as leis, regulamentos, normas administrativas
e determinagdes dos drgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a conducdo de seus negdcios, inclusive referente a temas
socioambientais, ressalvadas aquelas (a) que estejam sendo contestadas de
boa-fé pela Emissora nas esferas administrativa e/ou judicial e com relag¢do as
quais a Emissora possua provimento jurisdicional vigente autorizando sua ndo
observancia; ou (b) cujo descumprimento ndo possa causar uma Mudanca
Adversa Relevante a Emissora, nos termos desta Escritura de Emissdo;

(xii) exceto por aquelas indicadas pela Emissora em seu formulario de
referéncia, no seu melhor conhecimento, ndo ha, na presente data, qualquer
acdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo
de investigagdo governamental, que possa vir a causar uma Mudanga Adversa
Relevante a Emissora;

(xiii)  asinformacgdes e declaragdes contidas nesta Escritura de Emissdo em
relacdo a Emissora e a Oferta, conforme o caso, sdo verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes;

(xiv) ndo omitiu nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de
seu conhecimento e que possa resultar em alteragdo substancial de sua
situagdo econémico-financeira ou juridica em prejuizo dos Debenturistas;

(xv) ndo ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que
impeca o Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas fungGes;

(xvi)  cumpre, ndo tem ciéncia de descumprimento pela sua controladora,
bem como faz com que suas controladas cumpram as Leis Anticorrupg¢do, na
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medida em que se abstém de praticar atos de corrupgdo e de agir de forma
lesiva a administracdo publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou
para seu beneficio, exclusivo ou ndo;

(xvii) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de
divulgacdo e apuragdo da Taxa DI, divulgada pela B3 e que a forma de célculo
da Remunerac¢do foi acordada por livre vontade entre a Emissora e o
Coordenador Lider, em observancia ao principio da boa-fé;

(xviii)  esta Escritura de Emissdo constitui obrigac¢des legais, validas, eficazes
e vinculativas da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e
condigdes;

(xix)  as Demonstragdes Financeiras da Emissora relativas aos exercicios
sociais encerrados em 31 de marco de 2018, 2019 e 2020 e aos periodos de
seis meses findos em 30 de setembro de 2020 e 30 de setembro de 2021
representam corretamente a posi¢do patrimonial e financeira consolidada da
Emissora naquelas datas e para aqueles periodos e foram devidamente
elaboradas em conformidade com a Lei das Sociedades por A¢des e com as
regras emitidas pela CVM;

(xx) nenhum registro, consentimento, autoriza¢gdo, aprovagdo, licenga,
ordem de, ou qualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou
orgao regulatédrio, adicional aos ja concedidos, é exigido para o cumprimento,
pela Emissora, de suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissdo e
dos demais Documentos da Operagao, dos quais a Emissora seja parte, exceto
pelo registro da presente Escritura de Emissdao na JUCESP;

(xxi)  estd em dia com o pagamento de todas as obrigacdes de natureza
tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria,
ambiental e de quaisquer outras obrigacGes impostas por lei, exceto por
aquelas questionadas pela Emissora nas esferas administrativa e judicial;

(xxii)  possui validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagBes, e licengas e outorgas, inclusive as ambientais, aplicaveis ao
regular exercicio de suas atividades, estando todas elas validas, exceto por
aquelas (a) que estejam em processo de renovagdo; (b) questionadas nas
esferas administrativa e/ou judicial e para as quais tenha sido obtido efeito
suspensivo; ou (c) cuja falta ndo cause Mudanga Adversa Relevante;
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(xxiii)  os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiduciario e/ou
aos Debenturistas sdo verdadeiros, consistentes, corretos e suficientes, estdo
atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos e
informacgdes relevantes para a tomada de decisdo de investimento sobre as
Debéntures;

(xxiv) tem conhecimento do funcionamento dos instrumentos financeiros
com caracteristicas semelhantes as das Debéntures, que os capacitam a
avaliar o mérito, os riscos e a adequacgdo das Debéntures;

(xxv)  os administradores da Emissora tém ciéncia dos termos das
Debéntures, tém conhecimento de seus propdsitos e objetivos e aprovaram

sua emissao;

(xxvi)  decidiu, por sua conta e risco, emitir as Debéntures, e esta contando
exclusivamente com a consultoria e recomendagdo de seus proprios
assessores para definir o tratamento financeiro, legal, regulatdrio, tributario
e contabil pertinentes as Debéntures, e ndo se baseou em qualquer opinido
do Agente Fiducidrio, das instituicdes coordenadoras da Oferta e
intermedidrias contratadas e/ou de qualquer pessoa ou entidade ligada ao
Agente Fiducidrio e/ou as instituicdes coordenadoras da Oferta e
intermedidrias contratadas, para definir o tratamento contabil, fiscal, legal e
regulatério aplicavel as Debéntures ou para avaliar a adequacdo das
Debéntures a seus propdsitos;

(xxvii) ndo prestou declaragdes falsas, imprecisas ou incompletas aos
Debenturistas e/ou ao Agente Fiducidrio e ndo ha pendéncias, judiciais ou
administrativas, de qualquer natureza, no Brasil ou no exterior, que causem
ou possam causar uma Mudanga Adversa Relevante ou Evento de Vencimento
Antecipado; e

(xxviii) respeita a legislagdo e regulamentagdo relacionadas a salude e
seguranca ocupacional, a medicina do trabalho e ao meio ambiente, inclusive,
mas ndo limitado a3, legislacdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio
Ambiente, as Resolu¢des do CONAMA — Conselho Nacional do Meio Ambiente
e as demais legislagGes e regulamentacdes ambientais supletivas, bem como
declara que no desenvolvimento de suas atividades ndo incentiva a
prostituicdo, tampouco utiliza ou incentiva mdo-de-obra infantil e/ou em
condigdo andloga a de escravo ou de qualquer forma infringe direitos dos
silvicolas, em especial, mas ndo se limitando, ao direito sobre as areas de
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12.2.

ocupagdo indigena, assim declaradas pela Autoridade competente

|//

(“Legislacdo Socioambiental”) e que a utilizagdo dos valores oriundos da

integralizagdo das Debéntures ndo implicard na violagdo da Legislagdo
Socioambiental.

A Emissora se compromete a notificar em até 10 (dez) Dias Uteis os

Debenturistas e o Agente Fiduciario caso quaisquer das declaragGes aqui prestadas

tornem-se total ou parcialmente inveridicas, inconsistentes, imprecisas, incompletas,

incorretas ou insuficientes.

12.3.

A Emissora obriga-se, de forma irrevogdvel e irretratavel, a indenizar os

Debenturistas por todos e quaisquer: (i) prejuizos, danos e/ou perdas; e/ou (ii) custos

e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorérios advocaticios) incorridos e

comprovados pelos Debenturistas em razdo da comprovada falta de veracidade,

consisténcia, qualidade e suficiéncia de quaisquer das suas declara¢des prestadas

nos termos desta Clausula 12.

13. Comunicagdes. Todas as comunicagdes realizadas nos termos desta Escritura de

Emissdo devem ser sempre realizadas por escrito, para os enderegos abaixo. As

comunicagdes serdo consideradas recebidas quando entregues, sob protocolo ou

mediante “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e

Telégrafos, nos enderegos abaixo. As comunicagdes realizadas por correio eletrénico serdo

consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado

por meio de indicativo (mensagem de confirmagdo de entrega ou de leitura). A alteragdo

de qualquer dos enderecos abaixo devera ser comunicada as demais Partes pela Parte que

tiver seu endereco alterado.

(i)

(ii)

Para a Emissora:

SAO MARTINHO S.A.

Rua Geraldo Flausino Gomes, 61

CEP 04575-060 - S3o Paulo — SP

At.: Cristiane Mendes Pigatto

Telefone: (11) 2105-4100

E-mail: cristiane.pigatto@saomartinho.com.br

Para o Agente Fiducidrio:

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.
Rua Joaquim Floriano 466, bloco B, conj 1401
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CEP 04534-002 — S3o Paulo, SP

At.: Matheus Gomes Faria / Pedro Paulo Farme d’Amoed Fernandes de
Oliveira

Telefone: (11) 3090-0447 / (21) 2507-1949

E-mail: spestruturacao@simplificpavarini.com.br

14. DESPESAS

14.1. Correrdo por conta da Emissora todos os custos incorridos com a Oferta ou
com a estruturagdo, emissdo, registro e execugdo das Debéntures, incluindo
publicagdes, inscrigdes, registros, contratagdo do Agente Fiduciario, do Escriturador,
do Agente de Liquidagdo, da Agéncia de Classificagdo de Risco, taxas da B3 e da
ANBIMA.

14.2. Sem prejuizo do previsto na Clausula 14.1 acima, também correrdo por conta
da Emissora todos os custos incorridos com os demais prestadores de servigos e
guaisquer outros custos necessarios relacionados as Debéntures, observado que,
neste caso, os custos que excederem o valor de R$5.000,00 (cinco mil reais), de forma
individual ou agregada, deverdao, sempre que possivel, ser previamente aprovados
pela Emissora.

14.3. O Agente Fiducidrio fica desde ja ciente e concorda com o risco de ndo ter tais
despesas reembolsadas caso ndo tenham sido previamente aprovadas e realizadas
em discordancia com (i) critérios de bom senso e razoabilidade geralmente aceitos
em relagdes comerciais do género, e (ii) a fungdo fiduciaria que Ihe é inerente.

15. DISPOSICOES GERAIS

15.1. Asobriga¢Oes assumidas nesta Escritura de Emissdo tém cardter irrevogavel e
irretratavel, obrigando as Partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral
cumprimento.

15.2. Qualquer alteragdo a esta Escritura de Emissdo somente serd considerada
vélida se formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas as
Partes.

15.3. A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
desta Escritura de Emissdo ndo afetard as demais, que permanecerdo validas e
eficazes até o cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigagdes aqui previstas.
Ocorrendo a declaragdo de invalidade ou nulidade de qualquer cldusula desta
Escritura de Emissdo, as Partes se obrigam a negociar, no menor prazo possivel, em
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substituicdo a cldusula declarada invélida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura de
Emissdo, de termos e condi¢bes vélidos que reflitam os termos e condi¢des da
cldusula invalidada ou nula, observados a intengdo e o objetivo das Partes quando da
negociagdo da clausula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

15.4. Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessdo entre as Partes serd
sempre considerado mera liberalidade, e ndo configurara renuncia ou perda de
qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive
de mandato), nem implicara novagdo, alteragdo, transigéncia, remissdo, modificagdo
ou reducdo dos direitos e obrigacdes daqui decorrentes.

15.5. As Partes reconhecem esta Escritura de Emissdo e as Debéntures como titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos | e lll, do Cddigo de
Processo Civil.

15.6. Para os fins desta Escritura de Emissdo, as Partes poderdo, a seu critério
exclusivo, requerer a execucdo especifica das obrigacdes aqui assumidas, nos termos
do artigo 815 e seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de
declarar o vencimento antecipado das obrigacGes decorrentes das Debéntures, nos
termos previstos nesta Escritura de Emissao.

15.7. Fica desde ja dispensada a realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas
para deliberar sobre aditamentos decorrentes: (i) da correcdo de erros materiais, seja
ele um erro grosseiro, de digitacdo ou aritmético; (ii) das alteragGes a quaisquer
documentos da Emissdo ja expressamente permitidas nos termos do(s) respectivo(s)
documento(s) da Emissdo; (iii) das alteragdes a quaisquer documentos da Emissdo
em razdo de exigéncias formuladas pela CVM, pela B3, ou pela ANBIMA; ou (iv) da
atualizagdao dos dados cadastrais das Partes, tais como alteragdo na razdo social,
endereco e telefone, Jornais de Publicagdo, entre outros, desde que as alteragdes ou
corregdes referidas nos itens (i), (ii), (iii) e (iv) acima ndo possam acarretar qualquer
prejuizo aos Debenturistas ou qualquer alteragdo no fluxo das Debéntures, e desde
que ndo haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

16. LEI DE REGENCIA
16.1. Esta Escritura de Emissdo é regida pelas leis da Republica Federativa do Brasil.
17. FORO

17.1. Fica eleito o foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, com exclusdo
de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes
porventura resultantes desta Escritura de Emissao.
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17.2. A presente Escritura de Emissdo sera celebrada eletronicamente com a
utilizacdo de processo de certificagdo disponibilizado pela ICP-Brasil, produzindo
todos os seus efeitos com relagdo aos signatdrios, conforme pardgrafo 1° do artigo
10 da Medida Provisdria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001, da qual as Partes
declaram possuir total conhecimento. Para todos os fins e efeitos de direito, as Partes
reconhecem, de forma irrevogdvel e irretratavel, a autenticidade, validade e a plena
eficacia da assinatura por certificado digital.

Estando assim certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam esta
Escritura de Emissdo, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também a assinam.

Sdo Paulo, 13 de dezembro de 2021.

[assinaturas seguem nas 3 (trés) pdginas seguintes]
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(Pdgina de Assinaturas 1 de 3 do Instrumento Particular de Escritura da 49 (quarta) Emisséo
de Debéntures, Ndo Conversiveis em A¢bes, da Espécie Quirografdria, em até Duas Séries,
para Distribuigdo Publica, da SGo Martinho S.A.)

SAO MARTINHO S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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(Pdgina de Assinaturas 2 de 3 do Instrumento Particular de Escritura da 49 (quarta) Emisséo
de Debéntures, Ndo Conversiveis em A¢bes, da Espécie Quirografdria, em até Duas Séries,
para Distribuigdo Publica, da SGo Martinho S.A.)

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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Testemunhas:
1 2.
Nome: Nome:
CPF: CPF:
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DIARIO OFICIAL DA UNIAO

Publicado em: 25/10/2021 | Edigao: 201 | Secao: 1 | Pagina: 85

Orgao: Ministério de Minas e Energia/Secretaria de Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis

PORTARIA N° 35/SPG/MME, DE 18 DE OUTUBRO DE 2021

O SECRETARIO DE PETROLEO, GAS NATURAL E BIOCOMBUSTIVEIS, no uso da competéncia
outorgada pelo art. 1°, paragrafo unico, da Portaria MME n° 347, de 10 de setembro de 2019, tendo em vista
o disposto no art. 4° do Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016, no art. 3° da Portaria MME n° 252, de 17
de junho de 2019, e o que consta no Processo n°® 48340.003507/2021-23, resolve:

Art. 1° Aprovar como prioritario, ha forma do art. 2°, § 1, inciso Ill, do Decreto n° 8.874, de 11 de
outubro de 2016, o projeto de investimento na atividade de producao e estocagem de biocombustiveis e
da sua biomassa denominado "CAPEX de manutencao para producdo de Biocombustivel na Usina Sao
Martinho, Usina Santa Cruz e Usina lracema’, de titularidade da empresa SAO MARTINHO S.A,, inscrita no
CNPJ sob o n° 51.466.860/0001 -56, doravante denominada Sociedade Titular do Projeto, para os fins do
art. 2° da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme descrito no Anexo a esta Portaria.

Art. 2° A Sociedade Titular do Projeto devera:
| - manter atualizada junto a Secretaria de Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis:
a) a relagao das pessoas juridicas que a integram; e

b) a identificagao da sociedade controladora, no caso de sociedade titular do projeto constituida
sob a forma de companhia aberta.

II - destacar, quando da emissao publica das debéntures, na primeira pagina do Prospecto e do
Anuncio de Inicio de Distribuicdo ou, no caso de distribuicdo com esforgos restritos, do Aviso de
Encerramento e do material de divulgagao, o numero e a data de publicagao da Portaria de aprovagao e o
compromisso de alocar os recursos obtidos no Projeto Prioritario aprovado; e

IIl - manter a documentacao relativa a utilizagdo dos recursos captados até cinco anos apods o
vencimento das debéntures ou dos certificados de recebiveis imobilidrios ou apds o encerramento do
fundo de investimento em direitos creditorios, para consulta e fiscalizagao pelos 6rgaos de controle.

Art. 3° O projeto prioritario ndo sera considerado implantado, na forma aprovada pela Secretaria
de Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis do Ministério de Minas e Energia, na hipotese de se verificar a
ocorréncia das seguintes condigcdes:

| - extingdo ou revogacao da autorizacao prevista no Anexo a esta Portaria; ou

Il - atraso na implementagao do projeto superior a cinquenta por cento em relagao ao prazo
entre a data de aprovagao e a data de conclusao do empreendimento prevista no Anexo a esta Portaria.

Art. 4° A Agéncia Nacional do Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis - ANP devera informar ao
Ministério de Minas e Energia, por meio da sua Secretaria de Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis, e a
Unidade da Receita Federal do Brasil com jurisdicdo sobre o estabelecimento matriz da Sociedade Titular
do Projeto a ocorréncia de situagdes que evidenciem a ndo implementacao do projeto aprovado nesta
Portaria.

Art. 5° A Sociedade Titular do Projeto devera encaminhar ao Ministério de Minas e Energia, por
meio da sua Secretaria de Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis, no prazo de trinta dias a contar da sua
emissao, copia do ato de comprovagao ou de autorizagdo da operagao comercial do projeto aprovado
nesta Portaria, emitido pelo 6rgao ou entidade competente.

Art. 6° A Sociedade Titular do Projeto devera observar, ainda, as demais disposicdes constantes
na Lei n°12.431, de 2011, no Decreto n° 8.874, de 2016, e na Portaria MME n° 252, de 2019.

Art. 7° Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicagao.

Este documento foi assinado digitalmente por Laise Risque Fernandes, Fabio Venturelli, Felipe Vicchiato, Matheus Gomes Faria e
Carlos Alberto Bacha.

Para verificar as assinaturas va ao site https://wvvw.porta\deassmaturas’.%%yngﬁ%l% CORLHO rosCFATA

240

Este documento foi assinado digitalmente por Laise Risque Fernandes, Fabio Venturelli, Felipe Vicchiato, Matheus Gomes Faria e Carlos Alberto Bacha

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cddigo D2D9-22B1-A0BC-FAT7A.




ANEXO

FORMULARIO PARA SOLICITAGAO DE APROVAGAO DE PROJETO COMO PRIORITARIO

oy . |
M sao Martinho

ENCAMINHADO PELA SOCIEDADE TITULAR DO PROJETO

1. Razao Social, Endereco, Telefone e
CNPJ da Sociedade Titular do Projeto:

Razdo Social: Sao Martinho S/A

Enderego: Fazenda Sao Martinho/Pradopolis/SP
Telefone: (11) 2105-4100

CNPJ: 51.466.860/0001 -56

2. Relagado de Pessoas Juridicas que
Integram a Sociedade Titular do Projeto,
com os respectivos CNPJ e percentuais
de participacao:

LJN Participagdes S.A.,, CNPJ: 13.608.705/0001-38 - 53.74%

3. Identificagao da Sociedade
Controladora, no caso de a Sociedade
Titular do Projeto ser constituida na forma
de companhia aberta:

LJN Participagcdes S.A. - 53,74%
Acoes em Circulagao - 40,15%
Controladores Indiretos - 3,72%
Tesouraria - 2,16%
Administradores - 0,23%

4. Representante(s) Legal(is) da
Sociedade Titular do Projeto, com
respectivos nome, CPF, correio eletronico
e telefone:

Nome: Fabio Venturelli
CPF: 114.256.038-40

Correio eletrénico:
financeiro_corporativo@saomartinho.com.br

Telefone: (11) 2105-4100

Nome: Felipe Vicchiato
CPF: 260.593.418-70

Correio eletronico:
financeiro_corporativo@saomartinho.com.br
Telefone: (11) 2105-4100

5. Denominacgao do Projeto:

CAPEX de manutencgao para producao de Biocombustivel na
Usina Sao Martinho, Usina Santa Cruz e Usina lracema.

6. Numero e Data do Ato de Outorga de
Autorizacao, Concessao ou Ato
Administrativo equivalente emitido pela
ANP; ou Numero

Autorizacdo ANP n°® 476/2017 de 21 de agosto de 2017.
Autorizacdo ANP n°® 706/2017 de 24 de outubro de 2017.
Autorizacao ANP n° 834/2017 de 05 de dezembro de 2017.

e Data do Ato Administrativo equivalente,
emitido por Orgao Estadual competente,
em caso de Dutovias para a Prestagao dos
Servigos Locais de Gas Canalizado:

7. Localizagao do Projeto (Municipio(s) e
Unidade(s) da Federagao):

Usina Sao Martinho - Fazenda Sao Martinho, S/N, Zona Rural.
Pradopolis/SP.

Usina lracema - Rodovia SP-151, altura km9, s/n, Zona Rural,
lracemapolis/SP.

Usina Santa Cruz - Rodovia SP 255, KM 70, Fazenda Santa
Cruz, S/N, Zona Rural, Américo Brasiliense/SP.

8. Descricao do Projeto e Indicagao dos
Principais Elementos Constitutivos e
Caracteristicas:

O projeto prevé investimentos na manutencao dos canaviais e
das industrias, especificamente CAPEX para plantio e tratos
culturais da cana-de-agucar, bem como a manutengao
agroindustrial. O investimento destina-se a produgao de

etanol considerando a proporcionalidade exigida devido a
concomitancia da produgao de agucar e energia, ao longo
das safras 2020/21, 2021 /22 e 2022/23 em trés usinas da
companhia.

9. Prazo Previsto para a Conclusao do
Projeto:

margo/2023.

Este conteudo nao substitui o publicado na versao certificada.

Este documento foi assinado digitalmente por Laise Risque Fernandes, Fabio Venturelli, Felipe Vicchiato, Matheus Gomes Faria e

Carlos Alberto Bacha.
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DIARIO OFICIAL DA UNIAO

Publicado em: 13/05/2021 | Edicao: 89 | Secao: 1 | Pagina: 333

Orgao: Ministério de Minas e Energia/Secretaria de Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis

PORTARIA N° 21, DE 4 DE MAIO DE 2021

O SECRETARIO DE PETROLEO, GAS NATURAL E BIOCOMBUSTIVEIS, no uso da competéncia
outorgada pelo art. 1°, paragrafo unico, da Portaria MME n° 347, de 10 de setembro de 2019, tendo em vista
o disposto no art. 4° do Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016, no art. 3° da Portaria MME n° 252, de 17
de junho de 2019, e o que consta no Processo n°® 48340.001265/2021-33, resolve:

Art. 1° Aprovar como prioritario, ha forma do art. 2°, § 1, inciso Ill, do Decreto n° 8.874, de 11 de
outubro de 2016, o projeto de investimento na atividade de producao e estocagem de biocombustiveis e
da sua biomassa denominado "CAPEX de Manutencdo e Melhoria Operacional para producdo de
biocombustivel na Usina Boa Vista', de titularidade da empresa Usina Sao Martinho S.A., inscrita no CNPJ
sob o n° 51.466.860/0001-56, doravante denominada Sociedade Titular do Projeto, para os fins do art. 2°
da Lei n® 12431, de 24 de junho de 2011, conforme descrito no Anexo a esta Portaria.

Art. 2° A Sociedade Titular do Projeto devera:
| - manter atualizada junto a Secretaria de Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis:
a) a relagao das pessoas juridicas que a integram; e

b) a identificagao da sociedade controladora, no caso de sociedade titular do projeto constituida
sob a forma de companhia aberta.

II - destacar, quando da emissao publica das debéntures, na primeira pagina do Prospecto e do
Anuncio de Inicio de Distribuicdo ou, no caso de distribuicdo com esforgos restritos, do Aviso de
Encerramento e do material de divulgagao, o numero e a data de publicagao da Portaria de aprovagao e o
compromisso de alocar os recursos obtidos no Projeto Prioritario aprovado; e

IIl - manter a documentacao relativa a utilizagdo dos recursos captados até cinco anos apods o
vencimento das debéntures ou dos certificados de recebiveis imobilidrios ou apds o encerramento do
fundo de investimento em direitos creditorios, para consulta e fiscalizagao pelos 6rgaos de controle.

Art. 3° O projeto prioritario ndo sera considerado implantado, na forma aprovada pela Secretaria
de Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis do Ministério de Minas e Energia, na hipotese de se verificar a
ocorréncia das seguintes condigdes:

| - extingdo ou revogacao da autorizacao prevista no Anexo a esta Portaria; ou

Il - atraso na implementagao do projeto superior a cinquenta por cento em relagao ao prazo
entre a data de aprovagao e a data de conclusao do empreendimento prevista no Anexo a esta Portaria.

Art. 4° A Agéncia Nacional do Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis - ANP devera informar ao
Ministério de Minas e Energia, por meio da sua Secretaria de Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis, e a
Unidade da Receita Federal do Brasil com jurisdicdo sobre o estabelecimento matriz da Sociedade Titular
do Projeto a ocorréncia de situagdes que evidenciem a ndo implementacao do projeto aprovado nesta
Portaria.

Art. 5° A Sociedade Titular do Projeto devera encaminhar ao Ministério de Minas e Energia, por
meio da sua Secretaria de Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis, no prazo de trinta dias a contar da sua
emissao, copia do ato de comprovagao ou de autorizagdo da operagao comercial do projeto aprovado
nesta Portaria, emitido pelo 6rgao ou entidade competente.

Art. 6° A Sociedade Titular do Projeto devera observar, ainda, as demais disposicdes constantes
na Lei n°12.431, de 2011, no Decreto n° 8.874, de 2016, e na Portaria MME n° 252, de 2019.

Art. 7° Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicagao.

Este documento foi assinado digitalmente por Laise Risque Fernandes, Fabio Venturelli, Felipe Vicchiato, Matheus Gomes Faria e
Carlos Alberto Bacha.

Para verificar as assinaturas va ao site https://wvvw.porta\deassmaturas’.%%yngﬁ%l% CORLHO rosCFATA

242

Este documento foi assinado digitalmente por Laise Risque Fernandes, Fabio Venturelli, Felipe Vicchiato, Matheus Gomes Faria e Carlos Alberto Bacha

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cddigo D2D9-22B1-A0BC-FAT7A.




ANEXO -
ENCAMINHADO PELA SOCIEDADE TITULAR DO PROJETO

M sio Martinho

FORMULARIO PARA SOLICITACAO DE APROVACAO DE PROJETO COMO PRIORITARIO

1. Razao Social, Endereco, Telefone e
CNPJ da Sociedade Titular do Projeto:

Razao Social: Sdo Martinho S.A.

Enderego: Fazenda Sao Martinho - Pradépolis/SP
Telefone: (11) 2105-4100

CNPJ: 51.466.860/0001-56

2. Relagao de Pessoas Juridicas que
Integram a Sociedade Titular do Projeto,
com os

LN PARTICIPAGOES S.A. - 13.608.705/0001-38 - 53,74 %

respectivos CNPJ e percentuais de
participagao:

3. Identificacao da Sociedade
Controladora, no caso de a Sociedade
Titular do Projeto ser constituida na
forma de companhia aberta:

LJN Participagoes S.A. 13.608.705/0001-38 (53,74%)
Agdes em Circulagao (40,40%)

Controladores Indiretos (3,61%)

Tesouraria (2,05%)

Administradores (0,19%)

4. Representante(s) Legallis) da
Sociedade Titular do Projeto, com
respectivos nome, CPF, correio eletrénico
e telefone:

Nome: Fabio Venturelli

CPF: 114.256.038-40

Correio Eletrénico:financeiro_corporativo@saomartinho.com.br
Telefone: (11)2105-4100

Nome: Felipe Vicchiato

CPF: 260.593.418-70

Correio Eletrénico:
financeiro_corporativo@saomartinho.com.br

Telefone: (11)2105-4100

5. Denominacgao do Projeto:

CAPEX de Manutengao e Melhoria Operacional para produgao
de biocombustivel na Usina Boa Vista.

6. Numero e Data do Ato de Outorga de
Autorizagao, Concessao ou Ato
Administrativo equivalente emitido

-Autorizagao 1.149 /2018 de 07 de novembro de 2018

pela ANP; ou Numero e Data do Ato
Administrativo equivalente, emitido por
Orgao Estadual

competente, em caso de Dutovias para a
Prestacao dos Servigos Locais de Gas
Canalizado:

7. Localizagao do Projeto (Municipio(s) e
Unidade(s) da Federagao):

Quirinopolis, GO

8. Descrigdo do Projeto e Indicagao dos
Principais Elementos Constitutivos e
Caracteristicas:

CAPEX de dois anos para manutenc¢ao, adequagao e
modernizacao das atividades de producao de
biocombustiveis, segregadas em plantio de cana-de-agucar
(R$ 125.334 milhdes), manutengao de

entressafra (R$ 125.718 milhdes), tratos culturais (R$ 202.941
milhdes), equipamentos e reposigdes (R$ 38.617 milhdes) e
ambiental e legal (R$ 8.334 milhoes)

9. Prazo Previsto para a Conclusao do
Projeto:

Nov/2023

Este conteudo nao substitui o publicado na versao certificada.

Este documento foi assinado digitalmente por Laise Risque Fernandes, Fabio Venturelli, Felipe Vicchiato, Matheus Gomes Faria e

Carlos Alberto Bacha.
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ANBIMA
ANEXO 1l
Modelo de Declaragdo de Aplicagdo de Recursos

[Local], [¢] de [¢] de [e]
Referéncia: Comprovacdo da Destinagdo de Recursos da Debéntures
Prezados,

Em referéncia as Clausulas 4.1 e 4.2 do “Instrumento Particular de Escritura da 49 (quarta)
Emisséo de Debéntures, Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie Quirografdria, em até Duas
Séries, para Distribui¢éo Publica, da SGo Martinho S.A.

” (u

Escritura de Emissdo”), celebrado

em [¢] de [¢] de 2021, informamos abaixo descritivo da alocagdo dos recursos captados
por meio da Emissdo das Debéntures utilizados das seguintes formas: [e].

[INSERIR TABELA]

Atenciosamente,

SAO MARTINHO S.A.

Por:
Cargo:

Este documento foi assinado digitalmente por Laise Risque Fernandes, Fabio Venturelli, Felipe Vicchiato, Matheus Gomes Faria e Carlos Alberto Bacha

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cddigo D2D9-22B1-A0BC-FAT7A.
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ANBIMA

Agente Fiduciario

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 42 (QUARTA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE DUAS SERIES, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA, DA SAO MARTINHO S.A.

celebrado entre

SAO MARTINHO S.A.
na qualidade de Emissora

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
na qualidade de Agente Fiducidrio, representando a comunhdo de Debenturistas

Datado de
17 de janeiro de 2022

vey)

DA #11773097 v18

Este documento foi assinado digitalmente por Helder Luiz Gosling, Helder Luiz Gosling, Matheus Gomes Faria, Carlos Alberto Bacha, Felipe Vicchiato, Felipe Vicchiato e Laise Risque Fernandes.

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br e utilize o codigo 7015-18CA-75F6-EEOA.

Este documento foi assinado digitalmente por Helder Luiz Gosling, Helder Luiz Gosling, Matheus Gomes Faria, Carlos Alberto Bacha
Felipe Vicchiato, Felipe Vicchiato e Laise Risque Fernandes.
Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br e utilize o cédigo 7015-18CA-75F6-EEOA.
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PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 42 (QUARTA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM ATE DUAS SERIES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, DA SAO MARTINHO S.A.

Pelo presente “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 4¢ (Quarta) Emisséo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢bes, em até Duas Séries, da Espécie Quirografdria, para
Distribui¢éo Publica, da Sdo Martinho S.A.” (“Primeiro Aditamento”):

(1) como emissora e ofertante das debéntures objeto deste Primeiro Aditamento:

SAO MARTINHO S.A., sociedade por agdes com registro de companhia aberta perante a Comissio
de Valores Mobiliarios (“CVM”), com sede na Cidade de Pradépolis, Estado de Sdo Paulo, na

Fazenda S3o Martinho, s/n2, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Economia (“CNPJ/ME”) sob o n2 51.466.860/0001-56, com seus atos constitutivos arquivados na
Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE 35.300.010.485, neste ato
representada na forma do seu Estatuto Social (“Emissora”); e

(2) na qualidade de agente fiduciario representando a comunhdo dos Debenturistas (conforme definido
abaixo):

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicio
financeira atuando por sua filial na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Joaquim
Floriano 466, bloco b, conj. 1401, Itaim Bibi CEP 04534-002, inscrita no CNPJ/ME sob o n®
15.227.994/0004-01, neste ato representada por seu representante legal devidamente
constituido na forma de seu Contrato Social (“Agente Fiducidrio” sendo, a Emissora e o Agente
Fiducidrio doravante designados, em conjunto, como “Partes” e, individual e indistintamente,
como “Parte”),

CONSIDERANDO QUE:

(A) a Escritura de Emissdo foi, e este Primeiro Aditamento ¢, celebrado com base nas deliberagdes
tomadas pelo Conselho de Administragdo da Emissora, em reunido realizada em 13 de dezembro
de 2021 (“RCA”), na qual foram deliberados e aprovados os termos da 42 (quarta) emissdo
(“Emissdo”) de debéntures simples, ndo conversiveis em ag¢bes, da espécie quirografaria, em até
duas séries da Emissora (“Debéntures”), nos termos do artigo 59, paragrafo 12, da Lei 6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acbes”), e da Lein? 12.431,

de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431"”), as quais serdo objeto de distribui¢do
publica, nos termos da Lei n2 6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do
Mercado de Valores Mobiliarios”), da Instru¢do CVM n2 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 400" e “Oferta”, respectivamente);

(B) em 13 de dezembro de 2021, a Emissora e o Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos
Debenturistas, celebraram o “Instrumento Particular de Escritura da 49 (Quarta) Emissdo de
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Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢bes, da Espécie Quirografdria, em até duas séries,
para Distribui¢éo Publica, da SGo Martinho S.A.”, o qual foi devidamente inscrito na JUCESP, em
20 de dezembro de 2021, sob o n2 ED004311-4/000 (“Escritura de Emissdo”);

(C) as Partes, nos termos do artigo 272 da Instrugdo CVM 400, modificaram a Oferta para o rito de
analise ordindrio, o qual transcorreu conforme o prazo previsto no art. 82, da Instrugdo CVM 400,
contados da data do protocolo do pedido de registro da Oferta, ou seja, 13 de dezembro de 2021,
conforme comunicado ao mercado divulgado em 22 de dezembro de 2021 (“Comunicado ao
Mercado”);

(D) em 14 de janeiro de 2022, o Procedimento de Bookbuilding (conforme definido na Escritura de
Emissdo) foi concluido e definiu:

(a) as Remuneragdes (conforme definido na Escritura de Emissdo), observado os limites
indicados na Escritura de Emissdo; e

(b) o exercicio da opgdo de Debéntures Adicionais (conforme definido na Escritura de
Emissdo), de acordo com a demanda verificada no Procedimento de Bookbulding
(conforme definido na Escritura de Emissdo) e, por consequéncia, o Valor Total da
Emissdo (conforme definido na Escritura de Emissdo).

(E) as Debéntures ndo foram subscritas e integralizadas, de modo que ndo se faz necessaria a
realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido na Escritura de Emissdo),
bem como ndo necessitam de nova aprovagao societaria pela Emissora, para ratificar o resultado
do Procedimento de Bookbuilding e celebrar o presente Primeiro Aditamento, nos termos das
Cldusulas 1.2, 5.6.3 e 5.7.1 da Escritura de Emissdo; e

(F) as Partes desejam aditar a Escritura de Emissdo para (i) refletir o resultado do Procedimento de
Bookbuilding, nos termos da Clausula 5.6 da Escritura de Emissado; (ii) alterar o tempo verbal de
determinadas cldusulas em decorréncia de eventos ja realizados, conforme alteragGes previstas

“_n

na Cldusula 2 abaixo; e (iii) refletir a modificagdo do item “c” acima.
Vém, por esta e na melhor forma de direito, firmar o presente Primeiro Aditamento, mediante as
seguintes clausulas e condigGes a seguir.

As palavras e os termos iniciados por letra mailscula utilizados neste Primeiro Aditamento que nao
estiverem aqui expressamente definidos, grafados em portugués ou em qualquer lingua estrangeira terdo
o mesmo significado que Ihes foi atribuido na Escritura de Emissdo, ainda que posteriormente ao seu uso.

1. AUTORIZAGAO E REQUISITOS
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1.1. O presente Primeiro Aditamento é firmado pela Emissora, com base nas deliberagdes aprovadas
pela RCA.

1.2, Este Primeiro Aditamento devera ser arquivado na JUCESP, conforme disposto no artigo 62, inciso
Il e paragrafo 39, da Lei das Sociedades por Agoes.

1.3. A Emissora devera realizar o protocolo deste Primeiro Aditamento na JUCESP em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data de assinatura deste Primeiro Aditamento.

1.4. A ata da RCA que deliberou a Emissdo e a Oferta foi arquivada na JUCESP em 20 de dezembro de
2021 sob o n2 596.724/21-4 e publicada no (i) Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo (“DOESP”) e (ii) no
jornal “Valor Econdmico”, em 14 de dezembro de 2021, em atendimento ao disposto no inciso | do artigo
62 e no artigo 289 da Lei das Sociedades por AgGes.

2. ADITAMENTOS

2.1. As partes decidem alterar as Clausulas 2.1.1 e 2.1.2 da Escritura de Emissdo, as quais passardo a
vigorar com a seguinte redagao:

“2.1.1. Arquivamento e publicagdo das atas dos atos societarios. Nos termos do artigo 62, inciso
I, e 289 da Lei das Sociedades por AgGes, a ata da RCA da Emissora foi arquivada na JUCESP e
publicada no Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo (“DOESP”) e no jornal “Valor Econémico”
(“Jornais de Publicacdo”).

2.1.2 Inscricdo e registro desta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos. Nos termos

do artigo 62, inciso Il e paragrafo 32, da Lei das Sociedades por A¢bes, esta Escritura de Emissdo
foi inscrita na JUCESP, em 20 de dezembro de 2021, sob o n2 ED004311-4/000 e seus eventuais
aditamentos serdo inscritos na JUCESP de acordo com o inciso Il e o paragrafo 32 do artigo 62 da
Lei das Sociedades por Agdes.

2.1.2.1 Esta Escritura de Emissdo foi objeto de aditamento para refletir o resultado do
Procedimento de Bookbuilding, o qual definiu a taxa final das Remuneragbes e a quantidade de
Debéntures efetivamente emitidas, em razdo do exercicio da Opg¢do de Debéntures Adicionais, nos
termos e condigbes aprovados na RCA, e, portanto, sem a necessidade de nova aprovagdo
societdria pela Emissora. O aditamento de que trata esta Cldusula 2.2 serd inscrito na JUCESP, nos
termos da Cldusula 2.1.2 acima.

2.2.1.2 A Emissora deverd entregar ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via eletrénica (formato pdf),
contendo a chancela digital da JUCESP, do respectivo documento e eventuais aditamentos inscritos
na JUCESP, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do efetivo registro.
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2.2, As partes decidem alterar as Cldusulas 2.1.5, 5.5 e 5.5.1 da Escritura de Emissdo, de forma a
refletir a modificagdo da Oferta para o rito de analise ordinario, nos termos previstos no art. 82, da
Instrugdo CVM 400, que passardo a vigorar com as seguintes redagoes:

“2.1.5 Registro na CVM. A Oferta serd devidamente registrada pela CVM, na forma da Lei do
Mercado de Valores Mobilidrios e da Instrugdo CVM 400.”

“5.5  Colocagdo e Procedimento de Distribuicdo. As Debéntures serdo objeto de oferta publica

de distribuigdo, nos termos da Instrugdo CVM 400, sob regime de garantia firme de colocagéo
(exceto pelas Debéntures Adicionais, as quais, serdo colocadas sob o regime de melhores esforgos
de colocagdo), para a totalidade das Debéntures, nos termos do “Contrato de Coordenagdo,
Colocagdo e Distribui¢do Publica, sob o Regime de Garantia Firme de Colocagdo, de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em A¢ées, da Espécie Quirografdria, em até Duas Séries, da 42 (quarta)
Emissdo da SGo Martinho S.A.” (“Contrato de Distribuicdo”), com a intermediagdo de instituigGo

financeira integrante do sistema de distribuigdo de valores mobilidrios (“Coordenador Lider”), com
a participagdo de outras instituigdes financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais para
participar da colocagdo das Debéntures junto a potenciais investidores e clientes (“Participantes
Especiais” e, em conjunto com o Coordenador Lider, “Instituicdes Participantes da Oferta”),

observado o procedimento previsto no pardgrafo 32 do artigo 33 da Instrugdo CVM 400 (“Plano
de Distribuicdo”). Os termos e condi¢des do Plano de Distribuigdo seguem descritos no Contrato
de Distribuigdo e nos demais documentos da Oferta. A Oferta ndo contard com esforgos de
colocagéo no exterior.”

“5.5.1. Nos termos da Instru¢do CVM 400, a Oferta somente ocorrerd apds: (i) a concesséo do
registro da Oferta pela CVM; (ii) a divulgagdo do antncio de inicio de distribuigdo publica das
Debéntures (“Anuncio de Inicio da Oferta”), nos termos do artigo 54-A da Instrugéo CVM 400; e

q

(iii) a disponibilizagdo de prospecto definitivo contendo informagdes sobre a Oferta (“Prospecto
Definitivo”) aos investidores e seu envio a CVM, nos termos do artigo 42 da Instrugéo CVM 400.”

2.3. As partes decidem alterar as seguintes Clausulas 4.1, 5.3, 5.6, 5.6.1, 5.6.2,5.6.4,5.7,5.7.1 € 6.9.5,
6.9.6, 6.9.7 e 6.9.8, incluir a Clausula 4.2, e excluir a Clausula 5.6.3 da Escritura de Emissdo, de forma a
refletir a conclusdo e o resultado do Procedimento de Bookbuilding que passardo a vigorar com as
seguintes redagdes:

“q DESTINACAO DOS RECURSOS

4.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com as Debéntures (inclusive decorrentes das
Debéntures Adicionais, caso emitidas) serdo integralmente destinados ao desenvolvimento,
construgdo e operacdo dos Projetos de Investimento (conforme definido abaixo), considerados
prioritdrios nos termos do artigo 22 da Lei n® 12.431, do Decreto 8.874 e das Portarias do Ministério
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de Minas e Energia, respectivamente, que aprovaram o enquadramento dos Projetos de
Investimento (conforme definido abaixo) como prioritdrios, conforme detalhado abaixo:

“I. Portaria n® 21, de 04 de maio de 2021:

(a) Objetivo do Projeto Capex Boa Vista: projeto de investimento na atividade de produgdo e
estocagem de biocombustiveis e da sua biomassa denominado “Capex de Manutengdo e Melhoria
Operacional para produgdo de biocombustivel na Usina Boa Vista” (“Projeto Capex Boa Vista”);

(b) Data estimada para inicio do Projeto Capex Boa Vista: 01 de abril de 2021;

(c) Fase atual do Projeto Capex Boa Vista: o Projeto Capex Boa Vista encontra-se na fase de
execugdo;

(d) Data estimada para encerramento do Projeto Capex Boa Vista: 22 de novembro de 2023;

(e) Volume estimado de recursos financeiros necessdrios para a realizagéo do Projeto Capex Boa
Vista: RS 500.000.000,00 (quinhentos milhées de reais);

(f) Montante total dos recursos liquidos a serem captados pelas Debéntures, considerando a
emissdo das Debéntures Adicionais, que se estima alocar no Projeto Capex Boa Vista: RS
95.443.564,00 (noventa e cinco milhées e quatrocentos e quarenta e trés mil e quinhentos e
sessenta e quatro reais);

(g) Percentual decorrente dos recursos liquidos a serem captados pelas Debéntures, considerando
a emissdo das Debéntures Adicionais, que se estima alocar no Projeto Capex Boa Vista;

(h) Percentual que a Emissora estima captar para o Projeto Capex Boa Vista, nos termos da alinea
(f) acima, frente as necessidades do Projeto Capex Boa Vista indicadas na alinea (e);

(i) Alocagdo dos recursos a serem captados por meio da Emissdo: plantio de cana-de-agucar,
manutengdo de entressafra, novos equipamentos, reposi¢do de equipamentos tratos culturais,
gatos ambientais e legais;

(j) Percentual dos recursos financeiros necessdrios ao Projeto Capex Boa Vista provenientes da
Emiss@o: os recursos provenientes da Emissdo correspondem a aproximadamente 19,10%
(dezenove inteiros e dez centésimos por cento) do valor total de recursos financeiros necessdrios
ao Projeto Capex Boa Vista.

1. Portaria n® 35/SPG/MMIE, de 18 de outubro de 2021:

(a) Objetivo do Projeto Capex Usinas: projeto de investimento na atividade de produgdo de
biocombustiveis e da sua biomassa denominado “Capex de manuteng¢do para produgdo de
Biocombustivel na Usina SGo Martinho, Usina Santa Cruz e Usina Iracema” (“Projeto Capex Usinas”
e, em conjunto com o Projeto Capex Boa Vista, os “Projetos de Investimento”);

(b) Data estimada para inicio do Projeto Capex Usinas: 01 de abril de 2021;
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(c) Fase atual do Projeto Capex Usinas: encontra-se na fase de execugdo;
(d) Data estimada para encerramento do Projeto Capex Usinas: 31 de margo de 2023;

(e) Volume estimado de recursos financeiros necessdrios para a realizagdo do Projeto Capex
Usinas: R$1.104.556.436,00 (um bilhdo e cento e quatro milhBes e quinhentos e cinquenta e seis
mil e quatrocentos e trinta e seis reais);

(f) Valor da Emisséo que serd destinado ao Projeto Capex Usinas: RS 1.104.556.436,00 (um bilhdo
cento e quatro milhGes e quinhentos e cinquenta e seis mil e quatrocentos e trinta e seis reais);

(g) Alocagdo dos recursos a serem captados por meio da Emiss@o: manutengdo dos canaviais e das
industrias, especificamente Capex para plantio e tratos culturais de cana-de-agtcar, bem como a
manutengdo agroindustrial. O investimento destina-se a produgdo de etanol considerando a
proporcionalidade exigida devido a concomitdncia da produgdo de agucar e energia, ao logo das
safras 2020/21, 2021/22 e 2022/23 em trés usinas da Emissora;

(h) Percentual dos recursos financeiros necessdrios ao Projeto Capex Usinas provenientes da
Emissdo: os recursos provenientes da Emissdo correspondem a aproximadamente 100% (cem por
cento) do valor total de recursos financeiros necessdrios a Projeto Capex Usinas.

4.2. Considerando a emissdo das Debéntures Adicionais, no valor de RS 200.000.000,00
(duzentos milhées de reais), a totalidade dos recursos liquidos captados pela Emissora por meio
da colocagéio de Debéntures Adicionais serd destinada integralmente para os Projetos de
Investimento, conforme condicées previstas nesta Clausula 49.

“5. CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES

(...)

5.3. Valor Total da Emisséo. O valor total da Emisséo serd de RS 1.200.000.000,00 (um bilhdo
e duzentos milhGes de reais), na Data de Emissdo (“Valor Total da Emissdo”), considerando as

Debéntures Adicionais (conforme abaixo definido).

(..)

5.6. Coleta de Intencdes de Investimento (Procedimento de Bookbuilding). O Coordenador

Lider organizou o procedimento de coleta de intengdes de investimento, nos termos dos pardgrafos
12 e 22 do artigo 23 e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, com recebimento de reservas durante o
Periodo de Reserva (conforme abaixo definido), sem lotes minimos ou mdximos, para verificacdo
da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de taxa de juros, o qual definiu, junto a
Emissora: (i) a existéncia de demanda para a colocagdo da totalidade das Debéntures,
considerando as Debéntures Adicionais, e, sendo verificada tal demanda, definiu sobre a realizagéo
da EmissGo em 2 (duas) séries; (ii) definiu sobre a emissdo e a quantidade de Debéntures,
observado o disposto na Cldusula 6.8 abaixo; (iii) definiu a taxa final dos Juros Remuneratdrios da
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Primeira Série, nos termos da Cldusula 6.9.5 abaixo; (iv) definiu a taxa final dos Juros
Remuneratdrios da Segunda Série, nos termos da Clausula 6.9.6 abaixo (v) definiu a alocagdo das
Debéntures entre os Investidores da Oferta; e (vi) definiu a colocagdo, das Debéntures Adicionais,
bem como as respectivas Séries nas quais foram alocadas as Debéntures Adicionais e,
consequentemente, a quantidade de Debéntures alocada em cada uma das Séries.

5.6.1. A alocacdo das Debéntures entre Debéntures da Primeira Série e Debéntures da Segunda
Série foi realizada no sistema de vasos comunicantes, ou seja, a alocagdo da quantidade total de
Debéntures entre Debéntures de Primeira Série e Debéntures de Segunda Série, foi definida no
Procedimento de Bookbuilding, observado que o somatdrio das Debéntures da Primeira Série e das
Debéntures da Segunda Série ndo excedeu o Valor Total da Emissdo (“Sistema de Vasos
Comunicantes”).

5.6.2.  Participaram do Procedimento de Bookbuilding para definigéo dos Juros Remuneratdrios
e alocagdo das Debéntures entre as Séries exclusivamente Investidores Institucionais. Nesse
sentido, os Investidores Ndo Institucionais néo participaram do Procedimento de Bookbuilding
para a definigdo dos Juros Remuneratdrios e alocagdo das Debéntures entre as Séries.

5.6.3. Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, foi aceita a participacdo de Investidores
da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas (conforme abaixo definido). Caso fosse verificado excesso
de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem
considerar as Debéntures Adicionais), ndo seria permitida a coloca¢do de Debéntures junto aos
Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas sendo suas ordens de investimento ou
Pedidos de Reserva, conforme o caso, automaticamente cancelados.

(...)

5.6.4. Periodo de Reserva. Os Investidores da Oferta, inclusive aqueles considerados Pessoas
Vinculadas, apresentaram suas ordens de investimento por meio de um ou mais pedidos de reserva
(“Pedido de Reserva”), durante um periodo de reserva especifico no dmbito da Oferta (“Periodo de
Reserva”). O prospecto preliminar foi disponibilizado nos mesmos locais em que serd
disponibilizado o Prospecto Definitivo pelo menos 5 (cinco) Dias Uteis antes do prazo inicial para o
recebimento dos Pedidos de Reserva.

5.7. Debéntures Adicionais. Nos termos do pardgrafo 22 do artigo 14 da Instrugdo CVM 400, a
quantidade de Debéntures inicialmente ofertada foi aumentada em 20% (vinte por cento), ou seja,
em 200.000 (duzentas mil] Debéntures adicionais, nas mesmas condi¢Ges das Debéntures

inicialmente ofertadas (“Debéntures Adicionais”), que foram emitidas pela Emissora até a data da

conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, sem a necessidade de novo pedido de registro a CVM
ou modificagdo dos termos da Oferta. A critério do Coordenador Lider e da Emissora, em conjunto,
conforme verificado pelo Procedimento de Bookbuiling, as Debéntures Adicionais foram
Debéntures da Primeira Série e Debéntures da Segunda Série. As Debéntures Adicionais emitidas
passardo a ter as mesmas caracteristicas da Debéntures inicialmente ofertadas e passardo a
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integrar o conceito de “Debéntures” e foram colocadas sob o regime de melhores esforcos de
colocagdio pelo Coordenador Lider.

5.7.1.  Como ocorreu o aumento na quantidade de Debéntures originalmente ofertada, conforme
previsto na Cldusula 5.7 acima, esta Escritura de Emissdo foi aditada de maneira a refletir a
quantidade de Debéntures efetivamente emitida, mediante a celebragéo de aditamento a esta
Escritura de Emissdo, que deverd ser arquivado na JUCESP, nos termos da Cldusula 2.1.1 acima,
sem necessidade de nova aprovagdo societdria pela Emissora, nos termos da RCA, ou de realizagéo
de Assembleia Geral de Debenturistas.

(...)

“6.9.5. Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série. Sobre o Valor Nominal Atualizado das

Debéntures da Primeira Série (ou o saldo do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira
Série, conforme aplicavel), incidirGo juros remuneratdrios correspondentes a 5,9741% (cinco
inteiros e nove mil, setecentos e quarenta e um décimos de milésimos por cento) ao ano, base
252 Dias Uteis, que foi definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding (“Juros
Remuneratdrios da Primeira Série” e, em conjunto com a Atualizagéo Monetdria, a “Remuneracdo

da Primeira Série”).

6.9.6. Remuneracdo das Debéntures da Sequnda Série. Sobre o Valor Nominal Atualizado das

Debéntures da Segunda Série (ou o saldo do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda
Série, conforme aplicdvel), incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a 6,1076% (seis inteiros
e mil e setenta e seis décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252 Dias Uteis, que foi definido
de acordo com o Procedimento de Bookbuilding (“Juros Remuneratdrios da Sequnda Série” e, em

conjunto com a Atualizagéo Monetdria, a “Remuneracdo da Sequnda Série”). Para fins da presente

Escritura de EmissGo, a Remunerag¢éo da Primeira Série e a Remunerag¢do da Segunda Série,

“

quando consideradas em conjunto, serdo referidas apenas como “Remuneracdo” ou

“

‘Remuneracbes”.

6.9.7. As respectivos Remuneragdes serdo calculados em regime de capitalizagdo composta por
forma pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde a Primeira Data de Integralizacéo ou a
respectiva Data de Pagamento de Juros Remuneratdrios (conforme abaixo definido)
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento.

6.9.8. O cdlculo das Remuneragdes obedecerd a seguinte formula:
J=VNa x (FatorJuros - 1)
onde:

J = valor unitdrio das Remuneragées devidos ao final do Periodo de Capitalizagéo (conforme
definido abaixo), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures, informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;
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Fatorluros = fator de juros fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

Onde:

taxa = 5,9741 para as Debéntures da Primeira Série, e 6,1076 para as Debéntures da Segunda
Série;

DP = numero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizagdo ou a Data de Pagamento de
Juros Remuneratdrios imediatamente anterior, conforme o caso e a data de atual, sendo “DP” um
numero inteiro.

3. DECLARAGCOES DA EMISSORA

3.1. A Emissora, neste ato, reitera todas as obrigagdes assumidas e todas as declaragdes prestadas na
Escritura de Emissdo, que se aplicam a este Primeiro Aditamento, como se aqui estivessem transcritas.

4, RATIFICACAO DA ESCRITURA DE EMISSAO

4.1. As alteragoes feitas na Escritura de Emissdo por meio deste Primeiro Aditamento ndo implicam
em novagao, pelo que permanecem validas e em vigor todas as obrigacdes, cldusulas, termos e condigdes
previstos na Escritura de Emissdo que ndo foram expressamente alterados por este Primeiro Aditamento.

5. DISPOSICOES GERAIS

5.1 N&o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes do presente Primeiro Aditamento.
Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou faculdade que
caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora
prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera interpretado como renuncia a ele, nem
constituird novagdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

5.2 O presente Primeiro Aditamento é firmado em carater irrevogdvel e irretratdvel, obrigando as
Partes por si e seus sucessores.

5.3 Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro, nas autoridades competentes, deste
Primeiro Aditamento e dos atos societdrios relacionados a esta Emissdo serdo de responsabilidade
exclusiva da Emissora.

5.4 Caso qualquer das disposi¢des ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invdlida ou ineficaz,
prevalecerdo todas as demais disposi¢Ges nado afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as Partes,
em boa-fé, a substituirem a disposicdo afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo
efeito.

5.5 Este Primeiro Aditamento, a Escritura de Emissao e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais, nos termos dos incisos | e Il do artigo 784 da Lei 13.105, de 16 de margo de 2015 (“Cédigo
de Processo Civil”), reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras
medidas cabiveis, as obrigacdes assumidas nos termos deste Primeiro Aditamento e da Escritura de
Emissdo comportam execugdo especifica e se submetem as disposi¢des dos artigos 815 e seguintes do
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Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures,
nos termos deste Primeiro Aditamento.

6. LEI E FORO

6.1. Este Primeiro Aditamento serd regido pelas leis da Republica Federativa do Brasil. Fica eleito o
Foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, com a exclusdo de qualquer outro, por mais
privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas deste Primeiro Aditamento e da
Escritura de Emissdo.

6.2 O presente Primeiro Aditamento sera celebrado eletronicamente com a utilizagdo de processo de
certificacdo disponibilizado pela ICP-Brasil, produzindo todos os seus efeitos com relagdo aos signatarios,
conforme pardgrafo 1° do artigo 10 da Medida Proviséria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001, da qual as
Partes declaram possuir total conhecimento. Para todos os fins e efeitos de direito, as Partes reconhecem,
de forma irrevogavel e irretratavel, a autenticidade, validade e a plena eficicia da assinatura por
certificado digital.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em Unica via eletronica,
juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Sdo Paulo, 17 de janeiro de 2022.

(As assinaturas seguem nas pdginas seguintes.)
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(Quarta) Emissdo de Debéntures Simples, NGo Conversiveis em Ag¢ées, em até Duas Séries, da
Espécie Quirografdria, para Distribuicdo Publica, com Esforcos Restritos de Colocagdo, da SGo
Martinho S.A.”)

Testemunhas:
Nome: Carlos Alberto Bacha Nome: Laise Risque Fernandes
CPF: 606.744.587-53 CPF: 383.704.478-56

Este documento foi assinado digitalmente por Helder Luiz Gosling, Helder Luiz Gosling, Matheus Gomes Faria, Carlos Alberto Bacha, Felipe Vicchiato, Felipe Vicchiato e Laise Risque Fernandes.

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br e utilize o codigo 7015-18CA-75F6-EEOA.
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ANEXO |

Versdo Consolidada da Escritura de Emissao]

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 42 (QUARTA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM DUAS
SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA SAO MARTINHO S.A.

celebrado entre

SAO MARTINHO S.A.
na qualidade de Emissora

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
na qualidade de Agente Fiducidrio, representando a comunhdo de Debenturistas

Datado de
17 de janeiro de 2022

Este documento foi assinado digitalmente por Helder Luiz Gosling, Helder Luiz Gosling, Matheus Gomes Faria, Carlos Alberto Bacha, Felipe Vicchiato, Felipe Vicchiato e Laise Risque Fernandes.

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br e utilize o codigo 7015-18CA-75F6-EEOA.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 42 (QUARTA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM DUAS SERIES,
PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA SAO MARTINHO S.A.

Sdo partes neste “Instrumento Particular de Escritura da 4¢ (quarta) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, da Espécie Quirografdria, em Duas Séries,

para Distribuigdo Publica, da SGo Martinho S.A.” (“Escritura de Emissao”):

(1) como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissdo
(“Debéntures”):

SAO MARTINHO S.A., sociedade por a¢des com registro de companhia aberta perante a
Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”), com sede na Cidade de Praddpolis, Estado de
S30 Paulo, na Fazenda S3o Martinho, s/n?, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n? 51.466.860/0001-56, com seus atos
constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE
35.300.010.485, neste ato representada na forma do seu Estatuto Social (“Emissora”); e

(2) como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissdo, representando a
comunhdo dos titulares das Debéntures (“Debenturistas”):

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira atuando por sua filial na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo,
na RuaJoaquim Floriano 466, bloco B, conj 1401, Itaim Bibi CEP 04534-002, inscrita no CNPJ
sob o n? 15.227.994/0004-01, neste ato representada por seu representante legal
devidamente constituido na forma de seu Contrato Social, (“Agente Fiducidrio” e, em
conjunto com a Emissora, as “Partes”),

RESOLVEM celebrar esta Escritura de Emissdo, de acordo com os seguintes termos e
condigdes:

1. AUTORIZACAO

1.1. A (i) emissdo das Debéntures, nos termos da Lei n.26.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei_das Sociedades por Acdes” e

“Emissdo”, respectivamente); (ii) oferta publica de distribuicdo das Debéntures, nos
termos da Lei n.26.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei_do
Mercado de Valores Mobiliarios”), da Instru¢do da CVM n.2 400, de 29 de dezembro
de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400”), e das demais disposi¢coes legais

e regulamentares aplicaveis (“Oferta”); e (iii) a celebragdo da presente Escritura,

serdo realizadas com base nas deliberagdes da Reunido do Conselho de
Administracdo da Emissora realizada em 13 de dezembro de 2021 (“RCA”).

Este documento foi assinado digitalmente por Helder Luiz Gosling, Helder Luiz Gosling, Matheus Gomes Faria, Carlos Alberto Bacha, Felipe Vicchiato, Felipe Vicchiato e Laise Risque Fernandes.

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br e utilize o codigo 7015-18CA-75F6-EEOA
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1.2. Por meio da RCA, a Diretoria da Emissora também foi autorizada a:

(i) praticar todos os atos necessarios a efetiva¢do das deliberacdes consubstanciadas
na RCA, incluindo a celebragdo de todos os documentos indispensaveis a
concretizacdo da Emissdo, dentre os quais o aditamento a esta Escritura de Emissao
que ratificard o resultado do Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo
definido), e, se aplicdvel, contemplard o aumento do valor da Oferta mediante a
colocagdo das Debéntures Adicionais (conforme abaixo definidas), nos termos da
Cldusula 5.7 abaixo; e (ii) formalizar e efetivar a contratagdo do Coordenador Lider
(conforme abaixo definido), do Agente Fiducidrio e dos demais prestadores de
servicos necessarios a implementacdo da Emissdo e da Oferta, tais como Escriturador
(conforme abaixo definido), Agente de Liquidagdo (conforme abaixo definido), a B3
(conforme abaixo definido), dentre outros, podendo, para tanto, negociar e assinar
os respectivos instrumentos de contratagdo e eventuais alteragées em aditamentos.

2.  REQUISITOS

2.1. A Emissdo e a Oferta serdo realizadas com observancia aos seguintes
requisitos:

2.1.1. Arquivamento e publicacdo das atas dos atos societarios. Nos

termos do artigo 62, inciso |, e 289 da Lei das Sociedades por A¢des, a ata da
RCA da Emissora foi arquivada na JUCESP e publicada no Didrio Oficial do
Estado de Sdo Paulo (“DOESP”) e no jornal “Valor Econémico” (“Jornais de
Publicacdo”).

2.1.1.1. A Emissora deverd, apds o registro da ata da RCA, enviar ao
Agente Fiduciario uma cépia eletrénica (PDF), contendo a chancela de
inscricdo na JUCESP, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, sendo certo que
o respectivo protocolo na JUCESP devera ocorrer em até 5 (cinco) Dias
Uteis da data de sua assinatura.

2.1.2. Inscricdo e registro desta Escritura de Emissdo e seus eventuais

aditamentos. Nos termos do artigo 62, inciso Il e paragrafo 32, da Lei das
Sociedades por Acles, esta Escritura de Emissdo foi inscrita na JUCESP, em 20
de dezembro de 2021, sob o n2 ED004311-1/000 e seus eventuais
aditamentos serdo inscritos na JUCESP de acordo com o inciso Il e o paragrafo
32 do artigo 62 da Lei das Sociedades por AgGes.

2.1.2.1. Esta Escritura de Emissdo foi objeto de aditamento para
refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding, o qual definiu a

Este documento foi assinado digitalmente por Helder Luiz Gosling, Helder Luiz Gosling, Matheus Gomes Faria, Carlos Alberto Bacha, Felipe Vicchiato, Felipe Vicchiato e Laise Risque Fernandes.
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taxa final das Remuneragbes e a quantidade de Debéntures
efetivamente emitidas, em razdo do exercicio da Op¢ao de Debéntures
Adicionais, nos termos e condi¢Ges aprovados na RCA, e, portanto,
sem a necessidade de nova aprovagdo societaria pela Emissora. O
aditamento de que trata esta Clausula serd inscrito na JUCESP, nos
termos da Clausula 2.1.2 acima.

2.1.2.2. A Emissora deverd entregar ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via
eletrénica (formato pdf), contendo a chancela digital da JUCESP, do
respectivo documento e eventuais aditamentos inscritos na JUCESP,
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do efetivo
registro.

2.1.3. Depbdsito para distribuicdo. As Debéntures serdo depositadas para

distribui¢cdao no mercado primario por meio do MDA —Mddulo de Distribuicao
de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3 S.A — Brasil,
Bolsa, Balcdo — Balcdo B3 (“B3”), sendo a distribuicdo das Debéntures
liguidada financeiramente por meio da B3.

2.1.4. Depdsito para negociacdo e custodia eletronica. As Debéntures

serdo depositadas para negociacdo no mercado secundario por meio do
CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios (“CETIP21”), administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negocia¢cdes das Debéntures liquidadas
financeiramente por meio da B3 e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3.

2.1.5. Registro na CVM. A Oferta sera devidamente registrada pela CVM,
na forma da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios e da Instrugdo CVM 400.

2.1.1. Registro na ANBIMA — Associacdo Brasileira das Entidades dos

Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”). A Oferta sera registrada na

ANBIMA, nos termos do inciso | do artigo 16 e do inciso | do artigo 18 do
“Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Prdticas para Estruturagdo,
Coordenagéio e Distribuico de Ofertas Publicas de Valores Mobilidrios e
Ofertas Publicas de Aquisi¢céio de Valores Mobilidrios”, no prazo de até 15
(quinze) dias contados da data de publicacdo do antincio de encerramento da
Oferta.

2.1.2. Projetos de Investimento como Prioritario pelo Ministério de Minas

e Energia. A Emissdo serd realizada na forma do artigo 22 da Lei n2 12.431, de

Este documento foi assinado digitalmente por Helder Luiz Gosling, Helder Luiz Gosling, Matheus Gomes Faria, Carlos Alberto Bacha, Felipe Vicchiato, Felipe Vicchiato e Laise Risque Fernandes.
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24 de junho de 2011 (“Lein2 12.431”), do Decreto n2 8.874, de 11 de outubro
de 2016 (“Decreto n? 8.874"”), tendo em vista o enquadramento dos Projetos
de Investimento (conforme abaixo definido) como prioritarios pelo Ministério
de Minas e Energia, por meio da Portaria n2 21, de maio de 2021, publicada
no Didrio Oficial da Unido (“DOU”) em 13 de maio de 2021, e da Portaria n2
35/SPG/MME, de 18 de outubro de 2021, publicada no DOU em 25 de
outubro de 2021 (“Portarias do Ministério de Minas e Energia”), anexas a

presente Escritura de Emissdao como Anexo |.
3.  OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

3.1. Deacordo com o artigo 32 do seu Estatuto Social, a Emissora tem como objeto
social a (i) atividade agroindustrial de industrializacdo de cana-de acucar, de
producgdo prépria e adquirida de terceiros, fabricacdo e comércio de agucar, alcool e
seus derivados e cogeracdo de energia elétrica; (ii) exploracdo agricola e pecuaria;
(iii) importacdo e exportacdo de bens, produtos e matéria-prima; (iv) fabricacéo,
comercializagdo, exportacdo e importacdo, por conta prdpria ou de terceiros, de
produtos quimicos e organicos, bem como a fabrica¢do de aditivo, ingrediente e
suplemento para consumo animal, podendo desenvolver outras atividades correlatas
ou condizentes com estas atividades; e (v) participagdo em sociedades, mediante
deliberagdo do Conselho de Administragao.

4.  DESTINAGAO DOS RECURSOS

4.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com as Debéntures (inclusive
decorrentes das Debéntures Adicionais, caso emitidas) serdo integralmente
destinados ao desenvolvimento, construgdo e operagdo dos Projetos de
Investimento (conforme definido abaixo), considerados prioritdrios nos termos do
artigo 22 da Lei n? 12.431, do Decreto 8.874 e das Portarias do Ministério de Minas
e Energia, respectivamente, que aprovaram o enquadramento dos Projetos de
Investimento (conforme definido abaixo) como prioritdrios, conforme detalhado
abaixo:

l. Portaria n2 21, de 04 de maio de 2021:

(a) Objetivo do Projeto Capex Boa Vista: projeto de investimento na atividade de
produgdo e estocagem de biocombustiveis e da sua biomassa denominado “Capex
de Manutenc¢do e Melhoria Operacional para produgdo de biocombustivel na Usina
Boa Vista” (“Projeto Capex Boa Vista”);

(b) Data estimada para inicio do Projeto Capex Boa Vista: 01 de abril de 2021;
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(c) Fase atual do Projeto Capex Boa Vista: o Projeto Capex Boa Vista encontra-se na
fase de execucdo;

(d) Data estimada para encerramento do Projeto Capex Boa Vista: 22 de novembro
de 2023;

(e) Volume estimado de recursos financeiros necessarios para a realiza¢do do Projeto
Capex Boa Vista: RS 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais);

(f) Montante total dos recursos liquidos a serem captados pelas Debéntures,
considerando a emissdo das Debéntures Adicionais, que se estima alocar no Projeto
Capex Boa Vista: RS 95.443.564,00 (noventa e cinco milhdes e quatrocentos e
quarenta e trés mil e quinhentos e sessenta e quatro reais));

(g) Percentual decorrente dos recursos liquidos a serem captados pelas Debéntures,
considerando a emissdo das Debéntures Adicionais, que se estima alocar no Projeto
Capex Boa Vista;

(h) Percentual que a Emissora estima captar para o Projeto Capex Boa Vista, nos
termos da alinea (f) acima, frente as necessidades do Projeto Capex Boa Vista
indicadas na alinea (e);

(i) Alocagdo dos recursos a serem captados por meio da Emissdo: plantio de cana-de-
aclucar, manutencdo de entressafra, novos equipamentos, reposicio de
equipamentos tratos culturais, gatos ambientais e legais;

(j) Percentual dos recursos financeiros necessarios ao Projeto Capex Boa Vista
provenientes da Emissdo: os recursos provenientes da Emissdo correspondem a
aproximadamente 19,10% (dezenove inteiros e dez centésimos por cento) do valor
total de recursos financeiros necessdrios a Projeto Capex Boa Vista.

1. Portaria n2 35/SPG/MME, de 18 de outubro de 2021:

(a) Objetivo (a) Objetivo do Projeto Capex Usinas: projeto de investimento na
atividade de producdo de biocombustiveis e da sua biomassa denominado “Capex
de manutengdo para produgdo de Biocombustivel na Usina Sdo Martinho, Usina
Santa Cruz e Usina Iracema

” (n

Projeto Capex Usinas” e, em conjunto com o Projeto

Capex Boa Vista, os “Projetos de Investimento”);

(b) Data estimada para inicio do Projeto Capex Usinas: 01 de abril de 2021;

(c) Fase atual do Projeto Capex Usinas: encontra-se na fase de execugdo;

Este documento foi assinado digitalmente por Helder Luiz Gosling, Helder Luiz Gosling, Matheus Gomes Faria, Carlos Alberto Bacha, Felipe Vicchiato, Felipe Vicchiato e Laise Risque Fernandes.
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(e) Volume estimado de recursos financeiros necessarios para a realizagdo do Projeto
Capex Usinas: R$1.104.556.436,00 (um bilhdo e cento e quatro milhdes e quinhentos
e cinquenta e seis mil e quatrocentos e trinta e seis reais);

(f) Valor da Emissdo que serd destinado ao Projeto Capex Usinas: RS
1.104.556.436,00 (um bilhdo cento e quatro milhGes e quinhentos e cinquenta e seis
mil e quatrocentos e trinta e seis reais);

(g) Alocagdo dos recursos a serem captados por meio da Emissdo: manutencdo dos
canaviais e das industrias, especificamente Capex para plantio e tratos culturais de
cana-de-agucar, bem como a manutencgdo agroindustrial. O investimento destina-se
a produgdo de etanol considerando a proporcionalidade exigida devido a
concomitancia da producdo de aglcar e energia, ao logo das safras 2020/21, 2021/22
e 2022/23 em trés usinas da Emissora;

(h) Percentual dos recursos financeiros necessdrios ao Projeto Capex Usinas
provenientes da Emissdo: os recursos provenientes da Emissdo correspondem a
aproximadamente 100% (cem por cento) do valor total de recursos financeiros
necessarios a Projeto Capex Usinas.

4.1. Caso haja a emissdao das Debéntures Adicionais, o montante dos recursos
liquidos obtidos com a Oferta em decorréncia de tal emissdo sera destinado
integralmente aos Projetos de Investimento, conforme condigdes previstas nesta
Cldusula 42.

4.2. Considerando a emissdo das Debéntures Adicionais, no valor de RS
200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), a totalidade dos recursos liquidos
captados pela Emissora por meio da colocacdo de Debéntures Adicionais sera
destinada integralmente para os Projetos de Investimento, conforme condi¢des
previstas nesta Clausula 42.

4.3. Para o cumprimento, pelo Agente Fiducidrio, do disposto na Resolucdo da
CVM n2 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme alterada ("Resolucdo CVM 17"), a
Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario, no prazo de até 15 (quinze) dias Uteis,

da solicitagdo pelo Agente Fiducidrio, até a data em que ocorrer primeiro entre a Data
de Vencimento e a data em que a Emissora comprove a aplicagdo da totalidade dos
recursos obtidos com estas Debéntures: (i) declaragdo em papel timbrado na forma
do Anexo I, assinada por representante legal com poderes para tanto nos termos do
seu estatuto social, atestando que os recursos oriundos da Emissdo foram aplicados
na forma prevista na Clausula 4.1 acima; ou (ii) caso também seja solicitado pelo
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Agente Fiducidrio, a seu exclusivo critério ou se assim exigido pelos Debenturistas, as
notas fiscais relativas aos Projetos de Investimento, até o valor total da Emissao.

4.4. A Companhia se compromete a manter os recursos obtidos com as
Debéntures investidos, enquanto ndo destinados aos Projetos de Investimento, de
acordo com as atuais politicas de investimentos da Companhia.

5.  CARACTERISTICAS DA EMISSAO

5.1. Numero da Emissdo. As Debéntures representam a 42 (quarta) emissdo de

debéntures da Emissora.

5.2. Séries. A Emissdo sera realizada em até 2 (duas) séries (“Primeira Série” e

“«, J

Segunda Série”, respectivamente e, quando em conjunto “Séries”), sendo que a
quantidade de Séries da Emissdo sera definida no Procedimento de Bookbuilding.
Para os fins da presente Escritura de Emissdo, as Debéntures emitidas na Primeira
Série serdo doravante referidas “Debéntures da Primeira Série” e as Debéntures

emitidas na Segunda Série serdo referidas como “Debéntures da Segunda Série” e,

guando em conjunto com as Debéntures da Primeira Série, as “Debéntures”.

5.3. Valor Total da Emiss3o. O valor total da Emissdo serd de RS 1.200.000.000,00
(um bilhdo e duzentos milhGes de reais), na Data de Emissdo (“Valor Total da

Emissdo”), considerando as Debéntures Adicionais (conforme abaixo definido).

5.4. Agente de Liquidacdo e Escriturador. O agente de liquidagdo da presente
Emissdo sera a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
sociedade limitada, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 2.277,22 andar,
Conjunto 202, na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob
0 n2 22.610.500/0001-88 (“Agente de Liquidacdo”) e o escriturador da presente
Emissdo serd a SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., institui¢do financeira atuando por sua filial na cidade de S3o
Paulo, Estado de Sado Paulo, na Rua Joaquim Floriano 466, bloco B, conj. 1401, Itaim
Bibi CEP 04534-002, inscrita no CNPJ sob o n® 15.227.994/0004-01 (“Escriturador”).

5.5. Colocacdo e Procedimento de Distribuicdo. As Debéntures serdo objeto de

oferta publica de distribuigdo, nos termos da Instrugdo CVM 400, sob regime de
garantia firme de colocagdo (exceto pelas Debéntures Adicionais, as quais, se
emitidas, serdo colocadas sob o regime de melhores esforgos de colocagdo), para a
totalidade das Debéntures, nos termos do “Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e
Distribuigéio Publica, sob o Regime de Garantia Firme de Colocagéo, de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢ées, da Espécie Quirografdria, em até Duas Séries,
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da 49 (quarta) Emissdo da SGo Martinho S.A.” (“Contrato de Distribuicdo”), com a

intermediacdo de instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobilidrios (“Coordenador Lider”), com a participacdo de outras instituicées

financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais para participar da colocagdo
das Debéntures junto a potenciais investidores e clientes (“Participantes Especiais”

e, em conjunto com o Coordenador Lider, “Instituicdes Participantes da Oferta”),

observado o procedimento previsto no pardgrafo 32 do artigo 33 da Instrugdo CVM
400 (“Plano_de Distribuicdo”). Os termos e condi¢gdes do Plano de Distribuicdo

seguem descritos no Contrato de Distribui¢do e nos demais documentos da Oferta.
A Oferta ndo contara com esforgos de colocagdo no exterior.

5.5.1. Nos termos da Instrugdo CVM 400, a Oferta somente ocorrera apos:
(i) a concessao do registro da Oferta pela CVM; (ii) a divulgagdo do antncio de
inicio de distribuigdo publica das Debéntures (“Anuncio de Inicio da Oferta”),

nos termos do artigo 54-A da Instrugao CVM 400; e (iii) a disponibilizagdo de
prospecto definitivo contendo informagdes sobre a Oferta (“Prospecto
Definitivo”) aos investidores e seu envio a CVM, nos termos do artigo 42 da
Instrugdao CVM 400.

5.5.2. Observados os requisitos indicados nesta Escritura de Emissdo, as
Debéntures serdo subscritas e integralizadas na Primeira Data de
Integralizagdo (conforme abaixo definido), dentro do prazo maximo de 6 (seis)
meses contados da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio da Oferta, nos
termos do artigo 18 da Instrugdo CVM 400.

5.5.2.1. Apds a colocagdo das Debéntures, serd divulgado o anuncio
de encerramento da Oferta (“Anuncio de Encerramento da Oferta”).

5.5.3. O publico alvo da Oferta, levando-se sempre em conta o perfil de risco
dos seus destinatarios, sera composto por (i) “Investidores Institucionais”,

definidos como investidores que sejam fundos de investimento, clubes de
investimento, carteiras administradas, fundos de pensdo, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (“BACEN”), seguradoras,
entidades de previdéncia complementar e de capitalizagdo, bem como
pessoas fisicas ou juridicas que sejam considerados investidores profissionais
ou investidores qualificados, conforme definido nos artigos 11 e 12 da
Resolug¢do da CVM n? 30, de 11 e maio de 2021, assim como, investidores
pessoas fisicas ou juridicas que formalizem Pedido de Reserva em valor igual
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ou superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais); e (ii) “Investidores Ndo
Institucionais”, definidos como investidores, pessoas fisicas ou juridicas, que
ndo estejam compreendidos na definicdo de Investidores Institucionais,
observado que o valor maximo por Pedido de Reserva (conforme abaixo
definido) seja de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) por Investidor Ndo
Institucional (sendo os Investidores Institucionais e os Investidores Ndo
Institucionais, em conjunto, “Investidores da Oferta”).

5.5.4. Havera possibilidade de aumento de até 20% (vinte por cento) da
quantidade total de Debéntures inicialmente ofertada, em virtude de excesso
de demanda a ser contratado no ambito da Oferta, mediante a emissdo das
Debéntures Adicionais, nos termos do paragrafo 22 do artigo 14 da Instrugdo
CVM 400, observado o disposto na Clausula 5.7 abaixo.

5.5.4.1. Caso o montante da Oferta seja aumentado nos termos da
Cldusula 5.5.4 acima, o Coordenador Lider fara a distribuicdo das
Debéntures Adicionais em regime de melhores esforgos de colocagéo.

5.5.5. Nao serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador
Lider aos investidores interessados em adquirir as Debéntures, observada a
possibilidade de concessdo de agio ou desdgio na forma da Clausula 5.8
abaixo.

5.5.6. Nao havera preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos atuais
acionistas da Emissora.

5.5.7. N3do sera constituido fundo de manuteng¢do de liquidez ou firmado
contrato de garantia de liquidez ou estabilizacdo de preco para as Debéntures.
N3do serd constituido fundo de amortizagdo para a presente Emissdo.

5.6. Coleta de Intencbes de Investimento (Procedimento de Bookbuilding). O

Coordenador Lider organizou o procedimento de coleta de intengdes de
investimento, nos termos dos paragrafos 12 e 22 do artigo 23 e do artigo 44 da
Instrugdo CVM 400, com recebimento de reservas durante o Periodo de Reserva
(conforme abaixo definido), sem lotes minimos ou maximos, para verificagdo da
demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de taxa de juros, o qual definiu,
junto a Emissora: (i) a existéncia de demanda para a colocagdo da totalidade das
Debéntures, considerando as Debéntures Adicionais, e, sendo verificada tal
demanda, definiu sobre a realizacdo da Emissdo em 2 (duas) séries; (ii) definiu sobre
a emissdo e a quantidade de Debéntures, observado o disposto na Clausula 6.8
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abaixo; (iii) definiu a taxa final dos Juros Remuneratdrios da Primeira Série, nos
termos da Clausula 6.9.5 abaixo; (iv) definiu a taxa final dos Juros Remuneratdrios da
Segunda Série, nos termos da Clausula 6.9.6 abaixo (v) definiu a alocagdo das
Debéntures entre os Investidores da Oferta; e (vi) definiu a colocagdo, das
Debéntures Adicionais, bem como as respectivas Séries nas quais foram alocadas as
Debéntures Adicionais e, consequentemente, a quantidade de Debéntures alocada
em cada uma das Séries.

5.6.1. A alocagdo das Debéntures entre Debéntures da Primeira Série e
Debéntures da Segunda Série foi realizada no sistema de vasos comunicantes,
ou seja, a alocagdo da quantidade total de Debéntures entre Debéntures de
Primeira Série e Debéntures de Segunda Série, foi definida no Procedimento
de Bookbuilding, observado que o somatério das Debéntures da Primeira
Série e das Debéntures da Segunda Série ndo excedeu o Valor Total da Emissdo
(“Sistema de Vasos Comunicantes”).

5.6.2. Participaram do Procedimento de Bookbuilding para definicdo dos
Juros Remuneratdrios e alocagdo das Debéntures entre as Séries
exclusivamente Investidores Institucionais. Nesse sentido, os Investidores Nao
Institucionais ndao participaram do Procedimento de Bookbuilding para a
definicdo dos Juros Remuneratérios e alocacdo das Debéntures entre as
Séries.

5.6.3. Nos termos do artigo 55 da Instru¢gdo CVM 400, foi aceita a
participacdo de Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas
(conforme abaixo definido). Caso fosse verificado excesso de demanda
superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada
(sem considerar as Debéntures Adicionais), ndo seria permitida a colocagdao
de Debéntures junto aos Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas
sendo suas ordens de investimento ou Pedidos de Reserva, conforme o caso,
automaticamente cancelados.

5.6.3.1. S3o consideradas “Pessoas Vinculadas”: (i) administradores,

funcionarios, operadores e demais prepostos da Emissora e/ou das
Instituicdes Participantes da Oferta, que desempenhem atividades de
intermediacdo ou de suporte operacional diretamente envolvidos na
Oferta; (ii) agentes autdbnomos que prestem servicos a Emissora e/ou
as Instituices Participantes da Oferta; (iii) demais profissionais que
vay>
Este documento foi assinado digitalmente por Helder Luiz Gosling, Helder Luiz Gosling, Matheus Gomes Faria, Carlos g8l Bagha
Felipe Vicchiato, Felipe Vicchiato e Laise Risque Fernandes. FD.

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br e utilize o cédigo 7015-18CA-75F6-FEOA.

274

Este documento foi assinado digitalmente por Helder Luiz Gosling, Helder Luiz Gosling, Matheus Gomes Faria, Carlos Alberto Bacha, Felipe Vicchiato, Felipe Vicchiato e Laise Risque Fernandes.

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br e utilize o codigo 7015-18CA-75F6-EEOA.




AL

0

Sao Martinho

26/71

Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

mantenham, com a Emissora e/ou as InstituicBes Participantes da
Oferta, contrato de prestacdo de servicos diretamente relacionados a
atividade de intermediagdo ou de suporte operacional no ambito da
Oferta; (iv) pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente,
controladoras ou participem do controle societario da Emissora e/ou
das InstituicBes Participantes da Oferta; (v) sociedades controladas,
direta ou indiretamente, pela Emissora e/ou pelas Instituicdes
Participantes da Oferta, ou por pessoas a elas vinculadas; (vi)
conjuges ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas
nos itens "i" a "iv"; e (vii) clubes e fundos de investimento cuja
maioria das cotas pertenga a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros nao vinculados, nos termos do
artigo 55 da Instrugdo CVM 400 e do artigo 29, inciso XlI, da Resolugdo
da CVM n@ 35, de 26 de maio de 2021, conforme alterada.

5.6.4. Periodo de Reserva. Os Investidores da Oferta, inclusive aqueles

considerados Pessoas Vinculadas, apresentaram suas ordens de investimento
por meio de um ou mais pedidos de reserva (“Pedido de Reserva”), durante

um periodo de reserva especifico no ambito da Oferta (“Periodo de Reserva”).

O prospecto preliminar foi disponibilizado nos mesmos locais em que sera
disponibilizado o Prospecto Definitivo pelo menos 5 (cinco) Dias Uteis antes
do prazo inicial para o recebimento dos Pedidos de Reserva.

5.7. Debéntures Adicionais. Nos termos do paragrafo 22 do artigo 14 da Instrugdo

CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada foi aumentada em 20%
(vinte por cento), ou seja, em 200.000 (duzentas mil) Debéntures adicionais, nas
mesmas condiges das Debéntures inicialmente ofertadas (“Debéntures
Adicionais”), que foram emitidas pela Emissora até a data da conclusdo do
Procedimento de Bookbuilding, sem a necessidade de novo pedido de registro a CVM
ou modificagdo dos termos da Oferta. A critério do Coordenador Lider e da Emissora,
em conjunto, conforme verificado pelo Procedimento de Bookbuiling, as Debéntures
Adicionais foram Debéntures da Primeira Série e Debéntures da Segunda Série. As
Debéntures Adicionais emitidas passardo a ter as mesmas caracteristicas das
Debéntures inicialmente ofertadas e passardo a integrar o conceito de “Debéntures”
e foram colocadas sob o regime de melhores esforcos de colocagdo pelo
Coordenador Lider.
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5.7.1. Como ocorreu o aumento na quantidade de Debéntures
originalmente ofertada, conforme previsto na Clausula 5.7 acima, esta
Escritura de Emissdo foi aditada de maneira a refletir a quantidade de
Debéntures efetivamente emitida, mediante a celebracdo de aditamento a
esta Escritura de Emissdo, que deverd ser arquivado na JUCESP, nos termos da
Cldusula 2.1.1 acima, sem necessidade de nova aprovagao societaria pela
Emissora, nos termos da RCA, ou de realizagdo de Assembleia Geral de
Debenturistas.

5.8. Preco de Subscricdo. O preco de subscrigdo de cada uma das Debéntures na

Primeira Data de Integralizagdo sera o seu Valor Nominal Unitario (conforme abaixo
definido) e, caso ocorra a subscrigdo e integralizagdo das Debénture em mais de uma
data, o preco de subscricdo para as Debéntures que forem integralizadas apds a
Primeira Data de Integralizagdo serd o Valor Nominal Unitario Atualizado (conforme
abaixo definido) das Debéntures acrescido dos Juros Remuneratérios da respectiva
Série, calculados pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizagdo
(inclusive), até a data de sua efetiva integralizagdo (exclusive) (“Preco de
Subscricdo”). Em qualquer hipdtese, o Prego de Subscricdo podera ser acrescido de
agio ou desagio, utilizando-se 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, sendo
que, caso aplicavel, o agio ou desagio, conforme o caso sera o mesmo para todas as
Debéntures da respectiva Série em cada Data de Integralizagdo. Para fins desta
Escritura de Emissdo, considera-se “Primeira Data de Integralizacdo” a data em que

efetivamente ocorrer a primeira subscricdo e integralizacdo de qualquer das
Debéntures.

5.8.1. Caso, até a data em que ocorrer a integralizagdo posterior a Primeira
Data de Integralizacdo das Debéntures, ndo haja divulgacdo do IPCA do més
imediatamente anterior, serd utilizado, para célculo do Valor Nominal
Atualizado, o ultimo IPCA oficialmente divulgado, ndo sendo devidas
quaisquer compensagdes financeiras entre a Emissora e os Debenturistas, se
e quando o IPCA que seria aplicavel for divulgado.

5.9. Forma de Subscricdo e Integralizacdo. As Debéntures poderdo ser subscritas

no mercado primario a qualquer tempo, dentro do prazo de colocagdo, com
integralizacdo a vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente nacional, pelo Preco
de Subscrigdo, de acordo com as normas de liquidacdo e os procedimentos aplicdveis
a B3, sendo a liquidagdo realizada por meio da B3.
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5.10. Formador de Mercado: Em conformidade com o disposto no Cédigo ANBIMA,

o Coordenador Lider recomendou a Companhia a contratagdo de instituicdo para
desenvolver atividades de formador de mercado, nos termos da Instru¢do da CVM
n2 384, de 17 de margo de 2003, no entanto, ndo houve contratacdo de formador de
mercado.

6.  CARACTERISTICAS GERAIS DAS DEBENTURES

6.1. Data de Emissdo. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures sera 15 de janeiro de 2022 (“Data de Emissdo”).

6.2. Data de Inicio da Rentabilidade. Para todos os fins e efeitos legais, a data de

inicio da rentabilidade sera a Primeira Data de Integralizagdo.

6.3. Forma, Tipo e Comprovacdo de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas

sob a forma nominativa e escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados, sendo
que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada
pelo extrato de conta de depdsito emitido pelo Escriturador e, adicionalmente, com
relagdo as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3, conforme
o caso, sera expedido por esta extrato em nome do Debenturista, que servird de
comprovante de titularidade de tais Debéntures.

6.4. Conversibilidade. As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo serdo
conversiveis em a¢Ges de emissdo da Emissora.

6.5. Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografdria, nos termos do
artigo 58 da Lei das Sociedades por A¢des, sem preferéncia.

6.6. Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura de

Emissdo, o prazo das: (i) Debéntures da Primeira Série sera de 10 (dez) anos contados
da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de janeiro de 2032 (“Data de
Vencimento da Primeira Série”); e (ii) Debéntures da Segunda Série sera de 15

(quinze) anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de janeiro
de 2037 (“Data_de Vencimento da Segunda Série” e, em conjunto com a Data de

Vencimento da Primeira Série, “Data de Vencimento”).

6.7. Valor Nominal Unitdrio. As Debéntures terdo valor nominal unitdrio de
R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario”).

6.8. Quantidade. Serdo emitidas 1.000.000 (um milhdo) de Debéntures, sem
considerar as Debéntures Adicionais, conforme disposto na Clausula 5.7 acima,
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sendo que a quantidade de Debéntures a ser emitida em cada Série se dara por meio
de Sistema de Vasos Comunicantes e sera definida no Procedimento de Bookbuilding.

6.9. Atualizacdo Monetaria. O Valor Nominal Unitario (ou o saldo do Valor Nominal

Unitario, conforme aplicavel) das Debéntures sera atualizado monetariamente pela
variagdo do indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, apurado e divulgado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE (“IPCA”), desde a Primeira
Data de Integralizagdo até a data de seu efetivo pagamento (“Atualizacdo
Monetdria”), sendo o produto da Atualizagdo Monetdria incorporado ao Valor
Nominal Unitario (ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel) das
Debéntures (“Valor Nominal Unitdrio Atualizado”). A Atualizagdo Monetaria sera

calculada de forma pro rata temporis, com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis conforme a férmula abaixo:

VNa =VNe x C
onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
o caso) das Debéntures informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

C = fator acumulado das varia¢gbes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup
dut

- NI
C= k
H NI

k-1

onde:

n = numero total de niumeros-indices do IPCA considerados na atualizagdo

“u, n

monetaria das Debéntures, sendo “n” um nimero inteiro;

Nl = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagao,
caso a atualizagdo seja em data anterior ou na prépria data de aniversario das
Debéntures. Apds a data de aniversario, “NI” correspondera ao valor do
numero-indice do IPCA do més de atualiza¢do;

Nli-1 = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;
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dup = nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo ou a data
de aniversario imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de célculo,
limitado ao nimero total de Dias Uteis de vigéncia do niimero-indice do IPCA,
sendo “dup” um numero inteiro; e

dut = nimero de Dias Uteis entre a data de aniversario imediatamente
anterior e a data de aniversario imediatamente subsequente, sendo “dut” um
numero inteiro.

A aplicagdo do IPCA incidirda no menor periodo permitido pela legislagdao em
vigor, sem necessidade de ajuste a esta Escritura de Emissdo ou qualquer
outra formalidade.

O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo IBGE;

(i) Considera-se a “Data de Aniversario” todo dia 15 de cada més;

(ii) Considera-se como més de atualizagdo, o periodo mensal
compreendido entre duas datas de aniversarios consecutivas das
Debéntures;

dup

NI,

(iii) O fator resultante da expressao [NIHJ sdo considerados

com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

(iv) O produtério é executado a partir do fator mais recente,
acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados
intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento;

(v) Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao
valor do Dia Util subsequente, apropriando o “pro rata” do ultimo Dia
Util anterior.

6.9.1. No caso de indisponibilidade tempordria do IPCA quando do
pagamento de qualquer obrigacdo pecunidria prevista nesta Escritura de
Emissdo para as Debéntures, sera utilizada, em sua substituicdo, a mesma
variagdo produzida pelo ultimo IPCA divulgado até a data do cdlculo, ndo
sendo devidas quaisquer compensac¢des financeiras, tanto por parte da
Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgacdo posterior do
IPCA.
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6.9.2. Na auséncia de apuragdo e/ou divulgagdo do IPCA por prazo superior
a 30 (trinta) dias contados da data esperada para sua apuracdo e/ou
divulgacdo (“Periodo de Auséncia do IPCA”) ou, ainda, na hipdtese de

extingdo ou inaplicabilidade por disposicao legal ou determinacdo judicial, o
IPCA devera ser substituido pelo seu substituto legal ou, no caso de inexistir
substituto legal para o IPCA, o Agente Fiducidrio deverd, no prazo maximo de
até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do final do prazo de 30 (trinta) dias acima
mencionado ou do evento de extingdo ou inaplicabilidade, conforme o caso,
convocar Assembleia Geral de Debenturistas, na forma e nos prazos
estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢des e nesta Escritura
de Emissdo, conforme definidos na Clausula 11 abaixo, para os Debenturistas
definirem, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentacdo
aplicdvel, o novo parametro a ser aplicado, o qual devera refletir parametros
utilizados em operagdes similares existentes a época (“Taxa Substitutiva”).
Até a deliberacdo desse parametro sera utilizada, para o calculo do valor de
quaisquer obriga¢Oes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissao, a
mesma variagdo produzida pelo ultimo IPCA divulgado até a data do célculo,
ndo sendo devidas quaisquer compensac¢Oes financeiras, multas ou
penalidades, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas,
quando da divulgagao posterior do IPCA.

6.9.3. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia
Geral de Debenturistas, a referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo
sera mais realizada, e o IPCA a partir de sua divulgagdo, voltara a ser utilizado
para o célculo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures desde o
dia de sua indisponibilidade.

6.9.4. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e os
Debenturistas representando, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais
uma das Debéntures em Circulagdo em primeira convoca¢do e maioria
simples dos presentes em segunda convocacdo das Debéntures, ainda que
por falta de quérum de deliberagdo ou de instalagio, em segunda
convocacgdo, a Emissora devera resgatar antecipadamente a totalidade das
Debéntures, caso seja legalmente permitido a Emissora realizar o resgate
antecipado das Debéntures, nos termos da Lei 12.431, da Resolu¢do do
Conselho Monetario Nacional (“CMN”)4.751 e das demais disposicdes legais
e regulamentares aplicadveis, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no
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Assembleia Geral de Debenturistas ou da data em que deveria ter sido
realizada a respectiva Assembleia Geral de Debenturista, pelo seu Valor
Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remuneragdo das Debéntures
devida calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo
ou data de pagamento da Remuneragdo das Debéntures imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. Para calculo da
Remuneragdo das Debéntures aplicdvel as Debéntures a serem resgatadas e,
consequentemente, canceladas, para cada dia do Periodo de Auséncia do
IPCA sera utilizada a mesma variagdo produzida pelo ultimo IPCA divulgado
até a data do célculo.

6.9.5. Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série. Sobre o Valor

Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série (ou o saldo do Valor
Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série, conforme aplicavel),
incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a 5,9741% (cinco inteiros e
nove mil, setecentos e quarenta e um décimos de milésimos por cento) ao
ano, base 252 Dias Uteis, que foi definido de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding (“Juros Remuneratérios da Primeira Série” e, em conjunto com

a Atualizagdo Monetaria, a “Remuneracdo da Primeira Série”).

6.9.6. Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série. Sobre o Valor

Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série (ou o saldo do Valor
Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série, conforme aplicavel),
incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a 6,1076% (seis inteiros e mil
e setenta e seis décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252 Dias Uteis,
que foi definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding (“Juros
Remuneratdrios da Segunda Série” e, em conjunto com a Atualizagdo

Monetdria, a “Remuneracdo da Segunda Série”). Para fins da presente

Escritura de Emissdo, a Remunerac¢do da Primeira Série e a Remuneracgdo da
Segunda Série, quando consideradas em conjunto, serdo referidas apenas
como “Remuneracdo” ou “Remuneracdes”.

6.9.7. As respectivas Remunerag¢les serdo calculadas em regime de
capitalizagdo composta por forma pro rata temporis por Dias Uteis decorridos
desde a Primeira Data de Integralizacdo ou a respectiva Data de Pagamento
de Juros Remuneratdrios (conforme abaixo definido) imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento.

6.9.8. O calculo das Remuneracgdes obedecera a seguinte formula:
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J=VNa x (FatorJuros - 1)
onde:

J = valor unitario das Remunerag&es devidas ao final do Periodo de
Capitalizacdo (conforme definido abaixo), calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures,
informado/calculado  com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixo, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP
5 B (mm l)Tz
atorjuros = 100 -+

Onde:

taxa = 5,9741 para as Debéntures da Primeira Série, e 6,1076 para as
Debéntures da Segunda Série;

DP = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo ou
a Data de Pagamento de Juros Remuneratérios imediatamente
anterior, conforme o caso e a data de atual, sendo “DP” um numero
inteiro.

6.9.9. O periodo de capitalizagdio da Remuneracdo (“Periodo de
Capitalizacdo”) é, para o primeiro Periodo de Capitalizagdo, o intervalo de
tempo que se inicia na Primeira Data de Integralizacdo, inclusive, ou na Data
de Pagamento de Juros Remuneratérios imediatamente anterior, inclusive, no
caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, e termina na préxima Data de
Pagamento de Juros Remuneratdrios (exclusive). Cada Periodo de
Capitalizagdo sucede o anterior sem solu¢do de continuidade, até a Data de
Vencimento.

6.10. Pagamento da Remuneracdo da Primeira Série. Sem prejuizo dos pagamentos

em decorréncia de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, os Juros
Remuneratdrios da Primeira Série serdo pagos pela Emissora aos Debenturistas
semestralmente a partir da Data de Emissdo, sendo, portanto, os pagamentos
devidos no dia 15 dos meses julho e janeiro de cada ano, e caso referida data ndo
T
vay>
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seja um Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente. O primeiro pagamento ocorrera no
dia 15 de julho de 2022 e o ultimo na Data de Vencimento da Primeira Série (cada
uma dessas datas, uma “Data de Pagamento de Juros Remuneratérios da Primeira

série”).

Parcelas Data de P daR agao
1 15/07/2022
2 15/01/2023
3 15/07/2023
4 15/01/2024
5 15/07/2024
6 15/01/2025
7 15/07/2025
8 15/01/2026
9 15/07/2026
10 15/01/2027
11 15/07/2027
12 15/01/2028
13 15/07/2028
14 15/01/2029
15 15/07/2029
16 15/01/2030
17 15/07/2030
18 15/01/2031
19 15/07/2031

20 Data de Vencimento da Primeira Série

6.11. Pagamento da Remuneracdo da Segunda Série. Sem prejuizo dos pagamentos

em decorréncia de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdao, os Juros
Remuneratdrios da Segunda Série serdo pagos pela Emissora aos Debenturistas
semestralmente a partir da Data de Emissdo, sendo, portanto, os pagamentos
devidos no dia 15 dos meses julho e janeiro de cada ano, e caso referida data ndo
seja um Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente. O primeiro pagamento ocorrerd
em 15 de julho de 2022 e o ultimo pagamento ocorrerd na Data de Vencimento da

Segunda Série (cada uma dessas datas, uma “Data_de Pagamento de Juros

Remuneratdrios da Segunda Série” e, em conjunto com cada uma das Datas de
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Pagamento de Juros Remuneratdrios da Primeira Série, referidos como “Data de
Pagamento de Juros Remuneratérios”).

Parcelas Data de P: daR agao
1 15/07/2022
2 15/01/2023
3 15/07/2023
4 15/01/2024
5 15/07/2024
6 15/01/2025
7 15/07/2025
8 15/01/2026
9 15/07/2026
10 15/01/2027
11 15/07/2027
12 15/01/2028
13 15/07/2028
14 15/01/2029
15 15/07/2029
16 15/01/2030
17 15/07/2030
18 15/01/2031
19 15/07/2031
20 15/01/2032
21 15/07/2032
22 15/01/2033
23 15/07/2033
24 15/01/2034
25 15/07/2034
26 15/01/2035
27 15/07/2035
28 15/01/2036
29 15/07/2036
30 Data de Vencimento da Segunda Série

6.12. Amortizacdo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da

Primeira_Série. Ressalvadas as hipdteses de pagamento em decorréncia das
Debéntures da Primeira Série e, se permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela
legislacdo e regulamentacgdo aplicaveis e Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, o
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Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série sera amortizado
integralmente na Data de Vencimento da Primeira Série.

6.13. Amortizacdo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da

Segunda Série. Ressalvadas as hipdteses de pagamento em decorréncia das
Debéntures da Segunda Série e, se permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela
legislagdo e regulamentacdo aplicaveis e Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, o
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série sera amortizado
em 3 (trés) parcelas anuais e consecutivas, a partir do 132 (décimo terceiro) ano
contado da Data de Emissdo, sendo a primeira parcela devida em 15 de janeiro de
2035, a segunda em 15 de janeiro de 2036 e a ultima na Data de Vencimento da
Segunda Série, conforme a tabela abaixo:

Parcela Data de Amortizagdo das Debéntures da % do Valor Nominal Unitério Atualizado da
Segunda Série Segunda Série a ser amortizado*
1 15 de janeiro de 2035 33,3333%
2 15 de janeiro de 2036 50,0000%
3 Data de Vencimento da Segunda Série 100,0000%

*  Percentuais utilizados para o calculo da parcela do Valor Nominal
Unitdrio Atualizado da Segunda Série a ser amortizada.

6.14. Local de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo

efetuados pela Emissora no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso:
(@) os procedimentos adotados pela B3 para as Debéntures custodiadas
eletronicamente nela; (b) os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as
Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3; e/ou (c) na sede da
Emissora, para os pagamentos que ndo possam ser realizados por meio do Agente de
Liquidagdo ou da B3 (“Local de Pagamento”).

6.14.1. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emissdo aqueles que sejam Debenturistas ao final do Dia
Util imediatamente anterior & respectiva data do pagamento.

6.15. Caracterizacdo como Debéntures Verdes. As Debéntures serdo caracterizadas

” (u

como “debéntures verdes” (“Debéntures Verdes”), nos termos do decreto n2 8.874,
de 11 de outubro de 2016 (“Decreto n2 8.874/16"”), conforme alterado pelo decreto
n210.387, de 5 de junho de 2020 (“Decreto n2 10.387/20"), com base em: (i) parecer

técnico independente (“Parecer Independente”), emitido por consultoria

especializada, atestando que as Debéntures cumprem com as regras emitidas pela
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International Capital Market Association (“ICMA”) e constantes do Green Bond
Principles (GBP) de 2021, conforme atualizado, para caracterizagdo da emissdo na
categoria de “energia renovavel”; e (ii) marcagdo nos sistemas da B3 como titulo
verde, observados os procedimentos adotados pela B3 (“Marcacdo ESG”). A
Companhia podera, mas ndo estara obrigada, a buscar outras certificagdes para as
Debéntures em adigdo ao Parecer Independente e a Marcagdo ESG (“Certificacdo”).

6.15.1. O Parecer Independente elaborado pela consultoria especializada
sera disponibilizado na integra na pagina da rede mundial de computadores
da Emissora (https://www.saomartinho.com.br/), bem como serd enviada
uma copia eletronica (pdf) para o Agente Fiducidrio, em conjunto com os
demais documentos da Oferta até a Primeira Data de Integralizacdo.

6.15.2. Adicionalmente, a Emissora realizard reporte anual, sendo que o
primeiro serd realizado em até 24 (vinte e quatro) meses da data da
publicacdo do Parecer Independente, a respeito da alocagdo dos recursos nos
Projetos de Investimento e dos impactos ambientais associados a presente
Emissdo, de forma a manter a classificagdo das Debéntures Verdes, o qual
deverd ser publicado para conhecimento dos Debenturistas seguindo o
disposto na Clausula 9.1, item (xli), abaixo (“Reporte Anual de Titulo Verde”).

A obrigacdo aqui prevista permanecerad vigente até: (i) a data em que ocorrer
a comprovacdo da aplicagdo da totalidade dos recursos obtidos com as
Debéntures Verdes nos Projetos de Investimento, a qual sera atestada por
meio da publicagdo do ultimo Reporte Anual de Titulo Verde em sua pégina
na rede mundial de computadores, conforme previsto na Clausula 9.1, item
(xli), abaixo; ou (ii) a Data de Vencimento das Debéntures, das duas a que
ocorrer primeiro

6.15.3. N3o obstante a caracterizacdo das Debéntures como “debéntures
verdes”, nos termos da presente Clausula 6.15, e para fins de esclarecimento
aos Debenturistas, o enquadramento e incentivo fiscal da Emissdo para fins
da Lei 12.431 ndo guarda relagdo com aprovagdes de projetos prioritarios com
base no Decreto 10.387, de 5 de junho de 2020, conforme alterado, que
dispOe sobre o incentivo ao financiamento de projetos de infraestrutura,
desenvolvimento econémico e pesquisa, que tenham como destina¢do dos
recursos projetos benéficos a sociedade e ao meio ambiente. Portanto, a
perda da caracterizacgdo como “debénture verde”, caso haja o seu
desenquadramento, ndo ird gerar a perda da isengdo das Debéntures
decorrentes da Lei 12.431.
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6.16. Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao

pagamento de qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura de Emissdo até o
12 (primeiro) Dia Util subsequente, se a data do vencimento coincidir com dia em
gue ndo houver expediente bancario no local de pagamento das Debéntures,
ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3,
hipétese em que somente havera prorrogacao quando a data de pagamento coincidir
com feriado declarado nacional, sdbado ou domingo (“Dia Util”).

6.17. Encargos Moratdrios. Sem prejuizo da Remuneracdo das Debéntures,

ocorrendo a impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer valor devido
aos Debenturistas, os débitos em atraso ficardo sujeitos a, independentemente de
aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial: (i) multa convencional,
irredutivel e de natureza ndo compensatéria de 2% (dois por cento); e (ii) juros
moratdrios a razdo de 1% (um por cento) ao més, desde a data da inadimpléncia até
a data do efetivo pagamento; ambos calculados sobre o montante devido e ndo pago
(“Encargos Moratorios”).

6.18. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. Sem prejuizo do disposto na Clausula

6.16 acima, o ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor
correspondente a quaisquer obrigacdes pecuniarias da Emissora, nas datas previstas
nesta Escritura de Emissdo, ou em comunicado publicado pela Emissora nos Jornais
de Publicagdo, ndo |he dara o direito ao recebimento de Remuneragdo das
Debéntures e/ou Encargos Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento,
sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento ou pagamento.

6.19. Repactuacdo Programada. As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagao

programada.

6.20. Publicidade. Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta
Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas,
deverdo ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos ou anuncios nos
Jornais de Publicagdo nos termos da regulamentagdo vigente, bem como divulgados
na pégina da Emissora (https://ri.saomartinho.com.br/) (“Aviso aos Debenturistas”)

sempre imediatamente apds a ciéncia do ato a ser divulgado, devendo os prazos para
manifestacdo dos Debenturistas, caso seja necessario, obedecerem ao disposto na
legislagdo em vigor, nesta Escritura de Emissdo ou, a falta de disposigdo expressa, ser
de, no minimo, 10 (dez) dias contados da data da divulgacdo do Aviso aos
Debenturistas em questdo, sendo certo que, caso a Emissora altere seu jornal de
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publicagdo apds a Data de Emissdo, deverd enviar notificagdo ao Agente Fiduciario
informando o novo veiculo para divulgagdo de suas informagdes.

6.21. Imunidade Tributdria dos Debenturistas. As Debéntures gozam do tratamento

tributario previsto no artigo 22 da Lei 12.431, e, consequentemente, também gozam
do tratamento tributario previsto no artigo 12 da Lei12.431. Caso qualquer
Debenturista tenha imunidade ou isengdo tributéria diferente daquelas previstas na
Lei 12.431, este deverd encaminhar ao Agente de Liquidagdo ou ao Escriturador,
conforme o caso, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores a data prevista
para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagdo comprobatoria
da referida imunidade ou isengdo tributaria, sob pena de ter descontados de seus
pagamentos os valores devidos nos termos da legislagdo tributaria em vigor. Na
hipdtese de qualquer Debenturista ter sua condicdo de imunidade ou isengdo
alterada, devera informar ao Agente de Liquidagdo ou ao Escriturador, conforme o
caso, tal alteracdo no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data da formalizagdo
da referida alteragdo.

6.21.1. Caso a Emissora destine os recursos obtidos com a Emissdo de forma
diversa da prevista nesta Escritura de Emissdo, dando causa ao seu
desenquadramento definitivo da Lei 12.431, a Emissora serd responsavel pelo
pagamento de multa equivalente a 20% (vinte por cento) do valor captado
nao alocado no Projeto de Investimento, observado o artigo 22, paragrafos 59,
62 e 79, da Lei 12.431.

6.21.2. Sem prejuizo do disposto na Clausula 6.21. acima, caso, a qualquer
tempo durante a vigéncia da Emissdo, (i) as Debéntures deixem de gozar de
forma definitiva do tratamento tributario previsto na Lei 12.431; e (ii) haja
qualquer retengdo de tributos sobre os rendimentos das Debéntures, a
Emissora, desde ja, se obriga a arcar com todos os tributos que venham a ser
devidos pelos ou aos Debenturistas, sendo que a Emissora devera acrescer
aos pagamentos aos Debenturistas valores adicionais suficientes para que os
Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores nao
fossem incidentes. Os pagamentos objeto desta Clausula serdo realizados fora
do ambito da B3.

6.22. Classificacdo de Risco. Foi contratada como agéncia de classificagdo de risco

das Debéntures a Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda. (“Agéncia de Classificacdo

de Risco”). Durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a Emissora devera manter
contratada a Agéncia de Classificagdo de Risco para a atualizagdo da classificagdo de

Este documento foi assinado digitalmente por Helder Luiz Gosling, Helder Luiz Gosling, Matheus Gomes Faria, Carlos Alberto Bacha, Felipe Vicchiato, Felipe Vicchiato e Laise Risque Fernandes.

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br e utilize o codigo 7015-18CA-75F6-EEOA.

Este documento foi assinado digitalmente por Helder Luiz Gosling, Helder Luiz Gosling, Matheus Gomes Faria, Carlos

Y {)
4 ‘F Bagha
Felipe Vicchiato, Felipe Vicchiato e Laise Risque Fernandes. FD.

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br e utilize o cédigo 7015-18CA-75F6-FEOA.

288




AL

‘i’ Sao Martinho

40/71

Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

risco (rating) das Debéntures, sendo que, caso a Emissora deseje alterar, a qualquer
tempo, a Agéncia de Classificacdo de Risco, ou a Agéncia de Classificacdo de Risco
cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de
emitir o rating, a Emissora podera substituir a Agéncia de Classificacdo de Risco, sem
a necessidade de aprovagdo dos Debenturistas, desde que a agéncia de classificagdo
de risco substituta seja a Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda., Fitch Ratings Brasil
Ltda ou a Moody’s América Latina Ltda.

7. RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO, AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA, OFERTA
DE RESGATE ANTECIPADO E AQUISICAO FACULTATIVA

7.1. Resgate Antecipado Facultativo. Ndo serd admitida a realizagdo de resgate

antecipado facultativo das Debéntures.

7.2. Amortizacdo Extraordindria. Ndo serd admitida a realizacdo de amortizacdo

extraordindria das Debéntures.

7.3. Oferta de Resgate Antecipado. Caso seja legalmente permitido a Emissora

realizar o resgate antecipado das Debéntures, parcial ou total, nos termos da Lei
12.431, da Resolugdao CMN 4.751 e das demais disposi¢des legais e regulamentares
aplicaveis, a Emissora podera, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, desde
que decorrido o prazo médio ponderado de 4 (quatro) anos a contar da Data de
Emissdo das Debéntures, realizar oferta de resgate antecipado das Debéntures,
enderegada a todos os Debenturistas, sendo assegurado a todos os Debenturistas
igualdade de condigGes para aceitar o resgate das Debéntures por eles detidas
(“Oferta_de Resgate Antecipado”). A Emissora poderd condicionar a Oferta de

Resgate Antecipado a aceitagdo desta por Debenturistas que representem um
percentual minimo das Debéntures em Circulagdo, a ser por ela definido quando da
realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado. Tal percentual devera estar estipulado
na Comunicagdo de Oferta de Resgate Antecipado. A Oferta de Resgate Antecipado
podera ser realizada para a totalidade das Debéntures ou para a totalidade das
Debéntures de uma respectiva Série ou parte das Debéntures, até o limite de 50%
(cinquenta por cento) da totalidade das Debéntures de uma respectiva série,
conforme definido pela Emissora, caso seja legalmente permitido a época da
realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado, e devera abranger a totalidade das
Debéntures, em geral ou por Série, devendo ser enderegada a todos os
Debenturistas, em geral ou por Série, sem distingdo, assegurada a igualdade de
condigBes a todos os Debenturistas, em geral ou por Série, para aceitar a Oferta de
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Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures de que forem titulares, e sera
operacionalizada da seguinte forma:

7.3.1. A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de
comunicagdo individual enviada aos Debenturistas, com copia para o Agente
Fiducidrio, ou publicagdo de anuncio, nos termos da Clausula 6.20 acima
(“Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado”) com 30 (trinta) Dias Uteis

de antecedéncia da data em que se pretende realizar a Oferta de Resgate
Antecipado, sendo que na referida comunicagdo deverd constar: (a) se a
Oferta de Resgate Antecipado sera relativa a totalidade ou a parte das
Debéntures e, no caso de Oferta de Resgate Antecipado parcial as
Debéntures, caso venha a ser legalmente permitido, indicar as Debéntures
objeto da referida oferta, observando o limite de 50% (cinquenta por cento)
da totalidade das Debéntures de uma respectiva série; (b) o valor do prémio
de resgate, a critério da Emissora, que caso existente ndo podera ser negativo;
(c) forma de manifestagdo, a Emissora, pelo Debenturista que aceitar a Oferta
de Resgate Antecipado; (e) a data efetiva para o resgate das Debéntures e
pagamento aos Debenturistas, que deverd ser um Dia Util; e (f) demais
informacgGes necessarias para tomada de decisdo e operacionalizagdo pelos
Debenturistas.

7.3.2. Apbds a publicagdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os
Debenturistas que optarem pela adesdo a referida oferta terdo que se
manifestar a Emissora no prazo e forma dispostos na Comunica¢do de Oferta
de Resgate Antecipado, a qual ocorrerd em uma Unica data para todas as
Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado, observado que a
Emissora somente poderd resgatar antecipadamente a quantidade de
Debéntures que tenha sido indicada por seus respectivos titulares em adesao
a Oferta de Resgate Antecipado.

7.3.3. A Emissora poderd, observados os prazos e previsdes legais,
condicionar a Oferta de Resgate Antecipado a aceitagdo deste por um
percentual minimo de Debéntures, a ser por ela definido quando da
realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado. Tal percentual devera estar
estipulado na Comunicagdo de Oferta de Resgate Antecipado.

7.3.4. O valor a ser pago aos Debenturistas sera equivalente ao Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido (a) da Remuneragdo e
demais encargos devidos e ndo pagos até a data da Oferta de Resgate
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Antecipado, calculado pro rata temporis desde a primeira Data de
Integralizacdo, ou a Data do Pagamento da Remuneragdo anterior, conforme
0 caso, até a data do efetivo resgate das Debéntures objeto da Oferta de
Resgate Antecipado, e (b) se for o caso e a critério da Emissora, do prémio de
resgate indicado na Comunicagdo de Oferta de Resgate Antecipado.

7.3.5. Caso venha a ser legalmente permitido e a Emissora opte pela
realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado parcial das Debéntures e o
nimero de Debenturistas que tenham aderido a Oferta de Resgate
Antecipado seja maior do que o numero ao qual a referida oferta foi
originalmente direcionada, observado o limite de 50% (cinquenta por cento)
da totalidade das Debéntures de uma respectiva série, o resgate sera feito
mediante sorteio, coordenado pelo Agente Fiduciario e cujo procedimento
sera definido em edital, sendo certo que todas as etapas desse procedimento,
como habilitagdo, apuragdo, valida¢do e quantidades serdo realizadas fora do
ambito da B3. Os Debenturistas sorteados serdo comunicados com no minimo

2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia sobre a Oferta de Resgate Antecipado.

7.3.6. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta
Clausula, serdo obrigatoriamente canceladas.

7.3.7. O resgate antecipado total ou parcial proveniente da Oferta de
Resgate Antecipado para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3
seguira os procedimentos de liquidagdo adotados por ela. Caso as Debéntures
nao estejam custodiadas eletronicamente na B3, sera realizado por meio do
Escriturador.

A B3, o Escriturador, o Agente de Liquida¢do e a ANBIMA deverdo ser
notificadas pela Emissora sobre a realizagdo de resgate antecipado parcial ou
total proveniente da Oferta de Resgate Antecipado com antecedéncia minima
de 3 (trés) Dias Uteis da efetiva data de sua realizacdo, por meio de
correspondéncia com o de acordo do Agente Fiduciario.

7.4. Aquisicdo Facultativa. A Emissora e suas partes relacionadas poderdo, a

qualquer tempo apds 24 meses da Data de Emissdo, nos termos do artigo 19,
pardgrafo 19, inciso Il, combinado com o artigo 29, paragrafo 12, da Lei 12.431, ou
antes de tal data, desde que venha a ser legalmente permitido, nos termos da
Lei 12.431, da regulamentacdo do CMN ou de outra legislacdo ou regulamentacgdo
aplicavel e observados ainda os termos da Instrugdo da CVM n2 620, de 17 de mar¢o
de 2020, adquirir parte ou a totalidade das Debéntures, a seu critério, condicionado
| | | | h °>
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ao aceite do respectivo Debenturista vendedor, observado o disposto no artigo 55,
pardgrafo 32, da Lei das Sociedades por A¢Oes, desde que observe as eventuais regras
expedidas pela CVM, devendo tal fato, se assim exigido pelas disposi¢des legais e
regulamentares aplicaveis, constar do relatério da administracdo e das
Demonstragdes Financeiras da Emissora. As Debéntures adquiridas pela Emissora de
acordo com esta Cldusula poderdo, observados os termos da Lei12.431, da
regulamenta¢do do CMN ou de outra legislagdo ou regulamentagdo aplicdvel, a
critério da Emissora e nos termos da legislacdo aplicavel, ser canceladas, permanecer
na tesouraria da Emissora, ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos desta
Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneragdo
aplicavel as demais Debéntures.

7.4.1. Parafins das Clausulas acima, entende-se que poderdo ser adquiridas
pela Emissora as Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da
Segunda Série.

7.5. Resgate Obrigatdrio Total. Ocorrido o evento previsto na Clausula 6.9.4 acima,

e desde que transcorrido o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos,
considerando os pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do
efetivo resgate antecipado, nos termos do inciso I, do artigo 12, da Resolu¢do CMN
4.751 e calculado nos termos da Resolu¢do do CMN n2 3.947, de 27 de janeiro de
2011 ("Resolucdo CMN 3.947"), a Emissora estara obrigada a realizar o resgate

antecipado da totalidade das Debéntures, observado o procedimento descrito nesta
Clausula 7.5 ("Resgate Obrigatdrio").

7.5.1. O Resgate Obrigatdrio podera ser realizado apenas em periodos de,
no minimo, 180 (cento e oitenta) dias contados do primeiro Dia Util apds ser
alcangado prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos entre a Data de
Emissdo e a data do efetivo Resgate Obrigatério ("Data de Resgate"), calculado
nos termos da Resolugcdo CMN 3.947, sendo certo que a Emissora devera
realizar o Resgate Obrigatdrio na Data de Resgate subsequente a verificagdo
do evento descrito na clausula acima.

7.5.2. O valor a ser pago pela Emissora em relagdio a cada uma das
Debéntures, no ambito do Resgate Obrigatdrio, sera equivalente ao valor
indicado no item (i) ou no item (ii) a seguir, dos 2 (dois) o que for maior:

(i)  Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira
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acrescido: (a) dos Juros Remuneratérios da respectiva Série,
calculados pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizagdo ou a Data de Pagamento de Juros Remuneratérios
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
Resgate Obrigatdrio (exclusive); (b) dos Encargos Moratérios, se
houver; e (c) de quaisquer obrigacBes pecuniarias e outros
acréscimos referentes as Debéntures; ou

(ii)  valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de
amortizagdo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso, acrescido (a) dos Juros Remuneratoérios
da respectiva Série, utilizando como taxa de desconto a taxa
interna de retorno do Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-
B), com vencimento mais proximo ao prazo médio
remanescente das Debéntures da Primeira Série e das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, calculado
conforme Clausula 7.3.6 acima, e (b) dos Encargos Moratdrios,
se houver; e (c) de quaisquer obriga¢des pecuniarias e outros
acréscimos referentes as Debéntures.

7.5.3. A Emissora deverd comunicar os Debenturistas e o Agente Fiduciario
sobre a realizacdo de Resgate Obrigatério por meio de comunicagdo individual
aos Debenturistas, com cépia ao Agente Fiduciario, e/ou por meio de
publicacdo de Aviso aos Debenturistas nos termos da Clausula 6.20 acima,
com, no minimo 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia, devendo tal antncio
descrever os termos e condi¢des do Resgate Obrigatdrio, incluindo, mas sem
limitacdo, (i) o valor do Resgate Obrigatério, observado o disposto na Clausula
6.9.2 acima; (ii) a data efetiva para o Resgate Obrigatdrio e pagamento das
Debéntures a serem resgatadas, que deverd ser sempre um Dia Util,
observado o disposto na Cldusula 6.9.1 acima; e (iii) demais informacdes
necessarias para a operacionalizagdo do resgate das Debéntures.

7.5.4. A Emissora deverd comunicar ao Escriturador, ao Agente de
Liquidacdo e a B3 a realizacdo do Resgate Obrigatdrio com antecedéncia
minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data do Resgate Obrigatério.

7.5.5. O Resgate Obrigatério serd realizado de acordo com: (i) os
procedimentos estabelecidos pela B3, para as Debéntures que estiverem
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custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo
Escriturador, para as Debéntures que ndo estiverem custodiadas
eletronicamente na B3.

7.5.6. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta
Clausula, serdo obrigatoriamente canceladas.

7.5.7. Nao sera admitido o Resgate Obrigatdrio parcial das Debéntures.
8. VENCIMENTO ANTECIPADO

8.1. As Debéntures e todas as obrigagGes constantes desta Escritura de Emissdo
serdo ou poderdo ser consideradas antecipadamente vencidas, conforme o caso,
tornando-se imediatamente exigivel da Emissora o pagamento do Valor Nominal
Unitario Atualizado, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis, desde
a Primeira Data de Integralizagdo, ou a Ultima Data de Pagamento da Remuneragao,
conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento sem prejuizo, quando for o
caso, da cobranga dos Encargos Moratérios e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos de quaisquer dos documentos da
Emissdo (“Montante Devido Antecipadamente”), na ocorréncia das hipdteses

descritas nas Clausulas 8.1.1 e 8.1.2 abaixo (“Eventos de Vencimento Antecipado”).

8.1.1. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nesta Clausula 8.1.1
acarretard o vencimento antecipado automdtico das Debéntures
independentemente de qualquer aviso extrajudicial, interpelagdo judicial,
notificagdo a Emissora ou consulta aos Debenturistas (“Eventos de
Vencimento Antecipado Automatico”):

(i) ndo pagamento pela Emissora de qualquer obrigacdo
pecunidria relativa as Debéntures e/ou prevista nesta Escritura de
Emissdo, devidas aos Debenturistas na respectiva data de pagamento,
ndo sanado no prazo de até 1 (um) Dia Util, contado da data do
descumprimento, observado que o prazo de cura indicado nesta
alinea (i) ndo sera aplicavel na hipdtese de haver prazo de cura
especifico estipulado pela clausula descumprida;

(ii) dar destinagdo aos recursos liquidos captados por meio da
emissdo das Debéntures diversa da especificada nesta Escritura de
Emissao;

(iii)  ingresso em juizo com requerimento de recuperacdo judicial
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formulado pela Emissora ou qualquer sociedade controlada,
controladora, sob controle comum e/ou qualquer Subsidiaria
Relevante (conforme definido abaixo), independentemente de
deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua concessao
pelo juiz competente, e/ou submissdo e/ou proposta aos
Debenturistas ou a qualquer outro credor ou classe de credores de
pedido de negociacdo de plano de recuperagdo extrajudicial (ou
procedimento equivalente em qualquer outra jurisdi¢do) formulado
pela Emissora ou qualquer sociedade controlada, controladora, sob
controle  comum e/ou qualquer Subsididria  Relevante,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagdo
judicial do referido plano;

(iv)  extingdo, liquidagdo, declaragdo de insolvéncia, pedido de
autofaléncia, pedido de faléncia formulado por terceiros, nao elidido
através de depésito judicial (quando aplicavel) e/ou contestado no
prazo legal, ou decretagdo de faléncia da Emissora ou qualquer de
suas controladas, controladoras, sociedades sob controle comum
e/ou Subsidiarias Relevantes;

(v) o vencimento antecipado de qualquer obrigacdo financeira a
que estiver sujeita, na qualidade de devedora, garantidora e/ou
coobrigada, a Emissora ou qualquer de suas controladas,
controladoras, sociedades sob controle comum e/ou Subsididrias
Relevantes, cujo valor seja superior a R$100.000.000,00 (cem milhdes
de reais) atualizado pela variacdo acumulada do indice Geral de
Precgos - Mercado, publicado pela Fundagdo Getulio Vargas (“IGP-M”)
a partir da Data de Integralizagdo das Debéntures, ou seu equivalente
em outras moedas;

(vi)  pagamento, pela Emissora, de lucros, dividendos, e/ou de
juros sobre capital préprio, exceto os dividendos obrigatérios e os
juros sobre capital préprio imputados aos dividendos obrigatérios nos
termos da Lei das Sociedades por Ag¢bes, caso a Emissora esteja em
mora ao cumprimento de quaisquer de suas obrigacdes pecuniarias
na Escritura de Emissdo;
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(vii)  redugdo do capital social da Emissora, sem anuéncia prévia e
por escrito dos Debenturistas, exceto se comprovadamente para fins
de absor¢do de prejuizos;

(viii) alteragdo ou modificagdo do objeto social da Emissora, de
forma que descaracterize a emissdo das Debéntures pela Emissora
nos termos da regulamentacgdo aplicavel;

(ix)  na hipdtese de a Emissora ou qualquer de suas controladas,
controladoras, sociedades sob controle comum e/ou Subsididrias
Relevantes, tentarem ou praticarem qualquer ato visando anular,
revisar, cancelar ou repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, as
Debéntures, qualquer documento relativo a Oferta ou a qualquer das
suas respectivas clausulas;

(x) cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de
transferéncia ou promessa de transferéncia a terceiros, no todo ou
em parte, pela Emissora, de qualquer de suas obrigagdes nos termos
da Escritura de Emissdo, exceto se previamente autorizado pelos
Debenturistas;

(xi)  transformacgdo do tipo societario da Emissora em outro tipo
societario, nos termos dos artigos 220 e 222 da Lei das Sociedades
por Agdes;

(xii)  se a Emissora incentivar, de qualquer forma, a prostituicdo ou
utilizar em suas atividades mdo-de-obra infantil ou em condi¢do
analoga a de escravo, ou ainda que caracterizem assédio moral ou
sexual;

(xiii) caso a Escritura de Emissdo ou qualquer documento
relacionado a Oferta seja, por qualquer motivo, resilido, rescindido
ou por qualquer outra forma extinto; e

(xiv) decretagdo de invalidade, nulidade, ineficacia ou
inexequibilidade das Debéntures, pelo juizo competente, conforme
decisdo judicial ainda que em carater liminar, que ndo seja revertida
de forma definitiva no prazo de 10 (dez) dias corridos.

8.1.2. Na ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nesta Clausula

8.1.2 ndo sanados no respectivo prazo de cura, conforme aplicavel, o Agente

Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da
Este documento foi assinado digitalmente por Helder Luiz Gosling, Helder Luiz Gosling, Matheus Gomes Faria, Carlos

Y {)
4 ‘F Bagha
Felipe Vicchiato, Felipe Vicchiato e Laise Risque Fernandes. FD.

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br e utilize o cédigo 7015-18CA-75F6-FEOA.

296

Este documento foi assinado digitalmente por Helder Luiz Gosling, Helder Luiz Gosling, Matheus Gomes Faria, Carlos Alberto Bacha, Felipe Vicchiato, Felipe Vicchiato e Laise Risque Fernandes.

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br e utilize o codigo 7015-18CA-75F6-EEOA.




AL

0

Sao Martinho

48/71

Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

Clausula 8.1.3 abaixo, para deliberar sobre a ndo declaragdo de vencimento
antecipado das Debéntures, observado o disposto nos itens abaixo (“Eventos
de Vencimento Antecipado Ndo Automatico”):

(i) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obriga¢do nao
pecunidria, principal ou acessoria, relacionada com a Escritura de
Emissdo, ndo sanada no prazo de cura de até 15 (quinze) Dias Uteis
contados da data do respectivo descumprimento, observado que o
prazo de cura indicado nesta alinea (i) ndo sera aplicavel na hipotese
de haver prazo de cura especifico estipulado pela clausula
descumprida;

(ii) provarem-se falsas, enganosas ou materialmente incorretas
ou insuficientes quaisquer das declara¢des, informagdes,
documentos ou garantias prestadas ou entregues pela Emissora na
Escritura de Emissdo;

(iii) o descumprimento de obrigacdo pecunidria ndo sanado ou
revertido dentro do respectivo prazo de cura, no ambito de qualquer
operagdo ou conjunto de operagbes realizada(s) nos mercados
financeiro ou de capitais, local ou internacional, inclusive operacgdes
de securitizagdo e/ou perante instituicdes financeiras, a que estiver
sujeita, na qualidade de devedora, garantidora e/ou coobrigada, a
Emissora ou qualquer de suas controladas, controladoras, sociedades
sob controle comum e/ou Subsididrias Relevantes, cujo valor seja
superior a R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) atualizado pela
variagdo acumulada do IGP-M a partir da primeira Data de
Integralizagdo das Debéntures, ou seu equivalente em outras
moedas;

(iv) se for protestado qualquer titulo contra a Emissora ou
qualquer de suas controladas, controladoras, sociedades sob controle
comum e/ou Subsidiarias Relevantes em valor individual ou agregado
superior a R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) atualizado pela
variagdo acumulada do IGP-M a partir da Data de Integralizag¢do das
Debéntures, ou seu equivalente em outras moedas, exceto se tiver
sido validamente comprovado a Debenturista que o(s) protesto(s)
foi(ram): (a) cancelado(s) ou suspenso(s) no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data de intimagdo do respectivo protesto; (b)
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efetuado(s) por erro ou ma-fé de terceiros e devidamente
cancelado(s) ou suspenso(s) no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados
da data de intimagdo do respectivo protesto; ou (c) garantido(s) por
garantia(s) aceita(s) em juizo no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data de intimac¢do do respectivo protesto;

(v) alteracdo ou modificagdo do objeto social da Emissora, de
forma a alterar suas atividades principais ou a agregar a essas
atividades novos negdcios que possam representar desvios em
relacdo as atividades atualmente desenvolvidas;

(vi)  pedido de cancelamento ou cancelamento do registro da
Emissora como companhia emissora de valores mobilidrios perante a
CVM;

(vii)  constituicdo de qualquer 6nus sobre ativo(s) da Emissora,
exceto: (a) por 6nus existentes na data de emissdo das Debéntures;
(b) por oOnus constituidos em decorréncia de renovagdes ou
substituicdes ou repactuacOes, totais ou parciais, de dividas
existentes na data de emissdo das Debéntures, desde que o Onus seja
constituido exclusivamente sobre todo ou parte do ativo que garante
a divida renovada, substituida ou repactuada; (c) por 6nus existentes
sobre qualquer ativo de qualquer sociedade no momento em que tal
sociedade se torne uma controlada; (d) por 6nus constituidos para
financiar todo ou parte do preco (ou custo de construcdo ou reforma,
incluindo comissdes e despesas relacionados com a operagdo) de
aquisicdo, construcdo ou reforma, pela Emissora, apds a data de
emissdo das Debéntures, de qualquer ativo (incluindo capital social
de sociedades), desde que o Onus seja constituido exclusivamente
sobre o ativo adquirido, construido ou reformado; (e) por 6nus
constituidos no ambito de processos judiciais ou administrativos; (f)
por 6nus involuntarios ou necessarios constituidos por forga de lei no
curso normal dos negécios, incluindo usucapido e desapropriagao
(exceto pelo disposto no item “1” abaixo), direitos de passagem,
serviddes, restricdes de zoneamento, ou outros dnus involuntarios ou
necessarios que recaiam sobre bens imdveis no curso normal dos
negadcios, desde que (1) ndo afetem de forma substancial o valor ou a
destinagdo do bem imovel nas operagdes da Emissora; ou (2) seja
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excussdo ou venda do ativo; (g) por 6nus constituidos em decorréncia
de exigéncia do licitante em concorréncias publicas ou privadas
(performance bond), até o limite e prazo determinados nos
documentos relativos a respectiva concorréncia; (h) por 6nus
constituidos sobre estoque ou recebiveis da Emissora para garantir
linhas de crédito de capital de giro, de financiamento a importacao
ou de exportagdo, desde que o valor total da divida garantida por tal
estoque ou por tais recebiveis em determinado periodo de 12 (doze)
meses ndo exceda 80% (oitenta por cento) da receita bruta de vendas
no mesmo periodo, com base nas entdo mais recentes informacgdes
financeiras consolidadas da Emissora, observado que as operagdes de
“ACC - Adiantamento sobre Contrato de Cambio”, “ACE -
Adiantamento sobre Contrato de Exportagdo” ou “Pré-Pagamento de
Exportacdo” ndo sdo consideradas operag¢des garantidas por estoque
ou recebiveis para os fins do calculo acima; (i) por 6nus constituidos
em garantia de obrigacdes financeiras com recursos provenientes,
direta ou indiretamente, de entidades multilaterais de crédito ou
bancos de desenvolvimento, locais ou internacionais (Banco Nacional
de Desenvolvimento Econdtmico e Social - BNDES, BNDES
Participagdes S.A. - BNDESPAR, FINAME, FINEM, SUDAM, SUDENE, ou
entidades assemelhadas), ou de bancos comerciais privados atuando
como credores, em conjunto com, ou como agentes de repasse de
entidades multilaterais de crédito ou bancos de desenvolvimento, no
ambito de tais obrigacBes financeiras; (j) em adi¢do as hipdteses
previstas nas alineas (a) a (i) acima, 6nus constituidos sobre ativos
que ndo excedam, em valor individual ou agregado, 20% (vinte por
cento) dos ativos totais da Emissora, com base nas entdo mais
recentes informacgGes financeiras consolidadas da Emissora;

(viii) descumprimento, pela Emissora ou qualquer de suas
controladas, controladoras, sociedades sob controle comum e/ou
Subsidiarias Relevantes, de qualquer (a) decisdo judicial definitiva,
conforme regra estabelecida no artigo 523 do Cddigo de Processo
Civil, (b) arbitral (com laudo arbitral definitivo) ou administrativa,
contra as quais ndo caiba qualquer tipo de manifestagdo, conforme
aplicavel, no prazo estipulado na respectiva decisdo, em valor
individual ou agregado superior a R$100.000.000,00 (cem milhdes de
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reais) atualizado pela variagdo acumulada do IGP-M a partir da Data
de Integralizacdo das Debéntures, ou seu equivalente em outras
moedas;

(ix)  ndo obtengdo, ndo renovacgdo, cancelamento, revogagdo ou
suspensdo das autorizagbes, concesses, subvenc¢Oes, alvards ou
licengas, necessdrias para o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Emissora ou qualquer de suas controladas que
afete de forma significativa o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Emissora ou qualquer de suas controladas;

(x) se ocorrer qualquer mudancga, transferéncia ou a cessdo,
direta ou indireta, do controle societdrio/acionario, ou ainda
incorporagao, fusao ou cisdo da Emissora ou de qualquer uma de suas
controladas, de forma a alterar o controle da Emissora e/ou da
respectiva controlada, sem a prévia e expressa anuéncia dos
Debenturistas;

(xi)  desapropriagdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer
Autoridade (conforme definida abaixo) que afete, de forma individual
ou agregada, 20% (vinte por cento) dos ativos totais da Emissora, com
base nas entdo mais recentes informacgGes financeiras consolidadas
da Emissora;

(xii)  alienagdo, venda e/ou transferéncia, pela Emissora e/ou por
qualquer de suas Subsidiarias Relevantes, por qualquer meio, de
qualquer forma gratuita ou onerosa, de todos ou substancialmente
todos os seus respectivos ativos, exceto se (a) previamente
autorizado em Assembleia Geral de Debenturistas; ou (b) a
destinataria de tal alienagdo, venda ou transferéncia seja quaisquer
de suas controladas;

(xiii)  inobservancia das normas que lhe sdo aplicaveis que versam
sobre atos de corrupgao, lavagem de dinheiro e atos lesivos contra a
administragdo publica, incluindo, na forma da Lei n2 12.846, de 12 de
agosto de 2013, conforme alterada e do Decreto n2 8.420, de 18 de
marc¢o de 2015 incluindo, da Lei n? 9.613, de 03 de marco de 1998,
conforme alterada, o U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e do
UK Bribery Act de 2010, conforme aplicdvel (em conjunto “Leis
Anticorrupcao”);

Este documento foi assinado digitalmente por Helder Luiz Gosling, Helder Luiz Gosling, Matheus Gomes Faria, Carlos Alberto Bacha, Felipe Vicchiato, Felipe Vicchiato e Laise Risque Fernandes.

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br e utilize o codigo 7015-18CA-75F6-EEOA.

Este documento foi assinado digitalmente por Helder Luiz Gosling, Helder Luiz Gosling, Matheus Gomes Faria, Carlos

Y {)
4 ‘F Bagha
Felipe Vicchiato, Felipe Vicchiato e Laise Risque Fernandes. FD.

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br e utilize o cédigo 7015-18CA-75F6-FEOA.

300




IRAA p
‘Sao Martinho

M

52/71

Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

(xiv) ocorrer qualquer evento ou situagdo, provocadas por ato ou
omissdo de seus dirigentes e/ou acionistas, que afetem, de modo
relevante e adverso, a capacidade financeira, reputacional
(observado que neste caso deverd ser comprovada a instauracdo de
uma investigagdo judicial ou administrativa, ou a existéncia de um
processo judicial ou administrativo) e/ou operacional da Emissora e
que impossibilitem a Emissora de honrar tempestivamente com suas
obrigacGes, pecunidrias ou ndo, relativas as Debéntures, decorrentes
desta Escritura de Emissdo (“Mudanca Adversa Relevante”);

(xv)  ndo observancia do indice financeiro calculado pela Emissora
e acompanhado anualmente pelo Agente Fiduciario, relativo aos
ultimos 12 (doze) meses, com base nas Demonstragdes Financeiras
consolidadas da Emissora, observado que a primeira apuragdo sera
referente ao exercicio social findo em 31 de margo de 2022, inclusive,
em diante, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o recebimento das
informagdes enviadas conforme Clausula 9.1, alinea (i) abaixo (“Indice

Financeiro”), decorrente do quociente da divisdo da Divida Financeira
Liquida Ajustada da Companhia pelo EBITDA da Companhia, que
devera ser igual ou inferior a 4,0 (quatro) vezes; e

(xvi) inobservancia da Legislagdo Socioambiental (conforme abaixo
definida), em especial, mas ndo se limitando, a legislacdo e
regulamentacgdo relacionadas a salde e seguranca ocupacional e ao
meio ambiente, exceto descumprimentos que ndao possam causar
uma Mudanga Adversa Relevante a Emissora.

8.1.2.1. Para os fins desta Escritura de Emissdo:

“Divida__Financeira” significa, com base nas demonstragGes

financeiras qualquer valor devido, no Brasil ou no exterior, em
decorréncia de (i) empréstimos, mutuos, financiamentos ou outras
dividas financeiras, incluindo arrendamento mercantil, leasing
financeiro, titulos de renda fixa, debéntures, letras de cambio, notas
promissérias ou instrumentos similares; (ii) aquisicdes a pagar;
(iii) saldo liquido das operagGes ativas e passivas com derivativos
(sendo que o referido saldo serd liquido do que ja estiver classificado
no passivo circulante e no passivo ndo circulante); (iv) cartas de
crédito, avais, fiangas, coobrigagGes e demais garantias prestadas em

Este documento foi assinado digitalmente por Helder Luiz Gosling, Helder Luiz Gosling, Matheus Gomes Faria, Carlos Alberto Bacha, Felipe Vicchiato, Felipe Vicchiato e Laise Risque Fernandes.

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br e utilize o codigo 7015-18CA-75F6-EEOA.

Este documento foi assinado digitalmente por Helder Luiz Gosling, Helder Luiz Gosling, Matheus Gomes Faria, Carlos

Y {)
4 ‘F Bagha
Felipe Vicchiato, Felipe Vicchiato e Laise Risque Fernandes. FD.

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br e utilize o cédigo 7015-18CA-75F6-FEOA.

301




AL

0

Sao Martinho

53/71

Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

beneficio de empresas ndo consolidadas nas respectivas
demonstragdes financeiras; e (v) obrigacdes decorrentes de resgate
de valores mobilidrios representativos do capital social e pagamento
de dividendos ou lucros declarados e ndo pagos, se aplicavel.

“Divida Financeira Liquida” significa, a Divida Financeira, deduzida do

somatério das disponibilidades, aplicagdes financeiras, ativos
decorrentes de instrumentos financeiros (derivativos) e titulos e
valores mobiliarios, no Brasil ou no exterior, livres e desembaragados
de quaisquer Onus.

“Divida_Financeira Liquida Ajustada” significa, a Divida Financeira

Liquida, deduzidos os estoques (exceto quaisquer estoques
obsoletos) informados pela Emissora em suas Gltimas Demonstragdes
Financeiras divulgadas.

“EBITDA” significa, com base nas demonstracdes financeiras
consolidadas da Emissora relativas aos 12 (doze) meses
imediatamente anteriores, o resultado liquido do periodo, acrescido
dos tributos sobre o lucro, do resultado financeiro e das depreciagdes,
amortizagOes e exaustdes, calculado nos termos da Instrugdo CVM n?
527, de 4 de outubro de 2012.

“Autoridade” significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de
direito publico ou privado), personificada ou ndo, condominio, trust,
veiculo de investimento, comunhdo de recursos ou qualquer
organizagdo que represente interesse comum, ou grupo de interesses
comuns, inclusive previdéncia privada patrocinada por qualquer
pessoa juridica (“Pessoa”), entidade ou 6rgdo:

(i)  vinculada(o), direta ou indiretamente, no Brasil e/ou no
exterior, ao Poder Publico, incluindo, sem limitagdo, entes
representantes dos Poderes Judiciario, Legislativo e/ou
Executivo, entidades da administracdo publica direta ou
indireta, autarquias e outras Pessoas de direito publico; e/ou

(i) que administre ou esteja vinculada(o) a mercados
regulamentados de valores mobilidrios, entidades
autorreguladoras e outras Pessoas com poder normativo,
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fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil e/ou no exterior, entre
outros.

“Subsididria_Relevante” significa qualquer sociedade na qual a

Emissora detenha participagdo em seu capital social, cujo
faturamento anual proporcional a participacdo detida pela Emissora
represente valor igual ou superior a 20% (vinte por cento) do
faturamento anual do grupo econdmico da Emissora.

8.1.3. Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Nao-
Automdtico, o Agente Fiducidrio deverd convocar Assembleia Geral de
Debenturistas, conforme previsto na Clausula 11 abaixo, no prazo de até 2
(dois) Dia Util a contar da data em que tomar ciéncia do Evento de Vencimento
Antecipado Nao-Automatico, para deliberar sobre a eventual ndao decretagao
de vencimento antecipado das Debéntures.

8.1.4. Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Cldusula 8.1.3
acima, que sera instalada de acordo com os procedimentos e quérum previsto
na Cldusula 11 desta Escritura de Emissdo, os Debenturistas, poderao optar,
desde que por deliberagdo de Debenturistas titulares de, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulacdo, em primeira
convocagdo, e, no minimo, 20% (vinte por cento) das Debéntures em
Circulagdo, em segunda convocagdo, por ndo declarar antecipadamente
vencidas as Debéntures.

8.1.5. Na hipdtese (i) de ndo instalagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas mencionada na Clausula 8.1.4 acima por falta de quérum, em
primeira e segunda convocagdo, ou (ii) de ndo ser alcangado o qudrum
minimo, para deliberagdo acerca da ndo declaragdo de vencimento
antecipado, conforme estabelecido na Clausula 8.1.4 acima, o Agente
Fiducidrio devera considerar o vencimento antecipado das Debéntures,
mediante imediato envio de notificagdo a Emissora e a B3 neste sentido.

8.1.6. Em caso de ocorréncia de um evento de vencimento antecipado
automdtico das Debéntures e/ou declara¢do do vencimento antecipado das
Debéntures, a Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures, com
0 seu consequente cancelamento, mediante o pagamento do Montante
Devido Antecipadamente, podendo o mesmo ser realizado em até 5 (cinco)
Dias Uteis contado do recebimento, pela Emissora, de comunicacdo por
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no enderego constante da Clausula 13 desta Escritura de Emissdo, sob pena
de, em ndo o fazendo, ficar a Emissora obrigada, ainda, ao pagamento dos
Encargos Moratodrios. A B3 deverd ser imediatamente notificada quando da
declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures. Ndo obstante a
notificacdo para resgate antecipado das Debéntures, a Emissora e o Agente
Fiduciario deverdo comunicar a B3 com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias
Uteis da data de realizacdo de tal pagamento.

9.  OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

9.1. Sem prejuizo das demais obriga¢des constantes desta Escritura de Emissdo, a
Emissora estd adicionalmente obrigada a:

(i) fornecer ao Agente Fiducidrio, mediante prévia solicitagdo, no prazo
de até 2 (dois) Dias Uteis ou no prazo de prazo maximo de 90 (noventa) dias
corridos da data de encerramento de cada exercicio social, e disponibilizar em
sua respectiva pagina na internet (https://ri.saomartinho.com.br/), conforme
aplicavel: (a) copia das demonstracGes financeiras da Emissora relativas ao
exercicio social entdo encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores
independentes (“Auditores Independentes”) relativas ao respectivo exercicio

social, preparadas de acordo com a Lei das Sociedades por Ag¢bes e com as
regras emitidas pela CVM (“Demonstracdes Financeiras”), contendo nas notas

explicativas a meméria de cdlculo com todas as rubricas necessarias que
demonstre o cumprimento do indice Financeiro, podendo o Agente Fiduciario
solicitar a Emissora e/ou aos Auditores Independentes da Emissora todos os
eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios, e (b)
declaragdo assinada pelo(s) representante(s) legal(is) da Emissora, na forma
do seu Estatuto Social, atestando: (i) que permanecem vdlidas as disposi¢Ges
contidas nos documento da Emissdo; e (ii) ndo ocorréncia de qualquer dos
Eventos de Vencimento Antecipado e inexisténcia de descumprimento de
obrigacGes da Emissora perante os Debenturistas;

(ii) informar, diretamente Agente Fiduciario, por meio de comunicagdo
por escrito, todas as questdes relevantes, incluindo, mas ndo se limitando a
questdes judicias, extrajudiciais ou administrativas, que sejam de
conhecimento da Emissora e que, a seu exclusivo critério, com base na
legislagdo e normais vigentes, possam impactar o cumprimento de suas
obrigagGes e declaragGes no ambito da Emissdo, no prazo de até 10 (dez) dias
contados do conhecimento pela Emissora da referida questdo;
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(iii) manter sempre atualizado seu registro de companhia aberta na CVM;
(iv) fornecer ao Agente Fiducidrio, no prazo méaximo de 7 (sete) Dias Uteis

contados da respectiva solicitagdo, qualquer informagdo relevante que lhe
venha a ser solicitada com relagao a si ou, ainda, que seja do interesse dos
Debenturistas ou em prazo inferior caso assim determinado por autoridade
competente;

(v) convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre
qualquer matéria que, direta ou indiretamente, se relacione com a presente
Emissdo, caso o Agente Fiduciario tenha tal obrigacdo de fazer, nos termos da
presente Escritura de Emissdo, mas ndo a cumpra;

(vi) informar o Agente Fiduciario em até 2 (dois) Dias Uteis contado de
sua ocorréncia, sobre a ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento
Antecipado previsto na Cldusula 8 acima e cumprir todas as instrugdes
razodveis por escrito emanadas do Agente Fiduciario para regularizacdo das
obrigacGes inadimplidas dentro dos respectivos prazos de cura, quando
aplicavel;

(vii) cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM e B3, bem como
de outros agentes reguladores e/ou autorreguladores, inclusive mediante
envio de documentos, prestando, ainda, as informages que lhe forem
solicitadas;

(viii)  notificar, em até 2 (dois) Dias Uteis, o Agente Fiducidrio da
convocagao, pela Emissora, de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas;

(ix) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que
solicitada;
(x) ndo praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social, com

esta Escritura de Emissdo, em especial os que possam, direta ou
indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das
obrigagGes principais e acessdrias assumidas perante os Debenturistas;

(xi) cumprir todas as obrigacGes principais e acessérias assumidas nos
termos desta Escritura de Emissdo, inclusive no que tange a destina¢do dos
recursos captados por meio da Emissdo;

(xii) manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as

suas expensas, o Agente de Liquidagdo, o Escriturador, o Agente Fiduciario, a
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Agéncia de Classificagdo de Risco, o ambiente de negociagdo no mercado
secundario (CETIP21) e os demais prestadores de servicos necessarios para a
conclusdo da Emissao;

(xiii)  efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou tarifas que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da
Emissora;

(xiv)  efetuar o pagamento das despesas comprovadas pelo Agente
Fiducidrio por meio de cdpia do respectivo comprovante fiscal que venham a
ser necessarias, para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou
para realizar seus créditos e, inclusive, honorarios advocaticios e outras
despesas e custos comprovadamente incorridos em virtude da cobranca de
qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissao;

(xv) manter em estrita ordem a sua contabilidade, a fim de atender as
exigéncias contabeis impostas pela CVM as companhias abertas, bem como
efetuar os respectivos registros de acordo com os principios fundamentais da
contabilidade do Brasil e preparar Demonstragcdes Financeiras de
encerramento de exercicio e, se for o caso, demonstragbes consolidadas, em
conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes e com as regras emitidas
pela CVMV;

(xvi)  observar as disposi¢cdes da Resolugdo CVM n° 44, de 23 de agosto de
2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 44”) no tocante a dever de sigilo e

vedagdes a negociacdo;

(xvii)  submeter suas Demonstrac¢des Financeiras a auditoria, por auditor
independente registrado na CVM;

(xviii)  divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociagdes das Debéntures,
suas Demonstragdes Financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios
sociais encerrados;

(xix)  divulgar as Demonstrag¢Ges Financeiras subsequentes, acompanhadas
de notas explicativas e parecer dos auditores independentes, dentro de 3
(trés) meses contados do encerramento do exercicio social;

(xx) divulgar a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo artigo
292 da Resolugdo CVM 44;
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(xxi)  divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatério
anual e demais comunicacdes enviadas pelo Agente Fiducidrio na mesma data
do seu recebimento;

(xxii)  fornecer as informagdes solicitadas pela CVM;

(xxiii)  observar as disposicoes da regulamenta¢do especifica editada pela
CVM, caso seja convocada, para realizacdo de modo parcial ou exclusivamente
digital, assembleia de titulares das debéntures;

(xxiv)  divulgar as informagdes referidas nos itens (xviii), (xix), (xx) e (xxi): (a)
em sua pagina na rede mundial de computadores, mantendo-as disponiveis
pelo periodo de 3 (trés) anos; e (b) em sistema disponibilizado pela entidade
administradora de mercados organizados onde os valores mobilidrios estdo
admitidos a negociagéo;

(xxv)  manter contratada Agéncia de Classificagdo de Risco e divulgar
anualmente o rating atualizado da Emissdao, em escala nacional, tendo como
base a data de apresentacdo do primeiro relatério emitido pela Agéncia de
Classificagdo de Risco, a qual sera escolhida pela Emissora, dentre as agéncias
Fitch Ratings do Brasil Ltda., Standard and Poor’s ou Moody’s, sem a
necessidade de aprovagdo em Assembleia Geral de Debenturistas. Em
qualquer caso, a nova agéncia passara a integrar a definigdo de “Agéncia de
Classificagdo de Risco”, para todos os fins e efeitos desta Escritura de Emissdo;

(xxvi) entregar ao Agente Fiduciario os relatérios de classificacdo de risco
preparados pela Agéncia de Classificagdo de Risco no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data de seu recebimento pela Emissora;

(xxvii) cumprir com o disposto na Legislacdo Socioambiental, exceto por
eventuais descumprimentos questionados de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial e desde que tenha sido obtido efeito suspensivo,
adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar
e corrigir eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da atividade
descrita em seu objeto social, responsabilizando-se pela destinagdo dos
recursos financeiros obtidos com a Emissdo. Obriga-se, ainda, a Emissora, a
proceder a todas as diligéncias exigidas para as suas atividades, preservando
0 meio ambiente e atendendo as determinac¢des dos 6rgdos municipais,
estaduais e federais que subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar
as normas ambientais em vigor;
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(xxviii) ndo agir em desconformidade com as disposi¢cdes das Leis
Anticorrupcdo, bem como as demais leis anticorrup¢do nacionais ou
estrangeiras aplicaveis;

(xxix) adotar mecanismos e procedimentos internos de integridade,
treinamento, comunicagdo, auditoria e incentivo a denuncia de
irregularidades para garantir o fiel cumprimento das leis indicadas no item
(xxviii) acima por seus funcionarios, executivos, diretores, representantes,
procuradores e demais partes relacionadas que atuem em nome da Emissora;

(xxx)  cumprir com as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagbes dos 6rgaos governamentais, autarquias ou instancias judiciais
aplicadveis ao exercicio de suas atividades, ressalvadas as: (a) obrigacGes que
estejam sendo contestadas de boa-fé pela Emissora nas esferas administrativa
e/ou judicial e com relagdo as quais a Emissora possua provimento
jurisdicional vigente autorizando sua ndo observancia; ou (b) obrigacGes cujo
descumprimento ndo possa causar uma Mudanca Adversa Relevante a
Emissora;

(xxxi)  observar e cumprir a legislagdo trabalhista e previdenciaria em vigor,
para que ndo utilize trabalho em condi¢Ges analogas as de escravo ou trabalho
infantil ou prostituicdo (exceto pela contratacdo de aprendizes, nos termos da
legislagdo aplicavel);

(xxxii) obter o Parecer Independente positivo a classificagdo das Debéntures
como “titulo verde”, nos termos da Clausula 6.15 acima;

(xxxiii) na hipdtese de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures,
informar previamente ao Agente Fiducidrio e aos Debenturistas acerca do
montante de Debéntures Verdes destinadas aos Projetos de Investimento até
o momento da Oferta de Resgate Antecipado;

(xxxiv) deter e manter todas as permissdes, concessdes, autorizacbes e
alvaras, inclusive ambientais, licengas, aprovacgdes e registros indispensaveis
para o exercicio de suas atividades, em conformidade com a legislagdo
aplicavel, exceto por aquelas (i) que estejam em processo de renovagdo; ou
(i) questionadas pela Emissora de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial e desde que tenha sido obtido efeito suspensivo;

(xxxv) assegurar que os recursos obtidos com a Oferta ndo sejam
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(xxxvi) até a Data de Vencimento observar, cumprir e/ou adotar medidas
para que sejam cumpridas, por si e suas controladoras, controladas, bem
como envidar seus melhores esforgcos para que seus administradores e

”

funcionarios, agindo em seu nome (“Representantes”), cumpram toda e
qualquer das Leis Anticorrupgcao, bem como abster-se de praticar quaisquer
das Condutas Indevidas, devendo (a) manter politicas e procedimentos
internos que assegurem integral cumprimento da Leis Anticorrupcdo; (b) dar
conhecimento pleno de tais normas a todos os seus profissionais e/ou os
demais prestadores de servigos, previamente ao inicio de sua atuagdo no
ambito da Oferta; (c) abster-se de praticar atos de corrup¢do e de agir de
forma lesiva a administragdo publica, nacional ou estrangeira, bem como
realizar quaisquer das Condutas Indevidas; e (d) caso tenha conhecimento de
qualquer ato ou fato que viole aludidas normas, comunicar em até 3 (trés)
Dias Uteis o Agente Fiduciario;

(xxxvii) guardar, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da data de
encerramento da Oferta, toda a documentacgdo relativa a Emissdo;

(xxxviii) manter seguro adequado para seus bens e ativos que reputar
relevantes, conforme praticas correntes de mercado;

(xxxix) enviar os atos societarios, as comprova¢des de destinacdo dos
recursos e o organograma de seu grupo societdrio, o qual deverd conter,
inclusive, os controladores, as controladas, as sociedades sob controle
comum, as coligadas, e as sociedades integrantes do bloco de controle da
Emissora, conforme aplicdvel, no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis da
solicitagcdo do Agente Fiduciario, e prestar todas as informacgdes, que venham
a ser solicitadas pelo Agente Fiduciario para a realizagdo do relatério citado
no item (xiii) da Clausula 10.14, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos antes
do encerramento do prazo previsto no item (xiii) da Clausula 10.14;

(x1) encaminhar ao Agente Fiducidrio, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
da solicitagdo do Agente Fiduciario, via original arquivada na JUCESP ou uma
copia eletronica (pdf) com a chancela digital da JUCESP, caso o arquivamento
esteja sendo realizado por meio digital, dos atos e reunides dos Debenturistas
que integrem a Emissao;

(xIi) nos termos da Clausula 6.15.2 acima, anualmente, disponibilizar em
sua pagina na rede mundial de computadores o Reporte Anual de Titulo
Verde; e
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(xlii) manter as Debéntures caracterizadas como Debéntures Verdes, nos
termos da Clausula 6.15 acima.

9.2. A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a cuidar
para que as operagdes que venha a praticar no ambito da B3 sejam sempre
amparadas pelas boas praticas de mercado, com plena e perfeita observancia das
normas aplicaveis a matéria, isentando o Agente Fiducidrio de toda e qualquer
responsabilidade por reclamacdes, prejuizos, perdas e danos, lucros cessantes e/ou
emergentes que der causa, desde que comprovadamente ndo tenham sido gerados
por atuacdo do Agente Fiducidrio.

10. AGENTE FIDUCIARIO

10.1. A Emissora nomeia e constitui agente fiducidario da Emissdo o Agente
Fiducidrio, qualificado no preambulo desta Escritura de Emissdo, que assina nessa
qualidade e, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeagdo para, nos
termos da lei e desta Escritura de Emissdo, representar a comunhdo dos
Debenturistas, declarando que:

(i) é instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade por agdes, de acordo com as leis
brasileiras;

(ii) conhece e aceita a fun¢do para a qual foi nomeado, assumindo
integralmente os deveres e atribui¢cdes previstos na legislagdo especifica e
nesta Escritura de Emissao;

(iii) estd devidamente autorizado e obteve todas as autorizagdes,
inclusive, conforme aplicavel, legais, societdrias, regulatdrias e de terceiros,
necessarias a celebracdo desta Escritura de Emissdo e ao cumprimento de
todas as obrigagdes aqui e ali previstas, tendo sido plenamente satisfeitos
todos os requisitos legais, societdrios, regulatdrios e de terceiros necessarios
para tanto;

(iv) a celebragdo, os termos e condigBes desta Escritura de Emissdo e o
cumprimento das obrigacGes aqui previstas (a) ndo infringem o estatuto social
do Agente Fiduciario; (b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do
qual o Agente Fiducidrio seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos
esteja sujeito; (c) ndo infringem qualquer disposi¢do legal ou regulamentar a
que o Agente Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (d) ndo
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infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou
arbitral que afete o Agente Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos;

(v) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo
39, da Lei das Sociedades por A¢bes e demais normas aplicaveis, para exercer
a func¢do que lhe é conferida;

(vi) nao se encontra em nenhuma das situages de conflito de interesse
previstas no artigo 62 da Resolugdao CVM 17;

(vii) ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer
suas fungdes;

(viii)  verificou a consisténcia das informagGes contidas nesta Escritura de
Emissdo, com base nas informagdes prestadas pela Emissora, sendo certo que
o Agente Fiducidrio ndo conduziu qualquer procedimento de verificagdo
independente ou adicional da consisténcia das informac¢Ges apresentadas;

(ix) que o representante legal que assina esta Escritura de Emissao tem
poderes estatuarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigacbes ora estabelecidas e, sendo mandatario, teve os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(x) esta Escritura de Emissdo contém obrigac¢des validas e vinculantes do
Agente Fiducidrio, exigiveis de acordo com os seus termos e condi¢des;

(xi) esta ciente da regulamentacgdo aplicavel as Debéntures e a Emissao,
emanada pela CVM, pelo Banco Central do Brasil e pelas demais autoridades
e 6rgdos competentes;

(xii) na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, com base no
organograma disponibilizado pela Emissora, para os fins da Resolu¢do CVM
17, o Agente Fiducidrio identificou que ndo presta servicos de agente
fiduciario e/ou agente administrativo em outras emissdes da Emissora ou do
grupo econémico da Emissora; e

(xiii)  assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 12 do artigo 6 da
Resolugdo CVM 17, tratamento equitativo a todos os debenturistas de
eventuais emissGes de debéntures realizadas pela Emissora, sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora, em que venha a atuar na qualidade de agente fiduciario.
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10.2. O Agente Fiduciario exercerd suas fungGes a partir da data de celebragdo desta
Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua substitui¢cao, devendo
permanecer no exercicio de suas funcBes até a integral quitacdo de todas as
obrigacGes nos termos desta Escritura de Emissdo ou até sua efetiva substituicdo.

10.3. Em caso de impedimentos temporarios, renuncia, intervengao, liquidagdo
extrajudicial, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, aplicam-se as
seguintes regras:

(i) é facultado aos Debenturistas, apdés o encerramento da Oferta,
proceder a substituicdo do Agente Fiducidrio e a indicacdo de seu substituto,
em assembleia geral de Debenturistas especialmente convocada para esse
fim;

(ii) caso o Agente Fiducidrio ndo possa continuar a exercer as suas
fungBes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd
comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas, solicitando sua
substituicdo e convocar assembleia geral de Debenturistas para esse fim;

(iii) caso o Agente Fiducidrio renuncie as suas fungGes, deverd
permanecer no exercicio de suas fungdes até a realizagdo de Assembleia Geral
de Debenturistas para deliberar sobre sua substituicdo;

(iv) sera realizada, dentro do prazo méaximo de 30 (trinta) dias, contados
do evento que a determinar, assembleia geral de Debenturistas, para a
escolha do novo agente fiducidrio, que poderd ser convocada pelo préprio
Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas
representando, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
Circulagdo ou pela CVM; na hipétese da convocagdo ndo ocorrer em até
15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui previsto, cabera a Emissora
realizd-la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisério
enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario;

(v) a substituicdo, em cardter permanente, do Agente Fiduciario deverd
ser objeto de aditamento a esta Escritura de Emissdo, sendo certo que
referida substituicdo devera ser comunicada a CVM, no prazo de até 7 (sete)
Dias Uteis, contados do registro na JUCESP de referido aditamento;

(vi) 0s pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serdo realizados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestacdo dos
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servigos, sem prejuizo do reembolso de todas as despesas incorridas e ndo
reembolsadas até a data da efetiva substitui¢do;

(vii) o agente fiducidrio substituto fard jus a mesma remuneragdo
percebida pelo anterior, caso (a) a Emissora ndo tenha concordado com o
novo valor da remuneragdo do agente fiduciario proposto pela assembleia
geral de Debenturistas a que se refere o item (iv) acima; ou (b) a assembleia
geral de Debenturistas a que se refere o item (iv) acima nao delibere sobre a
matéria;

(viii) o agente fiducidrio substituto devera, imediatamente apds sua
nomeagdo, comunica-la a Emissora e aos Debenturistas; e

(ix) aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as
normas e preceitos emanados da CVM.

10.4. Pelo desempenho dos deveres e atribuicGes que lhe competem, nos termos
da lei e desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiducidrio, ou a instituicdo que vier a
substitui-lo nessa qualidade, receberdo as quantias abaixo indicadas.

10.5. Atitulo de prestacdo de servigcos do Agente Fiducidrio serdo devidas parcelas
anuais de RS 10.000,00 (dez mil reais), sendo que o primeiro pagamento devera ser
realizado em até 5 (cinco) Dias Uteis da data de assinatura da Escritura de Emissdo e
os demais pagamentos ocorrerdo no dia 15 (quinze) do mesmo més da emissdo da
primeira fatura anos seguintes. Tais pagamentos serdao devidos até a liquidacdo
integral das Debéntures, caso estas ndo sejam quitadas na data de seu vencimento
(“Remuneracdo do Agente Fiduciario”).

10.6. Em caso de necessidade de realizagcdo de Assembleia Geral de Debenturistas
ou celebragdo de aditamentos ou instrumentos legais relacionados a Emissdo, sera
devida ao Agente Fiducidrio uma remunerac¢do adicional equivalente a RS 500,00
(quinhentos reais) por homem-hora dedicado as atividades relacionadas a Emissao,
a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias apds a entrega, pelo Agente Fiducidrio, a
Emissora de relatérios de horas. Para fins de conceito de Assembleia Geral de
Debenturistas, engloba-se todas as atividades relacionadas a assembleia e ndo
somente analise da minuta e participagdo presencial ou virtual da mesma. Assim,
nessas atividades, incluem-se, mas ndo se limitam a (a) analise de edital; (b)
participacdo em calls ou reunides; (c) conferéncia de quérum de forma prévia a
assembleia; (d) conferéncia de procuragdo de forma prévia a assembleia e (e) aditivos
e contratos decorrentes da assembleia. Para fins de esclarecimento, “relatério de
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horas” é o material a ser enviado pelo Agente Fiduciario com a indicagdo da tarefa
realizada (por exemplo, andlise de determinado documento ou participacdo em
reunido), do colaborador do Agente Fiduciario, do tempo empregado na fungdo e do
valor relativo ao tempo.

10.7. A primeira parcela de honorarios sera devida ainda que a operagdo ndo seja
integralizada, a titulo de estruturagdo e implantagdo.

10.8. A Remuneracgdo do Agente Fiducidrio serd devida mesmo apds o vencimento
final das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja exercendo atividades
inerentes a sua fungdo em relagdo a Emissao.

10.9. As parcelas citadas acima serdo reajustadas pela variag¢do positiva acumulada
do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice
gue vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de
pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario e caso aplicavel.

10.10. As parcelas citadas acima serdo acrescidas dos seguintes impostos: ISS
(Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de
Integragdo Social), COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade
Social), CSLL (Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido), IRRF (Imposto de Renda
Retido na Fonte) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a
remuneracdo do Agente Fiducidrio nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento.

10.11. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia
da Remunerac¢do do Agente Fiduciario, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros
de mora de 1% (um por cento) ao més e multa contratual de 2% (dois por cento)
sobre o valor devido, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagao
monetadria pelo IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, calculado pro rata die.

10.12. A remunerac¢do nao inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da
funcdo de agente fiducidrio durante a implantacdo e vigéncia do servico, as quais
serdo cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas cobrangas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da
Emissora ou mediante reembolso, apds, sempre que possivel, prévia aprovagao,
quais sejam: publicacdes em geral, notificacles, extracdo de certiddes, despesas

cartordrias, fotocdpias, digitalizages, envio de documentos, viagens, alimentagdo e
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estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre
outros, ou assessoria legal aos Debenturistas.

10.13. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os
interesses dos debenturistas deverdo ser, sempre que possivel, previamente
aprovadas e adiantadas pelos debenturistas e, posteriormente, conforme previsto
em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas, correspondem a depdsitos, custas e taxas judicidrias nas agdes
propostas pelo Agente Fiducidrio, enquanto representante da comunhdo dos
Debenturistas. Os honorarios de sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente
suportados pelos Debenturistas, bem como a remuneragdo do Agente Fiduciario na
hipdtese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento
desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio
solicitar garantia dos debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

10.14. Além de outros previstos em lei, na regulamentacdo da CVM e nesta Escritura
de Emissdo, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

(i) responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos
termos da legislagdo vigente;

(ii) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da fung¢do, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e
probo emprega na administracdo dos seus proprios bens;

(iii) renunciar a fungdo, na hipotese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata
convocacdo de Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre sua
substituicao;

(iv) conservar em boa guarda toda a documentagdo relativa ao exercicio
de suas fungoes;

(v) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a consisténcia das
informacgGes contidas nesta Escritura de Emissdo, conforme ja verificado nos
termos da declaragdo prevista acima;

(vi) diligenciar junto a Emissora para que a Escritura de Emissdo, e seus
aditamentos, sejam registrados na JUCESP, adotando, no caso da omissado da
Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;
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(vii) acompanhar a prestagdo das informagGes periddicas pela Emissora e
alertar os Debenturistas, no relatério anual, sobre inconsisténcias ou
omissdes de que tenha conhecimento;

(viii)  opinar sobre a suficiéncia das informagGes constantes das propostas
de modificagBes nas condi¢des das Debéntures;

(ix) solicitar, quando considerar necessario, para o fiel desempenho de
suas funcgles, certidGes atualizadas da Emissora, necessarias e pertinentes
dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto,
varas da Justica do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza
a sede ou domicilio do estabelecimento principal da Emissora;

(x) solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na
Emissora, as expensas desta;

(xi) convocar, quando necessario, assembleia geral de Debenturistas nos
termos da Clausula 11.2 abaixo;

(xii) comparecer as assembleias gerais de Debenturistas a fim de prestar
as informagdes que Ihe forem solicitadas;

(xiii) elaborar, no prazo legal, relatério anual destinado aos Debenturistas,
nos termos do artigo 68, paragrafo 19, alinea (b), da Lei das Sociedades por
Acgdes, que devera conter, as informagGes previstas no artigo 15 da Resolugdo
CVM 17, relativos aos exercicios sociais da Emissora, ao menos, devendo, para
tanto, mediante solicitacdo do Agente Fiducidrio, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis da solicitacdo, a Emissora enviar todas as informacdes financeiras,
organograma do grupo societdrio da Emissora (que devera conter os
controladores, as controladas, as sociedades sob controle comum, as
coligadas, e os integrantes de bloco de controle) e atos societarios necessarios
a realizacdo do relatdrio que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario,
0s quais deverdo ser devidamente encaminhados no prazo de até 30 (trinta)
dias antes do encerramento do prazo para disponibilizagdo do relatdrio;

(xiv)  disponibilizar o relatério a que se refere o inciso (xiii) acima em sua
pagina na rede mundial de computadores (website) o relatério a que se refere
o inciso acima aos Debenturistas, no prazo maximo de 4 (quatro) meses a
contar do encerramento do exercicio social da Emissora;

(xv) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos,
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Liquidagdo e a B3, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste
inciso, a Emissora e os Debenturistas, assim que subscreverem, integralizarem
ou adquirirem as Debéntures expressamente autorizam, desde ja, o
Escriturador, o Agente de Liquidacdo e a B3 a atenderem quaisquer
solicitagbes realizadas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente a
divulgacdo, a qualquer momento, da posicdio de Debéntures, e seus
respectivos Debenturistas;

(xvi)  fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de
Emissdo, inclusive (a) daquelas impositivas de obriga¢cdes de fazer e de ndo
fazer; e (b) daquela relativa & observancia dos indice Financeiro;

(xvii)  comunicar os Debenturistas, no prazo de 7 (sete) Dias Uteis contados
da data em que o Agente Fiducidrio tomou conhecimento de qualquer
inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo financeira prevista
nesta Escritura de Emissao, incluindo as obrigacdes relativas a garantias e a
cladusulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos titulares dos
valores mobilidrios e que estabelecem condi¢gbes que ndo devem ser
descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os
Debenturistas e as provisdes que pretende tomar a respeito do assunto; e

(xviii) acompanhar o saldo devedor unitdrio das Debéntures, calculado pela
Emissora, disponibilizando-o por meio de sua central de atendimento e/ou
em sua pdgina na internet.

10.15. No caso de inadimplemento, pela Emissora, de qualquer de suas obrigacdes
previstas nesta Escritura de Emissdo, ndo sanado nos respectivos prazos de cura
previstos na Clausula 8.1.2 acima, conforme aplicaveis, devera o Agente Fiduciario
usar de toda e qualquer agdo para proteger direitos ou defender interesses dos
Debenturistas, nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 17.

10.16. O Agente Fiducidrio ndo serd obrigado a realizar qualquer verificacdo de
veracidade de qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe
tenha sido encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear
nas suas decisdes, e ndo serd responsavel pela elaboracdo desses documentos, que
permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos
termos da legislagdo aplicavel.

10.17. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumird que os documentos originais ou cdpias autenticadas de documentos
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encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de
fraude ou adulteragdo. Nao sera ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela
elaboragdo de documentos societdrios da Emissora, que permanecerdo sob
obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislacao
aplicavel.

10.18. Os atos ou manifestagGes por parte do Agente Fiducidrio que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes
para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das
obrigacGes assumidas nesta Escritura de Emissdo, somente serdo vélidos quando
previamente deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas.

10.19. A atuagdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolugdo CVM 17, dos
artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por A¢Ges e desta Escritura de Emisséo,
estando o Agente Fiducidrio isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido das disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis ou desta Escritura de Emissao.

10.20. O Agente Fiducidrio pode se balizar nas informagdes que lhe forem
disponibilizadas pela Emissora para acompanhar o atendimento do indice Financeiro.

11. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

11.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral,
de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas

(“Assembleia Geral de Debenturistas”), observado que:

(i) quando o assunto a ser deliberado for comum a todas as Séries de
Debéntures, os Debenturistas de todas as Séries deverdo, a qualquer tempo,
reunir-se em Assembleia Geral de Debenturistas conjunta, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem
sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas de todas as
Séries; e

(ii) quando o assunto a ser deliberado for especifico a uma determinada Série,
conforme previsto na Clausula 11.1.1 abaixo, os Debenturistas da respectiva
Série poderdo, a qualquer tempo, de acordo com o disposto no artigo 71 da
Lei das Sociedades por A¢des, reunir-se em assembleia geral, que se realizara
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convocagao, instalagcdo e deliberagdo, a fim de deliberarem sobre matéria de
interesse da comunhdo dos Debenturistas da respectiva Série.

11.1.1. Para os fins desta Escritura de Emissdo, o assunto a ser deliberado
sera considerado especifico a determinada Série nos seguintes casos: (i) na
hipdtese de indisponibilidade do IPCA, conforme previsto na Clausula 6.9.4;
(i) alteracdo da Remuneragdo da respectiva Série; (iii) alteragdo de quaisquer
datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de
Emissdo relativos a respectiva Série; (iv) alteracdo de quaisquer disposi¢oes
relativas a Amortizacdo Extraordindria Facultativa, Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo, Aquisicdo Facultativa e Resgate Obrigatdrio da
respectiva Série, incluindo oferta de resgate antecipado; (v) renuncia ou
perddo temporario com relagdo a quaisquer obrigagGes previstas nesta
Escritura de Emissdo relativas a respectiva Série; (vi) alteragdo do prazo de
vigéncia das Debéntures de cada uma das Séries; (vii) criacdo de evento de
repactuagdo para a respectiva Série; e (viii) alteragdo de qualquer dos quoéruns
previstos nesta Escritura de Emissdo, com relagdo a respectiva Série.

11.2. A Assembleia Geral de Debenturistas poderd ser convocada pelo Agente
Fiducidrio, pela Emissora ou por titulares das Debéntures que representem, no
minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagdo ou pela CVM.

11.3. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por A¢des a respeito das assembleias gerais de acionistas.

11.4. As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo convocadas, em primeira
convocagdo, com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias corridos.

11.5. A Assembleia Geral de Debenturistas, em segunda convocagdo, somente
podera ser convocada com antecedéncia minima de 8 (oito) dias corridos.

11.6. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocacao,
com a presenga de titulares de Debéntures que representem, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Debéntures em Circulacdo e, em segunda
convocagao, com qualquer quérum.

11.7. Cada Debénture conferira a seu titular o direito a um voto nas Assembleias
Gerais de Debenturistas, sendo admitida a constituicdo de mandatarios, titulares de
Debéntures ou ndo.

11.8. Para efeito da constituicdo do quérum de instalacdo e/ou deliberagdo a que
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Debéntures em circulagdo no mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora
possuir em tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus controladores ou de
qualquer de suas controladas ou coligadas, bem como dos respectivos diretores ou
conselheiros e respectivos conjuges. Para efeitos de qudérum de deliberagdo nao
serdo computados, ainda, os votos em branco.

11.9. Sera obrigatéria a presenca dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto nas
assembleias convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenca
dos representantes legais da Emissora sera facultativa, a ndo ser quando ela seja
solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, hipotese
em que sera obrigatdria.

11.10. O Agente Fiducidrio devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas
e prestar aos Debenturistas as informagGes que |he forem solicitadas.

11.11. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao debenturista
eleito pelos demais Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

11.12. Exceto conforme estabelecido nas Clausulas 8.1.4 e 11.13 desta Escritura de
Emissdo, as deliberagGes, em primeira convocagdo, serdo tomadas por Debenturistas
que representem, pelo menos, (a) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das
Debéntures da Primeira Série em Circulagdo, no caso das Debéntures da Primeira
Série; e (b) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Debéntures da Segunda Série
em Circulagdo, no caso das Debéntures da Segunda Série. Em segunda convocagao,
as deliberagbes serdo tomadas por, pelo menos, (a) a maioria simples dos
Debenturistas presentes detentores das Debéntures da Primeira Série, no caso das
Debéntures da Primeira Série, desde que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em Circulagdo; e (b) a maioria simples dos Debenturistas
presentes detentores das Debéntures da Segunda Série, no caso das Debéntures da
Segunda Série, desde que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagdo, inclusive com relagdo a alteragdes nas clausulas ou
condigBes previstas nesta Escritura de Emissdo que ndo apresentem outro quérum
especifico.

11.13. As seguintes altera¢Oes relativas as caracteristicas das Debéntures, que
poderdo ser propostas exclusivamente pela Emissora, dependerdo da aprovagdo por
Debenturistas que representem, pelo menos, (a) 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures da Primeira Série em Circulagdo, seja em primeira convocagdo da
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75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da Segunda Série em Circulagdo, seja
em primeira convocacdo da Assembleia Geral de Debenturistas ou em segunda
convocagao subsequente: (i) as disposi¢des desta cldusula; (ii) qualquer dos quéruns
previstos nesta Escritura de Emissdo; (iii) a Remuneracio e/ou as disposicdes a ela
relativas constantes desta Escritura de Emissdo; (iv) quaisquer das datas de
pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissdo; (v) o prazo de
vencimento das Debéntures; (vi) a espécie das Debéntures; (vii) as disposicGes
relativas ao Resgate Obrigatdrio e/ou a Oferta de Resgate Antecipado; (viii) os valores
e datas de amortizagdo do principal das Debéntures; (ix) de qualquer dos Eventos de
Vencimento Antecipado estabelecidos na Cldusula 8 acima (este item ndo inclui
eventual solicitacdo de waiver prévio aos Debenturistas, que devera observar o
quorum geral previsto na Clausula 11.12 acima); ou (x) alteracdo das obrigactes
adicionais da Emissora estabelecidas na Clausula 9.

11.14. As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de
Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal, observados os qudruns
estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes, validas e eficazes perante
a Emissora e obrigardo a todos os titulares de Debéntures, independentemente de
terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido nas
Assembleias Gerais de Debenturistas.

11.15. Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por
Acdes e nesta Escritura de Emissdo serdao consideradas regulares as deliberacées
tomadas pelos Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas a que
comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulagdo.

11.16. Sem prejuizo das demais disposicdes desta Escritura de Emissdo, as
Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser realizadas de forma
exclusivamente ou parcialmente digital, observadas as disposi¢des da Instrucdo da
CVM n.2 625, de 14 de maio de 2020, conforme alterada (“Instrucdo CVM 625”).

12. DECLARAGOES DA COMPANHIA
12.1. A Emissora, neste ato, declara que:

(i) nem a Emissora, nem suas controladas ou sob controle comum
(“Afiliadas”) e exclusivamente em relagdo a suas controladoras e
Representantes: (a) usou os seus recursos e/ou de suas Afiliadas para
contribuicdes, doagdes ou despesas de representacdo ilegais ou outras
despesas ilegais relativas a atividades politicas; (b) fez qualquer pagamento
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ilegal, direto ou indireto, a empregados ou funcionarios publicos, partidos
politicos, politicos ou candidatos politicos (incluindo seus familiares),
nacionais ou estrangeiros, praticaram quaisquer atos para obter ou manter
qualquer negécio, transacdo ou vantagem comercial indevida; (c) violou
qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro,
contra pratica de corrupgdo ou atos lesivos a administragdo publica, incluindo,
mas ndo se limitando as Leis Anticorrupgdo; e/ou (d) fez qualquer pagamento
de propina, abatimento ilicito, remuneracdo ilicita, suborno, trafico de
influéncia, “caixinha” ou outro pagamento ilegal (conjuntamente, “Condutas
Indevidas”);

(ii) por si, seus sécios ou acionistas controladores diretos, Afiliadas,
administradores, acionistas com poderes de administracdo e seus
Representantes estar ciente dos termos das Leis Anticorrupgdo, e que
mantém politicas e/ou procedimentos internos objetivando o cumprimento
de tais normas. A Emissora se compromete, ainda, a abster-se de qualquer
atividade que constitua uma violagdo as disposi¢des contidas nestas
legislagbes e declara que envidam os melhores esforgos para que seus
eventuais subcontratados se comprometam a observar o aqui disposto;

(iii) é uma sociedade por ag¢bes devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade por agbes de acordo com as leis
brasileiras, com registro de companhia aberta perante a CVM, bem como esta
devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu
objeto social;

(iv) estd devidamente autorizada e obteve todas as licengas e
autorizagBes necessarias, inclusive as societarias e regulatérias, a celebragdo
desta Escritura de Emissdo, a Emissdo das Debéntures e ao cumprimento de
suas obrigacGes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais
e estatutdrios necessarios para tanto;

(v) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém
poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigacGes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(vi) ndo ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que
impeca o Agente Fiducidrio ou a Emissora de exercer plenamente suas
funges;
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(vii) esta Escritura de Emissdo, bem como as obrigacGes nela previstas,
constituem obrigacdes licitas, validas e vinculantes da Emissora, exequiveis de
acordo com os seus termos e condigdes;

(viii)  a celebragdo desta Escritura de Emissdo, o cumprimento de suas
obrigagGes previstas nesta Escritura de Emissdo e a Emissdo nao infringem ou
contrariam (a) qualquer contrato ou documento no qual a Emissora seja parte
ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados, nem
ird resultar em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida
em qualquer destes contratos ou instrumentos; (ii) criagdo de qualquer 6nus
sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, ou (iii) rescisdo de qualquer desses
contratos ou instrumentos; (b) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a
Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (c)
qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que
afete a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades;

(ix) esta adimplente com o cumprimento das obrigacGes constantes desta
Escritura de Emissdo, e ndo ha a ocorréncia e existéncia, na presente data, de
qualquer Evento de Vencimento Antecipado;

(x) cumpre todas as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissdo, incluindo, mas ndo se limitando, a obrigacdo de destinar os recursos
obtidos com a Emissdo aos fins previstos na Clausula 4 acima;

(xi) esta cumprindo todas as leis, regulamentos, normas administrativas
e determinagdes dos Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicdveis a condugdo de seus negocios, inclusive referente a temas
socioambientais, ressalvadas aquelas (a) que estejam sendo contestadas de
boa-fé pela Emissora nas esferas administrativa e/ou judicial e com relagdo as
quais a Emissora possua provimento jurisdicional vigente autorizando sua ndo
observancia; ou (b) cujo descumprimento ndo possa causar uma Mudanga
Adversa Relevante a Emissora, nos termos desta Escritura de Emissdo;

(xii) exceto por aquelas indicadas pela Emissora em seu formulario de
referéncia, no seu melhor conhecimento, ndo hd, na presente data, qualquer
acdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo
de investigagdo governamental, que possa vir a causar uma Mudanga Adversa
Relevante a Emissora;
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(xiii)  asinformacgdes e declaragdes contidas nesta Escritura de Emissdo em
relacdo a Emissora e a Oferta, conforme o caso, sdo verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes;

(xiv) ndo omitiu nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de
seu conhecimento e que possa resultar em alteragdo substancial de sua
situagdo econdmico-financeira ou juridica em prejuizo dos Debenturistas;

(xv) ndo ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que
impeca o Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas fungdes;

(xvi)  cumpre, ndo tem ciéncia de descumprimento pela sua controladora,
bem como faz com que suas controladas cumpram as Leis Anticorrup¢ao, na
medida em que se abstém de praticar atos de corrupgdo e de agir de forma
lesiva a administracdo publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou
para seu beneficio, exclusivo ou ndo;

(xvii) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de
divulgacdo e apuragdo da Taxa DI, divulgada pela B3 e que a forma de célculo
da Remunerac¢do foi acordada por livre vontade entre a Emissora e o
Coordenador Lider, em observancia ao principio da boa-fé;

(xviii)  esta Escritura de Emissdo constitui obrigac¢des legais, vélidas, eficazes
e vinculativas da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e
condigdes;

(xix)  as Demonstragdes Financeiras da Emissora relativas aos exercicios
sociais encerrados em 31 de margo de 2018, 2019 e 2020 e aos periodos de
seis meses findos em 30 de setembro de 2020 e 30 de setembro de 2021
representam corretamente a posicdo patrimonial e financeira consolidada da
Emissora naquelas datas e para aqueles periodos e foram devidamente
elaboradas em conformidade com a Lei das Sociedades por A¢des e com as
regras emitidas pela CVM;

(xx) nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagao, licenca,
ordem de, ou qualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou
orgdo regulatdrio, adicional aos ja concedidos, é exigido para o cumprimento,
pela Emissora, de suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissdo e
dos demais Documentos da Operagao, dos quais a Emissora seja parte, exceto
pelo registro da presente Escritura de Emissdo na JUCESP;
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(xxi)  estd em dia com o pagamento de todas as obrigacdes de natureza
tributdria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria,
ambiental e de quaisquer outras obrigagdes impostas por lei, exceto por
aquelas questionadas pela Emissora nas esferas administrativa e judicial;

(xxii)  possui validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagbes, e licengas e outorgas, inclusive as ambientais, aplicaveis ao
regular exercicio de suas atividades, estando todas elas validas, exceto por
aquelas (a) que estejam em processo de renovacgdo; (b) questionadas nas
esferas administrativa e/ou judicial e para as quais tenha sido obtido efeito
suspensivo; ou (c) cuja falta ndo cause Mudanga Adversa Relevante;

(xxiii) os documentos e informacdes fornecidos ao Agente Fiduciario e/ou
aos Debenturistas sdo verdadeiros, consistentes, corretos e suficientes, estdo
atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos e
informagdGes relevantes para a tomada de decisdo de investimento sobre as
Debéntures;

(xxiv) tem conhecimento do funcionamento dos instrumentos financeiros
com caracteristicas semelhantes as das Debéntures, que os capacitam a
avaliar o mérito, os riscos e a adequacdo das Debéntures;

(xxv) os administradores da Emissora tém ciéncia dos termos das
Debéntures, tém conhecimento de seus propdsitos e objetivos e aprovaram
sua emissao;

(xxvi)  decidiu, por sua conta e risco, emitir as Debéntures, e estd contando
exclusivamente com a consultoria e recomendacdo de seus préprios
assessores para definir o tratamento financeiro, legal, regulatério, tributario
e contabil pertinentes as Debéntures, e ndo se baseou em qualquer opinido
do Agente Fiducidrio, das instituicdes coordenadoras da Oferta e
intermedidrias contratadas e/ou de qualquer pessoa ou entidade ligada ao
Agente Fiducidrio e/ou as instituicdes coordenadoras da Oferta e
intermedidrias contratadas, para definir o tratamento contabil, fiscal, legal e
regulatério aplicavel as Debéntures ou para avaliar a adequagdo das
Debéntures a seus propdsitos;

(xxvii) ndo prestou declaragdes falsas, imprecisas ou incompletas aos
Debenturistas e/ou ao Agente Fiducidrio e ndo ha pendéncias, judiciais ou
administrativas, de qualquer natureza, no Brasil ou no exterior, que causem
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ou possam causar uma Mudanga Adversa Relevante ou Evento de Vencimento
Antecipado; e

(xxviii) respeita a legislagdo e regulamentagdo relacionadas a saude e
seguranca ocupacional, a medicina do trabalho e ao meio ambiente, inclusive,
mas ndo limitado 3, legislagdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio
Ambiente, as Resolu¢des do CONAMA — Conselho Nacional do Meio Ambiente
e as demais legislagGes e regulamentagGes ambientais supletivas, bem como
declara que no desenvolvimento de suas atividades ndo incentiva a
prostituicdo, tampouco utiliza ou incentiva mdo-de-obra infantil e/ou em
condigdo andloga a de escravo ou de qualquer forma infringe direitos dos
silvicolas, em especial, mas ndo se limitando, ao direito sobre as areas de
ocupagdo indigena, assim declaradas pela Autoridade competente
(“Legislacdo Socioambiental”) e que a utilizagdo dos valores oriundos da

integralizacdo das Debéntures ndo implicard na violagdo da Legislagdo
Socioambiental.

12.2. A Emissora se compromete a notificar em até 10 (dez) Dias Uteis os
Debenturistas e o Agente Fiduciadrio caso quaisquer das declara¢Ges aqui prestadas
tornem-se total ou parcialmente inveridicas, inconsistentes, imprecisas, incompletas,
incorretas ou insuficientes.

12.3. A Emissora obriga-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a indenizar os
Debenturistas por todos e quaisquer: (i) prejuizos, danos e/ou perdas; e/ou (ii) custos
e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorérios advocaticios) incorridos e
comprovados pelos Debenturistas em razdo da comprovada falta de veracidade,
consisténcia, qualidade e suficiéncia de quaisquer das suas declara¢des prestadas
nos termos desta Clausula 12.

13. Comunicag¢des. Todas as comunicagdes realizadas nos termos desta Escritura de
Emissdo devem ser sempre realizadas por escrito, para os enderegos abaixo. As
comunicagdes serdao consideradas recebidas quando entregues, sob protocolo ou
mediante “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e
Telégrafos, nos enderegos abaixo. As comunicagdes realizadas por correio eletrénico serdao
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado
por meio de indicativo (mensagem de confirmagdo de entrega ou de leitura). A alteragdo
de qualquer dos enderegos abaixo devera ser comunicada as demais Partes pela Parte que
tiver seu endereco alterado.
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(i) Para a Emissora:

SAO MARTINHO S.A.

Rua Geraldo Flausino Gomes, 61

CEP 04575-060 - S3o Paulo — SP

At.: Cristiane Mendes Pigatto

Telefone: (11) 2105-4100

E-mail: cristiane.pigatto@saomartinho.com.br

(ii) Para o Agente Fiducidrio:

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.

Rua Joaquim Floriano 466, bloco B, conj 1401

CEP 04534-002 — Sdo Paulo, SP

At.: Matheus Gomes Faria / Pedro Paulo Farme d’Amoed Fernandes de
Oliveira

Telefone: (11) 3090-0447 / (21) 2507-1949

E-mail: spestruturacao@simplificpavarini.com.br

14. DESPESAS

14.1. Correrdo por conta da Emissora todos os custos incorridos com a Oferta ou
com a estruturagdo, emissdo, registro e execugdo das Debéntures, incluindo
publicagdes, inscri¢des, registros, contratacao do Agente Fiduciario, do Escriturador,
do Agente de Liquidagdo, da Agéncia de Classificagdo de Risco, taxas da B3 e da
ANBIMA.

14.2. Sem prejuizo do previsto na Clausula 14.1 acima, também correrdo por conta
da Emissora todos os custos incorridos com os demais prestadores de servigos e
quaisquer outros custos necessarios relacionados as Debéntures, observado que,
neste caso, os custos que excederem o valor de R$5.000,00 (cinco mil reais), de forma
individual ou agregada, deverdo, sempre que possivel, ser previamente aprovados
pela Emissora.

14.3. O Agente Fiducidrio fica desde ja ciente e concorda com o risco de ndo ter tais
despesas reembolsadas caso ndo tenham sido previamente aprovadas e realizadas
em discordancia com (i) critérios de bom senso e razoabilidade geralmente aceitos
em relagdes comerciais do género, e (ii) a fungdo fiduciaria que lhe é inerente.
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15. DISPOSICOES GERAIS

15.1. AsobrigagOes assumidas nesta Escritura de Emissdo tém carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as Partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral
cumprimento.

15.2. Qualquer alteragdo a esta Escritura de Emissdo somente sera considerada
valida se formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas as
Partes.

15.3. A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
desta Escritura de Emissdao ndo afetard as demais, que permanecerdo validas e
eficazes até o cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigacdes aqui previstas.
Ocorrendo a declaragdo de invalidade ou nulidade de qualquer cldusula desta
Escritura de Emissdo, as Partes se obrigam a negociar, no menor prazo possivel, em
substituicdo a cldusula declarada invalida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura de
Emissdo, de termos e condi¢bes vélidos que reflitam os termos e condicdes da
cldusula invalidada ou nula, observados a intengdo e o objetivo das Partes quando da
negociagdo da clausula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

15.4. Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessdo entre as Partes serd
sempre considerado mera liberalidade, e ndo configurara renuncia ou perda de
qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive
de mandato), nem implicara novagdo, alteragdo, transigéncia, remissdo, modificagdo
ou reducdo dos direitos e obrigacdes daqui decorrentes.

15.5. As Partes reconhecem esta Escritura de Emissdo e as Debéntures como titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos | e Ill, do Cddigo de
Processo Civil.

15.6. Para os fins desta Escritura de Emissdo, as Partes poderdo, a seu critério
exclusivo, requerer a execucdo especifica das obrigacdes aqui assumidas, nos termos
do artigo 815 e seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de
declarar o vencimento antecipado das obrigacGes decorrentes das Debéntures, nos
termos previstos nesta Escritura de Emissao.

15.7. Fica desde ja dispensada a realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas
para deliberar sobre aditamentos decorrentes: (i) da correcdo de erros materiais, seja
ele um erro grosseiro, de digitagcdo ou aritmético; (ii) das alteragGes a quaisquer
documentos da Emissdo ja expressamente permitidas nos termos do(s) respectivo(s)
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em razdo de exigéncias formuladas pela CVM, pela B3, ou pela ANBIMA; ou (iv) da
atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais como altera¢do na razdo social,
endereco e telefone, Jornais de Publicagdo, entre outros, desde que as alteragdes ou
correcdes referidas nos itens (i), (ii), (iii) e (iv) acima ndo possam acarretar qualquer
prejuizo aos Debenturistas ou qualquer alteragdo no fluxo das Debéntures, e desde
gue nao haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

16. LEI DE REGENCIA
16.1. Esta Escritura de Emissdo é regida pelas leis da Republica Federativa do Brasil.
17. FORO

17.1. Fica eleito o foro da Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, com exclusdo
de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes
porventura resultantes desta Escritura de Emissao.

17.2. A presente Escritura de Emissdo serd celebrada eletronicamente com a
utilizacdo de processo de certificagdo disponibilizado pela ICP-Brasil, produzindo
todos os seus efeitos com relagdo aos signatdrios, conforme pardgrafo 1° do artigo
10 da Medida Provisoéria n°® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001, da qual as Partes
declaram possuir total conhecimento. Para todos os fins e efeitos de direito, as Partes
reconhecem, de forma irrevogdvel e irretratavel, a autenticidade, validade e a plena
eficacia da assinatura por certificado digital.
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APROVOU A EMISSAO E A OFERTA
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SAO MARTINHO S.A.
CNPJ/ME N° 51.466.860/0001-56
NIRE N° 35.300.010.485
Companhia Aberta

ATA DA 256° REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
REALIZADA EM 13 DE DEZEMBRO DE 2021

| — Data, Hora e Local: 13 de dezembro de 2021, ds 9h30min realizada por
videoconferéncia.

Il - Presenga e convocagdo: Membros representando a totalidade do Conselho de
Administracdo, tendo sido dispensada a convocacdo.

IV - Composicdo da Mesa: Presidente: Murilo Cesar Lemos dos Santos Passos e
Secretdrio: Mauricio Krug Ometto.

V - Ordem do Dia: Deliberar sobre: (1) Emissdo de debéntures simples, ndo
conversiveis em acgdes, em até duas séries, da espécie quirografdria da Sdo Martinho
S.A. (“Companhia”), de acordo com a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”), para distribuicdo publica nos
termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do
Mercado de Valores Mobilidrios”), da instrucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios
n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“ICVM 400"), da Lein® 12.431,
de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431") e demais leis e
regulamentos aplicdveis, conforme detalhamento contfido no Anexo | (“Emissdo” e
“Oferta”); (2) Confratacdo dos prestadores de servicos necessdrios d realizacdo da
Oferta, incluindo, sem limitacdo, a instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios (“Coordenador Lider"), o agente fiducidrio, o
agente de liquidacdo, o escriturador, a agéncia de classificacdo de rating, a
consultoria especializada para emissdo de parecer caracterizando as Debéntures
(conforme definido abaixo) como verdes e os assessores legais (“Prestadores de
Servicos"), por meio da assinatura dos instrumentos de contratacdo; e (3) Autorizagcdo
da prdfica, pela Diretoria, de todos e quaisquer atos que forem necessdrios a
implementacdo e d realizacdo da Emissdo (conforme definido abaixo) e da Oferta,
bem como & formalizacdo das matérias tratadas nos itens (1) e (2), incluindo a
ratificacdo de todos os atos praticados pela Diretoria até entdo visando a
consecucdo da Emissdo e da Oferta.

VI - Comités: Os coordenadores do Comité Financeiro reportaram aos demais
membros desse Conselho os trabalhos e discussdes que antecederam essa reunido.

VIl - Deliberagoes: Abertos os trabalhos e instalada a reunido, o Presidente colocou
em discussdo e votacdo as matérias da ordem do dia. Os conselheiros aprovaram
por unanimidade:

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br e utilize o codigo CF78-195B-567C-F897.

Este documento foi assinado digitalmente por Mauricio Krug Ometto e Murilo Cesar Lemos Dos Santos Passos

Este documento foi assinado digitalmente por Mauricio Krug Ometto e Murilo Cesar Lemos Dos Santos Passos.
Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br e utilize o codigo CF78-195B-567C-F897

333




AL

0

Sao Martinho

(1) A 4° emissGo de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, em até duas
séries, da espécie quirografdria da Companhia (“Debéntures”), para distribuicdo
publica, no montante inicial de R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), observada a
possibilidade de aumento de até 20% (vinte por cento) da quantidade total de
Debéntures inicialmente ofertada, ou seja, em até 200.000 (duzentas mil) Debéntures
adicionais, em virtude de excesso de demanda, mediante a emissdo das Debéntures
Adicionais, nos termos do pardgrafo 2° do artigo 14 da Instrucdo CVM 400, nas
mesmas condicdes das Debéntures inicialmente ofertadas (“Debéntures
Adicionais”). A Emissdo serd realizada nos termos da Lei das Sociedades por Acdes,
da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios, e da ICVM 400, bem como da Lei 12.431 e
demais leis e regulamentos aplicdveis, e mediante a celebracdo do “Instrumento
Particular de Escritura da 4° EmissGo de Debéntures Simples, NGo Conversiveis em
Acbes, da Espécie Quirografdria, em até Duas Séries, para Distribuicdo Publica, da
Sdo Martinho S.A." (“Escritura de Emiss@o”) com suas principais caracteristicas e
condicoes detalhadas no Anexo [;

(2) A Contratacd@o dos Prestadores de Servicos necessdrios & realizacdo da Oferta,
por meio da celebracdo dos instrumentos de confratacdo, incluindo, mas néo se
limitando, a “Proposta para Estruturacdo, Coordenacdo e Distribuicdo da 4° (quarta)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie
Quirografdria, em até 2 (duas) Séries, para Distribuicdo Publica de Debéntures de
Infraestrutura, via Leil2.431" e o consequente “Contrato de Coordenacdo,
Colocacdo e Distribuicdo Publica, sob o Regime de Garantia Firme de Colocacdo,
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografdria, em
até Duas Séries, da 4° (quarta) EmissGo da Sdo Martinho S.A.” (“Contrato de
Distribuicdo”) que ird&o regular a contratacdo e atuagdo do Coordenador Lider;

(3) A autorizacdo & Diretoria para praticar todos e quaisquer atos necessdrios ou
recomenddveis a realizacdo da Emissdo e da Oferta, incluindo, mas ndo se limitando,
d negociacdo e formalizacdo de todos os termos e condi¢cdes da Escritura de
Emissdo, do Contrato de Distribuicdo, do Prospecto Preliminar da Oferta PUblica de
Distribuicdo de Debéntures Simples, NGo Conversiveis em Acdes, da Espécie
Quirografdria, em até Duas Séries, da 4° (Quarta) Emissdo da Sdo Martinho S.A.
(“Prospecto Preliminar”) e do Prospecto Definitivo da Oferta PUblica de Distribuigdo
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografdria, em
até Duas Séries, da 4% (Quarta) Emissdo da S&o Martinho S.A. (“Prospecto Definitivo”
e, em conjunfo com o Prospecto Preliminar, “Prospectos”) e/ou de qualquer outro
instrumento necessdrio a realizacdo da Emissdo e da Oferta (tais como procuragdes,
aditamentos aos referidos instrumentos e demais instrumentos relacionados, inclusive
para cancelamento de Debéntures que ndo forem integralizadas na respectiva data
de integralizacdo), ao registro de referidos documentos nos érgdos competentes,
bem como assinatura desses documentos, incluindo a ratificacdo dos atos
praticados pela Diretoria até entdo visando a consecucdo da Emissdo e da Oferta.
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VIl - Encerramento: Nada mais havendo, foram suspensos os trabalhos para a
lavratura desta ata. Reabertos os trabalhos, ata foi lida, aprovada e assinada por
todos os presentes.

Presidente da Mesa: Murilo César Lemos dos Santos Passos. Secretdrio da Mesa:
Mauricio Krug Ometto. Conselheiros: Murilo César Lemos dos Santos Passos. Mauricio
Krug Ometto. Marcelo Campos Ometto. Nelson Marques Ferreira Ometto. Guilherme
Fontes Ribeiro. Jodo Carlos Costa Brega. Olga Stankevicius Colpo.

Esta ata é cédpia da ata lavrada no livro proprio.
Praddpolis/SP, 13 de dezembro de 2021.

Murilo César Lemos dos Santos Passos Mauricio Krug Ometto
Presidente da Mesa Secretdrio da Mesa
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ATA DA 256° REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
REALIZADA EM 13 DE DEZEMBRO DE 2021

ANEXO |
Detalhamento da Emissdo

(a) NUmero da Emissdo: As Debéntures representam a 4° (quarta) emissdo de
debéntures da Companhia;

(b) Séries: A Emissdo serd realizada em 2 (duas) séries (“Primeira Série” e “Segunda
Série”, respectivamente e, quando em conjunto “Séries”), sendo que a quantidade
de Séries da Emissdo serd definida no Procedimento de Bookbuilding;

(c) Valor Total da Emissao: O valor total da Emissdo serd de R$1.000.000.000,00 (um
bilhdo de reais), na Data de Emissdo (“Valor Total da Emisséo”), observado que o
valor originalmente ofertado poderd ser aumentado em até 20% (vinte por cento),
conforme o exercicio, total ou parcial, das Debéntures Adicionais, caso sejam
colocadas;

(d) Quantidade: Serdo emitidas 1.000.000 (um milhdo) de Debéntures, sem
considerar as Debéntures Adicionais, sendo que a quantidade de Debéntures a ser
emitida em cada Série se dard por meio de Sistemma de Vasos Comunicantes
(conforme abaixo definido) e serd definida no Procedimento de Bookbuilding
(conforme abaixo definido);

(e) Destinagcdo de Recursos: Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com as
Debéntures (inclusive decorrentes das Debéntfures Adicionais, caso emitidas) serdo
infegralmente destinados ao desenvolvimento, construcdo e operacdo dos projetos
de investimento, considerados prioritdrios nos termos do artigo 2° da Lei n.° 12.431, do
Decreto n°® 8.874 de 11 de outubro de 2016 (“Decreto 8.874") e das Portarias do
Ministério de Minas e Energia n° 21, de 04 de maio de 2021 e n° 35/SPG/MME, de
18 de outubro de 2021, publicadas no Didrio Oficial da UniGo em 13 de maio de 2021
e 25 de outubro de 2021, respectivamente, que aprovou o enquadramento dos
Projetos de Investimento (conforme serd definido na Escritura de Emissdo) como
prioritdrios (“Portarias™), conforme serd detalhado na Escritura de Emissdo;

() Colocagdo: As Debéntures serdo objeto de oferta pUblica de distribuicdo, nos
termos da ICVM 400, especificamente o procedimento indicado para emissoras com
grande exposicdo no mercado, conforme artigo 6°-A e 6°-B da referida instrucdo, sob
regime de garantia firme de colocacdo (exceto pelas Debéntures Adicionais, as
quais, se emitidas, serdo colocadas sob o regime de melhores esforcos de
colocagdo), para a totalidade das Debéntures, nos termos do Contrato de
Distribuicdo, com a intermediacdo do Coordenador Lider, com a participacdo de
outras instituicdes financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais para
participar da colocacdo das Debéntures junto a potenciais investidores e clientes
(“Participantes Especiais” e, em conjunto com o Coordenador Lider, “Instituicdes
Participantes da Oferta”), observado o procedimento previsto no pardgrafo 3° do
artigo 33 da ICVM 400 (“Plano de Distribuicdo”). Os termos e condicdes do Plano de
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Distribuicdo seguem descritos no Contrato de Distribuicdo e nos demais documentos
da Oferta. A Oferta ndo contard com esforcos de colocacdo no exterior;

(g) Coleta de Intengcées de Investimento (Procedimento de Bookbuilding): O
Coordenador Lider organizard o procedimento de coleta de intencdes de
investimento, nos termos dos pardgrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da ICVM
400, com recebimento de reservas durante o Periodo de Reserva (conforme abaixo
definido), sem lotes minimos ou mdximos, para verificacdo da demanda pelas
Debéntures em diferentes niveis de taxa de juros, de forma a, de comum acordo com
a Emissora: (i) verificar a existéncia de demanda para a colocacdo da totalidade
das Debéntures, sem considerar as Debéntures Adicionais, e, sendo verificada tal
demanda, definir sobre a realizacdo da Emissdo em série Unica ou em 2 (duas) séries;
(i) definir sobre a emissdo e a quantidade de Debéntures da Primeira Série e/ou de
Debéntures da Segunda Série; (iii) definir a taxa final dos Juros Remuneratdérios da
Primeira Série, caso sejam emitidas Debéntures da Primeira Série; (iv) definir a taxa
final dos Juros Remuneratérios da Segunda Série, caso sejam emitidas Debéntures da
Segunda Série; (v) definir a adlocacdo das Debéntures entre os Investidores da Oferta;
e (vi) definir a colocacdo, ou ndo, das Debéntures Adicionais, bem como afs)
respectiva(s) Série(s) na(s) qual(is) serd(do) alocada(s) as Debéntures Adicionais e,
consequentemente, a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada uma das
Séries (“Procedimento de Bookbuilding”). A dlocacdo das Debéntures entre
Debéntures da Primeira Série e Debéntures da Segunda Série serd realizada no
sistemna de vasos comunicantes, ou seja, a alocacdo da quantfidade total de
Debéntures entre Debéntures de Primeira Série e Debéntures de Segunda Série, se
emitidas, serd definida no Procedimento de Bookbuiling, observado que (i) uma das
Séries poderd ndo ser emitida, hipdtese na qual a Emissdo serd realizada em série
Unica; e (i) o somatdrio das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da
Segunda Série ndo excederd o Valor Total da Emissdo, observada a possibiidade de
emissdo das Debéntures Adicionais (“Sistema de Vasos Comunicantes”);

(h) Periodo de Reserva: Os Investidores da Oferta, inclusive aqueles considerados
Pessoas Vinculadas (conforme a ser definido na Escritura de Emissdo), poderdo
apresentar suas ordens de investimento por meio de um ou mais pedidos de reserva
(“Pedido de Reserva"), durante um periodo de reserva especifico a ser definido no
dmbito da Oferta (“Periodo de Reserva”). O prospecto preliminar deverd estar
disponivel nos mesmos locais em que serd disponibilizado o Prospecto Definitivo pelo
menos 5 (cinco) Dias Uteis antes do prazo inicial para o recebimento dos Pedidos de
Reserva;

(i) Debéntures Adicionais: Nos termos do pardgrafo 2° do artigo 14 da ICVM 400,
a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada poderd ser aumentada em até
20% (vinte por cento), ou seja, em até 200.000 (duzentas mil) Debéntures adicionais,
nas mesmas condicdes das Debéntures inicialmente ofertadas (“Debéntures
Adicionais”), sem a necessidade de novo pedido de registro & CVM ou modificacdo
dos termos da Oferta, podendo ser emitidas pela Emissora até a data de conclusdo
do Procedimento de Bookbuilding. A critério do Coordenador Lider e da Emissora, em
conjunto, conforme verificado pelo Procedimento de Bookbuiling, as Debéntures
Adicionais poderdo ser Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda
Série. As Debéntures Adicionais eventualmente emitidas passardo a ter as mesmas
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caracteristicas da Debéntures inicialmente ofertadas e passardo a integrar o
conceito de "Debéntures” e serdo colocadas sob o regime de melhores esforgcos de
colocacdo pelo Coordenador Lider;

(i) Data de Emissdo das Debéntures: Para todos os fins e efeitos legais, a data de
emissdo das Debéntures serd 15 de janeiro de 2022 (“Data de Emissdo”);

(k) Valor Nominal Unitdrio: As Debéntures terdo valor nominal unitdrio de
R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitdrio”);

N Forma, Tipo e Comprovagao de Titularidade: As Debéntures serdo emitidas sob
a forma nominativa e escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados, sendo que,
para todos os fins de direito, a tfitularidade das Debéntures ser& comprovada pelo
extrato de conta de depdsito emitido pelo Escriturador e, adicionalmente, com
relacdo as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3, conforme
o caso, serd expedido por esta extrato em nome do Debenturista, que servird de
comprovante de fitularidade de tais Debéntures;

(m)  Conversibilidade: As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo serdo conversiveis
em acoes de emissdo da Emissora;

(n) Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografdria, nos termos do
artigo 58 da Lei das Sociedades por Acoes, sem preferéncia;

(o) Preco de Subscricdo e Forma de Integralizagdo: O preco de subscricdo de
cada uma das Debéntures na Primeira Data de Integralizacdo serd o seu Valor
Nominal Unitdrio e, caso ocorra a subscricdo e integralizacdo das Debénture em mais
de uma data, o preco de subscricdo para as Debéntures que forem integralizadas
apds a Primeira Data de Integralizacdo serd o Valor Nominal Unitdrio Atualizado
(conforme definido na Escritura) das Debéntures acrescido dos Juros Remuneratdrios
da respectiva Série, calculados pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizacdo (inclusive), até a data de sua efetivaintegralizacdo (exclusive) (“Preco
de Subscricdo"). Em qualquer hipdtese, o Preco de Subscricdo poderd ser acrescido
de dgio ou desdgio, utilizando-se 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento,
sendo que, caso aplicdvel, o dgio ou desdgio, conforme o caso serd o mesmo para
todas as Debéntures da respectiva Série em cada Data de Integralizacdo. Para fins
desta ata e da Escritura de Emissdo, considera-se “Primeira Data de Integralizacdo”
a data em que efetivamente ocorrer a primeira subscricdo e integralizacdo de
qualguer das Debéntures. As Debéntures serdo subscritas no mercado primdrio a
qualguer tempo, dentro do prazo de colocacdo, com integralizacdo & vista, no ato
da subscricdo, em moeda corrente nacional, pelo Preco de Subscricdo, de acordo
com as normas de liquidacdo e os procedimentos aplicdveis & B3, sendo a liquidacdo
realizada por meio da B3;

(p) Prazo e Data de Vencimento: Observado o disposto na Escritura de Emisséo, o
prazo das: (i) Debéntures da Primeira Série serd de 10 (dez) anos contados da Data
de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de janeiro de 2032 (“Data de Vencimento
da Primeira Série”); e (i) Debéntures da Segunda Série serd de 15 (quinze) anos
confados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de janeiro de 2037
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(“Data de Vencimento da Segunda Série” e, em conjunto com a Data de
Vencimento da Primeira Série, “Data de Vencimento”)

(a) Amortizagdo do Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Primeira
Série: Ressalvadas as hipdteses de pagamento em decorréncia das Debéntures da
Primeira Série e, se permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislacdo e
regulamentacdo aplicdveis e Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, o Valor
Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Primeira Série serd amortizado
integralmente na Data de Vencimento da Primeira Série;

(r) Amortizacdo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da
Segunda Série: Ressalvadas as hipdteses de pagamento em decoréncia das
Debéntures da Segunda Série e, se permitido pelas regras expedidas pelo CMN e
pela legislacdo e regulamentacdo aplicdveis e Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo, o Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Segunda Série
serd amortizado em 3 (irés) parcelas anuais e consecutivas, a partir do 13° (décimo
terceiro) ano contado da Data de Emissdo, sendo a primeira parcela devida em 15
de janeiro de 2035, a segunda em 15 de janeiro de 2036 e a Ultima na Data de
Vencimento da Segunda Série, conforme a tabela a ser prevista na Escritura de
Emissdo;

(s) Atualizagdo Monetdria: O Valor Nominal Unitdrio (ou o saldo do Valor Nominal
Unitdrio, conforme aplicdvel) das Debéntures serd atualizado monetariamente pela
variacdo do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, apurado e divulgado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE (“IPCA"), desde a primeira
Data de Integralizacdo até a data de seu efetivo pagamento (“Atuadlizacdo
Monetdria”), sendo o produto da Atualizacdo Monetdria incorporado ao Valor
Nominal Unitdrio (ou ao saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme aplicdvel) das
Debéntures (“Valor Nominal Unitdrio Atualizado"”). A Atualizacdo Monetdria serd
calculada de forma pro rata temporis, com base em 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis conforme a férmula a ser descrita na Escritura de Emissdo;

(t) Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série: Sobre o Valor Nominal
Unitdrio Atualizado das Debéntures da Primeira Série, incidirdo juros remuneratdrios
correspondentes a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e,
em qualquer caso, limitados a (i) 0,40% (quarenta centésimos por cento) ao ano,
acrescidos exponencialmente a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros
Semestrais, com vencimento em 2030 divulgada pela ANBIMA no fechamento do Dia
Util imediatamente anterior & data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding
("Data de Apuracdo”); ou (i) 5,15% (cinco inteiros e quinze centésimos por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, entre os itens (i) e (i) o que for
maior na Data de Apuracéo (*“Juros Remuneratdérios da Primeira Série” e, em conjunto
com a Atualizac@o Monetdria, a “Remuneracdo da Primeira Série”);

(u) Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série: Sobre o Valor Nominal
Unitdrio Atualizado das Debéntures da Segunda Série, incidirdo juros remuneratdrios
correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252 Dias Uteis, a ser
definido de acordo com o Procedimento de Bookbuiding, e, em qualquer caso,
limitados a (i) 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento)] ao ano, acrescidos
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exponencialmente d taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais,
com vencimento em 2035, pela ANBIMA na Data de Apuracéo ou (i) 5,35% (cinco
inteiros e frinfta e cinco centésimos por cento) cao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, entre os itens (i) e (i) o que for maior na Data de
Apuracdo (“Juros Remuneratdérios da Segunda Série" e, em conjunto com a
Atualizacdo Monetdria, a “Remuneracdo da Segunda Série”). Para fins desta ata e
da Escritura de Emissdo, a Remuneracdo da Primeira Série e a Remuneracdo da
Segunda Série, quando consideradas em conjunto, serdo referidas apenas como
“"Remuneracdo’” ou “Remuneracoes”;

(v) Pagamento da Remuneragdo da Primeira Série: Sem prejuizo dos pagamentos
em decorréncia de vencimento anfecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, os Juros Remuneratérios da
Primeira Série serdo pagos pela Emissora aos Debenturistas semestralmente a partir
da Data de Emissdo, sendo, portanto, os pagamentos devidos no dia 15 dos meses
julho e janeiro de cada ano, e caso referida data ndo seja um Dia Util, o primeiro Dia
Util subsequente. O primeiro pagamento ocorrerd no dia 15 de julho de 2022 e o
Ultimo na Data de Vencimento da Primeira Série (cada uma dessas datas, uma “Data
de Pagamento de Juros Remuneratérios da Primeira Série”);

(w) Pagamento da Remuneragcdo da Segunda Série: Sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia de vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, os Juros
Remuneratdrios da Segunda Série serdo pagos pela Emissora aos Debenturistas
semestralmente a partir da Data de Emissdo, sendo, portanto, os pagamentos
devidos no dia 15 dos meses julho e janeiro de cada ano, e caso referida data ndo
seja um Dia Uftil, o primeiro Dia Util subsequente. O primeiro pagamento ocorrerd em
15 de julho de 2022 e o Ultimo pagamento ocorrerd na Data de Vencimento da
Segunda Série (cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento de Juros
Remuneratérios da Segunda Série” e, em conjunto com cada uma das Datas de
Pagamento de Juros Remuneratérios da Primeira Série, referidos como “Data de
Pagamento de Juros Remuneratérios”);

(x) Oferta de Resgate Antecipado: Caso seja legalmente permitido & Emissora
realizar o resgate antecipado das Debéntures, total ou parcial, nos termos da Lei
12.431, da Resolugcdo CMN 4.751 e das demais disposicoes legais e regulamentares
aplicaveis, a Emissora poderd, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, desde
que decorrido o prazo médio ponderado de 4 (quatro) anos a contar da Data de
Emissdo das Debéntures, realizar oferta de resgate antecipado das Debéntures,
enderecada a fodos os Debenturistas, sendo assegurado a todos os Debenturistas
igualdade de condicdes para aceitar o resgate das Debéntures por eles detidas
(“Oferta de Resgate Antecipado”);

(y) Resgate Antecipado Facultativo: Ndo serd admitida a realizacdo de resgate
antecipado facultativo das Debéntures;

(2) Amortizacdo Extraordindria: NGo serd admitida a realizacdo de amortizacdo
extraordindria das Debéntures;
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(aa) Aquisicdo Facultativa: A Emissora e suas partes relacionadas poderdo, a
qualquer tempo a partir da data prevista na Escritura de Emissdo, nos termos do artigo
1°, parégrafo 1°, inciso Il, combinado com o artigo 2°, pardgrafo 1°, da Lei 12.431, ou
antes de tal data, desde que venha a ser legalmente permitido, nos termos da Lei
12.431, da regulamentacdo do CMN ou de outra legislacdo ou regulamentacdo
aplicavel e observados, ainda os termos da Instrucdo da CVM n° 620, de 17 de marco
de 2020, adquirir parte ou a totalidade das Debéntures, a seu critério, observado o
disposto no artigo 55, pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes, desde que
observe as eventuais regras expedidas pela CVM, devendo tal fato, se assim exigido
pelas disposicoes legais e regulamentares aplicdveis, constar do relatério da
administracdo e das Demonstracdes Financeiras da Emissora. As Debéntures
adquiridas pela Emissora de acordo com este item poderdo, observados os termos
da Lei 12431, da regulomentacdo do CMN ou de outra legislacdo ou
regulamentacdo aplicdvel, a critério da Emissora e nos termos da legislagdo
aplicével, ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora, ou ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia
em tesouraria, nos termos deste item, se e quando recolocadas no mercado, fardo
jus & mesma Remuneragdo aplicdvel as demais Debéntures;

(bb) Resgate Obrigatério Total: Ocorrido o evento a ser previsto na Cldusula 6.9.4
da Escritura de Emissdo, e desde que transcorrido o prazo médio ponderado minimo
de 4 (quatro) anos, considerando os pagamentos transcorridos entre a Data de
Emissdo e a data do efetivo resgate antecipado, nos termos do inciso |, do artigo 1°,
da Resolucdo CMN 4.751 e calculado nos termos da Resolucdo do CMN n° 3.947, de
27 de janeiro de 2011 ('Resolucdo CMN 3.947"), a Emissora estard obrigada a realizar
o resgate antecipado da totalidade das Debéntures, observado o procedimento a
ser descrito na Escritura de Emissdo ('Resgate Obrigatdrio);

(cc) Caracterizagdo como Debéntures Verdes: As Debéntures serdo
caracterizadas como “debéntures verdes”, nos termos do Decreto 8.874, conforme
alterado pelo decreto n° 10.387, de 5 de junho de 2020, com base em: (i) parecer
técnico independente, emitido por consultoria especializada, atestando que as
Debéntures cumprem com as regras emitidas pela International Capital Market
Association e constantes do Green Bond Principles (GBP) de 2021, conforme
atualizado, para caracterizacdo da emissé@o na categoria de “energia renovdavel”; e
(i) marcacdo nos sistemas da B3 como fitulo verde, observados os procedimentos
adotados pela B3. A Companhia poderd, mas ndo estard obrigada, a buscar outras
certificacdes para as Debéntures em adicdo ao Parecer Independente e a
Marcacdo ESG;

(dd) Encargos Moratérios: Sem prejuizo da Remuneracdo das Debéntures,
ocorrendo a impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer valor devido
aos Debenturistas, os débitos em atraso ficardo sujeitos a, independentemente de
aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial: (i) multa convencional,
iredutivel e de natureza ndo compensatéria de 2% (dois por cento); e (i) juros
moratérios & razdo de 1% (um por cento) ao més, desde a data da inadimpléncia
até a data do efetivo pagamento; ambos calculados sobre o montante devido e
ndo pago (“Encargos Moratérios”);
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(ee) Vencimento Antecipado: constardo na Escritura de Emissdo todos os eventos
gue ensejem o vencimento antecipado das Debéntures; e

(ff) Demais Caracteristicas: todas as demais caracteristicas das Debéntures serdio
descritas na Escritura de Emissdo.
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Este documento foi assinado digitalmente por Mauricio Krug Ometto e Murilo Cesar Lemos Dos Santos Passos

Este documento foi assinado digitalmente por Mauricio Krug Ometto e Murilo Cesar Lemos Dos Santos Passos.
Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br e utilize o codigo CF78-195B-567C-F897.
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------ - PROTOCOLO DE ASSINATURAC(S)

O documento acima foi proposto para assinatura digital na plataforma Portal de Assinaturas Certisign. Para
verificar as assinaturas clique no link: https://www.portaldeassinaturas.com.br/Verificar/CF78-195B-567C-F897
ou va até o site https://www.portaldeassinaturas.com.br e utilize o cédigo abaixo para verificar se este
documento é valido.

Cddigo para verificagao: CF78-195B-567C-F897

Hash do Documento
D2BA077D7B93439C67D86E368A667898D837D7F2AB2015ABEC5DA2399848075D

O(s) nome(s) indicado(s) para assinatura, bem como seu(s) status em 13/12/2021 é(sao0) :

@ Mauricio Krug Ometto (Signatario) - 127.718.108-08 em
13/12/2021 09:48 UTC-03:00
Tipo: Certificado Digital

@ Murilo Cesar Lemos Dos Santos Passos (Signatario) -
269.050.007-87 em 13/12/2021 09:45 UTC-03:00
Tipo: Certificado Digital
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ANEXO D - DECLARAGCAO DA EMISSORA NOS TERMOS DO ARTIGO 56 DA INSTRUGAO
CVM 400
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DocuSign Envelope ID: 97D2BA10-F5A3-48D9-99EA-BCB3872EC2B7

DECLARAGAO DA COMPANHIA
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUGAO CVM 400

SAO MARTINHO S.A sociedade por a¢des com registro de companhia aberta perante a
Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”), com sede na Cidade de Praddpolis, Estado de Sao
Paulo, na Fazenda Sdo Martinho, s/n9, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n2 51.466.860/0001-56, com seus atos
constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado de S3do Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE
35.300.010.485, neste ato representada na forma do seu Estatuto Social (“Emissora” ou
“Companhia”), vem, pela presente, no ambito do pedido de registro da oferta publica de
distribuicdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, em
até 2 (duas) séries, da 42 (quarta) emissdo (“Debéntures” e “Oferta”, respectivamente), cujo
pedido de registro estd sob analise da CVM, especificamente nos termos do procedimento
indicado para emissoras com grande exposi¢cdo no mercado, conforme artigos 6-A e 6-B da
Instrugdo da CVM n2 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme em vigor (“Instru¢do CVM
400”), vem, nos termos do artigo 56 da Instru¢cdo CVM 400, expor e declarar o quanto segue:

() E responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes
prestadas por ocasido do registro de Oferta e fornecidas ao mercado durante a
distribuicdo das Debéntures;

(1) O “Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuigdo de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografdria, em até Duas Séries, da 4¢ (Quarta)
EmissGo da Sdo Martinho S.A.” (“Prospecto Preliminar”’) contém, e o “Prospecto
Definitivo da Oferta Publica de Distribuigdo de Debéntures Simples, NGo Conversiveis em
Acles, da Espécie Quirografdria, em até Duas Séries, da 49 (Quarta) Emissdo da SdGo
Martinho S.A.” (“Prospecto Definitivo”) conterd, nas datas de suas respectivas
divulgagGes, as informagdes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores
da Oferta, das Debéntures, da Companhia, suas atividades, sua situagdo econémico-
financeira, dos riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras informagdes
relevantes;

() As informagBes prestadas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo das
Debéntures, inclusive aquela eventuais ou periddicas constantes (a) do Formulario de

U ——

Referéncia da Companhia, elaborado conforme o Anexo 24 da Instrugdo da CVM n2 480,
de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada (“Formulario de Referéncia”); e (b) da

DA #11771208 v2
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atualizacdo do registro de companhia aberta da Companhia e/ou que integram o
Prospecto Preliminar e/ou que venham a integrar o Prospecto Definitivo, sdo
suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a
respeito da Oferta;

(IV) As informacbes prestadas pela Companhia no Prospecto Preliminar sdo, e as
informagGes a serem prestadas pela Companhia no Prospecto Definitivo serdo, nas
datas de suas respectivas divulgacdes, verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da
Oferta; e

(V) O Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com as
normas pertinentes, incluindo, mas nao se limitando, a Instru¢ao CVM 400.

S3o Paulo, 13 de dezembro de 2021.

SAO MARTINHO S.A.
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ANEXO E - DECLARAGCAO DO COORDENADOR LIDER, NOS TERMOS DO ARTIGO 56 DA
INSTRUGAO CVM 400
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DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAD CVM 400

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 5.A., institwigdo
financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores maobilidrios, com estabelecimento na
didade de 530 Paulo, Estado de 530 Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre
Sul, 30° andar, Vila Olimpia, CEP 04543-907, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Economia (“CNPIfME”) sob n2 02 332 _886/0011-78, neste ato representada na forma de
seu estatuto social (“Coordenador Lider” ou “XP") da oferta piblica de deb&ntures simples, nao
conversiveis em agoes, da espécie quirografaria, em até duas séries, da 42 (quarta) emissao da 530
Martinho 5.A_, sociedade por agdes com registro de companhia aberta perante a Comissao de Valores
Maobiliarios (“CVM”), com sede na Cidade de Praddpolis, Estado de 530 Paulo, na Fazrenda S3o
Martinho, s/n2, inscrita CHPJ/ME sob o n? 51 466 860/0001-56, com S5eus atos Constitutivos
arquivados na Jumta Comercial do Estado de 53o Paulo (“JUCESP") sob o NIRE 35.300.010485
(“Emissora”, “Debéntures” e “Emissdo”, respectivamente), cujo pedido de registro estd sab analise da
CVM, especificamente nos termos do procedimento indicado para emissoras com grande exposicdo
no mercado, conforme artigos 6-4& e 6-B da Instrucdo da CVM n 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme em vigor [ “Instrugao CVM 400”), vem, nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM 400, expor
e declarar o quanto segue:

CONSIDERANDO QUE:

[A) a Emissora ¢ o Coordenador Lider constituiram seus respectivos consultores legais
para auxilid-los na implementagdo da Oferta;

(B) para a realizacdo da Oferta estd sendo efetuada auditoria juridica na Emissora e,
quando aplicavel, em suas subsididrias relevantes (ou seja, qualguer sociedade na gual a
Emissora detenha participac@o em seu capital sodial, cujo faturamento anual propordonal a
participacdo detida pela Emissora represente valor igual ou superior a 20% [vinte por cento)
do faturamento anual do grupo econdmico da Emissora), inicdada em novembro de 2021
(“Auditoria™), a qual prosseguira até a divulgagdo do “Prospecto Definitivo da Oferto Publica
de Distribuigfo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Especie Quirografdria,
em Até Duags Séries, da 42 (Quarta) Emissdo da 580 Martinho 5.A.% ("Prospecto Definitiva®,
sendo que a definicdo de Prospecto Definitive engloba todos os seus anexos e documentos
a ele incorporados por referéncia);

(C) foram disponibilizados pela Emissora os documentos gue a Emissora considerou
relevantes para a Oferta;

(D) além dos documentos a que se refere o item (C) acima, foram solicitados pelo
Coordenador Lider documentos e informaces adicionais relativos a Emissora;

[E} & Emissora confirmou ter disponibilizado, com veraddade, consisténcia, gualidade e
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suficiéncia, todos os documentos e prestado todas as informacdes consideradas relevantes
sobre seus negocios para andlise do Coordenador Lider e de seu assessor legal, com o fim de
permitir aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada sobre a Oferta; e

{(F) & Emissora, em conjunto com o Coordenador Lider e seus assessores legais, participou
da elaboracdo do Prospecto Preliminar e participara da elaboracao do Prospecto Definitivo,
diretamente e por meio do seu assessor legal.

0 Coordenador Lider declara que:

{1 tomou todas as cautelas e agiu com elevados padroes de diligéncia, respondendo pela
falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que (a) as informagdes prestadas pela Emissara
sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma
tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (b) as informagdes fornecidas ao
mercado durante todo o prazo da Oferta, inclusive aguelas eventuais ou periddicas
constantes da atualizacdo do registro de companhia aberta da Emissora efou que integram
o Prospecto Preliminar efou que venham a integrar o Prospecto Definitivo, sdo suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta;

() o Prospecta Preliminar foi elaborado & o Prospecto Definitive sera elaborado de
arordo com as normas pertinentes, incluindo, mas ndo se limitando, & Instrucdo CVM 400 e
an “Codigo ANBIMA de Regulagdo e Melhares Praticas para Estruturaciio, Coordenagdo e
Distribuigdo de Ofertas Publicas de Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas de Aquisipdo de
Valores Mabilidrios”, conforme em vigor; e

() o Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo conterd, nas datas de suas
respectivas publicacbes, todas as informacbes relevantes necessarias ao conhecimento pelos
investidores da Oferta, das Debéntures e da Emissora, de suas atividades, de sua situagdo
econdmico-financeira, dos riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras informacoes
relevantes.

580 Paula, 12 de janeiro de 2022.

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

T Do o L LA 1T

oF 1]
Mome: Fabricio Cunha-de-Almeida Mome: Bernardo-Amaral-Botelho
Cargo: Diretor Cargo: Diretor
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Termos de Assinatura e Registro Eletronico criado em: 20/08/2018 17:16:37
Partes concordam em: Fabricio Cunha de Almeida, Bernardo Amaral Botelho

CONSENTIMENTO PARA RECEBIMENTO ELETRONICO DE REGISTROS
ELETRONICOS E DIVULGACOES DE ASSINATURA

Registro Eletronicos e Divulgacao de Assinatura

Periodicamente, a XPI Suprimentos podera estar legalmente obrigada a fornecer a vocé
determinados avisos ou divulgacdes por escrito. Estdo descritos abaixo os termos e condi¢des
para fornecer-lhe tais avisos e divulgagdes eletronicamente através do sistema de assinatura
eletronica da DocuSign, Inc. (DocuSign). Por favor, leia cuidadosa e minuciosamente as
informagdes abaixo, e se vocé puder acessar essas informagoes eletronicamente de forma
satisfatoria e concordar com estes termos e condicdes, por favor, confirme seu aceite clicando
sobre o botdo “Eu concordo” na parte inferior deste documento.

Obtencao de copias impressas

A qualquer momento, vocé podera solicitar de nds uma copia impressa de qualquer registro
fornecido ou disponibilizado eletronicamente por nds a vocé. Vocé podera baixar e imprimir os
documentos que lhe enviamos por meio do sistema DocuSign durante e imediatamente apos a
sessdo de assinatura, e se vocé optar por criar uma conta de usudrio DocuSign, vocé podera
acessa-los por um periodo de tempo limitado (geralmente 30 dias) ap6s a data do primeiro envio
a vocé. Apos esse periodo, se desejar que enviemos copias impressas de quaisquer desses
documentos do nosso escritorio para vocé, cobraremos de vocé uma taxa de R$ 0.00 por pagina.
Vocé pode solicitar a entrega de tais copias impressas por nds seguindo o procedimento descrito
abaixo.

Revogacio de seu consentimento

Se vocé decidir receber de nos avisos e divulgacdes eletronicamente, vocé podera, a qualquer
momento, mudar de ideia e nos informar, posteriormente, que vocé deseja receber avisos e
divulgacdes apenas em formato impresso. A forma pela qual vocé deve nos informar da sua
decisdo de receber futuros avisos e divulgacdes em formato impresso e revogar seu
consentimento para receber avisos e divulgacdes esta descrita abaixo.

Consequéncias da revogacio de consentimento

Se vocé optar por receber os avisos e divulgagdes requeridos apenas em formato impresso, isto
retardard a velocidade na qual conseguimos completar certos passos em transagdes que te
envolvam e a entrega de servigos a vocé, pois precisaremos, primeiro, enviar os avisos e
divulgacdes requeridos em formato impresso, e entdo esperar até recebermos de volta a
confirmagao de que vocé recebeu tais avisos e divulgagdes impressos. Para indicar a nds que
vocé mudou de ideia, vocé devera revogar o seu consentimento através do preenchimento do
formulario “Revoga¢do de Consentimento” da DocuSign na pagina de assinatura de um envelope
DocuSign, ao invés de assina-lo. Isto indicard que vocé revogou seu consentimento para receber
avisos e divulgagdes eletronicamente e vocé ndo podera mais usar o sistema DocuSign para
receber de nos, eletronicamente, as notificagdes e consentimentos necessarios ou para assinar
eletronicamente documentos enviados por nos.
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Todos os avisos e divulgacdes serdo enviados a vocé eletronicamente

A menos que vocé nos informe o contrario, de acordo com os procedimentos aqui descritos,
forneceremos eletronicamente a vocé, através da sua conta de usudrio da DocuSign, todos os
avisos, divulgagdes, autorizagdes, confirmagdes e outros documentos necessarios que devam ser
fornecidos ou disponibilizados a vocé durante o nosso relacionamento Para mitigar o risco de
vocé inadvertidamente deixar de receber qualquer aviso ou divulgagdo, nds preferimos fornecer
todos os avisos e divulgagdes pelo mesmo método e para o mesmo endere¢o que vocé nos
forneceu. Assim, vocé podera receber todas as divulgagdes e avisos eletronicamente ou em
formato impresso, através do correio. Se vocé ndo concorda com este processo, informe-nos
conforme descrito abaixo. Por favor, veja também o paragrafo imediatamente acima, que
descreve as consequéncias da sua escolha de ndo receber de nds os avisos e divulgagdes
eletronicamente.

Como contatar a XPI Suprimentos:

Vocé pode nos contatar para informar sobre suas mudangas de como podemos contata-lo
eletronicamente, solicitar copias impressas de determinadas informagdes e revogar seu
consentimento prévio para receber avisos e divulgacdes em formato eletronico, conforme abaixo:

To contact us by email send messages to: suelen.matsudo@xpi.com.br
Para nos contatar por e-mail, envie mensagens para: XPI Suprimentos
Para informar seu novo endereco de e-mail a XPI Suprimentos:

Para nos informar sobre uma mudanga em seu enderego de e-mail, para o qual nds devemos
enviar eletronicamente avisos e divulgagdes, vocé devera nos enviar uma mensagem por e-mail
para o enderego suelen.matsudo@xpi.com.br e informar, no corpo da mensagem: seu enderego
de e-mail anterior, seu novo enderego de e-mail. Nos ndo solicitamos quaisquer outras
informagdes para mudar seu enderego de e-mail. We do not require any other information from
you to change your email address.

Adicionalmente, vocé devera notificar a DocuSign, Inc para providenciar que o seu novo
enderego de e-mail seja refletido em sua conta DocuSign, seguindo o processo para mudanga de
e-mail no sistema DocuSign.

Para solicitar copias impressas a XPI Suprimentos:

Para solicitar a entrega de cOpias impressas de avisos e divulgagdes previamente fornecidos por
nods eletronicamente, vocé devera enviar uma mensagem de e-mail para
suelen.matsudo@xpi.com.br e informar, no corpo da mensagem: seu enderego de e-mail, nome
completo, endereco postal no Brasil e nimero de telefone. Nos cobraremos de vocé o valor
referente as copias neste momento, se for o caso.

Para revogar o seu consentimento perante a XPI Suprimentos:
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Para nos informar que nao deseja mais receber futuros avisos e divulgacdes em formato
eletronico, vocé podera:

(1) recusar-se a assinar um documento da sua sessdo DocuSign, e na pagina seguinte, assinalar o
item indicando a sua inten¢do de revogar seu consentimento; ou

(i1) enviar uma mensagem de e-mail para suelen.matsudo@xpi.com.br ¢ informar, no corpo da
mensagem, seu endereco de e-mail, nome completo, enderego postal no Brasil e nimero de
telefone. N6s ndo precisamos de quaisquer outras informagdes de vocé para revogar seu
consentimento. Como consequéncia da revogacao de seu consentimento para documentos online,
as transagdes levardo um tempo maior para serem processadas. We do not need any other
information from you to withdraw consent. The consequences of your withdrawing consent for
online documents will be that transactions may take a longer time to process.

Hardware e software necessarios**:
(1) Sistemas Operacionais: Windows® 2000, Windows® XP, Windows Vista®; Mac OS®

(i1) Navegadores: Versdes finais do Internet Explorer® 6.0 ou superior (Windows apenas);
Mozilla Firefox 2.0 ou superior (Windows e Mac); Safari™ 3.0 ou superior (Mac apenas)

(iii) Leitores de PDF: Acrobat® ou software similar pode ser exigido para visualizar e imprimir
arquivos em PDF.

(iv) Resolugao de Tela: Minimo 800 x 600
(v) Ajustes de Seguranga habilitados: Permitir cookies por sessao

** Estes requisitos minimos estao sujeitos a alteragdes. No caso de alteragao, sera solicitado que
vocé aceite novamente a divulgagao. Versdes experimentais (por ex.: beta) de sistemas
operacionais e navegadores nao sdo suportadas.

Confirmacao de seu acesso e consentimento para recebimento de materiais
eletronicamente:

Para confirmar que vocé pode acessar essa informagao eletronicamente, a qual sera similar a
outros avisos e divulgacdes eletronicos que enviaremos futuramente a vocé, por favor, verifique
se foi possivel ler esta divulgacdo eletronica e que também foi possivel imprimir ou salvar
eletronicamente esta pagina para futura referéncia e acesso; ou que foi possivel enviar a presente
divulgacdo e consentimento, via e-mail, para um enderego através do qual seja possivel que vocé
o imprima ou salve para futura referéncia e acesso. Além disso, caso concorde em receber avisos
e divulgagdes exclusivamente em formato eletronico nos termos e condi¢des descritos acima, por
favor, informe-nos clicando sobre o botdo “Eu concordo” abaixo.

Ao selecionar o campo “Eu concordo”, eu confirmo que:
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(1) Eu posso acessar ¢ ler este documento eletronico, denominado CONSENTIMENTO PARA
RECEBIMENTO ELETRONICO DE REGISTRO ELETRONICO E DIVULGACAO DE
ASSINATURA; e

(i1) Eu posso imprimir ou salvar ou enviar por e-mail esta divulgagdo para onde posso imprimi-la
para futura referéncia e acesso; e (iii) Até ou a menos que eu notifique a XPI Suprimentos
conforme descrito acima, eu consinto em receber exclusivamente em formato eletronico, todos
os avisos, divulgagdes, autorizagdes, aceites e outros documentos que devam ser fornecidos ou
disponibilizados para mim por XPI Suprimentos durante o curso do meu relacionamento com
voce.
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ANEXO F - PORTARIA N° 21 DE 04 DE MAIO DE 2021 DO MINISTERIO DE MINAS E
ENERGIA
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DIARIO OFICIAL DA UNIAO

Publicado em: 13/05/2021 | Edigao: 89 | Secao: 1 | Pagina: 333

Orgao: Ministério de Minas e Energia/Secretaria de Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis
PORTARIA N° 21, DE 4 DE MAIO DE 2021

O SECRETARIO DE PETROLEO, GAS NATURAL E BIOCOMBUSTIVEIS, no uso da competéncia
outorgada pelo art. 1°, paragrafo unico, da Portaria MME n° 347, de 10 de setembro de 2019, tendo em vista
o disposto no art. 4° do Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016, no art. 3° da Portaria MME n° 252, de 17
de junho de 2019, e o que consta no Processo n° 48340.001265/2021-33, resolve:

Art. 1° Aprovar como prioritario, na forma do art. 2°, § 1, inciso Ill, do Decreto n° 8.874, de 11 de
outubro de 2016, o projeto de investimento na atividade de produgao e estocagem de biocombustiveis e
da sua biomassa denominado "CAPEX de Manutencao e Melhoria Operacional para producao de
biocombustivel na Usina Boa Vista', de titularidade da empresa Usina Sao Martinho S.A,, inscrita no CNPJ
sob o n° 51.466.860/0001-56, doravante denominada Sociedade Titular do Projeto, para os fins do art. 2°
da Lei n°12.431, de 24 de junho de 2011, conforme descrito no Anexo a esta Portaria.

Art. 2° A Sociedade Titular do Projeto devera:
| - manter atualizada junto a Secretaria de Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis:
a) a relagao das pessoas juridicas que a integram; e

b) a identificagao da sociedade controladora, no caso de sociedade titular do projeto constituida
sob a forma de companhia aberta.

Il - destacar, quando da emissao publica das debéntures, na primeira pagina do Prospecto e do
Anuncio de Inicio de Distribuicdo ou, no caso de distribuicio com esforgos restritos, do Aviso de
Encerramento e do material de divulgagao, o numero e a data de publicagdo da Portaria de aprovagao e o
compromisso de alocar os recursos obtidos no Projeto Prioritario aprovado; e

Il - manter a documentacéo relativa a utilizagdo dos recursos captados até cinco anos apds o
vencimento das debéntures ou dos certificados de recebiveis imobiliarios ou apds o encerramento do
fundo de investimento em direitos creditorios, para consulta e fiscalizagao pelos 6rgaos de controle.

Art. 3° O projeto prioritario ndo sera considerado implantado, na forma aprovada pela Secretaria
de Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis do Ministério de Minas e Energia, na hipotese de se verificar a
ocorréncia das seguintes condigoes:

| - extingdo ou revogagao da autorizagao prevista no Anexo a esta Portaria; ou

Il - atraso na implementagao do projeto superior a cinquenta por cento em relagdo ao prazo
entre a data de aprovagao e a data de conclusao do empreendimento prevista no Anexo a esta Portaria.

Art. 4° A Agéncia Nacional do Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis - ANP devera informar ao
Ministério de Minas e Energia, por meio da sua Secretaria de Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis, e a
Unidade da Receita Federal do Brasil com jurisdicdo sobre o estabelecimento matriz da Sociedade Titular
do Projeto a ocorréncia de situagdes que evidenciem a ndao implementacdo do projeto aprovado nesta
Portaria.

Art. 5° A Sociedade Titular do Projeto devera encaminhar ao Ministério de Minas e Energia, por
meio da sua Secretaria de Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis, no prazo de trinta dias a contar da sua
emissao, copia do ato de comprovagao ou de autorizagdo da operacao comercial do projeto aprovado
nesta Portaria, emitido pelo 6rgao ou entidade competente.

Art. 6° A Sociedade Titular do Projeto devera observar, ainda, as demais disposigdes constantes
na Lei n®12.431, de 2011, no Decreto n° 8.874, de 2016, e na Portaria MME n° 252, de 2019.

Art. 7° Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicacao.
JOSE MAURO FERREIRA COELHO

ANEXO - FORMULARIO PARA SOLICITACAO DE APROVAGCAO DE PROJETO COMO PRIORITARIO
ENCAMINHADO PELA SOCIEDADE TITULAR DO PROJETO
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1. Razao Social, Endereco, Telefone e
CNPJ da Sociedade Titular do Projeto:

2. Relagao de Pessoas Juridicas que
Integram a Sociedade Titular do Projeto,
com os

Raz&o Social: S&o Martinho S.A.

Endereco: Fazenda Sao Martinho - Pradopolis/SP
Telefone: (11) 2105-4100

CNPJ: 51.466.860/0001-56

LIN PARTICIPACOES S.A. - 13.608.705/0001-38 - 53,74 %

respectivos CNPJ e percentuais de
participacao:

3. Identificacéo da Sociedade
Controladora, no caso de a Sociedade
Titular do Projeto ser constituida na
forma de companhia aberta:

4. Representante(s) Legallis) da
Sociedade Titular do Projeto, com
respectivos nome, CPF, correio eletrénico
e telefone:

LJN Participagdes S.A. 13.608.705/0001-38 (53,74%)
Agbes em Circulagao (40,40%)

Controladores Indiretos (3,61%)

Tesouraria (2,05%)

Administradores (0,19%)

Nome: Fabio Venturelli

CPF: 114.256.038-40

Correio Eletronico:financeiro_corporativo@saomartinho.com.br
Telefone: (11)2105-4100

Nome: Felipe Vicchiato

CPF: 260.593.418-70

Correio Eletrénico:
financeiro_corporativo@saomartinho.com.br

Telefone: (11)2105-4100

5. Denominagéao do Projeto:

CAPEX de Manutencao e Melhoria Operacional para produgao
de biocombustivel na Usina Boa Vista.

6. Numero e Data do Ato de Outorga de
Autorizagao, Concessao ou Ato
Administrativo equivalente emitido

-Autorizacao 1.149 /2018 de 07 de novembro de 2018

pela ANP; ou Numero e Data do Ato
Administrativo equivalente, emitido por
Orgao Estadual

competente, em caso de Dutovias para a
Prestacao dos Servigos Locais de Gas
Canalizado:

7. Localizagao do Projeto (Municipio(s) e
Unidade(s) da Federacao):

8. Descricao do Projeto e Indicagao dos
Principais Elementos Constitutivos e
Caracteristicas:

Quirinopolis, GO

CAPEX de dois anos para manutencao, adequacao e
modernizagao das atividades de produgao de
biocombustiveis, segregadas em plantio de cana-de-agucar
(R$ 125.334 milhdes), manutengao de

entressafra (R$ 125.718 milhdes), tratos culturais (R$ 202.941
milhdes), equipamentos e reposigdes (R$ 38.617 milhdes) e
ambiental e legal (R$ 8.334 milhoes)

9. Prazo Previsto para a Conclusao do
Projeto:

Este conteudo nao substitui o publicado na versao certificada

Nov/2023
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ANEXO G - PORTARIA N° 35/SPG/MME DE 18 DE OUTUBRO DE 2021, DO MINISTERIO DE
MINAS E ENERGIA
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DIARIO OFICIAL DA UNIAO

Publicado em: 25/10/2021 | Edigdo: 201 | Segao: 1 | Pagina: 85

Orgao: Ministério de Minas e Energia/Secretaria de Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis
PORTARIA N° 35/SPG/MME, DE 18 DE OUTUBRO DE 2021

O SECRETARIO DE PETROLEO, GAS NATURAL E BIOCOMBUSTIVEIS, no uso da competéncia
outorgada pelo art. 1°, paragrafo unico, da Portaria MME n° 347, de 10 de setembro de 2019, tendo em vista
o disposto no art. 4° do Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016, no art. 3° da Portaria MME n° 252, de 17
de junho de 2019, e o que consta no Processo n° 48340.003507/2021-23, resolve:

Art. 1° Aprovar como prioritario, na forma do art. 2°, § 1, inciso Ill, do Decreto n° 8.874, de 11 de
outubro de 2016, o projeto de investimento na atividade de produgao e estocagem de biocombustiveis e
da sua biomassa denominado "CAPEX de manutengao para produgao de Biocombustivel na Usina Sao
Martinho, Usina Santa Cruz e Usina lracema’, de titularidade da empresa SAO MARTINHO S.A, inscrita no
CNPJ sob o n°® 51.466.860/0001 -56, doravante denominada Sociedade Titular do Projeto, para os fins do
art. 2° da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme descrito no Anexo a esta Portaria.

Art. 2° A Sociedade Titular do Projeto devera:
| - manter atualizada junto a Secretaria de Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis:
a) a relagao das pessoas juridicas que a integram; e

b) a identificagao da sociedade controladora, no caso de sociedade titular do projeto constituida
sob a forma de companhia aberta.

Il - destacar, quando da emissao publica das debéntures, na primeira pagina do Prospecto e do
Anuncio de Inicio de Distribuicdo ou, no caso de distribuicio com esforgos restritos, do Aviso de
Encerramento e do material de divulgagao, o numero e a data de publicagdo da Portaria de aprovagao e o
compromisso de alocar os recursos obtidos no Projeto Prioritario aprovado; e

Il - manter a documentacéo relativa a utilizagdo dos recursos captados até cinco anos apds o
vencimento das debéntures ou dos certificados de recebiveis imobiliarios ou apds o encerramento do
fundo de investimento em direitos creditorios, para consulta e fiscalizagao pelos 6rgaos de controle.

Art. 3° O projeto prioritario ndo sera considerado implantado, na forma aprovada pela Secretaria
de Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis do Ministério de Minas e Energia, na hipotese de se verificar a
ocorréncia das seguintes condigoes:

| - extingdo ou revogagao da autorizagao prevista no Anexo a esta Portaria; ou

Il - atraso na implementagao do projeto superior a cinquenta por cento em relagdo ao prazo
entre a data de aprovagao e a data de conclusao do empreendimento prevista no Anexo a esta Portaria.

Art. 4° A Agéncia Nacional do Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis - ANP devera informar ao
Ministério de Minas e Energia, por meio da sua Secretaria de Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis, e a
Unidade da Receita Federal do Brasil com jurisdicdo sobre o estabelecimento matriz da Sociedade Titular
do Projeto a ocorréncia de situagdes que evidenciem a ndao implementacdo do projeto aprovado nesta
Portaria.

Art. 5° A Sociedade Titular do Projeto devera encaminhar ao Ministério de Minas e Energia, por
meio da sua Secretaria de Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis, no prazo de trinta dias a contar da sua
emissao, copia do ato de comprovagao ou de autorizagdo da operacao comercial do projeto aprovado
nesta Portaria, emitido pelo 6rgao ou entidade competente.

Art. 6° A Sociedade Titular do Projeto devera observar, ainda, as demais disposigdes constantes
na Lei n®12.431, de 2011, no Decreto n° 8.874, de 2016, e na Portaria MME n° 252, de 2019.

Art. 7° Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicacao.

JOSE MAURO FERREIRA COELHO
ANEXO
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FORMULARIO PARA SOLICITACAO DE APROVAGAO DE PROJETO COMO PRIORITARIO
ENCAMINHADO PELA SOCIEDADE TITULAR DO PROJETO

1. Razado Social, Endereco, Telefone e
CNPJ da Sociedade Titular do Projeto:

Razao Social: Sao Martinho S/A

Endereco: Fazenda Sao Martinho/Pradopolis/SP
Telefone: (11) 2105-4100
CNPJ: 51.466.860/0001 -56

2. Relagao de Pessoas Juridicas que
Integram a Sociedade Titular do Projeto,
com os respectivos CNPJ e percentuais
de participagao:

LJN Participagdes S.A., CNPJ: 13.608.705/0001-38 - 53.74%

3. Identificacdo da Sociedade
Controladora, no caso de a Sociedade
Titular do Projeto ser constituida na forma
de companhia aberta:

LJN Participagdes S.A. - 53,74%
Acdes em Circulagao - 40,15%
Controladores Indiretos - 3,72%
Tesouraria - 2,16%
Administradores - 0,23%

4. Representante(s) Legal(is) da
Sociedade Titular do Projeto, com
respectivos nome, CPF, correio eletrénico
e telefone:

Nome: Fabio Venturelli
CPF: 114.256.038-40

Correio eletronico: )
financeiro_corporativo@saomartinho.com.br

| Telefone: (11) 2105-4100

Nome: Felipe Vicchiato

CPF: 260.593.418-70

Correio eletrénico:
financeiro_corporativo@saomartinho.com.br

Telefone: (11) 2105-4100

5. Denominagao do Projeto:

CAPEX de manutencéao para produgao de Biocombustivel na
Usina Sao Martinho, Usina Santa Cruz e Usina lracema.

6. Numero e Data do Ato de Outorga de
Autorizagao, Concessao ou Ato
Administrativo equivalente emitido pela
ANP; ou Numero

e Data do Ato Administrativo equivalente,
emitido por Orgao Estadual competente,
em caso de Dutovias para a Prestacao dos
Servigos Locais de Gas Canalizado:

Autorizagdo ANP n° 476/2017 de 21 de agosto de 2017.
Autorizagao ANP n°® 706/2017 de 24 de outubro de 2017.

Autorizagdo ANP n° 834/2017 de 05 de dezembro de 2017.

7. Localizacao do Projeto (Municipio(s) e
Unidade(s) da Federagao):

Usina Sao Martinho - Fazenda Sao Martinho, S/N, Zona Rural.
Pradopolis/SP.

Usina lracema - Rodovia SP-151, altura km9, s/n, Zona Rural,
lracemapolis/SP.

Usina Santa Cruz - Rodovia SP 255, KM 70, Fazenda Santa
Cruz, S/N, Zona Rural, Américo Brasiliense/SP.

8. Descrigao do Projeto e Indicagao dos
Principais Elementos Constitutivos e
Caracteristicas:

O projeto prevé investimentos na manutengao dos canaviais e
das industrias, especificamente CAPEX para plantio e tratos
culturais da cana-de-agucar, bem como a manutengao

| agroindustrial. O investimento destina-se a produgao de

etanol considerando a proporcionalidade exigida devido a
concomitancia da produgao de agucar e energia, ao longo
das safras 2020/21, 2021 /22 e 2022/23 em trés usinas da
companhia.

9. Prazo Previsto para a Conclusado do
Projeto:

margo/2023.

Este conteudo nao substitui o publicado na versao certificada
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S&P Global
Ratings

Comunicado a Imprensa

Rating ‘brAAA’ atribuido a propostade
emissaode debénturesverdes da Sao
Martinho S.A.

13 de dezembrode 2021

580 Paulo (S&P Global Ratings), 13 de dezembro de 2021— A S&F Global Ratings atribuiu hoje o
rating 'brAfA na EscalaMacional Brasil & proposta de emissao de debéntures verdes no valor de
R3$ 1 bilhao, sem garantia real, da 30 Martinho A, (3MTO; BBB-/Estdvel/--, brAAA/Estdvel/--).
Aemissdoserdrealizada em duas tranches, comvencimentos finais em 2032 2037, 0s recursos
serde integralmente destinados & produgio e estocagem de biocombustiveis e de biomassa nas
quatro usinas daempresa,

Esperamos que a SMTO se beneficie de precos favordveis do aglcar e etanol, que sustentardo a
forte geracio de EBITDA e de fluxe de caixa operacional livre (FOCF — free operating cash flow),
mesmoemmeio as condicdes climaticas adversas atuais e ao capex de expansao significativo
para a nova usina de etanol de milhe e cogeracde de energia. Alémdisso, consideramos que a
SMTC manterd uma liquidez sdlida, oque |he permite passar emnosso hipotético cendrio de
default soberanc. Esperamos que a SMTC mantenha um mdice de divida ajustada sobre EBITDA
na faixa de 1,0¢-1.5% nos préximos anos e geracde de FOCF de mais de R$ 300 milhdes por ano,
mesmao considerando o capex de expansao,

Ratings de Emissao — Analise doRisco de Subordinacao

O rating atribulde & 4% emissao de debéntures da SMTO € equiparado a seu rating corporative na
Escala Macional Brasil, pois todas asdividas da empresa sfo emitidas na empresa operacional,
Vale ressaltar que apenas cerca de 10% da divida da SMTO conta com garantias reais. Portanto,
os credores das dividas senior unsecured — como € o caso desta emissdo - ndo seencontram em

desvantagem significativa em relagao aos credores das dividas senior secured da empresa, Em 30

de setembro de 2021, a SMTO apresentava cerca de R 4.6 bilhdes em divida bruta nao ajustada,
sendo R 611 milhdes de curto prazo. Ma mesma data, sua posi¢ao de caixa era de R$ 1,35 bilhao,

S&P Global Ratings
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Certos termos utilizados neste relatdrio, particularmente certos adjetivos Usados para expressar nossa visdo sobre os fatores que sdo
relevantes para os ratings, tem significados especificos gue lhes sdo atribuldos em nossos Critérios e, por isso, devern ser idosem
conjunto com tais Critérios. Consulte os Critérios de Ratingem www standardandpoors.com br para maisinformagoes. Informacgbes
detalhadas estéo disponivels a0s assinantes do RatingsDirectno site wyww capitalig.com . Todosos ratings afetados por esta agfode

rating sdo disponibilizados no site pUblico da S&P Global Ratings em www standardandpoors.com. Utilize a caixa de pesquisa localizada

na coluna & esquerda no site,
Critérios e Artigos Relacionados

Critérios
— Criterio Geral: Metodologia de rating de grupo, 1 de julho de 2019.

— Metodologia de ratings de crédito nas escalas nacionais e regionais, 25 de junho de 2018.

- Metodologia de Ratings Corporativos, 19 de novembro de 2013.
— Principios ambientais, sociais e de governanca nos ratings de crédito, 10 de outubro de 2021,

— Principios dos Ratngs de Credito, 16 de fevereiro de 2011.

— Refletinde oriscode subordinacao em ratings de emissao de entidades corporativas, 28 de
marco de 2018, 28 de margo de 2018.

— Critério | Corporacdas | Geral: Metodologia corporativa: Indices € ajustes, 1 de abril de 2019.

— Metodologia e Premissas: Descritores de Liquidez para Emissores Corporativos Globais, 16 de
dezembro de 2014.

- Metodologia: Fatores de créditos relativos a administracan e governanca para entidades
corporativas, 13 de novembro de 2012.

— Critério Geral: Metodologia e Premissas de Avaliacao do Risco-Pals, 19 de novembro de 2013,

- Metodologia: Risco da indistria, 19 de novembro de 2013.

— Ratings Acimado Soberano - Ratings Corporativos e de Governo: Metodologia e Premissas, 19
de novembro de 2013.

Artigo
—  Definicdes de Ratings da S&P Global Ratings

INFORMAGCOES REGULATORIAS ADICIONAIS

Outros servicos fornecidos ao emissor
A S&P Global Ratings tem fornecido & SaoMartinho S.A. o0 Servicode ESG Evaluation.

Atributos e limitagdes do rating de crédito

A S&P Global Ratings utiliza informagoes em suas analises de crédito provenientes de fontes
consideradas confiaveis, incluindo aquelas fornecidas pelo emissor. A S&P Global Ratings nao realiza
auditorias ou quaisquer processos de due diligence ou de verificacao independente da informacao
recebida do emissorou de terceiros em conexao com seus processos de rating de crédito ou de
monitoramento dos ratings atribuidos. A S&P Global Ratings nao verifica a completude e a precisao das

S&P Global Ratings 13 dedezembro de 2021
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informacoes que recebe. A informagao que nos & fornecida pode, de fato, conter imprecisoes ou
omissdes que possam ser relevantes para aanalise de credito de rating.

Em conexao com a analise deste (s) rating (s) de crédito, a S&P Global Ratings acredita que ha
informacao suficiente e de qualidade satisfatdria de maneira a permitir-lhe ter uma opiniao de rating de
credito. A atribuicao de um rating de credito para um emissorou emissaopela S&P Global Ratings nao
deve servista comouma garantia da precisao, completude ou tempestividade da (i) informacao na qual a
S&P Global Ratings se baseou em conexao com orating de crédito ou (i) dos resultados que possam ser
obtidos por meiloda utilizacao do rating de crédito ou de informagoes relacionadas.

Fontes de informacéo

Para atribuicao emonitoramento de seusratings aS&P Global Ratings utiliza, de acordo com otipo de
emissor/femissao, infformacgdes recebidas dos emissores e/ou de seus agentes econselheiros, inclusive,
balancos financeiros auditados do Ano Fiscal, informacoes financeiras trimestrais, informacoes
corporativas, prospectos eoutros materiais oferecidos, informacoes historicas e projetadas recebidas
durante as reunidges com a administracao dos emissores, bem como os relatdrios de analises dos
aspectos economico-financeiros (MD&A) e similares da entidade avaliada e/ou de sua matriz. Alem
disso, utilizamos informacoes de dominio publico, incluindo informacgaes publicadas pelos reguladores
de valores mobhiliarios, do setor bancario, de seguros e ou outros reguladores, bolsas de valores, e outras
fontes publicas, bem comode servicos de informacdes de mercado nacionais e internacionais.

Avisode ratings ao emissor
0 aviso da S&P Global Ratings para os emissores em relagao ao rating atribuido € abordado na
politica “Notificacdes ao Emissor(incluinde Apelacdes)”.

Frequencia de revisao de atribuicao de ratings
0 monitoramento da S&P Global Ratings de seus ratings de crédito € abordado em:
- Descricao Geral do Processode Ratings de Crédito (na secao de Reqras, Procedimentos e

Controles Internos)
—  Paolitica de Monitoram ento

Conflitos de interesse potenciais da S&P Global Ratings
A S&P Global Ratings publica a listade conflitos de interesse reais ou potenciais na secao
“Patenciais Conflitos de Interesse”, disponivel em hittps /Avww.spglobal.com/ratings/pt.

Faixa limite de 5%

A S&P Global Ratings Brasil publica em seu Formulario de Referencia, disponivel em
https:/Aww spglobal com/ratings/pt/req ulatory/content/disclosures, onome das entidades
responsaveis por mais de 5% de suas receitas anuais.

As informacdes regulatdrias (PCR, em sua sigla em ingles) da S&P Global Ratings saopublicadas com
referencia auma data especifica, vigentes na data da altima Acao de Rating de Credito publicada. A S&P
Global Ratings atualiza as informacoes regulatorias de um determinado Rating de Crédito afim de
incluir quaisquer mudangas em tais informacoes somente quando uma Acaode Rating de Crédito
subsequente & publicada. Portanto, as informacdes regulatdrias apresentadas neste relatorio podem
nao refletir as mudancas que podem ocorrer durante o periodo posterior a publicacao de tais
informacoes regulatorias, mas que nao estejam de outra forma associadas auma A¢ao de Rating de
Credito.
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