PROSPECTO DEFINITIVO DA OFERTA PUBLICA DE PISTRIBUICAO DE DEBENTURES SIMPLES, N?«O CONVERSIVEIS EM AGOES,
DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM DUAS SERIES, DA PRIMEIRA EMISSAO DA

N ] ]| siddito

JALLES MACHADO S.A.

Companhia Aberta
CNPJ/ME n° 02.635.522/0001-95 — NIRE 52.300.005.019
Fazenda Sao Pedro, Rodovia GO 080, KM 185, s/n, Zona Rural, Goianésia — GO, CEP 76388-899

Perfazendo o montante total de

R$ 451.000.000,00 JALL

Cédigo ISIN das Debéntures da Primeira Série: “BRJALLDBS002”
Cédigo ISIN das Debéntures da Segunda Série: “BRJALLDBS010” B3 LISTED NM
Classificagao de Risco da Emissao (Rating) pela & Poor’s Ratings do Brasil Ltda: “AAA(bra)”

A JALLES MACHADO S.A.,, na qualidade de emissora e ofertante (*Emissora” ou “Companhia’) est4 realizando uma oferta piblica de 4o de, 451.000 debé i as Debé Adicionais (conforme abaixo definido), de emisséo da C: hia (‘Debé "), todas
escriturais, simples, ndo conversiveis em agoes, da espécie quirograféria, em duas séries, da primeira emissdo da Emissora (‘Emisso), com valor nominal unitério de R$ 1.000,00 (~Valor Nominal Unitério’), na Data de Emissdo (conforme abaixo definido), perfazendo o montante total de,
R$451.000.000,00, considerando as Debéntures Adicionais, conforme definido abaixo (*Valor Total da Emisso”) sob a da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. ("XP" ou *Coordenador Lider’), e da UBS BRASIL CORRETORA DE
CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., pertencente ao grupo UBS BB SERVIGOS DE ASSESSORIA FINANCEIRA E PARTICIPAGOES S.A. (‘UBS BB" ou “Coordenador” e, em conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores”), na quauuade de msmuu;oes intermedirias da Oferta
(conforme abaixo definido), nos termos da Instrug&o da Comisszo de Valores Mobilidrios (‘CVM”) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (*Instrucéo CVM 400"), do “Codigo ANBIMA de Regulagéo e Melhores Préticas para icdo de Ofertas Publicas de

Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas de Aquisicao de Valores Mobilidrios”, em vigor desde 06 de maio de 2021 (“Cédigo ANBIMA para Ofertas Publicas”), e das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis (“Oferta”).

As Debéntures serdo objeto de distribuigéo publica, nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Capitais’), da Instrugéio CVM 400, do Codigo ANBIMA para Ofertas Publicas e das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, nos termos do

Contrato de Distribuigéo (conforme definido neste Prospecto), com a i dos C efou outras i 2 operar no mercado do capitals convidadss para particpar da colocagdo das Debériures Junto a potencisis Investdores da Oferta (‘Partcpantes

Especiais” e, em conjunto com os C i da Oferta’). Nos termos do Contrato de Distribuigdo, e desde que idas as condigdes p ali elencadas, os C realizardo a Oferta de acordo com o Plano de Distribuigao (conforme definido neste

Prospecto), sob o regime de garantia frme de coloca(;ao (exceto pelas Debéntures Adicionais, as quais, seréo colocadas sob o regime de melhores esforgos), de forma individual e néo solidaria entre os Coordenadores, para o Valor Base da Emissdo. Para mais informagdes sobre o Regime de
definido neste Prospecto) das veja a segdo “Informagdes Relativas 4 Emisso, a Oferta e as Debéntures - Contrato de Distribuigao — Regime de Colocagdo”, na pagina 89 deste Prospecto.

Foi adotado o procedimento de coleta de intengdes de i pelos C . nos termos dos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrugao CVM 400, com recebimento de reservas, para a venrcagao da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de taxas de

juros (*Procedimento de Bookbuilding') e para definigéo, junto & Emissora: (.) da emissao em duas séries; (i) da quanudade de Debéntures da Primeira Série e da quantidade de Debéntures da Segunda Série (conforme definidas neste ; (i) da das D (conforme definido

neste Prospecto); e (iv) do exercicio da Opgdo de Debéntures Adicionais em cada uma das séries. do de ing para defngo dos Juros Remuneratérios  slocagdo das Debéntures enre s Series, i ituci incluindo aqueles que

sejam considerados Pessoas Vinculadas (conforme abaixo definido) considerando ndo ter sido verificado excesso de demanda superior a 1/3 & quantidade de Debéntures iniciamente uferlada (sem considerar as Para mais i Bes sobre o i de
veja a segdo Relativas 3 Emisséo, a Oferta e as D da Oferta— de Coleta de de ( ,na pégmz 81 deste Prospecto.

Nos termos do parégrafo 2° do artigo 14 da Instrugao CVM 400, a quantidade de D ofertadas foi em 12,75%, ou seja, em 51.000 Debéntures Adicionais, nas mesmas condigdes das Debé inici oienadas (‘Debe Adicionais”), sem a idade de novo pedido de
registro & CVM, a critério da Emissora e considerando que houve demanda no Procedimento de Backbul/dmg, A cmeno dos Coordenadores e da Emissora, em conjunto, conforme verificado pelo de i s D Adicionais foram alocadas como Debéntures da Primeira
Série e Debéntures da Segunda Série. As Debéntures Adicionais emitidas passaram a ter as mesmas das ofertadas e passaram a integrar o conceito de * Debéniures’ 6 sordo colocadas sob reglme de melhores esforgos de colocagdo pelos Coordenadores.

As Debéntures serso depositadas para (a) distribuigo no mercado primario por meio do MDA - Modulo de Distribuigdo de Ativos (‘MDA"), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcéo — Balcdo B3 (‘B3’), sendo a d\smbulcao liquidada financeiramente por meio da B3; e (b)
negociagdo no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios (‘CETIP 21°), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as liquidadas fi

A Emiss&o e a Oferta seréo realizadas de acordo com os Iermos e cond\goes constantes da “Escntula Particular da Primeira Emissdo de Debéntures Simples, N&o Canversrvels em Agdes, da Espécie Quirograféria, em Até Duas Séries, para Distribuigdo Publica, da Jalles Machado S.A.", celebrada entre
a Emissora, a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Ltd: a dos titulares das Debéntures (“Agente Fiduciario” e “Ds em 17 de novembro de 2021, a qual foi inscrita na Junta Comercial do Estado de Goias ( CEG ), sob o n®
20216873045, em sessdo de 19 de novembro de 2021, de acordo com o inciso Il do artigo 62 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acbes”) (“Escritura” ou “Escritura de Emlssaa ). A Escnlura lm objeto de adltamento para refletir o resultado do
Procedimento de Bookbuilding, o qual foi celebrado em 13 de dezembro de 2021 e definiu a taxa final da Remuneragao das Debéntures de cada uma das séries da Emisséo, a existéncia de cada uma das séries das Debé de emitida em cada séries, bem
como o exercicio da opgao de Debéntures Adicionais e sua alocagao em cada uma das séries, sem a de do dos reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido neste Praspecta) o qual lnl devidamente averbado perante a JUCEG sob o n°®
20217041400 em sess&o de 15 de dezembro de 2021.

A Escritura foi celebrada com base nas deliberagdes tomadas pelo Conselho de Administragéo da Emissora, em reunido realizada em 17 de novembro de 2021 (‘RCA da Emiss&o”), na qual foi deliberada a realizagdo da Emisso e da Oferta, bem como seus respectivos termos e condigdes, em
conformidade com o disposto no paragrafo 1° do artigo 59 da Lei das Sociedades por Agdes e no inciso ‘" do artigo 19 do estatuto social da Emissora. Por meio da RCA da Emisséo, a Dlretnna da Emissora também foi autorizada (i) a definir o resitado do Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo
definido) i) praticar todos os alos necessirios @ efetivagao das deliberagtes consubstanciadas na RCA da Emisséo, inclindo a de todos os da Emissao, dentre 0s quais o aditamento a Escritura de Emisséo que ratificou o resultado do

0 aumento do valor da Oferta mediante a colocagao das Debéntures Adicionais; e (iil) formalizar e efetivar a contratagao dos Coordenadores, . Agente Fiducirio e dos de servigos a da Emissdo e da Oferta, tais como
escriturador, agente de nqmdagao, aB3 (conforme abaixo definido), dentre outros, podendo, para tanto, negociar e assinar os respectivos instrumentos de contratagéo e eventuais alteragdes em aditamentos.

NOS TERMOS DA LEI N° 12.431, DE 24 DE JUNHO DE 2011, CONFORME ALTERADA (“LEL N° 12.431”), DO DECRETO N° 8.874, DE 11 DE OUTUBRO DE 2016 (“DECRETO N° 8.874”) E DA PORTARIA DO MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA (“MME”) N° 347, DE 10 DE SETEMBRO DE 2019
E DA PORTARIA DO MME N° 252, DE 17 DE JUNHO DE 2019 (“PORTARIA 252/2019”) FOI EXPEDIDA, PELO MME, A PORTARIA N° 25, DE 7 DE JUNHO DE 2021, PUBLICADA NO DIARIO OFICIAL DA UNIAO (“DOU”) EM 16 DE JUNHO DE 2021 (“PORTARIA”), PARA ENQUADRAMENTO
DO PROJETO DE INVESTIMENTO EM MANUTENGAO, RENOVAGAO E MELHORIA CANAVIAL DESTINADO A PRODUGAO DE ETANOL DA EMISSORA, COMO PROJETO PRIORITARIO. AS DEBENTURES SERAO, PORTANTO, ENQUADRADAS NO ARTIGO 2° DA LEI N° 12.431, DO
DECRETO N° 8.874, DA RESOLUGAO DO CONSELHO MONETARIO NACIONAL (“CMN") N° 3.947, DE 27 DE JANEIRO DE 2011 (“RESOLUCAO CMN 3.947”), DA PORTARIA 252/2019, OU DE NORMA POSTERIOR QUE AS ALTEREM, SUBSTITUAM OU COMPLEMENTEM, CONFORME
APLICAVEIS, SENDO 0S RECURSOS CAPTADOS COM AS DEBENTURES APLICADOS INTEGRALMENTE NO PROJETO DE INVESTIMENTO (CONFORME DEFINIDO ABAIXO).

AsD sao i como ‘D Verdes”, com base em: (i) ério, avaliado, na data de celebragao da Escritura de Emissao, por meio de consultoria especializada realizada pela Sitawi Finangas do bem, em parecer independente (*Parecer’); (i
reporte anual, pela Emissora, durante a vigéncias das Debéntures, dos beneficios ambientais auvermos pelos projeos confarme indicadores efinidos no Parecer; (i) atendimento 20s “Green Bond Princple’, bem como atraves da marcagao nos sislemas da B3 como o verde, com base nos
requerimentos especificos desta. Para mais informagdes sobre a das D Verdes”, veja a sego “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as D terizagao como * Verdes”, na pagina 62 deste

Prospecto.

ESTE PROSPECTO NAO DEVE, EM QUALQUER CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO COMO UMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO OU DE SUBSCRIGAO DAS DEBENTURES. ANTES DE TOMAR A DECISAO DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES QUE VENHAM A SER
DISTRIBUIDAS NO AMBITO DA OFERTA, A EMISSORA E OS COORDENADORES RECOMENDAM AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUE FAGAM A SUA PROPRIA ANALISE E AVALIAGAO DA CONDIGAO FINANCEIRA DA EMISSORA, DE SUAS ATIVIDADES E DOS RISCOS
DECORRENTES DO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

Este Prospecto foi preparado com base nas informagoes presladas pela Emissora, sendo que os Coordenadores tomaram todas as cautelas e agiram com elevados padrées de diligé pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que: (i) as informagées
prestadas pela Emissora sejam s e aos i a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) as mformagaes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuigao, inclusive aquelas eventuais ou
periédicas constantes da atualizagéo do registro da Emissora, sejam ci indo aos investi a tomada de decis#o fundamentada a respetto da Oferta,

O INVESTIMENTO NAS DEBENTURES NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE: (I) NAO TENHAM PROFUNDO CONHECIMENTO DOS RISCOS ENVOLVIDOS NA OPERAGAO OU QUE NAO TENHAM ACESSO A CONSULTORIA ESPECIALIZADA; (Il) NECESSITEM DE LIQUIDEZ COM
RELAGAO AS DEBENTURES A SEREM SUBSCRITAS, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS OU INEXISTENTES AS NEGOCIAGOES DAS DEBENTURES NO MERCADO SECUNDARIO; E/OU (m NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER O RISCO DE CREDITO DE
EMPRESA DO SETOR PRIVADO E/OU DOS SETORES EM QUE A EMISSORA ATUA, EM PARTICULAR DE FRODUCAO DE ACUCAR ETANOL, COGERAGAO, SANEANTES E LEVEDURA. PARA UMA AVALIACAO ADEQUADA DOS RISCOS ASSOCIADOS AO INVESTIMENTO NAS
DEBENTURES, OS INVESTIDORES DEVERAO LER A SEGAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES”, NA PAGINA 100 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, BEM COMO A SEGAO “4.1 DESCRIGAO DOS FATORES DE RISCO” DO FORMULARIO DE
REFERENCIA, INCORPORADO POR REFERENCIA A ESTE PROSPECTO (CONFORME DEFINIDO ABAIXO) DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

Este Prospecto deve ser lido em conjunto com as informagdes apresentadas no Formulirio de Referéncia, o qual foi elaborado nos termos da Instrugéo da CVM n° 480, de 7 de de 2009, conforme alterada (“Instrucéio CVM 480"), e com as informagdes trimestrais (ITR) da
Emissora e demonstragdes financeiras da Emissora, os quais séo por aeste Prospecto, podendo ser nos na se@o “D e 5 P a este Prospecto por , na pagina 21 deste Prospecto.

A Oferta foi registrada perante a CVM, nos termos da Lei do Mercado de Capitais, da Instrugdo CVM 400, bem como das demais disposigdes legais e regulamentares aplicaveis,. A Oferta ser registrada na Associagéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (‘“ANBIMA”), no prazo
maximo de 15 dias, a contar da data do encerramento da Oferta, nos termos do artigo 16 do Cédigo ANBIMA para Ofertas Publicas.

Este Prospecto esta disponivel nos enderegos e paginas da rede mundial de computadores da CVM, da B3, dos Coordenadores e da Emissora, indicados na segao “Informagdes Adicionais”, na pagina 94 deste Prospecto. O Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto, estara
disponivel nos enderegos e paginas da rede mundial de computadores da CVM, da B3, e da Emissora, indicados na segao “Informagdes Adicionais, na pagina 94 deste Prospecto.

A OCORRENCIA DE QUALQUER EVENTO DE PAGAMENTO ANTECIPADO, INCLUINDO A POSSIBILIDADE DE VENCIMENTO ANTECIPADO, OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO E AQUISIGAO FACULTATIVA, NOS TERMOS PREVISTOS NESTE PROSPECTO E NA ESCRITURA DE
EMISSAO, PODERA (I) ACARRETAR A REDUGAO DO HORIZONTE ORIGINAL DE INVESTIMENTO ESPERADO PELOS DEBENTURISTAS; (Il) GERAR DIFICULDADE DE REINVESTIMENTO DO CAPITAL INVESTIDO PELOS DEBENTURISTAS A MESMA TAXA ESTABELECIDA PARA AS
DEBENTURES; E/OU (lll) TER IMPACTO ADVERSO NA LIQUIDEZ DAS DEBENTURES NO MERCADO SECUNDARIO, UMA VEZ QUE, CONFORME O CASO, PARTE CONSIDERAVEL DAS DEBENTURES PODERA SER RETIRADA DE NEGOCIAGAO. PARA MAIS INFORMAGOES, FAVOR
CONSULTAR OS FATORES DE RISCO “AS OBRIGAGOES DA EMISSORA CONSTANTES DA ESCRITURA DE EMISSAO ESTAO SUJEITAS A HIPOTESES DE VENCIMENTO ANTECIPADO”, “AS DEBENTURES PODERAO SER OBJETO DE AQUISIGAO FACULTATIVA, NOS TERMOS
PzEVISTDS NA ESCRITURA DE EMISSAO, O QUE PODERA IMPACTAR DE MANEIRA ADVERSA NA LIQUIDEZ DAS DEBENTURES NO MERCADO SECUNDARIO” E “AS DEBENTURES PODERAO SER OBJETO DE RESGATE NAS HIPOTESES PREVISTAS NA ESCRITURA”, NAS
PAGINAS 106 E 107 , DESTE PROSPECTO.

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO “4.1 DESCRIGAO DOS FATORES DE RISCO” DO FORMULARIO DE REFERENCIA, INCORPORADO POR REFERENCIA A ESTE PROSPECTO E A SEGAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES”, NAS PAGINAS
100 A 109 DESTE PROSPECTO, PARA CIENCIA DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELAGAO AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

AEmissora 6 avel pela veraci isténcia, qualidade e suficiéncia das Ges prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a distribuigéo das Debéntures.

A Oferta foi registrada pela CVM em 3 de janeiro de 2022, sob o n° 1, para as Debé da Primeira Série e sobon° C para as D da Segunda Série.
“O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENT O SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS”.

Mais informagdes sobre a Emissora e a Oferta poderao ser obtidas junto aos Coordenadores e 4 CVM nos enderegos indicados na segdo “Informages Adicionais”, na pagina 94 deste Prospecto,

Autorreguiaio Autorregulagao

ANBIMA A ANBIMA

faenteFciro

Coordenador Lider Coordenador

- UBS~BB
-

A data deste Prospecto Definitivo € 4 de janeiro de 2022.
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DEFINIGOES

Para fins do presente Prospecto, “Emissora” ou “Companhia” referem-se, a menos que o contexto
determine de forma diversa, a Jalles Machado S.A. e suas controladas, conforme aplicavel. Todos
os termos relacionados especificamente com a Oferta e respectivos significados constam da secao
“Sumario da Oferta” na pagina 41 deste Prospecto. Ademais, os termos indicados abaixo terdo o
significado a eles atribuidos nesta secao, salvo referéncia diversa neste Prospecto.

“Aditamento”

“Administragao”
“Administradores”

“Agéncia de Classificagao
de Risco”

“Agente Fiduciario”

“ANBIMA”

“Antncio de
Encerramento”

“Anuncio de Inicio”

“Apresentagoes para
Potenciais Investidores”

“Assembleia Geral de
Debenturistas”

“Primeiro Aditamento a Escritura Particular da Primeira Emissdo de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acgbes, da Espécie
Quirografaria, em Até Duas Séries, para Distribuicdo Publica, da Jalles
Machado S.A.”, celebrado em 13 de dezembro de 2021, entre a
Emissora e o Agente Fiduciario, que refletiu o resultado do
Procedimento de Bookbuilding, especificando a emissdo das duas
séries, a taxa final dos Juros Remuneratérios para cada uma das
séries, bem como a quantidade de Debéntures efetivamente emitida
em cada série, incluindo a colocagao das Debéntures Adicionais, o
qual foi devidamente averbado na JUCEG em 15 de dezembro de
2021 sob o n° 20217041400. O Aditamento encontra-se anexo ao
presente Prospecto na forma do Anexo B.

Conselho de Administracao e Diretoria da Emissora.
Membros do Conselho de Administragéo e da Diretoria da Emissora.

Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda., sociedade com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 201, 24° andar, Pinheiros, CEP 05426-100,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 02.295.585/0001-40.

Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,
instituicdo financeira, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Rua Gilberto Sabino, 215 — 4° andar, conjunto 41, sala
2, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
22.610.500/0001-88.

Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais.

Anuncio de encerramento da Oferta, a ser divulgado pela Emissora e
pelos Coordenadores, o qual sera elaborado nos termos do artigo 29
da Instrugdo CVM 400 e divulgado nos termos do artigo 54-A da
Instrugdo CVM 400 na pagina da rede mundial de computadores: (a)
da Emissora; (b) dos Coordenadores; (c) da B3; e (d) da CVM.

Anudncio de inicio da Oferta, o qual foi elaborado nos termos dos
artigos 23, paragrafo 2° e 52 da Instrugdo CVM 400 e divulgado nos
termos do artigo 54-A da Instrugcdo CVM 400 na pagina da rede
mundial de computadores: (a) da Emissora; (b) dos Coordenadores;
(c) da B3; e (d) da CVM.

Apresentagbes para potenciais investidores (roadshow e/ou
one-on-ones) que foram realizadas conforme determinado pelos
Coordenadores em comum acordo com a Emissora, apos a divulgagéo
do Aviso ao Mercado e a disponibilizagao deste Prospecto.

Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série e Assembleia
Geral de Debenturistas da Segunda Série, quando em conjunto.



“Assembleia Geral
de Debenturistas
da Primeira Série”

“Assembleia Geral
de Debenturistas
da Segunda Série”

“Atualizagao Monetaria
das Debéntures”

“Auditores
Independentes”
ou “KPMG”

“Aviso ao Mercado”

“B3”

“Banco Central”
ou "BACEN”

“Agente de Liquidagao”

“BB_BI”

“Brasil” ou “Pais”
“CETIP21”

“CM N”
“CNPJ/ME”

“Codigo ANBIMA
para Ofertas Publicas”

Assembleia geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das
Sociedades por Agdes, na qual os Debenturistas da Primeira
Série poderao, a qualquer tempo, se reunir a fim de deliberar
sobre assunto comum a todas as séries, na forma estabelecida na
Escritura.

Assembleia geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das
Sociedades por Agbes, na qual os Debenturistas da Segunda Série
poderdo, a qualquer tempo, se reunir a fim de deliberar sobre assunto
comum a todas as séries, na forma estabelecida na Escritura.

O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
o caso, das Debéntures sera atualizado pela variagdo acumulada do
IPCA, apurado e divulgado mensalmente pelo IBGE, calculado de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis desde a Primeira
Data de Integralizagao até a data de seu efetivo pagamento, sendo o
produto da Atualizagdo Monetaria automaticamente incorporado ao
Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures. A Atualizagdo Monetaria sera calculada pro rata temporis,
por Dias Uteis decorridos, segundo a férmula descrita na Clausula 5.6
da Escritura e na sec¢do “Informagdes Relativas a Emissao, a Oferta e
as Debéntures - Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures —
Remuneragao - Atualizagdo Monetaria”, na pagina 66 deste Prospecto.

KPMG Auditores Independentes Ltda., com escritério na Cidade de
Ribeirao Preto, Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Vargas,
2.121, Salas 1401 a 1405, 1409 e 1410, Jardim América, Edificio
Times Square Business, CEP 14020-260, inscrito no CNPJ/ME sob o
n° 57.755.217/0019-58.

Aviso ao mercado sobre a Oferta, o qual foi elaborado nos termos do
artigo 53 da Instrugdo CVM 400 e divulgado, nos termos do artigo 54-A
da Instrugdo CVM 400, em 18 de novembro de 2021, na pagina da
rede mundial de computadores: (a) da Emissora; (b) dos
Coordenadores; (c) da B3; e (d) da CVM.

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéao.

Banco Central do Brasil.

A Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., acima
qualificada.

BB-Banco de Investimento S.A., instituicdo financeira com sede na
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Senador
Dantas, 105, 37° andar, inscrita no CNPJME sob o n°
24.933.830/0001-30.

Republica Federativa do Brasil.

CETIP21 - Titulos e
operacionalizado pela B3.

Valores Mobiliarios, administrado e

Conselho Monetario Nacional.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia.

“Codigo ANBIMA de Regulacgo e Melhores Praticas para
Estruturagdo, Coordenacdo e Distribuicdo de Ofertas Publicas de
Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas de Aquisicdo de Valores
Mobiliarios”, em vigor desde 06 de maio de 2021.



«Cédigo Civil”

“Comissionamento
da Oferta”

“Conselho de
Administragao”

“Contrato de Distribuicdo”

“Contrato de Formador
de Mercado”

“Controlada”

“Coordenador Lider”
ou ”"XP”

“Coordenadores”
“CVM”

“Data de Emisséao”
“Data de Integralizagao”

“Data de Pagamento dos
Juros Remuneratérios”

“Data de Pagamento
dos Juros Remuneratérios
da Primeira Série”

Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

Remuneragdo devida aos Coordenadores pelo desempenho das
obrigagbes previstas no Contrato de Distribuicdo, conforme
identificadas na secao “Informagdes Relativas @ Emissao, a Oferta e
as Debéntures — Contrato de Distribuicdo — Comissionamento dos
Coordenadores”, na pagina 90 deste Prospecto.

Conselho de Administragcao da Emissora.

“Contrato de Estruturagdo, Coordenacdo e Distribuicdo Publica de
Debéntures Simples, N&o Conversiveis em Acbes, da Espécie
Quirograféaria, em Até Duas Séries, em Regime de Garantia Firme de
Colocagéo, da Primeira Emissédo da Jalles Machado S.A.”, celebrado
em 17 de novembro de 2021, entre a Emissora e os Coordenadores.

“Instrumento Particular de Contrato de Prestacdo de Servigcos de
Formador de Mercado”, celebrado entre a Emissora e o Formador de
Mercado, tendo por objeto as Debéntures, nos termos da Instrugéo
CVM 384, com a finalidade de fomentar a liquidez das Debéntures no
mercado secundario mediante a existéncia de ordens firmes diarias de
compra e venda para as Debéntures, por meio das plataformas
administradas e operacionalizadas pela B3, Balcido B3 e CETIP21,
pelo prazo de 12 meses, contados da Data de Integralizacéo,
prorrogaveis, a critérios exclusivo da Emissora, por 12 meses.

Significa qualquer sociedade controlada (conforme definicdo de
Controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des) pela
Emissora.

A XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, constituida sob a forma de
sociedade anbnima, com escritério na cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 1.909, Torre
Sul, 30° andar, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 02.332.886/0011-78.

O Coordenador Lider e UBS BB, considerados em conjunto.
Comisséo de Valores Mobiliarios.
15 de dezembro de 2021.

Data em que ocorrer a primeira subscricdo e integralizagdo das
Debéntures.

Data de Pagamento dos Juros Remuneratoérios da Primeira Série e
Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios da Segunda Série,
quando em conjunto.

Ressalvadas as hipdteses de pagamento em decorréncia do
vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das Debéntures e,
se permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislagdo e
regulamentacdo aplicaveis, Resgate Obrigatério (conforme definido
neste Prospecto) e Oferta de Resgate Antecipado Facultativo
(conforme abaixo definido), os Juros Remuneratérios da Primeira Série



“Data de Pagamento
dos Juros Remuneratoérios
da Segunda Série”

“Data de Vencimento”

“Data de Vencimento
Primeira Série”

“Data de Vencimento
Segunda Série”

DDA”

“Debéntures”

“Debéntures Adicionais”

“Debéntures em
Circulagao”

serao pagos pela Emissora aos Debenturistas semestralmente a partir
da Data de Emisséao, sendo, portanto, os pagamentos devidos no dia
15 dos meses de dezembro e junho de cada ano. O primeiro
pagamento ocorrera em 15 de junho de 2022 e o ultimo pagamento
ocorrera na Data de Vencimento da Primeira Série.

Ressalvadas as hipoteses de pagamento em decorréncia do
vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das Debéntures e,
se permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislagdo e
regulamentacdo aplicaveis, Resgate Obrigatério (conforme abaixo
definido) e Oferta de Resgate Antecipado Facultativo (conforme abaixo
definido), os Juros Remuneratérios da Segunda Série serdo pagos
pela Emissora aos Debenturistas semestralmente a partir da Data de
Emisséo, sendo, portanto, os pagamentos devidos no dia 15 dos
meses de dezembro e junho de cada ano. O primeiro pagamento
ocorrera em 15 de junho de 2022 e o ultimo pagamento ocorrera na
Data de Vencimento da Segunda Série.

Data de Vencimento da Primeira Série e Data de Vencimento Segunda
Série, consideradas em conjunto.

Sera a data de sete anos contados da Data de Emissao, vencendo-se,
portanto, em 15 de dezembro de 2028, ressalvadas as hipéteses de
liquidagdo antecipada resultante de um evento de vencimento
antecipado e das demais hipoteses de resgate total das Debéntures
previstas na Escritura de Emissao.

Sera a data de 10 anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se,
portanto, em 15 de dezembro de 2031, ressalvadas as hipéteses de
liquidagdo antecipada resultante de um evento de vencimento
antecipado e das demais hipoteses de resgate total das Debéntures
previstas na Escritura de Emissao.

DDA - Sistema de Distribuicdo de Ativos, operacionalizado e
administrado pela B3.

As 451.000 debéntures, todas nominativas, escriturais, nao
conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, objeto da Emissao,
considerando as Debéntures Adicionais.

Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugago CVM 400, a
quantidade de Debéntures inicialmente ofertada foi acrescida em
12,75%, ou seja, em 51.000 Debéntures adicionais, nas mesmas
condigcbes das Debéntures inicialmente ofertadas (“Debéntures
Adicionais”), sem a necessidade de novo pedido de registro a CVM,
que foram emitidas pela Emissora até a data de conclusdo do
Procedimento de Bookbuilding. A critério dos Coordenadores e da
Emissora, em conjunto, conforme verificado no Procedimento de
Bookbuilding, as Debéntures Adicionais foram alocadas como
Debéntures da Primeira Série e Debéntures da Segunda Série. As
Debéntures Adicionais emitidas passaram a ter as mesmas
caracteristicas das Debéntures inicialmente ofertadas e passaram a
integrar o conceito de “Debéntures” e serao colocadas sob regime de
melhores esforgos de colocagéo pelos Coordenadores.

Significa todas as Debéntures subscritas e integralizadas e néo
resgatadas, excluidas as Debéntures, conforme o caso, (i) mantidas
em tesouraria pela Emissora; ou (ii) de titularidade de: (a) Controladas
pela Emissora (diretas ou indiretas); (b) controladoras (ou grupo de



“Debéntures da
Primeira Série”

“Debéntures da
Segunda Série”

“Debéntures de
Infraestrutura”

“Debéntures Verdes”

“Debenturistas”

“Debenturistas da
Primeira Série”

“Debenturistas da
Segunda Série”

“Decreto n° 8.874”

“Deliberagao CVM 818”
“Deliberagao CVM 476”

“Despesas Financeiras
Liquidas”

“Dia(s) Util(eis)”

controle) da Emissora; (c) administradores da Emissora, incluindo, mas
nio se limitando, diretores e conselheiros de administracdo; e (d)
pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas
anteriormente mencionadas, incluindo seus cdnjuges, companheiros
ou parentes até o segundo grau.

309.569 Debéntures objeto da Emissao que foram emitidas no ambito
da Primeira Série.

141.431 Debéntures objeto da Emissédo que foram emitidas no &mbito
da Segunda Série.

Significam quaisquer debéntures que atendam aos requisitos do artigo
2° da Lei 12.431.

As Debéntures serdo caracterizadas como “Debéntures Verdes”, com
base em: (i) desempenho socioambiental satisfatério, avaliado, na data
de celebragdo da Escritura de Emissao, por meio de consultoria
especializada realizada pela Sitawi Finangas do bem, em parecer
independente (“Parecer”); (ii) reporte anual, pela Emissora, durante a
vigéncias das Debéntures, dos beneficios ambientais auferidos pelos
projetos conforme indicadores definidos no Parecer; e (iii) atendimento
aos “Green Bond Principles’, bem como através da marcagdo nos
sistemas da B3 como titulo verde, com base nos requerimentos
especificos desta. Para mais informagdes sobre a caracterizagdo das
Debéntures como “Debéntures Verdes”, veja a secdo “Informacgées
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Requisitos —
Caracterizagdao como “Debéntures Verdes”, na pagina 62 deste
Prospecto.

Debenturistas da Primeira Série e Debenturistas da Segunda Série,
considerados em conjunto.

Os titulares das Debéntures Primeira Série.

Os titulares das Debéntures Segunda Série.

Decreto n® 8.874, de 11 de outubro de 2016, publicado no Diario
Oficial da Unido em 13 de outubro de 2016, conforme alterado.

Deliberagdo da CVM n° 818, de 11 de outubro de 2016.
Deliberacdo da CVM n° 476, de 25 de janeiro de 2005.

Para qualquer periodo, correspondem a: (a) Despesa Financeira
menos (b) o somatério de receitas de aplicagdes financeiras, juros
recebidos, descontos obtidos, bem como de outras receitas
financeiras, tudo apurado de acordo com o International Financial
Reporting Standards

(i) com relagcao a qualquer obrigagdo pecuniaria realizada por meio
da B3, inclusive para fins de calculo, qualquer dia que nao seja
sabado, domingo ou feriado declarado nacional; (ii) com relagédo a
qualquer obrigacdo pecunidria que ndo seja realizada por meio da
B3, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, e que ndo seja sabado
ou domingo; e (iii) com relagdo a qualquer obrigacdo ndo pecuniaria
prevista na Escritura, qualquer dia que ndo seja sabado ou domingo
ou feriado na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&do Paulo e na
Cidade de Goianésia, Estado de Goias.



“Diretoria”

“Divida Liquida
Consolidada”

“DOEGO”

“DOU”

“EBITDA Acumulado”
“EBITDA Ajustado”

“Emissao”

“Emissora” ou
“Companhia”

“Encargos Moratoérios”

“Escritura” ou “Escritura
de Emissao”

A Diretoria Estatutaria da Emissora.

Significa o somatoério dos empréstimos e financiamentos contraidos
junto a pessoas fisicas e/ou juridicas, incluindo dividas com instituicées
financeiras e terceiros de qualquer natureza e dos empréstimos e
financiamentos contraidos na forma de emisséo de titulos de divida,
debéntures, operagbes de mercado de capitais, ou instrumentos
similares menos o somatério do saldo de caixa, aplicagdes financeiras,
aplicagbes em contas correntes, saldos bancérios, titulos e valores
mobiliarios da Emissora mantidos em tesouraria.

Diario Oficial do Estado de Goias.
Diario Oficial da Unio.
Corresponde ao: EBITDA Ajustado acumulado nos ultimos 12 meses.

Corresponde a: (a) receita operacional liquida, menos (b) custos dos
produtos e servigos prestados, excluindo impactos nao-caixa da
variagdo do valor justo dos ativos bioldgicos, menos (c) despesas
comerciais, gerais e administrativas, acrescidos de (d) depreciagéo,
amortizacdo e consumo do ativo biolégico, conforme apresentado
nas demonstracgdes financeiras auditadas e acrescidos de (e) outras
receitas e despesas operacionais, desde que recorrentes, em
conformidade com as praticas contabeis vigentes, tudo determinado
em conformidade com o International Financial Reporting Standards.

A presente emissao de Debéntures, que representa a 12 (primeira)
emissao da Emissora.

A Jalles Machado S.A., sociedade por agdes, registrada perante a
CVM na categoria “A”, sob o cédigo 2549-6, com sede na cidade de
Goianésia, Estado de Goias, na Rodovia GO 080, km 185, Fazenda
Sao Pedro, s/n, Zona Rural, CEP 76388-899, inscrita no CNPJ/ME sob
o n°® 02.635.522/0001-95 e na JUCEG sob o Numero de Identificagao
do Registro de Empresas — NIRE 52.300.005.019.

Sem prejuizo do pagamento da Remuneragdo das Debéntures,
ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida
aos Debenturistas relativamente a qualquer obrigagdo decorrente da
Escritura de Emissdo, e observado o disposto na Clausula 62 da
Escritura de Emissao, os débitos em atraso ficardo sujeitos a (i) juros
de mora ndo compensatérios calculados a taxa de 1% ao més sobre o
montante devido e n&o pago; e (ii) multa moratéria convencional,
irredutivel e de natureza ndo compensatéria, de 2% sobre o valor
devido e n&o pago (“Encargos Moratérios”). Os Encargos Moratérios
ora estabelecidos incidirdo desde o efetivo descumprimento da
obrigagdo respectiva até a data do seu efetivo pagamento,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagédo judicial ou
extrajudicial.

Escritura Particular da Primeira Emissao de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em Acgbes, da Espécie Quirografaria, em Até Duas
Séries, Para Distribuicdo Publica, da Jalles Machado S.A.”, celebrada
em 17 de novembro de 2021 entre a Emissora e o Agente Fiduciario, a
qual foi devidamente arquivada perante a JUCEG sob o n°
20216873045 em sessao de 19 de novembro de 2021, considerando,
inclusive, o Aditamento. A Escritura encontra-se anexa ao presente
Prospecto na forma do Anexo A.



“Escriturador”

“Estatuto Social”

“Evento de Vencimento
Antecipado”

“Formador de Mercado”

“Formulario de
Referéncia”

“Governo Federal”

“Grupo Econémico”

“IBG E”
“IFRS”

“Instituigées Participantes
da Oferta”

“Instrugao CVM 384"
“Instrugao CVM 400”

“Instrugao CVM 480”

“Investidores da Oferta”

“Investidores
Institucionais”

A Vértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,
anteriormente definida, que prestara os servigos de escrituragao das
Debéntures (“Escriturador”, cuja definigdo inclui quaisquer outras
instituicbes que venham a suceder o Escriturador na prestacdo dos
servicos de escrituragdo das Debéntures).

Estatuto Social da Emissora.

Hipdteses descritas na secdo “Caracteristicas da Emissdo e das
Debéntures — Vencimento Antecipado”, na pagina 73 deste Prospecto,
sendo cada uma, um Evento de Vencimento Antecipado.

A XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 02.332.886/0011-78.

Formulario de Referéncia da Emissora, elaborado nos termos da
Instrugdo CVM 480 e incorporado por referéncia a este Prospecto,
podendo ser encontrado nos enderegos indicados na segao
“Documentos e Informagbes Incorporados a este Prospecto por
Referéncia” na pagina 21 deste Prospecto.

Governo da Republica Federativa do Brasil.

Significa as sociedades controladoras, controladas ou coligadas da
sociedade a que se referem, conforme o caso, exceto a Gissara
Agropecuario Ltda., inscrita no CNPJ/ME sob o n° 03.803.525/0001-
53, a Rural Agropastorii Empreendimento e Participagdes Ltda.,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 07.347.208/0001-20 e a CL Morais
Agropecuaria & Planejamento Ltda., inscrita no CNPJ/ME sob o n°
29.206.144/0001-80.

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

Normas internacionais de relatério financeiro (Internation! Financial
Reporting Standards), emitidas pelo IASB (International Accounting
Standards Board).

Os Coordenadores e os Participantes Especiais, considerados em
conjunto.

Instrugdo da CVM n° 384, de 17 de margo de 2003, conforme alterada.

Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada.

Instrugdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme
alterada.
Nao

Investidores Institucionais e Investidores

considerados em conjunto.

Institucionais,

Significa os investidores que sejam fundos de investimentos, clubes de
investimentos, carteiras administradas, fundos de penséo, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM,
entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, condominios
destinados a aplicagdo em carteira de titulos e valores mobiliarios
registrados na CVM e/ou na B3, seguradoras, entidades abertas e
fechadas de previdéncia complementar e de capitalizagdo, bem como
pessoas fisicas ou juridicas que sejam considerados investidores
profissionais ou investidores qualificados, conforme definido nos
artigos 11 e 12 da Resolugdo CVM 30, em qualquer caso, com sede



“Investidores Nao
Institucionais”

“lOF/Cambio”

“lOF/Titulo”

“IPCA”

“IR Fonte”
“JUCEG”

“Juros Remuneratérios”

“Juros Remuneratérios
das Debéntures da
Primeira Série”

“Juros Remuneratorios
das Debéntures da
Segunda Série”

“Lei n°® 12.431”

“Lei das Sociedades
por Agoes”

“Lei do Mercado
de Capitais”

“Limite Maximo de
Pedido de Reserva”

“Local de Pagamento”

no Brasil, assim como, investidores pessoas fisicas ou juridicas que
formalizem Pedido de Reserva em valor igual ou superior a
R$1.000.000,00, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, e que
aceitem os riscos inerentes a tal investimento.

Para fins da presente Oferta os investidores qualificados que sejam
pessoas fisicas sempre serdo considerados como Investidores
Institucionais, independentemente do valor apresentado durante o
Periodo de Reserva.

Significa os investidores que nado sejam Investidores Institucionais e
formalizem Pedido de Reserva durante o Periodo de Reserva, junto a
uma unica Instituicdo Participante da Oferta, em valor inferior a
R$1.000.000,00.

Imposto sobre Operagdes de Crédito, Cambio e Seguros incidente
sobre operacdes de cambio.

Imposto sobre Operacdes de Crédito, Cambio e Seguros incidente
sobre operagdes que envolvam titulos e valores mobiliarios.

indice de Precos ao Consumidor Amplo, calculado e divulgado pelo
IBGE.

Imposto de Renda Retido na Fonte.
Junta Comercial do Estado de Goias.

Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série e Juros
Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série, considerados em
conjunto.

Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série
incidirdo juros remuneratérios correspondentes ao percentual
equivalente a 5,5923% ao ano, com base 252 Dias Uteis, conforme
definido no Procedimento de Bookbuilding.

Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série
incidirdo juros remuneratérios correspondentes ao percentual
equivalente a 5,8041%, com base 252 Dias Uteis, conforme definido
de no Procedimento de Bookbuilding.

Lei n®12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada.

Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.
Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

O limite maximo, individual ou agregado, de Pedidos de Reserva por
Investidor Nao Institucional foi de R$ 1.000.000,00, sendo certo que,
caso os Pedidos de Reserva apresentados por um Investidor Nao
Institucional ultrapassem o valor individual ou agregado de R$
1.000.000,00, referido Investidor Nao Institucional seria considerado,
para todos fins e efeitos, como Investidor Institucional.

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela
Emissora no respectivo vencimento, conforme o caso: (i) utilizando-se
os procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3, conforme o caso; (ii) por meio do Agente de
Liquidagéo, para os Debenturistas que nao tiverem suas Debéntures



“M DA”
“Ministério de Minas e

Energia” ou “MME”
“Oferta”

“Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo”

“Oferta Institucional”
“Oferta Nao Institucional”

“Participantes Especiais”

“Pedido de Reserva”

“Periodo de Reserva”

custodiadas eletronicamente na B3; ou (iii) na sede da Emissora, para
0s pagamentos que nao possam ser realizados por meio do Agente de
Liquidagéo ou da B3.

Modulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado
pela B3.

Ministério de Minas e Energia.

A presente oferta publica de distribuicdo de Debéntures, nos termos da
Lei do Mercado de Capitais, da Instrugdo CVM 400, do Cdédigo
ANBIMA para Ofertas Publicas e das demais disposi¢des legais e
regulamentares aplicaveis.

Nos termos da Resolugdo CMN 4.751 ou de outra forma, desde que
permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislagdo e
regulamentagdo aplicaveis, a Emissora podera, a seu exclusivo
critério, realizar oferta de resgate antecipado da totalidade (sendo
vedada oferta facultativa de resgate antecipado parcial) das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série,
desde que ja tenha transcorrido o prazo indicado no inciso I, do artigo
1° da Resolugdo CMN 4.751 ou outro que venha a ser autorizado pela
legislagédo ou regulamentagéo aplicaveis.

Oferta de Debéntures destinada aos Investidores Institucionais.
Oferta de Debéntures destinada aos Investidores Nao Institucionais.

Significam as instituigdes integrantes do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios convidadas pelo Coordenador Lider a participarem
da Oferta, em comum acordo com a Devedora, conforme Termos de
Adeséo firmados entre o Coordenador Lider e a respectiva instituicao,
quais sejam: BB Banco de Investimento S.A.; Itau Unibanco S.A;;
Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.; Necton
Investimentos S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e Commodities;
Nova Futura CTVM Ltda.; Orama Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.; RB Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda.; Vitreo Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A.; Votorantim Asset Management DTVM Ltda.; Genial
Investimentos Corretora de Valores Mobiliarios; Guide Investimentos
S.A. Corretora de Valores; Inter Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda.; Banco BNP Paribas Brasil S.A.; Banco BTG Pactual
S.A.; Banco Andbank (Brasil) S.A.; Ativa Investimentos S.A. Corretora
de Titulos, Cambio e Valores; Azimut Brasil Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda.; Banco Daycoval S.A.; e Banrisul S.A.
Corretora de Valores Mobiliarios e Cambio.

Cada formulario especifico, celebrado em carater irrevogavel e
irretratavel, exceto nas circunstancias ali previstas, por Investidores
da Oferta, incluindo aqueles que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, apresentado perante uma unica Instituigdo Participante
da Oferta, referente a intencdo de subscrigdo das Debéntures no
ambito da Oferta.

Periodo compreendido entre 25 de novembro de 2021, inclusive, e 8
de dezembro de 2021, inclusive, durante o qual os Investidores da
Oferta interessados em subscrever Debéntures puderam apresentar
suas intencdes de investimento por meio de um ou mais Pedidos de
Reserva.



“Pessoas Vinculadas”

“Plano de Distribuicdao”

Sao consideradas “Pessoas Vinculadas™: (i) controladores pessoa
fisica ou juridica ou administradores da Emissora, de sua controladora
e/ou de suas controladas ou outras pessoas vinculadas a Emisséo e a
Oferta, bem como seus cdnjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o segundo grau; (ii) controladores
pessoa fisica ou juridica ou administradores das Instituicdes
Participantes da Oferta; (iii) empregados, administradores,
funcionarios, operadores e demais prepostos da Emissora e/ou das
Instituicdes Participantes da Oferta, que desempenhem atividades de
intermediacdo ou de suporte operacional diretamente envolvidos na
Oferta; (iv) agentes autdnomos que prestem servigos a Emissora e/ou
as Instituicdes Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que
mantenham, com a Emissora e/ou as Instituicdes Participantes da
Oferta, contrato de prestagdo de servigcos diretamente relacionados a
atividade de intermediagédo ou de suporte operacional no ambito da
Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pela
Emissora ou por pessoas a ela vinculadas; (vii) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas as
Instituigdes Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidas
na Oferta; (viii) conjuges ou companheiro e filhos menores das
pessoas mencionadas nos itens ‘i’ a “v”; e (ix) clubes e fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenga a pessoas vinculadas,
salvo se geridos discricionariamente por terceiros nao vinculados, nos
termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400 e do artigo 2°, inciso XlI, da
Resolugédo da CVM n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme alterada.

Para mais informagcoes sobre a participacdo de Pessoas
Vinculadas na Oferta, veja as segdes “Informacdes Relativas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta —
Pessoas Vinculadas” e “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e
as Debéntures — O investimento nas Debéntures por Investidores
da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas podera ter um impacto
adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario”, nas
paginas 82 e 108, respectivamente, deste Prospecto.

Plano de distribuicdo adotado pelos Coordenadores, nos termos do
paragrafo 3° do artigo 33 da Instru¢cdo CVM 400, o qual levou em
consideracgao e outros aspectos de natureza comercial, bem como as
estratégias dos Coordenadores e da Emissora, observados os
termos do Contrato de Distribuicdo, assegurando os Coordenadores:
(i) que o tratamento conferido aos investidores seja justo e equitativo;
(ii) a adequacéo do investimento ao perfil de risco do Publico—Alvo; e
(iii) que os representantes de venda das Instituicbes Participantes da
Oferta recebam previamente exemplar (a) do Prospecto Preliminar,
acompanhado de seus anexos e documentos incorporados por
referéncia, incluindo, mas sem limitagado, o Formulario de Referéncia;
e (b) do Prospecto Definitivo (conforme definido neste Prospecto
Definitivo), acompanhado de seus anexos e documentos
incorporados por referéncia, incluindo, mas sem limitagdo, o
Formulario de Referéncia, a ser disponibilizado ao mercado quando
da divulgagdo do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 54—A da
Instrugdo CVM 400, para leitura obrigatéria, e que suas duavidas
possam ser esclarecidas por pessoa designada pelos
Coordenadores, nos termos do paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugcéo
CVM 400, observado que a Oferta ndo contara com esforgos de
colocagdo no exterior. Nos termos do Oficio Circular
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01/2021/CVM/SRE, de 1° de margo de 2021, relagdes com clientes e
outras consideragbes de natureza comercial ou estratégica dos
Coordenadores e da Companhia nado poderdo, em nenhuma
hipotese, ser consideradas no Plano de Distribuicdo para fins da
alocagao dos Investidores Nao Institucionais.

O Plano de Distribui¢ao foi fixado nos seguintes termos:

I. as Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuigdo, com
intermediacao dos Coordenadores;

Il. nos termos do Contrato de Distribuicdo e do Prospecto Preliminar,
os Coordenadores convidaram os Participantes Especiais para
participarem da Oferta exclusivamente para o recebimento de
Pedidos de Reserva de Investidores Institucionais ou Investidores
N&o Institucionais;

lll. apds o protocolo do pedido de registro da Oferta, da divulgagéo
do Aviso ao Mercado e da disponibilizacdo do Prospecto Preliminar,
foram realizadas Apresentagbes para Potenciais Investidores,
conforme determinado pelos Coordenadores em comum acordo com
a Emissora;

IV. os materiais publicitarios ou documentos de suporte as
Apresentacdes para Potenciais Investidores eventualmente utilizados
foram encaminhados @ CVM em até 1 (um) Dia Util apés a sua
utilizagdo ou previamente a sua utilizagdo, conforme o caso, nos
termos da Deliberagao da CVM 818 e do artigo 50, paragrafo 5°, da
Instrugdo CVM 400;

V. apdés as Apresentagdes para Potenciais Investidores e
anteriormente a obtencdo do registro da Oferta na CVM, os
Coordenadores realizaram o Procedimento de Bookbuilding, que foi
realizado nos termos indicados no item “Procedimento de Coleta de
Intengdes de Investimento (Procedimento de Bookbuilding)” abaixo;

VI. o Prospecto Preliminar devera estar disponivel nos mesmos
locais em que sera disponibilizado o Prospecto Definitivo pelo menos
cinco Dias Uteis antes do prazo inicial para o recebimento dos
Pedidos de Reserva;

VIl. os Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles
considerados Pessoas Vinculadas (conforme definido abaixo),
puderam apresentar suas ordens de investimento por meio de um ou
mais Pedidos de Reserva a uma Instituigdo Participante da Oferta,
durante o Periodo de Reserva, observado que o limite maximo,
individual ou agregado, de Pedidos de Reserva por Investidor Nao
Institucional é de R$1.000.000,00 (“Limite Maximo de Pedido de
Reserva”), sendo certo que caso os Pedidos de Reserva
apresentados por um investidor tivessem ultrapassado o Limite
Maximo de Pedido de Reserva, referido investidor seria considerado
para todos fins e efeitos como Investidor Institucional;

VIIl. os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados
Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever Debéntures
também puderam apresentar seus Pedidos de Reserva, durante o
Periodo de Reserva, perante uma Instituigdo Participante da Oferta,
ou suas respectivas ordens de investimento aos Coordenadores, na
data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, indicando a
quantidade de Debéntures a ser adquirida em diferentes niveis de
taxa de juros;
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IX. findo o Periodo de Reserva, os Participantes Especiais
consolidaram os Pedidos de Reserva que receberam e os
encaminharam ja consolidados os Coordenadores;

X. concluido o Procedimento de Bookbuilding, os Coordenadores
consolidaram todos os Pedidos de Reserva e as ordens de
investimento efetuadas pelos Investidores Institucionais e pelos
Investidores Nao Institucionais para subscricdo das Debéntures;

XI. nos termos do artigo 54 da Instrugcdo CVM 400, desde que todas
as Condigcdes Precedentes listadas no Contrato de Distribuicao
tenham sido satisfeitas ou tenham sido expressamente renunciadas
pelos Coordenadores, conforme o caso, a Oferta tera inicio apds:
(a) a concessao do registro da Oferta pela CVM; (b) a divulgagédo do
Anuncio de Inicio; e (c) a disponibilizagdo do Prospecto Definitivo da
Oferta aos investidores e o seu envio a CVM, nos termos do artigo 42
da Instrugdo CVM 400;

XIl. nos termos do artigo 85, paragrafo 2°, da Lei das Sociedades por
Acdes e da Resolugdo CVM 27, iniciada a Oferta, (a) os Investidores
da Oferta que manifestaram interesse na subscricdo das Debéntures
durante o Periodo de Reserva por meio de preenchimento do Pedido
de Reserva e (b) os Investidores Institucionais que encaminharam
suas ordens de investimento nas Debéntures e que, em ambos os
casos, tiveram suas ordens alocadas, estdo dispensados da
apresentagao do boletim de subscrigdo, sendo a subscricdo das
Debéntures formalizada por meio do sistema de registro da B3. No
caso de Investidores Institucionais que n&o estejam contemplados
pela dispensa da apresentagao de documento de aceitagao da Oferta
Restrita, nos termos da Resolugdo CVM 27, a subscricdo de
Debéntures devera ser formalizada mediante o preenchimento e
assinatura de um termo de aceitagdo da Oferta pelo Investidor
Institucional, o qual devera ser realizado junto ao Coordenador com o
qual tiver efetuado sua intengdo de investimento e devera, no
minimo, (i) conter as condi¢des de subscricdo e de integralizacdo das
Debéntures, (ii) esclarecer que ndo serd admitida a distribuicdo
parcial da Oferta, (iii) conter esclarecimento sobre a condigdo de
Pessoa Vinculada (ou ndo) a Oferta, e (iv) conter declaragao de que
obteve cépia dos Prospectos;

Xlll. a colocagdo das Debéntures sera realizada de acordo com os
procedimentos da B3, bem como com o Plano de Distribuigdo;

XIV. caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 e 27
da Instrugdo CVM 400, (a)a modificacdo devera ser divulgada
imediatamente por meios ao menos iguais aos utilizados para a
divulgacdo da Oferta; (b)as Instituicbes Participantes da Oferta
deverao se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das
aceitagdes da Oferta, de que o investidor esta ciente de que a Oferta
foi alterada e de que tem conhecimento das novas condigdes; (c) os
investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser
comunicados diretamente, por correio eletrénico, correspondéncia
fisica ou qualquer forma de comunicacao passivel de comprovagéao,
a respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem, até as
16:00 horas do quinto Dia Util subsequente & data em que foram
diretamente comunicados por escrito sobre a modificacdo da Oferta,
o interesse em revogar sua aceitagdo a Oferta, presumindo-se, na
falta da manifestacéo, o interesse do investidor em n&o revogar sua
aceitagdo. Se o investidor revogar sua aceitagdo e se o investidor ja
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“Portaria MME n° 25”

“Prazo de Colocagao”

tiver efetuado o pagamento do Prego de Integralizacdo das
Debéntures que houver subscrito, referido Preco de Integralizagao
sera devolvido sem juros ou corregdo monetaria, sem reembolso e
com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos
incidentes, se existentes, no prazo de cinco Dias Uteis contados da
data da respectiva revogagao;

XV. caso: (a)seja verificada divergéncia relevante entre as
informagdes constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto
Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo
investidor ou a sua decisdo de investimento; ou (b) a Oferta seja
suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400, o
investidor que ja tiver aderido a Oferta devera ser diretamente
comunicado, por correio eletrbnico, correspondéncia fisica ou
qualquer forma de comunicagéo passivel de comprovacgao, a respeito
e podera revogar sua aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto,
informar sua decisédo a Instituicdo Participante da Oferta com quem
tenha realizado sua intengédo de investimento (i) até as 16:00 horas
do quinto Dia Util subsequente & data de disponibilizagdo do
Prospecto Definitivo, no caso da alinea (a) acima; e (ii) até as 16:00
horas do quinto Dia Util subsequente & data em que foi diretamente
comunicado por escrito sobre a suspensado da Oferta, no caso da
alinea (b) acima, presumindo-se, na falta da manifestagéo, o
interesse do investidor em nao revogar sua aceitagdo. Se o investidor
revogar sua aceitagéo e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento
do Prego de Integralizagdao das Debéntures que houver subscrito,
referido Pregco de Integralizacdo sera devolvido sem juros ou
corregdo monetaria, sem reembolso e com dedugdo dos valores
relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo
de cinco Dias Uteis contados da data da respectiva revogagéo; e

XVI. caso: (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e
20 da Instrugdo CVM 400; ou (b) a Oferta seja revogada, nos termos
dos artigos 25 e 27 da Instrucdo CVM 400, todos os atos de
aceitagcado serado cancelados e as Instituicdes Participantes da Oferta
e a Emissora comunicarao tal evento aos investidores, o que podera
ocorrer, inclusive, mediante publicagdo de aviso ao mercado. Se o
investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizagcéo
das Debéntures que houver subscrito, referido Prego de
Integralizagdo sera devolvido sem juros ou corre¢gdo monetaria, sem
reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e
encargos incidentes, se existentes, no prazo de cinco Dias Uteis
contados da data da comunicagao do cancelamento ou revogagao da
Oferta.

Para mais informagoes acerca do Plano de Distribuicdo, veja
se¢do “Informagdes Relacionadas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Oferta — Plano de Distribui¢cido”,
na pagina 79 deste Prospecto.

Portaria expedida pelo MME n° 25, de 07 de junho de 2021, publicada
no DOU em 16 de junho de 2021, para enquadramento do Projeto de
Investimento em manutengdo, renovacdo e melhoria canavial
destinado a produgéo de etanol da Emissora, como projeto prioritario.

Prazo de até 180 dias apds a data de divulgagédo do Anuncio de Inicio,
desde que tenham sido cumpridas as condi¢des precedentes previstas
no Contrato de Distribuicéo.

13



“Prazo de Exercicio
da Garantia Firme”

“Prego de Subscrigao”

Primeira Data de
Integralizagao

“Procedimento de Coleta
de Intengoes de
Investimentos” ou
“Procedimento de
Bookbuilding”

15 de janeiro de 2022.

O preco de subscricao de cada uma das Debéntures na Primeira Data
de Integralizagédo sera o seu Valor Nominal Unitario e, caso ocorra a
subscri¢cao e integralizacao das Debéntures em mais de uma data, o
preco de subscricdo para as Debéntures que forem integralizadas
ap6s a Primeira Data de Integralizagdo sera o Valor Nominal
Atualizado das Debéntures acrescido dos Juros Remuneratérios da
respectiva Série, calculados pro rata temporis desde a Primeira Data
de Integralizacdo (inclusive), até a data de sua efetiva integralizagao
(exclusive). Em qualquer hipoétese, o Preco de Subscri¢cdo podera ser
acrescido de agio ou desagio, desde que aplicado de forma igualitaria
a totalidade das Debéntures integralizadas em uma mesma data,
conforme acordado no Contrato de Distribuigao.

Caso, até a data em que ocorrer a integralizagao posterior a Primeira
Data de Integralizagdo das Debéntures, ndo haja divulgagéo do IPCA
do més imediatamente anterior, sera utilizado, para calculo do Valor
Nominal Atualizado, o ultimo IPCA oficialmente divulgado, ndo sendo
devidas quaisquer compensagodes financeiras entre a Emissora e os
Debenturistas, se e quando o IPCA que seria aplicavel for divulgado.

A data em que efetivamente ocorrer a primeira subscricdo e
integralizagédo de qualquer das Debéntures.

Procedimento de coleta de intengdes de investimento, organizado pelos
Coordenadores, nos termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do
artigo 44 da Instrugdo CVM 400, com recebimento de reservas durante
o Periodo de Reserva, sem lotes minimo ou maximos, para a definicao,
de comum acordo com a Emissora (i) da Emissdo em duas séries; (ii)
da quantidade de Debéntures da Primeira Série e de Debéntures da
Segunda Série; (iii) a Remuneracdo das Debéntures e (iv) do exercicio
da Opcgéao de Debéntures Adicionais em cada uma das séries.

A alocacdo das Debéntures entre Debéntures da Primeira Série e
Debéntures da Segunda Série foi realizada no sistema de vasos
comunicantes, ou seja, a alocacdo da quantidade total de Debéntures
entre Debéntures da Primeira Série e Debéntures da Segunda Série,
foi definida no Procedimento de Bookbuilding, observado que (i) uma
das Séries poderia nao ter sido emitida, hipétese na qual a Emissao
seria realizada em série Unica; e (ii) o somatdrio das Debéntures da
Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série ndo excederia o
Valor Base da Emissdo, observada a possibilidade de emissédo das
Debéntures Adicionais (“Sistema de Vasos Comunicantes”).

Participaram do Procedimento de Bookbuilding para definigdo (i) dos
Juros Remuneratérios; e (ii) da alocacdo das Debéntures entre as
Séries, exclusivamente, Investidores Institucionais, incluindo aqueles
considerados Pessoas Vinculadas (conforme abaixo definido),
considerando que néo foi verificado excesso de demanda superior a
1/3 a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar
as Debéntures Adicionais).

As intengdes de investimento do Formador de Mercado serao
alocadas na taxa de juros apurada no Procedimento de Bookbuilding,
ndo havendo, portanto, qualquer influéncia por parte do Formador de
Mercado na definicdo dos Juros Remuneratérios das Debéntures
durante o Procedimento de Bookbuilding.
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“Destinagao dos
Recursos”

O resultado do Procedimento de Bookbuilding, foi ratificado por meio
do Aditamento, sem necessidade de nova aprovagao societaria pela
Emissora, nos termos da RCA da Emissdo, ou de realizacdo de
Assembleia Geral de Debenturistas, e foi divulgado em 09 de
dezembro de 2021 por meio do Comunicado ao Mercado disponivel
nos enderegos e websites indicados na secao “Informagdes Sobre a
Emissora, os Coordenadores, os Assessores Legais, o Agente
Fiduciario, o Agente de Liquidagdo, o Escriturador e os Auditores
Independentes” na pagina 115 deste Prospecto, nos termos do artigo
23, paragrafo 2°, da Instrugao CVM 400.

A alocacao e efetiva subscrigdo das Debéntures, apds a conclusdo do
Procedimento de Coleta de Intengdes de Investimentos, ocorrera apos
o registro da Oferta de acordo com o cronograma indicativo constante
deste Prospecto, na pagina 57.

Para maiores informagées sobre o Procedimento de
Bookbuilding, consulte a Secdo “Informagdes Relativas a
Emissao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta —
Procedimento de Bookbuilding”, na pagina 81 do Prospecto
Preliminar.

Nos termos do artigo 2°, da Lei n°® 12.431, do Decreto n° 8.874, da
Resolugao CMN 3.947 e da Portaria, a totalidade dos recursos
liquidos captados pela Emissora por meio da Emissdo (inclusive
decorrentes da colocagcao das Debéntures Adicionais) destinar-se-a,
Unica e exclusivamente, para investimento, pagamento futuro ou
reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas a atividade
de produgado e estocagem de biocombustiveis e da sua biomassa
denominado “Investimentos em manutengdo, renovagdo e melhoria
do canavial destinado a produgédo de etanol da controladora Jalles
Machado S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o n° 02.635.522/0001-95
relativa as safras 2020/21, 2021/22, 2022/23 e 2023/24”, que tenham
ocorrido em prazo igual ou inferior a 24 meses da data de
encerramento da Oferta, conforme informagdes descritas na tabela
abaixo (“Projeto de Investimento”).

Objetivo do Projeto Conforme Portaria do Ministério de
de Investimento Minas e Energia, o projeto tem como
objetivo o] investimento em

manutencgao, renovagao e melhoria do
canavial destinado a produgdo de
etanol da controladora Jalles Machado
S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o n°
02.635.522/0001-95 relativa as safras
2020/21, 2021/22, 2022/23 e 2023/24.

Prazo estimado para o Inicio: inicio de 2020.

inicio e o encerramento | Encerramento: margo de 2024.
dos investimentos

Fase atual do Projeto O Projeto de Investimento encontra-se
de Investimento atualmente na fase de investimentos.
Volume estimado de R$599.366.251,00

recursos financeiros
necessarios para a
realizagao do Projeto
de Investimentos
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“Prospecto Preliminar”

“Prospecto” ou
“Prospecto Definitivo”

“Prospectos”

“Publico-Alvo”

“RCA da Emissao”

Valor das Debéntures R$ 451.000.000,00, considerando as
que sera destinado ao Debéntures Adicionais.
Projeto de Investimentos

Alocacao dos recursos Os recursos a serem captados pelas
a serem captados por Debéntures deveréo ser
meio das Debéntures exclusivamente utilizados para

investimento, pagamento futuro ou
reembolso de gastos, despesas ou
dividas relacionadas ao Projeto de
Investimento, observado o previsto no
paragrafo 1°-C, do artigo 1° da Lei n°
12.431.

Percentual dos recursos | 75,25%, considerando as Debéntures
financeiros necessarios Adicionais.

ao Projeto de
Investimentos
provenientes das

Debéntures

Para mais informagées sobre o Projeto de Investimento e a
destinagdo dos recursos das Debéntures, veja a segdo
“Destinagido dos Recursos”, na pagina 64 deste Prospecto.

O “Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuicdo de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acgbes, da Espécie
Quirografaria, em Duas Séries, da Primeira Emissdo da Jalles
Machado S.A.”, incluindo seus anexos e documentos a ele
incorporados por referéncia.

Este “Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribuicdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acgbes, da Espécie
Quirografaria, em Duas Séries, da Primeira Emissdo da Jalles
Machado S.A.”, incluindo seus anexos e documentos a ele
incorporados por referéncia.

Este Prospecto e o Prospecto Preliminar, considerados em conjunto.

Publico alvo da Oferta, que é composto pelos Investidores da
Oferta, levando-se sempre em conta o perfil de risco dos seus
destinatérios.

Reunido do Conselho de Administragdo da Emissora realizada em 17
de novembro de 2021 e devidamente arquivada perante a JUCEG
sob o n°® 20216873045 em sessao de 19 de novembro de 2021, na
qual foi deliberada a realizagdo da Emisséo e da Oferta, bem como
seus respectivos termos e condigbes, em conformidade com o
disposto no paragrafo 1° do artigo 59 da Lei das Sociedades por
Acdes e no inciso “r" do artigo 19 do estatuto social da Emissora. Por
meio da RCA da Emissédo, a Diretoria da Emissora também foi
autorizada (i) a definir o resultado do Procedimento de Bookbuilding;
(i) praticar todos os atos necessarios a efetivacdo das delibera¢des
consubstanciadas na RCA da Emisséo, incluindo a celebragdo de
todos os documentos indispensaveis a concretizagdo da Emisséo,
dentre os quais o aditamento a Escritura de Emissao que ratificara o
resultado do Procedimento de Bookbuilding e contemplara o
aumento do valor da Oferta mediante a colocagdo das Debéntures
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“Real!” “reais” ou “R$"

“Regime de Colocagéo

Remuneragio da
Primeira Série

Remuneragao da
Segunda Série

“Remuneragao das
Debéntures”

“Resolugao CMN 3.947”
“Resolugao CVM 17”
“Resolugdao CVM 27”
“Resolugdao CVM 30”
“Resolugao CMN 4.373”
“SELIC”

“UBS BB”

Adicionais; e (iii) formalizar e efetivar a contratagcdo dos
Coordenadores, do Agente Fiduciario e dos prestadores de servigos
necessarios a implementagdo da Emissdo e da Oferta, tais como
escriturador, agente de liquidagdo, a B3 (conforme abaixo definido),
dentre outros, podendo, para tanto, negociar e assinar os respectivos
instrumentos de contratagao e eventuais alteragdes em aditamentos.
A copia da ata da RCA da Emisséo encontra-se anexa ao presente
Prospecto na forma do Anexo C.

Moeda oficial corrente no Brasil.

Sujeito a legislacdo e regulamentagdo em vigor aplicavel e aos
termos e condigdes do Contrato de Distribuigdo, incluindo, mas nao
se limitando, ao atendimento das Condi¢cbes Precedentes previstas
no Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores realizardo a Oferta
sob o regime de garantia firme de colocagao (exceto com relagéo as
Debéntures Adicionais, as quais, serdo colocadas sob o regime de
melhores esforgos), de forma individual e n&o solidaria entre os
Coordenadores, para as Debéntures inicialmente ofertadas, no valor
de R$400.000.000,00, podendo contar com a participagdo de
Participantes Especiais, observado o Plano de Distribuicdo. Os
termos e condi¢gdes do Plano de Distribuicdo seguem descritos no
Contrato de Distribuicdo e nos demais documentos da Oferta.

Para mais informag¢6es sobre o Regime de Colocagao da Oferta,
veja a secao “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Contrato de Distribuicdo — Regime de Colocagao”,
na pagina 89 deste Prospecto.

Juros Remuneratérios da Primeira Série em conjunto com
Atualizagao Monetaria das Debéntures.

Juros Remuneratérios da Segunda Série em conjunto com
Atualizagdo Monetaria das Debéntures.

A Remuneragdo da Primeira Série e a Remuneragdo da Segunda
Série, quando em conjunto. “Informag¢des Relativas a Emisséo, a
Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissdo e das
Debéntures — Remunerag¢ao” na pagina 69 deste Prospecto.

Resolugédo do CMN n° 3.947, de 27 de janeiro de 2011.
Resolugdo da CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021.
Resolugao CVM n° 17, de 8 de abril de 2021.

Resolugao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021.
Resolugcdo do CMN n° 4.373, de 29 de setembro de 2014.
Sistema Especial de Liquidagao e Custddia.

UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios
S.A,, instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios, pertencente ao grupo UBS BB Servicos de
Assessoria Financeira e Participagdes S.A., constituida sob a forma
de sociedade anbdnima, com escritério na cidade de Sao Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 4.440, 7°
andar, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 02.819.125/00001-73.

17



“Valor Base da Emissao”

“Valor Nominal
Atualizado”

“Valor Nominal Unitario”

“Valor Total da Emissao”

O Valor Base da Emissdo é de, R$400.000.000,00, na Data de
Emissao, sem considerar as Debéntures Adicionais.

O Valor Nominal Unitario considerando a Atualizagdo Monetaria das
Debéntures.

R$ 1.000,00, na Data de Emissao.

O Valor Total da Emissao sera de, R$451.000.000,00, na Data de
Emissao, considerando as Debéntures Adicionais.
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INFORMAGOES CADASTRAIS DA EMISSORA

Identificagcao

Registro na CVM
Sede

Objeto Social

Diretoria de Relagoes
com Investidores

Auditores Independentes

Jornais nos quais
a Companhia divulga
informacgoes

Atendimento
aos Debenturistas

Jalles Machado S.A., sociedade por agdes, registrada perante a CVM
na categoria “A”, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 02.635.522/0001-95 e
na JUCEG sob o Numero de Identificagdo do Registro de Empresas —
NIRE 52.300.005.019.

Registro n° 2549-6 concedido pela CVM em 04 de fevereiro de 2021.

Localizada na cidade de Goianésia, Estado de Goias, na Rodovia GO
080, km 185, Fazenda S&o Pedro, s/n, Zona Rural, CEP 76388-899.

A Emissora tem por objeto social: (i) a exploragéo agricola, industrial e
comercial em todas as suas modalidades, especialmente no que diz
respeito a produgdo de cana de acgucar, seus subprodutos, em
especial do agucar e do alcool; (ii) a produgdo e comercializagdo de
insumos agropecuarios; (ii) a comercializagcdo de combustiveis e
lubrificantes, derivados do petrdleo e do etanol; (iv) a exploragéo de
madeiras e a comercializagédo, no pais e no exterior, dos bens por ela
produzidos podendo, ainda, participar de outras sociedades como
sécia ou acionista, no pais ou no exterior, a critério do Conselho de
Administragao; (v) a prestagéo de servigos vinculados ao seu objetivo
social; (vi) a industrializagdo e a comercializagdo dos produtos
alimentares, cuja matriz seja acgucar, tais como: refrescos,
achocolatados, doces, balas e confeitos; (vii) a industrializacdo e a
comercializagdo de produtos da alcoolquimica, saneantes
domissanitarios, produtos para saude, higiene, cosméticos, perfumes,
produtos de uso infantil, quimica e seus derivados; (viii) a produgéo e
a comercializagdo de misturas minerais, proteicas, ragdes e aditivos
para alimentagdo animal, inclusive prestagdo de servigos de engorda
no confinamento de bovinos; (ix) a geragdo e a comercializagcdo de
energia solar, edlica e termoelétrica advinda do bagaco da cana e
seus derivados e/ou do biogas e outros tipos de biomassa e residuos
organicos; (x) revenda de produtos alimenticios em geral; (xi) a
industrializagdo de produtos alimenticios em estabelecimentos de
terceiros; (xii) a producdo e comercializacdo de biogas, biometano e
composto organico; (xiii) a producdo e comercializacdo de gas
carbdnico (CO2) e seus derivados, e créditos de descarbonizagao; e
(xiv) a producéo e comercializagédo de etanol de milho e subprodutos.

A Diretoria de Relagdes com Investidores esta localizada na sede da
Companhia. O Diretor de Relagbes com Investidores é Rodrigo Penna
de Siqueira. O telefone do departamento de relagées com investidores
€ (62) 3389-9000 e o e-mail é ri@jallesmachado.com. O website é
ri.jallesmachado.com.

KPMG Auditores Independentes Ltda.

As publicacdes realizadas pela Companhia em decorréncia da Lei das
Sociedades por A¢des sao divulgadas no DOEGO e no jornal “Jornal
da Manha”.

O atendimento aos Debenturistas é feito pela Diretoria de Relacdes
com Investidores. A Diretoria de Relagbes com Investidores esta
localizada na sede da Companhia. O Diretor de Relagbes com
Investidores €& Rodrigo Penna de Siqueira. O telefone do
departamento de relagbes com investidores é (62) 3389-9000 e o e-
mail é ri@jallesmachado.com. O website é ri.jallesmachado.com.

19



Website

Responsaveis
pelo Prospecto

Informag¢oes Adicionais

ri.jallesmachado.com. As informagbes constantes do website da
Companhia ndo sio parte integrante deste Prospecto, nem se
encontram incorporadas por referéncia a este.

A Diretoria de Relagbes com Investidores €& responsavel pelo
prospecto. A Diretoria de Relagdes com Investidores esta localizada
na sede da Companhia. O Diretor de Relagdes com Investidores é
Rodrigo Penna de Siqueira. O telefone do departamento de relagdes
com investidores é (62) 3389-9000 e o e-mail é ri@jallesmachado.com.
O website é ri.jallesmachado.com.

Informacgdes adicionais sobre a Emissora, as Debéntures e a Oferta
poderao ser obtidas no Formulario de Referéncia, incorporado por
referéncia a este Prospecto, e junto a Diretoria de Relagées com
Investidores da Emissora, aos Coordenadores, a CVM, ao Agente
Fiduciario e a B3, nos enderegcos e websites indicados na segao
“Informagbes Sobre a Emissora, os Coordenadores, o Agente
Fiduciario, o Escriturador e os Auditores Independentes” na pagina
115 deste Prospecto.
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DOCUMENTOS E INFORMAGOES INCORPORADOS
A ESTE PROSPECTO POR REFERENCIA

Os seguintes documentos, conforme arquivados na CVM, sao incorporados por referéncia a este
Prospecto:

(i)

(ii)
(i)
(iv)

(v)

o Formuléario Cadastral da Emissora;
o Formulario de Referéncia;
o Estatuto Social consolidado da Emissora;

as Demonstragdes Financeiras individuais e consolidadas da Emissora relativas ao exercicio
social encerrado em 31 de margo de 2021 e 31 de margo de 2020 (a qual ja contém as cifras
comparativas com o exercicio social encerrado em 31 de margo de 2019), acompanhadas
do relatério da administragédo e do relatério da auditoria da KPMG Auditores Independentes
Ltda., sobre as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Emissora e suas
respectivas notas explicativas; e

as Informagbes Trimestrais - ITR da Emissora relativas ao semestre findo em 30 de
setembro de 2021, acompanhadas do respectivo relatério de revisdao emitido pelo Auditor
Independentes, bem como de suas respectivas notas explicativas.

Os documentos incorporados por referéncia a este Prospecto podem ser obtidos nos enderegos
indicados abaixo:

Formulario Cadastral

Emissora: ri.jallesmachado.com.br (neste website, acessar “Servigos aos Investidores”,
depois clicar em “Documentos CVM” e em seguida selecionar a versdo mais recente do
Formulario Cadastral”).

CVM: https://sistemas.cvm.gov.br/ (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de
Sistemas” na pagina inicial, acessar “Informagdes sobre Companhias”. Na nova pagina,
digitar “Jalles Machado” e clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar em “JALLES MACHADO
S.A.”. Na sequéncia, selecionar “Formulério Cadastral” no campo “Categoria”, selecionar o
campo “Ultima data de referéncia” e adicionar as datas “De: 18/11/2021” e “Até: selecionar a
data atual” e, em seguida, clicar em “Consultar”. Por fim, clicar no link referente a ultima
versao do Formulario Cadastral).

B3: http://www.b3.com.br/pt_br/produtos—e—servicos/negociacao/renda—variavel/empresas—
listadas.htm (neste website, digitar “JALLES MACHADO?”, clicar em “Buscar”, depois clicar
em “JALLES MACHADO S.A.”. Na nova pagina, clicar em “Informagbes Relevantes”, depois
localizar a versao mais recente do Formulario Cadastral).

Formulario de Referéncia

Emissora: rijallesmachado.com.br (neste website, acessar “Servigos aos Investidores”,
depois clicar em “Documentos CVM” e em seguida selecionar a versdo mais recente do
Formulario de Referéncia).

CVM: https://sistemas.cvm.gov.br/ (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de
Sistemas” na pagina inicial, acessar “Informagdes sobre Companhias”. Na nova pagina,
digitar “Jalles Machado” e clicar em “Continuar”’. Em seguida, clicar em “JALLES MACHADO
S.A.”. Na sequéncia, selecionar “Formulario de Referéncia” no campo “Categoria”, selecionar
o campo “Ultima data de referéncia” e adicionar as datas “De: 18/11/2021” e “Até: selecionar
a data atual” e, em seguida, clicar em “Consultar”. Por fim, clicar no link referente a ultima
versdo do Formulario de Referéncia).
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B3: http://www.b3.com.br/pt_br/produtos—e—servicos/negociacao/renda—variavel/empresas—
listadas.htm (neste website, digitar “JALLES MACHADO?”, clicar em “Buscar”, depois clicar
em “JALLES MACHADO S.A.”. Na nova pagina, clicar em “Informagbes Relevantes”, depois
localizar a versdo mais recente do Formulario de Referéncia).

Estatuto Social consolidado da Emissora

Emissora: rijallesmachado.com.br (neste website, acessar “Governanga Corporativa” e
abrird uma pagina com as informagdes do Estatuto Social consolidado da Emissora).

CVM: https://sistemas.cvm.gov.br/ (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de
Sistemas” na pagina inicial, acessar “Informagdes sobre Companhias”. Na nova pagina,
digitar “Jalles Machado” e clicar em “Continuar’. Em seguida, clicar em “JALLES MACHADO
S.A.”. Na sequéncia, selecionar “Estatuto Social” no campo “Categoria”, selecionar o campo
“Ultima data de referéncia” e adicionar as datas “De: 18/11/2021” e “Até: selecionar a data
atual” e, em seguida, clicar em “Consultar”. Por fim, clicar no link referente a ultima versédo do
Estatuto Social da Emissora).

B3: http://www.b3.com.br/pt_br/produtos—e—servicos/negociacao/renda—variavel/empresas—
listadas.htm (neste website, digitar “JALLES MACHADO?, clicar em “Buscar”, depois clicar
em “JALLES MACHADO S.A.”. Na nova pagina, clicar em “Informacbes Relevantes”, depois
localizar a versdo mais recente do Estatuto Social da Emissora).

Demonstragdes Financeiras relativas ao exercicio social encerrado em 31 de margo de 2021
e 31 de margo de 2020 (a qual ja contém as cifras comparativas com o exercicio social
encerrado em 31 de margo de 2019)

Emissora: ri.jallesmachado.com.br (neste website, acessar “Informagdes Financeiras”,
depois clicar em “Demonstragdes Financeiras” e em seguida selecionar o ano e clicar na
demonstragdo financeira desejada).

CVM: https://sistemas.cvm.gov.br/ (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de
Sistemas” na pagina inicial, acessar “Informagbes sobre Companhias”. Na nova pagina,
digitar “Jalles Machado” e clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar em “JALLES MACHADO
S.A”. Na sequéncia, selecionar “Demonstragdes Financeiras Padronizadas” no campo
“Categoria”, selecionar o campo “Ultima data de referéncia” e adicionar as datas “De:
18/11/2021” e “Até: selecionar a data atual” e, em seguida, clicar em “Consultar”. Por fim,
clicar no link referente a demonstracéo financeira desejada).

B3: http://www.b3.com.br/pt_br/produtos—e—servicos/negociacao/renda—variavel/empresas—
listadas.htm (neste website, digitar “JALLES MACHADQ?”, clicar em “Buscar”, depois clicar
em “JALLES MACHADO S.A.”. Na nova pégina, clicar em “Relatérios Estruturados” e, em
seguida, localizada a demonstracao financeira desejada).

Informagoes Trimestrais relativas ao periodo de seis meses findo 30 de setembro de 2021

Emissora: rijallesmachado.com.br (neste website, acessar “Informagdes Financeiras”,
depois clicar em “Demonstracdes Financeiras” e em seguida selecionar o ano e clicar na
informacgao trimestral desejada”).

CVM: https://sistemas.cvm.gov.br/ (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de
Sistemas” na pagina inicial, acessar “Informagdes sobre Companhias”. Na nova pagina,
digitar “Jalles Machado” e clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar em “JALLES MACHADO
S.A”. Na sequéncia, selecionar “ITR — Informagdes Trimestrais” no campo “Categoria”,
selecionar o campo “Ultima data de referéncia” e adicionar as datas “De: 18/11/2021” e “Até:
selecionar a data atual” e, em seguida, clicar em “Consultar”. Por fim, clicar no link referente
a informacgao trimestral desejada).
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. B3: http://www.b3.com.br/pt_br/produtos—e—servicos/negociacao/renda—variavel/empresas—
listadas.htm (neste website, digitar “JALLES MACHADO?”, clicar em “Buscar”, depois clicar
em “JALLES MACHADO S.A.”. Na nova péagina, clicar em “Relatérios Estruturados” e, em
seguida, localizada a informacéo trimestral desejada).

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO “4.1 DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO”
DO FORMULARIO DE REFERENCIA, INCORPORADO POR REFERENCIA A ESTE
PROSPECTO E A SEGAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS
DEBENTURES”, NA PAGINA 100 A 109 DESTE PROSPECTO, PARA CIENCIA DE CERTOS
FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELAGAO AO
INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

23


http://www.b3.com.br/pt_br/produtos–e–servicos/negociacao/renda–variavel/empresas–listadas.htm
http://www.b3.com.br/pt_br/produtos–e–servicos/negociacao/renda–variavel/empresas–listadas.htm

CONSIDERAGOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARAGCOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto e o Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto,
incluem estimativas, declaragdes acerca do futuro e projecées preparadas pela Emissora,
inclusive, mas nao se limitando, na secdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures” na pagina 100 deste Prospecto, e nos itens “4.1 Descricido dos Fatores de
Risco”, “5. Gerenciamento de Riscos e Controles Internos”, “7. Atividades do Emissor”,
incluindo seus subitens “7.1 — Descricdo das principais atividades do emissor e suas
controladas” e “7.3 — Informagbes sobre produtos e servigos relativos aos segmentos
operacionais”, “10. Comentarios dos Diretores”, incluindo o subitem “10.8. Plano de
Negoécios”, e “11. Projegoes” do Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este
Prospecto, que envolvem riscos e incertezas e, portanto, ndo constituem garantias dos
resultados da Emissora e nao devem ser levados em consideragdo pelos investidores na
sua tomada de decisao em investir nas Debéntures.

As estimativas e declaragdes futuras tém por embasamento, em grande parte, as expectativas
atuais, projegdes futuras, estratégias e tendéncias que afetam ou podem potencialmente vir a
afetar os negdécios operacionais e 0s setores de atuagao da Emissora, bem como sua situagao
financeira e resultados operacionais e prospectivos. Embora a Emissora acredite que essas
estimativas e declaragdes futuras encontram-se baseadas em premissas razoaveis, essas
estimativas e declaragbes estdo sujeitas a diversos riscos, incertezas e suposi¢des e sao feitas
com base nas informacdes atualmente disponiveis.

Além de outros itens discutidos em outras segbes deste Prospecto, ha uma série de fatores que
podem fazer com que as estimativas e declaragdes da Emissora ndo ocorram. Tais riscos e
incertezas incluem, entre outras situagoes, as seguintes:

. os efeitos da crise financeira e econdémica internacional no Brasil;

. os efeitos econdmicos, financeiros, politicos, de saude publica e outros efeitos da pandemia
da COVID-19 (ou qualquer outra pandemia, epidemia ou crises similares), particularmente
conforme esses fatores impactem o Brasil e na medida que eles continuem a ter severos
efeitos macroeconémicos, o que pode realgar o impacto de outros riscos que a Emissora
esta sujeita (para informagdes adicionais, veja a segao “4.2 Descri¢cdo dos Principais Riscos
de Mercado” do Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este
Prospecto;

. o impacto da pandemia da COVID-19 nas condigbes e econdmicas e dos negdcios no Brasil
e mundialmente e quaisquer medidas restritivas imposta por autoridades governamentais
para combater o surto;

. conjuntura econbémica, politica e de negdcios no Brasil e, em especial, nos mercados em
que a Emissora atua;

3 alteragdes nas politicas fiscais brasileiras, incluindo alteragdes nas aliquotas de tributos;

. alteragdes nas condigbes gerais da economia, incluindo, exemplificativamente, inflagao,
taxas de juros, cambio, nivel de emprego e crescimento populacional;

. fatores ou tendéncias que podem afetar os negdcios da Emissora, participacdo no mercado,
condicao financeira, liquidez ou resultados de suas operagdes; implementagdo das principais
estratégias da Emissora;

. capacidade da Emissora obter novos financiamentos e implementar seus planos de
investimentos;

. alteracdes na legislacéo e regulamentacgao brasileira aplicaveis as atividades da Emissora;
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. a administracdo e as operagdes futuras da Emissora;
. sucesso na implementacao da estratégia da Emissora;

. ocorréncia de eventos climaticos extremos que afetem a capacidade da Emissora de
oferecer seus servicos;

. mudancas tecnoldgicas, desintermediacgao financeira, pressdes competitivas sobre produtos
e pregos e intervengdes do Governo; e

. outros fatores de risco discutidos na secado “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures”, na pagina 100 deste Prospecto, bem como na secdo “4.1 Descricdo dos
Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este
Prospecto.

Essa lista de fatores de risco ndo é exaustiva e outros riscos e incertezas que ndo sao nesta data
do conhecimento da Emissora podem causar resultados que podem vir a ser substancialmente
diferentes daqueles contidos nas estimativas e perspectivas sobre o futuro.

O INVESTIDOR DEVE ESTAR CIENTE DE QUE OS FATORES MENCIONADOS ACIMA, ALEM
DE OUTROS DISCUTIDOS NESTE PROSPECTO E NO FORMULARIO DE REFERENCIA,
INCORPORADO POR REFERENCIA A ESTE PROSPECTO, PODERAO AFETAR OS
RESULTADOS FUTUROS DA EMISSORA E PODERAO LEVAR A RESULTADOS DIFERENTES
DAQUELES CONTIDOS, EXPRESSA OU IMPLICITAMENTE, NAS DECLARAGOES E
ESTIMATIVAS DESTE PROSPECTO E DO FORMULARIO DE REFERENCIA, INCORPORADO
POR REFERENCIA A ESTE PROSPECTO. TAIS ESTIMATIVAS REFEREM-SE APENAS A
DATA EM QUE FORAM EXPRESSAS, SENDO QUE A EMISSORA E OS COORDENADORES
NAO ASSUMEM A OBRIGAGAO DE ATUALIZAR PUBLICAMENTE OU REVISAR QUAISQUER
DESSAS ESTIMATIVAS E DECLARAGOES FUTURAS EM RAZAO DA OCORRENCIA DE
NOVA INFORMAGAO, EVENTOS FUTUROS OU DE QUALQUER OUTRA FORMA. MUITOS
DOS FATORES QUE DETERMINARAO ESSES RESULTADOS E VALORES ESTAO ALEM DA
CAPACIDADE DE CONTROLE OU PREVISAO DA EMISSORA.

As palavras “acredita”, “pode”, “podera”, “estima”, “continua”, “antecipa”, “pretende”, “espera”’ e
palavras similares, quando utilizadas nesse Prospecto, tém por objetivo identificar estimativas e
perspectivas para o futuro. Estas estimativas envolvem riscos e incertezas e nao representam
qualquer garantia de um desempenho futuro, sendo que os reais resultados ou desenvolvimentos
podem ser substancialmente diferentes das expectativas descritas nas estimativas e declaragbes
futuras constantes neste Prospecto e no Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a
este Prospecto.

Declaragbes prospectivas envolvem riscos, incertezas e premissas, pois se referem a eventos
futuros e, portanto, dependem de circunstancias que podem ou n&o ocorrer. As condigbes da
situacao financeira futura da Emissora e de seus resultados operacionais futuros, sua participagdo
e posigao competitiva no mercado poderdo apresentar diferencas significativas se comparados
aquelas expressas ou sugeridas nas referidas declaragdes prospectivas. Muitos dos fatores que
determinarao esses resultados e valores estdo além da capacidade de controle ou previsao da
Emissora. Em vista dos riscos e incertezas envolvidos, nenhuma decisao de investimento deve ser
tomada somente baseada nas estimativas e declaragbes futuras contidas neste Prospecto e no
Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto.

Adicionalmente, os numeros incluidos neste Prospecto e no Formulario de Referéncia da

Emissora, incorporado por referéncia a este Prospecto, podem ter sido, em alguns casos,
arredondados para numeros inteiros.
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SUMARIO DA EMISSORA

Este Sumario contém um resumo das atividades e das informacées financeiras e operacionais consolidadas da
Emissora, ndo pretendendo ser completo nem substituir o restante deste Prospecto e do Formuldrio de Referéncia,
incorporado a este Prospecto por referéncia. Este Sumario ndo contém todas as informagées que o investidor deve
considerar antes de investir nas Debéntures. Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nas Debéntures, os
potenciais investidores devem analisar cuidadosamente todas as informagées contidas neste Prospecto e no
Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto, incluindo os riscos mencionados abaixo e
na segdo ”4.1 Descricao dos Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia, e as demonstragées financeiras e
informacgées trimestrais (ITR) da Emissora e respectivas notas explicativas incorporados por referéncia a este
Prospecto.

1. JALLES MACHADO E O SETOR SUCROENERGETICO
1.1. VISAO GERAL
Descrigao das Principais Atividades do Emissor e de Suas Controladas

A Jalles Machado S.A. € um importante produtor de agucar e etanol do Brasil, com um diferencial no setor em fungao da sua
relevante exposicao a itens classificados pelo mercado como produtos ndo commodities, sendo classificados como tal todos
os produtos comercializados pela Companhia, com excec¢édo das commodities agucar branco e etanol, representando 37%,
27% e 33%, da receita bruta total da Companhia nos exercicios sociais encerrados em 31 de margo de 2019, 2020 e 2021,
respectivamente. Comprovando sua representatividade nos produtos de maior valor agregado, a Companhia & a maior
produtora e exportadora brasileira de agucar organico em escala mundial, de acordo com o jornal Valor Econémico em
outubro de 2020". No mercado local, a Companhia possui a produgdo e comercializagéo de saneantes (alcool em gel, alcool
para limpeza e alcool industrial) por meio da sua marca propria Itaja e Allgel, sendo que a participacdo desse produto na
receita da Companhia se tornou ainda mais relevante em 2021.

Abertura da Receita Bruta (R$ milhbes)

1 A coluna set/21 LTM refere-se a receita bruta do periodo de 12 meses findo em 30/09/2021. Apurada da seguinte
forma:

Etanol: Margo/21: R$ 461 milhdes + set/21: R$ 387 milhdes — set/20: R$ 165 milhdes = set/21 LTM: R$ 683 milhdes.

Acucar Branco: Margo/21: R$ 394 milhdes + set/21: R$ 292 milhdes — set/20: R$ 195 milhdes = set/21 LTM: R$ 491
milhdes.

Acucar Organico: Margo/21: R$ 274 milhdes + set/21: R$ 87 milhdes — set/20: R$ 147 milhdes = set/21 LTM: R$
214 milhdes.
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Saneantes: Margo/21: R$ 128 milhdes + set/21: R$ 81 milhdes — set/20: R$ 62 milhdes = set/21 LTM: R$ 147
milhdes.

Soja: Margo/21: R$ 1 milhdes + set/21: R$ 3 milhdes — set/20: R$ 1 milhdes = set/21 LTM: R$ 3 milhdes.

Derivados de levedura: Margo/21: R$ 9 milhdes + set/21: R$ 5 milhdes — set/20: R$ 7 milhdes = set/21 LTM: R$ 7
milhdes.

CBIOS: Margo/21: R$ 5 milhdes + set/21: R$ 5 milhdes — set/20: R$ 0 milhdes = set/21 LTM: R$ 10 milhdes.
Outras vendas: Margo/21: R$ 4 milhdes + set/21: R$ 2 milhdes — set/20: R$ 2 milhdes = set/21 LTM: R$ 4 milhdes.

2 Percentual da Receita Bruta referente aos produtos ndo-commodities (todos os produtos comercializados pela
Companhia, com excegdo das commodities agucar branco e etanol.

Principais Linhas de Produtos’

No entendimento da Companhia, a estratégia de focar em produtos de maior valor agregado permite obter uma
rentabilidade acima da média do setor, além de trazer resiliéncia para geragédo de caixa, através da menor volatilidade de
pregos proporcionada pelos produtos ndo-commaodity, no periodo de doze meses encerrado em 30 de setembro de 2021
representaram 25% da receita bruta da Companhia. Essa rentabilidade superior € um diferencial competitivo, pois o
resultado gerado com produtos de maior valor agregado reduz o break- even (i.e., montante de vendas necessarias para
atingir o ponto de equilibrio que cobre os custos fixos e variaveis) da Companhia para produgdo de agucar e etanol,
permitindo a Jalles Machado navegar de forma mais estavel pelos diferentes ciclos de prego tipicos das commodities
agricolas.

A estratégia da Companhia de focar em produtos de maior valor agregado é evidente ao observar o CAGR de 5,9% do
percentual ndo-commodity da receita da Companhia, quando considerado o periodo da safra 18/19 até o periodo de doze
meses encerrado em 30 de setembro de 2021.

Receita de Produtos Nao-Commodity Crescente (R$ mm

Fonte: Dados internos da Companhia
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1.2. Localizagao

A capacidade industrial é dividida pela sede, Unidade Jalles Machado (UJM) e sua segunda unidade inaugurada em 2011,
Unidade Otavio Lage (UOL). Ambas produzem um volume de moagem combinado de 5,3 milhdes de toneladas por safra e
estdo localizadas em Goianésia, estado de Goias, a 60km de distancia entre elas (40km em linha reta). A Companhia
entende que proximidade dos ativos (em especial, das unidades industriais) € um diferencial importante, visto que permite a
captura de sinergias em custo, vendas e despesas administrativas, além de otimizar o uso de equipamentos agricolas e
utilizagcdo de cana-de-agucar.

Localizagdo das Unidades?

1.3. Parque Industrial

A Unidade Jalles Machado (“UJM”) foi a primeira unidade da companhia sendo construida em 1982 seguindo padrdes
estritos de qualidade e planejamento aplicaveis ao setor. Apdés seguidas obras de expansao e modernizagdo, tal unidade
possui atualmente capacidade de moagem de 3,0 milhdes de toneladas. A segunda unidade foi construida em 2011, com
capacidade de moagem inicial de 1,4 milhdes de toneladas e denominada Unidade Otavio Lage (“UOL”) em homenagem ao
fundador da companhia, sendo sua capacidade de moagem atual de 2,3 milhdes de toneladas. De 1983/1984 a 2020/2021,
a moagem de cana-de-agucar na UJM e UOL, conjuntamente, cresceu a uma taxa anual média de 9,4% (CARG 1983/84 —
2020/21), como pode ser visto no grafico abaixo:

Evolugido da Moagem de Cana-de-Agucar (milhdes de toneladas)?

Como forma de aprimorar suas atividades, a Companhia investiu na flexibilizagdo do seu mix de produgado entre agucar e
etanol, no intuito de obter maior adequagéo da sua produgao de acordo com os pregos de mercado dessas commodities e
se beneficiar do prémio pago por cada produto. A Companhia possui alta capacidade de armazenagem de agucar e etanol,
0 que, no entendimento da Companhia, garante melhores condigbes de comercializagédo, considerando que os produtos
podem ser estocados para comercializagdo na entressafra, periodo entre dezembro e margo, os quais, historicamente,
possuem precos acima da média.

2 Dados internos da Companhia

3 Dados internos da Companhia
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1.4. Estrutura de Governanga

Desde sua criagéo a Jalles Machado se diferencia com relagdo ao nivel de governanga corporativa. A Companhia trabalha
seguindo padrées de governanga, de disciplina financeira e de gestédo de risco. O Conselho de Administragdo € composto
por, além dos acionistas majoritarios e minoritarios, dois membros independentes de relevante reputagdo no mercado.

A Jalles Machado é auditada, desde 1987, por uma das “Big Four’ e, desde 2016, apresenta balancetes trimestrais e
publicagéo de rating corporativo por duas das principais agéncias de risco mundiais, sendo a classificagéo de risco atual da
companhia AAA pela S&P. Além de contar com um time de gestdo qualificado e reconhecido pelo mercado, possui
departamento de Relagdes com Investidores entregando transparéncia e credibilidade ao mercado estruturado desde 2014.

Estado instalados os comités financeiro e comercial, de assessoria da Diretoria, que contam com assessorias externas de
renome nacional e internacional, com reunides mensais para tragar estratégias e acompanhar métricas e indicadores pré-
estabelecidos.

1.5. Sustentabilidade e Cultura Organizacional

Ao longo dos anos, a Jalles Machado tem reforcado o seu compromisso com a sustentabilidade, valorizando seus
colaboradores, adotando praticas no intuito de mitigar impactos negativos da atividade econbmica, preservar o meio
ambiente e contribuir para o desenvolvimento das comunidades da sua regi&o.

A Jalles Machado busca atuar com transparéncia e de acordo com todas as leis a que esta sujeita, durante seus anos de
atividade a empresa conseguir criar uma cultura organizacional sélida e eficiente para que todos seus colaboradores,
prestadores de servigco, fornecedores e parceiros adotem a mesma conduta idénea nas suas atividades buscando contribuir
para um mundo mais honesto por meio das atitudes no trabalho. A Jalles Machado, em conjunto com a Grupo Kronberg,
empresa focada em coaching e Solu¢des de Produtividade, avaliou sua cultura pelo método BVC (Barrett Values Centre)
que mede a saude e forga de uma cultura e recebeu nota 82 (denominada “muito forte” pela escala da Hewitt Associates),
como referéncia, as médias globais, regionais e industriais sao 49, 56 e 58, respectivamente.
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1.6. Histérico de Praticas ESG*

2. INFORMAGOES DA JALLES MACHADO

Este sumario é apenas um resumo das informagbes da Jalles Machado. As informagbes contidas nesta se¢do foram obtidas
e compiladas de fontes publicas (certidbes emitidas pelas respectivas autoridades administrativas e judiciais, bem como
pelos respectivos oficios de registros publicos, relatérios anuais, website da Jalles Machado e da CVM, jornais, entre outros)
consideradas seguras pela Emissora e pelo Coordenador Lider.

2.1. Grupo Controlador

A Jalles Machado S.A. é controlada pelo “Grupo Otavio Lage”, que por sua vez detém as empresas Vera Cruz Agropecuaria
Ltda. e Planagri S.A. O controle da Jalles Machado acontece por meio de participagdes da Vera Cruz Agropecuaria Ltda. e
da Planagri S.A., além de pequenas participagbes diretas de pessoas fisicas ligadas ao Grupo Otavio Lage, totalizando
36,46% do seu capital social. Nao ha, na data deste Prospecto, qualquer acordo de acionistas vigentes.

Controle Societario - Jalles Machado S.A. e Grupo Otavio Lage®

4 Dados internos da Companhia

5 Fonte: Jalles Machado: https:/ri.jallesmachado.com/governanca-corporativa/composicao-acionaria/
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2.1.1. Controles Internos

. Auditada pelas “Big Four” desde 1987

. Relatdrios trimestrais auditados

. Site de RI e call trimestral de acompanhamento da safra e resultados financeiros
. SAP implantado em 2012

o Certificagdes: ISO 9000, ISO 14000 e FFSC 22000

. Comités Mensais de Financas, Comercial e Sustentabilidade

. Ratings publicos em duas agéncias internacionais desde 2014:

2.2. Historico da Jalles Machado®

A histéria da Jalles Machado S.A. teve inicio na década de 1980, quando, com a lideranga de Otavio Lage e a participagao
dos fazendeiros da regido, foi instituida em 16 de julho de 1980, a Cooperativa dos Produtores de Cana de Goianésia Ltda
(Cooperalcool), com os seguintes cooperados: Genervino Manoel da Silva, Silvio Manoel da Silva, Mario Hélio Alves,
Segundo Braoios Martinez, Manoel Braollos Martins, Mauricio de Freitas Cardoso, Gibrail Kinjo Esber Brahim, José
Rodrigues da Costa, Jodo Bosco Umbelino dos Santos, Fabricio D’Aylla Valva, Ricardo Fontoura de Siqueira, José Ludovico
dos Reis, Jalles Fontoura de Siqueira, Leonardo Camilo Lobo, Otavio Lage de Siqueira Filho, Jair Lage de Siqueira, Jodo
Gongalves Vilela, Helio Antonio de Sousa, Elacy Caetano Rosa, Djalma Ovidio de Vito, Vibrair Antdnio Rodrigues, Sebastido
Custédio Carneiro, Roberto Machado Pedrosa, Roberto Machado Pedrosa Filho, Orlindo Olimpio Barbosa, Sebastido
Gongalves Rosa, Francisco Rodrigues de Camargo, Dikson Martins Rodrigues, Jodo Martins Rodrigues, Sidiney José de
Oliveira, Valdemir Alves da Silva, Oseas Marcelino Campos, Manoel Castro de Arantes e Marco Aurélio Cardoso. A
instituicdo era responsavel pelo preparo do solo, plantio, tratos culturais, transporte e venda para a industria e o repasse dos
lucros para cada produtor.

Nesse contexto, em 14 de novembro de 1980, foi instituida a destilaria Goianésia Alcool S/A, com os seguintes sécios:
Brasalcool, Otavio Lage de Siqueira, Gibrail Kinjo Esber Brahim, Agropecuaria Morais Ferrari, Planagri Empreendimentos
Agropecuarios Ltda, Jair Lage de Siqueira, Lamar Empreendimentos e Participagbes Ltda, Vera Cruz Agropecuaria Ltda,
Segundo Braoios Martinez, Manoel Braollos Martins, José Anténio da Silva, Genervino Manoel da Silva, Valdivino José da
Silva, Silvio Manoel da Silva, Roberto Machado Pedrosa, Roberto Machado Pedrosa Filho, Jalles Fontoura de Siqueira,
Leonardo Camilo Lobo, Otavio Lage de Siqueira Filho, Francisco Rodrigues de Camargo e Jodo Gongalves Vilela.

Por volta de 1990, a Cooperalcool transferiu o canavial para a Goianésia Alcool S/A e a indUstria passou a fazer também
toda a gestdo da matéria-prima, ou seja, passou a ser responsavel pela parte industrial e agricola, todos os processos da
atividade econdmica.

Em 1993, a agroindustria iniciou uma nova fase, com a inauguragdo da planta de agucar, e comegou a produzir também
agucar cristal. A Goianésia Alcool S/A passou a se chamar Jalles Machado S/A Agticar e Alcool, uma homenagem dos
acionistas da empresa a Otavio Lage, colocando o nome de seu pai. A marca de agucar cristal foi denominada Itaja. Em
1996, a empresa iniciou as exportagdes de agucar e, no ano de 2000, conquistou a certificagdo de qualidade ISO 9000. Em
2001, a empresa implantou uma central elétrica e foi pioneira em Goias na cogeragédo de energia a partir do bagago da
cana-de-agucar, com capacidade instalada de 10 MW. No mesmo ano, a Companhia também realizou a venda de créditos
de carbono, sendo uma das pioneiras do setor.

A produgéo organica comegou em 2003 e acreditamos ser hoje um dos maiores diferenciais da empresa. Acreditamos que o
agucar organico ltaja seja produzido com altos padroes de qualidade, possuindo muitas certificagées e tendo conquistado
mercados internacionais.

8 Fonte: As informagdes dos itens a seguir foram fornecidas pela Jalles Machado
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Em 2011, a Companhia inaugurou a unidade industrial Otavio Lage (UOL), localizada nas proximidades do Povoado de
Juscelandia, a UOL fica ha aproximadamente 40 km de distancia da matriz, unidade Jalles Machado (UJM), formando um
cluster na regido, gerando sinergias entre as duas plantas.

A trajetdria da Companhia no mercado de capitais se iniciou em 2014, com emissdes, por meio de um agente securitizador,
de Certificados de Recebiveis do Agronegocio (“CRAs”) e Certificados de Recebiveis Imobiliarios (“CRIs”), com esforgos
restritos de distribuicdo, via Instrucdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009. Entre 2015 e 2020, foram realizadas quatro
emissdes de CRAs via Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, destinadas ao publico investidor mais amplo.
Entre 2014 e 2020, a Companhia acessou, em seis oportunidades diferentes, o mercado de capitais brasileiro para obtengéo
de recursos e financiamentos de longo prazo.

Além do acesso ao mercado de capitais nacional, a Companhia, na ultima década, teve importantes experiéncias em
operagoes de fusdes e aquisi¢cdes, como por exemplo, nas parcerias realizadas no negdcio de cogeracao de energia elétrica
com a Albioma Participagbes do Brasil Ltda. (“Albioma Brasil”’) em abril de 2015 e dezembro de 2017 em suas duas
unidades industriais, UOL e UJM, respectivamente.

Atualmente, a Companhia é socia minoritaria da Albioma Participagdes do Brasil Ltda em ambas as plantas de cogeragao
de energia elétrica localizadas nas unidades Jalles Machado (Esplanada) e Otavio Lage (Codora), detendo acdes
representativas de 40% do capital social da Albioma Esplanada S.A. e agdes representativas de 35% do capital social da
Albioma Codora S.A.

Em 2020, a Companhia foi eleita, pelos seus colaboradores, como uma das cinco melhores empresas para se trabalhar na
regido Centro-Oeste do pais, de acordo com ranking da renomada consultoria Great Place to Work (GPTW).

No inicio de 2021, com a realizacdo de seu IPO, a Jalles Machado torna-se a Unica companhia de capital privado no estado
de Goias listada na B3, e passa a ser a 1712 empresa listada no Novo Mercado, segmento com os mais elevados padrdes
de governanga corporativa. Os recursos obtidos com a oferta serdo destinados principalmente a expansdo da produgao de
cana-de-agucar em suas duas unidades, e a compra de uma terceira unidade industrial.

2.3. Unidades da Jalles Machado S.A.

Inicio das | Capacidade Moagem

= P
operacdes (mil ton) rodutos

Municipio

e Acucar Organico, Cristal e VHP;
e Etanol anidro e hidratado;

o Energia elétrica; (através de 40%
da Esplanada Energia S.A.).

e Domissanitarios;
e Levedura Seca;

e Latex (através da controlada Goias
Latex Ltda.).

Jalles Machado (UJM) Goianésia/GO 1983 3.000

e Etanol hidratado;

e Energia elétrica (através de 35%
da Codora Energia S.A.).

e Agucar Cristal e VHP

Otavio Lage (UOL) Goianésia/GO 2011 2.300

2.4. Produtos

Tanto o agucar quanto o etanol sédo fabricados a partir do processamento da sacarose extraida da moagem da cana-de-
agucar. No caso do agucar, o produto final é obtido por meio de um processo que inclui o cozimento e a cristalizagdo do
caldo extraido do vegetal, enquanto no caso do etanol o processo envolve a fermentacdo e destilagdo. Dessa forma, o
processo produtivo da Jalles Machado s e inicia no campo com a produgédo da cana-de-agucar, principal matéria prima da
companhia.

Cana-de-agucar (cultivo e processamento)

A produgdo de cana-de-agucar € 100% propria cultivada em terras em relagcdo as quais a Companhia possui contrato de
parceria agricola. Os contratos de parceria agricola, em geral, possuem prazo médio equivalente a um ciclo de cana-de-
agucar (6 anos), ficando a Jalles Machado responsavel pelo preparo da terra, plantio, tratos culturais da lavoura, corte,
transbordo e transporte até as plantas industriais, sendo que 100% do plantio e corte séo realizados de forma mecanizada
utilizando-se de plantadoras automatizadas, reduzindo custos e impactos ambientais. Com a cana-de-agucar sob gestado e
manejo da Companhia, é possivel garantir qualidade e produtividade da matéria-prima.

Apds o corte, a cana-de-agucar € transbordada para caminhdes, que fardo o transporte até a industria. Na industria, os
caminhdes sdo pesados e sdo recolhidas amostras para controlar a quantidade de matéria prima que entra no processo
produtivo. A moagem se inicia com a chegada do caminhdo na mesa alimentadora, onde a cana-de-aglcar € lavada e
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triturada, formando uma mistura de caldo e bagaco que é direcionada para os ternos de moenda extrairem o maximo
possivel de caldo e separagédo do bagaco. Esse processo é conhecido como extragao de caldo. A maior parte da eficiéncia
da industria € medida pela sua capacidade de extragdo, sendo a eficiéncia industrial da Jalles Machado acima da média
setorial. Na etapa seguinte, a parte sélida (bagaco) é conduzida até a caldeira (onde sera utilizado como combustivel para
producao de energia elétrica) e o caldo é direcionado para a produgéo de agucar ou etanol.

Evolugdo Moagem (mil t)”

Etanol

O caldo direcionado para a produgdo de etanol é resfriado e misturado a levedura, (agente biolégico responsavel pela
fermentagao) o resultado dessa fermentagéo € levado para a centrifugagéo para separar o fungo do “vinho”, em seguida o
“vinho” chega a etapa de destilagdo que faz o alcool evaporar obtendo-se o etanol hidratado. Para obtencdo do etanol
anidro é realizada uma etapa adicional para desidratacdo do etanol, ou seja, diminui o teor de agua contido no etanol

hidratado. O Etanol produzido é encaminhado para os tanques de armazenamento que de acordo com a demanda séo
retirados por caminhdes das distribuidoras de combustiveis.

Etanol Produzido (mil m??3

272,8
245,8

2244 220,6
201,7

236,7

182,3 2249
1344 1718

E

2014/15 2015/16 2016/17 2018/19 2019/20 2020/21

161,1

m Anidro Hidratado e Organico
Acucar (Branco e Orgénico)

Para a produgao do agucar branco o caldo precisa passar por 5 etapas i) formagéo do caldo; ii) evaporagao; iii) cozimento;
iv) centrifuga; e v) secagem. Concluida essas etapas, o aglcar € encaminhado para o armazém para posterior venda direta

ou empacotamento, a depender dos canais de venda. A Jalles Machado comercializa aglucar ensacado (1kg, 2kg e 5kg) em
bags (1,2 mil kg) e a granel.

" Dados internos da Companhia

8 Dados internos da Companhia
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Acucar Produzido (mil sc)

6.260,0

3.850,1
34411 3.733,6

2,2% 2,1% 2,7%
27,4%

15,0% 10,6% 15,0%
24,8%

34,4%
26,3% CEA

26,3%

58,7%

2014/15 2015/16 2016/17 2018/19 2019/20 2020/21

m Branco Organico VHP e Ml s3CaS

Segundo o Conselho Brasileiro da Produgdo Orgéanica e Sustentavel (Organis), em 2019, um a cada cinco brasileiros
consumiam produtos organicos. Para a produgédo do agucar organico é utilizada a cana-de-agucar organica como matéria
prima e também no processo industrial ndo sdo utilizados produtos quimicos. Durante o periodo de produg&o organica nao
pode ser processada a cana-de- agucar convencional para que n&o haja contaminagdo. Abaixo, a evolucao das vendas de
agucar organico no mercado local e internacional. Valores em milhares de toneladas®.

Com o intuito de diversificar ainda mais seu portfélio, a Jalles Machado langou, em dezembro de 2020, no mercado uma
nova linha de organicos com marca exclusiva que conta com café em capsula, agucar organico light, achocolatado em pé e
cookies.

Saneante

A principal matéria prima dos saneantes é o etanol anidro produzido pela propria Companhia. O processo utiliza tanques e
motores com agitadores elétricos para producao dos saneantes, apos a conclusao dessa etapa o produto é direcionado para
envase e rotulagem, seguindo entdo para o estoque. Por se tratar de produtos ligados totalmente ao bem-estar humano, a
inspecéo da Anvisa é sempre rigorosa.

% Dados internos da Companhia.
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Saneantes Produzidos (mil caixas)™®

34211

1.941,8

1.636,8
1.061,1
858,8
= . l

2014f15 2015/16 2016/17 2018/19 2019/20 2020421

2.5. O setor sucroenergético no Mundo
2.5.1. Agucar no Mundo™

O agucar é um produto de consumo basico e uma commodity essencial produzida em diferentes partes do mundo, feito
principalmente a partir da cana-de-agucar e da beterraba. Sua produgéo passa por processos agricolas e industriais, sendo
que o processo produtivo tem cada vez mais utilizagdo de tecnologias para fins de aumento de eficiéncia.

A produgdo e o consumo de agucar no mundo crescem anualmente, segundo a FAO (The Food and Agriculture
Organization of the United Nations)'?, baseado em dados historicos, a projegéo é que o consumo mundial de agucar tenha
um crescimento médio de 1,3% a.a. entre os anos de 2009 e 2030, atingindo a marca de 196 milhdes de toneladas
consumidas conforme o grafico abaixo:

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2030 E

2.5.2. Etanol no Mundo

Segundo dados da Renewable Fuels Association — RFA'3, a producgédo global de etanol teve um incremento de 13%
passando de 97,3 milhdes de m® em 2015, para aproximadamente 110 milhdes em 2019. O etanol é um combustivel
sustentavel, que além de ser limpo e renovavel, apresenta contribuigdes relevantes para a redugéo dos gases que causam o
efeito estufa.

9 Dados internos da Companhia
" Fonte: hitps://www.oecd-ilibrary.org/agriculture-and-food/data/oecd-agriculture-statistics_agr-data-en

2 Fonte: OECD-FAO Agricultural Outlook 2021-2030 - © OECD 20213. Acessivel em https://www.fas.usda.gov/data/sugar-world-markets-
and-trade.

'3 Acessivel em: https://ethanolrfa.org/statistics/annual-ethanol-production/
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Do lado ambiental, o alto teor de oxigénio do alcool reduz os niveis das emissdes de monoxido de carbono em relacéo aos
niveis emitidos com a queima da gasolina, de acordo com a Agéncia de Protecdo Ambiental dos Estados Unidos, sendo que
misturas de etanol também reduzem as emissdes de hidrocarbonetos, um dos maiores contribuidores para o desgaste da
camada de ozb6nio, adicionalmente, como um incrementador da octanagem, o etanol também reduz as emissdes
cancerigenas de benzeno e butano. Preocupagdes e iniciativas ambientais aumentam a consciéncia da necessidade de
reduzir o consumo mundial de combustiveis fosseis e adotar combustiveis menos poluentes e renovaveis, como o etanol.

Atualmente, conforme dados da USDA, os Estados Unidos e o Brasil sdo os principais produtores e consumidores de etanol,
sendo que a maior parte do etanol produzido nos Estados Unidos deriva do milho, enquanto no Brasil deriva da cana-de-
acucar.

O beneficio ambiental € comprovado pelo grafico abaixo, mostrando que o etanol € combustivel do futuro e que tem indices
baixos de emissdo de GEE (Gases do Efeito Estufa) quando comparado com outros combustiveis, tipos de motorizagao e
regides, inclusive quando comparado com os motores elétricos.

Comparativo da emissdo de GEE por tipo de combustivel (gCO2e/km)'

2.5.3. Agucar no Brasil

Em se tratando de um dos paises mais populosos do mundo, € possivel afirmar que o Brasil € um dos maiores
consumidores de agucar do mundo, de acordo com dados da Sucden, multinacional do ramo agucareiro, € com demanda
crescente em virtude do aumento no consumo dos produtos industrializados com alto teor de agucar.

Devido ao clima e solo favoravel para o cultivo de cana-de-agucar o Brasil se destaca por sua competitividade de custo de
producao tendo uma posigéo de lideranga quando comparado aos demais paises produtores:

Custo de produgio de agiicar em US$ cents/lb FOB'S

Acucar Orgénico

De modo geral, segundo o Research Institute of Organic Agriculture (FiBL), de 2000 a 2017, a area agricultavel mundial
destinada a cultivos orgénicos aumentou 365%, quase 10% ao ano (a.a.)'®.

4 Fonte: Nastari, P. “Brazil’s Vision of Mobility, Clean Energy & the Environment”, UCL, London, Nov 2019

5 Fonte: DATAGRO, atualizado em outubro de 2020.
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Em termos absolutos, segundo tal instituto, a agricultura organica saltou de 15 milhdes de hectares de terras para 69,8
milndes de hectares nesse periodo. Deste total, 51% da area agricola destinada a produgéo orgénica se encontra na
Oceania, seguida pela Europa (21%), América Latina (11%), Asia (9%), América do Norte (5%) e Africa (3%).

Além disso, o volume de consumo seguiu o crescimento da area agricultavel e tem tido um apelo ainda maior dado a mudancga de
habito de consumo de parte da populagdo. Segundo o IPEA (Instituto de Pesquisa Econémica Aplicada), s6 no ano de 2017 foram
mais de US$ 104,1 Bilhdes em volume de vendas de produtos organicos no varejo no mundo (€ 92,1 bilhdes)'”, com um
crescimento médio do setor de aproximadamente 12,6% ao ano desde 2000, conforme mostra o grafico abaixo:

Venda de varejo organico no mundo — USD Bi*'®

CAGR('00-17): 12,6%

14
| ]
2000 2017
No Brasil, os dados sdo mais incipientes, mas também retrata um mercado que esta em ascens&o. Segundo a Organis —
Associag&o de Promog&o dos Organicos, no ano de 2019 foram cerca de R$ 4,5 Bilhdes de reais movimentados no setor de
organicos, com crescimento estimado de 10% a 15% de 2018 para 2019. E em 2019, 1 em cada 5 brasileiros consumiram
produtos organicos.

O mercado cresce a medida que novos investimentos séo feitos e € comprovado que possui demanda para suprir a oferta
de organicos: segundo a Associagdo de Promogdo dos Organicos (Organis), no primeiro semestre de 2020, a venda de
produtos organicos teve crescimento de mais de 50% no Brasil. Assim sendo, observa-se um crescimento expressivo na
area organica plantada em territorio brasileiro desde 2013, refletindo que, embora incipiente, € um mercado promissor.

Area orgéanica plantada no Brasil — em mil hectares

O consumo tem tido apelo na grande maioria dos paises, mas possuem destaque os EUA, Alemanha, Franga e China
conforme mostra o grafico abaixo refletindo a venda por pais no ano de 2017:

7 Fonte: IPEA - 2538 Produgdo e Consumo de Produtos Orgénicos no Mundo e no Brasil. Disponivel em
http://www.ipea.gov.br/portal/publicacoes

'8 Convertido de EUR para USD usando a taxa média do ano (EUR/USD [2000] = 1,07; [2017] = 0,89)
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2.5.4. Etanol no Brasil

O Brasil teve importantes marcos no setor desde a década de 70 quando o governo passou a incentivar o uso do etanol
como combustivel, depois de alguns anos com problemas de abastecimento, o comego dos anos 2000 foi marcado pelo
desenvolvimento e posterior comercializagéo dos veiculos leves flex fuel, considerado um dos principais milestones do setor
no atual século. Segundo dados da ANFAVEA, em 2006 a frota de veiculos flex fuel representava apenas 11% da frota total
de veiculos enquanto, em 2020, esse numero avangou para 78%.

Evolugao temporal da frota de veiculos por tipo de combustivel

Fonte: ANFAVEA - Associagéo Nacional dos Fabricantes de Veiculos Automotores'®

Quando analisamos a frota em nimeros absolutos dos veiculos flex e ndo-flex e a evolugdo desses valores, dada a meta do
RenovaBio, tem-se uma frota de 43 milhdes de veiculos flex em 2030.

Com a popularizagéo dos veiculos flex fuel ao longo dos anos, a produgéo de etanol hidratado saltou de 5.608 milhdes de
litros em 2002 para 24.713 milhdes de litros em 2019, tornando o etanol um produto com uma maior importancia da matriz
energética brasileira sendo que o Estado de S&do Paulo se destaca como o maior produtor do pais (conforme dados
levantados pela UNICA).

2.6 Principais Fatores de Risco da Companhia

Podemos nédo ser capazes de cumprir com os indices financeiros ou outras obriga¢des previstas nos nossos contratos
de divida.

Alguns dos contratos financeiros celebrados por nés impéem o cumprimento de determinados indices financeiros, clausulas
restritivas financeiras e nao financeiras (“covenants”), além de outras obrigagdes. Dessa forma, caso quaisquer indices
financeiros ou outras obrigagdes sejam descumpridos e, consequentemente, ocorra qualquer evento de inadimplemento
previsto em tais contratos, as dividas a eles vinculadas poder&o ser consideradas vencidas antecipadamente pelos nossos
respectivos credores de acordo com as disposigdes aplicaveis nos referidos contratos, €, como consequéncia, o nosso fluxo
de caixa e a nossa situagao financeira poderao ser afetados adversamente de maneira relevante. Nao ha garantia de que a
Companhia conseguira renegociar as suas dividas no futuro caso indices financeiros ou outras obrigagdes previstas nos
contratos financeiros celebrados pela Companhia sejam descumpridos. Caso a Companhia n&o seja capaz de cumprir com
0s covenants financeiros e/ou outras obrigagbes e ndo consiga renegociar suas dividas, o saldo em aberto de seus
contratos financeiros podera vir a ser considerado antecipadamente vencido. Além disso, alguns dos nossos contratos
financeiros contém clausulas que estabelecem o seu vencimento antecipado caso ocorra descumprimento de obrigagbes
ou um evento de inadimplemento em outros contratos em decorréncia de determinadas situagdes, entre elas, o vencimento
antecipado de outros contratos seja declarado (cross- acceleration ou cross-default). Caso qualquer desses eventos ocorra,
0 nosso fluxo de caixa e a nossa situagéo financeira poderao ser afetados de maneira adversa e relevante. Nos ultimos 3
exercicios sociais, a Companhia solicitou waiver a IFC pelo ndo cumprimento de dois dos covenants financeiros para o
exercicio findo em 31 de margo de 2019 pertencentes ao contrato celebrado com o banco em 6 de dezembro de 2017, os
quais foram concedidos em 26 de novembro de 2019, respectivamente.

1 https://www.epe.gov.br/sites-pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/PublicacoesArquivos/publicacao-331/topico-
569/Informe_Demanda_Ve%C3%ADculos_Leves_2021_2030.pdf#fsearch=demanda%20veiculos%20leves
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https://www.epe.gov.br/sites-pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/PublicacoesArquivos/publicacao-331/topico-569/Informe_Demanda_Ve%C3%ADculos_Leves_2021_2030.pdf#search=demanda%20veiculos%20leves
https://www.epe.gov.br/sites-pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/PublicacoesArquivos/publicacao-331/topico-569/Informe_Demanda_Ve%C3%ADculos_Leves_2021_2030.pdf#search=demanda%20veiculos%20leves

Para mais informacgdes sobre os contratos financeiros de que somos partes, bem como sobre as obrigagdes a que estamos
sujeitos decorrentes da celebragédo desses contratos, vide item 10.1(f) do Formulario de Referéncia.

Recursos financeiros de quaisquer naturezas podem nao estar sempre disponiveis ou ndo serem suficientes em
termos aceitaveis pela Companhia e/ou em valor suficiente para atender as suas futuras necessidades de capital.

A Companhia pode precisar de financiamentos, empréstimos ou capital acionario adicional para financiar suas operagoes,
construir novas instalagbes ou unidades de cogeragao, expandir as atuais, implementar fusdes e aquisi¢des ou para outros
fins ligados a natureza de nossas operagdes. Atualmente, a Companhia possui financiamentos contraidos junto as
instituicbes publicas e privadas e, a depender da sua estratégia ou eventualidade, pode surgir necessidade de novas
captagbes ou rolagens das linhas. Se ndo houver financiamento disponivel por parte de bancos ou outras instituicdes
publicas ou privadas neste momentos, ou se o financiamento disponivel se der apenas em termos menos favoraveis, a
Companhia podera ndo conseguir atender as suas necessidades de capital, o que podera limitar ou impedir (i) a obtencéo
de vantagens relativas as oportunidades de negécios, (ii) a resposta a pressbes competitivas, (iii) a realizagdo de
investimentos ou manutengbes importantes e/ou (iv) o depdsito de “chamadas de margem” ou margem em operagdes de
hedge, dentre outros, o que pode causar um efeito relevante e adverso na receita e nos resultados operacionais da
Companhia.

A Companhia pode ser afetada de maneira adversa em caso de revogacgdo, alteragcdao e/ou ndo renovagdo dos
incentivos fiscais atualmente concedidos pelas autoridades publicas competentes, do provisionamento de ativos
fiscais ou créditos tributdrios.

A Companhia é beneficiaria de incentivos fiscais concedidos pelo Estado de Goias, local de suas operagdes. Os principais
beneficios sdo o Fomentar e o Produzir que beneficiam a UJM e a UOL, respectivamente. Ambos sao beneficios oferecidos
pelo estado de Goias em relagdo ao pagamento do Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos (“ICMS”) para
equalizar a competitividade das companhias localizadas nesse estado comparada com as companhias do Estado de Sao
Paulo, uma vez que a aliquota de ICMS em S&o Paulo é de 13,3% e em Goias é de 25,0%, assim, o Estado abate parte do
valor devido de ICMS resultando em uma aliquota efetiva em Goias de 13,7%. Os referidos incentivos podem ser
revogados, ter sua abrangéncia ou percentual alterado e/ou reduzido ou ter sua vigéncia suspensa. Eventual revogagao,
suspensao, alteragdo, redugdo ou questionamento pode implicar a perda total e/ou parcial dos referidos incentivos fiscais,
afetando significativamente de maneira adversa a situagao financeira da Companhia. Adicionalmente, referidos beneficios
fiscais foram concedidos por prazo determinado, exigindo a apresentagéo de pedido de renovagéo por parte da Companhia
quando de sua expiragdo e o cumprimento de determinadas condigbes relacionadas a manutengdo de um ndmero minimo
de empregados pela Companhia e a realizagdo de investimentos pela Companhia em um valor minimo, conforme definidos
em lei. A ndo renovagao de referidos beneficios fiscais por parte da autoridade competente, ou o ndo cumprimento de
quaisquer das condigdes impostas a Companhia em decorréncia dos beneficios fiscais, pode afetar significativamente de
forma adversa a sua situagdo financeira. Para a renovagdo dos referidos beneficios fiscais por parte da autoridade
competente, a Companhia deve manter suas atividades em um dos setores determinados na legislacdo do beneficio fiscal,
estar em situacéo de regularidade com os tributos estaduais e possuir mais de 250 colaboradores.

Atualmente, tramita uma acgéo civil publica ajuizada pelo Ministério Publico do Estado de Goias em face da Companhia e
outros em razdo de suposta ilegalidade e inconstitucionalidade do alargamento do crédito outorgado de ICMS para a
produgéo de alcool etilico anidro combustivel, na condigdo de a Companhia ser beneficiaria dos programas “Fomentar” ou
do “Produzir”, e comercializar alcool etilico anidro combustivel, conforme descrito detalhadamente no item 4.3 do
Formulario de Referéncia. Na hipétese de uma sentenga desfavoravel nos autos da referida agéo civil publica, poderemos
sofrer impacto financeiro e sermos vedados de contratar com o Poder Publico e de usufruir de beneficios fiscais por cinco
anos. Para mais informagdes sobre os beneficios do Fomentar e do Produzir, vide item 7.3(c) do Formulario de Referéncia.

Diante do cenario brasileiro quanto a concessao de beneficios fiscais, especialmente no que se refere a “Guerra Fiscal
entre os Estados”, a Companhia ndo pode afastar o risco de questionamento quanto a constitucionalidade dos beneficios
fiscais relativos ao ICMS, caso n&o aprovados no dmbito do Conselho Nacional de Politica Fazendaria (CONFAZ), por meio
do ajuizamento de agdes diretas de inconstitucionalidade perante o Supremo Tribunal Federal (STF), o que pode afetar
adversamente os negdécios da Companhia. Ainda no que se refere a “Guerra Fiscal entre os Estados”, foi publicada a Lei
Complementar 160/2017 (“LC 160/2017”") e o Convénio CONFAZ ICMS n° 190/2017, que objetivaram a convalidacdo dos
beneficios fiscais concedidos pelos Estados, diminuigdo dos riscos de declaragdo de inconstitucionalidade dos beneficios
fiscais ja concedidos, extingdo da possibilidade de criagdo de novos beneficios, o estabelecimento de prazo maximo de
duragdo aos incentivos ja concedidos para o setor de atuagdo da Companhia até 31 de dezembro de 2032, e possibilitaram
a instituicdo de convénio para deliberar sobre a remissao dos créditos tributarios, constituidos ou néo, decorrentes das
isencdes, dos incentivos e dos beneficios fiscais ou financeiro-fiscais instituidos em desacordo com o disposto na
Constituicao Federal de 1988 (CF/1988), reinstituicdo das respectivas isengdes, incentivos e beneficios fiscais ou
financeiro-fiscais. No mais, eventual inobservancia das regras de convalidagio, alteragdo na legislagdo tributaria ou
declaragao de inconstitucionalidade da legislagdo concessiva de beneficios fiscais podera afetar ndo somente as atividades
da Companhia, mas o setor como um todo. Ademais, deve-se considerar que a aplicagdo das regras de convalidagédo pode
ser influenciada por questdes politicas e econdmicas, as quais sdo imprevisiveis e podem afetar adversamente a
Companhia de uma maneira e montante que nao é possivel estimar.
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A contaminacdo dos produtos da Companhia e outros riscos correlatos podem prejudicar a reputagdo da
Companhia, levando a abertura de processos judiciais e administrativos e/ou resultando no fechamento das
instalagées produtivas da Companhia.

Alguns dos produtos da Companhia podem causar efeitos adversos nos seus consumidores, tais como alergenicidade a
componentes intrinsecos as matérias primas e/ou aos insumos utilizados para produzir tais produtos, a novos componentes
de produtos e outros efeitos adversos relacionados a contaminagdo dos produtos, causada por erros na produgido ou na
cadeia de distribuicdo. A contaminacdo de qualquer dos produtos da Companhia pode resultar na necessidade de seu
recolhimento ou na abertura de processos judiciais e administrativos contra a Companhia, o que pode afetar adversamente
sua reputacdo, seus negocios, a operagao de nossas instalagdes produtivas, nossa condigéo financeira e nosso resultado
operacional. Qualquer dano a reputacao pode ter efeito material adverso sobre a Companhia.

Dentre as estratégias da Companhia, grande parte de nossos produtos, com maior valor agregado, séo direcionados para
consumo final, ou para utilizagdo como insumo para o mercado industrial (e de outros segmentos).

Na hipétese de algum problema de qualidade ou n&o conformidade entre o produto fornecido e as especificacdes
solicitadas pelos clientes (principalmente se os clientes utilizarem este produto em sua linha de produgéo, por exemplo), a
Companhia pode ser demandada por ressarcimento, em relagdo a eventuais perdas e danos sofridos pelos clientes,
consumidores finais dos produtos dos clientes, ou outros agentes intermediarios na cadeia produtiva, de distribuicao ou
comercializagdo dos produtos, além de outras demandas de indenizagéo por danos morais, danos indiretos e outros danos,
assim como puni¢cdes adicionais promovidas por tais clientes, consumidores ou agentes. Adicionalmente, eventuais
problemas de qualidade ou ndo conformidade dos produtos com especificagdes dos clientes podem resultar na perda de
tais clientes. As apolices de seguros que a Companhia possui para cobrir este tipo de sinistro podem n&o cobrir a demanda
em questdo. A Companhia pode ser afetada negativamente por conta de eventual descumprimento contratual ou falta de
pagamento por parte de seus clientes.

A ndo obtencgado, nao renovagdo, atrasos na obtencdo ou renovagado, ou o cancelamento de alvaras e licengas
necessdrias a continuidade de todas as suas atividades (incluindo ambientais) podem impactar os negoécios da
Companhia

As atividades da Companhia estéo sujeitas a obtengao de licengas e autorizagdes exigidas pela legislagéo brasileira
federal, estadual e municipal relacionada a questdes urbanisticas e a protegdo do meio ambiente, a saude e seguranga,
como por exemplo licengas de funcionamento, auto de vistoria do corpo de bombeiros, aquelas emitidas pelas Secretarias
Estaduais de Meio Ambiente, SEMAD (Secretaria de Estado de Meio Ambiente e Desenvolvimento Sustentavel - Goias),
IBAMA (Instituto Brasileiro de Meio Ambiente), dentre outros.

A n3o obtencgdo, atrasos, embargos ou cancelamentos dessas licengas e/ou autorizagbes poderdo acarretar multas ou,
conforme o caso, levar ao fechamento do respectivo estabelecimento e, por conseguinte, a interrup¢do parcial ou total
dessas atividades, afetando negativamente nossas atividades, negdcios e resultado financeiro. Além disso, o
descumprimento da regulamentagdo ambiental relacionada a tais licengas e autorizagdes podera sujeitar a Companhia a
penalidades administrativas (multa, embargo e etc.) e criminais, bem como ao dever de reparar eventuais danos causados
por sua conduta, na esfera civel.

Na data deste Prospecto, conforme discriminado no item 7.5 (A) do Formulario de Referéncia, a Companhia possui todas
as licencas, permissdes e autorizacdes ambientais e de outra natureza exigidas para a operagdo das unidades
agroindustriais, estando todas elas em plena vigéncia ou em processo de renovacéo, nao havendo objecdo dos 6rgaos
estaduais e federais competentes para concesséo das referidas licengas, no entanto, a Companhia pode n&o conseguir
obter, renovar ou manter em vigor tais licengas para todos os estabelecimentos em que mantém operagdes. A gestao
desses alvaras também pode se tornar custosa, com aprovagdo demorada e dificil, dependendo das atividades
empreendidas no estabelecimento.
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SUMARIO DA OFERTA

O PRESENTE SUMARIO NAO CONTEM TODAS AS INFORMAGOES QUE O POTENCIAL
INVESTIDOR DEVE CONSIDERAR ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES. O POTENCIAL
INVESTIDOR DEVE LER CUIDADOSA E ATENTAMENTE TODO ESTE PROSPECTO,
PRINCIPALMENTE AS INFORMAGOES CONTIDAS NA SECAO “FATORES DE RISCO
RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES”, NAS PAGINAS 100 A 109 DESTE
PROSPECTO, NO FORMULARIO DE REFERENCIA, INCORPORADO POR REFERENCIA A
ESTE PROSPECTO, ESPECIALMENTE A SECAO “4.1 DESCRICAO DOS FATORES DE
RISCO”, E NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS E INFORMAGOES TRIMESTRAIS (ITR) E
RESPECTIVAS NOTAS EXPLICATIVAS, PARA MELHOR COMPREENSAO DAS ATIVIDADES
DA EMISSORA E DA OFERTA, ANTES DE TOMAR A DECISAO DE INVESTIR NAS
DEBENTURES.

Agéncia de Classificagao A Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda., anteriormente
de Risco qualificada.
Agente Fiduciario A VORTX Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,

anteriormente qualificada. O Agente Fiduciario podera ser
contatado por meio da Sra. Eugénia Souza e pelo Sr. Marcio
Teixeira, Telefone: (11) 3030-7177, e-mail:
agentefiduciario@vortx.com.br; pu@vortx.com.br (para fins de
precificacdo de ativos).

Para mais informagdes sobre o histérico de emissdes de
valores mobiliarios da Emissora, de suas controladas,
controladoras, sociedade coligada ou integrante do mesmo
grupo, em que o Agente Fiduciario atue prestando servigos
de agente fiduciario, agente de notas ou agente de garantias,
veja a segao “Informagdoes Relativas a Emissao, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Emissao e das Debéntures —
Agente Fiduciario” deste Prospecto e a Clausula 9.1.1. da
Escritura de Emissao.

Amortizacao das Debéntures N&o sera permitida a amortizagdo das Debéntures.

Atualizagao Monetaria das O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,

Debéntures conforme o caso, das Debéntures sera atualizado pela variagdo
acumulada do IPCA, apurado e divulgado mensalmente pelo
IBGE, calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis desde a Primeira Data de Integralizagao até a data de
seu efetivo pagamento, sendo o produto da Atualizagdo
Monetaria automaticamente incorporado ao Valor Nominal
Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures. A
Atualizagdo Monetaria das Debéntures sera calculada pro rata
temporis, por Dias Uteis decorridos, segundo a férmula descrita
na Clausula 5.6 da Escritura.

Autorizagées A Escritura de Emisséo é celebrada com base nas deliberagbes
tomadas na RCA da Emissao, na qual foi deliberada a realizagédo
da Emissdo e da Oferta, bem como seus respectivos termos e
condi¢cdes, em conformidade com o disposto no paragrafo 1° do
artigo 59 da Lei das Sociedades por A¢des e no inciso “r’ do artigo
19 do estatuto social da Emissora. Por meio da RCA da Emissao,
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Agente de Liquidagao e
Escriturador

Capital Social da Emissora

Classificagao de Risco
(Rating)

a Diretoria da Emissora também foi autorizada (i) a definir o
resultado do Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo
definido); (ii) praticar todos os atos necessarios a efetivagdo das
deliberagbes consubstanciadas na RCA da Emisséao, incluindo a
celebragdo de todos os documentos indispensaveis a
concretizacdo da Emissdo, dentre os quais o aditamento a
Escritura de Emissado que ratificara o resultado do Procedimento
de Bookbuilding e contemplara o aumento do valor da Oferta
mediante a colocagdo das Debéntures Adicionais; e (iii) formalizar
e efetivar a contratagcdo dos Coordenadores, do Agente Fiduciario
e dos prestadores de servigos necessarios a implementacdo da
Emissao e da Oferta, tais como escriturador, agente de liquidagao,
a B3 (conforme abaixo definido), dentre outros, podendo, para
tanto, negociar e assinar o0s respectivos instrumentos de
contratagao e eventuais alteragdes em aditamentos.

O agente de liquidagdo e escriturador da Emissdo sera a Vortx
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., ja
qualificada neste Prospecto (sendo que essas definigées incluem
qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Agente de
Liquidagéo e o Escriturador).

Na data deste Prospecto, o capital social da Emissora é de
R$1.021.966.267,72, representado por 294.697.091 acles
ordinarias, todas nominativas e sem valor nominal.

Para mais informag¢des acerca do capital social da Emissora,
veja a se¢ao “Informagdes Relativas a Emissao, a Oferta e as
Debéntures — Composicao do Capital Social da Emissora”,
na pagina 60 deste Prospecto.

A Agéncia de Classificagdo de Risco foi contratada para fazer a
analise de risco das Debéntures, a qual atribuiu o rating
“AAA(bra)” para as Debéntures. Durante o prazo de vigéncia das
Debéntures, a Emissora devera (i) manter contratada, as suas
expensas, a Agéncia de Classificacdo de Risco para atribuir
classificagéo de risco as Debéntures, bem como manter o rating
valido e atualizado, pelo menos anualmente, observado que,
caso a agéncia de classificagdo de risco contratada cesse suas
atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja
impedida de emitir a classificagdo de risco das Debéntures, a
Emissora devera: contratar outra agéncia de classificacdo de
risco sem necessidade de aprovacdo dos Debenturistas,
bastando notificar o Agente Fiduciario, desde que tal agéncia de
classificagdo de risco seja a Standard & Poor’s, a Fitch Ratings
ou a Moody's, ou mediante contratacdo de agéncia de
classificagdo de risco que n&do as mencionadas anteriormente,
conforme venha a ser aprovada pelos Debenturistas, em sede de
Assembleia Geral de Debenturistas, a ser realizada nos termos
da Escritura; e (ii) dar ampla divulgacdo de tal classificagdo de
risco ao mercado. Em caso de substituicdo, devera ser
observado o procedimento previsto na Escritura de Emisséao.

Para mais informagb6es sobre a classificagdo de risco das
Debéntures, veja a Sumula de Classificagao de Risco, anexa
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Codigo ISIN das Debéntures
da Primeira Série

Cdédigo ISIN das Debéntures
da Segunda Série

Colocagédo e Procedimento
de Distribuigao

Comprovagao da Titularidade
das Debéntures

Forma e Conversibilidade

Coordenador Lider ou XP

Critérios de Colocagédo da
Oferta Institucional

a este Prospecto Definitivo na forma do Anexo H, e a segéo
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures -
Eventual rebaixamento na classificagao de risco atribuida as
Debéntures e/ou a Emissora podera dificultar a captagao de
recursos pela Emissora, bem como acarretar redugdo de
liquidez das Debéntures para negociacido no mercado
secundario e impacto negativo relevante na Emissora”, na
pagina 100 deste Prospecto Definitivo.

BRJALLDBSO002.

BRJALLDBS010.

As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica nos termos da
Lei do Mercado de Capitais, da Instrugdo CVM 400, do Cdédigo
ANBIMA para Ofertas Publicas e das demais disposi¢des legais e
regulamentares aplicaveis, sob o regime de garantia firme de
colocagédo (exceto com relagdo as Debéntures Adicionais, as
quais, serdo colocadas sob o regime de melhores esforgos), de
forma individual e ndo solidaria entre os Coordenadores, para o
Valor Base da Emissao, nos termos do Contrato de Distribuicao,
com a intermediagéo das Instituicbes Participantes da Oferta. Os
termos e condi¢cdes do Plano de Distribuicdo seguem descritos
no Contrato de Distribuicdo e nos demais documentos da Oferta.

Para mais informagodes, veja a secdo “Informagdes Relativas
a Emissdao, a Oferta e as Debéntures - Contrato de
Distribuicdo — Regime de Colocagao”, na pagina 89 deste
Prospecto.

Para todos os fins e efeitos legais, a titularidade das Debéntures
sera comprovada pelo extrato da conta de depdsito emitido pelo
Escriturador, de instituicdo financeira responsavel pela
escrituracdo das Debéntures. Adicionalmente, sera reconhecido,
como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato
expedido pela B3 em nome dos Debenturistas para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

As Debéntures serdo simples, nao conversiveis em ou
permutaveis por acées de emissdo da Emissora. As Debéntures
serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emisséo
de cautelas e certificados.

A XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., anteriormente qualificada.

Tendo em vista que as ordens de investimento apresentadas
pelos Investidores Institucionais ndo excederam o total de
Debéntures remanescentes apds o atendimento da Oferta Nao
Institucional, ndo foi necessario que os Coordenadores dessem
prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender dos
Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, melhor
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Critérios de Rateio da Oferta
Nao Institucional

Cronograma Estimado das
Etapas da Oferta

Data Maxima de Inicio da
Negociagao

Data de Emissao

Data de Liquidagao

Debéntures de Infraestrutura

Depésito para Distribuicdo
das Debéntures

Depésito para Negociagao
das Debéntures

Destinacao dos Recursos

atendiam os objetivos da Oferta, incluindo, mas nao se limitando
a definicdo da melhor taxa final dos Juros Remuneratérios das
Debéntures apurada no Procedimento de Bookbuilding. Além
disso, os Coordenadores visaram constituir uma base
diversificada de investidores, integrada por investidores com
diferentes critérios de avaliagao das perspectivas da Emissora e
a conjuntura macroeconOmica brasileira e internacional, bem
como criar condi¢gdes para o desenvolvimento do mercado local
de titulos corporativos de renda fixa.

Considerando que o total de Debéntures objeto dos Pedidos de
Reserva de Investidores Nao Institucionais validos e admitidos foi
inferior a 80.000 Debéntures, ou seja, 20% do Valor Base da
Emissdo (sem considerar as Debéntures Adicionais), sendo que
tal volume foi prioritariamente destinado a Oferta Nao
Institucional, todos os Pedidos de Reserva de Investidores Nao
Institucionais foram integralmente atendidos e admitidos nos
termos acima, e as Debéntures remanescentes foram destinadas
aos Investidores Institucionais nos termos da Oferta Institucional.

Para informagdes acerca dos principais eventos e datas
relacionados a Oferta, veja a secdo “Cronograma Estimado das
Etapas da Oferta” na pagina 57 deste Prospecto.

A data maxima de inicio da negociagdo das Debéntures na B3
esta prevista para o dia 6 de junho de 2022.

Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures sera o dia 15 de dezembro de 2021.

A Data de Liquidagao das Debéntures esta prevista para ocorrer
em 5 de janeiro de 2022.

As Debéntures contardo com o incentivo previsto no artigo 2° da
Lei n® 12.431.

As Debéntures serdo depositadas para distribuicdo no mercado
primario por meio do MDA, administrado e operacionalizado
pela B3, sendo a distribuicado liquidada financeiramente por meio
da B3.

As Debéntures serdo depositadas para negociagdo no mercado
secundario por meio do CETIP21, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociagbes liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente
na B3.

Nos termos do artigo 2°, da Lei 12.431, do Decreto 8.874, da
Resolugao CMN 3.947 e da Portaria MME n° 25, a totalidade dos
recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissao
(inclusive decorrentes da colocagdo das Debéntures Adicionais)
destinar-se-a, unica e exclusivamente, para a implementagao do
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Projeto de Investimento, conforme informagbes descritas na
tabela abaixo.

Objetivo do Projeto Conforme Portaria do Ministério de
de Investimento Minas e Energia, o projeto tem
como objetivo o investimento em
manutengao, renovagao e
melhoria do canavial destinado a
producao de etanol da
controladora Jalles Machado S.A.,
inscrita no CNPJ/ME sob o n°
02.635.522/0001-95 relativa as
safras 2020/21, 2021/22, 2022/23
e 2023/24.

Prazo estimado para o Inicio: inicio de 2020.
inicio e o encerramento

dos investimentos Encerramento: margo de 2024.

Fase atual do Projeto O Projeto de Investimento
de Investimento encontra-se atualmente na fase de
investimentos.

Volume estimado de R$599.366.251,00
recursos financeiros
necessarios para a
realizagao do Projeto
de Investimentos

Valor das Debéntures R$ 451.000.000,00, considerando
que sera destinado ao as Debéntures Adicionais.

Projeto de
Investimentos

Alocacgao dos recursos | Os recursos a serem captados
a serem captados por pelas Debéntures deverdo ser
meio das Debéntures exclusivamente utilizados para
investimento, pagamento futuro ou
reembolso de gastos, despesas ou
dividas relacionadas ao Projeto de
Investimento, observado o previsto
no paragrafo 1°-C, do artigo 1° da

Lei n® 12.431.
Percentual dos 75,25%, considerando as
recursos financeiros Debéntures Adicionais.

necessarios ao Projeto
de Investimentos
provenientes das
Debéntures

Para mais informagoes sobre a destinagao dos recursos e o
Projeto, veja a segdo “Destinagdo dos Recursos”, na pagina
117 deste Prospecto Definitivo.
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Direito ao Recebimento
dos Pagamentos

Direito de Preferéncia

Distribuicao Parcial

Emissora ou Companhia

Espécie

Fatores de Risco

Formador de Mercado

Fundo de liquidez e
estabilizagao

Inadequacao da Oferta a
Certos Investidores

Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos
Debenturistas nos termos da Escritura de Emissao aqueles que
forem Debenturistas no encerramento do Dia Util imediatamente
anterior a respectiva data de pagamento.

Nao havera direito de preferéncia para subscricdo das
Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora.

Nao sera permitida a colocacdo parcial das Debéntures
correspondentes ao Valor Base da Emissao, tendo em vista que
tais Debéntures inicialmente ofertadas (sem considerar as
Debéntures Adicionais) serdo colocadas sob o regime de garantia
firme de colocagao.

A Jalles Machado S.A., ja qualificada neste Prospecto.

As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos da
Escritura e do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por Agdes.

Para uma descrigao dos fatores que devem ser considerados
antes da decisdo de investimento nas Debéntures, veja a
secao “4.1 Descricdo dos Fatores de Risco” do Formulario
de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto, a
secao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures” nas paginas 100 a 109 deste Prospecto, além de
outras informacgodes incluidas neste Prospecto.

Conforme recomendagdo dos Coordenadores, a Emissora
contratou a XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e
Valores Mobiliarios S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o n°
02.332.886/0011-78, nos termos da Instrugdo da CVM n° 384, de
17 de margo de 2003, conforme alterada, para exercer a
atividade de formador de mercado para as Debéntures, com a
finalidade de garantir a existéncia e a permanéncia de ofertas
firmes diarias de compra e venda para as Debéntures, na B3,
pelo prazo de um ano contado da Data da Primeira
Integralizacdo, podendo ser renovado de comum acordo entre as
partes, observados os termos e condigbes a serem previstos em
contrato de Formador de Mercado.

N&o sera constituido fundo de manutencgao de liquidez ou firmado
contrato de garantia de liquidez ou estabilizacdo de prego para as
Debéntures.

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores
que: (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos
na operagdo ou que nao tenham acesso a consultoria
especializada; (i) necessitem de liquidez com relagdo as
Debéntures a serem subscritas, tendo em vista a possibilidade de
serem pequenas ou inexistentes as negociagdes das Debéntures
no mercado secundario; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr
o risco de crédito de empresa do setor privado e/ou dos setores
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Informagdes Adicionais

Instituicoes
Participantes da Oferta

Investidores Institucionais

em que a Emissora atua, em particular do setor de produgao de
agucar, etanol, cogeragao, saneantes e levedura.

Para uma avaliagdo adequada dos riscos associados ao
investimento nas Debéntures, os investidores deverado ler a
secdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures”, na pagina 100 deste Prospecto, bem como a
secao “4.1 Descricido dos Fatores de Risco” do Formulario
de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto,
antes de aceitar a Oferta.

Considera-se como:

(a) (Divida Liquida Consolidada) / (EBITDA Ajustado) menor
ou igual a 3,25;

(b) (EBITDA Ajustado) / (Despesas Financeiras Liquidas)
“desconsideradas as despesas com variagdo cambial”
maior ou igual a 2,5; e

(¢) (Divida Liquida Consolidada excluindo Estoque de
Produtos Acabados) / (EBITDA Acumulado) do ultimo
trimestre antes de novas aquisi¢cdes e/ou investimentos em
novas plantas) menor ou igual a 2.

Informacgdes adicionais sobre a Emissora, as Debéntures e a
Oferta poderdao ser obtidas no Formulario de Referéncia,
incorporado por referéncia a este Prospecto, e junto a Diretoria
de Relagdes com Investidores da Emissora, aos Coordenadores,
a CVM, ao Agente Fiduciario, a B3, nos enderegos e websites
indicados na secado “Informagcbes Sobre a Emissora, o0s
Coordenadores, os Assessores Legais, o Agente Fiduciario, o
Agente de Liquidagdo, o Escriturador e os Auditores
Independentes” na pagina 115 deste Prospecto.

A Oferta foi registrada pela CVM em 3 de janeiro de 2022, sob o
n°® CVM/SRE/DEB/2022/001, para as Debéntures da Primeira
Série e sob o n° CVM/SRE/DEB/2022/002, para as Debéntures
da Segunda Série.

A Oferta sera registrada em conformidade com os procedimentos
previstos na Instrugdo CVM 400, no Cddigo ANBIMA para
Ofertas Publicas e nas demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis.

Os Coordenadores e os Participantes Especiais, considerados
em conjunto.

Serdo considerados Investidores Institucionais, nos termos dos
artigos 11 e 12 da Resolugdo CVM 30, os investidores que sejam
fundos de investimentos, entidades administradoras de recursos
de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a
funcionar pelo BACEN, condominios destinados a aplicagdo em
carteira de titulos e valores mobilidrios registrados na CVM e/ou
na B3, seguradoras, entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar e de capitalizagao, em qualquer caso, com sede
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Oferta Nao Institucional

no Brasil, assim como, investidores pessoas fisicas ou juridicas
que formalizem Pedido de Reserva em valor igual ou superior a
R$1.000.000,00, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil
e que aceitem os riscos inerentes a tal investimento.

Serdo considerados Investidores N&ao Institucionais os
investidores que ndo sejam Investidores Institucionais e
formalizem Pedido de Reserva durante o Periodo de Reserva,
junto a uma unica Instituicdo Participante da Oferta, em valor
inferior a R$1.000.000,00.

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serao efetuados
pela Emissora no respectivo vencimento, conforme o caso:
(i) utilizando-se os procedimentos adotados pela B3, para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, conforme o
caso; (ii)por meio do Agente de Liquidagdo, para os
Debenturistas que nao tiverem suas Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3; ou (iii) na sede da Emissora, para os
pagamentos que ndo possam ser realizados por meio do Agente
de Liquidagao ou da B3.

A Emissao constitui a primeira emissao de debéntures da
Emissora.

A Emissédo sera realizada em duas séries (“Primeira Série” e
“Segunda Série”, respectivamente e, quando em conjunto
“Séries”), sendo que a quantidade de séries da Emissao foi
definida no Procedimento de Bookbuilding.

Apds o atendimento dos Pedidos de Reserva realizados no
ambito da Oferta N&o |Institucional, as Debéntures
remanescentes foram destinadas aos Investidores Institucionais,
sejam eles considerados Pessoas Vinculadas ou ndo, que
apresentaram: (i) Pedidos de Reserva, durante o Periodo de
Reserva, perante uma Instituicdo Participante da Oferta; ou (ii)
suas ordens de investimento aos Coordenadores, na data de
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, indicando a
quantidade de Debéntures a ser adquirida em diferentes niveis
de Juros Remuneratérios, observados o Publico-Alvo e os
procedimentos previstos neste Prospecto.

Os Pedidos de Reserva ou ordens de investimento efetuados
pelos Investidores Institucionais sao irrevogaveis e irretrataveis,
exceto pelo disposto neste Prospecto, e de acordo com as
condigbes estabelecidas neste Prospecto.

Para mais informagdes sobre a Oferta Institucional, veja a
secdo “Informacoes Relativas a Emissao, a Oferta e as
Debéntures - Caracteristicas da Oferta - Oferta
Institucional”, na pagina 84 deste Prospecto Definitivo.

Os Investidores N&o Institucionais interessados em subscrever
Debéntures preencheram e assinaram junto a uma ou mais
Instituicbes Participantes da Oferta um ou mais Pedidos de
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Reserva durante o Periodo de Reserva, sendo certo que foi
observado o valor maximo de até R$1.000.000,00. O montante
de 80.000 Debéntures, ou seja, 20% do Valor Base da Emisséo
(sem considerar as Debéntures Adicionais), foi destinado,
prioritariamente, a colocagdo publica para Investidores N&o
Institucionais no ambito da Oferta N&o Institucional. Os
Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, puderam
alterar a quantidade de Debéntures inicialmente destinada a
Oferta Nao Institucional a um patamar compativel com os
objetivos da Oferta, de forma a atender total ou parcialmente os
Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores Nao
Institucionais, nos termos descritos neste Prospecto Definitivo.

Os Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais,
sejam eles considerados ou ndo Pessoas Vinculadas, ndo foram
considerados no Procedimento de Bookbuilding, nao
participando, portanto, da definigdo da taxa final dos Juros
Remuneratérios das Debéntures.

Os Pedidos de Reserva efetuados pelos Investidores N&o
Institucionais sao irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo
disposto no Prospecto Preliminar, e de acordo com as condi¢des
estabelecidas no Prospecto Preliminar.

Para mais informagoes sobre a Oferta Nao Institucional, veja
a secao “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Oferta - Oferta Nao
Institucional”, na pagina 82 deste Prospecto Definitivo.

Nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, foi aceita a
participacdo de Investidores Institucionais da Oferta que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, considerando que n&o foi
verificado excesso de demanda superior a 1/3 a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as
Debéntures Adicionais).

Cada formulario especifico, celebrado em carater irrevogavel e
irretratavel, exceto nas circunstancias ali previstas, por
Investidores N&o Institucionais e Investidores Institucionais,
incluindo aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas,
apresentado perante uma Instituicdo Participante da Oferta,
referente a intencdo de subscricdo das Debéntures no ambito
da Oferta.

Os Investidores da Oferta, inclusive aqueles considerados
Pessoas Vinculadas, puderam apresentar suas ordens de
investimento por meio de um ou mais Pedidos de Reserva a uma
Instituicdo Participante da Oferta, durante periodo de reserva
compreendido entre 25 de novembro de 2021, inclusive, e 8 de
dezembro de 2021, inclusive, periodo no qual os Investidores
puderam enviar Pedidos de Reserva para participar da Oferta,
sendo certo que no caso dos Investidores Nao Institucionais foi
observado o valor maximo de até R$1.000.000,00.
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Pessoas Vinculadas

Plano de Distribuigao

Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, foi aceita a
participacdo de Investidores da Oferta que fossem Pessoas
Vinculadas na Oferta. Considerando n&o ter sido verificado
excesso de demanda superior em 1/3 a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertadas (sem considerar as
Debéntures Adicionais), foi permitida a colocagcao de Debéntures
junto aos Investidores da Oferta que fossem Pessoas Vinculadas,
sendo que suas ordens de investimento ou Pedidos de Reserva,
conforme o caso, seriam automaticamente cancelados caso
houvesse o excesso de demanda superior em 1/3, observado o
disposto no item “Formador de Mercado” acima.

Sao consideradas “Pessoas Vinculadas”: (i) controladores pessoa
fisica ou juridica ou administradores da Emissora, de sua
controladora e/ou de suas controladas ou outras pessoas
vinculadas a Emissdo e a Oferta, bem como seus cdnjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até
0 2° (segundo) grau; (ii) controladores pessoa fisica ou juridica ou
administradores das Instituigdes Participantes da Oferta;
(iii) empregados, administradores, funcionarios, operadores e
demais prepostos da Emissora e/ou das Instituicdes Participantes
da Oferta, que desempenhem atividades de intermediacdo ou de
suporte operacional diretamente envolvidos na Oferta;
(iv) agentes autbnomos que prestem servicos a Emissora e/ou as
Instituicdes Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que
mantenham, com a Emissora e/ou as Instituicbes Participantes
da Oferta, contrato de prestagdo de servicos diretamente
relacionados a atividade de intermediagdo ou de suporte
operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas,
direta ou indiretamente, pela Emissora ou por pessoas a ela
vinculadas; (vii) sociedades controladas, direta ou indiretamente,
por pessoas vinculadas as Instituigdes Participantes da Oferta,
desde que diretamente envolvidas na Oferta; (viii) cénjuges ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos
itens “ii” a “v”; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria
das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros nao vinculados, nos termos do
artigo 55 da Instrugdo CVM 400 e do artigo 2° inciso Xll, da
Resolugao da CVM n° 35, de 26 de maio de 2021.

Para mais informagdes sobre a participacio de Pessoas
Vinculadas na Oferta, veja a se¢ao “Informacgdes Relativas a
Emissao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da
Oferta — Pessoas Vinculadas”, na pagina 82 deste Prospecto
Definitivo e a Segao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta
e as Debéntures - A participacido de Investidores
Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas
no Procedimento de Bookbuilding podera impactar
adversamente a definicdo dos Juros Remuneratérios das
Debéntures”, na pagina 100 deste Prospecto Definitivo.

Plano de distribuicdo adotado pelo Coordenador Lider, nos
termos do paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugdo CVM 400, o qual
levou em consideragdo suas relagbes com clientes e outros
aspectos de natureza comercial, bem como as estratégias dos
Coordenadores e da Emissora, assegurando os Coordenadores:
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Preco e Forma de Subscrigao
e Integralizacao

(i) que o tratamento conferido aos investidores seja justo e
equitativo; (ii) a adequagdo do investimento ao perfil de risco do
Publico-Alvo; e (iii) que os representantes de venda das
Instituicbes Participantes da Oferta recebam previamente
exemplar (a) deste Prospecto, acompanhado de seus anexos e
documentos incorporados por referéncia, incluindo, mas sem
limitagcdo, o Formulario de Referéncia, e (b) do Prospecto
Definitivo, acompanhado de seus anexos e documentos
incorporados por referéncia, incluindo, mas sem limitagdo, o
Formulario de Referéncia, a ser disponibilizado ao mercado
quando da divulgagdo do Anuncio de Inicio, para leitura
obrigatdria, e que suas duvidas possam ser esclarecidas por
pessoa designada pelos Coordenadores, nos termos do
paragrafo 3° do artigo 33 da Instru¢do CVM 400, observado que a
Oferta ndo contara com esforgos de colocagéo no exterior.

Para mais informag¢6es acerca do Plano de Distribuigao, veja
se¢ao “Informagdes Relacionadas a Emissao, a Oferta e as
Debéntures - Caracteristicas da Oferta - Plano de
Distribui¢ao”, na pagina 79 deste Prospecto.

Ressalvadas as hipdéteses de vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, Resgate Obrigatorio
(conforme abaixo definido) e Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo (conforme abaixo definida), nos termos previstos na
Escritura, o prazo das: (i) Debéntures da Primeira Série sera de
sete anos contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto,
em 15 de dezembro de 2028; e (ii) Debéntures da Segunda Série
sera de 10 anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se,
portanto, em 15 de dezembro de 2031.

O prego de subscricdo de cada uma das Debéntures na Primeira
Data de Integralizagéo sera o seu Valor Nominal Unitario e, caso
ocorra a subscrigao e integralizagdo das Debéntures em mais de
uma data, o prego de subscricdo para as Debéntures que forem
integralizadas apés a Primeira Data de Integralizacdo sera o
Valor Nominal Atualizado das Debéntures acrescido dos Juros
Remuneratérios da respectiva Série, calculados pro rata temporis
desde a Primeira Data de Integralizacdo (inclusive), até a data de
sua efetiva integralizagdo (exclusive). Em qualquer hipdtese, o
Prego de Subscrigdo podera ser acrescido de agio ou desagio,
desde que aplicado de forma igualitaria a totalidade das
Debéntures integralizadas em uma mesma data, conforme
acordado no Contrato de Distribuicao.

Caso, até a data em que ocorrer a integralizagdo posterior a
Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures, ndo haja
divulgacdo do IPCA do més imediatamente anterior, sera
utilizado, para calculo do Valor Nominal Atualizado, o ultimo IPCA
oficialmente divulgado, n&o sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras entre a Emissora e os Debenturistas,
se e quando o IPCA que seria aplicavel for divulgado.

As Debéntures poderdo ser subscritas no mercado primario a
qualquer tempo, dentro do prazo de colocagdo, com
integralizagdo a vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente
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Procedimento de Coleta de
Intengoes de Investimento
(Procedimento de
Bookbuilding)

nacional, pelo Preco de Subscricdo, de acordo com as normas de
liquidagdo e os procedimentos aplicaveis a B3, sendo a
liquidagao realizada por meio da B3.

Foi adotado o procedimento de coleta de intengbes de
investimento, organizado pelos Coordenadores, nos termos dos
paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrugdo CVM
400, com recebimento de reservas durante o Periodo de
Reserva, sem lotes minimos ou maximos, para a definicao, de
comum acordo com a Emissora (i) da Emissdao em duas séries;
(i) da quantidade de Debéntures da Primeira Série e de
Debéntures da Segunda Série; (i) a Remuneragdo das
Debéntures e (iv) do exercicio da Opgdo de Debéntures
Adicionais em cada uma das séries.

A alocacgio das Debéntures entre Debéntures da Primeira Série e
Debéntures da Segunda Série foi realizada no sistema de vasos
comunicantes, ou seja, a alocagdo da quantidade total de
Debéntures entre Debéntures da Primeira Série e Debéntures da
Segunda Série, foi definida no Procedimento de Bookbuilding,
observado que (i) uma das Séries poderia ndo ter sido emitida,
hipétese na qual a Emisséo seria realizada em série Unica; e (ii) o
somatoério das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures
da Segunda Série ndo excederia o Valor Base da Emisséo,
observada a possibilidade de emissdo das Debéntures Adicionais
(“Sistema de Vasos Comunicantes”).

Participaram do Procedimento de Bookbuilding para definicdo
dos Juros Remuneratérios e alocagao das Debéntures entre as
Séries, exclusivamente, Investidores Institucionais, incluindo
aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas
considerando nao ter sido verificado excesso de demanda
superior a 1/3 a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada
(sem considerar as Debéntures Adicionais).

As intengdes de investimento do Formador de Mercado serao
alocadas na taxa de juros apurada no Procedimento de
Bookbuilding, ndo ocorrendo, portanto, qualquer influéncia por
parte do Formador de Mercado na definigdo dos Juros
Remuneratérios das Debéntures durante o Procedimento de
Bookbuilding.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding, foi ratificado por
meio do Aditamento, sem necessidade de nova aprovagao
societaria pela Emissora, nos termos da RCA da Emisséo, ou de
realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas, e foi divulgado
em 09 de dezembro de 2021 por meio do Comunicado ao
Mercado disponivel nos enderegcos e websites indicados na
secao “Informagdes Sobre a Emissora, os Coordenadores, os
Assessores Legais, o Agente Fiduciario, o Agente de Liquidagéo,
o Escriturador e os Auditores Independentes” na pagina 115
deste Prospecto, nos termos do artigo 23, paragrafo 2°, da
Instrucdo CVM 400.
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Publico-Alvo

Quantidade de Debéntures

Quoruns de Deliberagao

A alocagcdo e efetiva subscricdo das Debéntures, apdés a
conclusdo do Procedimento de Coleta de Intengdes de
Investimentos, ocorrera apos o registro da Oferta de acordo com
o cronograma indicativo constante neste Prospecto.

O Publico-Alvo da Oferta € composto pelos Investidores da
Oferta, considerados em conjunto.

Serao emitidas 451.000 Debéntures, incluindo a colocagao das
Debéntures Adicionais.

Nas deliberagdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada
Debénture em Circulagdo cabera um voto, admitida a constituicao
de mandatario, Debenturista ou nao.

Observado o disposto na Clausula10.1 da Escritura
(e subclausulas), e exceto pelo disposto na Clausula 10.4.2 da
Escritura, todas as deliberacbes a serem tomadas em Assembleia
Geral de Debenturistas e em Assembleia Geral de Debenturistas
de cada uma das Séries, conforme o caso, inclusive os casos de
renuncia ou perdao temporario, observado as matérias de quérum
especifico conforme descrito na Escritura de Emissao, dependerao
de aprovagao de Debenturistas ou de Debenturistas da respectiva
Série que, no minimo, (i) representem 50% mais 1 das Debéntures
em Circulagdo ou das Debéntures em Circulagdo da respectiva
Série, conforme o caso, em primeira convocagdo, ou (i) em
segunda convocagdo, a maioria absoluta das Debéntures em
Circulagédo ou das Debéntures em Circulagdo da respectiva Série
presentes a Assembleia Geral de Debenturistas, desde que
estejam presentes Debenturistas ou Debenturistas da respectiva
Série representando pelo menos 20% das Debéntures em
Circulagéo ou das Debéntures em Circulagao da respectiva Série,
conforme o caso.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 10.4.1. da Escritura de
Emisséo, estdo sujeitos a um quérum minimo de aprovacao de
75% Debéntures em Circulagdo ou das Debéntures em
Circulagao da respectiva Série, conforme o caso, em primeira ou
segunda convocagdo, as alteragdes (a) que impliquem em
reducdo dos Juros Remuneratérios de cada uma das Séries;
(b) de qualquer dos quoéruns previstos na Escritura de Emissao;
(c) de quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores
previstos na Escritura de Emisséo; (d) do prazo de vigéncia das
Debéntures da respectiva Série; (e) de quaisquer disposi¢cdes
relativas a Aquisicdo Facultativa, a Oferta de Resgate
Antecipado, bem como em relagdo a qualquer deliberagao
relacionada ao pré pagamento ou resgate das Debéntures;
(f) das obrigagdes estabelecidas na Clausula 8.1 da Escritura;
(g) da redacdo de qualquer dos Eventos de Inadimplemento; e
(h) das disposi¢des da Clausula 10.4.2 da Escritura de Emisséo.
As demais modificagbes das condicbes das Debéntures, bem
como a nado adogdo de qualquer medida prevista em lei ou na
Escritura de Emissao, que vise a defesa dos direitos e interesses
dos Debenturistas, devem ser aprovadas pela maioria das
Debéntures em Circulagao ou das Debéntures em Circulagao da
respectiva Série, conforme o caso.
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Para mais informagdes sobre os quoéruns de deliberagao das
Assembleias Gerais de Debenturistas, veja a secdo
“Informagoes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures
— Assembleia Geral de Debenturistas”, na pagina 77 deste
Prospecto Definitivo.

A Assembleia Geral de Debenturistas e a Assembleia Geral de
Debenturistas da respectiva Série, conforme o caso, instalar-se-
a, em primeira convocagao, com a presenga de Debenturistas
que representem 50% mais uma, das Debéntures em Circulagéo
ou das Debéntures em Circulacdo da respectiva Série, conforme
0 caso, e, em segunda convocagao, com qualquer quérum.

Sujeito a legislagcdo e regulamentagdo em vigor aplicavel e aos
termos e condigcbes do Contrato de Distribuigdo, incluindo, mas
ndo se limitando, ao atendimento das Condigcbes Precedentes
previstas no Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores realizarao
a Oferta sob o regime de garantia firme de colocagao (exceto com
relagao as Debéntures Adicionais, as quais, serdo colocadas sob o
regime de melhores esforgos), de forma individual e ndo solidaria
entre os Coordenadores, para as Debéntures inicialmente
ofertadas, no valor de R$400.000.000,00, podendo contar com a
participagdo de Participantes Especiais, observado o Plano de
Distribuicdo. Os termos e condi¢gdes do Plano de Distribuicdo
seguem descritos no Contrato de Distribuicdo e nos demais
documentos da Oferta.

Para mais informagdes sobre o Regime de Colocagdo da
Oferta, veja a secdo “Informagdes Relativas a Emissao, a
Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuicao — Regime
de Colocagao”, na pagina 89 deste Prospecto.

Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira
Série incidirdo juros remuneratérios correspondentes ao
percentual equivalente a 5,5923% ao ano, com base 252 Dias
Uteis, conforme definido no Procedimento de Bookbuilding.

Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda
Série incidirdo juros remuneratérios correspondentes ao
percentual equivalente a 5,8041%, com base 252 Dias Uteis,
conforme definido de no Procedimento de Bookbuilding.

Remuneragdo da Primeira Série e Remuneragcdo da Segunda
Série, consideradas em conjunto.

As Debéntures ndo seréo objeto de repactuagéo programada.

Nao sera permitida a amortizacdo extraordinaria facultativa e o
resgate antecipado facultativo.

As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo
2°da Lein® 12.431.

54



UBS BB ou Coordenador

Valor Nominal Unitario

Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isengéo
tributaria além daquela prevista no artigo 2° da Lei n® 12.431,
este devera encaminhar ao Agente de Liquidacdo, no prazo
minimo de 10 Dias Uteis anteriores & data prevista para
recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagao
comprobatéria do referido tratamento tributario julgada apropriada
pelo Agente de Liquidagao, sob pena de ter descontado de seus
pagamentos os valores devidos nos termos da legislacdo
tributaria em vigor.

Mesmo que tenha recebido a documentacido comprobatéria
referida acima, e desde que tenha fundamento legal para tanto,
fica facultado a Emissora depositar em juizo a tributagdo que
entender devida.

Caso a Emissora nao utilize os recursos obtidos com a colocagéo
das Debéntures na forma prevista na Clausula 42 da Escritura de
Emissao, dando causa ao seu desenquadramento nos termos do
paragrafo 8° do artigo 1° da Lei n® 12.431, esta sera responsavel
pela multa a ser paga nos termos da Lei n® 12.431, equivalente a
20% do valor captado e nao alocado no Projeto de Investimento.

Sem prejuizo do disposto na acima, caso, a qualquer momento
durante a vigéncia da presente Emissdo e até a data da
liquidacao integral das Debéntures: (i) as Debéntures deixem de
gozar do tratamento tributario previsto na Lei n° 12.431; ou
(ii) haja qualquer retencao de tributos sobre os rendimentos das
Debéntures, por qualquer motivo, inclusive em razdo de
revogagdo ou alteragdo da Lei n° 12.431 ou edigdo de lei
determinando a incidéncia de imposto de renda retido na fonte ou
quaisquer outros tributos sobre os rendimentos das Debéntures
(“Evento Tributério”), a Emissora devera arcar com todos os
tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem
como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n°
12.431, se aplicavel, de modo que a Emissora devera acrescer
aos pagamentos de Remuneragdo da Primeira Série e de
Remuneragdo da Segunda Série valores adicionais suficientes
para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os
referidos valores ndo fossem incidentes, sendo certo que tais
pagamentos serao realizados fora do &mbito da B3.

Para mais informagdes sobre o tratamento tributario, veja a
secdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures — Caso as Debéntures deixem de satisfazer
determinadas caracteristicas que as enquadrem como
Debéntures de Infraestrutura, a Emissora nao pode garantir
que elas continuardao a receber o tratamento tributario
diferenciado previsto na Lei n® 12.431, inclusive, a Emissora
ndo pode garantir que a Lei n° 12.431 nao serd novamente
alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais
restritivas”, na pagina 101 deste Prospecto Definitivo.

UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., anteriormente qualificada.

O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissao, &
de R$ 1.000,00.
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Valor Total da Oferta

Vencimento Antecipado

R$451.000.000,00, na Data de Emissdao, considerando as
Debéntures Adicionais.

Observado o disposto na Escritura de Emissdo, o Agente
Fiduciario devera considerar antecipadamente e
automaticamente vencidas, independentemente de envio de
aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial,
observados os prazos e condi¢cdes descritos na Escritura de
Emissao, todas as obrigacdes relativas as Debéntures e exigira
da Emissora o imediato pagamento do Valor Nominal Atualizado,
acrescido dos Juros Remuneratérios devidos até a data do
efetivo pagamento, calculados pro rata temporis, e dos
Encargos Moratérios, se houver, bem como de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da
Escritura de Emissao, na data que tomar ciéncia da ocorréncia de
qualquer uma das hipéteses de vencimento antecipado
automatico previstas na Clausula 7.1 da Escritura de Emissao
(cada uma desses eventos, um “Evento de Inadimplemento
Automatico”).

Adicionalmente, o Agente Fiduciario devera, no prazo de até trés
Dias Uteis contados da data em que tomar ciéncia da ocorréncia
de qualquer um dos eventos previstos na Clausula 7.2 da
Escritura de Emisséo (cada um desses eventos, um “Evento de
Inadimplemento  N&o Automatico” e, em conjunto com os
Eventos de Inadimplemento Automatico, um “Evento de
Inadimplemento”), convocar Assembleia Geral de Debenturistas
da Primeira Série e Assembleia Geral de Debenturistas da
Segunda Série, de forma individual, de acordo com o disposto
na Escritura de Emissdo, para deliberar sobre a eventual
declaracdo do vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures.

Para mais informagoes sobre as hipéteses de vencimento
antecipado veja “Informac¢ées Relativas a Emissao, a Oferta
e as Debéntures — Vencimento Antecipado”, na pagina 73
deste Prospecto Definitivo e a secdo “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures — As obrigagdes da
Emissora constantes da Escritura estdo sujeitas a hipoteses
de vencimento antecipado”, na pagina 106 deste Prospecto
Definitivo.
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Encontra-se abaixo o cronograma estimado para as principais etapas da Oferta:

CRONOGRAMA ESTIMADO DAS ETAPAS DA OFERTA

Evento Data (M

1.  Protocolo na CVM do pedido de registro da Oferta 04/10/2021

Divulgagéo do Aviso ao Mercado 18/11/2021
2. Disponibilizagao do Prospecto Preliminar aos Investidores da Oferta

Inicio das apresentagdes de Roadshow
3. Encerramento das apresentacdes de Roadshow 24/11/2021
4. Inicio do Periodo de Reserva 25/11/2021
5. Encerramento do Periodo de Reserva 08/12/2021
6. Procedimento de Bookbuilding 09/12/2021
7. Registro da Oferta pela CVM 03/01/2022

Divulgagéo do Anuncio de Inicio 04/01/2022
8. Disponibilizagao deste Prospecto Definitivo

Inicio da Oferta
9 Primeira data de Subscrigéo, Integralizagéo e 05/01/2022

" Liquidacao Financeira das Debéntures

10. Data Maxima para Divulgagao do Anuncio de Encerramento da Oferta 03/06/2022
1 Data Maxima de Inicio da negociagdo das Debéntures no mercado 06/06/2022

secundario

(1)

()

As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragbes, atrasos e
antecipagdes sem aviso prévio, a critério da Emissora e dos Coordenadores. Qualquer modificagdo no cronograma
da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificagdo da Oferta, seguindo o
disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400.

Caso ocorram alteragbes das circunstancias, suspenséo, prorrogagéo, revogagao ou modificacdo da Oferta, o
cronograma podera ser alterado. Para informagdes sobre manifestagdo de aceitagdo a Oferta, manifestagdo de
revogagdo da aceitagdo a Oferta, modificagdo da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogagédo da
Oferta, veja as segdes “Informagdes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta —
Modificagdo da Oferta”, “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta —
Suspensdo da Oferta ou Verificagdo de Divergéncia Relevante entre o Prospecto Preliminar e o Prospecto
Definitivo” e “Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta —
Cancelamento, Revogagédo da Oferta ou Resilicdo do Contrato de Distribuicdo”, a partir da pagina 87 deste
Prospecto.
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Na hipétese de suspensao, cancelamento, modificagdo ou revogacdo da Oferta, o cronograma
acima sera alterado. Quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados a
Oferta serdo publicados e divulgados nos mesmos meios utilizados para publicagao e divulgagéo
do Aviso ao Mercado, conforme abaixo indicados.

O Aviso ao Mercado, divulgado em 18 de novembro de 2021 nas paginas da rede mundial de
computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3 esta disponivel aos
interessados e pode ser obtido eletronicamente nas seguintes paginas da rede mundial de
computadores, nos termos do artigo 54-A da Instrugdo CVM 400:

Emissora: http://ri.jallesmachado.com/ (neste website, clicar em “Servicos aos Investidores”
e, apos, em “Documentos CVM” e, posteriormente, nesta pagina, clicar no “Aviso ao
Mercado — Oferta Publica de Emissao de Debéntures”);

Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website, clicar em “Investimentos”, depois clicar
em “Oferta Publica”, em seguida clicar em “Debéntures Jalles Machado S.A. — 12 Emisséao
de Debéntures da Jalles Machado S.A.”, em seguida clicar em “Aviso ao Mercado”);

UBS BB: https://www.ubs.com/br/pt/ubsbb-investment-bank.html (neste website, acessar
“Informacdes”, clicar em “Ofertas Publicas”, na secdo Ofertas Publicas, clicar em
“Debéntures — Jalles Machado S.A.” e, entéo, clicar no Aviso ao Mercado);

CVM: https://sistemas.cvm.gov.br/ (neste website, acessar “Informagdes sobre
Companhias”. Na nova péagina, digitar “Jalles Machado” e clicar em “Continuar’. Em seguida,
clicar em “JALLES MACHADO S.A.”. Na sequéncia, selecionar “Documentos de Oferta de
Distribuigdo Publica” no campo “Categoria”, selecionar o campo “Ultima data de referéncia” e
adicionar as datas “De: 18/11/2021” e “Até: selecionar a data atual” e, em seguida, clicar em
“Consultar’. Em seguida, clicar em download do “Aviso ao Mercado”); e

B3: http://www.b3.com.br/pt_br/produtos—e—servicos/negociacao/renda—variavel/empresas—
listadas.html (neste website, digitar “JALLES MACHADO?” e clicar em “Buscar”, depois clicar
em “JALLES MACHADO S.A.”. Na nova pagina, clicar em “Informagbes Relevantes”, depois
em “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica” e, em seguida, clicar em “Aviso ao
Mercado”).

O Anuncio de Inicio, ap6s a sua divulgacao, estara disponivel aos interessados e podera ser obtido
eletronicamente nas seguintes paginas da rede mundial de computadores:

Emissora: http:/ri.jallesmachado.com/ (neste website, clicar em “Servigos aos Investidores”
e, apos, em “Documentos CVM” e, posteriormente, nesta pagina, clicar no “Anuncio de Inicio
— Oferta Publica de Emisséo de Debéntures”);

Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website, clicar em “Investimentos”, depois clicar
em “Oferta Publica”, em seguida clicar em “Debéntures Jalles Machado S.A. — 1% Emisséo
de Debéntures da Jalles Machado S.A.”, em seguida clicar em “Anuncio de Inicio”);

UBS BB: https://www.ubs.com/br/pt/ubsbb-investment-bank.html (neste website, acessar
“Informacbes”, clicar em “Ofertas Publicas”, na seg¢do Ofertas Publicas, clicar em
“Debéntures — Jalles Machado S.A.” e, entdo, clicar no Anuncio de Inicio);

CVM: https://sistemas.cvm.gov.br/ (neste website, acessar “Informagdes sobre
Companhias”. Na nova pagina, digitar “Jalles Machado” e clicar em “Continuar”. Em seguida,
clicar em “JALLES MACHADO S.A.”. Na sequéncia, selecionar “Documentos de Oferta de
Distribuigdo Publica” no campo “Categoria”, selecionar o campo “Ultima data de referéncia” e
adicionar as datas “De: 18/11/2021” e “Até: selecionar a data atual” e, em seguida, clicar em
“Consultar’. Em seguida, clicar em download do “Anuncio de Inicio”); e
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B3: http://www.b3.com.br/pt_br/produtos—e—servicos/negociacao/renda—variavel/empresas—
listadas.html (neste website, digitar “JALLES MACHADOQO” e clicar em “Buscar”, depois clicar
em “JALLES MACHADO S.A.”. Na nova pagina, clicar em “Informacgbes Relevantes”, depois
em “Documentos de Oferta de Distribuicao Publica” e, em seguida, clicar em “Anuncio de
Inicio”).

O Anuncio de Encerramento, apés a sua divulgacao, estara disponivel aos interessados e podera
ser obtido eletronicamente nas seguintes paginas da rede mundial de computadores:

Emissora: http://ri.jallesmachado.com/ (neste website, clicar em “Servicos aos Investidores”
e, apos, em “Documentos CVM” e, posteriormente, nesta pagina, clicar no “Andncio de
Encerramento — Oferta Publica de Emiss&o de Debéntures”);

Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website, clicar em “Investimentos”, depois clicar
em “Oferta Publica”, em seguida clicar em “Debéntures Jalles Machado S.A. — 12 Emisséao
de Debéntures da Jalles Machado S.A.”, em seguida clicar em “Anuncio de Encerramento”);

UBS BB: https://www.ubs.com/br/pt/ubsbb-investment-bank.html (neste website, acessar
“Informacdes”, clicar em “Ofertas Publicas”, na secdo Ofertas Publicas, clicar em
“Debéntures — Jalles Machado S.A.” e, ent&o, clicar no Anuncio de Encerramento);

CVM: https://sistemas.cvm.gov.br/ (neste website, acessar “Informagdes sobre
Companhias”. Na nova pagina, digitar “Jalles Machado” e clicar em “Continuar”. Em seguida,
clicar em “JALLES MACHADO S.A.”. Na sequéncia, selecionar “Documentos de Oferta de
Distribuigdo Publica” no campo “Categoria”, selecionar o campo “Ultima data de referéncia” e
adicionar as datas “De: 18/11/2021” e “Até: selecionar a data atual” e, em seguida, clicar em
“Consultar’. Em seguida, clicar em download do “Anuncio de Encerramento”); e

B3: http://www.b3.com.br/pt_br/produtos—e—servicos/negociacao/renda—variavel/empresas—
listadas.html (neste website, digitar “JALLES MACHADO?” e clicar em “Buscar”, depois clicar
em “JALLES MACHADO S.A.”. Na nova pagina, clicar em “Informacbes Relevantes”, depois
em “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica” e, em seguida, clicar em “Anuncio de
Encerramento”).
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INFORMAGOES RELATIVAS A EMISSAO, A OFERTA E AS DEBENTURES

Composicao do Capital Social da Emissora

Na data deste Prospecto, o capital social da Emissora é de R$ 1.021.966.267,72, na data base
informada na ultima versdo do Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este
Prospecto, totalmente subscrito e integralizado, representado por 294.697.091 a¢bes ordinarias de
classe unica, todas nominativas e sem valor nominal.

A tabela abaixo demonstra a distribuigdo do capital social da Emissora na data deste Prospecto:

Acionista o rAdci}:éersias Partiz:oi/sagéo ::;2; Partig%agéo
Planagri S/A 1.175.858 0,399% 1.175.858 0,399%
Vera Cruz Agropecuaria Ltda. 105.857.194 35,920% 105.857.194 35,920%
Gissara Agropecuaria Ltda. 30.534.517 10,361% 30.534.517 10,361%
Outros Acionistas Controladores 60.678.555 20,62% 60.678.555 20,62%
Free-Float 96.450.967 32,7% 96.450.967 32,7%
Total 294.697.091 100% 294.697.091 100%

Na data deste Prospecto, os atuais controladores da Emissora vinculados pelo Acordo de
Acionistas da Emissora vigente sdo: Planagri S/A, Vera Cruz Agropecuaria Ltda., Otavio Lage de
Siqueira Filho, Luiz Cesar Vaz de Melo, Silvia Regina Fontoura de Siqueira, Myriam Penna de
Siqueira, Rodrigo Penna de Siqueira, Taissa de Mendong¢a e Silvia Siqueira, Henrique Penna de
Siqueira, Barbara Machado Roriz de Siqueira, Tereza Penna de Siqueira, Gregory Adad
Kravchenco, Julia Penna de Siqueira (“Familia Otavio Lage”), Cl. Morais Agropecuaria e
Planejamento Ltda., Clovis Ferreira de Morais, Clévis Ferreira de Morais Junior, Carla Mayumi
Passerotti de Morais, Teresa Marcia Nascimento de Morais, Christiane Nascimento de Morais
(“Familia_Clovis Morais”), Claudio Ferreira de Morais, Antonio Fernando Abrahdo de Morais,
Viviane de Sousa Costa de Morais, Claudia Abrah&do de Morais (“Familia Claudio Morais”), Gissara
Agropecuaria Ltda., Sara Kinjo Esber, Gibrail Kinjo Esber Brahim Filho, Nadia Gibrail Kanjo, Monica
Gibrail Kanjo de Avila, Nazira Gibrail Kanjo Nasser, Grace Gibrail Kanjo Guimardes Gontijo, Paulo
Guimaraes Gontijo (“Familia Kinjo”), Rural Agropastoril Empreendimentos e Participacbes Ltda.,
Lisbela Baptista Lage de Siqueira, Marilia Baptista de Siqueira, Otavio José Baptista de Siqueira,
Raul Tadeu Batista de Siqueira, Debora Gomes Siqueira, Silvio Augusto Batista de Siqueira, Helio
Marcio Batista de Siqueira, Mirian Siqueira Krug, Mario Benjamin Baptista de Siqueira, Raquel
Ribeiro Garcia de Siqueira, Silva Drummond de Siqueira, Renata Drummond de Siqueira (“Familia
Jair Lage”), Marcelo Braoios, Alexandre Braoios, Kendrew Everton Saes de Lima, Ricardo Braoios,
Esteliana Almeida Naves Braoios, Maria de Lourdes Mattiazzo, Maria Therezinha Chainga Braollos,
Jodo Pedro Braollos Neto, Marta Machado de Morais Braollos, Adriana Braollos, Fernando César
Moreira, Debora Braollos, Rouzane de Oliveira Silva (“Familia Braolhos”), Judith Rodrigues de
Menezes, José Salvino de Menezes, Iracilda Ferreira de Menezes, Ozires Salvino de Menezes,
Ana Maria Godinho de Menezes, Lizete Rodrigues de Menezes e Castro, Manoel Castro de
Arantes, Ednan Araujo Moraes Filho, Andrea Damasceno Martins Moraes, Graciele Rodrigues
Moraes e Gislene Araujo Moraes (“Familia Laurentino Martins”) e, na qualidade de interveniente
anuente, a Companhia. Para fins do Acordo de Acionistas, cada uma da Familia Otavio Lage,
Familia Clovis Morais, Familia Claudio Morais, Familia Kinjo, Familia Jair Lage, Familia Braolhos e
Familia Laurentino Martins é considerada um “Nucleo Familiar.
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Para mais informagdes sobre a composicao do capital social da Emissora, incluindo os acionistas
da Emissora titulares de 5% ou mais do capital social da Emissora indicados na tabela acima, bem
como sobre o controle da Emissora, veja o item “15. Controle e Grupo Econdmico” do Formulario
de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto.

Autorizagao

A Escritura de Emissao foi celebrada com base nas deliberagdes tomadas na RCA da Emissao, na
qual foi deliberada a realizacdo da Emissao e da Oferta, bem como seus respectivos termos e
condi¢des, em conformidade com o disposto no paragrafo 1° do artigo 59 da Lei das Sociedades
por Acdes e no inciso “r’ do artigo 19 do estatuto social da Emissora. Por meio da RCA da
Emissao, a Diretoria da Emissora também foi autorizada (i) a definir o resultado do Procedimento
de Bookbuilding (conforme abaixo definido); (ii) praticar todos os atos necessarios a efetivagcao das
deliberagbes consubstanciadas na RCA da Emissdo, incluindo a celebragdo de todos os
documentos indispensaveis a concretizagdo da Emissao, dentre os quais o aditamento a Escritura
de Emissao que ratificara o resultado do Procedimento de Bookbuilding e contemplara o aumento
do valor da Oferta mediante a colocagdo das Debéntures Adicionais; e (iii) formalizar e efetivar a
contratagdo dos Coordenadores, do Agente Fiduciario e dos prestadores de servigos necessarios a
implementagdo da Emissdo e da Oferta, tais como escriturador, agente de liquidagdo, a B3
(conforme abaixo definido), dentre outros, podendo, para tanto, negociar e assinar os respectivos
instrumentos de contratagdo e eventuais alteragdes em aditamentos.

Requisitos
A Emisséao e a Oferta serdo realizadas com observancia dos seguintes requisitos:
Registro na CVM

A Oferta sera devidamente registrada na CVM, na forma da Lei do Mercado de Capitais e da
Instrugdo CVM 400.

Registro na ANBIMA

A Oferta sera registrada na ANBIMA, no prazo maximo de 15 dias a contar da divulgacdo do
Anuncio de Encerramento da Oferta, nos termos do artigo 16 e seguintes do Codigo ANBIMA para
Ofertas Publicas.

Arquivamento e Publicag¢ao dos Atos Societarios

Nos termos do artigo 62, inciso |, e do artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes, a ata da RCA
da Emisséao foi arquivada na JUCEG sob o n° 20216873045 em sessédo de 19 de novembro de
2021 e publicada no Diario Oficial do Estado de Goias e no jornal “Diario da Manha” (em conjunto,
“Jornais _de Publicacdo”) em 25 de novembro de 2021, observado o disposto na Escritura de
Emisséao.

A Emissora enviou ao Agente Fiduciario 1 via original da RCA da Emisséo arquivada na JUCEG,
observado o disposto no artigo 6°, inciso Il, da Lei 14.030.

Inscrigdo e Registros

A Escritura e seus eventuais aditamentos foram devidamente arquivados na JUCEG sob o n°
20216873045 em sessao de 19 de novembro de 2021, conforme disposto no artigo 62, inciso Il, e
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢des. A Escritura foi objeto de aditamento, para refletir o
resultado do Procedimento de Bookbuilding, de modo a especificar a emissdo ou ndo de cada uma
das Séries, a taxa final dos Juros Remuneratérios para cada uma das Séries, podendo ser fixadas
taxas distintas para cada uma das Séries, bem como a quantidade de Debéntures a ser
efetivamente emitida em cada Série, observado o Valor Base da Emissao.
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Depésito para Distribuiciao e Negociagao

As Debéntures serao depositadas para: (a) distribuigdo no mercado primario por meio (1) do MDA,
administrado e operacionalizado pela B3 - Balcdo B3; e (2) do DDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (b)
negociagdo no mercado secundario por meio (1) do CETIP21, administrado e operacionalizado
pela B3, sendo as negociacbes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3; e (2) da plataforma eletrénica de negociagdo PUMA, administrada e
operacionalizada pela B3, sendo processadas pela B3 a custddia, a liquidacdo financeira e a
negociagao das Debéntures.

Projeto de Infraestrutura Considerado como Prioritario pelo Ministério de Minas e Energia

A Emissédo sera realizada na forma do artigo 2° da Lei n°® 12.431, do Decreto n° 8.874, da
Resolugao CMN 3.947 ou de normas posteriores que as alterem, substituam ou complementem,
tendo em vista 0 enquadramento do Projeto como projeto prioritario pelo MME, por meio da
Portaria MME n° 25, anexa ao presente Prospecto como Anexo G.

Caracterizagdo como “Debéntures Verdes”

As Debéntures serdo caracterizadas como “Debéntures Verdes”, com base em: (i) desempenho
socioambiental satisfatorio, avaliado, na data de celebracao da Escritura de Emissao, por meio de
consultoria especializada realizada pela Sitawi Finangcas do bem, em parecer independente
(“Parecer”); (ii) reporte anual, pela Emissora, durante a vigéncias das Debéntures, dos beneficios
ambientais auferidos pelos projetos conforme indicadores definidos no Parecer; e (iii) atendimento
aos “Green Bond Principles”, bem como através da marcagdo nos sistemas da B3 como titulo
verde, com base nos requerimentos especificos desta.

O Parece Independente e todos os compromissos formais exigidos pela Sitawi serdo
disponibilizados na integra na pagina da rede mundial de computadores da Emissora
(https://ri.jallesmachado.com/), bem como sera enviada uma coépia eletrénica (pdf) ao Agente
Fiduciario em conjunto com os demais documentos da Oferta.

A Emissora elaborara um Relatério de Impacto anual até a Data de Vencimento das Debéntures
para garantir a alocagc&o dos recursos e os beneficios socioambientais da Emissao, o qual também
sera disponibilizado ao mercado e ao Agente Fiduciario.

As Debéntures serdo reavaliadas pela Sitawi ou por uma consultoria especializada do mesmo
segmento dentro de um periodo de até 24 (vinte e quatro) meses para garantir que continuam
alinhadas aos Green Bond Principles.

Para mais informagdes sobre o Projeto, veja a se¢ao “Destinagdo dos Recursos”, na pagina
117 deste Prospecto.

Objeto Social

A Emissora tem por objeto social: (i) a exploragéo agricola, industrial e comercial em todas as suas
modalidades, especialmente no que diz respeito a producéo de cana de agucar, seus subprodutos,
em especial do agucar e do alcool; (ii) a produgdo e comercializagdo de insumos agropecuarios;
(iii) a comercializagdo de combustiveis e lubrificantes, derivados do petréleo e do etanol; (iv) a
exploragdo de madeiras e a comercializagdo, no pais e no exterior, dos bens por ela produzidos
podendo, ainda, participar de outras sociedades como sdcia ou acionista, no pais ou no exterior, a
critério do Conselho de Administragdo; (v) a prestagdo de servigos vinculados ao seu objetivo
social; (vi) a industrializagdo e a comercializagado dos produtos alimentares, cuja matriz seja agucar,
tais como: refrescos, achocolatados, doces, balas e confeitos; (vii) a industrializacdo e a
comercializagao de produtos da alcoolquimica, saneantes domissanitarios, produtos para saude,
higiene, cosméticos, perfumes, produtos de uso infantil, quimica e seus derivados; (viii) a producao
e a comercializacdo de misturas minerais, proteicas, ragdes e aditivos para alimentagdo animal,
inclusive prestacdo de servigos de engorda no confinamento de bovinos; (ix) a geracdo e a
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comercializagdo de energia solar, edlica e termoelétrica advinda do bagago da cana e seus
derivados e/ou do biogas e outros tipos de biomassa e residuos organicos; (x) revenda de produtos
alimenticios em geral; (xi) a industrializagdo de produtos alimenticios em estabelecimentos de
terceiros; (xii) a produgdo e comercializagdo de biogas, biometano e composto organico; (xiii) a
produgdo e comercializagdo de gas carbdénico (CO2) e seus derivados, e créditos de
descarbonizagio; e (xiv) a produgéo e comercializagdo de etanol de milho e subprodutos.
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CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES
Valor Total da Emissao

O Valor Total da Emissao sera de R$ 451.000.000,00, na Data de Emissdo, considerando as
Debéntures Adicionais.

Valor Nominal Unitario
O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$ 1.000,00, na Data de Emissao.
Data de Emissao

Para todos os fins e efeitos legais, a Data de Emissdo das Debéntures sera o dia 15 de dezembro
de 2021.

Destinag¢ao dos Recursos

Nos termos do artigo 2°, da Lei 12.431, do Decreto 8.874, da Resolucdo CMN 3.947 e da Portaria
MME n° 25, a totalidade dos recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emisséo
(inclusive decorrentes da colocagdo das Debéntures Adicionais) destinar-se-a, unica e
exclusivamente, para investimento, pagamento futuro ou reembolso de gastos, despesas ou
dividas relacionadas ao Projeto de Investimento.

As caracteristicas do Projeto, bem como todas as informag¢6es necessarias encontram-se na
sec¢ao “Destinagao dos Recursos”, na pagina 117 deste Prospecto.

O Agente Fiduciario podera solicitar a Emissora o envio de declaragdo quanto a utilizagdo dos
recursos, obrigando-se a Emissora a fornecer referida declaragéo ao Agente Fiduciario, em até 10
Dias Uteis, contados da data de solicitagao.

Para mais informagoes sobre o Projeto e a destinagdo dos recursos das Debéntures, veja a
secao “Destinagao dos Recursos”, na pagina 117 deste Prospecto.

Numero da Emissao
A Emisséao constitui a primeira emissao de debéntures da Emissora.
Numero de Séries

A Emissado sera realizada em duas séries, no Sistema de Vasos Comunicantes, sendo que a
quantidade de séries, bem como a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada série, foi
definida conforme o Procedimento de Bookbuilding, nos termos da Escritura de Emisséo,
observados que o somatdrio das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda
Série ndo excedeu a quantidade total de Debéntures da Emisséao.

Quantidade de Debéntures

Serao emitidas 451.000 Debéntures, considerando as Debéntures Adicionais.

Debéntures Adicionais

Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada foi aumentada em 12,75%, ou seja, em 51.000 Debéntures adicionais, nas
mesmas condi¢des das Debéntures inicialmente ofertadas, sem a necessidade de novo pedido de

registro a CVM, a critério da Emissora e considerando que houve demanda no Procedimento
de Bookbuilding.
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A critério dos Coordenadores e da Emissora, em conjunto, conforme verificado pelo Procedimento
de Bookbuilding, as Debéntures Adicionais poderiam ser Debéntures da Primeira Série e/ou
Debéntures da Segunda Série. As Debéntures Adicionais emitidas passaram a ter as mesmas
caracteristicas das Debéntures inicialmente ofertadas e passaram a integrar o conceito de
“Debéntures” e serdo colocadas sob regime de melhores esforgcos de colocagdo pelos
Coordenadores.

Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento

O prazo das: (i) Debéntures da Primeira Série sera de sete anos contados da Data de Emisséo,
vencendo-se, portanto, em 15 de dezembro de 2028; e (ii) Debéntures da Segunda Série sera de
10 anos contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de dezembro de 2031.

Agente Fiduciario

O agente fiduciario € a Vértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., instituicao
financeira, com sede na Rua Gilberto Sabino, n°® 215 — 4° andar, Pinheiros, na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, CEP 05.425-020, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 22.610.500/0001-88,
na qualidade de agente fiduciario da Emissédo (https://vortx.com.br/) representada pela Sra.
Eugénia Souza e pelo Sr. Marcio Teixeira, telefone (11) 3030-7177, correio eletronico:
agentefiduciario@vortx.com.br e pu@vortx.com.br (para fins de precificagéo de ativo).

Para os fins do artigo 6°, §2° da Resolugcdo CVM 17, o Agente Fiduciario declara com base no
organograma societario disponibilizado pela Emissora, que nao presta servigos de agente fiduciario
em outras emissdes da Emissora, sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Emissora, sobre as quais o Agente Fiduciario declara nao ter ciéncia da
ocorréncia de quaisquer inadimplementos ocorridos até a presente data.

Agente de Liquidacao e Escriturador

O Agente de Liquidacado da Emissdo e o Escriturador das Debéntures sera a Vértx Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (sendo que essas definicbes incluem qualquer outra
instituicdo que venha a suceder o Agente de Liquidagao e o Escriturador).

Forma, Conversibilidade e Comprovacgao da Titularidade das Debéntures

As Debéntures serao simples, ndo conversiveis em ou permutaveis por agdes de emissao da
Emissora. As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissdo de
cautelas e certificados.

Para todos os fins e efeitos legais, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato da
conta de depdsito emitido pelo Escriturador, e, adicionalmente, com relagdo as Debéntures que
estiverem custodiadas eletronicamente na B3 ou na B3 — Balcdo B3, sera expedido por estas,
extrato em nome do Debenturista, que servira como comprovante de titularidade de tais
Debéntures, conforme o caso.

Espécie

As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos da Escritura e do artigo 58 da Lei das
Sociedades por Agbes, ndo contando com garantia real ou fidejusséria, ou qualquer segregacao de
bens da Emissora como garantia aos Debenturistas em caso de necessidade de execucao judicial
ou extrajudicial das obrigagcbes da Emissora decorrentes das Debéntures e da Escritura de
Emisséao, e nao conferindo qualquer privilégio, especial ou geral, ao Debenturistas.

Direito de Preferéncia

Nao havera direito de preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos atuais acionistas da
Emissora.
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Repactuagcao Programada
As Debéntures néo estarao sujeitas a repactuagéo programada.
Amortizagao do Valor Nominal Unitario Atualizado

Ressalvadas as hipéteses de pagamento em decorréncia do vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures da Primeira Série e, se permitido pelas regras expedidas
pelo CMN e pela legislagado e regulamentagao aplicaveis, Resgate Obrigatério e Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo, o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série sera
amortizado em 1 Unica parcela na Data de Vencimento da Primeira Série.

Ressalvadas as hipéteses de pagamento em decorréncia do vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures da Segunda Série e, se permitido pelas regras expedidas
pelo CMN e pela legislagcado e regulamentacao aplicaveis, Resgate Obrigatério e Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo, o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série sera
amortizado em trés parcelas anuais e consecutivas, a partir do 8° ano contado da Data de
Emissao, sendo a primeira parcela devida em 15 de dezembro de 2029 e a ultima na Data de
Vencimento da Segunda Série, conforme a tabela abaixo:

Percentual do Valor Nominal
Atualizado das Debéntures da Segunda
Série a Ser Amortizado

Data de Amortizagao das Debéntures
da Segunda Série

15 de dezembro de 2029 33,3333%
15 de dezembro de 2030 50,0000%
Data de Vencimento da Segunda Série 100,0000%

Atualizagao Monetaria

O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures
sera atualizado pela variagdo acumulada do IPCA, apurado e divulgado mensalmente pelo IBGE,
calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizacdo até a data de seu efetivo pagamento (“Atualizacdo Monetaria”), sendo o produto da
Atualizagdo Monetaria automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures (“Valor Nominal Atualizado”).

(i) A Atualizagdo Monetaria sera calculada pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos,
conforme a seguinte férmula:

VNa=VNexC
onde:
VNa = Valor Nominal Atualizado, calculado com 8 casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso),
informado/calculado com 8 casas decimais, sem arredondamento;

C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 casas decimais, sem
arredondamento, apurado da seguinte forma:
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onde,

k = Numero de ordem de NIk, variando de 1 até n;

9

n = namero total de indices considerados na Atualizacdo Monetaria, sendo “n” um numero inteiro;

NIk = valor do numero-indice do IPCA do més anterior a data de aniversario, caso a atualizacao
seja em data anterior ou na propria data de aniversario das Debéntures. Apds a data de
aniversario, o “NIk” correspondera ao valor do nimero-indice do IPCA do més de atualizagao;

Nlk.1= valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = numero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizagéo (ou a data de aniversario das
Debéntures imediatamente anterior) (inclusive), conforme o caso), e a data de calculo (exclusive),
sendo “dup” um namero inteiro; e

dut = ndmero de Dias Uteis contidos entre a ultima data de aniversario das Debéntures
imediatamente anterior (inclusive) e a préxima data de aniversario das Debéntures, sendo “dut” um
numero inteiro.

Observagoes:

(i) O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas
decimais daquele divulgado pelo IBGE;

(i) A aplicacédo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor;

(i)  Considera-se como “data de aniversario” todo dia 45 de cada més. Considera-se como més
de atualizagao, o periodo mensal compreendido entre 2 datas de aniversarios consecutivas;

(iv) O fator resultante da expressao (NIk /NIk-1)*(dup/dut) é considerado com 8 casas decimais,
sem arredondamento; e

(v) O produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os
mais remotos. Os resultados intermedidrios sdo calculados com 16 casas decimais, sem
arredondamento.

Caso até a Data de Aniversario, o Nlk ndo tenha sido divulgado, deverd ser utilizado em
substituicdo a Nlk na apuragédo do Fator “C” um numero-indice projetado, calculado com base na
dltima projegao disponivel, divulgada pela ANBIMA (“Numero-indice Projetado” e “Projecdo’,
respectivamente) da variagao percentual do IPCA, conforme férmula a seguir, e observado o
disposto na Clausula 5.18 da Escritura de Emissao:

NI,, = NI,_, x (1+ projeco)

onde:

Nlko: Numero-indice Projetado do IPCA para o més de atualizagdo, calculado com 2 casas
decimais, com arredondamento; e

Projecao: variacao percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizacéo.
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Observagoes:

(i o Numero-indice Projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto ndo houver sido
divulgado o numero-indice correspondente ao més de atualizagdo, ndo sendo, porém,
devida nenhuma compensacao entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgagao
posterior do IPCA que seria aplicavel; e

(i) o numero-indice do IPCA, bem como as proje¢cdes de sua variacdo, deverdo ser utilizados
considerando idéntico numero de casas decimais divulgado pelo 6rgao responsavel por seu
calculo/apuracgao.

Indisponibilidade do IPCA

Caso o IPCA néo esteja disponivel quando da apuracdo da Atualizagdo Monetaria, sera utilizada,
em sua substituicdo, a variagdo correspondente ao ultimo IPCA divulgado oficialmente até a data
de calculo, calculado pro rata temporis por Dias Uteis, ndo cabendo, porém, quando da divulgagéo
do numero-indice devido, quaisquer compensacgdes financeiras, tanto por parte da Emissora
quanto pelos Debenturistas. No caso de extingao, limitagdo e/ou ndo divulgacdo do IPCA por mais
de 10 dias consecutivos da data esperada para sua apuragao, ou, ainda, no caso de sua extingdo
ou impossibilidade legal de aplicagdo as Debéntures, ou por determinagao judicial, sera utilizado,
em sua substituicdo, o mesmo indice que vier a ser utilizado pelo Tesouro Nacional para apuragao
da remuneragéo do Tesouro IPCA+ ou titulo do Tesouro Nacional que venha a substitui-lo ou, na
sua falta, seu substituto legal. Na falta do substituto legal do Tesouro IPCA+, o Agente Fiduciario
devera, no prazo maximo de 3 Dias Uteis a contar do respectivo evento ou do fim do prazo de 10
dias consecutivos mencionado acima, convocar a Assembleia Geral de Debenturistas (no modo e
prazos estipulados Escritura de Emisséo e no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agoes), para
que os Debenturistas deliberem, de comum acordo com a Emissora, o novo parametro a ser
utilizado para fins de calculo da Atualizagdo Monetaria que sera aplicada as Debéntures.

Caso nao haja acordo sobre o novo indice para Atualizagdo Monetaria entre a Emissora e os
Debenturistas ou caso nado seja obtido quérum de deliberagcdo da Assembleia Geral de
Debenturistas, ou ainda, caso ndo seja obtido o quérum de instalagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas, em segunda convocagdo, observados os quéruns previstos na Escritura de
Emissdo, a Emissora deverd, desde que venha a ser legalmente permitido e devidamente
regulamentado pelo CMN, nos termos da Resolucdo CMN 4.751 e da Lei n® 12.431, efetuar o
Resgate Obrigatdrio da totalidade das Debéntures, no prazo de até 30 dias contados da data da
realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas (ou da data em que seria realizada a
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, caso ndo seja obtido quérum de instalagdo em
segunda convocagao), desde que ja tenha transcorrido o prazo que venha a ser autorizado pela
legislagéo ou regulamentacédo aplicaveis, nos termos da Clausula 6.5. da Escritura de Emissao, ou
na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro. Nesta alternativa, com a finalidade de apurar-se a
Atualizagdo Monetaria com relagcao as Debéntures a serem resgatadas, sera utilizada para calculo
do Fator “C” o Numero-indice Projetado com base na Proje¢do da variagdo percentual do IPCA,
conforme clausula 5.6.1.1 da Escritura de Emissdo. Caso o resgate antecipado das Debéntures
nao seja permitido nos termos da legislacédo ou regulamentacao aplicaveis, até que seja possivel a
realizagdo do Resgate Obrigatério sera utilizada para célculo do Fator “C” o Numero-indice
Projetado com base na Projecédo da variagdo percentual do IPCA, conforme clausula 5.6.1.1 da
Escritura de Emisséo.

Nao obstante o disposto acima, caso o IPCA ou o respectivo fator de calculo da remuneragao do
Tesouro IPCA+ venha a ser divulgado ou volte a ser aplicavel as Debéntures antes da realizacao
da Assembleia Geral de Debenturistas, a referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo sera
mais realizada e o IPCA ou o fator de célculo da remuneragéo do Tesouro IPCA+ entdo divulgado,
a partir da respectiva data de referéncia, sera empregado para apuragao do Fator “C” no calculo da
Atualizacdo Monetaria, ndo sendo devida nenhuma compensagdo entre a Emissora e os
Debenturistas, quando da divulgacao posterior do IPCA ou do Tesouro IPCA+ que seria aplicavel
inicialmente.
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Juros Remuneratérios e/ou Remuneragao

Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série incidiréo juros remuneratorios
correspondentes ao percentual equivalente a 5,5923% ao ano, com base 252 Dias Uteis, conforme
definido no Procedimento de Bookbuilding.

Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série incidirdo juros remuneratdrios
correspondentes ao percentual equivalente a 5,8041%, com base 252 Dias Uteis, conforme
definido de no Procedimento de Bookbuilding.

Preco e Forma de Subscrigao e de Integralizagao

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas de acordo com os procedimentos da B3,
observado o Plano de Distribuicdo, a qualquer momento, a partir da data de inicio de distribui¢ao,
durante o Prazo de Colocacéo, pelo seu Valor Nominal Unitario, na primeira data de integralizagao,
ou, nas datas de integralizagdo subsequentes, pelo Valor Nominal Atualizado das Debéntures
(conforme definido abaixo), acrescido da Remuneragéo, calculada pro rata temporis desde a Data
da Primeira Integralizagdo das Debéntures até a data da efetiva integralizagcdo, podendo o prego
de subscricdo na Data da Primeira Integralizagdo e datas de integralizagdo subsequentes ser
colocado com agio ou desagio, sendo certo que, caso aplicavel, o agio ou desagio sera o0 mesmo
para todas as Debéntures em cada uma das datas de integralizacao.

As Debéntures serdo integralizadas, a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscrigéo, de
acordo com as normas de liquidagéo e procedimentos estabelecidos pela B3.

Resgate Antecipado Facultativo e Amortizagao Extraordinaria Facultativa

As Debéntures ndo estdo sujeitas a resgate antecipado facultativo e a amortizacado extraordinaria
facultativa.

Aquisic¢ao Facultativa

As Debéntures poderédo ser adquiridas pela Emissora, no mercado secundario, condicionado ao
aceite do respectivo Debenturista vendedor e observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da
Lei das Sociedades por Agdes: (a) por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Atualizado da
respectiva Série, devendo o fato constar do relatério da administragdo e das demonstragdes
financeiras, ou (b) por valor superior ao Valor Nominal Atualizado da respectiva Série, desde que
observe o artigo 9° e seguintes da Instrucdo CVM n° 620, de 17 de margo de 2020.

A aquisicdo facultativa das Debéntures podera ocorrer apds dois anos contados da Data de
Emissao, e observado o disposto na Lei n® 12.431 e na regulamentagéo aplicavel da CVM e do
CMN, ou antes de tal data, desde que venha a ser legalmente permitido, nos termos no artigo 1°,
paragrafo 1°, inciso Il da Lei n°® 12.431, da regulamentagdo do CMN ou de outra legislagdo ou
regulamentacéo aplicavel.

As Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da Segunda Série que venham a ser
adquiridas nos termos da Clausula 6.5 da Escritura de Emissao, poderéao: (i) ser canceladas, caso
seja legalmente permitido, observado o disposto na Lei n° 12.431, nas regras expedidas pelo CMN
e na regulamentagdo aplicavel; (ii) permanecer na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria
nos termos da Clausula 6.5 da Escritura de Emisséo, se e quando recolocadas no mercado, fardo
jus aos mesmos valores de atualizagdo monetaria e juros remuneratoérios das demais Debéntures,
conforme aplicavel.

Para fins da Emisséo, entende-se que poderado ser adquiridas pela Emissora as Debéntures da
Primeira Série e/ou as Debéntures da Segunda Série.
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Para mais informagbées sobre a aquisi¢do facultativa, veja a seg¢ao “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures — As Debéntures poderao ser objeto de aquisigao
facultativa nos termos previstos na Escritura, o que podera impactar de maneira adversa a
liquidez das Debéntures no mercado secundario”, na pagina 100 deste Prospecto.

Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no respectivo
vencimento, conforme o caso: (i) utilizando-se os procedimentos adotados pela B3, para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, conforme o caso; (ii) por meio do Agente de
Liquidagao, para os Debenturistas que nao tiverem suas Debéntures custodiadas eletronicamente
na B3; ou (iii) na sede da Emissora, para os pagamentos que nao possam ser realizados por meio
do Agente de Liquidagao ou da B3.

Multa e Encargos Moratérios

Sem prejuizo do pagamento da Remuneragdo, ocorrendo impontualidade no pagamento de
qualquer quantia devida aos Debenturistas relativamente a qualquer obrigagdo decorrente da
Escritura de Emisséo, e observado o disposto na Clausula 62 da Escritura de Emiss&o, os débitos
em atraso ficarao sujeitos a (i) juros de mora ndo compensatorios calculados a taxa de 1% ao més
sobre 0 montante devido e ndo pago; e (ii) multa moratéria convencional, irredutivel e de natureza
ndo compensatoria, de 2% sobre o valor devido e ndo pago. Os Encargos Moratérios ora
estabelecidos incidirdo desde o efetivo descumprimento da obrigagéo respectiva até a data do seu
efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou
extrajudicial.

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

O nado comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das
obrigagdes pecuniarias devidas pela Emissora, nas datas previstas na Escritura de Emissao ou em
qualquer comunicado publicado pela Emissora, ndao lhe dara direito ao recebimento de qualquer
remuneracao adicional e/ou Encargos Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento,
sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

Publicidade

Com excegao do Aviso ao Mercado, do Anuncio de Inicio e do Anuncio de Encerramento, que
serdo divulgados nos termos do artigo 54-A da Instrugdo CVM 400, todos os anuncios, avisos, atos
e decisdes decorrentes da Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver direta ou
indiretamente, os interesses dos Debenturistas, com excegao daqueles avisos, comunicados ou
anuncios previstos no item 7 abaixo, deverdo ser obrigatoriamente divulgados sob a forma de
“Aviso aos Debenturistas” na pagina da Emissora na rede mundial de computadores
(http://ri.jallesmachado.com/), sendo a divulgacdo comunicada ao Agente Fiduciario e a B3.

Sem prejuizo do disposto acima, os Avisos aos Debenturistas deverdo observar as limitagdes
impostas pela Instrucdo CVM 400 em relagédo a publicidade da Oferta e os prazos legais, devendo
a Emissora comunicar o Agente Fiduciario e a B3 a respeito de qualquer publicagdo na data da sua
realizacao.

Tratamento Tributario

Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isengao tributaria além daquela prevista no artigo
2° da Lei n® 12.431, este devera encaminhar ao Agente de Liquidagdo, no prazo minimo de 10
Dias Uteis anteriores a data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentacdo comprobatéria do referido tratamento tributario julgada apropriada pelo Agente de
Liquidagdo, sob pena de ter descontado de seus pagamentos os valores devidos nos termos da
legislagéo tributaria em vigor.

70


http://ri.jallesmachado.com/

Mesmo que tenha recebido a documentacdo comprobatéria referida acima, e desde que tenha
fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar em juizo a tributagdo que
entender devida.

Caso a Emissora nao utilize os recursos obtidos com a colocagdo das Debéntures na forma
prevista na Clausula 42 da Escritura de Emissdo, dando causa ao seu desenquadramento nos
termos do paragrafo 8° do artigo 1° da Lei n°® 12.431, esta sera responsavel pela multa a ser paga
nos termos da Lei n° 12.431, equivalente a 20% do valor captado e ndo alocado no Projeto de
Investimento.

Sem prejuizo do disposto na acima, caso, a qualquer momento durante a vigéncia da presente
Emissao e até a data da liquidagao integral das Debéntures: (i) as Debéntures deixem de gozar do
tratamento tributario previsto na Lei n® 12.431; ou (ii) haja qualquer retengéo de tributos sobre os
rendimentos das Debéntures, por qualquer motivo, inclusive em razdo de revogagao ou alteragao
da Lei n°® 12.431 ou edicdo de lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido na fonte ou
quaisquer outros tributos sobre os rendimentos das Debéntures (“Evento Tributario”), a Emissora
devera arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com
qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n° 12.431, se aplicavel, de modo que a Emissora
devera acrescer aos pagamentos de Remuneragdo da Primeira Série e de Remuneragédo da
Segunda Série valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos
como se os referidos valores ndo fossem incidentes, sendo certo que tais pagamentos seréo
realizados fora do ambito da B3.

Para mais informagdes sobre o tratamento tributario, veja a segcdo “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures — Caso as Debéntures deixem de satisfazer
determinadas caracteristicas que as enquadrem como Debéntures de Infraestrutura, a
Emissora ndo pode garantir que elas continuardo a receber o tratamento tributario
diferenciado previsto na Lei n® 12.431, inclusive, a Emissora ndo pode garantir que a Lei n°
12.431 nao sera novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais
restritivas”, na pagina 101 deste Prospecto.

Prorrogacao dos Prazos

Considerar-se-d0 automaticamente prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacao prevista na Escritura de Emissao, até o primeiro Dia Util subsequente se o vencimento
coincidir com dia que nao seja Dia Util, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.

Classificagao de Risco
A Agéncia de Classificagdo de Risco foi contratada para fazer a analise de risco das Debéntures.

Durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a Emissora devera (i) manter contratada, as suas
expensas, a Agéncia de Classificacdo de Risco para atribuir classificacdo de risco as Debéntures,
bem como manter o rating valido e atualizado, pelo menos anualmente, observado que, caso a
Agéncia de Classificagdo de Risco contratada cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer
motivo, esteja impedida de emitir a classificacdo de risco das Debéntures, a Emissora
devera contratar outra agéncia de classificagdo de risco sem necessidade de aprovagao dos
Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario, desde que tal agéncia de classificacdo de
risco seja a Standard & Poor's, a Fitch Ratings ou a Moody's, ou mediante contratacado de agéncia
de classificagao de risco que ndo as mencionadas anteriormente, conforme venha a ser aprovada
pelos Debenturistas, em sede de Assembleia Geral de Debenturistas, a ser realizada nos termos
da Escritura; e (ii) dar ampla divulgacéo de tal classificagdo de risco ao mercado. Em caso de
substituicdo, devera ser observado o procedimento previsto na Escritura de Emisséo.

Para mais informacdes sobre a classificagdo de risco das Debéntures, veja a Sumula de
Classificagdo de Risco, anexa a este Prospecto, e a se¢do “Fatores de Risco Relacionados a
Oferta e as Debéntures - Eventual rebaixamento na classificagao de risco atribuida as
Debéntures e/ou a Emissora podera dificultar a captagcdo de recursos pela Emissora, bem
como acarretar redugcdo de liquidez das Debéntures para negociagdo no mercado
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secundario e impacto negativo relevante na Emissora”, na pagina 105 deste Prospecto
Definitivo.

Fundo de Liquidez e Estabilizagao

Nao seréa constituido fundo de manutencéao de liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez
ou estabilizagao de preco para as Debéntures. Sera fomentada a liquide das Debéntures, mediante
a contratacdo do Formador de Mercado, observado os termos da Escritura de Emissdo e do
Contrato de Formador de Mercado.

Fundo de Amortizagao
Nao sera constituido fundo de amortizagado para a presente Emissao.
Formador de Mercado

Conforme recomendacgido dos Coordenadores, a Emissora contratou a XP INVESTIMENTOS
CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ/ME sob
0 n° 02.332.886/0011-78, nos termos da Instrucdo da CVM n° 384, de 17 de margo de 2003,
conforme alterada, para exercer a atividade de formador de mercado para as Debéntures, com a
finalidade de garantir a existéncia e a permanéncia de ofertas firmes diarias de compra e venda
para as Debéntures, na B3, nos termos previstos em contrato de formador de mercado (“Formador
de Mercado”).

O Formador de Mercado tera assegurado o direito de subscrigdo de até 10% das Debéntures (sem
considerar as Debéntures Adicionais), equivalente a até 40.000 Debéntures, nos termos do
paragrafo unico do artigo 55 da Instrugdo CVM 400. O Formador de Mercado devera adquirir as
Debéntures observada a taxa final dos Juros Remuneratérios estabelecida durante o Procedimento
de Bookbuilding. Dessa forma, considerando néo ter sido verificado excesso de demanda superior
em 1/3 das Debéntures inicialmente ofertadas (sem considerar as Debéntures Adicionais), néo foi
aplicavel ao Formador de Mercado a restrigdo prevista no artigo 55 da Instrugdo CVM 400, uma
vez que o direito de subscrever e a quantidade maxima de valores mobilidrios a ser subscrita,
estardo divulgados nos Prospectos, conforme previsto no paragrafo Unico do artigo 55 da
Instrugcdo CVM 400.

A vedagéo de colocagao disposta no artigo 55 da Instrugdo CVM 400 nao se aplica ao Formador
de Mercado.

Direito ao Recebimento dos Pagamentos

Farao jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos da Escritura de
Emissédo aqueles que forem Debenturistas no encerramento do Dia Util imediatamente anterior a
respectiva data de pagamento.
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VENCIMENTO ANTECIPADO

Sujeito ao disposto neste item, Agente Fiduciario devera considerar antecipadamente e
automaticamente vencidas independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagéo judicial ou
extrajudicial, observados os prazos e condi¢cdes descritos na Escritura de Emisséo, todas as
obrigagdes relativas as Debéntures e exigira da Emissora o imediato pagamento do Valor
Atualizado das Debéntures, acrescidos dos Juros Remuneratérios devidos até a data do efetivo
pagamento, calculados pro rata temporis, e dos Encargos Moratérios, se houver, bem como de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora, nos termos da Escritura de
Emissao, na data que tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer um dos eventos previstos abaixo.

Vencimento Antecipado Automatico

Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento antecipado automatico das
obrigagdes decorrentes das Debéntures:

(i)

(iv)

(vi)

(vii)

(viii)

descumprimento, pela Emissora, de quaisquer obrigagbes pecuniarias, principais ou
acessorias, relacionadas a esta Emissdo, ndo sanadas no prazo de até 2 Dias Uteis
contados da data do respectivo inadimplemento (ou em prazo especifico estabelecido no
respectivo instrumento, se houver), sem prejuizo da incidéncia de multa e Encargos
Moratdrios;

pedido de faléncia da Emissora e/ou suas por quaisquer das sociedades pertencentes ao
Grupo Econdémico (conforme definido abaixo), formulado por terceiros e ndo devidamente
elidido no prazo legal;

decretagao de faléncia, extingéo, dissolugdo e/ou liquidagdo da Emissora e/ou por quaisquer
das sociedades pertencentes ao Grupo Econémico (conforme definido abaixo), ou pedido de
recuperacao judicial ou extrajudicial ou autofaléncia formulado pela Emissora e/ou por
quaisquer das sociedades pertencentes ao Grupo Econdmico (conforme definido abaixo), ou
ainda, qualquer evento analogo que caracterize estado de insolvéncia da Emissora e/ou por
quaisquer das sociedades pertencentes ao Grupo Econdmico (conforme definido abaixo),
nos termos da legislagao aplicavel,

declaragdo de vencimento antecipado de quaisquer dividas bancarias ou de mercado de
capitais, local ou internacional, da Emissora e/ou suas e/ou suas por quaisquer das
sociedades pertencentes ao Grupo Econdmico (conforme definido abaixo), em valor
individual ou agregado superior a R$ 3.000.000,00 e/ou valor equivalente em outras
moedas;

na hipotese de a Emissora, e/ou por quaisquer das sociedades pertencentes ao Grupo
Econbmico, direta ou indiretamente, tentar ou praticar qualquer ato visando anular,
questionar, revisar, cancelar ou repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, a Escritura de
Emissao, e/ou quaisquer clausulas e documentos da Oferta;

invalidade, nulidade ou inexequibilidade total de qualquer dos documentos da Oferta e/ou de
quaisquer de suas disposicbes materiais que impega ou prejudique o cumprimento das
obrigacdes neles assumidas;

transformagao da forma societaria da Emissora de sociedade por agcbes para sociedade
limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Agdes;

caso a Emissora deixe de ter auditadas suas demonstragdes financeiras por qualquer dos
seguintes auditores independentes (atuando diretamente por meio de sua matriz ou por suas
filiais): Pricewaterhousecoopers Auditores Independentes, cuja matriz esta inscrita no
CNPJ/ME sob o n°® 61.562.112/0001.20; Ernst & Young Auditores Independentes S/S, cuja
matriz esta inscrita no CNPJ/ME sob o n° 61.366.936/0001.25; Deloitte Touche Tohmatsu
Auditores Independentes, cuja matriz esta inscrita no CNPJME sob o n°
49.928.567/0001.11; ou KPMG Auditores Independentes Ltda., cuja matriz esta inscrita no
CNPJ/ME sob o n°® 57.755.217/0001.29;
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(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

realizacdo de redugcdo do capital social da Emissora, sem a prévia anuéncia de
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, exceto caso tal redugéo
tenha como objetivo a absorgao de prejuizos, conforme estabelecido no artigo 174 da Lei
das Sociedades por Agdes;

caso a Emissora transfira ou por qualquer forma ceda ou prometa ceder a terceiros, no todo
ou em parte, pela Emissora e/ou, quaisquer de suas Controladas, os direitos e obrigacées
assumidos nos termos da Escritura de Emissdo, sem a prévia anuéncia de Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas e desde que respeitada a Destinacdo de
Recursos e as regras da Lei n® 12.431;

cancelamento do registro de companhia aberta da Emissora perante a CVM ou qualquer
transformagédo da Emissora em outro tipo societario, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei
de Sociedade por Agdes;

pagamento, pela Emissora, de lucros, dividendos e/ou de juros sobre capital préprio, ou a
realizagdo de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas (incluindo resgate e/ou
amortizagdo de agdes), caso a Emissora esteja em mora relativamente ao cumprimento de
quaisquer de suas obrigagcdes pecuniarias, exceto o pagamento dos dividendos obrigatorios
€ 0s juros sobre capital proprio imputados aos dividendos obrigatérios nos exatos termos da
Lei das Sociedades por Agoes; e

alteragdo, sem autorizagao prévia do Agente Fiduciario: (a) do objeto social da Emissora,
exceto se a mudanga néo resultar na alteragdo da atividade principal da Emissora na Data
de Emissao; (b) do percentual do dividendo minimo obrigatério e/ou juros sobre capital
proprio imputados aos dividendos obrigatérios; ou (c) de qualquer clausula do estatuto social
da Emissora de forma que seja prejudicial aos direitos dos Debenturistas ou conflitante com
os termos da Escritura de Emiss&o e dos demais documentos da Oferta.

A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados neste subitem “Vencimento Antecipado
Automatico” acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente
de aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial.

Vencimento Antecipado Nao Automatico

O Agente Fiduciario devera convocar, dentro de 3 Dias Uteis da data em que tomar conhecimento
da ocorréncia de qualquer dos eventos listados abaixo, a Assembleia Geral de Debenturistas,
visando a deliberar sobre a declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, na ocorréncia
de qualquer uma das seguintes hipéteses:

(i)

descumprimento, pela Emissora, de quaisquer obrigagbes nao pecuniarias, principais ou
acessorias, relacionadas a Escritura de Emissao, ndo cumpridas no prazo estabelecido, ou,
em caso de omissdo, no prazo de até 15 Dias Uteis a contar da comunicacdo do Agente
Fiduciario acerca do referido descumprimento;

descumprimento das disposi¢des das Leis Anticorrup¢do, bem como de qualquer legislagéo
e/ou regulamentacdo anticorrupgao vigentes pela Emissora e/ou quaisquer das sociedades
pertencentes ao Grupo Econdmico;

inadimplemento de obrigagédo pecuniaria (exceto pelas obrigagdes pecuniarias previstas na
Escritura de Emissdo), pela Emissora e/ou por quaisquer de suas Controladas, em valor
individual ou agregado superior a R$ 3.000.000,00, e/ou valor equivalente em outras
moedas;
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(xi)

(xii)

descumprimento, pela Emissora e/ou por quaisquer de suas Controladas, de decisdo
administrativa, sentenga arbitral ou judicial de exigibilidade imediata, ou seja, desde que néo
tenha sido obtido efeito suspensivo, contra a Emissora envolvendo valores iguais ou
superiores a R$ 3.000.000,00, ndo sanado no prazo de até 3 Dias Uteis contados da data do
referido descumprimento;

protesto de titulos contra a Emissora e/ou por quaisquer das sociedades pertencentes ao
Grupo Econdmico, em valor individual ou agregado, igual ou superior a R$ 3.000.000,00,
exceto se, no prazo de até 30 dias corridos contados da data do protesto, tiver sido
validamente comprovado ao Agente Fiduciario que: (a) o(s) protesto(s) foi(ram) cancelado(s)
ou suspenso(s); ou (b) o(s) protesto(s) foi(ram) efetuado(s) por erro ou ma-fé de terceiro e
tenha sido obtida medida judicial adequada para a anulagao ou sustacao de seus efeitos; ou
(c) o valor do(s) titulo(s) protestado(s) foi(ram) depositado(s) em juizo; ou (d) o montante
protestado foi devidamente quitado pela Emissora;

realizagdo de operagdes com quaisquer das sociedades pertencentes ao Grupo Econdémico,
sem a prévia autorizagdo do Agente Fiduciario, exceto por operacdo ou série de operagdes
que sejam em termos e condi¢gdes ndo menos favoraveis do que aqueles que seriam obtidos
em uma operagdao comparavel, em termos estritamente comerciais, em condi¢cdes de
mercado (arm’s length), com uma pessoa ou entidade que nao seja do Grupo Econémico ou
por operacdes celebradas conforme a politica para operagdes com partes relacionadas,
conforme divulgada publicamente pela Emissora;

alteragdo ou transferéncia, direta ou indireta, do controle da Emissora, exceto se
previamente autorizado pelo Agente Fiduciario;

realizagdo de operagbes com derivativos com objetivo que ndo seja: (a) de hedge pela
Emissora, e/ou por quaisquer uma de suas subsidiarias; (b) swap em operagdes de
financiamento; (c) fixagdo de etanol na B3, exclusivamente caso a Emissora esteja
inadimplente com as obrigacoes;

liquidagdo, dissolugdo, cisdo, fusdo, incorporacgdo, inclusive incorporacdo de agdes ou
qualquer forma de reorganizacdo societaria que envolva a alteragdo do Controle da
Emissora e/ou de suas Controladas, exceto: (a) para o caso de suas Controladas, os
recursos oriundos dessa operagao continuem em posse da Emissora, desde que a operagao
societaria seja realizada pelo seu valor de mercado, conforme comprovado por meio de
laudo emitido por empresa de auditoria independente; ou (b) mediante aprovacao prévia do
Agente Fiduciario, conforme deliberagéo de Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas;

desapropriagao, confisco ou qualquer outra forma de perda de propriedade ou posse direta
por ato ou determinagdo de autoridade competente, pela Emissora e/ou por qualquer
Controlada, de ativos permanentes cujo valor individual ou agregado, seja superior a
R$ 10.000.000,00;

comprovacdo de que qualquer das declaragbes prestadas pela Emitente no ambito da
Escritura de Emissao sejam falsas, enganosas ou incorretas (neste ultimo caso, em qualquer
aspecto relevante);

inobservancia das obrigacbes estabelecidas pela legislagdo socioambiental e criminal
aplicavel, constatado por meio de sentenca arbitral ou judicial condenatdria, de exigibilidade
imediata, ou seja, desde que ndo tenha sido obtido efeito suspensivo, pela Emissora e/ou
por quaisquer das sociedades pertencentes ao Grupo Econdmico;
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(xiii) existéncia de sentenca arbitral ou judicial, de exigibilidade imediata, ou seja, desde que néo
tenha sido obtido efeito suspensivo, referente a pratica de atos pela Emissora e/ou por
quaisquer das sociedades pertencentes ao Grupo Econémico, que importem em violagdo a
legislacdo que trata do combate ao trabalho infantil, ao trabalho analogo ao escravo, ao
proveito criminoso da prostituicdo ou danos ao meio ambiente;

(xiv) cessao, venda, alienagdo e/ou qualquer forma de transferéncia pela Emissora e/ou por
quaisquer de suas Controladas, por qualquer meio, de forma gratuita ou onerosa, de ativo(s)
de titularidade da Emissora e/ou por quaisquer de suas Controladas, exceto se a Emissora
estiver adimplente com suas obrigagbes previstas na Escritura de Emisséo e tal ato néo
causar o descumprimento de qualquer uma de tais obrigagdes;

(xv) interrupgéo das atividades da Emissora e/ou por quaisquer de suas Controladas por prazo
superior a 20 dias corridos, determinada por ordem administrativa, judicial ou qualquer outra
autoridade competente;

(xvi) caso, qualquer dos documentos relacionados a Oferta ndo estejam devidamente formalizados
elou registrados, conforme o caso, na forma e prazos exigidos nos respectivos documentos;

(xvii) caso as obrigagbes de pagar da Emissora previstas na Escritura de Emissdo deixarem de
concorrer, no minimo, em condi¢gdes pari passu com as demais dividas quirografarias da
Emissora, ressalvadas as obriga¢des que gozem de preferéncia por forga de disposicao legal;

(xviii) ndo renovagdo, cancelamento, revogagcdo ou suspensdo das autorizagbes, concessoes,
subvencgdes, alvaras ou licengas, inclusive as ambientais, exigidas para o regular exercicio
das atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou por quaisquer de suas Controladas, e que
afete de forma significativa o regular exercicio das atividades desenvolvidas, exceto se,
dentro do prazo de 45 dias corridos a contar da data de tal ndo renovagao, cancelamento,
revogagao ou suspensao, a Emissora comprove a existéncia de provimento jurisdicional
autorizando a regular continuidade das suas atividades até a renovagao ou obteng¢ao da
referida licenca ou autorizagao; e

(xix) nao atendimento do indice financeiro abaixo em qualquer exercicio social, calculado pela
Emissora em até 3 Dias Uteis apos a publicacdo das demonstracdes financeiras anuais e
verificado pelo Agente Fiduciario com base na meméria de calculo enviada pela Emissora,
contendo todas as rubricas necessarias que demonstrem o cumprimento dos indices
financeiros, sob pena de impossibilidade de acompanhamento dos referidos indices
financeiros pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar a Emissora todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios (“indices Financeiros” e “Relatério dos
indices Financeiros”, respectivamente). Considera-se como: (a) (Divida Liquida Consolidada)
/ (EBITDA Ajustado) menor ou igual a 3,25; (b) (EBITDA Ajustado) / (Despesas Financeiras
Liquidas) “desconsideradas as despesas com variagdo cambial” maior ou igual a 2,5; e (c)
(Divida Liquida Consolidada excluindo Estoque de Produtos Acabados) / (EBITDA
Acumulado) do ultimo trimestre antes de novas aquisi¢des e/ou investimentos em novas
plantas) menor ou igual a 2.

Observado o disposto acima e ressalvados os quoruns especificos previstos na Escritura de
Emissao, se, nas Assembleias Gerais de Debenturistas referidas na Escritura, os Debenturistas
detentores de, no minimo, (i) a maioria absoluta das Debéntures em Circulagdo da respectiva
Série, em primeira convocagao; (ii) a maioria absoluta das Debéntures em Circulagao de cada uma
das Séries presentes a Assembleia Geral de Debenturistas da respectiva Série convocada em
segunda convocagao, desde que estejam presentes Debenturistas representando pelo menos 20%
(vinte por cento) das Debéntures em Circulagdo da respectiva Série determinarem que o Agente
Fiduciario ndo declare o vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiduciario ndo declarara
o vencimento antecipado de tais Debéntures.

Para mais informacgodes, ver “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — As
obrigacdes da Emissora constantes da Escritura estao sujeitas a hipéteses de vencimento
antecipado” - a partir da pagina 106 deste Prospecto.
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ASSEMBLEIAS GERAIS DE DEBENTURISTAS
Disposi¢oes Gerais

Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de Debenturistas, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des, a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse da comunh&o dos Debenturistas da respectiva série.

Os procedimentos previstos nesta secao serao aplicaveis as Assembleias Gerais de Debenturistas
de todas as séries, em conjunto, e Assembleias Gerais de Debenturistas de cada uma das
respectivas séries, individualmente, conforme o caso, e os quoéruns aqui previstos deverdo ser
calculados levando-se em consideracdo o total de Debéntures de todas as Séries ou o total de
Debéntures da respectiva Série, conforme o caso..

Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Agoes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

Para efeito da constituicdo de todos e quaisquer dos quéruns de instalagdo e/ou deliberagdo da
Assembleia Geral de Debenturistas previstos na Escritura de Emissao, consideram-se “Debéntures
em Circulagdo” todas as Debéntures subscritas e integralizadas, ndo resgatadas, excluidas
aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora e aquelas de titularidade de empresas Controladas
ou coligadas pela Emissora (diretas ou indiretas), controladoras (ou grupo de controle) da
Emissora, sociedade sob controle comum, administradores da Emissora, incluindo, mas nao se
limitando a, pessoa direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente
mencionadas.

As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas ou pelos Debenturistas de cada Série, conforme o
caso, no ambito de sua competéncia legal, observados os quéruns estabelecidos na Escritura de
Emissdo, serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos
Debenturistas ou aos Debenturistas de cada série, conforme o caso, independentemente de terem
comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido na respectiva Assembleia
Geral de Debenturistas.

Sem prejuizo das demais disposicdes da Escritura de Emissdo, as Assembleias Gerais de
Debenturistas poderdo ser realizadas de forma exclusiva ou parcialmente digital, observadas as
disposi¢des da Instrugdo da CVM n° 625, de 14 de maio de 2020.

Convocagao

A Assembleia Geral de Debenturistas e as Assembleias Gerais de Debenturistas da respectiva
Série, conforme o caso, poderdo ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, por
Debenturistas que representem 10%, no minimo, das Debéntures em Circulacdo ou das
Debéntures em Circulag&o da respectiva série, conforme o caso, ou pela CVM.

A convocagdo das Assembleias Gerais de Debenturistas se dara conforme a Lei das Sociedades
por Agoes.

As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo convocadas com antecedéncia minima de 21 dias,
em primeira convocagdo, observado o prazo da legislagdo em vigor. A Assembleia Geral de
Debenturistas em segunda convocagdo somente podera ser realizada em, no minimo, 8 dias apos
a data da primeira publicagdo do edital da segunda convocagao para a instalacdo da Assembleia
Geral de Debenturistas.

Independentemente das formalidades previstas na legislagdo aplicavel e na Escritura de Emisséo,
serdo consideradas regulares as Assembleias Gerais de Debenturistas & qual comparecerem os
titulares de todas as Debéntures em Circulagdo ou de todas as Debéntures em Circulagao da
respectiva Série, conforme o caso, independentemente de publicagdes e/ou avisos.
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Quoérum de Instalagao

A Assembleia Geral de Debenturistas e a Assembleia Geral de Debenturistas da respectiva Série,
conforme o caso, instalar-se-a, em primeira convocagao, com a presenga de Debenturistas que
representem 50% mais 1, das Debéntures em Circulacdo ou das Debéntures em Circulagao da
respectiva Série, conforme o caso, e, em segunda convocagéo, com qualquer quérum.

Quoérum de Deliberagao

Nas deliberagcdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em Circulagdo
cabera um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturistas ou nao.

Observado o disposto na Clausula 10.1 da Escritura de Emisséo (e subclausulas), e exceto pelo
disposto na Clausula 10.4.2 da Escritura de Emissao, todas as deliberagbes a serem tomadas em
Assembleia Geral de Debenturistas e em Assembleia Geral de Debenturistas de cada uma das
Séries, conforme o caso, inclusive os casos de renuncia ou perdao temporario, observado as
matérias de quoérum especifico conforme descrito na Escritura de Emissdo, dependerdo de
aprovacao de Debenturistas ou de Debenturistas da respectiva Série representando, no minimo, (i)
50% mais 1 das Debéntures em Circulagdo ou das Debéntures em Circulagdo da respectiva Série,
conforme o caso, em primeira convocagao, ou (ii) em segunda convocagao, a maioria absoluta das
Debéntures em Circulagdo ou das Debéntures em Circulagdo da respectiva Série presentes a
Assembleia Geral de Debenturistas, desde que estejam presentes Debenturistas ou Debenturistas
da respectiva Série representando pelo menos 20% das Debéntures em Circulagdo ou das
Debéntures em Circulagédo da respectiva Série, conforme o caso.

Sem prejuizo do disposto acima, estdo sujeitos a um quérum minimo de aprovagédo de 75% das
Debéntures em Circulagdo ou das Debéntures em Circulagdo da respectiva Série, conforme o
caso, em primeira ou segunda convocagao, as alteragdes (a) que impliquem em redugao dos Juros
Remuneratérios de cada uma das Séries; (b) de qualquer dos quéruns previstos na Escritura de
Emisséo; (c) de quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos na Escritura de
Emissdo; (d) do prazo de vigéncia das Debéntures da respectiva Série; (e) de quaisquer
disposigbes relativas a Aquisicao Facultativa, incluindo a Oferta de Resgate Antecipado; (f) das
obrigacdes estabelecidas na Clausula 8.1 da Escritura; (g) da redacao de qualquer dos Eventos de
Inadimplemento; e (h) das disposicbes deste paragrafo. As demais modificacdes das condi¢des
das Debéntures, bem como a n&do adogao de qualquer medida prevista em lei ou na Escritura de
Emisséao, que vise a defesa dos direitos e interesses dos Debenturistas, devem ser aprovadas pela
maioria das Debéntures em Circulagdo ou das Debéntures em Circulagdo da respectiva Série,
conforme o caso.

O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas e prestar aos
Debenturistas as informagdes que Ihe forem solicitadas.

Mesa Diretora

A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista eleito pela comunh&o
dos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.
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CARACTERISTICAS DA OFERTA
Colocagédo e Procedimento de Distribuicao

As Debéntures (considerando as Debéntures Adicionais) serdo objeto de distribuigdo publica nos
termos da Lei do Mercado de Capitais, da Instrugdo CVM 400, do Codigo ANBIMA para Ofertas
Publicas e das demais disposigbes legais e regulamentares aplicaveis, sob o regime de garantia
firme de colocacao (exceto com relagdo as Debéntures Adicionais, as quais, serdo colocadas sob o
regime de melhores esforgos), de forma individual e ndo solidaria entre os Coordenadores, para o
Valor Base da Emissdo, nos termos do Contrato de Distribuicdo, com a intermediacdo das
Instituicbes Participantes da Oferta. Os termos e condigbes do Plano de Distribuicdo seguem
descritos no Contrato de Distribuicao e nos demais documentos da Oferta.

Nao seréa constituido fundo de manutencédo de liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez
ou estabilizagao de preco para as Debéntures.

Para mais informagdes, veja a segdo “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Contrato de Distribuicdo — Regime de Colocag¢do”, na pagina 89 deste
Prospecto.

Publico-Alvo

O Publico-Alvo da Oferta, levando-se sempre em conta o perfil de risco dos seus destinatarios, é
composto pelos Investidores Institucionais e Investidores Nao Institucionais.

Plano de Distribuigao

Observadas as disposi¢cdes da regulamentacao aplicavel, os Coordenadores realizagdo a Oferta,
conforme Plano de Distribuicdo adotado pelos Coordenadores, em conformidade com o disposto
no paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugdo CVM 400, o qual levara em consideragéo suas relagdes
com clientes e outros aspectos de natureza comercial, bem como as estratégias dos
Coordenadores e da Emissora, observados os termos do Contrato de Distribuicdo, devendo os
Coordenadores assegurarem: (i) que o tratamento conferido aos investidores seja justo e
equitativo; (i) a adequagdo do investimento ao perfil de risco do Publico-Alvo; e (iii) que os
representantes de venda das Instituicbes Participantes da Oferta recebam previamente exemplar
(a) deste Prospecto, acompanhado de seus anexos e documentos incorporados por referéncia,
incluindo, mas sem limitacdo, o Formulario de Referéncia, e (b) do Prospecto Definitivo,
acompanhado de seus anexos e documentos incorporados por referéncia, incluindo, mas sem
limitacdo, o Formulario de Referéncia, a ser disponibilizado ao mercado quando da divulgacéo do
Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 54-A da Instru¢do CVM 400, para leitura obrigatéria, e que
suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelos Coordenadores, nos termos do
paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugdo CVM 400, observado que a Oferta nao contara com esforgos
de colocagao no exterior.

O Plano de Distribui¢ao foi fixado nos seguintes termos:

. as Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuicdo, com intermediagdo dos
Coordenadores;

1. nos termos do Contrato de Distribuigcdo e deste Prospecto, os Coordenadores convidaram os
Participantes Especiais para participarem da Oferta exclusivamente para o recebimento de
Pedidos de Reserva de Investidores Institucionais ou Investidores N&o Institucionais;

1. apos o protocolo do pedido de registro da Oferta, a divulgagdo do Aviso ao Mercado e a
disponibilizagdo do Prospecto Preliminar, puderam ser realizadas Apresentagbes para
potenciais investidores (roadshow e/ou one on ones), conforme determinado pelos
Coordenadores em comum acordo com a Emissora;
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VI

VII.

VIII.

XI.

XII.

XIIl.

os materiais publicitarios ou documentos de suporte as Apresentagdes para Potenciais
Investidores eventualmente utilizados foram encaminhados @ CVM em até um Dia Util apos
a sua utilizacdo ou previamente a sua utilizagdo, conforme o caso, nos termos da
Deliberagdo da CVM n° 818 e do artigo 50, paragrafo 5°, da Instrugdo CVM 400

apos as Apresentacdes para Potenciais Investidores e anteriormente a obtencao do registro
da Oferta na CVM, os Coordenadores realizaram o Procedimento de Bookbuilding, que foi
realizado nos termos indicados no item “Procedimento de Coleta de Intengdes de
Investimento” deste Prospecto

o Prospecto Preliminar foi disponibilizado nos mesmos locais em que esta disponibilizado
este Prospecto Definitivo pelo menos cinco Dias Uteis antes do prazo inicial para o
recebimento dos Pedidos de Reserva;

os Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas,
puderam apresentar suas ordens de investimento por meio de um ou mais Pedidos de
Reserva a uma Instituicdo Participante da Oferta, durante o Periodo de Reserva, observado
que o limite maximo, individual ou agregado, de Pedidos de Reserva por Investidor Nao
Institucional é de R$1.000.000,00, sendo certo que caso os Pedidos de Reserva
apresentados por um investidor ultrapassem R$1.000.000,00, referido investidor foi
considerado para todos fins e efeitos como Investidor Institucional;

os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas,
interessados em subscrever Debéntures também puderam apresentar seus Pedidos de
Reserva, durante o Periodo de Reserva, perante uma Instituicdo Participante da Oferta, ou
suas respectivas ordens de investimento aos Coordenadores, na data de realizagdo do
Procedimento de Bookbuilding, indicando a quantidade de Debéntures a ser adquirida em
diferentes niveis de taxa de juros;

findo o Periodo de Reserva, os Participantes Especiais consolidaram os Pedidos de Reserva
que tenham recebido e os encaminharam ja consolidados aos Coordenadores;

concluido o Procedimento de Bookbuilding, os Coordenadores consolidaram todos os
Pedidos de Reserva e as ordens de investimento efetuadas pelos Investidores Institucionais
e pelos Investidores Nao Institucionais para subscricdo das Debéntures;

nos termos do artigo 54 da Instrugdo CVM 400, desde que todas as Condigbes Precedentes
listadas no Contrato de Distribuicdo tenham sido satisfeitas ou tenham sido expressamente
renunciadas pelos Coordenadores, conforme o caso, a Oferta tera inicio apds: (a) a
concessédo do registro da Oferta pela CVM; (b) a divulgacdo do Anuncio de Inicio; e (c) a
disponibilizagao do Prospecto Definitivo da Oferta aos investidores e o seu envio a CVM, nos
termos do artigo 42 da Instrugdo CVM 400;

nos termos do artigo 85, paragrafo 2°, da Lei das Sociedades por A¢des e da Resolugéo
CVM 27, iniciada a Oferta, (a) os Investidores da Oferta que manifestaram interesse na
subscricdo das Debéntures durante o Periodo de Reserva por meio de preenchimento do
Pedido de Reserva e (b) os Investidores Institucionais que encaminharam suas ordens de
investimento nas Debéntures e que, em ambos os casos, tiveram suas ordens alocadas,
estardo dispensados da apresentagdo do boletim de subscricdo, sendo a subscrigdo das
Debéntures formalizada por meio do sistema de registro da B3.

a colocagdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da B3, bem
como com o Plano de Distribui¢ao;
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XIV.

XV.

XVI.

caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugcdo CVM 400, (a) a
modificagdo devera ser divulgada imediatamente por meios ao menos iguais aos utilizados
para a divulgacado da Oferta; (b) as Instituicdes Participantes da Oferta deverdo se acautelar
e se certificar, no momento do recebimento das aceitagdes da Oferta, de que o investidor
esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condigdes; (c)
os investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente, por
correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer forma de comunicacédo passivel de
comprovacao, a respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem, até as 16:00 horas
do quinto Dia Util subsequente & data em que foram diretamente comunicados por escrito
sobre a modificagcdo da Oferta, o interesse em revogar sua aceitagdo a Oferta, presumindo-
se, na falta da manifestagéo, o interesse do investidor em néo revogar sua aceitagdo. Se o
investidor revogar sua aceitagéo e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Precgo de
Integralizagao das Debéntures que houver subscrito, referido Preco de Integralizagdo sera
devolvido sem juros ou corre¢ao monetaria, sem reembolso e com dedugédo dos valores
relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de cinco Dias Uteis
contados da data da respectiva revogagao;

caso: (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto
Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo
investidor ou a sua decisao de investimento; ou (b) a Oferta seja suspensa, nos termos dos
artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400, o investidor que ja tiver aderido a Oferta devera ser
diretamente comunicado, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer forma de
comunicacgao passivel de comprovacgéo, a respeito e podera revogar sua aceitagao a Oferta,
devendo, para tanto, informar sua decisdo a Instituicdo Participante da Oferta com quem
tenha realizado sua intengdo de investimento (i) até as 16:00 horas do quinto Dia Util
subsequente a data de disponibilizagao do Prospecto Definitivo, no caso da alinea (a) acima;
e (i) até as 16:00 horas do quinto Dia Util subsequente & data em que foi diretamente
comunicado por escrito sobre a suspensdo da Oferta, no caso da alinea (b) acima,
presumindo-se, na falta da manifestagdo, o interesse do investidor em ndo revogar sua
aceitagcdo. Se o investidor revogar sua aceitacdo e se o investidor ja tiver efetuado o
pagamento do Precgo de Integralizagdo das Debéntures que houver subscrito, referido Prego
de Integralizagdo sera devolvido sem juros ou corregdo monetaria, sem reembolso e com
deducao dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de
5 Dias Uteis contados da data da respectiva revogagao; e

caso: (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400; ou
(b) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400, todos os
atos de aceitagdo serdo cancelados e as Instituigbes Participantes da Oferta e a Emissora
comunicardo tal evento aos investidores, o que podera ocorrer, inclusive, mediante
publicacdo de aviso ao mercado. Se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de
Integralizacdo das Debéntures que houver subscrito, referido Preco de Integralizagdo sera
devolvido sem juros ou corregdo monetaria, sem reembolso e com deducédo dos valores
relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 Dias Uteis
contados da data da comunicag&o do cancelamento ou revogagao da Oferta.

Procedimento de Coleta de Intengdes de Investimento (Procedimento de Bookbuilding)

Foi adotado o procedimento de coleta de inten¢cdes de investimento, organizado pelos
Coordenadores, nos termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrugdo CVM
400, com recebimento de reservas durante o Periodo de Reserva, sem lotes minimos ou maximos,
para a verificacdo da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de taxas de juros e para
definicao, junto a Emissora, da Remuneracgéo das Debéntures.

Participaram do Procedimento de Bookbuilding para definicdo da Remuneragdo das Debéntures
exclusivamente Investidores Institucionais, incluindo aqueles que sejam considerados Pessoas
Vinculadas considerando néo ter sido verificado excesso de demanda superior a 1/3 a quantidade
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de Debéntures inicialmente ofertadas (sem considerar as Debéntures Adicionais). Os Investidores
Nao Institucionais e Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas nao
participaram do Procedimento de Bookbuilding para a definicdo da Remuneragao das Debéntures.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado por meio do Aditamento, sem a
necessidade de qualquer aprovacdo dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas. O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi divulgado em 9 de dezembro de
2021 por meio do Comunicado ao Mercado disponivel nos enderecos e websites indicados na
secao “Informagdes Sobre a Emissora, os Coordenadores, os Assessores Legais, o Agente
Fiduciario, o Agente de Liquidagao, o Escriturador e os Auditores Independentes” na pagina 115
deste Prospecto, nos termos do artigo 23, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400.

Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, foi aceita a participagado de Investidores da Oferta
que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta.

Pessoas Vinculadas

Sao consideradas “Pessoas Vinculadas”™ (i) controladores pessoa fisica ou juridica ou
administradores da Emissora, de sua controladora e/ou de suas controladas ou outras pessoas
vinculadas a Emissdo e a Oferta, bem como seus cbnjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii) controladores pessoa fisica ou juridica ou
administradores das Instituicdes Participantes da Oferta; (iii) empregados, administradores,
funcionarios, operadores e demais prepostos da Emissora e/ou das Instituicdes Participantes da
Oferta, que desempenhem atividades de intermediagdo ou de suporte operacional diretamente
envolvidos na Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem servicos a Emissora e/ou as Instituicbes
Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com a Emissora e/ou as
Instituigdes Participantes da Oferta, contrato de prestacdo de servigos diretamente relacionados a
atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, pela Emissora ou por pessoas a ela vinculadas;
(vii) sociedades controladas, direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas as Instituicdes
Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidas na Oferta; (viii) cdnjuges ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “ii” a “v”; e (ix) clubes e fundos
de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros ndo vinculados, nos termos do artigo 55 da Instrugcdo CVM 400 e
do artigo 2°, inciso XIlI, da Resolugdo da CVM n° 35, de 26 de maio de 2021.

Oferta Nao Institucional

Os Investidores N&o Institucionais interessados em subscrever Debéntures preencheram e
assinaram junto a uma ou mais Instituicdes Participantes da Oferta um ou mais Pedidos de
Reserva durante o Periodo de Reserva, sendo certo que foi observado o valor maximo de até
R$1.000.000,00. O montante de 80.000 Debéntures, ou seja, 20% do Valor Base da Emissao (sem
considerar as Debéntures Adicionais), sera destinado, prioritariamente, a colocagéo publica para
Investidores Nao Institucionais no dmbito da Oferta N&o Institucional. Os Coordenadores, em
comum acordo com a Emissora, poderdo alterar a quantidade de Debéntures inicialmente
destinada a Oferta N&o Institucional a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma
a atender total ou parcialmente os Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores Nao
Institucionais, nos termos descritos no Prospecto Preliminar.

Os Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais, sejam eles considerados ou nao
Pessoas Vinculadas, nao foram considerados no Procedimento de Bookbuilding, ndo participando,
portanto, da definicdo da taxa final dos Juros Remuneratérios das Debéntures.

Os Pedidos de Reserva efetuados pelos Investidores N&o Institucionais s&o irrevogaveis e irretrataveis,

exceto pelo disposto nos incisos (ii), (iii), (vi) e (vii) abaixo, e de acordo com as seguintes condi¢des,
observados os procedimentos e normas de liquidagao da B3:
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(i)

(ii)

(iif)

(iv)

(vi)

(vii)

durante o Periodo de Reserva, cada Investidor Nao Institucional, seja ele considerado
Pessoa Vinculada ou néo, interessado em participar da Oferta Nao Institucional deve ter
efetuado Pedido de Reserva perante uma Instituicdo Participante da Oferta, mediante
preenchimento do Pedido de Reserva. Recomendou-se aos Investidores Nao Institucionais
que entrassem em contato com a Instituicao Participante da Oferta de sua preferéncia para
verificar os procedimentos adotados pela respectiva Instituicido Participante da Oferta para
efetivacdo do Pedido de Reserva, incluindo, sem limitagdo, eventual necessidade de
deposito prévio do investimento pretendido;

os Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deveriam,
obrigatoriamente, ter indicado no respectivo Pedido de Reserva sua qualidade de Pessoa
Vinculada, sendo certo que seus Pedidos de Reserva seriam automaticamente cancelados
pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta caso tivesse sido verificado excesso de
demanda superior a 1/3 das Debéntures inicialmente ofertadas (sem considerar as
Debéntures Adicionais), nos termos do artigo 55 da Instrugao CVM 400;

no Pedido de Reserva, os Investidores N&o Institucionais tiveram a faculdade de indicar a
quantidade de Debéntures a ser adquirida em diferentes niveis de taxa de juros. O Pedido
de Reserva sera automaticamente cancelado caso: (a) o Investidor Nao Institucional tenha
estipulado como taxa minima para a Remuneragao das Debéntures uma taxa superior a taxa
final da Remuneracgéo; (b) o Investidor Nao Institucional tenha estipulado como taxa minima
para a Remuneragdo das Debéntures uma taxa superior a taxa maxima da Remuneragéo
estipulada no Prospecto Preliminar e no Aviso ao Mercado; ou (c) na auséncia de
especificagdo de uma taxa minima para a Remuneragao das Debéntures;

até o final do Dia Util imediatamente anterior a data de divulgagdo do Anuncio de Inicio,
foram informados ao Investidor Nao Institucional, pela Instituicdo Participante da Oferta que
recebeu o respectivo Pedido de Reserva, por meio de seu respectivo enderecgo eletrdnico,
ou, na sua auséncia, por telefone: (a) a quantidade de Debéntures alocadas ao Investidor
Nao Institucional apos o atendimento, se for o caso, do critério de rateio previsto abaixo; (b)
a Data da Primeira Integralizagdo das Debéntures; e (c) a Remuneracdo das Debéntures,
conforme o caso, definida no Procedimento de Bookbuilding;

os Investidores Nao Institucionais deverdo efetuar o pagamento do valor indicado pela
Instituigdo Participante da Oferta nos termos do item (iv) acima junto a Instituigdo
Participante da Oferta com que tenham realizado o respectivo Pedido de Reserva, conforme
procedimentos adotados pela respectiva Instituicao Participante da Oferta, nas respectivas
datas de integralizacédo, conforme o caso, conforme instru¢do da Instituicdo Participante da
Oferta, sob pena de seu Pedido de Reserva ser cancelado;

nas hipéteses de: (a) identificagdo de divergéncia relevante entre as informagdes constantes
deste Prospecto e do Prospecto Preliminar que alterem substancialmente o risco assumido
pelo Investidor Nao Institucional, ou a sua decisdo de investimento; (b) suspenséo da Oferta
nos termos do artigo 20 da Instrucdo CVM 400; ou (c) modificacdo da Oferta nos termos do
artigo 27 da Instrucdo CVM 400; podera o referido Investidor Ndo Institucional desistir do
Pedido de Reserva apods o inicio da Oferta. Nesta hipétese, o Investidor Nao Institucional
devera informar sua decisao de desisténcia do Pedido de Reserva a Instituicdo Participante
da Oferta que recebeu o respectivo Pedido de Reserva, em conformidade com os termos e
no prazo previsto no respectivo Pedido de Reserva;

na hipotese de néo haver conclusao da Oferta ou na hipotese de resiligdo do Contrato de
Distribuigdo, ou, ainda, em qualquer outra hipétese prevista na legislagdo de n&o produgéo
de efeitos ou desconsideracdo de Pedidos de Reserva, estes serao todos cancelados e os
respectivos Investidores Nao Institucionais serao comunicados sobre o cancelamento da
Oferta, o que poderéa ocorrer por meio de divulgacao, pela Emissora e pelos Coordenadores,
de comunicado ao mercado;
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(viii) na respectiva data de integralizagéo, cada Instituicdo Participante da Oferta junto a qual o
Pedido de Reserva tenha sido realizado, entregara a cada Investidor Nao Institucional o
numero de Debéntures alocado a tal Investidor Nao Institucional, ressalvadas as hipoteses
de cancelamento do Pedido de Reserva descritas nos incisos (1), (lll), (VI) e (VII) acima; e

(ix) os Investidores N&o Institucionais deveréo realizar a integralizacdo das Debéntures pelo
Preco de Integralizagdo, mediante o pagamento a vista, na respectiva data de integralizagéo,
em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, de acordo com o
procedimento descrito acima.

Foi recomendado aos Investidores Nao Institucionais interessados na realizacao de Pedido de
Reserva, que (i) lessem cuidadosamente os termos e condi¢cées estipulados no Pedido de
Reserva, especialmente no que se refere aos procedimentos relativos a liquidagdo da Oferta e
as informagbes constantes deste Prospecto Definitivo e do Formulario de Referéncia,
incorporado por referéncia a este Prospecto; (ii) verificassem com a Instituicao Participante da
Oferta de sua preferéncia, antes de realizar o seu Pedido de Reserva, se essa, a seu exclusivo
critério, exige a manutengao de recursos em conta corrente nela aberta e/ou mantida, para fins
de garantia do Pedido de Reserva, conforme o caso; (iii) verificassem com a Instituicao
Participante da Oferta de sua preferéncia, antes da realizagdo do seu Pedido de Reserva, a
possibilidade de débito antecipado da reserva por parte da Instituicao Participante da Oferta; e
(iv) entrassem em contato com a Institui¢ao Participante da Oferta de sua preferéncia para obter
informag6es mais detalhadas sobre o prazo estabelecido pela Instituicao Participante da Oferta
para a formalizagdo do Pedido de Reserva ou, se for o caso, para a realizagao do cadastro na
Instituicdo Participante da Oferta, tendo em vista os procedimentos operacionais adotados por
cada Instituicao Participante da Oferta, tais como bloqueio dos recursos necessarios a
integralizacdao das Debéntures, autorizagao para débito em conta corrente, eventual garantia
exigida e outras clausulas que dizem respeito a relagao juridica do Investidor Nao Institucional
com a Instituigdo Participante da Oferta.

Oferta Institucional

Ap6s o atendimento dos Pedidos de Reserva realizados no ambito da Oferta Nao Institucional, as
Debéntures remanescentes serdo destinadas aos Investidores Institucionais, sejam eles
considerados Pessoas Vinculadas ou n&o, que tiveram que apresentar: (i) Pedidos de Reserva,
durante o Periodo de Reserva, perante uma Instituicdo Participante da Oferta; ou (ii) suas ordens
de investimento aos Coordenadores, na data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding,
indicando a quantidade de Debéntures a ser adquirida em diferentes niveis de Juros
Remuneratérios, observados o Publico-Alvo e os procedimentos previstos no Prospecto.

Os Pedidos de Reserva ou ordens de investimentos, conforme o caso, efetuados pelos
Investidores Institucionais sao irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos (ii), (iii),
(vi) e (vii) abaixo e no item “Critérios de Colocacao da Oferta Institucional” abaixo, e de acordo com
as seguintes condicbes, observados os procedimentos e normas de liquidagdo da B3:

(i) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional dever ter
assumido a obrigacéo de verificar se esta cumprindo com os requisitos para participar da
Oferta Institucional, para entdo apresentar suas ordens de investimento aos Coordenadores
na data de realizagcdo do Procedimento de Bookbuilding, ou seus Pedidos de Reserva a uma
Instituigdo Participante da Oferta durante o Periodo de Reserva, conforme aplicavel.
Recomendou-se aos Investidores Institucionais que entrassem em contato com a Instituicao
Participante da Oferta de sua preferéncia para verificar os procedimentos adotados pela
respectiva Instituicao Participante da Oferta para efetivagdo do Pedido de Reserva,
incluindo, sem limitagdo, eventual necessidade de depdsito prévio do investimento
pretendido;
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

os Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas devem,
obrigatoriamente, ter indicado no respectivo Pedido de Reserva ou ordem de investimento
sua qualidade de Pessoa Vinculada;

no no Pedido de Reserva ou na ordem de investimento, os Investidores Institucionais
tiveram a faculdade de indicar a quantidade de Debéntures a ser adquirida em diferentes
niveis de taxa de juros. O Pedido de Reserva e/ou a ordem de investimento sera
automaticamente cancelado caso (a) a Remuneragéo referente as Debéntures, fixada apds
o Procedimento de seja inferior a taxa estabelecida pelo Investidor Institucional; (b) o
Investidor Institucional tenha estipulado Bookbuilding, como taxa minima para as Debéntures
uma taxa superior a taxa maxima estipulada neste Prospecto; e/ou (c) na auséncia de
especificacdo de uma taxa minima para a Remuneracao das Debéntures;

até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, as
respectivas Instituicdes Participantes da Oferta informaram aos Investidores Institucionais,
por meio do seu respectivo enderego eletrbnico ou, na sua auséncia, por telefone: (a) a
quantidade de Debéntures alocadas ao referido investidor; (b) a Data da Primeira
Integralizacdo das Debéntures; e (c) a Remuneragdo das Debéntures, conforme o caso,
definidas no Procedimento de Bookbuilding;

os Investidores Institucionais deverdo, conforme o caso (a) efetuar o pagamento do valor
indicado pela Instituicao Participante da Oferta nos termos do item (iv) acima junto a
Instituigdo Participante da Oferta com que tenham realizado o respectivo Pedido de Reserva
ou ordem de investimento, conforme procedimentos adotados pela respectiva Instituicao
Participante da Oferta; ou (b) integralizardo as Debéntures a vista, em moeda corrente
nacional, em recursos imediatamente disponiveis, de acordo com as normas de liquidagao e
procedimentos aplicaveis da B3, em ambos os casos, nas respectivas datas de
integralizagdo, conforme instrugdo da Instituicdo Participante da Oferta, sob pena de seu
Pedido de Reserva ou de sua ordem de investimento ser cancelado;

nas hipoteses de: (a) identificagdo de divergéncia relevante entre as informagbes constantes
deste Prospecto e do Prospecto Preliminar que alterem substancialmente o risco assumido
pelo Investidor Institucional que houver efetuado Pedido de Reserva, ou a sua ordem de
investimento; (b) suspensao da Oferta nos termos do artigo 20 da Instrugdo CVM 400; ou (c)
modificagdo da Oferta nos termos do artigo 27 da Instrugdo CVM 400; podera o referido
Investidor Institucional desistir do Pedido de Reserva ou da sua ordem de investimento,
conforme o caso, apos o inicio da Oferta. Nesta hipotese, tal Investidor Institucional devera
informar sua decisdo de desisténcia do Pedido de Reserva ou da sua ordem de
investimento, conforme o caso, a Instituigdo Participante da Oferta que recebeu o respectivo
Pedido de Reserva ou ordem de investimento, em conformidade com os termos e no prazo
previsto no respectivo Pedido de Reserva ou nos termos do Prospecto Preliminar;

na hipotese de néo haver conclusado da Oferta ou na hipotese de resiligdo do Contrato de
Distribuic&o, ou, ainda, em qualquer outra hipétese prevista na legislacdo de n&o producéo
de efeitos ou desconsideragcdo de Pedidos de Reserva ou da sua ordem de investimento,
conforme o caso, estes serado todos cancelados e os respectivos Investidores Institucionais
serdo comunicados sobre o cancelamento da Oferta, o que podera ocorrer por meio de
divulgacdo de comunicado ao mercado;

na respectiva data de integralizagéo, cada Instituigdo Participante da Oferta junto a qual o
Pedido de Reserva ou ordem de investimento tenha sido realizado entregara a cada
Investidor Institucional o ndmero de Debéntures alocado a tal Investidor Institucional,
ressalvadas as hipéteses de cancelamento do Pedido de Reserva ou da ordem de
investimento descritas nos incisos (ii), (iii), (vi) e (vii) acima, observado, ainda, o disposto no
item “Critérios de Colocacao da Oferta Institucional”’ abaixo; e
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(ix) os Investidores Institucionais deverao realizar a integralizagao das Debéntures pelo Preco de
Integralizagdo, mediante o pagamento a vista, na respectiva data de integralizagdo, em
moeda corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, de acordo com os
procedimentos descritos no inciso (v) acima.

Critérios de Rateio da Oferta Nao Institucional

Considerando que o total de Debéntures objeto dos Pedidos de Reserva de Investidores N&o
Institucionais validos e admitidos n&o foi superior a 80.000 Debéntures, ou seja, 20% do Valor
Base da Emisséo (sem considerar as Debéntures Adicionais), o qual foi prioritariamente destinado
a Oferta Nao Institucional, foram integralmente atendidos todos os Pedidos de Reserva de
Investidores Nao Institucionais admitidos nos termos acima, e as Debéntures remanescentes serao
destinadas aos Investidores Institucionais nos termos da Oferta Institucional. No caso de
Investidores Nao Institucionais que realizaram Pedido de Reserva durante o Periodo de Reserva, e
que nao estipularam uma taxa minima para os Juros Remuneratérios como condigao de eficacia do
respectivo Pedido de Reserva e aceitacao da Oferta, tais Pedidos de Reserva N&o Institucionais
foram automaticamente cancelados.

Critérios de Colocagdo da Oferta Institucional

Caso as ordens de investimento e/ou os Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores
Institucionais tivessem excedido o total de Debéntures remanescentes apds o atendimento da
Oferta Nao Institucional, os Coordenadores deveriam dar prioridade aos Investidores Institucionais
que, no entender dos Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, melhor atendessem os
objetivos da Oferta, incluindo, mas ndo se limitando a definicdo da melhor taxa final dos Juros
Remuneratérios das Debéntures apurada no Procedimento de Bookbuilding. Além disso, os
Coordenadores visaram constituir uma base diversificada de investidores, integrada por
investidores com diferentes critérios de avaliagdo das perspectivas da Emissora e a conjuntura
macroecondmica brasileira e internacional, bem como criar condi¢des para o desenvolvimento do
mercado local de titulos corporativos de renda fixa.

Distribuicao Parcial
Nao sera admitida a distribuigdo parcial das Debéntures.
Inadequacgéao da Oferta a Certos Investidores

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que: (i) ndo tenham profundo
conhecimento dos riscos envolvidos na operagdao ou que nao tenham acesso a consultoria
especializada; (ii) necessitem de liquidez com relagdo as Debéntures a serem subscritas,
tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociagoées das
Debéntures no mercado secundario; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr o risco de
crédito de empresa do setor privado e/ou dos setores em que a Emissora atua, em particular
do setor de producdo de acgucar, etanol, cogeracdo, saneantes e levedura. Para uma
avaliagdo adequada dos riscos associados ao investimento nas Debéntures, os investidores
deverao ler a segao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures”, a partir da
pagina 100 deste Prospecto, bem como a se¢ao “4.1 Descrigao dos Fatores de Risco” do
Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto, antes de aceitar a
Oferta.

Modificagao da Oferta

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instru¢do CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteragéo
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentagao
do pedido de registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos
assumidos pela Emissora e inerentes a préopria Oferta, a CVM podera acolher pleito de modificagao
da Oferta. O pleito de modificacdo da Oferta presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestagdo da

86



CVM em sentido contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM.
Tendo sido deferida a modificagdo, a CVM podera, por sua prépria iniciativa ou a requerimento do
ofertante, prorrogar o prazo da Oferta por até 90 dias. E sempre permitida a modificacdo da Oferta
para melhora-la em favor dos investidores ou para renuncia a condigdo da Oferta estabelecida pela
Emissora. Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400,
(a) a modificacdo devera ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos
utilizados para a divulgagédo da Oferta; (b) os Coordenadores deverdo se acautelar e se certificar,
no momento do recebimento das aceitagbes da Oferta, de que o investidor esta ciente de que a
Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condigbes; (c) os investidores que ja
tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente, por correio eletrbnico,
correspondéncia fisica ou qualquer forma de comunicagao passivel de comprovacéao, a respeito da
modificacdo efetuada, para que confirmem, até as 16:00 horas do quinto Dia Util subsequente a
data em que foram diretamente comunicados por escrito sobre a modificagao da Oferta, o interesse
em revogar sua aceitacdo a Oferta, presumindo—se, na falta da manifestacdo, o interesse do
investidor em ndo revogar sua aceitacdo. Se o investidor revogar sua aceitagao e se o investidor ja
tiver efetuado o pagamento do Preco de Subscricdo das Debéntures que houver subscrito, referido
Preco de Subscricdo sera devolvido sem juros ou corregcdo monetaria, sem reembolso e com
deducao dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de cinco
Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.

Suspensio da Oferta ou Verificagdo de Divergéncia Relevante entre o Prospecto Preliminar
e este Prospecto Definitivo

Nos termos do artigo 19 da Instrugdo CVM 400, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a
Oferta se: (a) estiver se processando em condigbes diversas das constantes da Instrugdo CVM 400
ou do registro da Oferta; ou (b) for havida por ilegal, contraria a regulamentagcdo da CVM ou
fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro da Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta
quando verificar ilegalidade ou violagao de regulamento sanaveis. O prazo de suspensao da Oferta
nao podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser
sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensao, a
CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro.

Caso (i) seja verificada divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto
Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo investidor
ou a sua decisdo de investimento; (ii) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da
Instrugdo CVM 400; o investidor que ja tiver aderido a Oferta devera ser diretamente comunicado,
por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer forma de comunicagdo passivel de
comprovacao, a respeito e podera revogar sua aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto, informar
sua decisdo a Instituicdo Participante da Oferta com quem tenha realizado sua intengdo de
investimento (a) até as 16:00 horas do quinto Dia Util subsequente & data de disponibilizagéo do
Prospecto Definitivo, no caso da alinea (i) acima; e (b) até as 16:00 horas do quinto Dia Util
subsequente a data em que foi diretamente comunicado por escrito sobre a suspensao da Oferta,
no caso da alinea (ii) acima, presumindo-se, na falta da manifestacao, o interesse do investidor em
nao revogar sua aceitagdo. Se o investidor revogar sua aceitagao e se o investidor ja tiver efetuado
0 pagamento do Prego de Subscrigdo das Debéntures que houver subscrito, referido Prego de
Subscricdo sera devolvido sem juros ou corregdo monetaria, sem reembolso e com dedugédo dos
valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data da respectiva revogagéao.

Cancelamento, Revogacgao da Oferta ou Resiligdo do Contrato de Distribuigao

Nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400, a CVM podera cancelar, a qualquer tempo,
a Oferta que: (i) estiver se processando em condigbes diversas das constantes da Instrugdo CVM
400 ou do registro da Oferta; ou (ii) for havida por ilegal, contraria a regulamentagcdo da CVM ou
fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro da Oferta. Adicionalmente, a rescisdo do
Contrato de Distribuicdo também importard no cancelamento do registro da Oferta. Nos termos do
artigo 25 e seguintes da Instrugdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteragcdo substancial,
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posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentagdo do pedido
de registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos
assumidos pela Emissora e inerentes a propria Oferta, a CVM podera acolher pleito de revogacao
da Oferta. No caso de resiligdo do Contrato de Distribuicdo, devera ser submetido a analise prévia
da CVM pleito justificado de cancelamento do registro da Oferta, para que seja apreciada a
aplicabilidade do artigo 19, §4° da Instrugao CVM 400.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400; ou (ii) a
Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400; todos os atos de
aceitagcdo serdo cancelados e os Coordenadores e a Emissora comunicardo tal evento aos
investidores, o que podera ocorrer, inclusive, mediante publicagdo de aviso ao mercado. Se o
investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Subscricdo das Debéntures que houver
subscrito, referido Preco de Subscricdo sera devolvido sem juros ou correcdo monetaria, sem
reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se
existentes, no prazo de cinco Dias Uteis contados da data da comunicagdo do cancelamento ou
revogacao da Oferta.
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CONTRATO DE DISTRIBUIGAO

Regime de Colocagéao

Sujeito a legislagédo e regulamentagédo em vigor aplicavel e aos termos e condigdes do Contrato de
Distribuicdo, incluindo, mas ndo se limitando, ao atendimento das Condicbes Precedentes
previstas no Contrato de Distribuicdo até a data de registro da Oferta, os Coordenadores realizaréo
a Oferta, sob o regime de garantia firme de colocagdo (exceto com relagdo as Debéntures
Adicionais, as quais, serdo colocadas sob o regime de melhores esforgos), de forma individual e
nao solidaria entre os Coordenadores, para as Debéntures inicialmente ofertadas, no valor de
R$400.000.000,00, podendo contar com a participagdo de Participantes Especiais, nos termos do
Contrato de Distribuicdo, observado o procedimento previsto no paragrafo 3° do artigo 33 da
Instrugdo CVM 400. Os termos e condigdes do Plano de Distribuicdo seguem descritos no Contrato
de Distribuicdo e nos demais documentos da Oferta. As Debéntures serdo distribuidas pelos
Coordenadores, no Prazo de Colocagao, isto é, no prazo de até 180 dias apdés a data de
divulgacdo do Anuncio de Inicio, desde que tenham sido cumpridas as Condigdes Precedentes,
observado o Prazo de Exercicio da Garantia Firme estabelecido abaixo.

A Garantia Firme é valida durante o Prazo de Exercicio da Garantia Firme, isto &, até o dia 15 de
janeiro de 2022 ou até a Data de Liquidagéo, o que ocorrer primeiro, desde que cumpridas todas
as Condicoes Precedentes até a data de registro da Oferta, de forma satisfatéria aos
Coordenadores.

A obrigacdo relativa a Garantia Firme pelos Coordenadores disposta neste item “Regime de
Colocacgao” sera exercida no Prazo de Colocagéo, desde que: (i) seja verificado o cumprimento das
Condigdes Precedentes elencadas na Clausula 62 do Contrato de Distribuigdo, incluindo, mas nao
se limitando (a) a obtencéo pela Emissora e pelas sociedades de seu Grupo Econémico de todas e
quaisquer aprovagdes societarias, governamentais regulamentares e/ou contratuais (incluindo,
sem limitagdo, de eventuais financiadores ou credores) que seja consideradas necessarias a
realizagao, efetivacdo, formalizagao, liquidagdo, boa ordem e transparéncia de todos e quaisquer
negocios juridicos objeto do Contrato de Distribui¢do; (b) aceitagao, por parte dos Coordenadores,
e contratagdo e remuneragao pontual (exceto, neste ultimo caso, aqueles prestadores de servigo
que serao remunerados apos o exercicio da Garantia Firme) pela Emissora, dos prestadores de
servicos necessarios para a boa estruturagdo e execugédo da Oferta, nos termos do Contrato de
Distribuigdo, da Escritura de Emisséo e dos demais documentos da Oferta, que incluem, mas néo
se limitam a, os Assessores Legais, os auditores independentes, o Agente de Liquidagdo, o
Escriturador, a Agéncia de Classificacdo de Risco, o Formador de Mercado e o Agente Fiduciario;
e (c) obtencdo do registro da Oferta junto & CVM para distribuicdo publica das Debéntures, até a
data de registro da Oferta ou caso tenham sido expressamente renunciadas pelo Coordenador
Lider; e (ii) ndo se verifique demanda pela totalidade das Debéntures objeto da Garantia Firme por
Investidores da Oferta em conformidade com os demais termos e condigbes do Contrato de
Distribuigado e deste item “Regime de Colocagao”.

Independentemente de eventual desagio no Preco de Integralizacédo, nos termos do item “Preco e
Forma de Subscricdo e Integralizacdo” acima, o montante correspondente a Garantia Firme sera
integralmente observado para efeito da colocagédo da Oferta, devendo os Coordenadores arcarem
com eventual custo financeiro decorrente do referido desagio, sendo certo, portanto, que a
Companhia néo arcara com qualquer énus ou custo adicional em decorréncia de eventual desagio
no Prego de Integralizacao.

O Prazo de Exercicio da Garantia Firme podera ser prorrogado a exclusivo critério dos
Coordenadores, mediante comunicagao prévia, por escrito, a Emissora. Caso os Coordenadores
decidam por néo prorrogar o Prazo de Exercicio da Garantia Firme, qualquer uma das partes do
Contrato de Distribuigdo podera resilir o Contrato de Distribuicdo e a Unica responsabilidade da
Emissora perante os Coordenadores sera o reembolso de despesas nos termos do Contato de
Distribuicéo por eles efetivamente incorridas com relagéo a Oferta, até a data da resilicdo, desde
que tais despesas tenham sido incorridas no cumprimento das disposicdes do Contrato de
Distribuicdo e sejam devidamente comprovadas.
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Para os fins do disposto no item 5 do Anexo VI a Instrugdao CVM 400, caso os Coordenadores
eventualmente (i) venham a subscrever e integralizarem as Debéntures em razdo do exercicio da
Garantia Firme; e (ii) tenham interesse em vender tais Debéntures antes da divulgagdo do Anudncio
de Encerramento, o prego de revenda de tais Debéntures sera o respectivo Valor Nominal Unitario
Atualizado, acrescido da Remuneragao, calculada pro rata temporis desde a respectiva Data da
Primeira Integralizagao até a data da respectiva venda (exclusive). A revenda das Debéntures pelos
Coordenadores, apds a divulgacéo do Anuncio de Encerramento, podera ser feita pelo preco a ser
apurado de acordo com as condicbes de mercado verificadas a época. A revenda das Debéntures,
conforme aqui mencionada, devera ser efetuada respeitada a regulamentacao aplicavel.

Comissionamento dos Coordenadores

Observado o disposto no Contrato de Distribuigao, a titulo de remuneragao pelo desempenho das
obrigagdes previstas no Contrato de Distribuicdo, a Emissora pagara aos Coordenadores as
seguintes comissdes:

(i) Comissdo de Coordenacéo: a este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores uma
comissao equivalente a 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento), incidente sobre o valor
total da Oferta (incluindo as Debéntures Adicionais), calculado com base no Prego de
Subscrigdo. A Comisséo de Coordenacgéo e Estruturagido sera paga aos Coordenadores na
proporcao da Garantia Firme prestada por cada um deles;

(i) Comissdo de Estruturacido: a este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores uma
comissao equivalente a 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento), incidente sobre o valor
total da Oferta (incluindo as Debéntures Adicionais), calculado com base no Prego de
Subscricdo. A Comissdo de Colocagdo sera paga aos Coordenadores na proporcao da
Garantia Firme prestada por cada um deles;

(i) Prémio de Garantia Firme: a este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores (e as
Afiliadas dos Coordenadores e ao BB-BI, conforme aplicavel) uma comissao equivalente a
0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) incidente sobre o montante de Garantia Firme,
calculado com base no Prego de Subscrigdo das Debéntures, independentemente de
exercicio da Garantia Firme. O Prémio de Garantia Firme serd pago aos Coordenadores (e
as Afiliadas dos Coordenadores e ao BB-BI, conforme aplicavel) na propor¢do da Garantia
Firme prestada por cada um deles;

(iv) Comisséo de Remuneracéo dos Canais de Distribuicdo: a este titulo, a Emissora pagara aos
Coordenadores uma comisséo de distribuicdo equivalente a 0,25% (vinte e cinco centésimos
por cento) ao ano, incidente sobre o niumero total de Debéntures efetivamente colocadas
(incluindo as Debéntures Adicionais), multiplicado pelo prazo médio das Debéntures de cada
uma das Séries, calculado com base no Prego de Subscricdo. A Comissdo de Remuneragao
dos Canais de Distribuicdo serd paga aos Coordenadores na propor¢cdo da Garantia Firme
prestada por cada um deles, sendo que, a seu exclusivo critério, os Coordenadores poderao
repassar esses valores aos Participantes Especiais; e

(v) Comissédo de Sucesso: a este titulo, sera devida pela Emissora aos Coordenadores uma
comissdo de sucesso equivalente a 30% (trinta por cento) sobre a diferenga entre a taxa
maxima dos Juros Remuneratérios e a taxa final dos Juros Remuneratérios apurada
conforme o Procedimento de Bookbuilding, calculado com base do Prego de Subscricdo. A
Comissdo de Sucesso serd paga aos Coordenadores na propor¢ao da Garantia Firme
prestada por cada um deles.

A Emissora arcara com o custo de todos os tributos, atuais, incidentes sobre os pagamentos a
titulo de Comissionamento e de reembolso devidos aos Coordenadores no ambito da Oferta.
Todos os pagamentos devidos pela Emissora aos Coordenadores no ambito da Clausula 11 do
Contrato de Distribuicdo deverdo ser feitos a vista, em moeda corrente nacional, nos prazos
indicados nas Clausulas 11.1.1 e 11.2.1 do Contrato de Distribuicdo, conforme o caso, liquidos de
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retencbes, dedugbes e/ou antecipagdes fiscais de qualquer natureza, incluindo-se quaisquer outros
tributos que porventura venham a incidir sobre os servigos objeto do Contrato de Distribuigdo, bem
como quaisquer majoragdes das aliquotas dos tributos ja existentes. Dessa forma, todos os
pagamentos relativos ao Comissionamento serdo acrescidos dos valores relativos ao Imposto
Sobre Servigos de Qualquer Natureza - ISS; a Contribuicdo para o Programa de Integragao Social -
PIS; e a Contribuigao para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS e aos demais tributos
eventualmente aplicaveis (exceto Imposto de Renda e Proventos de Qualquer Natureza Retido na
Fonte — IR e Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido — CSLL ), de forma que os Coordenadores
recebam o Comissionamento como se tais tributos n&o fossem incidentes (gross up).

Data de Liquidagao
A Data de Liquidagéo das Debéntures esta prevista para ocorrer em 5 de janeiro de 2022.
Copia do Contrato de Distribuicao

A coépia do Contrato de Distribuicdo estara disponivel aos investidores, para consulta ou
reproducdo, na CVM, na sede da Emissora e dos Coordenadores, nos enderegos informados na
secao “Informagdes Adicionais” na pagina 94 deste Prospecto.
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CUSTOS ESTIMADOS DA OFERTA
A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculada com base no

Valor Total da Emissado, considerando a colocacdo da totalidade das Debéntures inicialmente
ofertadas.

% do Valor

Valor por Total da
Descricéo (1) Valor Total Debénture? Oferta®
(R$) (R$)
O TT= To N 1o | XSS 16.328.308,83 36,20 3,620
Comissdes dos Coordenadores............c.cceeevenne 12.982.117,11 28,79 2,879
Coordenacao e Estruturagédo® ...................... 2.495.849,48 5,53 0,553
Prémio Garantia Firme®) ............cccccoooviienrne. 1.000.000,00 2,22 0,222
DistribuiCE0®).......cceeeierieeeee e 8.524.236,36 18,90 1,890
SUCESSOB) ..o - - -
Tributos Incidentes sobre o Comissionamento 962.031,27 2,13 0,213
Taxa de Registrona CVM .......ccccccvveiiviiiiinnnnn. 634.628,72 1,41 0,141
Taxade Registrona B3..............cooooeeeiiiieinenen, 95.675,00 0,21 0,021
Taxa de Registro na ANBIMA .........ccccooiiiennne 17.588,00 0,04 0,004
Agéncia de Classificacédo de Risco.................... 162.300,00 0,36 0,036
Assessores JUridiCos ..........ceevvviveeeiiiiieeeeeiees 270.000,00 0,60 0,060
Auditores Independentes ............ccccoeeieii 715.000,00 1,59 0,159
Agente Fiduciario, Escriturador e 420.000,00 0,93 0,093
Agente de Liquidagdo®.........ccccccveveivinninninnne.
Formador de Mercado.........ccccceeeeeeeiieeviiieeeeenees 840.000,00 1,86 0,186
SelI0 Verde.........ccucveoeeiieiieieeee e 150.000,00 0,33 0,033
Despesas Gerais de Marketing ...........cccccoouneee. 41.000,00 0,09 0,009
Valor Liquido para Emissora........c.ccceeeerenennes 434.671.691,17 963,80 96.380

M Determinadas despesas poderdo ser arcadas inicialmente pelos Coordenadores, hipétese na qual a Emissora
devera efetuar o reembolso aos Coordenadores na forma prevista no Contrato de Distribuigao.

@ O custo da Oferta por Debéntures corresponde ao quociente obtido pela divisdo do custo total da Oferta pelo
numero de Debéntures.

® Pelos trabalhos de coordenagéo, estruturagdo, os Coordenadores fardo jus a um comissionamento correspondente
a 0,50% sobre o valor total da Emisséo, calculado com base no Valor Nominal Unitario;

) A este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores, a comissdo equivalente a 0,25% sobre o Valor Base da
Emissao, independentemente do exercicio da Garantia Firme pelos Coordenadores;
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®) A este titulo a Emissora pagara aos Coordenadores uma comisséo de 0,25% ao ano incidente sobre o valor total da
Emissdo, multiplicado pelo prazo médio da Emissdo, expresso em anos, com base nas amortizagbes sem
considerar pagamento de juros, e incidente sobre o numero total de Debéntures efetivamente colocadas, calculado
com base no Valor Nominal Unitario;

® A este titulo a Emissora pagara aos Coordenadores uma comisséo equivalente a 30% incidente sobre o valor
presente da diferenga entre a taxa de remuneragéo do investidor, e a taxa final de remuneragéo conforme definida
no Procedimento de Bookbuilding, calculado com base no prego de integralizagdo das Debéntures.

® Valor anual.
M Valor anual.
® Montante total correspondente a R$451.000.000,00 utilizado para calculo dos custos da Emiss3o.

A Emissora arcara com o custo de todos os tributos atuais, incidentes sobre os pagamentos de
Comissionamento e reembolso devidos aos Coordenadores no ambito da Emissdo. A Emissora
devera fazer os pagamentos devidos liquidos de dedugdes e retengbes fiscais de qualquer
natureza, incluindo-se quaisquer outros tributos que porventura venham a incidir sobre as
operagbes da espécie da Emissao, bem como quaisquer majoragdes das aliquotas dos tributos ja
existentes. Dessa forma, todos os pagamentos relativos ao Comissionamento serdo acrescidos
dos valores relativos ao Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza - ISS; a Contribuigéo para o
Programa de Integracdo Social - PIS; e a Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social
— COFINS, de forma que os Coordenadores recebam o Comissionamento como se tais tributos
nao fossem incidentes (Gross up). Os Coordenadores concordam que a obrigacdo constante deste
item ndo se aplica a retengédo de Imposto de Renda e Proventos de Qualquer Natureza Retido na
Fonte — IR e Contribuigdo Social Sobre o Lucro Liquido — CSLL devida sobre os pagamentos feitos
a titulo do Comissionamento.

Para mais informagdées sobre o comissionamento a ser pago pela Emissora aos
Coordenadores, veja a segao “Informagoes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures —
Contrato de Distribuicido — Comissionamento dos Coordenadores”, na pagina 90 deste
Prospecto.

A tabela abaixo apresenta o custo unitario de distribuicdo das Debéntures objeto desta Emisséo:

% em
Valor Custo da relagédo ao Valor
Nominal Custo da Distribuicao preco Liquido por
Unitario Distribuicao Unitario unitario Debénture!"
(R3) (R3) (R3) (R3)
Por Debénture................ 1.000,00 16.328.308,83 36,20 3,620 963,80

™ Liquido de comissdes e de todas as despesas da Oferta.
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INFORMAGOES ADICIONAIS

Os Coordenadores recomendam aos investidores, antes de tomar qualquer decisdo de
investimento relativa a Oferta, a consulta deste Prospecto. O investimento nas Debéntures nao é
adequado a investidores que: (i) nao tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos
na operagido ou que nao tenham acesso a consultoria especializada; (ii) necessitem de
liquidez com relagao as Debéntures a serem subscritas, tendo em vista a possibilidade de
serem pequenas ou inexistentes as negociagoes das Debéntures no mercado secundario;
elou (iii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor privado e/ou
dos setores em que a Emissora atua, em particular do setor de produc¢éao de acucar, etanol,
cogeragao, saneantes e levedura. Para uma avaliagido adequada dos riscos associados ao
investimento nas Debéntures, os investidores deverdao ler a secdo “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures”, a partir da pagina 100 deste Prospecto, bem como
a sec¢ao “4.1 Descrigdo dos Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia, incorporado por
referéncia a este Prospecto, antes de aceitar a Oferta.

Este Prospecto Definitivo esta disponivel nas paginas da rede mundial de computadores:

o Emissora: Rodovia GO 080, km 185, Fazenda Sao Pedro, s/n, Zona Rural, CEP 76388-899,
Goianésia, GO -ri.jallesmachado.com.br (neste website, acessar “Servigos aos Investidores”,
depois clicar em “Documentos CVM” e em seguida selecionar o Prospecto Definitivo);

o Coordenador Lider: Avenida Chedid Jafet, 75, Torre Sul, 30° andar - : www.xpi.com.br
(neste website, clicar em “Investimentos”, depois clicar em “Oferta Publica”, em seguida
clicar em “Debéntures Jalles Machado S.A. — 12 Emissao de Debéntures da Jalles Machado
S.A.”, em seguida clicar em “Prospecto Definitivo”);

. UBS BB: Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 4.440, 7° e 9° andares -
https://www.ubs.com/br/pt/ubsbb-investment-bank.html (neste website, acessar
“Informacdes”, clicar em “Ofertas Publicas”, na secdo Ofertas Publicas, clicar em
“Debéntures — Jalles Machado S.A.” e, ent&o, clicar no Prospecto Definitivo);

o CVM: Rua Sete de Setembro, 111, 5° andar, CEP 20159-900, Rio de Janeiro, RJ, e Rua
Cincinato Braga, 340, 2°, 3° e 4°andares, CEP 01333-010, Sado Paulo, SP
(https://sistemas.cvm.gov.br/ (neste website, acessar “Informagdes sobre Companhias”. Na
nova pagina, digitar “Jalles Machado” e clicar em “Continuar’. Em seguida, clicar em
“JALLES MACHADO S.A.”. Na sequéncia, selecionar “Documentos de Oferta de Distribuigado
Publica” no campo “Categoria”, selecionar o campo “Ultima data de referéncia” e adicionar
as datas “De: 04/01/2022” e “Até: selecionar a data atual”’ e, em seguida, clicar em
“Consultar” e, em seguida, clicar no link referente ao Uultimo Prospecto Definitivo
disponivel); e

. B3: Pragca Antonio Prado, 48, CEP 01010-901, S&ao Paulo, SP -
http://www.b3.com.br/pt_br/produtos—e—servicos/negociacao/renda—variavel/empresas—
listadas.html (neste website, digitar “JALLES MACHADOQO” e clicar em “Buscar”, depois clicar
em “JALLES MACHADO S.A.”. Na nova pagina, clicar em “Informacbes Relevantes”, depois
em “Documentos de Oferta de Distribuigdo Publica” e, em seguida, clicar no Prospecto
Definitivo da Emiss&o de Debéntures da Companhia”).

Informacgdes adicionais sobre a Emissora, as Debéntures e a Oferta poderdao ser obtidas no
Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto, e junto a Diretoria de
Relagdes com Investidores da Emissora, aos Coordenadores, a CVM, ao Agente Fiduciario, a B3,
nos enderegos e websites indicados na sec¢ao “Informagdes Sobre a Emissora, os Coordenadores,
os Consultores, o Agente Fiduciario, o Agente de Liquidagdo e Escriturador e os Auditores
Independentes” na pagina 115 deste Prospecto.
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VISAO GERAL DA LEI N° 12.431

A fim de aprimorar os mecanismos de captacdo de recursos para financiamentos de longo prazo,
foram criados pela Lei n° 12.431 e regulamentados pelo Decreto n® 8.874, beneficios tributarios
para determinados valores mobiliarios. Abaixo segue sumario dos principais aspectos de referidos
valores mobiliarios regulados pela Lei n°® 12.431.

Sumario
Valores mobiliarios de longo prazo — descrigao

Os valores mobiliarios sujeitos aos beneficios fiscais criados pela Lei n® 12.431 compreendem: (i)
valores mobiliarios relacionados a captagao de recursos para implementar projetos de investimento
na area de infraestrutura ou de produgao econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovagdo, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo federal, a
saber: (a) debéntures de infraestrutura; (b) quotas emitidas por fundos de investimento em direitos
creditérios constituidos sob a forma de condominio fechado; e (c) certificados de recebiveis
imobiliarios, adquiridos por pessoas fisicas ou pessoas juridicas residentes ou domiciliadas no
Pais; (ii) valores mobiliarios para financiar projetos de investimento, incluindo (a) certificados de
recebiveis imobiliarios; e (b) quotas emitidas por fundos de investimento em direitos creditérios
constituidos sob a forma de condominio fechado, cujo originador ou cedente da carteira de direitos
creditérios ndo seja instituicao financeira, adquiridos por beneficiario residente ou domiciliado no
exterior, exceto em pais que nao tribute a renda ou que tribute a aliquota maxima inferior a 20%; e
(iii) fundos de investimento em valores mobiliarios de projetos prioritarios mencionados no item (i)
acima, constituidos por instituicdes autorizadas pela CVM ao exercicio da administracao de carteira
de titulos e valores mobiliarios e desde que autorizado pela regulagao aplicavel a cada tipo de
fundo de investimento.

Principais caracteristicas das Debéntures de Infraestrutura

Sao denominadas Debéntures de Infraestrutura aquelas que cumpram com os seguintes
requisitos: (i) remuneragao por taxa de juros prefixada, vinculada a indice de preco ou a taxa
referencial; (i) ndo admitir a pactuacado total ou parcial de taxa de juros poés-fixada; (iii) prazo
médio ponderado superior a 4 anos; (iv) vedacdo a recompra do titulo ou valor mobiliario pelo
respectivo emissor ou parte a ele relacionada nos 2 primeiros anos apds a sua emissao e a
liquidagdo antecipada por meio de resgate ou pré-pagamento pelo respectivo emissor, salvo na
forma a ser regulamentada pelo CMN; (v) inexisténcia de compromisso de revenda assumido pelo
titular; (vi) prazo de pagamento peridédico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no
minimo, 180 dias; (vii) comprovagédo de que as debéntures estejam registradas em sistema de
registro devidamente autorizado pelo Banco Central ou pela CVM, nas suas respectivas areas de
competéncia; e (viii) alocacdo dos recursos captados com as Debéntures de Infraestrutura em
projeto de investimento considerado como prioritario pelo ministério competente.

Investimento em projetos prioritarios

Os recursos captados em ofertas de Debéntures de Infraestrutura devem ser destinados: (i) ao
pagamento futuro de projetos de investimento prioritarios; ou (ii) ao reembolso de gastos, despesas
ou dividas relacionadas a tais projeto de investimento prioritarios, incorridos até 24 meses antes do
encerramento da oferta dos respectivos valores mobiliarios.

Qualificagao dos emissores

Os emissores de Debéntures de Infraestrutura devem ser constituidos sob a forma de
sociedade por acdes e qualificados como: (i) sociedade de propédsito especifico dedicada a
implementacdo de projetos de investimento prioritarios; (ii) concessiondria, permissionaria,
autorizataria ou arrendataria; ou (iii) sociedades controladoras das pessoas juridicas mencionadas
nos itens (i) e (ii) acima.
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Decreto n° 8.874

Em 13 de outubro de 2016, foi publicado no DOU, o Decreto n° 8.874, que regulamenta as
condi¢des para aprovagao dos projetos de investimento considerados como prioritarios na area de
infraestrutura ou de produgdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao, o
qual revogou o Decreto n°® 7.603, de 09 de novembro de 2011. Para um projeto de investimento ser
considerado prioritario, requerimento especifico deve ser apresentado para aprovagao pelo
ministério competente para a avaliagdo de tal projeto de investimento, nos termos da portaria
publicada por cada ministério. Desta maneira, a Emissora submeteu o Projeto a aprovacdo do
MME e obteve o enquadramento do Projeto como prioritario, conforme disposto na Portaria.

Para mais informagoes sobre o Projeto, vide se¢dao “Destinagdo dos Recursos” na pagina
117 deste Prospecto.

Por esta razdo, as Debéntures contardo, em principio, com o beneficio tributario nos termos do
artigo 2° da Lei n® 12.431.

Tributacdo das Debéntures

O disposto neste capitulo foi elaborado com base na legislagdo brasileira em vigor na data de
aprovagao deste Prospecto, e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario
aplicavel aos investidores, no caso de as Debéntures cumprirem integralmente os requisitos
previstos nos artigos 1° e 2° da Lei n° 12.431. Caso a Emissora ndo tenha éxito em alocar
integralmente os recursos captados pelas Debéntures no pagamento futuro do Projeto ou no
reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados ao Projeto, a Emissora estara sujeita a
multa equivalente a 20% do valor captado e ndo alocado no Projeto, mantido, mesmo nesta
hipétese, o tratamento tributario abaixo descrito. As observagdes desta se¢do tomam por base a
interpretacao da legislacado vigente em termos gerais, podendo haver exceg¢des, motivo pelo qual
os investidores devem consultar seus assessores juridicos com relagdo a tributagdo aplicavel nos
investimentos realizados nas Debéntures.

Os Debenturistas ndo devem considerar unicamente as informagdes contidas neste Prospecto
para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento nas Debéntures, devendo consultar
seus proprios assessores quanto a tributacdo especifica a qual estardo sujeitos, especialmente
quanto a outros tributos que ndo o imposto de renda eventualmente aplicaveis a esse investimento
ou a ganhos porventura auferidos em transagdes com as Debéntures.

Adicionalmente, os potenciais investidores deverdao ler a secdao “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures — “Caso as Debéntures deixem de satisfazer
determinadas caracteristicas que as enquadrem como Debéntures de Infraestrutura, a
Emissora ndo pode garantir que elas continuardo a receber o tratamento tributario
diferenciado previsto na Lei n° 12.431, inclusive, a Emissora nao pode garantir que a Lei n°
12.431 ndo sera novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais
restritivas” — na pagina 101 deste Prospecto.

Imposto de Renda na Fonte

Titulares de Debéntures residentes no Brasil

Os rendimentos decorrentes dos investimentos nas Debéntures, incluindo os ganhos de capital
auferidos em sua alienagéo, estardo sujeitos a incidéncia do IR Fonte: (i) a aliquota de 0%, quando
auferidos por pessoas fisicas; e (ii) a aliquota de 15%, quando auferidos por pessoa juridica,
hipétese em que os rendimentos serao excluidos na apuragéo do lucro real para fins de calculo do
Imposto de Renda da Pessoa Juridica (“IRPJ”) e adicionados a base de calculo da Contribui¢cao
Social sobre o Lucro Liquido (“CSLL”").
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Titulares de Debéntures nao residentes no Brasil

Aos investidores residentes no exterior que realizem investimento em conformidade com a
Resolugdo CMN 4.373 é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em fungdo de
residirem ou ndo em uma pais ou jurisdicdo que ndo tribute a renda, ou que tribute a aliquota
maxima inferior a 20% (“Jurisdicéo de Tributacdo Favorecida”).

a. Investidores n&o residentes no Brasil que ndo estejam domiciliados em Jurisdicdo de
Tributagdo Favorecida: os rendimentos decorrentes dos investimentos nas Debéntures,
inclusive os ganhos de capital auferidos em sua alienagao, estardo sujeitos a incidéncia do
IR Fonte a aliquota de 0%. Os ganhos de capital auferidos em sua alienagéo, por sua vez,
estarado sujeitos a incidéncia do imposto de renda sobre o ganho de capital cuja aliquota &
de 15%.

b. Investidores nao residentes no Brasil que estejam domiciliados em Jurisdicdo de Tributagao
Favorecida: os rendimentos e ganhos decorrentes dos investimentos nas Debéntures
estardo sujeitos a incidéncia do IR Fonte, que sera cobrado segundo o prazo do
investimento nas Debéntures, com a aplicagdo de aliquotas decrescentes do IR Fonte: (i)
22,50%, para aplicagdes com prazo de até 180 dias, (ii) 20%, para aplicagdes com prazo de
181 dias até 360 dias, (iii) 17,50%, para aplicagdes com prazo de 361 dias até 720 dias, ou
(iv) 15%, para aplicagbes com prazo acima de 720 dias. Os ganhos auferidos na alienacao
das Debéntures estardo sujeitos a tributagdo pelo Imposto de Renda (i) aplicando-se a
mesma tabela regressiva, citada anteriormente, sobre os ganhos auferidos em negociagéo
conduzida em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado; ou (ii) a aliquota de 25%
em caso de negociagao conduzida em outro ambiente, tal como em mercado de balcdo nao
organizado. Adicionalmente, sobre as operagdes realizadas em ambiente de bolsa, mercado
de balcado organizado ou mercado de balcao n&o organizado com intermediagao, havera
retencdo do IR Fonte a aliquota de 0,005%.

Imposto sobre Operacoes que Envolvam Titulos e Valores Mobiliarios (“IOF/Titulos”)

As operagdes com Debéntures estdo sujeitas ao IOF/Titulos a aliquota de 0%. A aliquota do
IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de
1,5% ao dia, embora essa possibilidade seja valida apenas para as transagbes efetuadas em data
futura a majoragao da aliquota.

Imposto sobre Operagoes de Cambio (“IOF/Cambio”)

Conversbdes de moeda estrangeira para a moeda Brasileira, bem como de moeda Brasileira para
moeda estrangeira, porventura geradas no investimento em Debéntures, estardo sujeitas ao
IOF/Cambio. A despeito de atualmente a aliquota do IOF/Cambio aplicavel a maioria das
operagbes de cambio ser de 0,38%, as operagdes de cambio conduzidas por investidores
residentes e domiciliados no exterior, por ingressarem recursos no Brasil por intermédio dos
mecanismos previstos na Resolugdo CMN 4.373 para fins de investimento nos mercados financeiro
e de capitais, e vinculadas as aplicagbes nas Debéntures estdo sujeitas a aliquota de 0% do
IOF/Cambio. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo,
por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25%, relativamente a operag¢des ocorridas apos tal
eventual aumento.

Outros Impostos validos no Brasil

No ambito federal, o sistema fiscal brasileiro ndo prevé o pagamento de impostos sobre heranga,
doagdes ou sucessdes, aplicados sobre a propriedade, transmissdo ou alienagdo de capital.
Entretanto, impostos sobre doagdes e heranga sdo cobrados em alguns estados do Pais sobre
transagdes efetuadas por investidores nao residentes em beneficio de individuos ou instituigbes
domiciliadas ou residentes nessas unidades federativas. Segundo as normas brasileiras, os
investidores ndo residentes ndo estdo sujeitos ao pagamento de impostos ou taxas semelhantes
sobre selo, emissao, registro ou similares.
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Verificagao de Imunidade ou Isengao Tributaria dos Debenturistas

Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isencéo tributaria além daquela prevista no artigo
2° da Lei n® 12.431, este devera encaminhar ao Agente de Liquidag&o, no prazo minimo de 10 Dias
Uteis anteriores a data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentacdo comprobatéria do referido tratamento tributario julgada apropriada pelo Agente de
Liquidagdo, sob pena de ter descontado de seus pagamentos os valores devidos nos termos da
legislagao tributaria em vigor.

O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatéria de sua condi¢ado tributaria
diferente, nos termos do paragrafo acima, e que tiver essa condi¢cdo alterada por disposicdo
normativa, ou por deixar de atender as condi¢des e requisitos porventura prescritos no dispositivo
legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condi¢gdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou
regulamentar competente, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao
Agente de Liquidagédo, bem como prestar qualquer informagao adicional em relagdo ao tema que
Ihe seja solicitada pelo Agente de Liquidagéo ou pela Emissora.

Mesmo que tenha recebido a documentacdo comprobatéria referida acima, e desde que tenha
fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar em juizo a tributagcdo que
entender devida.

Multa

Considerando a atratividade da tributacdo relacionada com as Debéntures de Infraestrutura, os
tomadores dos recursos captados, e ndo seus investidores, estdo sujeitos a multa, caso os
recursos ndo sejam destinados ao Projeto de Investimento nos termos do paragrafo 8°, do artigo 1°
e paragrafo 5° do artigo 2° da Lei n® 12.431. A referida multa equivale a 20% do montante total dos
recursos captados nao investido nos projetos de investimento, e é devida pelo referido emissor a
Receita Federal do Brasil.

Perda do Tratamento Tributario da Lei 12.421

Sem prejuizo da multa disposta acima, caso, a qualquer momento durante a vigéncia da Emisséo e
até a data da liquidacao integral das Debéntures: (i) as Debéntures deixem de gozar do tratamento
tributario previsto na Lei n® 12.431; ou (ii) haja qualquer retengéo de tributos sobre os rendimentos
das Debéntures, por qualquer motivo, inclusive, mas n&o se limitando, em razdo de revogagao ou
alteragdo da Lei n°® 12.431 ou edigéo de lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido
na fonte ou quaisquer outros tributos sobre os rendimentos das Debéntures, em qualquer das
hipoteses, a Emissora devera, a seu exclusivo critério, optar por:

a. acrescer aos pagamentos devidos sob as Debéntures, os valores adicionais suficientes para
que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os eventuais tributos adicionais
nao fossem incidentes; ou

b. desde que assim autorizado por regulamentacdo especifica, nos termos da Lei n°® 12.431,
resgatar a totalidade das Debéntures, no prazo de até 30 dias corridos contados da data da
realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, ou em outro prazo que venha a
ser definido em comum acordo em referida assembleia, ou, no caso de nao instalagado da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, na data de tal verificagao, pelo Valor Nominal
Unitario Atualizado, acrescido da Remuneracdo aplicavel, devida até a data do efetivo
resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Integralizacdo ou da Data de
Pagamento da Remuneragéo imediatamente anterior, sem a incidéncia de multa ou prémio
de qualquer natureza.
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Para mais informagdes sobre Tratamento Tributario e Imunidade Tributaria, veja a segéao
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — Caso as Debéntures deixem de
satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem como Debéntures de
Infraestrutura, ndo ha como garantir que elas continuardao a receber o tratamento tributario
diferenciado previsto na Lei 12.431, inclusive, ndo ha como garantir que a Lei 12.431 nao
sera novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas” na
pagina 101 deste Prospecto.

Prazo de Isengéo

A Lein® 13.043, de 13 de novembro de 2014, conforme alterada, prorrogou as aliquotas constantes
das Debéntures de Infraestrutura, nos termos da Lei n° 12.431, para emissdes que ocorrerem até
31 de dezembro de 2030.
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FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES

Esta seg¢do contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados as
Debéntures e a Oferta e ndo descreve todos os fatores de risco relativos a Emissora e suas
atividades ou o mercado que atua, os quais o investidor deve considerar antes de subscrever
Debéntures no dmbito da Oferta.

O investimento nas Debéntures envolve a exposicdo a determinados riscos. Antes de tomar
qualquer decisao de investimento nas Debéntures, os potenciais investidores devem analisar
cuidadosamente todas as informagbes contidas neste Prospecto e no Formulario de Referéncia,
incorporado por referéncia a este Prospecto, incluindo os riscos mencionados abaixo e na
sec¢ao "4.1 Descricdo dos Fatores de Risco” do Formuléario de Referéncia, e as demonstracbes
financeiras e informagbes trimestrais (ITR) da Emissora e respectivas notas explicativas
incorporados por referéncia a este Prospecto.

A leitura deste Prospecto ndo substitui a leitura do Formulario de Referéncia, incorporado por
referéncia a este Prospecto. Os negdcios, a situagdo financeira, reputagdo, os resultados
operacionais, o fluxo de caixa, a liquidez e/ou 0s negdcios atuais e futuros da Emissora podem ser
afetados de maneira adversa por qualquer dos fatores de risco mencionados abaixo e na segéo
“4.1 Descrigcdo dos Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a
este Prospecto. O pre¢co de mercado das Debéntures e a capacidade de pagamento da Emissora
podem ser adversamente afetados em razdo de qualquer desses e/ou de outros fatores de risco,
hipéteses em que os potenciais investidores poderao perder parte substancial ou a totalidade de
seu investimento nas Debéntures.

Este Prospecto contém apenas uma descrigao resumida dos termos e condigbes das Debéntures e
das obrigagbes assumidas pela Emissora no &mbito da Oferta. E essencial e indispensével que os
Investidores leiam a Escritura e compreendam integralmente seus termos e condi¢bes, 0s quais
sdo especificos desta operagdo e podem diferir dos termos e condi¢gbes de outras operagbes
envolvendo risco de crédito. Os potenciais investidores podem perder parte substancial ou todo o
seu investimento.

Os riscos descritos abaixo e na seg¢do “4.1 Descricdo dos Fatores de Risco” do Formulario de
Referéncia, incorporados por referéncia a este Prospecto, sdo aqueles que atualmente podem
afetar de maneira adversa a Emissora, as Debéntures e/ou a Oferta, podendo riscos adicionais e
incertezas atualmente né&o conhecidos ou considerados atualmente irrelevantes, também
prejudicar as atividades, situagdo financeira, reputa¢ao e resultados operacionais da Emissora, a
Oferta e/ou as Debéntures de maneira adversa.

Para os fins desta segéo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto
assim o exigir, a mengéo ao fato de que um risco, incerteza ou problema podera causar ou ter ou
causara ou tera “efeito adverso” ou “efeito negativo” para a Emissora, ou expressbées similares,
significa que tal risco, incerteza ou problema podera causar efeito adverso relevante nos negdcios,
na situagdo financeira, reputagdo nos resultados operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez e/ou
nos negocios atuais e futuros da Emissora, bem como no prego das Debéntures. Expressées
similares incluidas nesta segdo devem ser compreendidas nesse contexto.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES DA OFERTA INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS
CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES.

Fatores de Risco Relacionados a Emissora e ao Ambiente Macroeconémico

Os fatores de risco relacionados a Emissora, aos seus controladores, aos seus acionistas, aos
seus investidores, ao seu ramo de atuagado e ao ambiente macroecondmico estéo disponiveis em
seu Formulario de Referéncia, na secdo “4.1 Descricdo dos Fatores de Risco”, incorporado por
referéncia a este Prospecto.
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Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures

As Debéntures sao da espécie quirografdria, e ndao contam com qualquer tipo de garantia e
sem preferéncia.

As Debéntures ndo contardo com qualquer espécie de garantia, conforme previsto neste Prospecto, ou
preferéncia em relagdo aos demais credores da Emissora, pois sdo da espécie quirografaria. Dessa
forma, na hipotese de eventual faléncia da Emissora, ou de ela ser liquidada, os Debenturistas somente
terao preferéncia no recebimento de valores que lhe forem devidos pela Emissora em face de titulares
de créditos subordinados, se houver, e de acionistas da Emissora, ou seja, os Debenturistas estardo
subordinados aos demais credores da Emissora que contarem com garantia real ou privilégio (em
atendimento ao critério legal de classificagdo dos créditos na faléncia). Assim, credores com privilégio
(geral ou especial) ou, ainda, com garantias, assim indicados em lei, receberao parte ou totalidade dos
recursos que lhe forem devidos em carater prioritario, antes, portanto, dos Debenturistas. Em caso de
liguidagdo da Emissora, ndo ha garantias de que os ativos da Emissora serdo suficientes para quitar
seus passivos, razéo pela qual ndo ha como garantir que os Debenturistas receberdo a totalidade, ou
mesmo parte dos seus créditos.

Em caso de recuperacgao judicial ou faléncia da Emissora e de sociedades integrantes do grupo
econdmico da Emissora, ndao é possivel garantir que ndo ocorrera a consolidagao substancial de
ativos e passivos de tais sociedades.

Em caso de processos de recuperacgéo judicial ou faléncia da Emissora e de sociedades integrantes do
grupo econdmico da Emissora, ndo é possivel garantir que o juizo responsavel pelo processamento da
recuperacgao judicial ou faléncia ndo determinara, ainda que de oficio, independentemente da vontade
dos credores, a consolidagao substancial dos ativos e passivos de tais sociedades.

Nesse caso, haveria o risco de consolidagao substancial com sociedades com situagao patrimonial
menos favoravel que a da Emissora e, nessa hipétese, os Debenturistas podem ter maior
dificuldade para recuperar seus créditos decorrentes das Debéntures do que teriam caso a
consolidagao substancial ndo ocorresse, dado que o patrimdnio da Emissora sera consolidado com
0 patrimbénio das outras sociedades de seu grupo econdmico, respondendo, sem distingdo e
conjuntamente, pela satisfagao de todos os créditos de todas as sociedades. Isso pode gerar uma
situacdo na qual os Debenturistas podem ser incapazes de recuperar parte ou mesmo a totalidade
de tais créditos, resultando em possiveis perdas patrimoniais aos Debenturistas.

E possivel que decisées judiciais, administrativas ou arbitrais futuras prejudiquem a
estrutura da Oferta.

Nao pode ser afastada a hipétese de decisbes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras que
possam ser contrarias ao disposto nos documentos da Oferta. Além disso, toda a estrutura de
emissao e remuneragdo das Debéntures foi realizada com base em disposi¢des legais vigentes
atualmente. Dessa forma, eventuais restrigdes de natureza legal ou regulatéria, que possam vir a
ser editadas podem afetar adversamente a validade da Emisséo, podendo gerar perda do capital
investido pelos Debenturistas, caso tais decisdes tenham efeitos retroativos.

Caso as Debéntures deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem
como Debéntures de Infraestrutura, a Emissora ndo pode garantir que elas continuardo a
receber o tratamento tributdrio diferenciado previsto na Lei n° 12.431, inclusive, a Emissora
ndo pode garantir que a Lei n° 12.431 ndo sera novamente alterada, questionada, extinta ou
substituida por leis mais restritivas.

Nos termos da Lei n°® 12.431, foi reduzida para 0% a aliquota do imposto de renda incidente sobre
os rendimentos auferidos por pessoas residentes no exterior que tenham se utilizado dos
mecanismos de investimento da Resolugdo CMN 4.373, e que ndo sejam residentes ou
domiciliados em jurisdicdo de tributacdo favorecida em decorréncia da sua titularidade de, dentre
outros, debéntures que atendam determinadas caracteristicas, e que tenham sido objeto de oferta
publica de distribuicdo por pessoas juridicas de direito privado nao classificadas como instituicbes
financeiras e regulamentadas pelo CMN ou CVM.
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Adicionalmente, a Lei n° 12.431 estabeleceu que os rendimentos auferidos por pessoas
fisicas residentes ou domiciliadas no Brasil em decorréncia de sua titularidade de Debéntures de
Infraestrutura, com as Debéntures, que tenham sido emitidas por sociedades constituida sob a
forma de sociedades por agdes, como a Emissora, sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a
renda, exclusivamente na fonte, a aliquota de 0%, desde que os projetos de investimento na
area de infraestrutura sejam considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo
Governo Federal.

Sao consideradas Debéntures de Infraestrutura as debéntures que, além dos requisitos descritos
acima, cumpram, cumulativamente, com os seguintes requisitos: (i) remuneragao por taxa de juros
prefixada, vinculada a indice de prego ou a taxa referencial; (ii) ndo admitir a pactuacao total ou
parcial de taxa de juros pdés-fixada; (iii) prazo médio ponderado superior a 4 anos; (iv) vedagéo a
recompra do titulo ou valor mobiliario pelo respectivo emissor ou parte a ele relacionada nos 2
primeiros anos apdés a sua emissdo e a liquidagdo antecipada por meio de resgate ou pre-
pagamento pelo respectivo emissor, salvo na forma a ser regulamentada pelo CMN;
(v) inexisténcia de compromisso de revenda assumido pelo titular; (vi) prazo de pagamento
periodico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no minimo, 180 dias;
(vii) comprovagéao de que as debéntures estejam registradas em sistema de registro devidamente
autorizado pelo Banco Central ou pela CVM, nas suas respectivas areas de competéncia; e
(viii) procedimento simplificado que demonstre o compromisso de alocar os recursos captados no
pagamento futuro ou no reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados a projetos de
investimento, inclusive os voltados a pesquisa, ao desenvolvimento e a inovagéo, sendo certo que
os projetos de investimento no qual serdao alocados os recursos deverao ser considerados como
prioritarios pelo Ministério competente. Para informagdes adicionais sobre as Debéntures de
Infraestrutura, ver segao “Visdo Geral da Lei n® 12.431” na pagina 95 deste Prospecto.

Dessa forma, caso as Debéntures deixem de satisfazer qualquer uma das caracteristicas
relacionadas nos itens (i) a (viii) do paragrafo anterior (inclusive em razdo de qualquer direito de
resgate das Debéntures previsto no §1° do artigo 231 da Lei das Sociedades por Agbes), a
Emissora ndo pode garantir que as Debéntures continuardo a receber o tratamento tributario
diferenciado previsto na Lei n°® 12.431.

Nesse sentido, nos termos da Escritura, caso, a qualquer momento durante a vigéncia da Escritura
de Emisséao e até a Data de Vencimento das Debéntures, deixem de gozar do tratamento tributario
previsto na Lei n° 12.431, a Emissora devera, a seu exclusivo critério, optar por: (i) acrescer aos
pagamentos devidos sob as Debéntures, os valores adicionais suficientes para que os
Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores adicionais ndo fossem
incidentes; ou (ii) desde que assim autorizado por regulamentacéo especifica, nos termos da Lei n°
12.431, resgatar a totalidade das Debéntures, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados da
data da realizagao da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, ou em outro prazo que venha
a ser definido em comum acordo em referida assembleia, ou, no caso de nao instalagido da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, na data de tal verificagdo, pelo Valor Nominal
Unitario Atualizado, acrescido da Remuneracéo aplicavel, devida até a data do efetivo resgate,
calculada pro rata temporis, a partir da Data de Integralizacdo ou da Data de Pagamento da
Remuneragdo imediatamente anterior, sem a incidéncia de multa ou prémio de qualquer
natureza. Nao ha como garantir que a Emissora tera recursos suficientes para arcar com todos os
tributos que venham a ser devidos pelas Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser
paga nos termos da Lei n® 12.431, se aplicavel, ou, se tiver, que isso ndo tera um efeito adverso
para a Emissora.

Adicionalmente, na hipétese de nao aplicagao dos recursos oriundos da Oferta das Debéntures no
Projeto, é estabelecida uma penalidade de 20% sobre o valor ndo destinado ao Projeto, ainda que,
em caso de penalidade, seja mantido o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n°® 12.431
aos investidores nas Debéntures que sejam Pessoas Elegiveis. Ndo ha como garantir que a
Emissora tera recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade ou, se tiver, que isso ndo
tera um efeito adverso para a Emissora.
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A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado secundario
brasileiro poderao limitar substancialmente a capacidade dos investidores de vender as
Debéntures pelo preco e na ocasidao que desejarem.

O investimento em valores mobiliarios negociados em paises de economia emergente, tais como o
Brasil, envolve, com frequéncia, maior grau de risco em comparacao a outros mercados mundiais,
sendo tais investimentos considerados, em geral, de natureza mais especulativa.

O mercado brasileiro de valores mobiliarios € substancialmente menor, menos liquido e mais
concentrado, podendo ser mais volatii do que os principais mercados de valores mobiliarios
mundiais, como o dos Estados Unidos. Os subscritores das Debéntures ndo tém nenhuma garantia
de que no futuro terdo um mercado liquido em que possam negociar a alienagao desses titulos,
caso queiram optar pelo desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades aos titulares de Debéntures
que queiram vendé-las no mercado secundario.

A participagao de Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas
no Procedimento de Bookbuilding pode ter impactado adversamente a definicdo dos Juros
Remuneratérios das Debéntures, e o investimento nas Debéntures por Investidores da
Oferta que sejam Pessoas Vinculadas pode impactar adversamente na liquidez das
Debéntures no mercado secundario.

Foi aceita a participagcdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, no
Procedimento de Bookbuilding, sem possibilidade de reserva e sem limite maximo de tal
participagdo em relagao ao volume da Oferta, considerando que n&o foi verificado excesso de
demanda superior a 1/3 das Debéntures inicialmente ofertadas (sem considerar as Debéntures
Adicionais), nos termos do artigo 55 da Instrugao CVM 400.

Dessa forma, a participacdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding pode ter resultado em ma formagédo da taxa final dos Juros
Remuneratérios das Debéntures. Além disso, a participagdo de Investidores da Oferta que sejam
Pessoas Vinculadas pode resultar em um efeito adverso na liquidez das Debéntures no mercado
secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas podem optar por manter suas Debéntures fora de
circulagado, influenciando a liquidez. A Emissora ndo tem como garantir que o investimento nas
Debéntures por Pessoas Vinculadas nido ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas néo
optardo por manter suas Debéntures fora de circulagao.

Riscos relacionados a situagdo da economia global e brasileira poderdo afetar a percepgcao
do risco no Brasil e em outros paises, especialmente nos mercados emergentes, o que
podera afetar negativamente a economia brasileira inclusive por meio de oscilagées nos
mercados de valores mobiliarios, incluindo as Debéntures.

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras é influenciado,
em diferentes graus, pelas condicbes econdmicas e de mercado do Brasil e de outros paises,
inclusive Estados Unidos, paises membros da Unido Europeia e de economias emergentes.
A reacao dos investidores aos acontecimentos nesses paises pode causar um efeito adverso sobre
o valor de mercado dos valores mobiliarios de companhias brasileiras, inclusive das Debéntures.
Crises no Brasil, nos Estados Unidos, na Unido Europeia ou em paises de economia emergente
podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobiliarios das companhias brasileiras,
inclusive os valores mobilidrios da Companhia.

Adicionalmente, a economia brasileira é afetada pelas condicbes de mercado e pelas condigdes
econdmicas internacionais, especialmente, pelas condigdes econdmicas dos Estados Unidos.
Os pregos das agdes na B3, por exemplo, sdo altamente afetados pelas flutuagbes nas taxas de
juros dos Estados Unidos e pelo comportamento das principais bolsas norte-americanas.
Qualquer aumento nas taxas de juros em outros paises, especialmente os Estados Unidos, podera
reduzir a liquidez global e o interesse do investidor em realizar investimentos no mercado de
capitais brasileiro.
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Nao é possivel assegurar que o mercado de capitais brasileiro estara aberto as companhias
brasileiras e que os custos de financiamento no mercado sejam favoraveis as companhias
brasileiras. Crises politicas ou econdémicas no Brasil e em mercados emergentes podem
reduzir o interesse do investidor por valores mobiliarios de companhias brasileiras, inclusive os
valores mobiliarios emitidos pela Companhia. Isso podera afetar a liquidez e o preco de mercado
das Debéntures, bem como podera afetar o seu futuro acesso ao mercado de capitais brasileiros e
a financiamentos em termos aceitaveis, o que podera afetar adversamente o preco de mercado
das Debéntures.

O surto de doencas transmissiveis em todo o mundo, como a atual pandemia do
coronavirus (COVID-19), pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global
e resultar em pressdo negativa sobre a economia mundial, incluindo a economia brasileira,
impactando o mercado de negociagao das Debéntures.

Surtos de doengas que afetem o comportamento das pessoas, como do atual coronavirus, o Zika,
o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratéria no Oriente Médio ou
MERS e a Sindrome Respiratéria Aguda Grave ou SARS, podem ter um impacto adverso relevante
no mercado de capitais global, nas industrias mundiais, na economia mundial e brasileira € nos
resultados da Companhia.

Em 11 de margo de 2020, a Organizagdo Mundial da Saude decretou a pandemia decorrente da
COVID-19, cabendo aos paises membros estabelecerem as melhores praticas para as agdes
preventivas e de tratamento aos infectados. Como consequéncia, o surto da COVID-19 resultou
em medidas restritivas relacionadas ao fluxo de pessoas impostas pelos governos de diversos
paises em face da ampla e corrente disseminagéo do virus, incluindo quarentena e lockdown ao
redor do mundo. Como consequéncia de tais medidas, os paises impuseram restricbes as viagens
e transportes publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrupgdes na cadeia de
suprimentos, fechamento do comércio e redugdo de consumo de uma maneira geral pela
populagdo, o que pode resultar na volatilidade no prego de matérias-primas e outros insumos,
fatores que conjuntamente exercem um efeito adverso relevante na economia global e na
economia brasileira.

As medidas descritas acima aliadas as incertezas provocadas pelo surto da COVID-19 tiveram um
impacto adverso na economia e no mercado de capitais global, incluindo no Brasil, inclusive
causando oito paralisagbes (circuit-breakers) das negociagdes na B3 durante o més de margo de
2020. A cotacdo da maioria dos ativos negociados na B3 foi adversamente afetada em raz&o da
pandemia da COVID-19. Impactos semelhantes aos descritos acima podem voltar a ocorrer,
provocando a oscilagdo dos ativos negociados na B3.

Adicionalmente, o Brasil tem enfrentado o surgimento de novas variantes da COVID-19, que vém
causando um aumento significativo no nimero de infeccbes e 6bitos, o que podera prolongar a
pandemia da COVID-19 no Brasil e em todo o0 mundo e resultar em novos periodos de quarentena
e lockdown, restricbes a viagens e transporte publico, fechamento prolongado de locais de
trabalho, interrup¢des na cadeia de suprimentos e redug&o geral no consumo.

Qualquer mudanca material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado
desses eventos mundiais pode diminuir o interesse de investidores nacionais e estrangeiros em
valores mobilidrios de emissores brasileiros, incluindo os valores mobiliarios de emissao da
Companhia, o que pode afetar adversamente o preco de mercado de tais valores mobiliarios e
também pode dificultar o acesso ao mercado de capitais e financiamento das operagdes da
Companhia no futuro em termos aceitaveis.

A modificagdo das prdticas contébeis utilizadas para cdlculo dos Indices Financeiros da
Emissora pode afetar negativamente a percepcdo de risco dos investidores e gerar efeitos
adversos nos pregos dos valores mobiliarios da Emissora no mercado secundario.

Os Iindices Financeiros da Emissora estabelecidos na Escritura serdo calculados em conformidade
com as praticas contabeis vigentes quando da divulgacdo pela Emissora de suas demonstragdes
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financeiras anuais ou informacgdes financeiras trimestrais, sendo que ndo ha qualquer garantia que
as praticas contabeis ndo serdo alteradas ou que nao podera haver divergéncia em sua
interpretacdo. A percepgao de risco dos investidores podera ser afetada negativamente, uma vez
que pode haver divergéncia entre a forma como os indices Financeiros da Emissora serdo
efetivamente calculados e a forma como os mesmos seriam calculados caso o calculo fosse feito
de acordo com as praticas contabeis modificadas. Adicionalmente, essa pratica pode gerar efeitos
adversos nos precgos dos valores mobiliarios da Emissora no mercado secundario, incluindo, mas a
tanto nao se limitando, o pre¢o das Debéntures da presente Emissao.

Além disso, a alteracdo do calculo do indice Financeiro podera (i) acarretar uma redugdo do
horizonte original de investimento esperado pelos Debenturistas e/ou (ii) gerar dificuldade de
reinvestimento do capital investido pelos Debenturistas a mesma taxa estabelecida para as
Debéntures uma vez que podera ser dificil encontrar valores mobiliarios com as mesmas condiges
das Debéntures.

Eventual rebaixamento na classificagao de risco atribuida as Debéntures e/ou a Emissora
podera dificultar a captagao de recursos pela Emissora, bem como acarretar reducdo de
liquidez das Debéntures para negociagcdo no mercado secunddrio e impacto negativo
relevante na Emissora.

Para se realizar uma classificagao de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora séo levados
em consideragao, tais como sua condigao financeira, sua administracao e seu desempenho. Sao
analisadas, também, as caracteristicas das Debéntures, assim como as obrigagbes assumidas
pela Emissora e os fatores politico-econdmicos que podem afetar a condicdo financeira da
Emissora. Dessa forma, as avaliagdes representam uma opinido da Agéncia de Classificagao de
Risco quanto as condigbes da Emissora de honrar seus compromissos financeiros, tais como
pagamento do principal e juros no prazo estipulado. Um eventual rebaixamento em classificagdes
de risco obtidas com relacdo a Oferta e/ou a Emissora durante a vigéncia das Debéntures podera
afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociagdo no mercado secundario. Além
disso, a Emissora podera encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e valores
mobiliarios, o que podera, consequentemente, ter um impacto adverso relevante nos resultados e
nas operagdes da Emissora e na sua capacidade de honrar com as obrigagdes relativas a Oferta.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de
ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a
regulamentacbes especificas que condicionam seus investimentos em valores mobilidrios a
determinadas classificagbes de risco. Assim, o rebaixamento de classificagbes de risco obtidas
com relacéo as Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado
secundario, podendo vir a afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociacédo no
mercado secundario.

Além disso, o rebaixamento na classificagéo de risco atribuida as Debéntures podera (i) acarretar
uma redugdo do horizonte original de investimento esperado pelos Debenturistas; e/ou (ii) gerar
dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos Debenturistas a mesma taxa estabelecida
para as Debéntures uma vez que podera ser dificil encontrar valores mobiliarios com as mesmas
condi¢des das Debéntures.

Em caso de recuperacgéo judicial ou faléncia da Emissora e de sociedades integrantes do
grupo econémico da Emissora, ndo é possivel garantir que ndo ocorrera a consolidagcdao
substancial de ativos e passivos de tais sociedades.

Em caso de processos de recuperagdo judicial ou faléncia da Emissora e de sociedades
integrantes do grupo econémico da Emissora, ndo é possivel garantir que o juizo responsavel pelo
processamento da recuperacdo judicial ou faléncia ndo determinara, ainda que de oficio,
independentemente da vontade dos credores, a consolidagao substancial dos ativos e passivos de
tais sociedades.
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Nesse caso, haveria o risco de consolidagao substancial com sociedades com situagao patrimonial
menos favoravel que a da Emissora e, nessa hipdtese, os Debenturistas podem ter maior
dificuldade para recuperar seus créditos decorrentes das Debéntures do que teriam caso a
consolidagao substancial ndo ocorresse, dado que o patrimdnio da Emissora sera consolidado com
o patriménio das outras sociedades de seu grupo econdémico, respondendo, sem distingao e
conjuntamente, pela satisfagao de todos os créditos de todas as sociedades. Isso pode gerar uma
situacdo na qual os Debenturistas podem ser incapazes de recuperar a totalidade, ou mesmo
parte, de tais créditos.

As obrigacbes da Emissora constantes da Escritura estdo sujeitas a hipoteses de
vencimento antecipado.

A Escritura estabelece hipoteses que ensejam o vencimento antecipado (automatico ou n&o) das
obrigagdes da Emissora com relagdo as Debéntures, tais como, mas ndo se limitando a
(i) liquidagéo, dissolugéo ou extingdo da Emissora; (ii) ndo cumprimento de obrigagdes previstas na
Escritura; (iii) inobservancia dos indices Financeiros da Emissora; e (iv) vencimento antecipado de
outras dividas da Emissora. Ndo ha garantias de que a Emissora dispora de recursos suficientes
em caixa para fazer face ao pagamento das Debéntures na hipétese de ocorréncia de vencimento
antecipado de suas obrigagdes, hipotese na qual os Debenturistas poderdo sofrer um impacto
negativo relevante no recebimento dos pagamentos relativos as Debéntures e a Emissora podera
sofrer um impacto negativo relevante nos seus resultados e operagdes.

Para mais informacdes, veja a secdo “Informagdes Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures
— Vencimento Antecipado”, nas paginas 73 a 76 deste Prospecto.

As Debéntures poderdao ser objeto de aquisicdo facultativa, nos termos previstos na
Escritura, o que podera impactar de maneira adversa a liquidez das Debéntures no mercado
secundario.

Conforme descrito na Escritura, de acordo com informacgbes descritas na secido “Informacoes
Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures —
Aquisi¢do Facultativa”, na pagina 69 deste Prospecto, a Emissora podera, a seu exclusivo critério,
ap6s decorridos dois anos contados da Data de Emissdo ou prazo inferior que venha ser
autorizado pela legislacdo ou regulamentagéo aplicaveis, observado o disposto na Lei n® 12.431,
bem como no artigo 55, paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Agdes e na regulamentagéo
aplicavel da CVM, adquirir Debéntures, (i) por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Atualizado da
respectiva Série, devendo tal fato constar do relatério da administracdo e das demonstragdes
financeiras da Emissora, ou (ii) por valor superior ao Valor Nominal Atualizado das Debéntures,
desde que observe o artigo 9° e seguintes da Instru¢do CVM n° 620, de 17 de margo de 2020.

Caso a Emissora adquira Debéntures, os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros em
decorréncia de tal aquisicdo facultativa, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no
momento da aquisi¢ao, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures.

Além disso, a realizagdo de aquisi¢do facultativa podera ter impacto adverso na liquidez das
Debéntures no mercado secundario, uma vez que parte consideravel das Debéntures podera ser
retirada de negociagéo.

A Oferta podera ser realizada em até Duas Séries, sendo que a alocacao das Debéntures
entre as Séries da Emissdao sera efetuada com base no resultado do Procedimento de
Bookbuilding e no Sistema de Vasos Comunicantes, o que podera reduzir a liquidez da Série
com menor demanda.

A quantidade de Debéntures alocada em cada Série da Emisséo foi definida de acordo com a
demanda das Debéntures pelos investidores, apurada em Procedimento de Bookbuilding,
observado que a alocacado das Debéntures entre as Séries sera efetuada por meio do Sistema de
Vasos Comunicantes. Nesse sentido, foi verificada, apés o Procedimento de Bookbuilding, uma
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demanda menor para a Segunda Série, o que podera afetar adversamente sua liquidez no
mercado secundario.

Dessa forma, os Debenturistas titulares da Segunda Série poderdao enfrentar dificuldades para
realizar a venda de suas Debéntures no mercado secundério ou, até mesmo, podem n&o conseguir
realiza-la e, consequentemente, podem vir a sofrer prejuizo financeiro. Adicionalmente, os
Debenturistas da Segunda Série com menor demanda poderao enfrentar dificuldades para aprovar
matérias de seu interesse em Assembleias Gerais de Debenturistas da Segunda Série das quais
participem os Debenturistas da Primeira Série com maior demanda, diminuindo, assim, o nimero
de votos a qual cada Debenturista da Segunda Série com menor demanda fara jus face a
totalidade de votos representados pelas Debéntures.

As Debéntures poderao ser objeto de resgate nas hipoteses previstas na Escritura.

Podera ocorrer o resgate antecipado das Debéntures, observado o disposto na Lei n® 12.431, (i) na
hipétese de extingdo, limitacdo e/ou auséncia da divulgacdo do IPCA por mais de 10 dias
consecutivos da data esperada para a sua apuragao ou em caso de extingao ou de impossibilidade
de aplicacdo do IPCA as Debéntures por imposicao legal ou determinacéo judicial, e, ndo havendo
um substituto legal, ndo haja acordo sobre o novo indice para calculo da Atualizagcdo Monetaria
entre a Emissora e os Debenturistas da respectiva série, ou caso nado seja obtido quérum de
instalagdo em primeira e segunda convocagdes nas Assembleias Gerais de Debenturistas das
respectivas séries convocadas para deliberar a respeito do novo indice de atualizagao; e (ii) caso
as Debéntures deixem de gozar do tratamento tributario previsto na Lei n°® 12.431 ou caso haja
qualquer retencado de tributos sobre os rendimentos das Debéntures, por qualquer motivo,
inclusive, mas nao se limitando, em razao de revogacgéo ou alteragdo da Lei n° 12.431 ou edigao
de lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido na fonte ou quaisquer outros tributos
sobre os rendimentos das Debéntures.

Os Debenturistas poderao sofrer prejuizos financeiros em decorréncia do resgate antecipado das
Debéntures, nao havendo qualquer garantia de que existirdao, no momento do resgate antecipado,
outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures.

Para mais informacdes sobre indisponibilidade do IPCA, veja a secao “Informagdes Relativas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures -
Indisponibilidade do IPCA”, na pagina 68 deste Prospecto e para mais informacgdes a respeito do
tratamento tributario veja a secédo “Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures — Tratamento Tributario”, na pagina 70 deste
Prospecto.

As informagébes acerca do futuro da Emissora contidas neste Prospecto podem nao ser
precisas, podem n&ao se concretizar e/ou serem substancialmente divergentes dos
resultados efetivos e, portanto, ndo devem ser levadas em consideragcao pelos investidores
na sua tomada de decisdo em investir nas Debéntures.

Este Prospecto contém informagdes acerca das perspectivas do futuro e projegcbes da Emissora,
as quais refletem as opinides da Emissora em relagdo ao desenvolvimento futuro e que, como em
qualquer atividade econdmica, envolve riscos e incertezas. Nao ha garantias de que o
desempenho futuro da Emissora sera consistente com tais informagdes. Os eventos futuros e
projecdes poderado diferir sensivelmente das tendéncias aqui indicadas, dependendo de varios
fatores discutidos nesta secao “Fatores de Risco relativos a Oferta” e nas se¢des “Descricdo dos
Fatores de Risco” e “Descricdo dos Principais Riscos de Mercado”, constantes dos itens “4.
Fatores de Risco”, “5. Gerenciamento de Riscos e Controles Internos”, “7. Atividades do Emissor”,
“10. Comentarios dos Diretores”, e “11. Proje¢des” do Formulario de Referéncia, incorporado por
referéncia a este Prospecto, e em outras segbes deste Prospecto Definitivo. As expressdes
“acredita que”, “espera que” e “antecipa que”, bem como outras expressodes similares, identificam
informagdes acerca das perspectivas do futuro e projecbes da Emissora que nao representam

qualquer garantia quanto a sua ocorréncia.
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Os potenciais investidores sao advertidos a examinar com toda a cautela e diligéncia as
informacgdes contidas neste Prospecto Definitivo e a ndo tomar decisdes de investimento baseados
em previsdes futuras, projegcdes ou expectativas. Nao & possivel assumir qualquer obrigagdo de
atualizar ou revisar quaisquer informacgdes acerca das perspectivas do futuro, exceto pelo disposto
na regulamentagéo aplicavel, e a ndo concretizagdo das perspectivas do futuro ou projegdes da
Emissora divulgadas podem resultar em um efeito negativo relevante nos resultados e operagdes
da Emissora.

Risco decorrente da ndo obrigatoriedade de revisées e/ou atualizagdes de projegcoes

A Emissora e os Coordenadores ndo possuem qualquer obrigacdo de revisar e/ou atualizar
quaisquer projegdes constantes deste Prospecto e/ou de qualquer material de divulgagcdo da
Oferta, incluindo sem limitacdo, quaisquer revisdes que reflitam alteracbes nas condigcbes
econdmicas ou outras circunstancias posteriores a data deste Prospecto e/ou do referido material
de divulgacdo, conforme o caso, mesmo que as premissas nas quais tais projecdes se baseiem
estejam incorretas.

O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas
podera ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario.

O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas pode ter
um efeito adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez que as Pessoas
Vinculadas poderiam optar por manter suas Debéntures fora de circulagéo, influenciando a
liquidez. A Emissora ndo tem como garantir que o investimento nas Debéntures por Pessoas
Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas
Debéntures fora de circulagao.

O interesse de determinado Debenturista em declarar o vencimento antecipado das
Debéntures podera ficar limitado pelo interesse dos demais Debenturistas.

A Escritura estabelece hipdteses que ensejam o vencimento antecipado ndo automético das
obrigacdes da Emissora com relacdo as Debéntures, sendo que para tais hipoteses ha de se
respeitar um quérum minimo para que haja a declaragdo do vencimento antecipado, de forma que
o interesse de um determinado Debenturista em declarar ou ndo o vencimento antecipado das
Debéntures dependera, nestas hipoteses, do interesse dos demais Debenturistas.

Neste caso, ndo ha como garantir tal quérum minimo para que haja ou ndo a declaragdo do
vencimento antecipado.

Para mais informacoes, veja a secéo “Informagdes Relativas & Emisséo, a Oferta e as Debéntures
— Vencimento Antecipado”, na pagina 73 deste Prospecto.

Eventuais matérias veiculadas na midia com informagées equivocadas ou imprecisas sobre
a Oferta, a Companhia, ou os Coordenadores e/ou os respectivos representantes de cada
uma das entidades mencionadas poderdo gerar questionamentos por parte da CVM, B3 e de
potenciais investidores da Oferta, o que podera impactar negativamente a Oferta.

A Oferta e suas condigdes, passaram a ser de conhecimento publico apds a disponibilizagdo do
Prospecto Preliminar em conjunto com o Aviso ao Mercado nas datas informadas na secao
“Cronograma Estimado das Etapas da Oferta” na pagina 57 deste Prospecto Definitivo. A partir
deste momento e até a disponibilizagcdo do Anuncio de Encerramento, poderdo ser veiculadas
matérias contendo informagdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a Companhia ou os
Coordenadores e/ou os respectivos representantes de cada uma das entidades mencionadas, ou,
ainda, contendo certos dados que nado constam do Prospecto Preliminar, deste Prospecto
Definitivo ou do Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto. Tendo em
vista que o artigo 48 da Instrucdo CVM 400 veda qualquer manifestagdo na midia por parte da
Companhia ou dos Coordenadores sobre a Oferta até a disponibilizagdo do Anudncio de
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Encerramento, eventuais noticias sobre a Oferta poderdo conter informagdes que ndo foram
fornecidas ou que nao contaram com a revisao da Companhia ou dos Coordenadores. Assim, caso
haja informagdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta divulgadas na midia ou, ainda, caso
sejam veiculadas noticias com dados que nao constam deste Prospecto ou do Formulario de
Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto, a CVM, a B3 ou potenciais investidores
poderdo questionar o conteldo de tais matérias, o que podera afetar negativamente a tomada de
decisao de investimento pelos potenciais investidores podendo resultar, ainda, a exclusivo critério
da CVM, na suspensdo da Oferta, com a consequente alteracdo do seu cronograma, ou no seu
cancelamento.

Eventual descumprimento por quaisquer dos Participantes Especiais de obrigagcées
relacionadas a Oferta podera acarretar seu desligamento do grupo de instituicées
responsaveis pela colocagcdo das Debéntures, com o consequente cancelamento de todos
Pedidos de Reserva feitos perante tais Participantes Especiais.

Caso haja descumprimento ou indicios de descumprimento, por quaisquer dos Participantes
Especiais, de qualquer das obrigagbes previstas no respectivo instrumento de adesdo ao
Contrato de Distribuicdo ou em qualquer contrato celebrado no ambito da Oferta, ou, ainda, de
qualquer das normas de conduta previstas na regulamentagao aplicavel no ambito da Oferta,
incluindo, sem limitagdo, as normas previstas na Instrugdo CVM 400, especialmente as normas
referentes ao periodo de siléncio, condi¢gdes de negociagdo com valores mobiliarios, emissao de
relatérios de pesquisa e de marketing da Oferta, conforme previsto no artigo 48 da Instrugéo
CVM 400, os Participantes Especiais, a critério exclusivo dos Coordenadores e sem prejuizo das
demais medidas julgadas cabiveis pelos Coordenadores, deixara imediatamente de integrar o
grupo de instituicbes responsaveis pela colocagdo das Debéntures. Caso tal desligamento
ocorra, o(s) Participante(s) Especial(is) em questdo devera(do) cancelar todos os Pedidos de
Reserva que tenha(m) recebido e informar imediatamente os respectivos investidores sobre o
referido cancelamento, os quais ndo mais participardo da Oferta, sendo que os valores
depositados serdo devolvidos sem juros ou corre¢gdo monetaria, sem reembolso e com dedugéo,
se for o caso, dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes.

A Oferta podera vir a ser cancelada ou revogada pela CVM.

Nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400, a CVM podera cancelar, a qualquer tempo, a
Oferta que: (i) estiver se processando em condi¢des diversas das constantes da Instrugdo CVM 400
ou do registro da Oferta; ou (ii) for havida por ilegal, contraria & regulamentacdo da CVM ou
fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro da Oferta. Adicionalmente, a rescisdo do
Contrato de Distribuicdo também importara no cancelamento do registro da Oferta. Nos termos do
artigo 25 e seguintes da Instrucdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteracdo substancial,
posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentagao do pedido de
registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pela
Emissora e inerentes a propria Oferta, a CVM podera acolher pleito de revogacéo da Oferta.

Caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instru¢do CVM 400; ou (b) a
Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrucdo CVM 400, todos os atos de
aceitacdo serdo cancelados e os Coordenadores e a Emissora comunicardo tal evento aos
investidores, o que podera ocorrer, inclusive, mediante publicagcdo de aviso ao mercado. Se o
investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Subscricdo das Debéntures que houver
subscrito, referido Preco de Subscricdo sera devolvido sem juros ou corregdo monetéria,
sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes,
se existentes, no prazo de 5 Dias Uteis contados da data da comunicagdo do cancelamento ou
revogacgao da Oferta.
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APRESENTAGAO DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA
XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

O Grupo XP é uma plataforma tecnolégica de investimentos e de servigos financeiros, que tem por
missao transformar o mercado financeiro no Brasil e melhorar a vida das pessoas.

A XP foi fundada em 2001, na cidade de Porto Alegre, estado do Rio Grande do Sul, Brasil, como
um escritoério de agentes autdnomos de investimentos com foco em investimentos em bolsa de
valores e oferecendo educacgao financeira para os investidores, vindo a tornar-se uma corretora de
valores em 2007. C

om o propésito de oferecer educagéo e de melhorar a vida das pessoas por meio de investimentos
independentes dos grandes bancos, a XP Investimentos vivenciou uma rapida expansao.

Em 2017, o Itad Unibanco adquiriu participagdo minoritaria no Grupo XP, de 49,9%, reafirmando o
sucesso de seu modelo de negécios.

Em dezembro de 2019, a XP Inc., sociedade holding do Grupo XP, realizou uma oferta inicial de
acdes na Nasdag, sendo avaliada em mais de R$78 bilhdes a época.

O Grupo XP tem as seguintes areas de atuacao: (i) corretora de valores, que inclui servigos de
corretagem e assessoria de investimentos para clientes pessoa fisica e juridica, coordenagéo e
estruturagédo de ofertas publicas e, além disso, possui uma plataforma de distribuicdo de fundos
independentes com mais de 590 fundos de 150 gestores; (ii) gestdo de recursos, com mais de
R$94 bilhdes de reais sob gestdo em suas diferentes gestoras especializadas, sob a marca “XP
Asset’, que oferece fundos de investimentos em renda fixa, renda variavel, fundos de
investimentos imobiliarios e outros fundos de investimento estruturados; e (iii) mercado de capitais,
que engloba um portfélio completo de servicos e solugbes para adequacgao de estrutura de capital
e assessoria financeira. Além da marca “XP” (www.xpi.com.br), o Grupo XP ainda detém as
marcas “Rico” (www.rico.com.vc) e “Clear” (www.clear.com.br).

Em 9 de novembro de 2020, o Grupo XP contava com mais de 2.645.000 clientes ativos e mais de
7.000 Agentes Auténomos em sua rede, totalizando R$563 bilhdes de ativos sob custédia, e com
escritérios em Sao Paulo, Rio de Janeiro, Miami, Nova lorque, Londres e Genebra.

Atividade de Mercado de Capitais da XP

A area de mercado de capitais atua com presenga global, oferecendo a clientes corporativos e
investidores uma ampla gama de produtos e servigos por meio de uma equipe altamente
experiente e dedicada aos seguintes segmentos: Divida local (Debéntures, Debéntures de
Infraestrutura, CRI, CRA, CDCA, FIDC, LF), Divida Internacional (Bonds), Securitizagdo, Equity
Capital Markets, M&A, Crédito Estruturado, Project Finance e Development Finance.

No segmento de renda fixa e hibridos, a XP apresenta posigdo de destaque ocupando o primeiro
lugar no Ranking Anbima de Distribuicdo de Fundo de Investimento Imobiliario, tendo coordenado
32 ofertas que totalizaram R$ 10,2 bilhdes em volume distribuido, representando 59,1% de
participacdo nesse segmento até Novembro 2020. Ainda no Ranking Anbima Distribuicdo de
Renda Fixa, detém a 12 colocacao nas emissdes de CRA e 22 colocagao nas emissdes de CRI. Na
visdo consolidada que engloba debéntures, notas promissoérias e securitizagdo, a XP esta
classificada em 2° lugar, tendo distribuido R$ 2,7 bilhdes em 24 operagdes no periodo.

Em renda variavel, a XP oferece servigos para estruturacdo de ofertas publicas primarias e
secundarias de agdes. A conducdo das operagdes é realizada em ambito global com o apoio de
uma equipe de equity sales presente na América do Norte, América Latina e Europa e de uma
equipe de equity research que cobre mais de 45 empresas de diversos setores. Em 2019, a XP
atuou de forma ativa no segmento de Equity Capital Markets atuando como assessora do Grupo
CB na estruturacdo da operagdo de R$2,30 bilhdes que alterou a estrutura societaria da Via
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Varejo; follow-on da Petrobras no valor de R$7,30 bilhdes; follow-on da Light no valor de R$2,5
bilhdes; IPO da Afya no valor de US$250 milhdes; follow-on da Movida no valor de R$832 milhdes;
follow-on da Omega Geragédo no valor de R$830 milhdes; IPO da Vivara no valor de R$2.041
milhdes; follow-on de Banco do Brasil no valor de R$5.837 milhdes; follow-on de LOG Commercial
Properties no valor de R$637 milhdes; IPO da C&A no valor de R$1.627 milhées de reais e no IPO
do Banco BMG no valor de R$1.391 milhdes, follow-on de Cyrela Commercial Properties no valor
de R$760 milhdes; IPO da XP Inc. no valor de R$9.276 milhdes e no follow-on de Unidas no valor
de R$1.837 milhdes. Ademais, nos anos de 2016, 2017 e 2018 a XP foi lider em alocagdo de
varejo em ofertas de renda variavel, responsavel por alocar o equivalente a 72,2%, 53,4% e 64,1%,
respectivamente, do total de ativos de renda variavel alocados nos referidos anos.

UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

O UBS BB foi constituido em 2020 por meio da combinagcdo das operagfes de banco de
investimentos do UBS AG (“UBS”) e do Banco do Brasil S.A., incluindo, entre outras, atividades de
mercado de capitais de renda fixa e variavel, fusdes e aquisi¢cées, além de corretagem de titulos e
valores mobiliarios no segmento institucional. Essa parceria abrange o Brasil, assim como em
outros paises da América Latina, incluindo Argentina, Chile, Paraguai, Peru e Uruguai.

Essa combinacgao de forgas cria uma plataforma unica de banco de investimentos, oferecendo para
nossos clientes o melhor da plataforma do UBS, como presenga e conhecimento global, research
de primeira linha, plataforma de analise de dados exclusiva, rede de distribuigdo com alcance em
todos os principais mercados mundiais € uma das maiores corretoras do Brasil, e 0 melhor da
plataforma do Banco do Brasil, com seu forte relacionamento com clientes e conhecimento local
sem paralelo dos clientes, principalmente em Corporate Banking. O Banco do Brasil também traz
uma posic¢ao de lideranga em mercados de capital de divida e histérico comprovado de operagées
de ECM, project finance e M&A no pais, além de uma incrivel capacidade de distribuigdo de varejo.

O UBS AG, acionista majoritario, € um banco sediado em Zurich na Sui¢a e conta com escritorios
espalhados nos maiores centros financeiros globais, onde emprega mais de 70.000 funcionarios. O
sucesso do UBS baseia-se em seu modelo de negécio diversificado, composto pelas areas de:
Wealth Management, Investment Bank, Personal & Corporate Banking e Asset Management, e
detém mais de US$2,6 trilndes em ativos sob gestdo e uma cadeia de relacionamento em mais de
50 paises.

Esse modelo que vem sendo consistentemente reconhecido em todos seus segmentos, com o
UBS tendo recebido inUmeros prémios de prestigio ao longo dos anos, tendo sido reconhecido em
2017, pelo terceiro ano consecutivo, “Best Global Investment Bank” e em 2019, pelo quarto ano
consecutivo, “Best M&A Bank” pela Global Finance. O UBS também foi nomeado “Most innovative
Investment Bank for IPOs and equity raisings” nos anos de 2019 e 2018 e, em 2020 “ECM Bank of
the Year for Financial Institutions” e “Investment Bank of the Year for Equity Raising, and Best
Technology Innovation in Investment Banking” pelo The Banker. Ainda, em 2019, o UBS foi
nomeado como “Best Bank for Swiss Francs”, “Best Equity Bank for Western Europe” e “Best
Investment Bank in China, Hong Kong and Singapore”. Além disso, recebeu o primeiro lugar na
categoria “Bank of the Year” como parte dos Prémios IFR em 2015, considerado um dos prémios
mais prestigiados da industria global de mercados de capitais. Em 2020, ganhamos o prémio da
Latin Finance como Cross-Border M&A Deal of the Year na compra da Avon pela Natura. Outras
plataformas do UBS também tém se destacado, como a de Private Banking que foi reconhecida
como “Best Global Private Bank” pela Euromoney em 2021.

O Banco do Brasil, cuja subsidiaria BB — Banco de Investimento S.A., detém participagao acionista
minoritaria, de forma indireta, no capital social do UBS BB, em seus mais de 210 anos de
existéncia, acumulou experiéncias e pioneirismos, promovendo o desenvolvimento econdmico do
Brasil e tornando-se parte integrante da cultura e histéria brasileira. Sua marca é uma das mais
conhecidas no pais, ocupando pela 28% vez consecutiva a primeira colocacdo na categoria
“Bancos” do Prémio Top of Mind 2018, do Instituto Data Folha, sendo reconhecido como Melhor
Banco no Brasil em 2020 pela Euromoney, Banco do Ano na América Latina em 2019 pela The
Banker e Banco mais Inovador da América Latina em 2019 e 2020 pela Global Finance.
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Ao final do 4° trimestre de 2020, o Banco do Brasil apresentou aproximadamente R$1,7 trilhdo de
ativos totais e presenca em 99% dos municipios brasileiros, resultado do envolvimento de 92 mil
funcionarios, distribuidos entre 4.367 agéncias, 15 paises e mais de 60.200 pontos de
atendimento.

No Brasil e América Latina, a parceria estratégica, por meio de seus acionistas, teve forte atuagéo
em fusdes e aquisicdes, tendo participado em importantes transagdes como: a aquisicdo do Exito
pelo Grupo Pao de Acgucar, a aquisi¢gdo da Avon pela Natura & Co, a aquisigao da The Body Shop
pela Natura, aquisicdo da Vale Fertilizantes pela Mosaic, fusdo entre a BM&Fbovespa e Cetip,
aquisicao de participagao pela Salic na Minerva Foods e fechamento de capital da Souza Cruz.

Desempenhou também um papel importante em emissbées de agdes, tendo atuado em diversas
ofertas publicas de agbes na regido, incluindo as ofertas da Telefbnica, Terrafina, Senior Solution,
Bioserv, Smiles, Tupy, CPFL Renovaveis, BB Seguridade, Fibra Uno, Avianca Holdings, Volaris,
Grupo Financiero Inbursa, Oi, Ourofino Saude Animal, OHL México, Santander México, Volaris, Via
Varejo, Unifin Financiera, Grupo Financiero Galicia, Gerdau, Rumo Logistica, Azul Linhas Aéreas,
CCR, Lojas Americanas, Magazine Luiza, BR Distribuidora, Grupo NotreDame Intermedica, Arco
Platform, Banco BTG Pactual, Petrobras, IRB Brasil Resseguros, Centauro, Neoenergia, Banco
Inter, Movida, Afya, XP Inc., Vasta Platform, Quero, D1000, Estapar, Moura Dubeux, Minerva
Foods, Marfrig, Marisa, Pague Menos, entre outros.

Além disso, no mercado doméstico de renda fixa coordenou, em 2020, 50 emissdes que
totalizaram o valor de R$8,5 bilhdes e 5,5% de market share, encerrando o periodo em 6° lugar no
Ranking ANBIMA de Originagédo por Valor de Renda Fixa Consolidado Acumulado de 2020. No
mesmo periodo, foram estruturadas 11 operag¢des de securitizagdo, sendo 1 CRI e 10 CRA, com
volume total de R$1,7 bilh&o.

A parceria estratégica também conta com a maior corretora institucional do pais em volume de
transagoes na B3 em 2014, 2015, 2016, 2017, 2018, 2019 e 2020.
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RELACIONAMENTO ENTRE A EMISSORA E OS COORDENADORES

Para fins do disposto no Item 3.3.2 do Anexo lll da Instrugdo CVM 400, sao descritos abaixo as
relagbes da Emissora com os Coordenadores, incluindo as sociedades dos respectivos
conglomerados econdmicos destes, além do relacionamento referente a presente Oferta.

Nenhuma das operagdes descritas abaixo sdo vinculadas a Oferta e/ou a Emissdo e ndo ha, na
data deste Prospecto, quaisquer operagdes celebradas entre a Emissora e os Coordenadores e/ou
outras sociedades pertencentes aos seus respectivos conglomerados econémicos que estejam
vinculadas a Oferta e/ou a Emisséo.

Relacionamento entre a Companhia e o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, a Companhia e/ou sociedades do seu conglomerado econdmico
possuem relacionamento om o Coordenador Lider e/ou com sociedades do seu grupo econémico,
conforme detalhado a seguir:

. prestacdo de servico de formador de mercado, no ambito da distribuicdo publica de
certificados de recebiveis do agronegoécio (CRA), em série Unica, da 212 emissdo da Eco
Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A., lastreados em cédula de produto
rural financeira emitida pela Companhia, com faturamento nos ultimos 12 (doze) meses de
R$ 13.012.941,23;

. atuacdo, na qualidade de coordenador lider, da distribuicao publica de certificados de
recebiveis do agronegdcio (CRA), em série Unica, da 212 Emisséo da Eco Securitizadora de
Direitos Creditérios do Agronegodcio S.A. lastreados em cédula de produto rural financeira
emitida pela Companhia, no montante de R$240 milhdes, encerrada em 25 de agosto de
2020, sendo que a taxa de remuneragdo do Coordenador Lider esta descrita nos
documentos da oferta publica de certificados de recebiveis do agronegoécio.

. Atuacgdo, na qualidade de coordenador lider, na oferta publica de distribuicdo primaria e
secundaria de agdes de emissao da Emissora (nos termos da Instrugdo CVM 400), no valor
total de R$641.545.893,80, que foi precificada em 04 de fevereiro de 2021, no valor de
R$8,30, equivalente a 77.294.686 ac¢des ordinarias de emissdo da Companhia, sendo que a
taxa de remuneracdo do Coordenador Lider esta descrita nos documentos da oferta publica
inicial de distribuicao primaria e secundaria de agoées de Emissdo da Companhia.

Além do relacionamento descrito acima, a Companhia e/ou sociedades do seu conglomerado
econdmico, ndo possuem qualquer outro relacionamento relevante com o Coordenador Lider e/ou
sociedades pertencentes ao seu grupo econémico.

A Companhia e/ou as sociedades do seu conglomerado econdmico poderdo vir a contratar, no
futuro, o Coordenador Lider e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico para a realizagdo
de operagdes financeiras, em condigdes a serem acordadas oportunamente entre as partes,
incluindo, entre outras, assessoria financeira em operagdes de fusdes e aquisigdes, investimentos,
emissdes de valores mobiliarios, prestacdo de servigos de banco de investimento, formador de
mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operagdes financeiras necessarias a
condugéo de suas atividades.

O Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade do seu conglomerado econémico poderao negociar
outros valores mobiliarios de emissdo da Companhia. Adicionalmente, nos termos da
regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade do seu conglomerado
econdmico poderao (i) mediante a solicitagdo de seus clientes, adquirir ou alienar quaisquer valores
mobiliarios de emissdo da Companhia, com o fim de prover liquidez; (ii) negociar valores mobiliarios
de emissdo da Companhia com o fim de realizar arbitragem entre valores mobiliarios e seus
certificados de depdsito e/ou arbitragem entre indice de mercado e contrato futuro referenciado em
agles ordindrias de emissdo da Companhia; e (iii) realizar operagdes destinadas a cumprir
obrigacbes assumidas antes da contratacdo do Coordenador Lider no ambito da Oferta decorrentes
de empréstimos de valores mobiliarios, exercicio de opgdes de compra ou venda por terceiros e/ou
contratos de compra e venda a termo.
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Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na secéo
“Informagdes Relativas & Emissao, a Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuigdo —
Comissionamento dos Coordenadores”, na pagina 90 deste Prospecto, ndo ha qualquer
remuneragcdo a ser paga pela Companhia ao Coordenador Lider e/ou as sociedades do seu
conglomerado econémico.

A Companhia declara que nao ha qualquer conflito de interesse referente a atuagdo do
Coordenador Lider como instituicdo intermediaria da Oferta. Ainda, a Companhia declara que,
além das informacgdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a
Companhia e o Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade de seu conglomerado econémico.

Relacionamento entre a Companhia e o UBS BB.

Além do relacionamento relativo a Oferta, a Companhia e/ou as sociedades do seu conglomerado
econdmico, na data deste Prospecto, ndo possuem qualquer outro relacionamento relevante com o
UBS.

Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na segéo
“Informagdes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuicdo —
Comissionamento dos Coordenadores”, na pagina 90 deste Prospecto, ndo ha qualquer
remuneracdo a ser paga pela Companhia ao UBS BB e/ou as sociedades do seu conglomerado
econdmico.

A Companhia declara que nao ha qualquer conflito de interesse referente a atuagao do UBS BB
como instituicdo intermediaria da Oferta. Ainda, a Companhia declara que, além das informagdes
prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a Companhia e o UBS BB
e/ou qualquer sociedade de seu conglomerado econémico.
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INFORMAGCOES SOBRE A EMISSORA, OS COORDENADORES,
0OS CONSULTORES LEGAIS, O AGENTE FIDUCIARIO, O AGENTE DE LIQUIDAGAO
E ESCRITURADOR E OS AUDITORES INDEPENDENTES

Para fins do disposto no Item 2 do Anexo lll da Instrugcdo CVM 400, esclarecimentos sobre a
Emissora e a Oferta, bem como este Prospecto, poderéo ser obtidos nos seguintes enderecos:

Emissora

JALLES MACHADO S.A.

Rodovia GO 080, km 185, Fazenda Sao Pedro, s/n, Zona Rural
CEP 76388-899, Goianésia, GO

At.: Rodrigo Penna de Siqueira

Tel.: (62) 3389-9000

E-mail: ri@jallesmachado.com

Administradores da Emissora

Informacdes detalhadas sobre os administradores da Emissora podem ser obtidas no Formulario
de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto, disponivel na pagina da rede mundial
de computadores da Emissora, da CVM e da B3, nos enderecos indicados na se¢édo “Documentos
e Informagdes Incorporados a este Prospecto por Referéncia” na pagina 21 deste Prospecto.

Coordenador Lider

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Chedid Jafet, 75, Torre Sul, 30° andar

CEP 04551-065, Sao Paulo - SP

At.: Departamento de Mercado de Capitais e Departamento Juridico
Tel.: (11) 3526-1300

E-mail: dcm@xpi.com.br / juridicomc@xpi.com.br

UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 4.400, 7° andar
CEP 04538-132, Sao Paulo, SP

At.: Fernanda Motta

Tel.: (11) 2767-6173

E-mail: fernanda.motta@ubsbb.com

Consultores Legais dos Coordenadores

TAUIL & CHEQUER ADVOGADOS ASSOCIADO A MAYER BROWN LLP

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 1.455, 5°, 6° e 7° andares
CEP 04543-011, Sao Paulo, SP

At.: Bruno Cerqueira e Rodolfo Tella

Tel.: (11) 2504-4200

E-mail: bcerqueira@mayerbrown.com / rtella@mayerbrown.com
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Consultores Legais da Emissora

VIEIRA REZENDE ADVOGADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.355, 24° andar

CEP 045388-133, Sao Paulo, SP

At.: Celso Arbaji Contin e Vinicius Mattos Barros

Telefone: (11) 3704-3999

E-mail: ccontin@yvieirarezende.com.br / vmattos@yvieirarezende.com.br

Agente Fiduciario

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Rua Gilberto Sabino, n°® 215 — 4° andar, Pinheiros

CEP 05425-020, Sao Paulo, SP

At.: Eugénia Souza / Marcio Teixeira

Telefone: (11) 3030-7177

E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br; pu@vortx.com.br (para fins de precificagao de ativos)

Agente de Liquidagao e Escriturador

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Gilberto Sabino, n® 215 — 4° andar, Pinheiros

CEP 05425-020, Sao Paulo, SP

At.: Alcides Fuertes / Fernanda Acunzo Mencarini / Lucas Siloto

Telefone: (11) 4118-4211/(11) 3030-7177 / (11) 3030-7185

E-mail: escrituracao@vortx.com.br; spb@vortx.com.br

Auditores Independentes

KPMG AUDITORES INDEPENDENTES LTDA.

Avenida Presidente Vargas, 2.121, Salas 1401 a 1405, 1409 e 1410
CEP 14020-260, Ribeirado Preto, SP

At.: Marcos Roberto Bassi

Telefone: (16) 3323-6650

E-mail: mrbassi@kpmg.com.br

Declaragoes de Veracidade das Informagoes

A Emissora e o Coordenador Lider prestaram declaragdes de veracidade das informagbes, nos
termos do artigo 56 da Instrugdo CVM 400. Estas declaragdes de veracidade estdo anexas a este
Prospecto nos Anexos C e D, respectivamente.
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DESTINAGAO DOS RECURSOS

Nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei n°® 12.431, do Decreto 8.874, e da Resolugdo CMN
3.947 ou de normas posteriores que as alterem, substituam ou complementem, os recursos
liquidos captados pela Emissora por meio da Emissdo das Debéntures (inclusive decorrentes da
colocacdo das Debéntures Adicionais) serdo utilizados exclusivamente para (i) a implantagdo do
Projeto de Investimento; (i) o pagamento futuro de gastos, despesas e/ou dividas a serem
incorridas a partir da Data de Emisséo e relacionados ao Projeto de Investimento, nos termos da
Lei 12.431; e (iii) o reembolso de gastos, despesas e/ou dividas relacionados ao Projeto de
Investimento ocorridos em prazo igual ou inferior a 24 meses contados da divulgagdo do Anuncio
de Encerramento da Oferta, conforme abaixo detalhado:

Objetivo do Projeto de Investimento Conforme Portaria do Ministério de Minas e
Energia, o projeto tem como objetivo o
investimento em manutengédo, renovagédo e
melhoria do canavial destinado a produgao de
etanol da controladora Jalles Machado S.A.,
inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 02.635.522/0001-
95 relativa as safras 2020/21, 2021/22, 2022/23
e 2023/24.

Prazo estimado para o inicio e o Inicio: inicio de 2020.

encerramento dos investimentos Encerramento: margo de 2024.

Fase atual do Projeto de Investimento O Projeto de Investimento encontra-se
atualmente na fase de investimentos.

Volume estimado de recursos financeiros R$599.366.251,00
necessarios para a realizagao do Projeto
de Investimentos

Valor das Debéntures que sera destinado ao | R$ 451.000.000,00, considerando as
Projeto de Investimentos Debéntures Adicionais.

Alocagéao dos recursos a serem captados Os recursos a serem captados pelas
por meio das Debéntures Debéntures deverdo ser exclusivamente

utilizados para investimento, pagamento futuro
ou reembolso de gastos, despesas ou dividas
relacionadas ao Projeto de Investimento,
observado o previsto no paragrafo 1°-C, do
artigo 1° da Lei n® 12.431.

Percentual dos recursos 75,25% considerando as Debéntures
financeiros necessarios ao Projeto Adicionais.

de Investimentos provenientes
das Debéntures

A Emissora compromete-se a apresentar ao Agente Fiducidrio, sempre que solicitado por
autoridades ou 6rgaos reguladores, regulamentos, leis ou determinagdes judiciais, administrativas
ou arbitrais, a comprovagao da destinagcdo dos recursos por meio de envio de documentos que, a
critério das respectivas autoridades ou 6érgaos reguladores, comprovem o emprego dos recursos
oriundos das Debéntures no desenvolvimento do Projeto acima identificado.
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Na hipétese acima, os documentos que comprovem a destinagdo dos recursos deverao ser
enviados pela Emissora ao Agente Fiduciario em até 10 dias corridos a contar da respectiva
solicitagao justificada pelo Agente Fiduciario ou em menor prazo, caso assim seja necessario para
fins de cumprimento tempestivo, pelo Agente Fiduciario, de quaisquer solicitagbes efetuadas por
autoridades ou orgaos reguladores, regulamentos, leis ou determinagdes judiciais, administrativas
ou arbitrais.

O Agente Fiduciario devera tratar todas e quaisquer informagdes recebidas em carater sigiloso,
com o fim exclusivo de verificar o cumprimento da destinagio de recursos aqui estabelecida.
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CAPITALIZAGAO

Os dados abaixo deverao ser lidos em conjunto com as demonstragdes financeiras da Emissora
referentes aos exercicios sociais encerrados em 31 de margco de 2021 e 31 de margo 2020 (a qual ja
contém as cifras comparativas com o exercicio social encerrado em 31 de mar¢co de 2019) e as
informagdes trimestrais da Emissora referentes ao periodo findo em 30 de setembro de 2021, e
respectivas notas explicativas, cuja forma de acesso estd indicado na Secdo “Documentos e
Informagdes Incorporados a este Prospecto por Referéncia” na pagina 21 deste Prospecto, bem como
em conjunto com o Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este Prospecto.

A tabela abaixo apresenta a capitalizacdo total (empréstimos, financiamentos e debéntures,
circulantes e nédo circulantes, e patriménio liquido) da Emissora em 30 de setembro de 2021,
indicando, (i) em bases histéricas, coluna “Efetivo” em 30 de setembro de 2021, extraidas das
informacgdes trimestrais consolidadas em 30 de setembro de 2021 da Companhia; (ii) ajustado pés
emissao para refletir o recebimento de, R$451.000.000,00 de recursos provenientes da emissdo de
451.000 Debéntures no ambito da Oferta, considerando a dedug¢do das comissdes e despesas
estimadas em, aproximadamente, R$16.328.309,00 da Oferta a serem pagas pela Emissora,
perfazendo o recurso liquido no montante de R$ 434.671.691,00.

Em 30 de setembro de 2021

Ajustado Pés

Efetivo % do total Emissao @ % do total
(em milhares (em milhares

de reais) de reais)
Empréstimos e
Financiamentos - 284.224 12,14% 284.224 10,24%
Circulante
Empréstimos e
Financiamentos - Nao 849.532 36,30% 1.284.204 46,28%
Circulante
Patriménio Liquido 1.206.523 51,55% 1.206.523 43,48%
Capitalizagdo Total! 2.340.279 100,00% 2.774.951 100,00%

M A capitalizagao total corresponde a soma dos valores referentes a empréstimos e financiamentos, circulantes e ndo
circulantes e patrimoénio liquido. Ressalta-se que outras sociedades poderdo utilizar definicbes diversas de
capitalizagao total

@ Ajustado para refletir o recebimento de R$ 434.671.691,00, de recursos liquidos, provenientes da emissédo de
451.000 Debéntures no ambito da Oferta apés a dedugdo das comissdes e despesas estimadas da Oferta no
montante total de R$16.328.309,00, a serem pagas pela Emissora. Para mais informacdes acerca dos custos
estimados da Oferta, veja a segédo “Custos Estimados da Oferta”, na pagina 92 deste Prospecto.

Para mais informagdes relacionadas a capitalizacao da Emissora, ver as demonstragcées
financeiras e informagdes trimestrais da Emissora, e respectivas notas explicativas, cuja
forma acesso esta indicado na Secao “Documentos e Informagdes Incorporados a este
Prospecto por Referéncia” na pagina 21 deste Prospecto.
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CAPACIDADE DE PAGAMENTO DA EMISSORA

Os dados abaixo deverdo ser lidos em conjunto com o Formulario de Referéncia e as
demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora referentes aos exercicios sociais encerrados
em 31 de margo de 2021 e 31 de margo de 2020 (a qual ja contém as cifras comparativas com o
exercicio social encerrado em 31 de marco de 2019) e as informagdes trimestrais da Emissora
referentes ao periodo de seis meses findo em 30 de setembro de 2021, e respectivas notas
explicativas, cuja forma de acesso estd indicado na Se¢do “Documentos e Informacdes
Incorporados a este Prospecto por Referéncia” na pagina 21 deste Prospecto, bem como em
conjunto com o Formulario de Referéncia da Emissora, também incorporado por referéncia a este
Prospecto.

Os Administradores da Emissora, com base em analise dos indicadores de desempenho e da
geragao operacional de caixa da Emissora, entendem que a Emissora possui plenas condigdes
para honrar as obrigagbées de curto, médio e longo prazos existentes, incluindo as Debéntures,
bem como para continuar expandindo suas operagbes, embora ndo possam garantir que tal
situacdo permanecera igual. De acordo com os Administradores da Emissora, sua geragao de
caixa Ihe confere margem de conforto para honrar todas as obrigagcdes de longo prazo existentes.

O sumario dos fluxos de caixa consolidados das atividades operacionais, de investimento e de
financiamento da Emissora no periodo de seis meses findo em 30 de setembro de 2021 e nos
exercicios sociais encerrados em 31 de margo de 2021 e 31 de margo de 2020 (a qual ja contém
as cifras comparativas com o exercicio social encerrado em 31 de margo de 2019), e estdo
apresentados na tabela (em milhares de reais) a seguir:

Exercicio Exercicio
Periodo de Periodo de social social
seis meses seis meses encerrado encerrado
findo em findo em em em
(Em milhares de reais) 30.09.2021(  30.09.2020" 31.03.2021" 31.03.2020("
Caixa liquido gerado nas 321.886 223.645 510.404 399.973
atividades operacionais.
Caixa liquido gerado (utilizado) -110.524 -81.495 -238.294 -241.874
nas atividades de investimentos.
Caixa liquido gerado (utilizado)
nas atividades de -372.630 211.508 532.908 -112.312
financiamentos.
Aumento (decréscimo) liquido
em caixa e equivalentes de -161.268 353.658 805.018 45,787
caixa.
Caixa liquido gerado nas
321.886 223.645 510.404 399.973

atividades operacionais.
™ Os dados apresentados acima se referem as demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora.

Para mais informagdes relacionadas a capacidade de pagamento dos compromissos financeiros
da Emissora, ver se¢ao “10.1 Comentarios dos Diretores — Condi¢bes Financeiras/Patrimoniais” do
Formulario de Referéncia e as demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora referentes
aos exercicios sociais encerrados em 31 de margo de 2021 e 31 de margo de 2020 (a qual ja
contém as cifras comparativas com o exercicio social encerrado em 31 de margo de 2019), suas
respectivas notas explicativas, e demonstragdes financeiras intermediarias referentes ao periodo
de seis meses findo em 30 de setembro de 2021, incluindo suas respectivas notas explicativas,
cujo acesso esta indicado na Sec¢do “Documentos e Informagdes Incorporados a este Prospecto
por Referéncia” na pagina 21 deste Prospecto.
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ANEXOS
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ANEXO B

ANEXO C

ANEXO D

ANEXO E

ANEXO F

ANEXO G

ANEXO H

ESCRITURA DE EMISSAO

ADITAMENTO A ESCRITURA DE EMISSAO REFERENTE
AO RESULTADO DO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO DA EMISSORA
APROVANDO A EMISSAO E A OFERTA

DECLARAGAO DA EMISSORA, NOS TERMOS DO ARTIGO 56
DA INSTRUGAO CVM 400

DECLARAGAO DO COORDENADOR LIDER,
NOS TERMOS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM 400

PORTARIAS
SUMULA DE CLASSIFICACAO DE RISCO (RATING)

PARECER INDEPENDENTE DA SITAWI FINANGCAS DO BEM
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ESCRITURA DE EMISSAO
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ESCRITURA PARTICULAR DA PRIMEIRA EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE DUAS
SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA JALLES MACHADO S.A.

entre

JALLES MACHADO S.A.

como Emissora

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

como Agente Fiducidrio, representando a comunbao de Debenturistas

Datado de
17 de novembro de 2021
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ESCRITURA PARTICULAR DA PRIMEIRA EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE DUAS
SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA JALLES MACHADO S.A.

Pelo presente instrumento particular,
de um lado, na qualidade de emissora das Debéntures (conforme definido abaixo):

JALLES MACHADO S.A., sociedade por a¢oes, registrada perante a CVM na categoria "A", sob
o codigo 2549-6, com sede na Cidade de Goianésia, Estado de Goias, na Rodovia GO 080, km
185, Fazenda S. Pedro s/n, Zona Rural, CEP 76388-899, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Jutidica do Ministério da Economia ("CNPJ/ME") sob o n° 02.635.522/0001-95 e na Junta
Comercial do Estado de Goias ("JUCEG") sob o Numero de Identificacdo do Registro de
Empresas (“NIRE”) 52.300.005.019, neste ato representada por seus representantes legais
devidamente constituidos na forma de seu estatuto social e identificados na respectiva pagina de

assinatura deste instrumento ("Emissora"); e

de outro lado, na qualidade de representante da comunhao de titulares das Debéntures
("Debenturistas"):

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
institui¢ao financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, constituida sob a forma
de sociedade limitada, com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Rua Gilberto
Sabino, n°® 215, 4° andar, Pinheiros, CEP 05425-020, insctita no CNPJ/ME sob o n°
22.610.500/0001-88, neste ato representada por seus representantes legais na forma de seu contrato

social e identificado na respectiva pagina de assinatura deste instrumento ("Agente Fiduciario");

sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante designados, em conjunto, como "Partes" e,

individual e indistintamente, como "Parte",

RESOLVEM, de comum acordo ¢ na melhor forma de direito, firmar a presente "Escritura
Particular da Primeira Emissiao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografiria,
em até Duas Séries, para Distribuicio Priblica, da alles Machado S.A." ("Escritura de Emissdo"),

mediante as clausulas e condi¢oes a seguir.

Os termos aqui iniciados em letra maitscula terdo o significado a eles atribuido nesta Escritura de

Emissao, ainda que posteriormente a0 seu uso.
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Para fins desta Escritura de Emissdo, "Dia(s) Util(eis)" significa dia que ndo seja sabado, domingo

ou feriado declarado nacional.

1.1

1.2

21

Autorizagoes

A presente Escritura de Emissao é celebrada pela Emissora com base nas deliberagoes do
Conselho de Administracao da Emissora, em reunido realizada em 17 de novembro de 2021
("RCA da Emissdo"), na qual foi deliberada a realizacdo da Emissio (conforme abaixo
definido) e da Oferta (conforme abaixo definido), bem como seus respectivos termos ¢
condig¢bes, em conformidade com o disposto no paragrafo 1° do artigo 59 da Lei n® 6.404,
de 15 de dezembro de 1976 ("Lei das Sociedades por Agdes"), e no inciso (r) do artigo

19 do estatuto social da Emissora.

Por meio da RCA da Emissao, a Diretoria da Emissora também foi autorizada a (i) praticar
todos os atos necessarios a efetivacdo das deliberacdes consubstanciadas na RCA da
Emissio, incluindo a celebracao de todos os documentos indispensaveis a concretizagao da
Emissao, dentre os quais o aditamento a esta Escritura de Emissao que ratificara o resultado
do Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo definido), e, se aplicavel, contemplara o
aumento do valor da Oferta mediante a colocaciao das Debéntures Adicionais (conforme
abaixo definidas), nos termos da Clausula 3.9 abaixo; e (ii) formalizar e efetivar a contratagao
dos Coordenadores (conforme abaixo definidos), do Agente Fiduciario e dos prestadores
de servicos necessarios a implementa¢ao da Emissdao e da Oferta, tais como Escriturador
(conforme abaixo definido), Agente de Liquidacio (conforme abaixo definido), a B3
(conforme abaixo definido), dentre outros, podendo, para tanto, negociar e assinar os

respectivos instrumentos de contratagao e eventuais alteragoes em aditamentos.
Requisitos

A 17 (primeira) emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em ag¢oes, da espécie
quirografaria, em até 2 (duas) séries, da Emissora ("Emissdo"), a qual serd objeto de oferta
publica de distribui¢ao, nos termos da Instru¢ao da CVM n° 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada ("Instrugio CVM 400"), da Lei n°® 12.431, de 24 de junho de 2011,
conforme alterada ("Lei n°® 12.431"), do Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016
("Decreto n® 8.874"), da Lei n° 6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei
do Mercado de Capitais"), bem como das demais disposi¢oes legais e regulamentares

aplicaveis ("Oferta"), sera realizada com observancia dos seguintes requisitos:
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2.1.1

2.1.2

2.1.3

214

Registro da Oferta pela CVM

A Oferta sera devidamente registrada pela CVM, na forma da Lei do Mercado de
Capitais e da Instrugao CVM 400.

Registro da Oferta pela Associagio Brasileira das Entidades dos Mercados

Financeiro e de Capitais

A Oferta sera registrada na Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais ("TANBIMA"), no prazo maximo de 15 (quinze) dias a
contar da data de publicacio do anuncio de encerramento da Oferta, nos termos do
artico 16 e seguintes do "Cidigo ANBIMA de Regulagio ¢ Melhores Priticas para
Estruturagao, Coordenagao e Distribuicao de Ofertas Priblicas de 1 alores Mobilidrios e Ofertas
Piiblicas de Aquisicao de 1V alores Mobilidrios", em vigor desde 06 de maio de 2021.

Arquivamento na Junta Comercial Competente e Publicagio da RCA da
Emissio

Nos termos do artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por A¢oes, a ata da RCA
da Emissao sera arquivada na JUCEG e sera publicada no Diario Oficial do Estado
de Goias e no jornal "Jornal da Manha" (em conjunto, "Jornais de Publicagdo"),
sendo certo que seu arquivamento e sua publicagio deverdo ocorrer previamente a
subscricdo e integralizacao das Debéntures em data anterior a data de liquidagao da
oferta e do Registro da Oferta pela CVM, e observado o disposto na Clausula 8.1,
inciso (ii), alineas (d) e (f).

Inscricdo desta Escritura de Emissao e seus Aditamentos

Nos termos do inciso II e do paragrafo 3°, ambos do artigo 62 da Lei das Sociedades
por Agdes, esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos serdo inscritos
na JUCEG, observado o disposto na Clausula 8.1, inciso (i), alineas (d) e (f),
observada a necessidade de que o arquivamento da presente Escritura de Emissao

ocorra em data anterior a data de liquidagao da Oferta e do Registro da Oferta pela
CVM.

A Emissora devera (i) realizar o protocolo desta Escritura de Emissao e de seus
eventuais aditamentos na JUCEG em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data de
suas respectivas assinaturas; (ii) envidar seus melhores esforcos para obter o registro
desta Escritura de Emissao e de seus eventuais aditamentos na JUCEG no menor

tempo possivel, atendendo de forma tempestiva a eventuais exigéncias formuladas;
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341

2.1.5

2.1.6

2.1.7

e (iii) entregar ao Agente Fiduciario 1 (uma) copia eletronica (PDF) desta Escritura
de Emissio e de seus eventuais aditamentos, contendo a chancela digital
comprovando o arquivamento na JUCEG no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis

contados da data da obtengao de tal registro.
Depésito para Distribuigao das Debéntures

As Debéntures serdo depositadas para distribuicio no mercado primario por meio
do MDA — Médulo de Distribuicio de Ativos ("MDA"), administrado e
operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao — Balcao B3 ("B3"), sendo a

distribui¢ao liquidada financeiramente por meio da B3.
Negociagdo das Debéntures

As Debéntures serdo depositadas para negocia¢ao no mercado secundario por meio
do CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios ("CETIP21"), administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes liquidadas e as Debéntures

custodiadas eletronicamente na B3.

Projeto de Infraestrutura Considerado como Prioritario pelo Ministério de
Minas e Energia

A Emissao sera realizada na forma do artigo 2° da Lei n® 12.431 e do Decreto n°
8.874, tendo em vista o enquadramento do Projeto de Investimento (conforme
abaixo definido) como prioritario pelo Ministério de Minas e Energia, por meio da
Portaria do Ministério de Minas e Energia n® 25, de 07 de junho de 2021, publicada
no Diario Oficial da Unido ("DOU") em 16 de junho de 2021 ("Portaria do
Ministério de Minas e Energia"), anexa a presente Escritura como Anexo I.

Caracteristicas da Emissao

Objeto Social da Emissora

A Emissora tem por objeto social (a) a exploragao agricola, industrial e comercial em todas

as suas modalidades, especialmente no que diz respeito a producao de cana de agucar, seus

subprodutos, em especial do agucar e do alcool; (b) a producio e comercializagdo de

insumos agropecuarios; (c) a comercializacaio de combustiveis e lubrificantes, derivados do

petréleo e do etanol; (d) a exploracao de madeiras e a comercializagao, no pafs e no exterior,

dos bens por ela produzidos podendo, ainda, participar de outras sociedades como sécia ou

acionista, no pafs ou no exterior, a critério da Conselho de Administragdo; (e) a prestagao
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3.2

3.3

3.4

3.5

de servigos vinculados ao seu objetivo social; (f) a industrializagao e a comercializagao dos
produtos alimentares, cuja matriz seja agucar, tais como: refrescos, achocolatados, doces,
balas e confeitos; (g) a industrializa¢do e a comercializa¢ao de produtos da alcoolquimica,
saneantes domissanitarios, produtos para saide, higiene, cosméticos, perfumes, produtos
de uso infantil, quimica e seus derivados; (h) a produciao e a comercializacio de misturas
minerais, proteicas, ragoes e aditivos para alimentacio animal, inclusive prestagao de
servicos de engorda no confinamento de bovinos; () a geragao e a comercializagao de
energia solat, edlica e termoelétrica advinda do bagaco da cana e seus derivados e¢/ou do
biogas e outros tipos de biomassa e residuos organicos; (j) revenda de produtos alimenticios
em geral; (k) a industrializagao de produtos alimenticios em estabelecimentos de terceiros;
(1) a produgao e comercializagao de biogas, biometano e composto organico; (m) a produgao
e comercializa¢ao de gas carbonico (CO2) e seus derivados, e créditos de descarbonizagao;

e (n) a produgao e comercializaciao de etanol de milho e subprodutos.
Numero da Emissio

A Emissao constitui a 1* (primeira) emissao de debéntures da Emissora.
Quantidade de Debéntures

Serao emitidas, inicialmente, 400.000 (quatrocentas mil) Debéntures, sem considerar as
Debéntures Adicionais, em conformidade com o disposto na Clausula 3.9 abaixo, sendo
que a quantidade de Debéntures a ser emitida em cada Série se dara por meio de Sistema

de Vasos Comunicantes (conforme definido abaixo) e sera definida no Procedimento de
Bookbuilding.

Valor Nominal Unitario

O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de

Emissio (conforme abaixo definida) ("Valor Nominal Unitario").
Valor Base da Emissao

O valor base da Emissao sera, inicialmente, de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milh&es de
reais), na Data de Emissio ("Valor Base da Emissdo"), sem considerar as Debéntures

Adicionais, conforme o disposto na Clausula 3.9 abaixo.

3.5.1 Naio sera admitida a distribui¢ao parcial das Debéntures.
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3.6

3.7

Numero de Séries

A Emissdo sera realizada em até 2 (duas) séries ("Primeira Série" ¢ "Segunda Série",
respectivamente e, quando em conjunto "Séries"), sendo que a quantidade de Séries da
Emissao sera definida no Procedimento de Bookbuilding. Para os fins da presente Escritura
de Emissio, as Debéntures emitidas na Primeira Série serdo doravante referidas
"Debéntures da Primeira Série" ¢ as Debéntures emitidas na Segunda Série serdo
referidas como "Debéntures da Segunda Série" e, quando em conjunto com as

Debéntures da Primeira Série, as "Debéntures".
Colocagio e Procedimento de Distribuigao

As Debéntures serao objeto de oferta publica de distribui¢ao, nos termos da Instru¢ao CVM
400, sob o regime de garantia firme de colocagao (exceto pelas Debéntures Adicionais, as
quais, se emitidas, serdo colocadas sob o regime de melhores esfor¢os de colocagao), com
a intermediacdo de determinada instituicio financeira lider ("Coordenador Lider") ¢ de
outras institui¢oes financeiras integrantes do sistema de distribui¢do de valores mobiliarios,
contratadas para atuar na colocagao das Debéntures (em conjunto com o Coordenador
Lider, "Coordenadores"), nos termos do "Contrato de Estruturacio, Coordenagio e Distribuicdo
Piiblica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografiria, em Até Dnas
Séries, em Regime de Garantia Firme de Colocacao, da Primeira Emissao da Jalles Machado S.A.", a
ser celebrado entre a Emissora e os Coordenadores ("Contrato de Distribuig¢do"), com a
participagao de outras institui¢oes financeiras, que nao se enquadrem como Coordenadores,
autorizadas a operar no mercado de capitais para participar da colocagao das Debéntures
junto a potenciais investidores e clientes ("Participantes Especiais” ¢, em conjunto com
os Coordenadores, "Institui¢des Participantes da Oferta"), observado o procedimento
previsto no paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugao CVM 400 ("Plano de Distribuigdo").
Os termos e condi¢des do Plano de Distribuicdo seguem descritos no Contrato de
Distribuicao e nos demais documentos da Oferta. A Oferta ndo contara com esforcos de

colocacio no exteriof.
3.7.1 Nos termos da Instrugao CVM 400, a Oferta somente ocorrerd apos:
@) a concessao do registro da Oferta pela CVM;

(i) a divulgacao do andncio de inicio de distribuicao puablica das Debéntures
("Anuncio de Inicio da Oferta"), nos termos do artigo 54-A da Instrucao
CVM 400; e
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3.7.2

3.7.3

3.7.4

(i)  a disponibilizagdo de prospecto definitivo contendo informagdes sobre a
Oferta ("Prospecto Definitivo") aos investidores e seu envio a CVM, nos
termos do artigo 42 da Instru¢ao CVM 400.

Observados os requisitos indicados nesta Escritura de Emissao, as Debéntures serao
subscritas e integralizadas a partir da Primeira Data de Integralizagdo (conforme
abaixo definido), dentro do prazo maximo de 6 (seis) meses contados da data de
divulgacio do Anuncio de Inicio da Oferta, nos termos do artigo 18 da Instrugao
CVM 400.

3.7.2.1 Ap6és a colocagio das Debéntures, sera divulgado o anuncio de
encerramento da Oferta ("Anuncio de Encerramento da Oferta").

O publico alvo da Oferta, levando-se sempre em conta o perfil de risco dos seus
destinatarios, sera composto por: (i) "Investidores Institucionais", significa os
investidores que sejam fundos de investimentos, clubes de investimentos, carteiras
administradas, fundos de pensio, entidades administradoras de recursos de terceiros
registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil
("BACEN"), condominios destinados a aplicacio em carteira de titulos e valores
mobilidtios registrados na CVM e/ou na B3, seguradoras, entidades abertas e
fechadas de previdéncia complementar e de capitalizagao, bem como pessoas fisicas
ou juridicas que sejam considerados investidores profissionais ou investidores
qualificados, conforme definido nos artigos 11 e 12 da Resolugao da CVM n° 30, de
11 de maio de 2021, conforme alterada (“Resolugao CVM 30”), em qualquer caso,
com sede no Brasil, assim como, investidores pessoas fisicas ou juridicas que
formalizem Pedido de Reserva em valor igual ou superior a R$ 1.000.000,00,
residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, e que aceitem os riscos inerentes a
tal investimento. Para fins da presente Oferta os investidores qualificados que sejam
pessoas fisicas sempre serdo considerados como Investidores Institucionais,
independentemente do valor apresentado durante o Periodo de Reserva; e

(ii) "Investidores Nao Institucionais", significa os investidores, que nao sejam

b
Investidores Institucionais e formalizem Pedido de Reserva durante o Periodo de
Reserva, junto a uma unica Instituicao Participante da Oferta, em valor inferior a
R$ 1.000.000,00 (um milhao de reais) (sendo os Investidores Institucionais e os

Investidores Nio Institucionais, em conjunto, "Investidores da Oferta").

Havera possibilidade de aumento da quantidade de Debéntures inicialmente
ofertada, em virtude de excesso de demanda a ser constatado no ambito da Oferta,

mediante a2 emissao das Debéntures Adicionais, conforme descrito na Clausula 3.3
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3.8

acima, nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instru¢ao CVM 400, observado

o disposto na Clausula 3.9 abaixo.

3.7.4.1 Caso o montante da Oferta seja aumentado nos termos da Clausula 3.7.4
acima, os Coordenadores fardo a distribui¢ao das Debéntures Adicionais em regime

de melhores esforcos de colocacio.

3.7.5 Nio sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos
investidores interessados em adquirir as Debéntures, observada a possibilidade de

concessao de agio ou desagio na forma da Clausula 3.10.1 abaixo.
Coleta de Intengdes de Investimento (Procedimento de Bookbuilding)

Os Coordenadores organizarao procedimento de coleta de intenc¢des de investimento, nos
termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrugao CVM 400, com
recebimento de reservas durante o Periodo de Reserva (conforme abaixo definido), sem
lotes minimos ou maximos, para verificagao da demanda pelas Debéntures em diferentes
nfveis de taxa de juros, de forma a, de comum acordo com a Emissora (i) verificar a
existéncia de demanda para a colocagdo da totalidade das Debéntures, sem considerar as
Debéntures Adicionais, e, sendo verificada tal demanda, definir sobre a realizacio da
Emissao em série Gnica ou em 2 (duas) séries; (if) definir sobre a emissao e a quantidade de
Debéntures da Primeira Série ¢/ou de Debéntures da Segunda Série, observado o disposto
na Clausula 3.3 acima; (iii) definir a taxa final dos Juros Remuneratérios da Primeira Série,
nos termos da Clausula 5.6.3.1 abaixo, caso sejam emitidas Debéntures da Primeira Série;
(iv) definir a taxa final dos Juros Remuneratérios da Segunda Série, nos termos da Clausula
5.6.3.2 abaixo, caso sejam emitidas Debéntures da Segunda Série; e (v) definir a alocagao
das Debéntures entre os Investidores da Oferta; e (vi) definir a colocagao, ou nao, das
Debéntures Adicionais, bem como a(s) respectiva(s) Série(s) na(s) qual(is) sera(ao)
alocada(s) as Debéntures Adicionais e, consequentemente, a quantidade de Debéntures a

ser alocada em cada uma das Séries ("Procedimento de Bookbuilding").

3.8.1 A alocaciao das Debéntures entre Debéntures da Primeira Série ¢ Debéntures da
Segunda Série sera realizada no sistema de vasos comunicantes, ou seja, a aloca¢ao
da quantidade total de Debéntures entre Debéntures da Primeira Série e Debéntures
da Segunda Série, se emitidas, sera definida no Procedimento de Bookbuilding,
observado que (i) uma das Séries podera nao ser emitida, hipétese na qual a Emissao
sera realizada em série unica; e (ii) o somatorio das Debéntures da Primeira Série e

das Debéntures da Segunda Série nao excedera o Valor Base da Emissao, observada
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3.8.2

3.8.3

3.8.4

a possibilidade de emissio das Debéntures Adicionais ("Sistema de Vasos

Comunicantes").

Participardio do Procedimento de Bookbuilding para definicaio dos Juros
Remuneratérios e alocacio das Debéntures entre as Séries exclusivamente
Investidores Institucionais, com exce¢ao dos Investidores Institucionais que sejam
considerados Pessoas Vinculadas (conforme abaixo definido). Nesse sentido, os
Investidores Nao Institucionais e Investidores Institucionais que sejam
considerados Pessoas Vinculadas (conforme abaixo definido) nio participarao do
Procedimento de Bookbuilding para a defini¢ao dos Juros Remuneratérios e alocagao

das Debéntures entre as Séries.

Ao final do Procedimento de Bookbuilding, a Emissora ratificara (i) a quantidade de
Séries; (il) a taxa final dos Juros Remuneratérios; (iii) a alocagao das Debéntures
entre as Séries, e (iv) a colocacio ou nao das Debéntures Adicionais e a(s)
respectiva(s) Série(s) de alocagido das Debéntures Adicionais, caso emitidas, por
meio de aditamento a esta Escritura de Emissao, que deverd ser arquivado na
JUCEG, nos termos da Clausula 2.1.4 acima, sem necessidade de nova aprovagao
societaria pela Emissora, nos termos da RCA da Emissio, ou de realizagio de
Assembleia Geral de Debenturistas. O resultado do Procedimento de Bookbuilding
sera divulgado por meio do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 23, paragrafo
2°, da Instrucao CVM 400.

Nos termos do artigo 55 da Instru¢ao CVM 400, podera ser aceita a participagao de
Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas. Caso seja verificado excesso
de demanda supetior em 1/3 (um terco) a quantidade de Debéntures inicialmente
ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais), nao sera permitida a colocagao
de Debéntures junto aos Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas,
sendo suas ordens de investimento ou Pedidos de Reserva, conforme o caso,

automaticamente cancelados.

3.8.4.1 Sao consideradas "Pessoas Vinculadas": (i) controladotes pessoa fisica ou
juridica ou administradores da Emissora, de sua controladora e/ou de suas
ontroladas ou outras pessoas vinculadas 2 Emissao e a Oferta, bem como seus
Controlad tr inculad Emi Oferta, b
conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2°
(segundo) grau; (ii) controladores pessoa fisica ou juridica ou administradores das
Instituicbes  Participantes da Oferta; (iif) empregados, administradores,
uncionarios, operadores e demais prepostos da Emissora e/ou das Instituicdes
funcionatios, dores e demai tos da Emissora e/ou das Institui

Participantes da Oferta, que desempenhem atividades de intermediagao ou de
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3.8.5

suporte operacional diretamente envolvidos na Oferta; (iv) agentes autdbnomos que
prestem servicos 2 Emissora e/ou as Institui¢oes Participantes da Oferta; (v) demais
profissionais que mantenham, com a Emissora e/ou as Institui¢oes Participantes
da Oferta, contrato de prestacao de servicos diretamente relacionados a atividade
de intermediagdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades
Controladas, direta ou indiretamente, pela Emissora ou por pessoas a ela vinculadas;
(vii) sociedades Controladas, direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas as
Instituigbes Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidas na Oferta;
(viii) conjuges ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens
"ii" a "v"; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenga a
pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros nao
vinculados, nos termos do artigo 55 da Instru¢ao CVM 400 e do artigo 2°, inciso

XI1I, da Resolu¢ao da CVM n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme alterada.

3.8.4.2 A vedagiao de colocagao disposta no artigo 55 da Instru¢ao CVM 400, bem
como o rateio, nao se aplicam a instituicao financeira que venha a ser contratada
para atuar como formador de mercado da Emissio ("Formador de Mercado"),
desde que o direito de subscrever e a quantidade maxima de valores mobiliarios a
serem subscritos, se houver tal limitacdo, estejam divulgados no prospecto
preliminar da Oferta ("Prospecto Preliminar" e, conjuntamente com o Prospecto
Definitivo, "Prospectos") ¢ no Prospecto Definitivo, conforme previsto no

paragrafo unico do artigo 55 da Instrugao CVM 400.

3.8.4.3 As intencoes de investimento do Formador de Mercado serao alocadas na
taxa de juros apurada no Procedimento de Bookbuilding, nao havendo, portanto,
qualquer influéncia por parte do Formador de Mercado na definicio dos Juros

Remuneratérios das Debéntures durante o Procedimento de Bookbuilding.
Periodo de Reserva

Os Investidores da Oferta, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas,
poderio apresentar suas ordens de investimento por meio de um ou mais pedidos
de reserva ("Pedidos de Reserva"), durante periodo de reserva especifico a ser
definido no ambito da Oferta ("Periodo de Reserva"), observado que o limite
maximo, individual ou agregado, de Pedidos de Reserva por Investidor Nao
Institucional no ambito da Oferta ¢ de R§ 1.000.000,00 (um milhao de reais), sendo
certo que caso os Pedidos de Reserva apresentados por um Investidor da Oferta
ultrapassem o valor individual ou agregado de R$ 1.000.000,00 (um milhao de reais),

referido investidor sera considerado para todos os fins e efeitos como Investidor
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3.9

Institucional. O Prospecto Preliminar devera estar disponivel nos mesmos locais em
que sera disponibilizado o Prospecto Definitivo pelo menos 5 (cinco) Dias Uteis

antes do prazo inicial para o recebimento dos Pedidos de Reserva.
Debéntures Adicionais

Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugado CVM 400, a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada podera ser aumentada em até 20% (vinte por cento), ou
seja, em até 80.000 (oitenta mil) Debéntures adicionais, nas mesmas condi¢cdes das
Debéntures inicialmente ofertadas ("Debéntures Adicionais"), sem a necessidade de novo
pedido de registro a CVM, podendo ser emitidas pela Emissora até a data de conclusio do
Procedimento de Bookbuilding. A critério dos Coordenadores e da Emissora, em conjunto,
conforme verificado pelo Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures Adicionais poderao
set Debéntures da Primeira Série ¢/ou Debéntures da Segunda Série. As Debéntures
Adicionais eventualmente emitidas passarao a ter as mesmas caracteristicas das Debéntures
inicialmente ofertadas e passardo a integrar o conceito de "Debéntures" e serdo colocadas

sob regime de melhores esfor¢os de colocagao pelos Coordenadores.

3.9.1 Caso ocorra o aumento na quantidade de Debéntures originalmente ofertada,
conforme previsto na Clausula 3.9 acima, esta Escritura de Emissio devera ser
aditada de maneira a refletir a quantidade de Debéntures efetivamente emitida,
mediante a celebracao de aditamento a esta Escritura de Emissao, que devera ser
arquivado na JUCEG, nos termos da Clausula 2.1.4 acima, sem necessidade de nova
aprovagao societaria pela Emissora, nos termos da RCA da Emissao, ou de

realizacao de Assembleia Geral de Debenturistas.

3.10 Precgo de Subscrigiao

3.10.1 O preco de subscricio de cada uma das Debéntures na Primeira Data de
Integralizagdo sera o seu Valor Nominal Unitario e, caso ocorra a subscricio e
integralizagao das Debéntures em mais de uma data, o preco de subscri¢ao para as
Debéntures que forem integralizadas apoés a Primeira Data de Integralizacao serd o
Valor Nominal Atualizado das Debéntures (conforme abaixo definido) acrescido
dos Juros Remuneratorios da respectiva Série, calculados pro rata temporis desde a
Primeira Data de Integralizacao (inclusive), até a data de sua efetiva integralizacao
(exclusive) ("Prego de Subscri¢do"). Em qualquer hipétese, o Preco de Subscricao
podera ser acrescido de 4gio ou desagio, desde que aplicado de forma igualitaria a
totalidade das Debéntures integralizadas em uma mesma data, conforme acordado

no Contrato de Distribuicao. Para fins desta Escritura de Emissido, considera-se
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3.1

3.12

3.13

"Primeira Data de Integralizagdo" a data em que efetivamente ocorrer a primeira

subscricdo e integralizacao de qualquer das Debéntures.

3.10.2 Caso, até a data em que ocorrer a integralizagdo posterior a Primeira Data de
Integralizagao das Debéntures, nao haja divulgagao do IPCA do més imediatamente
anterior, sera utilizado, para calculo do Valor Nominal Atualizado, o dltimo IPCA
oficialmente divulgado, nio sendo devidas quaisquer compensagoes financeiras
entre a Emissora e os Debenturistas, se e quando o IPCA que seria aplicavel for

divulgado.
Forma de Subscrigio e Integralizagido

As Debéntures poderao ser subscritas no mercado primario a qualquer tempo, dentro do
prazo de colocacgdo, com integralizagdao a vista, no ato da subscri¢io, em moeda corrente
nacional, pelo Preco de Subscricao, de acordo com as normas de liquidacio e os

procedimentos aplicaveis a B3, sendo a liquidacao realizada por meio da B3.
Agente de Liquidagao

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituicao financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
constituida sob a forma de sociedade limitada, com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n°® 215, 4° andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita
no CNPJ/ME sob o n° 22.610.500/0001-88, prestara os setvicos de banco liquidante no
ambito da Emissio ("Agente de Liquidagdo", cuja definicdo inclui quaisquer outras
institui¢oes que venham a suceder ao Agente de Liquidagao na prestagao dos servigos

previstos de banco liquidante no ambito da Emissao).
Escriturador

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
constituida sob a forma de sociedade limitada, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n°® 215, 4° andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita
no CNPJ/ME sob o n® 22.610.500/0001-88, que prestard os setvicos de escrituracio das
Debéntures ("Escriturador", cuja definicdo inclui quaisquer outras instituigbes que
venham a suceder ao Escriturador na prestacio dos servicos de escrituragao das

Debéntures).
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3.14

4.1

Formador de Mercado

Conforme recomendacio dos Coordenadores, a FEmissora contratou a XP
INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES

MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 02.332.886/0011-78, qualificada na
Clausula 3.12 acima, nos termos da Instrucio da CVM n°® 384, de 17 de marco de 2003,
conforme alterada, para exercer a atividade de Formador de Mercado para as Debéntures,
com a finalidade de garantir a existéncia e a permanéncia de ofertas firmes diarias de compra
e venda para as Debéntures, na B3, nos termos a serem previstos em contrato de Formador
de Mercado.

Destinagido dos Recursos

Nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431, do Decreto n° 8.874, da Portaria do Ministério
de Minas e Energia n® 25, de 27 de junho de 2021, e da Resolugao do Conselho Monetario
Nacional ("CMN") n° 3.947, de 27 de janeiro de 2011, a totalidade dos recursos liquidos
captados pela Emissora por meio da Emissdo (inclusive decorrentes da colocagio das
Debéntures Adicionais, caso emitidas) destinar-se-a, unica e exclusivamente, para
investimento, pagamento futuro ou reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas
a atividade de producio e estocagem de biocombustiveis e da sua biomassa denominado
“Investimentos em manutencdo, renovacio e melhoria do canavial destinado a producao de etanol da
controladora Jalles Machado S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o n° 02.635.522/0001-95 relativa ds
safras 2020/ 21, 2021/22, 2022/23 ¢ 2023/24”, que tenham ocortido em prazo igual ou
inferior a 24 (vinte e quatro) meses da data de encerramento da Oferta, conforme

informacoes descritas na tabela abaixo ("Projeto de Investimento").

Objetivo do Projeto de Conforme descrito na Portaria do Ministério de Minas e
Investimento Energia n° 25, de 27 de junho de 2021, o projeto tem como
objetivo o investimento em manuten¢ao, renovagao e
melhoria do canavial destinado a produgao de etanol da
controladora Jalles Machado S.A., inscrita no CNPJ/ME
sob 0 n° 02.635.522/0001-95 relativa as safras 2020/21,
2021/22, 2022/23 e 2023/24.

Prazo estimado para o Inicio: inicio de 2020.

inicio e o encerramento

o Snres e e Encerramento: marco de 2024.

Fase atual do Projeto de | O Projeto de Investimento encontra-se atualmente na fase
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de investimentos.

Volume estimado de
recursos financeiros
necessarios para a
realizagio do Projeto de
Investimento

R$ 599.366.251,00 (quinhentos e noventa e nove milhoes,
trezentos e sessenta e seis mil duzentos e cinquenta e um

reais).

Valor das Debéntures
que sera destinado ao
Projeto de Investimento

R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhoes de reais), sem
considerar os recursos captados com as Debéntures

Adicionais, se houver; e

R$ 480.000.000,00 (quatrocentos e oitenta milhdes de

reais), considerando os recursos captados pelas

Debéntures Adicionais, se houver.

Alocagido dos recursos a
serem captados por meio
das Debéntures

Os recursos a serem captados pelas Debéntures deverao

ser  exclusivamente utilizados para investimento,

pagamento futuro ou reembolso de gastos, despesas ou
dividas relacionadas ao Projeto de Investimento,
observado o previsto no paragrafo 1°-C, do artigo 1° da Lei

n° 12.431.

Percentual dos recursos
financeiros necessarios
ao Projeto de
Investimento
provenientes das
Debéntures

66,74% (sessenta e seis Inteiros e setenta e quatro
centésimos por cento), sem considerar 0s recursos

captados com as Debéntures Adicionais, se houver; e

80,08% (oitenta inteiros e oito centésimos por cento),
considerando os recursos captados pelas Debéntures

Adicionais, se houver.

4.1.1 Os recursos adicionais necessarios a conclusio do Projeto de Investimento poderao
decorrer de uma combinaciao de recursos proprios provenientes das atividades da
Emissora e/ou de financiamentos a serem contratados, via mercados financeiro

e/ou de capitais (local ou externo), dentre outros, a exclusivo critério da Emissora.

4.1.2 Para o cumprimento, pelo Agente Fiduciario, do disposto na Resolu¢ao da CVM n°

17, de 09 de fevereiro de 2021, conforme alterada ("Resolugio CVM 17"), a

139



DocuSign Envelope ID: 1673CE3D-2936-421F-A4E8-3C83D9717A3F -

4.2

4.1.3

4.1.4

4.1.5

Emissora enviarda ao Agente Fiduciario declaragdo em papel timbrado e assinada
pelos representantes legais, atestando a destinagao dos recursos da presente Emissao
nos termos da presente Escritura, anualmente, a contar da data de Emissao,
acompanhada do relatério de gastos relacionados ao Projeto de Investimento
incorridos no periodo nos termos do Anexo II. A obrigacio de comprovacio da
destinacdo de recursos subsistira até que comprovada, pela Emissora, a utiliza¢ao da

totalidade dos recursos decorrentes da Emissao.

Solicitacao de Autoridade: Sempre que solicitado por escrito por autoridades para

fins de atendimento as normas e exigéncias de 6rgaos reguladores e fiscalizadores,
em até 10 (dez) Dias Uteis do recebimento da solicitacio, ou em prazo menor, se
assim solicitado por qualquer autoridade ou determinado por norma, a Emissora se
obriga a enviar ao Agente Fiduciario os documentos que, a critério das respectivas
autoridades ou 6rgaos reguladores, comprovem o emprego dos recursos oriundos

das Debéntures nas atividades indicadas acima.

Caso haja a emissao das Debéntures Adicionais, o montante dos recursos liquidos
obtidos com a Oferta em decorréncia de tal emissao sera destinado integralmente

ao Projeto de Investimento, conforme condi¢oes previstas nesta Clausula 4.

Para fins do disposto na Clausula 4.1 acima, entende-se por “recursos liquidos” os
recursos captados pela Emissora, por meio da integralizagio das Debéntures,
excluidos os custos incorridos para pagamento de todos e quaisquer tributos e
despesas decorrentes da Emissao, sendo certo que a Emissora devera enviar ao

Agente Fiduciario notificagao discriminando tais cursos.

Caracterizagdo como Debéntures Verde (Green Bonds)

4.21

4.2.2

As Debéntures siao caracterizadas como “Debéntures Verde” (“Debéntures
Verdes”), conforme parecer de segunda opinido (“Parecer”) elaborado pela
consultoria especializada Sitawi Finangas do Bem (“SITAWI”), com base em:
(i) desempenho socioambiental avaliado; (i) atendimento aos “Green Bond
Principles”, bem como através da marcagao nos sistemas da B3 como titulo verde,

com bases nos requerimentos especificos desta.

O Parecer e todos os compromissos formais exigidos pela SITAWI serdo
disponibilizados na integra na pagina da rede mundial de computadores da
Emissora, bem como serdo enviados para os investidores e o Agente Fiduciario em

conjunto com os demais documentos da Oferta.
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5.1

5.2

5.3

5.4

5.5

4.2.3 A Emissora elaborard um Relatério de Impacto ("Relatorio de Impacto") anual
até a Data de Vencimento para garantir a alocagao dos recursos e os beneficios

socioambientais da Emissao.

4.2.4 As Debéntures serao reavaliadas pela SITAWI ou por uma consultoria especializada
do mesmo segmento dentro de um perfodo de até 24 (vinte e quatro) meses para

garantir que continuam alinhadas aos Green Bond Principles.
Caracteristicas das Debéntures
Data de Emissao

Para todos os fins e efeitos, a data de emissao das Debéntures sera 15 de dezembro de 2021
("Data de Emissdo").

Conversibilidade, Tipo e Forma

As Debéntures serao simples, ou seja, nao conversiveis em a¢oes, escriturais e nominativas,

sem emissao de cautelas e certificados.
Espécie

As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das

Sociedades por Agdes.

As Debéntures por serem da espécie quirografaria e por nao possuirem garantia adicional
nao oferecem privilégio algum sobre o ativo da Emissora. O crédito dos Debenturistas
junto a Emissora, concorre em igualdade de condi¢des com os demais credores
quirografarios, em caso de faléncia da Emissora

Privilégios

As Debéntures nao conferem qualquer privilégio especial ou geral aos Debenturistas nem
especificam bens para garantir eventual execugao.

Prazo e Data de Vencimento

Ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, Resgate Obrigatorio e Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, nos termos

previstos nesta Escritura de Emissao, o prazo das:
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(i)

Debéntures da Primeira Série sera de 7 (sete) anos contados da Data de Emissao,
vencendo-se, portanto, em 15 de dezembro de 2028 ("Data de Vencimento da
Primeira Série"); e

Debéntures da Segunda Série sera de 10 (dez) anos contados da Data de Emissao,
vencendo-se, portanto, em 15 de dezembro de 2031 ("Data de Vencimento da
Segunda Série" ¢, em conjunto com a Data de Vencimento da Primeira Série,
"Data de Vencimento").

5.6  Atualizagdo Monetaria e Juros Remuneratorios das Debéntures

5.6.1 Atualizagio Monetaria

O Valor Nominal Unitiario ou saldo do Valor Nominal Unitirio, conforme o caso,
das Debéntures sera atualizado pela variagio acumulada do Indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo ("IPCA"), apurado e divulgado mensalmente pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica ("IBGE"), calculado de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizagao até
a data de seu efetivo pagamento ("Atualizagdo Monetaria"), sendo o produto da
Atualizacao Monetaria automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario ou
ao saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures ("Valor Nominal
Atualizado").

@) A Atualizacio Monetaria serd calculada pro rata temporis, por Dias Uteis

decorridos, conforme a seguinte férmula:
VNa=VNe xC
onde:

VNa = Valor Nominal Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais,

sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso), informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

C = fator acumulado das variacGes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito)

casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:
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dup

n NI, dut
C= k
I ()

k=1

onde,
k = Numero de ordem de NIk, variando de 1 até n;

n = namero total de indices considerados na Atualizacio Monetaria, sendo

"n" um numero inteiro;

NI, = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior a data de
aniversario, caso a atualizacdo seja em data anterior ou na propria data de
aniversario das Debéntures. Apdés a data de aniversirio, o "NI"

correspondera ao valor do nimero-indice do IPCA do més de atualizacao;
NI.1= valor do nimero-indice do IPCA do més anterior a0 més "k";

dup = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacao (ou a
data de aniversario das Debéntures imediatamente anterior) (inclusive),
conforme o caso), e a data de calculo (exclusive), sendo "dup" um numero

inteiro; e

dut = numero de Dias Uteis contidos entre a dltima data de aniversario das
Debéntures imediatamente anterior (inclusive) e a proxima data de

aniversario das Debéntures, sendo "dut" um nimero inteiro.
Observacoes:

O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico

numero de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE;

A aplicacao do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislaciao

em vigor;

(a) Considera-se como "data de aniversario" todo dia 15 de cada més.
Considera-se como més de atualizagdo, o periodo mensal

compreendido entre 2 (duas) datas de aniversarios consecutivas;

O fator resultante da expressao (NIk /NIk-1)"(dup/dut) é considerado com

8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e
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O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se,
em seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sao calculados

com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

5.6.1.1. Caso até a Data de Aniversario, o NIi ndo tenha sido divulgado, devera ser
utilizado em substitui¢io a NI; na apuracio do Fator “C” um numero-indice
projetado, calculado com base na dltima projeciao disponivel, divulgada pela

ANBIMA (“Numero-Indice Projetado™ e “Projecio”, respectivamente) da variacio

percentual do IPCA, conforme férmula a seguir, e observado o disposto na Clausula
5.18 abaixo:

NI, = NI, x (1+ projecao)
onde:

NI,,: Nimero-Indice Projetado do TPCA para o més de atualizagio, calculado com

2 casas decimais, com arredondamento; e

Projegdo: variagao percentual projetada pela ANBIMA referente ao meés de

atualizacio.
Observacoes:

(@) o Numero-Indice Projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto nao
houver sido divulgado o numero-indice correspondente ao més de atualizagao, nao
sendo, porém, devida nenhuma compensacgao entre a Emissora e os Debenturistas

quando da divulgaciao posterior do IPCA que seria aplicavel; e

(it) o nimero-indice do IPCA, bem como as proje¢oes de sua variagio, deverao
ser utilizados considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo 6rgao

responsavel por seu cilculo/apuracio.
5.6.2 Indisponibilidade do IPCA

5.6.2.1 Caso o IPCA nao esteja disponivel quando da apuragao da Atualizagao
Monetaria, sera utilizada, em sua substituicao, a variagao correspondente ao dltimo
IPCA divulgado oficialmente até a data de calculo, calculado pro rata temporis por
Dias Uteis, ndo cabendo, porém, quando da divulgacao do numero-indice devido,
quaisquer compensag¢des financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos
Debenturistas. No caso de extingio, limitacio e/ou nao divulgacio do IPCA por

mais de 10 (dez) dias consecutivos da data esperada para sua apuracdo, ou, ainda,
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no caso de sua extingao ou impossibilidade legal de aplicagdao as Debéntures, ou por
determinagao judicial, sera utilizado, em sua substituicao, o mesmo indice que vier
a ser utilizado pelo Tesouro Nacional para apuracio da remunerac¢ao do Tesouro
IPCA+ ou titulo do Tesouro Nacional que venha a substitui-lo ou, na sua falta, seu
substituto legal. Na falta do substituto legal do Tesouro IPCA+, o Agente
Fiduciario dever4, no prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis a contar do respectivo
evento ou do fim do prazo de 10 (dez) dias consecutivos mencionado acima,
convocar a Assembleia Geral de Debenturistas (no modo e prazos estipulados na
Clausula 10 abaixo, e no artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢des), para que os
Debenturistas deliberem, de comum acordo com a Emissora, o novo parametro a
ser utilizado para fins de calculo da Atualizagdo Monetaria que sera aplicada as

Debéntures.

5.6.2.2 Caso nao haja acordo sobre o novo indice para Atualizacao Monetaria entre
a Emissora e os Debenturistas ou caso nao seja obtido quérum de deliberagao da
Assembleia Geral de Debenturistas, ou ainda, caso nao seja obtido o quérum de
instalacio da Assembleia Geral de Debenturistas, em segunda convocagao,
observados os quoéruns previstos na Clausula 10.2 abaixo, a Emissora devera, desde
que venha a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN,
nos termos da Resolugaio CMN 4.751 (conforme definido abaixo) e da Lei n°
12.431, efetuar o Resgate Obrigatério (conforme definido abaixo) da totalidade das
Debéntures, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da realizagao da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas (ou da data em que seria realizada a
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, caso nao seja obtido quérum de
instalagao em segunda convocacio), desde que ja tenha transcorrido o prazo que
venha a ser autorizado pela legislacio ou regulamentacio aplicaveis, nos termos da
Clausula 6.6 abaixo, ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro. Nesta
alternativa, com a finalidade de apurar-se a Atualizacio Monetaria com relagao as
Debéntures a serem resgatadas, sera utilizada para calculo do Fator "C" o Numero-
Indice Projetado com base na Projecao da variagao percentual do IPCA, conforme
clausula 5.6.1.1.. Caso o resgate antecipado das Debéntures nio seja permitido nos
termos da legislacio ou regulamentagao aplicaveis, até que seja possivel a realizacao
do Resgate Obrigatério sera utilizada para cilculo do Fator "C" o Numero-Indice
Projetado com base na Projecao da variagao percentual do IPCA, conforme
clausula 5.6.1.1.

5.6.2.3 Nio obstante o disposto acima, caso o IPCA ou o respectivo fator de

calculo da remuneraciao do Tesouro IPCA+ venha a ser divulgado ou volte a ser
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aplicavel as Debéntures antes da realizacao da Assembleia Geral de Debenturistas,
a referida Assembleia Geral de Debenturistas nao sera mais realizada e o IPCA ou
o fator de calculo da remunera¢ao do Tesouro IPCA+ entdo divulgado, a partir da
respectiva data de referéncia, serd empregado para apuracio do Fator "C" no
calculo da Atualizagao Monetaria, ndo sendo devida nenhuma compensagao entre
a Emissora e os Debenturistas, quando da divulgagao posterior do IPCA ou do

Tesouro IPCA+ que seria aplicavel inicialmente.

5.6.3 Juros Remuneratérios das Debéntures5.6.3.1. Sobre o Valor Nominal
Atualizado das Debéntures da Primeira Série incidirdo juros remuneratorios
correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitados ao maior entre (i) cotagdao indicativa
divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) da taxa interna de retorno do Tesouro IPCA + com
Juros Semestrais (Nota do Tesouro Nacional, série B— NTN B), com vencimento
em 2028, apurada no Dia Util imediatamente anterior a data de realizacio do
Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de 0,55% (cinquenta e
cinco centésimos por cento) ao ano , base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis e (i) 5,05% (cinco inteiros e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Juros Remuneratérios da Primeira
Série” e, em conjunto com a Atualizagao Monetaria, “Remuneragio da Primeira
Série”).

5.6.3.2.5obre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série
incidirao juros remuneratorios correspondentes a um determinado percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo
com o Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitados ao maior entre
(i) cotagao indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de
computadores (http://www.anbima.com.bt) da taxa interna de retorno do Tesouro
IPCA + com Juros Semestrais (Nota do Tesouro Nacional, série B— NTN B), com
vencimento em 2030, apurada no Dia Util imediatamente antetior 4 data de
realizacao do Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de 0,70%
(setenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis e (ii) 5,25% (cinco inteiros e vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Juros Remuneratérios da
Segunda Série" ¢, em conjunto com a Atualizagaio Monetaria, "Remuneragio da

Segunda Série") (sendo os Juros Remuneratérios da Segunda Série em conjunto
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com os Juros Remuneratérios da Primeira Série, os "Juros Remuneratorios"). Para
fins da presente Escritura de Emissio, a Remunera¢io da Primeira Série e a
Remunerag¢ao da Segunda Série, quando consideradas em conjunto, serdao referidas

apenas como "Remuneragido" ou "Remuneragdes".

5.6.3.3.A taxa final dos respectivos Juros Remuneratorios, uma vez definida em
conformidade com as Clausulas 5.6.3.1 e 5.6.3.2.0 acima, sera ratificada por meio
de aditamento a presente Escritura de Emissio, que devera ser arquivado na
JUCEG, nos termos da Clausula 2.1.4 acima, sem necessidade de nova aprovacio
societaria pela Emissora, nos termos da RCA da Emissiao, ou de realizacio de

Assembleia Geral de Debenturistas.

5.6.3.4.0s respectivos Juros Remuneratérios serdo calculados em regime de
capitalizacio composta de forma pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde a
Primeira Data de Integralizagdo ou a respectiva Data de Pagamento de Juros
Remuneratérios (conforme abaixo definido) imediatamente anterior, conforme o

caso, até¢ a data de seu efetivo pagamento.

5.6.3.5.0s Juros Remuneratérios serdo calculados de acordo com a seguinte

formula:
J = {VNa x [FatotJuros-1]}
onde:

J = valor unitario dos respectivos Juros Remuneratérios devidos no final de cada
Periodo de Capitalizagao, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento;

VNa = Valor Nominal Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento;

Fator Juros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, de acordo com a seguinte férmula:

onde:
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5.7

5.6.4

taxa = taxa de juros fixa utilizada para calculo dos respectivos Juros Remuneratorios
a ser definida no Procedimento de Bookbuilding, informada com 4 (quatro) casas

decimais;

DP = numero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacao (ou a respectiva
Data de Pagamento de Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o

caso), ¢ a data de cilculo, sendo "DP" um numero inteiro.

Para fins de calculo dos Juros Remuneratorios das Debéntutes, define-se "Periodo
de Capitalizagdo" como o intervalo de tempo que se inicia na Primeira Data de
Integralizagao (inclusive), no caso do primeiro Perfodo de Capitalizagao, ou na Data
de Pagamento de Juros Remuneratérios imediatamente anterior (inclusive), no caso
dos demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na proxima Data de Pagamento de
Juros Remuneratorios (exclusive). Cada Periodo de Capitalizagao sucede o anterior

sem soluc¢ao de continuidade, até a respectiva Data de Vencimento.

Periodicidade do Pagamento dos Juros Remuneratoérios

5.71

5.7.2

Ressalvadas as hipoteses de pagamento em decorréncia do vencimento antecipado
das obrigacbes decorrentes das Debéntures e, se permitido pelas regras expedidas
pelo CMN e pela legislagao e regulamentagido aplicaveis do Resgate Obrigatério, do
Resgate Antecipado Facultativo, da Amortizacio Extraordinaria e da Oferta de
Resgate Antecipado Facultativo (conforme abaixo definido), os Juros
Remuneratérios da Primeira Série serdo pagos pela Emissora aos Debenturistas
semestralmente a partit da Data de Emissdo, sendo, portanto, os pagamentos
devidos no dia 15 dos meses de dezembro e junho de cada ano. O primeiro
pagamento ocorrera em 15 de junho de 2022 e o dltimo pagamento ocorrera na Data
de Vencimento da Primeira Série (cada uma dessas datas, uma "Data de Pagamento
de Juros Remuneratorios da Primeira Série").

Ressalvadas as hipoteses de pagamento em decorréncia do vencimento antecipado
das obrigacbes decorrentes das Debéntures e, se permitido pelas regras expedidas
pelo CMN e pela legislacio e regulamentacao aplicaveis, Resgate Obrigatério e da
Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, os Juros Remuneratérios da Segunda
Série serdo pagos pela Emissora aos Debenturistas semestralmente a partir da Data
de Emissao, sendo, portanto, os pagamentos devidos no dia 15 dos meses de
dezembro e junho de cada ano. O primeiro pagamento ocorrera em 15 de junho de
2022 e o ultimo pagamento ocorrera na Data de Vencimento da Segunda Série (cada

uma dessas datas, uma "Data de Pagamento de Juros Remuneratérios da
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5.8

5.9

Segunda Série" e, em conjunto com cada uma das Datas de Pagamento de Juros
Remuneratérios da Primeira Série, referidos como "Data de Pagamento de Juros
Remuneratorios").

Pagamento do Valor Nominal Atualizado

5.8.1

5.8.2

Ressalvadas as hipoteses de pagamento em decorréncia do vencimento antecipado
das obrigacoes decorrentes das Debéntures da Primeira Série e, se permitido pelas
regras expedidas pelo CMN e pela legislagao e regulamentagdo aplicaveis, Resgate
Obrigatério e da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, o Valor Nominal
Atualizado das Debéntures da Primeira Série sera amortizado em 1 (uma) unica

parcela na Data de Vencimento da Primeira Série.

Ressalvadas as hipoteses de pagamento em decorréncia do vencimento antecipado
das obrigacoes decorrentes das Debéntures da Segunda Série e, se permitido pelas
regras expedidas pelo CMN e pela legislagao e regulamentagao aplicaveis, Resgate
Obrigatério e da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, o Valor Nominal
Atualizado das Debéntures da Segunda Série sera amortizado em 3 (trés) parcelas
anuais e consecutivas, a partir do 8° (oitavo) ano contado da Data de Emissao, sendo
a primeira parcela devida em 15 de dezembro de 2029 e a ultima na Data de

Vencimento da Segunda Série, conforme a tabela abaixo:

DATA DE AMORTIZAGCAO DAS PERCENTUAL DO VALOR NOMINAL
DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE ATUALIZADO DAS DEBENTURES DA
SEGUNDA SERIE A SER AMORTIZADO
15 de dezembro de 2029 33,3333%
15 de dezembro de 2030 50,0000%
Data de Vencimento da Segunda Série 100,0000%

Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serio efetuados pela Emissora no

respectivo vencimento, conforme o caso: (i) utilizando-se os procedimentos adotados pela

B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, conforme o caso; (i) por meio

do Agente de Liquidagdo, para os Debenturistas que nio tiverem suas Debéntures

custodiadas eletronicamente na B3; ou (iii) na sede da Emissora, para os pagamentos que

nao possam ser realizados por meio do Agente de Liquidacio ou da B3 ("Local de

Pagamento").
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5.10

5.11

5.12

5.13

5.14

Prorrogagio dos Prazos

Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagao até
o 1° (primeiro) Dia Util subsequente se o vencimento coincidir com dia que nio seja Dia

Util, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.
Encargos Moratoérios

Sem prejuizo do pagamento da Remuneragao, ocorrendo impontualidade no pagamento de
qualquer quantia devida aos Debenturistas relativamente a qualquer obrigagao decorrente
desta Escritura de Emissao, e observado o disposto na Clausula 7 abaixo, os débitos em
atraso ficardo sujeitos a (i) juros de mora nio compensatorios calculados a taxa de 1% (um
por cento) ao més sobre o montante devido e nao pago; e (if) multa moratéria convencional,
irredutivel e de natureza nio compensatoria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e
nao pago ("Encargos Moratérios"). Os Encargos Moratérios ora estabelecidos incidirdao
desde o efetivo descumprimento da obrigagdo respectiva até a data do seu efetivo
pagamento, independentemente de aviso, notificacio ou interpelagdo judicial ou

extrajudicial.
Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

O nio comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer
das obriga¢des pecuniarias devidas pela Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de
Emissio ou em qualquer comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao
recebimento de qualquer remunera¢io adicional e/ou Encargos Moratérios no periodo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos

até a data do respectivo vencimento.
Repactuagao Programada
As Debéntures nao serdao objeto de repactuagao programada.

Publicidade

Todos os atos e decisoes relativos as Debéntures deverio ser obrigatoriamente
comunicados na forma de avisos ou anuncios nos termos da regulamenta¢ao vigente, bem
como setem divulgados na pagina da Emissora (https://ri.jallesmachado.com/) ("Avisos
aos Debenturistas") sempre imediatamente apds a ciéncia do ato a ser divulgado,
estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes, devendo os prazos para

manifestacao dos Debenturistas, caso seja necessario, obedecer ao disposto na legislacao

150



DocuSign Envelope ID: 1673CE3D-2936-421F-A4E8-3C83D9717A3F -

5.15

5.16

em vigor, nesta Escritura de Emissao ou, na falta de disposi¢ao expressa, ser de, no minimo,

10 (dez) dias contados da data da divulgagdao do Aviso aos Debenturistas em questdo.
Forma e Comprovagio de Titularidade das Debéntures

As Debéntures serio emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissio de
certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, com relacio as
Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3, sera expedido, por esta,
extrato atualizado em nome do Debenturista, que servira de comprovante de titularidade

de tais Debéntures.
Tratamento Tributario

5.16.1 Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isen¢ao tributaria além daquela
prevista no artigo 2° da Lei n°® 12.431, este devera encaminhar ao Agente de
Liquidacio, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores a data prevista para
recebimento de valores relativos as Debéntures, documentacao comprobatoria do
referido tratamento tributario julgada apropriada pelo Agente de Liquidacdo, sob
pena de ter descontado de seus pagamentos os valores devidos nos termos da

legislagao tributaria em vigor.

5.16.1.1. Mesmo que tenha recebido a documentacio comprobatéria referida na
Clausula 5.16 acima, e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado

a Emissora depositar em juizo a tributagao que entender devida.

5.16.2 Caso a Emissora nao utilize os recursos obtidos com a colocagio das Debéntures
na forma prevista na Clausula 4 acima, dando causa ao seu desenquadramento nos
termos do paragrafo 8° do artigo 1° da Lei n® 12.431, esta sera responsavel pela
multa a ser paga nos termos da Lei n® 12.431, equivalente a 20% (vinte pot cento)

do valor captado e nao alocado no Projeto de Investimento.

5.16.3 Sem prejuizo do disposto na Clausula 5.16.2 acima, caso, a qualquer momento
durante a vigéncia da presente Emissao e até a data da liquidagao integral das
Debéntures: (i) as Debéntures deixem de gozar do tratamento tributario previsto na
Lei n® 12.431; ou (ii) haja qualquer retencao de tributos sobre os rendimentos das
Debéntures, por qualquer motivo, inclusive em razao de revoga¢ao ou alteragao da
Lei n® 12.431 ou edi¢ao de lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido
na fonte ou quaisquer outros tributos sobre os rendimentos das Debéntures

("Evento Tributario"), a Emissora devera arcar com todos os tributos que venham
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5.17

5.18

5.19

5.20

5.21

a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos
termos da Lei n® 12.431, se aplicavel, de modo que a Emissora devera acrescer aos
pagamentos de Remuneragao da Primeira Série e de Remuneracao da Segunda Série
valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos
como se os referidos valores nio fossem incidentes, sendo certo que tais

pagamentos serdo realizados fora do ambito da B3.
Fundo de Amortizagao
Nio sera constituido fundo de amortizagao para a presente Emissao.
Fundo de Liquidez e Estabilizagdo
Nao foi constituido fundo de manutencao de liquidez para as Debéntures.
Direito de Preferéncia

Nao havera direito de preferéncia para subscricao das Debéntures pelos atuais acionistas da

Emissora.
Classificagao de Risco

Foi contratada como agéncia de classificacdo de risco para a Oferta a Standard & Poor’s
Ratings do Brasil Ltda., sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sio
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 201, 24° andar, Pinheiros, CEP 05426-100,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 02.295.585/0001-40 ("Agéncia de Classificagido de
Risco" sendo certo que o termo definido englobara qualquer instituicdo que venha a

sucedé-la na prestacio do servi¢o), observado o disposto na Clausula 8.1(vii) abaixo).
Direito ao Recebimento dos Pagamentos

Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta
Escritura de Emissao aqueles que forem Debenturistas no encerramento do Dia Util

imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

Amortizagdo Extraordinaria Facultativa, Resgate Antecipado Facultativo,
Aquisicao Facultativa, Resgate Obrigatério e Oferta de Resgate Antecipado
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6.1

6.2

Facultativo

Nao sera permitida a amortizagio extraordinaria facultativa e o resgate antecipado
facultativo.

Oferta de Resgate Antecipado Facultativo

6.2.1

6.2.2

Nos termos da Resolugio CMN 4.751 ou de outra forma, desde que permitido pelas
regras expedidas pelo CMN e pela legislacdo e regulamentacio aplicaveis, a Emissora
podera, a seu exclusivo critério, realizar oferta de resgate antecipado da totalidade
(sendo vedada oferta facultativa de resgate antecipado parcial) das Debéntures da
Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, desde que ja tenha
transcorrido o prazo indicado no inciso I, do artigo 1° da Resolugao CMN 4.751 ou
outro que venha a ser autorizado pela legislagio ou regulamentacio aplicaveis

("Oferta de Resgate Antecipado Facultativo").

A Oferta de Resgate Antecipado Facultativo podera ser realizada para a totalidade
das Debéntures ou para a totalidade das Debéntures de uma respectiva Série,
conforme definido pela Emissora, e devera abranger a totalidade das Debéntures,
em geral ou por Série, devendo ser enderecada a todos os Debenturistas, em geral
ou por Série, sem distingao, assegurada a igualdade de condi¢bes a todos os
Debenturistas, em geral ou por Série, para aceitar a Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e
condig¢des previstos abaixo, observada a Resolugao CMN 4.751 ou de outra forma,
desde que permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislacao e

regulamentacao aplicaveis:

©) a Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo por meio
de publica¢ao de Aviso aos Debenturistas nos termos da Clausula 5.14 acima,
com, no minimo, 30 (trinta) Dias Uteis de antecedéncia ("Edital de Oferta
de Resgate Antecipado Facultativo"), o qual devera descrever os termos
e condi¢oes da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, incluindo, mas
sem limitagdo, (a) o valor do prémio de resgate, caso exista, que nao podera
ser negativo; (b) a data efetiva para o resgate e pagamento das Debéntures a
serem resgatadas, que deveri ser sempre um Dia Util; (c) a forma de
manifestagao a Emissora dos Debenturistas que optarem pela adesio a
Oferta de Resgate Antecipado Facultativo; e (d) demais informagoes
necessarias para tomada de decisao pelos Debenturistas e para a

operacionalizacao do resgate das Debéntures;
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(i)

(i)

(iv)

o valor a ser pago em relagdao a cada uma das Debéntures da respectiva série
indicadas por seus respectivos titulares em adesio a Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo sera equivalente ao Valor Nominal Atualizado
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratérios da Primeira Série ou
dos Juros Remuneratérios da Segunda Série, conforme o caso, calculados pro
rata temporis desde a Primeira Data de Integralizagao ou a Data de Pagamento
de Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do efetivo resgate (exclusive), dos Encargos Moratorios, se houver, de
quaisquer obriga¢cbes pecunidrias e outros acréscimos referentes as
Debéntures de cada uma das séries e de prémio de resgate que venha a ser
oferecido no ambito da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo se for o

caso, nos termos do paragrafo 1°, do artigo 1°, da Resolugao CMN 4.751;

ap6s a comunica¢gio ou publicacio do Edital de Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo, os Debenturistas que optarem pela adesio a Oferta
de Resgate Antecipado Facultativo deverdo se manifestar nesse sentido a
Emissora, com copia ao Agente Fiduciario, até o encerramento do prazo a
ser estabelecido no Edital de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo para
se manifestarem formalmente perante a Emissora, findo o qual a mesma tera
determinado prazo, conforme estabelecido no Edital de Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo, para proceder a liquidagao da Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo, a qual ocorrera em uma tnica data para todas as
Debéntures indicadas por seus respectivos titulares em adesdao a Oferta de
Resgate Antecipado Facultativo (ressalvados os casos em que,
exclusivamente por questdes operacionais, a liquidacio das Debéntures
objeto da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo tiver de ocorrer em
datas distintas), observado que o resgate antecipado das Debéntures da
respectiva série, no ambito da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo,
somente ocorrera se Debenturistas detentores da totalidade das Debéntures
de cada uma das Séries aderirem formalmente a Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo, ou seja, com o resgate da totalidade das Debéntures
da respectiva Série, nao sendo admitido o resgate parcial das Debéntures da

respectiva Série por meio da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo;

a Emissora devera (a) na respectiva data de término do prazo de adesao a
Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, confirmar ao Agente Fiduciario a

respectiva data do resgate antecipado; e (b) comunicar ao Escriturador, ao
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6.3

6.4

6.5

Agente de Liquidagao da Emissao e a B3 a realizacio da Oferta de Resgate
Antecipado com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva

data do resgate antecipado; e

v) todas as Debéntures a serem resgatadas antecipadamente por meio da Oferta

de Resgate Antecipado Facultativo serdo canceladas.

Sera vedada a oferta de resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures, observado o

disposto na Clausula 6.2.2(iii) acima.

O resgate antecipado das Debéntures no ambito da Oferta de Resgate Antecipado

Facultativo sera realizado de acordo com: (i) os procedimentos estabelecidos pela B3, para

as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3; ou (i) os procedimentos

adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que nio estiverem custodiadas

eletronicamente na B3.

Aquisigdo Facultativa

6.5.1

6.5.2

6.5.3

As Debéntures poderao ser adquiridas pela Emissora, no mercado secundario,
condicionado ao aceite do respectivo Debenturista vendedor e observado o disposto
no artigo 55, paragrafo 3° da Lei das Sociedades por A¢oes: (a) por valor igual ou
inferior ao Valor Nominal Atualizado da respectiva Série, devendo o fato constar
do relatério da administracao e das demonstragoes financeiras, ou (b) por valor
superior ao Valor Nominal Atualizado da respectiva Série, desde que observe o
artigo 9° e seguintes da Instrucdo CVM n° 620, de 17 de margo de 2020.

A aquisicao facultativa das Debéntures podera ocorrer apds 2 (dois) anos contados
da Data de Emissao, e observado o disposto na Lei n® 12.431 e na regulamentagao
aplicavel da CVM e do CMN, ou antes de tal data, desde que venha a ser legalmente
permitido, nos termos no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso 1I da Lei n° 12.431, da

regulamentacao do CMN ou de outra legislacao ou regulamentacao aplicavel.

As Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da Segunda Série que venham
a ser adquiridas nos termos da Clausula 6.5.1 acima, poderao: (i) ser canceladas, caso
seja legalmente permitido, observado o disposto na Lei n® 12.431, nas regras
expedidas pelo CMN e na regulamentacido aplicavel; (ii) permanecer na tesouraria
da Emissora; ou (ili) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula,
se e quando recolocadas no mercado, fardo jus aos mesmos valores de atualizagao

monetaria e juros remuneratérios das demais Debéntures, conforme aplicavel.
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6.6

6.5.4 Para fins das Clausulas acima, entende-se que poderao ser adquiridas pela Emissora

as Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da Segunda Série.
Resgate Obrigatorio Total

Ocorrido o evento previsto nas Clausulas 5.6.1 acima e 5.6.2.2, e desde que transcorrido o
prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos considerando os pagamentos
transcorridos entre a Data de Emissao e a data do efetivo resgate antecipado, nos termos
do inciso I, do artigo 1°, da Resolugao CMN 4.751 e calculado nos termos da Resolugao do
CMN n° 3.947, de 27 de janeiro de 2011 ("Resolugdo CMN 3.947"), a Emissora estard
obrigada a realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures, observado o

procedimento descrito nesta Clausula 6.6 ("Resgate Obrigatorio").

6.6.1 O Resgate Obrigatério podera ser realizado somente apos ser alcancado o prazo
minimo ponderado de 4 (quatro) anos entre a Data de Emissao e a data do efetivo
Resgate Obrigatério ("Data de Resgate"), calculado nos termos da Resolugio
CMN 3.947, sendo certo que: (i) o Resgate Obrigatério somente ocorrera apds, no
minimo, 180 (cento e oitenta) dias contados do primeiro Dia Util, apés o referido
prazo dos 4 (quatro) anos mencionado acima; e (i) a Emissora devera realizar o
Resgate Obrigatorio na Data de Resgate subsequente a verificagio do evento

descrito na clausula acima.

6.6.2 O valor a ser pago pela Emissora em relacao a cada uma das Debéntures, no ambito
do Resgate Obrigatério, sera equivalente ao valor indicado no item (i) ou no item

(ii) a seguir, dos 2 (dois) o que for maior:

(i) Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série e¢/ou das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, acrescido: (a) dos Juros
Remuneratérios da respectiva Série, calculados pro rata temporis desde a
Primeira Data de Integralizacio ou a Data de Pagamento de Juros
Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo Resgate Obrigatério (exclusive); (b) dos Encargos Moratoérios, se
houver; e (c) de quaisquer obrigagdes pecuniarias e outros acréscimos

referentes as Debéntures; ou

(i1) valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizacao do
Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, acrescido (a) dos Juros
Remuneratérios da respectiva Série, utilizando como taxa de desconto a taxa

interna de retorno do Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com
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71

6.6.3

6.6.4

6.6.5

6.6.6

6.6.7

6.6.8

vencimento mais proximo ao prazo médio remanescente das Debéntures da
Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, e (b) dos
Encargos Moratérios, se houver; e (c) de quaisquer obriga¢des pecuniarias e

outros acréscimos referentes as Debéntures.

A Emissora devera comunicar os Debenturistas e o Agente Fiduciario sobre a
realizacao de Resgate Obrigatério por meio de comunicagdo individual aos
Debenturistas, com copia ao Agente Fiduciatio, e/ou por meio de publicagio de
Aviso aos Debenturistas nos termos da Clausula 5.14 acima, com, no minimo 3 (trés)
Dias Uteis de antecedéncia, devendo tal antincio descrever os termos e condicdes
do Resgate Obrigatério, incluindo, mas sem limitag¢ao, (i) o valor do Resgate
Obrigatorio, observado o disposto na Clausula 6.6.2 acima; (if) a data efetiva para o
Resgate Obrigatério e pagamento das Debéntures a serem resgatadas, que devera
ser sempre um Dia Util, observado o disposto na Clausula 6.6.1 acima; e (iii) demais

informagdes necessarias para a operacionalizagdo do resgate das Debéntures.

A Emissora deverd comunicar ao Escriturador, ao Agente de Liquidagao e a B3 a
realizacdo do Resgate Obrigatério com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis

da respectiva data do Resgate Obrigatorio.

O Resgate Obrigatério sera realizado de acordo com: (i) os procedimentos
estabelecidos pela B3, para as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo Escriturador, para

as Debéntures que nao estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula, serao

obrigatoriamente canceladas.
Nao sera admitido o Resgate Obrigatério parcial das Debéntures.

Todos os custos decorrentes do Resgate Obrigatério estabelecido nesta Clausula

serao integralmente arcados pela Emissora.

Vencimento Antecipado

O Agente Fiduciario devera considerar antecipadamente e automaticamente vencidas,

independentemente de envio de aviso, notificacao ou interpelacao judicial ou extrajudicial,

observados os prazos e condi¢es descritos na presente Escritura de Emissao, todas as

obrigacdes relativas as Debéntures e exigira da Emissora o imediato pagamento do Valor

Nominal Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratérios devidos até a data do efetivo
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pagamento, calculados pro rata temporis, e dos Encargos Moratérios, se houver, bem como

de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta

Escritura de Emissao, na data que tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer uma das

seguintes hipoteses (cada um desses eventos, um "Evento de Inadimplemento

Automatico"):

@

(i)

(i)

(iv)

v)

(vi)

descumprimento, pela Emissora, de quaisquer obrigacbes pecuniarias, principais ou
acessorias, relacionadas a esta Emissdao, nao sanadas no prazo de até 2 (dois) Dias
Uteis contados da data do respectivo inadimplemento (ou em prazo especifico
estabelecido no respectivo instrumento, se houver), sem prejuizo da incidéncia de

multa e Encargos Moratorios (conforme definidos abaixo);

pedido de faléncia da Emissora e/ou por quaisquer das sociedades pertencentes ao
Grupo Economico (conforme definido abaixo), formulado por terceiros e nao

devidamente elidido no prazo legal;

decretacao de faléncia, extingdo, dissolu¢io e/ou liquidagio da Emissora e/ou por
quaisquer das sociedades pertencentes ao Grupo Economico, ou pedido de
recuperacio judicial ou extrajudicial ou autofaléncia formulado pela Emissora e/ou
por quaisquer das sociedades pertencentes ao Grupo Econémico, ou ainda, qualquer
evento anilogo que caracterize estado de insolvéncia da Emissora e/ou por
quaisquer das sociedades pertencentes ao Grupo Economico, nos termos da

legislagao aplicavel,

declaracao de vencimento antecipado de quaisquer dividas bancarias ou de mercado
de capitais, local ou internacional, da Emissora e¢/ou suas Controladas, em valor
individual ou agregado supetior a R$ 3.000.000,00 (trés milhdes de reais) e/ou valor
equivalente em outras moedas;

na hipétese de a Emissora e¢/ou por quaisquer das sociedades pertencentes ao
Grupo Econémico, direta ou indiretamente, tentar ou praticar qualquer ato visando
anular, questionar, revisar, cancelar ou repudiar, por meio judicial ou extrajudicial,

esta Escritura de Emissdo, e/ou quaisquer clausulas e documentos da Oferta;

invalidade, nulidade ou inexequibilidade total de qualquer dos documentos da
Oferta ¢/ou de quaisquer de suas disposi¢cGes materiais que impega ou prejudique o

cumprimento das obrigagdes neles assumidas;
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(vii)

(vii)

(ix)

(%)

(xi)

(xi)

(xii)

transformagao da forma societaria da Emissora de sociedade por ac¢les para
sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por
Agoes;

caso a Emissora deixe de ter auditadas suas demonstra¢des financeiras por qualquer
dos seguintes auditores independentes (atuando diretamente por meio de sua matriz
ou por suas filiais): Pricewaterhousecoopers Auditores Independentes, cuja matriz
esta inscrita no CNPJ/ME sob o n® 61.562.112/0001.20; Ernst & Young Auditores
Independentes S/S, cuja matriz estd inscrita no CNPJ/ME sob o n°
61.366.936/0001.25; Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, cuja
matriz estd inscrita no CNPJ/ME sob o n° 49.928.567/0001.11; ou KPMG
Auditores Independentes, cuja matriz estid inscrita no CNPJ/ME sob o n°
57.755.217/0001.29;

realizacao de redugao do capital social da Emissora, sem a prévia anuéncia de
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, exceto caso tal
redugao tenha como objetivo a absor¢ao de prejuizos, conforme estabelecido no

artigo 174 da Lei das Sociedades por A¢des;

caso a Emissora transfira ou por qualquer forma ceda ou prometa ceder a terceiros,
no todo ou em parte, pela Emissora e/ou, quaisquer de suas Controladas, os direitos
e obrigacdes assumidos nos termos desta Escritura de Emissio, sem a prévia
anuéncia de Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas e desde

que respeitada a Destinacao de Recursos e as regras da Lei n® 12.431;

cancelamento do registro de companhia aberta da Emissora perante a CVM ou
qualquer transformagdo da Emissora em outro tipo societirio, nos termos dos

artigos 220 a 222 da Lei de Sociedade por A¢des;

pagamento, pela Emissora, de lucros, dividendos e/ou de juros sobre capital
proprio, ou a realizagdao de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas (incluindo
resgate e/ou amortizacio de a¢oes), caso a Emissora esteja em mora relativamente
ao cumprimento de quaisquer de suas obrigacOes pecuniarias, exceto 0 pagamento
dos dividendos obrigatérios e os juros sobre capital proprio imputados aos

dividendos obrigatérios nos exatos termos da Lei das Sociedades por A¢oes; e

alteragdo, sem autorizaciao prévia do Agente Fiduciario: (a) do objeto social da
Emissora, exceto se a mudanga nao resultar na alteragdo da atividade principal da

Emissora na Data de Emissao; (b) do percentual do dividendo minimo obrigatério
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7.2

e/ou juros sobre capital préprio imputados aos dividendos obrigatérios; ou (c) de
qualquer clausula do estatuto social da Emissora de forma que seja prejudicial aos
direitos dos Debenturistas ou conflitante com os termos desta Escritura de Emissao

e dos demais documentos da Oferta.

O Agente Fiduciario devera, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que

tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos (cada um desses eventos,

um "Evento de Inadimplemento Nio Automatico" e, em conjunto com os Eventos de

Inadimplemento Automatico, um "Evento de Inadimplemento"), convocar Assembleia

Geral de Debenturistas da Primeira Série e Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda

Série, de forma individual, de acordo com a Clausula 10 abaixo, para deliberar sobre a

eventual declaracao do vencimento antecipado das obrigacoes decorrentes das Debéntures:

@

(i)

(i)

(iv)

descumprimento, pela Emissora, de quaisquer obrigacdes nao pecunidrias

b bl 5>
principais ou acessorias, relacionadas a esta Escritura de Emissao, nado cumpridas no
prazo estabelecido, ou, em caso de omissdo, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis

a contar do referido descumprimento;

descumprimento das disposicoes das Leis Anticorrup¢ao (conforme definida
abaixo), bem como de qualquer legislacdo e/ou regulamentagiao anticorrupc¢ao
vigentes pela Emissora e/ou quaisquer das sociedades pertencentes ao Grupo

Econbémico;

inadimplemento de obriga¢io pecuniaria (exceto pelas obrigagdes pecuniarias
previstas nesta Escritura de Emissio), pela Emissora e e/ou quaisquer de suas
Controladas, em valor individual ou agregado superior a R$ 3.000.000,00 (trés

milhdes de reais), e/ou valor equivalente em outras moedas;

descumprimento, pela Emissora e/ou quaisquer de suas Controladas, de qualquer
decisio administrativa, sentenca arbitral ou judicial de exigibilidade imediata, ou seja,
desde que nao tenha sido obtido efeito suspensivo, contra a Emissora envolvendo
valores iguais ou superiores a R$ 3.000.000,00 (trés milhSes de reais), nao sanado no

prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data do referido descumprimento;

protesto de titulos contra a Emissora e/ou por quaisquer das sociedades
pertencentes a0 Grupo Economico, em valor individual ou agregado, igual ou
superior a R$ 3.000.000,00 (trés milhdes de reais), exceto se, no prazo de até 30
(trinta) dias corridos contados da data do protesto, tiver sido validamente

comprovado ao Agente Fiduciario que: (a) o(s) protesto(s) foi(ram) cancelado(s) ou
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(vi)

(vii)

(viit)

(ix)

()

suspenso(s); ou (b) o(s) protesto(s) foi(ram) efetuado(s) por erro ou ma-fé de
terceiro e tenha sido obtida medida judicial adequada para a anula¢do ou sustacdo
de seus efeitos; ou (c) o valor do(s) titulo(s) protestado(s) foi(ram) depositado(s) em

juizo; ou (d) o montante protestado foi devidamente quitado pela Emissora;

realizacdo de operagoes com quaisquer das sociedades pertencentes ao Grupo
Econdémico, sem a prévia autorizagao do Agente Fiduciario, exceto por opera¢io ou
série de operacOes que sejam em termos e condi¢des nao menos favoraveis do que
aqueles que seriam obtidos em uma operagao comparavel, em termos estritamente
comerciais, em condi¢ées de mercado (arm’s length), com uma pessoa ou entidade
que nao seja do Grupo Economico ou por operagodes celebradas conforme a politica
para operagoes com partes relacionadas, conforme divulgada publicamente pela

Emissora;

alteracio ou transferéncia, direta ou indireta, do “Controle” da Emissora, exceto se

previamente autorizado pelo Agente Fiduciario;

realizacao de operagdes com derivativos com objetivo que nao seja: (a) de hedge pela
Emissora, e/ou por quaisquer uma de suas subsidiarias; (b) swap em operacoes de
financiamento; (c) fixagdo de etanol na B3, exclusivamente caso a Emissora esteja

inadimplente com as obrigacdes;

liquidacio, dissolucao, cisdo, fusdo, incorporagao, inclusive incorporacao de agdes
ou qualquer forma de reorganizacao societaria que envolva a alteracio do Controle
da Emissora e/ou de suas Controladas (conforme definidas abaixo), exceto: (a) para
o caso de suas Controladas, os recursos oriundos dessa operacao continuem em
posse da Emissora, desde que a operagdo societaria seja realizada pelo seu valor de
mercado, conforme comprovado por meio de laudo emitido por empresa de
auditoria independente; ou (b) mediante aprovacao prévia do Agente Fiduciario,
conforme deliberacio de Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de

Debenturistas;

desapropriac¢ao, confisco ou qualquer outra forma de perda de propriedade ou posse
direta por ato ou determinac¢io de autoridade competente, pela Emissora e/ou por
qualquer Controlada, de ativos permanentes cujo valor individual ou agregado, seja
superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhSes de reais);
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(xi)

(i)

(xii)

(x1v)

(xv)

(xvi)

(xvii)

comprovagao de que qualquer das declaragdes prestadas pela Emissora no ambito
desta Escritura de Emissdo sejam falsas, enganosas ou incorretas (neste ultimo caso,

em qualquer aspecto relevante);

inobservancia das obrigacOes estabelecidas pela legislacao socioambiental e criminal
aplicavel, constatado por meio de sentenga arbitral ou judicial condenatéria, de
exigibilidade imediata, ou seja, desde que nao tenha sido obtido efeito suspensivo,
pela Emissora e/ou por quaisquer das sociedades pertencentes ao Grupo

Economico;

existéncia de sentenca arbitral ou judicial, de exigibilidade imediata, ou seja, desde
que nao tenha sido obtido efeito suspensivo, referente a pratica de atos pela
Emissora e/ou por quaisquer das sociedades pertencentes a0 Grupo Econémico,
que importem em violagao a legislacio que trata do combate ao trabalho infantil, ao
trabalho andlogo ao escravo, ao proveito criminoso da prostitui¢io ou danos ao

meio ambiente;

cessdo, venda, alienacio e/ou qualquer forma de transferéncia pela Emissora e/ou
por quaisquer de suas Controladas, por qualquer meio, de forma gratuita ou onerosa,
de ativo(s) de titularidade da Emissora e e/ou por quaisquer de suas Controladas,
exceto se a Emissora estiver adimplente com suas obrigagdes previstas nesta
Escritura de Emissao e tal ato ndo causar o descumprimento de qualquer uma de

tais obrigagoes;

interrup¢ao das atividades da Emissora e/ou por quaisquer de suas Controladas por
prazo superior a 20 (vinte) dias corridos, determinada por ordem administrativa,

judicial ou qualquer outra autoridade competente;

caso, qualquer dos documentos relacionados a Oferta nao estejam devidamente
formalizados e/ou registrados, conforme o caso, na forma e prazos exigidos nos

respectivos documentos;

caso as obrigacoes de pagar da Emissora previstas nesta Hscritura de Emissao
deixarem de concorrer, no minimo, em condi¢des pari passu com as demais dividas
quirografarias da Emissora, ressalvadas as obrigacoes que gozem de preferéncia por

forca de disposicao legal;

nao renovagiao, cancelamento, revoga¢ao ou suspensio das autorizagoes,
concessoes, subvencoes, alvaras ou licengas, inclusive as ambientais, exigidas para o

regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou por quaisquer de
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7.3

(xviil)

suas Controladas, e que afete de forma significativa o regular exercicio das atividades
desenvolvidas, exceto se, dentro do prazo de 45 (quarenta e cinco) dias corridos a
contar da data de tal ndo renovagdo, cancelamento, revogacao ou suspensao, a
Emissora comprove a existéncia de provimento jurisdicional autorizando a regular
continuidade das suas atividades até a renovacao ou obtencao da referida licenca ou

autorizacio; e

nao atendimento do indice financeiro abaixo em qualquer exercicio social, calculado
pela Emissora em até 3 (trés) Dias Uteis apés a publicacio das demonstracoes
financeiras anuais e verificado pelo Agente Fiduciario com base na memoria de
calculo enviada pela Emissora, contendo todas as rubricas necessarias que
demonstrem o cumprimento dos indices financeiros, sob pena de impossibilidade
de acompanhamento dos referidos indices financeiros pelo Agente Fiduciario,
podendo esta solicitar a Emissora todos os eventuais esclarecimentos adicionais que
se facam necessarios (“Indices Financeiros” ¢ “Relatéorio dos Indices

Financeiros”, respectivamente):
Considera-se como:
(a) (Divida Liquida Consolidada) / (EBITDA Ajustado) menor ou igual a 3,25;

(b) (EBITDA Ajustado) / (Despesas Financeiras Liquidas) “desconsideradas as

despesas com variagao cambial” maior ou igual a 2,5; e

(c) (Divida Liquida Consolidada excluindo Estoque de Produtos Acabados) /
(EBITDA Acumulado) do ultimo trimestre antes de novas aquisicdes e/ou

investimentos em novas plantas) menor ou igual a 2.

Para fins desta Escritura de Emissao, adotam-se as seguintes definigoes:

@

(i)

(iii)

“Coligada” significa qualquer sociedade na qual a Emissora tenha influéncia
significativa, nos termos do paragrafo 1° do artigo 243 da Lei das Sociedades por

Acgoes;

“Controlada” significa qualquer sociedade controlada (conforme definicao de

Controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢oes) pela Emissora;

“Controle” significa o poder de uma pessoa fisica ou juridica, diretamente ou
indiretamente, de assegurar preponderancia em qualquer tipo de deliberagao social

ou direcao dos negdcios de determinadas sociedades e/ou o poder de eleger a
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(iv)

(vi)

(vii)

(viit)

maioria dos administradores de tal sociedade, por meio de deliberagdo societaria,
contrato, acordo de voto ou de qualquer outra forma, conforme defini¢do prevista

no artigo 116 da Lei das Sociedades por Ag¢oes;

“Despesas Financeiras Liquidas” para qualquer periodo, correspondem a:
(a) Despesa Financeira menos (b) o somatério de receitas de aplicagoes financeiras,
juros recebidos, descontos obtidos, bem como de outras receitas financeiras, tudo

apurado de acordo com o International Financial Reporting Standards;

“Divida Liquida Consolidada” significa o somatério dos empréstimos e
financiamentos contraidos junto a pessoas fisicas e/ou juridicas, incluindo dividas
com institui¢Oes financeiras e terceiros de qualquer natureza e dos empréstimos e
financiamentos contraidos na forma de emissdo de titulos de divida, debéntures,
operagoes de mercado de capitais, ou instrumentos similares menos o somatorio do
saldo de caixa, aplicagcbes financeiras, aplicagbes em contas correntes, saldos

bancirios, titulos e valores mobiliarios da Emissora mantidos em tesouraria;

“EBITDA Acumulado” corresponde ao: EBITDA Ajustado acumulado nos

ultimos 12 meses;

“EBITDA Ajustado” corresponde a: (a) receita operacional liquida, menos
(b) custos dos produtos e servicos prestados, excluindo impactos nao-caixa da
variagao do valor justo dos ativos biolégicos, menos (c) despesas comerciais, gerais
e administrativas, acrescidos de (d) depreciacio, amortizagdo e consumo do ativo
biolégico, conforme apresentado nas demonstragoes financeiras auditadas e
acrescidos de (e) outras receitas e despesas operacionais, desde que recorrentes, em
conformidade com as praticas contabeis vigentes, tudo determinado em

conformidade com o International Financial Reporting Standards; e

“Efeito Adverso Relevante” corresponde a: (a) qualquer alteragao relevante na
situacdo financeira, negocios, bens (considerados em sua totalidade) e/ou nos
resultados operacionais da Emissora que comprovadamente possa afetar a
capacidade da Emissora de cumprir com suas obrigacdes decorrentes de qualquer
Documento da Oferta, incluindo, o descumprimento dos Indices Financeiros;
(b) qualquer alteracio relevante nos podetes ou capacidade juridica e/ou econdémica
da Emissora que comprovadamente a impe¢a ou prejudique de cumprir suas
obriga¢des decorrentes de qualquer Documento da Oferta; ou (c) qualquer alteragao

relevante que materialmente afete a constitui¢io, validade e/ou exequibilidade de
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7.4

7.5

7.6

qualquer dos Documento da Oferta ou que comprovadamente impe¢a ou

prejudique o cumprimento das obrigacdes neles assumidas;

(ix)  “Estoque de Produtos Acabados” corresponde ao valor em estoque de material

ou de produto acabado para entrega; e

x) “Grupo Econémico” todas as sociedades, direta ou indiretamente, controladoras,
controladas e coligadas da Emissora, exceto a Gissara Agropecuaria Ltda.
(CNPJ/ME n° 03.803.525/0001-53), a Rural Agropastoril Empreendimento e
Participagbes Ltda. (CNPJ/ME n° 07.347.208/0001-20) e a CL Morais
Agropecuiria & Planejamento Ltda. (CNPJ/ME n° 29.206.144/0001-80).

Na ocorréncia dos Eventos de Inadimplemento Nao Automatico previstos na Clausula 7.2
acima, o Agente Fiduciario devera convocar, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis a
contar do momento em que tomar ciéncia do evento, Assembleia Geral de Debenturistas,
a se realizar nos prazos e demais condi¢des descritas na Clausula 10 abaixo, para deliberar
sobre a eventual nao decretagiao de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das

Debéntures.

A Assembleia Geral de Debenturistas das Debéntures da Primeira Série e a Assembleia
Geral de Debenturistas da Segunda Série a que se refere a Clausula 7.2 acima podera
determinar pela ndo declaragao do vencimento antecipado das Debéntures das respectivas
Séries por deliberacao de Debenturistas detentores de, no minimo (i) a maioria absoluta das
Debéntures em Circula¢ao (conforme abaixo definido) da respectiva Série, em primeira
convocagao; (i) a maioria absoluta das Debéntures em Circulacao de cada uma das Séries
presentes a Assembleia Geral de Debenturistas da respectiva Série convocada em segunda
convocagao, desde que estejam presentes Debenturistas representando pelo menos 20%
(vinte por cento) das Debéntures em Circulagao da respectiva Série, sendo que, entre a data
da ocorréncia do Evento de Inadimplemento Nao Automatico e a data da realizagdo das
respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas, desde que as mesmas sejam devidamente
instaladas, as Debéntures nio setrdo consideradas vencidas. Caso a Assembleia Geral de
Debenturistas de determinada Série nao seja instalada em segunda convocacao ou nao tenha
quérum minimo para deliberar a matéria, apds observacao das disposigdes da Clausula 10
abaixo, o Agente Fiduciario devera, imediatamente, declarar o vencimento antecipado de
todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures e enviar, imediatamente, notificagao para

a B3 e ao Agente de Liquidagao.

Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiduciario devera enviar

imediatamente notificagado a B3 informando sobre o vencimento antecipado das
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7.7

Debéntures e exigir o pagamento pela Emissora, que devera conter as respectivas instru¢oes
para pagamento, do Valor Nominal Atualizado das Debéntures, acrescido dos Juros
Remuneratérios, calculados pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizacio ou da
ultima Data de Pagamento de Juros Remuneratérios, conforme o caso, até a data do seu
efetivo pagamento, e demais encargos devidos nos termos desta Escritura de Emissao, sob
pena de, em nao o fazendo no prazo estabelecido, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos
Encargos Moratorios, conforme o caso, e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissao. Nao obstante a comunicagdo
imediata 2 B3 em caso de vencimento antecipado, caso o pagamento da totalidade das
Debéntures seja realizado por meio da B3, a Emissora devera comunicar a B3, por meio de
correspondéncia em conjunto com o Agente Fiduciario, sobre tal pagamento, com, no

minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para a sua realizacio.

Em caso de vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das Debéntures, os recursos
recebidos em pagamento das obrigagoes decorrentes das Debéntures deverao ser
imediatamente aplicados na amortiza¢ao ou liquidagao do saldo devedor das obrigacoes
decorrentes das Debéntures. Caso os recursos recebidos nao sejam suficientes para quitar
simultaneamente todas as obriga¢oes decorrentes das Debéntures, tais recursos deverao ser
imputados na seguinte ordem, de tal forma que, uma vez liquidados os valores referentes
a0 primeiro item, os recursos sejam alocados para o item imediatamente seguinte, ¢ assim
sucessivamente: (i) quaisquer valores devidos, e ndo pagos, pela Emissora, nos termos desta
Escritura de Emissio e/ou dos documentos da Emissio, ao Agente Fiduciartio;
(ii) quaisquer valores devidos pela Emissora, nos termos desta Escritura de Emissdo e/ou
dos documentos da Emissdao, em relagao as obrigagoes decorrentes das Debéntures, que
nao sejam os valores a que se referem os itens (i), acima, e (iii), (iv) e (v), abaixo;
(i) Encargos Moratérios e demais encargos devidos sob as obrigacdes decorrentes das
Debéntures; (iv) Juros Remuneratérios; e (v) Valor Nominal Atualizado. A Emissora
permanecera responsavel pelo saldo devedor das obrigacdes decorrentes das Debéntures
que ndo tiverem sido pagas, sem prejuizo dos acréscimos dos Juros Remuneratorios,
Encargos Moratérios e outros encargos incidentes sobre o saldo devedor das obrigagdes
decorrentes das Debéntures enquanto nao forem pagas, declarando a Emissora, neste ato,

que tal saldo devedor sera considerado titulo executivo extrajudicial.
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8.1

Obrigagdes Adicionais da Emissora

Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, além de outras

previstas na regulamentagiao em vigor, enquanto o saldo devedor das Debéntures nao for

integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

@) disponibilizar em sua pagina na rede mundial de computadores e na pagina da CVM

na rede mundial de computadores e fornecer ao Agente Fiduciario:

(@)

(b)

dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio
social (ou em prazo mais longo, conforme permitido por regulamentacio
especifica) ou em até 3 (trés) Dias Uteis ap6s o recebimento do pedido do
Agente Fiduciario neste sentido, desde que a solicitagiao seja feita apos a
obrigagao legal, copia das demonstragdes financeiras consolidadas da
Emissora auditadas por Auditor Independente, que deverdao ser publicadas
nos prazos legais, relativas a cada exercicio social, preparadas de acordo com
a Lei das Sociedades por Ag¢des e com as regras emitidas pela CVM
("Demonstrag¢des Financeiras Consolidadas Auditadas da Emissora");

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados das datas de suas respectivas
divulgagdes, copia de suas informagdes trimestrais relativas ao trimestre
entdo encerrado, que deverao ser publicadas nos prazos legais, preparadas de
acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil,
acompanhadas do relatério da administracao e do parecer dos auditores
independentes,  conforme  exigido  pela  legislacio  aplicavel
("Demonstragdes Financeiras Consolidadas Intermediarias da
Emissora", sendo as Demonstracées Financeiras Consolidadas Auditadas
da Emissora e as Demonstracoes Financeiras Consolidadas Intermediarias
da Emissora, quando referidas indistintamente, "Demonstragdes

Financeiras Consolidadas da Emissora");

(i) fornecer ao Agente Fiduciario:

(2)

no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data a que se refere o
inciso (i), alinea (a) acima, relatério consolidado da memoria de calculo,
calculado pela Emissora e assinado pelo seu representante legal, obtido a
partir dos nimeros auditados da Emissora, explicitando todas as rubricas
necessarias para a obtencio dos Indices Financeiros, sob pena de

impossibilidade de verificagao pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar
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(b)

(d)

©

()

©

a Emissora todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se facam
necessarios; bem como declara¢io assinada por representantes legais da
Emissora, na forma do seu estatuto social, atestando (7) que permanecem
validas as disposi¢des contidas nesta Escritura de Emissdao; e (2) a nao
ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento e inexisténcia de
descumprimento de obrigacoes da Emissora perante os Debenturistas e o

Agente Fiduciario;

em até 7 (sete) Dias Uteis contados do recebimento de solicitacio, ou em
prazo inferior caso assim determinado por autoridade competente ou
determinagao legal ou regulamentar, qualquer informagao relevante com
relacao as Debéntures que lhe venha a ser solicitada, pelo Agente Fiduciario,
a fim de que este possa cumprir as suas obrigacOes nos termos desta
Escritura de Emissao e da Resolu¢ao CVM 17;

informag¢des sobre qualquer descumprimento nao sanado, de natureza
pecuniaria ou nao, de quaisquer clausulas, termos ou condi¢cbes desta
Escritura de Emissao, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data

de comprovada notificagiao do respectivo descumprimento;

em até 1 (um) Dia Util, apds conhecimento da Emissora, informagao a
respeito de qualquer fato que possa vir a ser considerado um Efeito Adverso
Relevante ou que possa vir a causar um efeito adverso na reputagao da

Companbhia;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados (7) da data da realizacio da
RCA da Emissao; (2) da data de assinatura desta Escritura de Emissao ou de
seus eventuais aditamentos, copia eletronica (formato PDF) do protocolo
para arquivamento ou inscricio da ata de RCA da Emissdo e¢/ou desta

Escritura de Emissao ou de seus eventuais aditamentos perante a JUCEG;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados de seu respectivo
arquivamento ou inscri¢ao na JUCEG, 1 (uma) via eletronica (formato PDF)
contendo a chancela digital de inscricao na JUCEG da ata de RCA, desta
Escritura de Emissao ou do respectivo aditamento a esta Escritura de

Emissao arquivada ou inscrita(o) na JUCEG;

o organograma do grupo societario da Emissora, os dados financeiros e os

atos societirios necessarios a realizacdo do relatorio mencionado na
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(i)

(iv)

)

(vi)

(vii)

Clausula 9.4.1 abaixo, item (xiii), e que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciario, em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para
disponibilizag¢ao do relatério pelo Agente Fiduciario. O organograma do
grupo societario da Emissora devera conter, inclusive, controladores diretos
e as empresas do seu Grupo Econdémico, Controladas, sociedades sob
controle comum e coligadas da Emissora e integrantes do seu bloco de

controle na data de encerramento de cada exercicio social; e

(h) 1 (uma) via eletronica (formato PDF) contendo a chancela digital de
inscricao na JUCEG das atas de Assembleias Gerais de Debenturistas que

integrem a Emissao;

enviar 2 B3 os documentos e informagoes exigidos por esta entidade, no prazo

solicitado;

comunicar a ocorréncia de um Evento de Inadimplemento ao Agente Fiduciario,

em até 2 (dois) Dias Uteis contados do seu conhecimento sobre o mesmo;

abster-se de negociar valores mobiliarios de sua emissao até a divulgacio do Anuncio
de Encerramento da Oferta, salvo nas hipoteses previstas no inciso II do artigo 48
da Instrucao CVM 400;

manter registro de companhia aberta, pelo menos como emissor categoria B,

durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures;

contratar e manter contratada, as suas expensas, durante o prazo de vigéncia das
Debéntures, a Agéncia de Classificaciao de Risco para realizar a classificacao de risco
(rating) da Emissao, devendo, ainda (a) atualizar tal classificacao de risco anualmente,
contado da data do primeiro relatério, até a integral quitagao das Debéntures;
(b) divulgar ou permitir que a Agéncia de Classificacio de Risco divulgue
amplamente a0 mercado os relatorios de tal classificacao de risco; e (c) caso nao
ocorra a ampla divulgacio mencionada no item (b) anterior, comunicar ao Agente
Fiduciario qualquer reducao de tal classificacao de risco na mesma data em que
receber o respectivo relatério de classificagao de risco; observado que, caso a
Agéncia de Classificagao de Risco contratada cesse suas atividades no Brasil, tenha
seu registro ou reconhecimento cancelado ou suspenso perante a CVM, impedindo-
a de atuar como agéncia de classificagao de risco, a Companhia devera (I) contratar
outra agéncia de classificacio de risco sem necessidade de aprovagao dos

Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario, desde que tal agéncia de
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(viii)

(ix)

(%)

(xi)

(xii)

(xii)

(xiv)

(xv)

classificacdo de risco seja Standard & Poot's ou Moody's; ou (1) caso a agéncia de
classificagdo de risco ndo esteja entre as indicadas no item (I) acima, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento do evento,
notificar o Agente Fiduciario e convocar Assembleia Geral de Debenturistas para

que estes definam a agéncia de classificacao de risco substituta;

notificar em até 3 (trés) Dias Uteis o Agente Fiduciario, bem como divulgar fato
relevante ao mercado sobre qualquer ato ou fato que cause interrup¢ao ou suspensao
das atividades da Emissora que cause um Efeito Adverso Relevante ou um efeito

adverso na reputacao da Companhia;

efetuar pontualmente o pagamento dos servicos relacionados ao depdsito das

Debéntures custodiadas eletronicamente na B3;

preparar e proceder a adequada publicidade dos seus dados economico-financeiros,
nos termos exigidos pela Lei das Sociedades por Acgdes e/ou demais
regulamentacGes aplicaveis, promovendo a publicagio das suas demonstragdes

financeiras anuais;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, com a Lei das Sociedades por A¢des

e com as regras da CVM;

convocar, nos termos da Cldusula 10 abaixo, Assembleia Geral de Debenturistas
para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione
com a presente Emissdo, caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da

presente Escritura de Emissdo, mas nao o faga;

notificar, na mesma data, o Agente Fiduciario sobre a convocagao, pela Emissora,

de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas;

comparecer, por meio de seus representantes, nas Assembleias Gerais de

Debenturistas, sempre que solicitado;

cumprir, conforme aplicaveis, todas as leis, regras, regulamentos, normas
administrativas e determinacdes de 6rgaos governamentais, autarquias ou instancias
judiciais aplicaveis ao exercicio de suas atividades, exceto nos caso em que (a) o
descumprimento esteja sendo discutido de boa-fé, nas esferas administrativa e/ou
judicial, e ndo cause um Efeito Adverso Relevante ou um efeito adverso na

reputagao da Companhia; ou (b) o descumprimento esteja sendo discutido de boa-
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(xvi)

(xvit)

(xviil)

(x1x)

(xx)

(xx1)

(xxit)

(xxiil)

(xx1v)

té no ambito de processos judiciais ou administrativos devidamente descritos no

Formulario de Referéncia na data de divulgagao do aviso ao mercado da Oferta;

manter seguro adequado para seus bens e ativos relevantes, conforme praticas

correntes de mercado, incluindo riscos civis;

cumprir com todas as determinagoes emanadas da CVM, com o envio de
documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhes forem solicitadas pela CVM,
pela B3;

nao realizar operagdes fora de seu objeto social e ndao praticar qualquer ato em

desacordo com seu estatuto social e/ou com esta Escritura de Emissio;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizacOes necessarias a celebracao desta Escritura de Emissao e dos documentos

da Emissao, e a0 cumprimento de todas as obrigacoes aqui e ali previstas;

obter, observar os termos de, e praticar todos os atos necessarios para manter em
pleno vigor, todas as autorizagdes, aprovagdes, licengas e consentimentos exigidos
nos termos da legislacao e regulamentacdo brasileiras para o regular exercicio das
atividades desenvolvidas pela Emissora, conforme aplicaveis, e necessarias para
permitir o cumprimento, pela Emissora, das obrigacoes previstas nesta Escritura de
Emissao, ou para assegurar a legalidade, validade e exequibilidade dessas obriga¢oes,
exceto por aquelas que estejam (a) em processo regular de renovagao, ou (b) sendo
discutidas de boa-fé pela Emissora nas esferas administrativa e/ou judicial e cuja

auséncia nao lhe gere um Efeito Adverso Relevante;

recolher, tempestivamente, quaisquer tributos, tarifas ou emolumentos que incidam

ou venham a incidir sobre as Debéntures e que sejam atribuidos a Emissora;

aplicar os recursos obtidos por meio da Emissio das Debéntures estritamente

conforme descrito na Cldusula 4 acima;

manter em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal,
Estadual ou Municipal, exceto na hipdtese de serem contestados de boa fé e desde
que, neste caso, sejam provisionados de acordo com os principios contabeis

aplicaveis;

contratar e manter contratados, as suas expensas, durante todo o prazo de vigéncia

das Debéntures, os prestadores de servicos inerentes as obrigacoes previstas nesta
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(xxv)

(xxvi)

(xxvit)

Escritura de Emissdo, incluindo: (a) o Agente Fiduciario; (b) o Agente de
Liquidagao; (c) o Escriturador; (d) os auditores independentes; e (e) os sistemas de

distribui¢ao e negociacao das Debéntures nos mercados primario e secundario;

arcar com todos os custos decorrentes (a) da distribuicao das Debéntures, incluindo
todos os custos relativos ao seu registro na CVM, na ANBIMA e na B3, conforme
aplicavel, (b) de registro e de publicacio dos atos necessarios a Emissao, tais como
esta Escritura de Emissio, seus eventuais aditamentos, os atos societirios da
Emissora, e (c) das despesas com a contratacio de Agente Fiduciario, Agente de

Liquidagao e Escriturador, conforme aplicavel;

guardar, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos contados da divulgacao do Anuncio
de Encerramento da Oferta, ou por prazo superior por determina¢ao expressa da

CVM, em caso de processo administrativo, toda a documentacao relativa a Emissao;

manter as Debéntures depositadas para negociacao junto ao CETIP21 durante todo
o prazo de vigéncia das Debéntures e efetuar pontualmente o pagamento dos

servicos relacionados ao depdsito das Debéntures no CETIP21;

(xxviil) efetuar o pagamento das despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario, em

(xxix)

(xxx)

(xxx1)

conformidade com o disposto na Clausula 9.7 abaixo;

fornecer aos Coordenadores, desde que solicitado com pelo menos 5 (cinco) dias de
antecedéncia (ou em prazo menor, caso exigido para cumprir determinagdes de
autoridades competentes) a documentacio relativa a Oferta e por 5 (cinco) anos
contados da data de celebragao desta Escritura de Emissao, guardar toda a
documentagao relativa a Oferta, bem como apresenta-la, em tempo habil para
cumprir com o prazo estipulado por ordem judicial, administrativa ou arbitral, aos

Coordenadores, sempre que assim solicitada;

cumprir e adotar medidas para que suas Controladas, cumpram a legislagao
ambiental em vigor, incluindo, mas nao se limitando, a legislagio pertinente a
Politica Nacional do Meio Ambiente e Resolucbes do CONAMA — Conselho
Nacional do Meio Ambiente ("Leis Ambientais"), além da legislacao trabalhista em
vigor ("Leis Trabalhistas" e, em conjunto com Leis Ambientais, as "Leis

Ambientais e Trabalhistas"), conforme aplicavel;

observar a legislacio em vigor, em especial as Leis Ambientais e Trabalhistas e
previdenciaria, zelando sempre para que (i) a Emissora nio utilize, direta ou

indiretamente, trabalho em condi¢des analogas as de escravo ou trabalho infantil
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(xxxit)

e/ou viole os direitos dos silvicolas; (i) nao incentive praticas de prostituicao; (iii) os
trabalhadores da Emissora estejam devidamente registrados nos termos da legislagao
em vigor; (iv) a Emissora cumpra as obrigacdes decorrentes dos respectivos
contratos de trabalho e da legislag¢ao trabalhista e previdenciaria em vigor; (v) a
Emissora cumpra a legislacdo aplicavel a protecao do meio ambiente, bem como a
saude e seguranca publicas; (vi) a Emissora detenha todas as permissoes, licengas,
autorizagdes e aprovagoes essenciais para o exercicio de suas atividades, em
conformidade com a legislacio ambiental aplicavel; e (vii) a Emissora tenha todos
os registros necessarios, em conformidade com a legislagao civil e ambiental

aplicavel;

notificar o Agente Fiduciario em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que a
Emissora tomar ciéncia do fato, caso se verifique que quaisquer das declara¢oes
prestadas na presente Escritura de Emissao eram, a época em que foram prestadas,

total ou parcialmente falsas ou, inveridicas;

(xxxiil) nao votar, realizar ou permitir que seja votada ou realizada, por ocasiao de qualquer

alteragdo do estatuto social da Emissora, matérias que causem Efeito Adverso

Relevante;

(xxxiv) cumprir, por si e por suas Controladas, conforme aplicavel, e adotar medidas para

que seus respectivos administradores e empregados cumpram a legislacao aplicavel
a Emissora ou a suas Controladas, conforme o caso, nacional ou estrangeira, contra
pratica de corrupcao ou atos lesivos a administracao publica, incluindo, as Leis n®
9.613, de 3 de marco de 1998 ("Lei n°® 9.613"), n° 12.529, de 30 de novembro de
2011, conforme alterada, n°® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada
("Lei n°® 12.846") ¢ seus regulamentos, ao US Foreign Corrupt Practices Act (FCPA),
ao UK Bribery Act (UKBA) ou qualquer legislagdo ou regulamenta¢ao aplicavel que
implemente o OECD Convention on Combating Bribery of Foreign Public Officials in
International Business Transactions, conforme aplicaveis, o Codigo Penal Brasileiro, a
Lei de Improbidade Administrativa (Lei 8.429/1992) ("Leis Anticorrupgio"),
devendo (i) manter politicas e procedimentos internos que visem assegurar integral
cumprimento de tais normas inclusive por subcontratados; (ii) dar conhecimento de
tais normas a todos os profissionais que venham a se relacionar com a Emissora,
previamente ao inicio de sua atuagao; e (iii) abster- se de praticar atos de corrupgao
e de agir de forma lesiva a administracao publica, nacional e estrangeira, no seu

interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou nao;
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8.2

9.1

(xxxv) manter o Projeto de Investimento enquadrado nos termos da Lei n® 12.431 durante
a vigéncia das Debéntures e comunicar o Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias
Uteis, sobre o recebimento de quaisquer comunicagdes por escrito ou intimagdes
acerca da instauracao de qualquer processo administrativo ou judicial que possa
resultar no desenquadramento do Projeto de Investimento, nos termos do artigo 1°,
paragrafo 8° da Lei n® 12.431;

(xxxvi) na sua condicio de detentora do Projeto de Investimento, manter as Debéntures

caracterizadas como “Green Bonds™ na forma descrita na Clausula 4.2 acima;

(xxxvii) realizar eventuais pagamentos devidos no ambito desta Escritura de Emissao

exclusivamente por meio de transferéncia bancaria;

(xxxVvii) manter os recursos captados pelas Debéntures em projetos caracterizados

como “verdes” na forma da Clausula 4.2 acima;

(xxxix) disponibilizar aos Coordenadores e demais partes envolvidas na realizagao da Oferta
todas as informagoes necessarias para que os Prospectos, incluindo o Formulario de
Referéncia da Emissora, elaborado nos termos da Instrucao da CVM n° 480, de 07
de dezembro de 2008, conforme alterada ("Formulario de Referéncia" e
"Instrugio CVM 480", respectivamente), contenham, nas respectivas datas, as
informagoes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos Investidores da Oferta,
da Emissao, das Debéntures, da Emissora, das Controladas, de suas respectivas
atividades e situacdes econdémico-financeiras, bem como dos riscos inerentes as
atividades da Emissora e de suas Controladas e quaisquer outras informagdes

relevantes, envidando seus melhores esforcos neste sentido; e

xl)  Encaminhar 1 (uma) copia eletronica (PDF) da referida opinido legal ao Agente

Fiduciario em até 10 (dez) Dias Uteis contados da subscricio das Debéntures.

A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a cuidar para que as
operagoes que venha a praticar no ambiente B3 sejam sempre amparadas pelas boas praticas

de mercado, com plena e perfeita observancia das normas aplicaveis a matéria.
Agente Fiduciario
Nomeagao

A Emissora constitui e nomeia como agente fiduciario da Oferta a VORTX
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
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9.2

qualificada no preambulo desta Escritura de Emissao, a qual, neste ato e pela melhor forma

de direito, aceita a nomeagao para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emissao,

representar a comunhao dos Debenturistas.

9.11

9.1.2

9.1.3

9.14

O Agente Fiduciario declara, neste ato, sob as penas da lei que, com base no
organograma societario disponibilizado pela Emissora, para os fins do disposto na
Resolu¢ao CVM 17, na data de assinatura da presente Escritura, o Agente Fiduciario
identificou a prestagao de servicos de agente fiduciario em emissoes da mesma
Emissora, Coligada e Controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da

Emissora, conforme relagiao abaixo:

A atuagao do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolu¢ao CVM 17, desta
Escritura de Emissao e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agoes,
estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade

adicional que nao tenha decorrido da legislagao aplicavel.

Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, este assumira que os
documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido nao foram objeto de fraude ou adulteragio.
Nao sera ainda, sob qualquer hipétese, responsavel pela elaboragao de documentos
societarios da Emissora, cuja elaboracio permanecera sob obrigacao legal e

regulamentar da Emissora, nos termos da legislacao aplicavel.

Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas ¢/ou exonerarem terceiros de obrigacoes
para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das
obriga¢des assumidas nos termos desta Escritura de Emissao, somente serdo validos
quando (a) previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas; ou (b) devidamente comprovados pela

Emissora, em conjunto com o Agente Fiduciario.

Declaragoes

O Agente Fiduciario, neste ato assim nomeado, declara, sob as penas da lei:

@

nao ter nenhum impedimento legal, conforme paragrafo 3° do artigo 66 da Lei das
Sociedades por A¢des e o artigo 6° da Resolugao CVM 17, para exercer a fungao

que lhe ¢ conferida;
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(i)

(iii)
(iv)
)

(vi)

(vii)

(viit)

(ix)

()

(xi)

(xii)

(xiit)

aceitar a funcdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e

atribui¢oes previstos na legislacao especifica e nesta Escritura de Emissao;
estar ciente da regulamentagao aplicavel proferida pelo BACEN e pela CVM;
aceitar integralmente esta Escritura de Emissao, todas as suas clausulas e condi¢des;

ser uma instituicdo financeira, estando devidamente organizada, constituida e

existente de acordo com as leis brasileiras;
nao ter qualquer ligacio com a Emissora que o impe¢a de exercer suas fungoes;

estar devidamente autorizado na forma da lei e de seus atos societarios a celebrar
esta Escritura de Emissdo e a cumprir com suas obriga¢Oes aqui previstas, tendo

sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutirios necessarios para tanto;

nao se encontrar em nenhuma das situagées de conflito de interesse previstas no
artigo 6° da Resolugao CVM 17,

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos

termos da regulamentagao aplicavel vigente;

que esta Escritura de Emissao constitui uma obrigacao legal, valida, vinculativa e

eficaz do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condi¢oes;

que a celebragdao desta Escritura de Emissio e o cumprimento de suas obrigagdes
aqui previstas nao infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo

Agente Fiduciario;

que verificou a consisténcia das informagdes contidas nesta Escritura de Emissao,
na Data de Emissio, baseado nas informacOes prestadas pela Emissora,
diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de

que deveria ter conhecimento com base na sua expertise para atuagao nesta fungao;

que o representante legal que assina esta Escritura de Emissio tem poderes
estatutdrios e/ou delegados para assumir, em nome do Agente Fiduciirio, as
obrigagdes ora estabelecidas e, sendo mandatario, teve os poderes legitimamente

outorgados, estando o referido mandato em pleno vigor;
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9.3

(xiv) que cumpre em todos os aspectos materiais todas as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagoes dos 6rgaos governamentais, autarquias ou tribunais,

aplicaveis a condugido de seus negbcios; e

(xv)  que assegurara tratamento equitativo a todos os debenturistas das emissoes descritas
na Clausula 9.1.1.

Substitui¢do

Nas hipéteses de impedimento, rentncia, intervencao, liquidagao extrajudicial ou qualquer
outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30
(trinta) dias contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para
a escolha do novo Agente Fiduciario, a qual devera ser convocada pelo préprio Agente
Fiduciario a ser substituido, podendo também ser convocada por Debenturistas que
representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdao. Na hipotese
de a convocacao niao ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima
citado, cabera a Emissora efetua-la, observado o prazo de 30 (trinta) dias para a primeira
convocagao, observada eventual alteracao legal nesse sentido, e 8 (oito) dias para a segunda
convocagao, sendo certo que a CVM podera proceder a convocagao da Assembleia Geral
de Debenturistas ou nomear substituto provisorio em casos excepcionais e enquanto nao
se consumar o processo de escolha do novo Agente Fiduciario, nos termos do artigo 7° da
Resolucio CVM 17.

©) Caso o Agente Fiduciario renuncie as suas fungdes, devera permanecer no exercicio
de suas func¢des até que uma instituicao substituta seja indicada pela Emissora e
aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas e assuma efetivamente as suas
fungoes, o que devera ocorrer, necessariamente, em até 30 (trinta) dias contados da

data da apresentacao da renuncia do Agente Fiduciario.

(i) Na hipétese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungdes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissao, devera comunicar
imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas, mediante convoca¢io de

Assembleia Geral de Debenturistas, solicitando sua substituicao.

(iiiy  E facultado aos Debenturistas, ap6s o encerramento do prazo para a distribuicio
das Debéntures, proceder a substituicao do Agente Fiduciario e a indicagao de seu
substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para
esse fim. A substitui¢ao, em carater permanente, do Agente Fiduciario devera ser

comunicada &4 CVM no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados do registro do
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(iv)

(vi)

aditamento a esta Escritura de Emissao, e estard sujeita aos requisitos previstos na

Resolu¢ao CVM 17, bem como eventuais normas posteriores.

(@  Juntamente com a comunicagdo a respeito da substituicao, deverdo ser
encaminhadas a CVM: (i) declaragao assinada por diretor estatutario do novo
agente fiduciario sobre a nao existéncia de situagdo de conflito de interesses
que impeca o exercicio da funcao e (i) caso o novo agente fiduciario nao
possua cadastro na CVM, (a) comprovagao de que o novo agente fiduciario
¢ institui¢do financeira previamente autorizada a funcionar pelo BACEN,
tendo por objeto social a administracao ou a custodia de bens de terceiros e
(b) informagoes cadastrais indicadas na regulamenta¢ao especifica que trata

do cadastro de participantes do mercado de valores mobiliarios.

(b) A substituicio do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a esta

Escritura de Emissao, devendo o mesmo ser arquivado na JUCEG.

Na hipétese de substitui¢ao do Agente Fiduciario, em razao de rentncia pelo Agente
Fiduciario ou destituicdo pelos Debenturistas, cabera ao Agente Fiduciario,
mediante recebimento de notificagao neste sentido, pela Emissora, efetuar a
devolugao para a Emissora dos valores ja pagos correspondentes ao periodo no qual
nao houve ou nao havera efetiva prestacao de servigos pelo Agente Fiduciario entao
substituido.

O Agente Fiduciario iniciara o exercicio de suas fungdes na data da presente
Escritura de Emissao ou de eventual aditamento relativo a substituicao, devendo
permanecer no exercicio de suas fung¢des até o pagamento integral do saldo devedor

das Debéntures ou até sua efetiva substituicao.

Caso ocorra a efetiva substituicao do Agente Fiduciario, o substituto recebera a
mesma remuneragao recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e
condigdes, sendo que a primeira parcela devida ao substituto sera calculada pro rata
temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fun¢ao como Agente Fiduciario.
Esta remuneracio podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o
Agente Fiduciario substituto, desde que referida remuneragao seja refletida em

aditamento 2 esta Escritura de Emissao.

Aplicam-se as hipoteses de substituicao do Agente Fiduciario as normas e preceitos
a respeito baixados por ato(s) da CVM.
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9.4

Deveres

9.4.1 Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, em especial a

Resolucao CVM 17, ou nesta Escritura de Emissao, constituem deveres e atribuicoes

do Agente Fiduciario:

®

(i)

(iif)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(vii)

(ix)

exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os

Debenturistas;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da fungo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo

costuma empregar na administraciao de seus proprios bens;

renunciar a func¢ao, na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse
ou de qualquer outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata
convocagao de Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre sua

substitui¢do, nos termos da Clausula 9.3 acima;

conservar em boa guarda toda a documentagao relativa ao exercicio de suas

funcoes;

verificar, no momento de aceitar a func¢ido, a consisténcia das demais
informagoes contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para que

sejam sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

diligenciar junto a Emissora para que esta Escritura de Emissao, bem como
seus aditamentos, sejam registrados nos 6rgaos competentes, adotando, no

caso de omissao da Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;

acompanhar a prestacao das informagoes periddicas pela Emissora e alertar
os Debenturistas, no relatorio anual de que trata o inciso (xiii) abaixo sobre

inconsisténcias ou omissoes de que tenha conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informagdes prestadas nas propostas de

modificagoes das condicoes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes,
certidOes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica,
dos cartérios de protesto, das Varas do Trabalho, da Procuradoria da

Fazenda Publica, da localidade do domicilio ou da sede da Emissora;
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(%)

(xi)

(xi)

(xii)

solicitar, quando considerar necessario e de forma justificada, auditoria

externa da Emissora, cujos custos deverdo ser arcados pela Emissora;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas mediante
anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos Jornais de Publicagao,
respeitadas outras regras relacionadas a publicacio constantes da Lei das

Sociedades por Agdes e desta Escritura de Emissao;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as

informagoes que lhe forem solicitadas;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo
068, paragrafo 1°, alinea (b) da Lei das Sociedades por A¢oes e nos termos do
artigo 15 da Resolugao CVM 17, a fim de descrever os fatos relevantes
ocorridos durante o exercicio relativos a execugao das obrigacdes assumidas

pela Emissora, o qual devera conter, a0 menos, as seguintes informagoes:

(a) incitar o cumprimento pela Emissora das suas obrigagdes de
prestacao de informagdes periddicas, indicando as inconsisténcias ou

omissdes de que tenha conhecimento;

(b) informar alteragoes estatutarias ocorridas no exercicio social com

efeitos relevantes para os Debenturistas;

(0 apresentar comentarios sobre indicadores econdémicos, financeiros e
de estrutura de capital da Emissora relacionados a clausulas
contratuais destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que
estabelecem condi¢bes que nao devem ser descumpridas pela

Emissora;

(d)  indicar quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de

Debéntures em Circulagao e saldo cancelado no periodo;

(e) incitar o resgate, amortiza¢do, conversao, repactuacao e pagamento
dos Juros Remuneratérios das Debéntures de ambas as Séries

realizados no periodo;

® constituir e aplicar o fundo de amortizagao ou outros tipos fundos,

quando houver;
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(2 acompanhar a destinagio dos recursos captados por meio da

Emissao, conforme informag¢does prestadas pela Emissora;

(h) enviar a relagdo dos bens e valores entregues a sua administragao,

quando houver;

@) cumprir de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta

Escritura de Emissao;

0 comunicar a existéncia de outras emissoes de valores mobilidrios,
publicas ou privadas, feitas pela propria Emissora, por sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario, bem como os
seguintes dados sobre tais emissoes: (i) denomina¢ido da companhia
ofertante; (if) valor da emissao; (iii) quantidade de debéntures
emitidas; (iv) espécie e garantias envolvidas; (v) prazo de vencimento

das debéntures e taxa de juros; e (vi) inadimplemento no perfodo; e

(k) declaragao sobre a nao existéncia de situa¢ao de conflito de interesses

que impeca o Agente Fiduciario a continuar a exercer a funcio.

divulgar, em sua pagina na rede mundial de computadores, o relatério de que
trata o inciso (xiii) desta Clausula 9.4 acima aos Debenturistas, no prazo
maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, sendo certo que o relatério anual deve ser mantido disponivel para
consulta publica na pagina na rede mundial de computadores do Agente
Fiduciario pelo prazo de 3 (trés) anos. O Agente Fiduciario deve manter
ainda disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores a lista

atualizada das emissdes em que exerce essa funcao;

enviar o relatério de que trata o inciso (xiii) desta Clausula 9.4.1 a Emissora,
no mesmo prazo de que trata o inciso (xiv) acima, para que esta o divulgue

na forma prevista na regulamentacao especifica;
manter atualizada a relacio dos Debenturistas e seus enderecos;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de
Emissao, especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de ndo

fazer;
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9.5

9.4.2

(xviil) comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora, de

(xix)

(xx)

(xx1)

(xxii)

obrigacdes assumidas na presente Escritura de Emissdo, incluindo as
obrigagoes relativas a garantias e clausulas contratuais destinadas a proteger
o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condi¢des que nio devem
ser descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os
Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto,
em até 7 (sete) Dias Uteis contados da ciéncia pelo Agente Fiducirio do

inadimplemento;

acompanhar diariamente o calculo do saldo devedor das Debéntures, bem
como o seu Valor Nominal Atualizado, disponibilizando-os aos
Debenturistas e 2 Emissora em sua pagina na rede mundial de computadores

(www.vortx.com.bt);

acompanhar com o Agente de Liquidagao, em cada Data de Pagamento de
Juros Remuneratoérios da respectiva Série, o integral e pontual pagamento
dos valores devidos pela Emissora aos Debenturistas, nos termos desta

Escritura de Emissao;

divulgar as informacgdes referidas na alinea (j) do inciso (xiii) desta Clausula

9.4.1 em sua pagina na rede mundial de computadores (www.vortx.com.br)

em até 1 (um) Dia Util contado da data que tenha conhecimento; e

manter pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior caso seja
determinado pela CVM, todos os documentos e informagdes exigidas pela
Resolugao CVM 17, por meio fisico ou eletronico, admitindo-se a

substitui¢ao de documentos pelas respectivas imagens digitalizadas.

O Agente Fiduciario se balizara nas informagoes que lhe forem disponibilizadas pela

Emissora para acompanhar o atendimento dos Indices Financeiros.

Atribuigoes Especificas

No caso de inadimplemento de quaisquer condi¢cdes da Emissao, o Agente Fiduciario deve

usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou nesta Escritura de Emissao para proteger

direitos ou defender os interesses dos Debenturistas, na forma do artigo 12 da Resolugio
CVM 17.
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9.6

Remuneragido do Agente Fiduciario

Serao devidos pela Emissora ao Agente Fiduciario pelo desempenho dos deveres e

atribui¢oes que lhe competem, nos termos da legislacio em vigor e da presente Escritura

de Emissao, parcelas anuais no valor de R$ 8.000,00 (oito mil reais), sendo o primeiro

pagamento devido até o 5° (quinto) Dia Util ap6s a data de assinatura desta Escritura de

Emissao e as demais no mesmo dia dos anos subsequentes.

9.6.1

9.6.2

9.6.3

9.6.4

A primeira parcela sera devida ainda que a Emissao nio seja integralizada, a titulo

de estruturacao e implantagao.

A remuneracao do Agente Fiduciario sera devida até a liquidagao integral dos valores
mobiliarios, caso estes nao sejam quitadas na data de seu vencimento, remuneragao
essa que sera calculada pro rata die. Em nenhuma hipétese sera cabivel pagamento
pro rata temporis de tal remuneraciao ou devoluciao, mesmo que parcial da mesma.
Especialmente nos casos em que o Agente Fiduciario for obrigado a acompanhar a
destinagdo dos recursos da emissao, mesmo depois de seu encerramento seja por
vencimento original ou antecipado, o Agente Fiduciario, fard jus a sua remuneragao

até o cumprimento integral de tal destinacao de recursos.

A primeira parcela dos honorarios do Agente Fiduciario podera ser faturada por
qualquer empresa do grupo econémico, incluindo, mas nao se limitando, a Voértx
Servicos Fiduciirios Ltda., inscrita no CNPJ/ME n° 17.595.680/0001-36.

Em caso de necessidade de realizacio de Assembleia Geral de Debenturistas, ou
celebracao de aditamentos ou instrumentos legais relacionados a esta Escritura de
Emissao, sera devida ao Agente Fiduciario uma remuneragao adicional equivalente
a R$ 500,00 (quinhentos reais) por homem-hora dedicado as atividades relacionadas
a esta Escritura de Emissao, a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias tteis apos a entrega,
pelo Agente Fiduciario a Emissora, do relatorio de horas. Para fins desta Clausula,
Assembleia Geral de Debenturistas, engloba todas as atividades relacionadas a
mesma e nao somente a analise da minuta da ata e participagao presencial ou virtual.
Assim, nessas atividades, incluem-se, mas nio se limitam a (a) analise de edital;
(b) participagao em ca/ls ou reunioes; (c) conferéncia de quérum de forma prévia a
Assembleia Geral de Debenturistas; (d) conferéncia de procuragao de forma prévia
a Assembleia Geral de Debenturistas; e (e) aditivos e contratos decorrentes da
Assembleia Geral de Debenturistas. Para fins de esclarecimento, “relatério de
horas” ¢ o material a ser enviado pelo Agente Fiduciario com a indicacao da tarefa

realizada (por exemplo, andlise de determinado documento ou participagdo em
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9.6.5

9.6.6

9.6.7

9.6.8

reuniao), do representante do Agente Fiduciario, do tempo empregado na fungao e

do valor relativo ao referido tempo.

As parcelas serdo acrescidas dos seguintes tributos: (1) ISS (Imposto sobre servigos
de qualquer natureza); (i) PIS (Contribui¢do ao Programa de Integracio Social);
(iii) COFINS (Contribuigao para o Financiamento da Seguridade Social), bem como
quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneracio do Agente
Fiduciario, nas aliquotas vigentes na data do efetivo pagamento, excetuando-se a
CSLL (Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido) e IRRF (Imposto de Renda
Retido na Fonte e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a
remuneragao do Agente Fiduciario nas aliquotas vigentes nas datas de cada

pagamento .

As parcelas citadas acima serao reajustadas variacao acumulada do IPCA, ou na falta
deste, ou ainda na impossibilidade de sua utiliza¢do, pelo indice que vier a substitui-
lo, a partir da data do primeiro pagamento da 1* (primeira) parcela, até as datas de

pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario e caso aplicavel.

A remunera¢ao nao inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da fun¢ao
de Agente Fiduciario, durante a implantacdo e vigéncia do servico, as quais serdao
cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas cobrangas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da
Emissora ou mediante reembolso, apds prévia aprova¢ao da Emissora e posterior
envio dos comprovantes de despesas, quais sejam: publicacbes em geral,
notifica¢oes, extracdo de certidoes, despesas cartorarias, fotocopias, digitalizacoes,
envio de documentos, viagens, transportes, alimentagao e estadias, despesas com
especialistas, tais como auditotia e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou assessotia legal

aos Debenturistas.

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida ao Agente Fiduciario,
os débitos em atraso ficarao sujeitos a multa compensatoria de 2% (dois por cento)
sobre o valor do débito, bem como a juros moratorios de 1% (um por cento) ao
meés, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagao monetaria pelo IGP-
M, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,

calculado pro rata die.
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9.7

Despesas

A Emissora ressarcira o Agente Fiduciario de todas as despesas razoaveis e usuais que tenha,
comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou
para realizar seus créditos. Quando houver negativa para custeio de tais despesas pela
Emissora, os Debenturistas deverdo antecipar todos os custos a serem despendidos pelo
Agente Fiduciario, despesas estas que deverao ser previamente aprovadas pelos
Debenturistas. Sao exemplos de despesas que poderdo ser realizadas pelo Agente
Fiduciario: (i) publicagiao de relatérios, avisos, editais, e notificacdes, despesas cartorarias,
conforme previsto nesta Escritura de Emissao e na legislacdo aplicavel, e outras que vierem
a ser exigidas por regulamentos aplicaveis; (ii) despesas com conferéncias e contatos
telefonicos; (iii) obtengao de certides, fotocopias, digitalizagoes, envio de documentos,
obtencio de cOpias autenticadas, traslados, lavratura de escrituras, procuracdes;
(iv) locomogdes entre estados da federagdao, alimentacdo, transportes e respectivas
hospedagens, quando necessarias ao desempenho das fungoes e devidamente comprovadas;
(v) hora-homem pelos servigcos prestados pelo Agente Fiduciario; (vi) revalidacao de laudos
de avaliacdo, se o caso, nos termos do Oficio Circular CVM n° 1/2020 SRE.

9.7.1 O ressarcimento a que se refere a Clausula 9.7 sera efetuado em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da entrega, a Emissora, de copia dos documentos comprobatorios
das despesas efetivamente incorridas e necessarias a protecao dos direitos dos

Debenturistas.

9.7.2 O Agente Fiduciario podera, em caso de inadimpléncia da Emissora no pagamento
das despesas a que se referem os incisos Clausula 9.7 acima por um periodo superior
a 30 (trinta) dias, solicitar aos Debenturistas adiantamento para o pagamento de
despesas razoaveis e comprovadas com procedimentos legais, judiciais ou
administrativos que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas, despesas estas que deverao ser previamente aprovadas
pelos Debenturistas e pela Emissora, e adiantadas pelos Debenturistas, na
proporcao de seus créditos, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora, sendo que
as despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas, na propor¢ao de seus créditos,
(i) incluem, mas nao se limitam, os gastos com honorarios advocaticios de terceiros,
depésitos, custas e taxas judiciarias nas agoes propostas pelo Agente Fiduciario ou
decorrentes de agoes contra ele propostas no exercicio de sua fungao, decorrentes
de culpa exclusiva e comprovada da Emissora, ou ainda que comprovadamente lhe
causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhao dos
Debenturistas; as eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da

sucumbéncia em agdes judiciais serao igualmente suportadas pelos Debenturistas
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10

10.1

9.7.3

9.7.4

bem como sua remuneracio; e (ii) excluem os Debenturistas impedidos por lei a
fazé-lo, devendo os demais Debenturistas ratear as despesas na proporcao de seus
créditos, ficando desde ja estipulado que havera posterior reembolso aos
Debenturistas que efetuaram o rateio em proporg¢ao superior a propor¢ao de seus
créditos, quando de eventual recebimento de recursos por aqueles Debenturistas
que estavam impedidos de ratear despesas relativas a sua participagao e o crédito do
Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e interesses ou
realizar créditos dos Debenturistas que nao tenha sido saldado na forma prevista
acima sera acrescido a dfvida da Emissora, tendo preferéncia sobre estas na ordem

de pagamento.

O Agente Fiduciario ndo antecipara recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Emissao, sendo certo que tais recursos serdao sempre devidos e

antecipados pela Emissora ou pelos Debenturistas, conforme o caso.

O Agente Fiduciario fica, desde ja, ciente e concorda com o risco de nio ter as
despesas mencionadas nas Clausulas 9.7 ¢ 9.7.2 reembolsadas caso e tenham sido
realizadas em discordancia com (i) critérios de bom senso e razoabilidade geralmente

aceitos em relagdes comerciais do género, e (if) a fungao fiduciaria que lhe é inerente.

Assembleia Geral de Debenturistas

Convocagao

Os Debenturistas poderio, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral ("Assembleia

Geral de Debenturistas"), de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades

por Agoes, a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhdo de Debenturistas,

observado que:

@

(i)

quando o assunto a ser deliberado for comum a todas as Séries de Debéntures, os
Debenturistas de todas as Séries deverao, a qualquer tempo, reunir-se em
Assembleia Geral de Debenturistas conjunta, de acordo com o disposto no artigo
71 da Lei das Sociedades por A¢oes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse

da comunhao dos Debenturistas de todas as Séries; e

quando o assunto a ser deliberado for especifico a uma determinada Série,
conforme previsto na Clausula 10.1.1 abaixo, os Debenturistas da respectiva Série
poderdo, a qualquer tempo, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das
Sociedades por Agdes, reunir-se em assembleia geral, que se realizara em separado,

computando-se em separado os respectivos quoruns de convocagao, instalagao e
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10.1.1

10.1.2

10.1.3

10.1.4

10.1.5

deliberacio, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhio dos

Debenturistas da respectiva Série.

Para os fins desta Escritura de Emissao, o assunto a ser deliberado sera considerado
especifico a determinada Série nos seguintes casos: (i) na hipétese prevista na
Clausulas 5.6.2.2; (ii) alteracao da Remunerac¢ao da respectiva Série; (iii) alteracao de
quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de
Emissao relativos a respectiva Série; (iv) alteracdo de quaisquer disposi¢oes relativas
a Aquisicao Facultativa e Resgate Obrigatorio da respectiva Série, incluindo oferta
de resgate antecipado; (v) renincia ou perdao temporario com relacdo a quaisquer
obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissao relativas a respectiva Série;
(vi) alteracio do prazo de vigéncia das Debéntures de cada uma das Séries;
(vii) cria¢ao de evento de repactuagdo para a respectiva Série; e (viii) alteracao de
qualquer dos quéruns previstos nesta Escritura de Emissao, com relagao a respectiva

Série.

Os procedimentos previstos nesta Clausula 10 serdao aplicaveis as Assembleias
Gerais de Debenturistas de todas as Séries e as Assembleias Gerais de Debenturistas
da respectiva Série, conforme o caso, e os quéruns aqui previstos deverdo ser
calculados levando-se em consideracio o total de Debéntures de todas as Séries ou

o total de Debéntures da respectiva Série, conforme o caso.

A Assembleia Geral de Debenturistas e as Assembleias Gerais de Debenturistas da
respectiva Série, conforme o caso, poderao ser convocadas pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo,
das Debéntures em Circulagiao ou das Debéntures em Circulagao da respectiva série,

conforme o caso, ou pela CVM.

A convocacio das Assembleias Gerais de Debenturistas se dara conforme a Lei das

Sociedades por Agdes.

As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo convocadas com antecedéncia
minima de 21 (vinte e um) dias, em primeira convocag¢ao, observado o prazo da
legislagao em vigor. A Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagao
somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a data da primeira
publicagao do edital da segunda convocagao para a instalagao da Assembleia Geral

de Debenturistas.
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10.1.6 Independentemente das formalidades previstas na legislacio aplicavel e nesta
Escritura de Emissao, serdo consideradas regulares as Assembleias Gerais de
Debenturistas a qual comparecerem os titulares de todas as Debéntures em
Circulagao ou de todas as Debéntures em Circulagao da respectiva Série, conforme

o caso, independentemente de publicagdes e/ou avisos.

10.1.7 As deliberag¢oes tomadas pelos Debenturistas ou pelos Debenturistas de cada Série,
conforme o caso, no ambito de sua competéncia legal, observados os quéruns
estabelecidos nesta Escritura de Emissao, serao existentes, validas e eficazes perante
a Emissora e obrigardo a todos Debenturistas ou aos Debenturistas de cada série,
conforme o caso, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de
Debenturistas ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de

Debenturistas.
10.2 Quoérum de Instalagao

A Assembleia Geral de Debenturistas e a Assembleia Geral de Debenturistas da respectiva
Série, conforme o caso, instalar-se-4, em primeira convocagao, com a presenca de
Debenturistas que representem 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um), das Debéntures em
Circulagao ou das Debéntures em Circulagdo da respectiva Série, conforme o caso, e, em

segunda convocagao, com qualquer quérum.

10.2.1 Para efeito da constituicio de todos e quaisquer dos quéruns de instalagio e/ou
deliberacio da Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura de
Emissio, consideram-se "Debéntures em Circulagdo" todas as Debéntures
subscritas e integralizadas, nao resgatadas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria
pela Emissora e aquelas de titularidade de empresas Controladas ou coligadas pela
Emissora (diretas ou indiretas), controladoras (ou grupo de controle) da Emissora,
sociedades sob controle comum, administradores da Emissora, incluindo, mas nio
se limitando a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas

anteriormente mencionadas.
10.3 Mesa Diretora

A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista eleito pela

comunhao dos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.
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10.4  Quoérum de Deliberagao

Nas deliberacoes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture em Circulagao

cabera um voto, admitida a constituicio de mandatario, Debenturista ou nao.

10.4.1

10.4.2

Observado o disposto na Clausula 10.1 acima (e subclausulas), e exceto pelo
disposto na Clausula 10.4.2 abaixo, todas as deliberagbes a serem tomadas em
Assembleia Geral de Debenturistas e em Assembleia Geral de Debenturistas de cada
uma das Séries, conforme o caso, inclusive os casos de renuncia ou perdao
temporario, observado as matérias de quérum especifico conforme descrito nesta
Escritura de Emissao, dependerao de aprovacio de Debenturistas ou de
Debenturistas da respectiva Série representando, no minimo, (i) representem 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (um) das Debéntures em Circulaciao ou das Debéntures
em Circulagao da respectiva Série, conforme o caso, em primeira convocagao, ou
(if) em segunda convocagao, a maioria absoluta das Debéntures em Circulagao ou
das Debéntures em Circulagdo da respectiva Série presentes a Assembleia Geral de
Debenturistas, desde que estejam presentes Debenturistas ou Debenturistas da
respectiva Série representando pelo menos 20% (vinte por cento) das Debéntures
em Circulagao ou das Debéntures em Circulagdo da respectiva Série, conforme o

Caso.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 10.4.1 acima, estdo sujeitos a um quorum
minimo de aprovagao de 75% (setenta e cinco por cento) Debéntures em Circulagao
ou das Debéntures em Circulacao da respectiva Série, conforme o caso, em primeira
ou segunda convocagao, as alteracOes (a) que impliquem em reducao dos Juros
Remuneratérios de cada uma das Séries; (b) de qualquer dos quoéruns previstos nesta
Escritura de Emissao; (c) de quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores
previstos nesta Escritura de Emissao; (d) do prazo de vigéncia das Debéntures da
respectiva Série; (e) de quaisquer disposi¢Oes relativas a Aquisi¢ao Facultativa, a
Oferta de Resgate Antecipado, bem como em relacio a qualquer deliberacio
relacionada a pré pagamento ou resgate das Debéntures; (f) das obrigagoes
estabelecidas na Clausula 8.1 acima; (g) da redacao de qualquer dos Eventos de
Inadimplemento; e (h) das disposi¢bes desta Clausula 10.4.2. As demais
modifica¢Ses das condigdes das Debéntures, bem como a nao adog¢ao de qualquer
medida prevista em lei ou nesta Escritura de Emissao, que vise a defesa dos direitos
e interesses dos Debenturistas, devem ser aprovadas pela maioria das Debéntures
em Circulagao ou das Debéntures em Circulacdo da respectiva Série, conforme o

Caso.
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10.5

11

111

Outras disposigdes aplicaveis a Assembleia Geral de Debenturistas

Sera obrigatoria a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais
de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto que nas Assembleias Gerais de
Debenturistas convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenca dos
representantes legais da Emissora sera facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada pelos
Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, hipdtese em que sera

obrigatoria.

10.5.1 O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas e

prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

10.5.2 Aplicar-se-a as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na

Lei das Sociedades por A¢oes sobre a assembleia geral de acionistas.

10.5.3 Sem prejuizo das demais disposi¢oes desta Escritura de Emissao, as Assembleias
Gerais de Debenturistas poderao ser realizadas de forma exclusiva ou parcialmente
digital, observadas as disposi¢des da Instrucio da CVM n° 625, de 14 de maio de
2020.

Declaragées da Emissora

A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario, na data da assinatura desta Escritura de

Emissdo, na Data de Emissao e em cada Data de Integralizacao, que:

@) ¢ sociedade por a¢des devidamente organizada, constituida e validamente existente
segundo as leis da Republica Federativa do Brasil, autorizada a desempenhar as

atividades descritas no seu objeto social;

(i) esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizag¢Oes, inclusive, conforme
aplicavel, legais, societarias, regulatérias e de terceiros, necessarias para celebrar a
presente Escritura de Emissao, bem como qualquer dos documentos da Emissio e
da Oferta, a emitir as Debéntures e a cumprir suas respectivas obrigacSes aqui e ali

previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios para tanto;

(i)  as obrigacoes assumidas nesta Escritura de Emissao e nos demais documentos da
Oferta constituem obrigacOes legalmente validas, licitas, eficazes e vinculantes da
Emissora, exequiveis de acordo com seus termos e condi¢oes, com forca de titulo

executivo extrajudicial nos termos do artigo 784 do Cédigo de Processo Civil;
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(iv)

(vi)

(vii)

(viii)

a celebragao da presente Escritura de Emissao e dos demais documentos da Emissao
e da Oferta e a emissao das Debéntures (a) nao infringem e nem violam nenhuma
disposicio de seu estatuto social, bem como nenhum acordo de acionistas e/ou de
s6cios que tenham sido celebrados, conforme seja o caso; (b) ndo infringem e nem
violam nenhuma disposi¢ao ou clausula contida em acordo, contrato ou avenga de
que seja parte, nem causardo a rescisio ou vencimento antecipado de qualquer
desses instrumentos; (c) nao implicam o descumprimento de nenhuma lei, decreto
ou regulamento que lhe sejam aplicaveis; (d) ndo implicam o descumprimento de
nenhuma ordem, decisdao ou sentenca administrativa, arbitral ou judicial a que esteja
sujeita, e (¢) nao implicam na criagdo de qualquer hipoteca, penhor, usufruto,
fideicomisso, encargo ou outro gravame, incluindo, sem limitagdo, qualquer

equivalente sob a lei brasileira, sobre qualquer ativo ou bem da Emissora;

exceto pelo disposto na Clausula 2 acima, nenhum registro, consentimento,
autorizagdao, aprovagao, licenca, ordem de, ou qualificacio junto a qualquer
autoridade governamental ou 6rgao regulatério ¢é exigido para o cumprimento pela
Emissora de suas obrigacdes nos termos da presente Escritura de Emissao, ou para

a realizacao da Emissao e da Oferta;

as Demonstracoes Financeiras Consolidadas da Emissora relativas aos exercicios
sociais encerrados em 31 de marco de 2021, 2020 e 2019 e aos trimestres findos em
junho de 2021 apresentam, de maneira adequada, a situagao patrimonial e financeira
da Emissora no periodo a que se referem, tendo sido devidamente elaboradas em
conformidade com os principios contabeis determinados pela regulamentagao
aplicavel, refletindo corretamente os ativos, passivos e contingéncias da Emissora,
de forma consolidada, nio tendo ocorrido, desde entio, nenhum Efeito Adverso

Relevante;

nao tem conhecimento da existéncia de qualquer agdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou investigagao envolvendo a Emissora perante
qualquer tribunal, 6rgao governamental ou arbitro que causem um Efeito Adverso
Relevante ou um efeito adverso na reputacio da Companhia, exceto conforme

descrito no Formulario de Referéncia;

tem todas as autorizagoes e licencas relevantes para o devido funcionamento de suas
atividades, exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais necessarias ao
exercicio de suas atividades, exceto por aquelas autorizagdes e licengas que estejam
(i) em processo regular de renovagiao, ou (i) a Emissora possua provimento

jurisdicional e administrativo vigente autorizando sua atuagdo sem a(s) referida(s)
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(ix)

licengas, ou (iii) sendo discutidas de boa-fé pela Emissora nas esferas administrativa
e/ou arbitral e/ou judicial e cuja auséncia nao lhe gere um Efeito Adverso Relevante,
sendo que, até a data da presente declaracdo, a Emissora nao foi notificada acerca
da revogacao de qualquer das suas autorizag¢oes ou licencas cuja auséncia possa lhe
gerar um Efeito Adverso Relevante ou da existéncia de processo administrativo que
tenha por objeto a revogacao, suspensao ou cancelamento de qualquer delas cuja

auséncia possa lhe gerar um Efeito Adverso Relevante;

esta cumprindo com as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagoes
dos 6rgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugao de seus
negodcios, exceto nos casos em que (a) o referido descumprimento esteja sendo
discutido de boa-fé, nas esferas administrativa e/ou judicial e ndo cause um Efeito
Adverso Relevante ou um efeito adverso na reputagao da Companhia, ou (b) o
referido descumprimento esteja sendo discutido de boa-fé no ambito de processos
judiciais ou administrativos devidamente descritos no Formulario de Referéncia da

Emissora na data de divulgacdo do aviso ao mercado da Oferta;
a Emissora e/ou por quaisquer das sociedades pertencentes ao Grupo Econdémico:
(a) nao estao violando as Leis Ambientais;

(b)  no melhor do seu conhecimento, nao detém ou operam qualquer imovel
contaminado com substancia sujeita as Leis Ambientais, nao foram
responsabilizadas por qualquer descarte em local niao apropriado ou
contaminac¢ao sob quaisquer Leis Ambientais e nao estao sujeitas a qualquer
demanda relacionada a quaisquer Leis Ambientais, exceto conforme descrito

no Formulario de Referéncia publicado;

(0 obtiveram e estdo cumprindo todas as licencas, certificados, autorizagdes,
concessoes, aprovagoes, alvaras e permissdes que lhes sejam exigidas e que
sejam relevantes para a consecuc¢ao de suas atividades pelas Leis Ambientais
aplicaveis para conduzir seus negbcios, exceto por aquelas que estejam em
processo regular de renovacgio e/ou obtencao ou sendo discutidas de boa-fé
pela Emissora nas esferas administrativa e/ou arbitral e/ou judicial e cuja

auséncia nao possa gerar um Efeito Adverso Relevante; e

(d)  nao sao parte de qualquer ordem, decreto ou acordo que imponha qualquer
obrigagdo ou responsabilidade prevista nas Leis Ambientais, exceto

conforme descrito no Formulario de Referéncia publicado.

192



DocuSign Envelope ID: 1673CE3D-2936-421F-A4E8-3C83D9717A3F -

(xi)

(xii)

(xiit)

(a) ndo descumpre qualquer disposi¢ao contratual, legal ou de qualquer ordem
judicial, administrativa ou arbitral que possa causar um Efeito Adverso Relevante,
exceto por aqueles ja previstos no Formulario de Referéncia; e (b) nido tem
conhecimento de qualquer processo, judicial, administrativo ou arbitral, inquérito
ou qualquer outro tipo de investigacdo governamental de qualquer natureza que nao
tenha sido divulgado por meio de Formulario de Referéncia, conforme exigido pela
Instrugao CVM 480 ou por outra norma, regulamentagao ou determinagao legal que
assim exija, incluindo atualizagbes posteriores referentes a eventuais
desdobramentos relacionados ou decorrentes de tais informagoes, em qualquer dos

casos deste inciso, que possa causar um Efeito Adverso Relevante;

nao esta envolvida em pratica trabalhista ilegal definida como tal na legislagao
brasileira e em cada jurisdicao na qual a Emissora opere, exceto nos casos em que
(a) o fato esteja sendo discutido de boa-fé, nas esferas administrativa e/ou atbitral
e/ou judicial, ou (b) em relagio ao fato, o objeto do descumprimento seja, direta ou
indiretamente, remediado ou compensado pela Emissora no prazo indicado pela
autoridade competente ou, na falta de um prazo especifico, em até 30 (trinta) dias
do descumprimento, conforme comprovado pela autoridade competente, quando
existir decisdao definitiva e irrecorrivel no ambito de discussoes de boa-fé, ou (c) que
tenham sido devidamente descritos no Formulario de Referéncia da Emissora na
data de divulgacdo do aviso ao mercado da Oferta, ou (d) ndo cause um Efeito

Adverso Relevante;

sem prejuizo do disposto na alinea (xi) acima, nao tem conhecimento de qualquer
processo relevante, judicial, administrativo ou arbitral, inquérito ou qualquer outro
tipo de investigacao governamental em nome da Emissora que, (a) nao tenha sido
divulgado por meio de Formulario de Referéncia, conforme exigido pela Instrucao
CVM 480 ou por outra norma, regulamentagao ou determinag¢ao legal que assim
exija, incluindo atualizagGes posteriores referentes a eventuais desdobramentos
relacionados ou decorrentes de tais informagoes, e/ou (b) possa causar um Efeito
Adverso Relevante ou um efeito adverso na reputagio da Emissora, exclusivamente
em relagdo a utilizagao de praticas de trabalho escravo ou analogo ao escravo, ou de
utilizacdo de miao de obra infantil, salvo nas condi¢des permitidas pela legislagao
brasileira, exceto pela existéncia de processos judiciais e/ou administrativo
identificados no Formulario de Referéncia publicado na data do Aviso ao Mercado,
bem como mantém politicas e procedimentos internos adequados a contratagao de

fornecedores, para evitar a utilizacdo de praticas de trabalho escravo ou analogo ao
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

escravo, ou de utilizacio de mao de obra infantil, salvo nas condi¢des permitidas

pela legislagao brasileira;

sem prejuizo do disposto no item (xi) acima, ndo esta em curso ou ¢ iminente ou,
até onde seja de conhecimento da Emissora ou qualquer de suas Controladas, esta
contemplada, qualquer reclamacao trabalhista decorrente de pratica trabalhista ilegal
contra a Emissora, nem reclamacio trabalhista e/ou procedimento atbitral
decorrente de acordos coletivos de trabalho, exceto nos casos em que (a) o fato
esteja sendo discutido de boa-fé, nas esferas administrativa e/ou arbitral e/ou
judicial e cujo descumprimento nio cause um Efeito Adverso Relevante ou um
efeito adverso na reputagio da Emissora, ou (b) que tenham sido descritos no
Formulario de Referéncia na data de divulgagao do aviso ao mercado da Oferta, ou

(c) nao cause um Efeito Adverso Relevante;

nenhuma greve, desaceleracao (slowdown) ou paralisacio estd em curso ou, no melhor
conhecimento da Emissora, é contemplada ou iminente, contra a Emissora ou
qualquer de suas Controladas, que possa causar Efeito Adverso Relevante ou
nenhuma disputa trabalhista relacionada aos sindicatos existe atualmente, ou esta
pendente ou iminente, com rela¢do aos empregados da Emissora ou qualquer de
suas Controladas exceto nos casos (a) em que o fato esteja sendo discutido de boa-
fé, nas esferas administrativa e/ou arbitral e/ou judicial e cujo descumprimento nao
cause um Efeito Adverso Relevante, ou (b) que tenham sido devidamente descritos
no Formulario de Referéncia na data de divulgagao do aviso ao mercado da Oferta,

ou (c) nao cause um Efeito Adverso Relevante;

no conhecimento da Emissora, nao houve qualquer violacao de lei brasileira federal,
estadual ou local, no tocante a discriminagdo na contratagao, promog¢ao ou
remuneracao de funcionarios ou de quaisquer leis versando sobre salirios ou
jornadas quanto aos funcionarios da Emissora ou qualquer de suas Controladas,
exceto nos casos em que (a) o fato esteja sendo discutido de boa-fé, nas esferas
administrativa e/ou atbitral e/ou judicial e cuja consequéncia nio cause um Efeito
Adverso Relevante, ou (b) tenham sido descritos no Formulario de Referéncia na
data de divulgagao do aviso ao mercado da Oferta, ou (c) ndo cause um Efeito

Adverso Relevante;

os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissio e os demais
documentos da Emissio tém podetes estatutarios e/ou delegados para assumir, em

nome da Emissora, as obrigagcdes aqui e ali estabelecidas e, sendo mandatarios,
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(xviil)

(x1x)

(xx)

(xx1)

(xxit)

tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em

pleno vigor e efeito;

esta adimplente com o cumprimento das obrigacSes constantes desta Escritura de
Emissio e dos demais documentos da Emissio e da Oferta e ndo ocorreu, nem esta
em curso, na data de divulgacdo do aviso ao mercado da Oferta, qualquer Evento
de Inadimplemento ou qualquer evento ou ato que possa configurar um Evento de

Inadimplemento;

os documentos e informacées fornecidos ao Agente Fiduciario e/ou aos potenciais
investidores das Debéntures sio verdadeiros, consistentes, precisos, completos,
corretos e suficientes e estdo atualizados até a data em que foram fornecidos (exceto,
neste ultimo caso, se informada a ultima data de atualizacio pela Emissora aos
Coordenadores no ambito da auditoria legal) e incluem os documentos e
informagdes relevantes para a tomada de decisio de investimento sobre as

Debéntures;

o Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo, que incorporam o Formulario de
Referéncia da Emissora, conterdo, nas respectivas datas, as informacoes relevantes
necessarias ao conhecimento, pelos Investidores da Oferta, da Emissio, das
Debéntures, da Emissora, das Controladas, de suas respectivas atividades e situagdes
econdomico-financeiras, bem como dos riscos inerentes as atividades da Emissora e

de suas Controladas e quaisquer outras informacdes relevantes;

o Formulario de Referéncia da Emissora contera, durante todo o periodo da Oferta,
todas as informacoes atualizadas relevantes em relacio a Emissora no contexto da
presente Emissdao e necessarias para que os investidores e seus consultores tenham
condig¢des de fazer uma analise correta dos ativos, passivos e das responsabilidades
da Emissora e de suas Controladas, bem como de suas respectivas condi¢oes
econdmico-financeiras, lucros, perdas e perspectivas, riscos inerentes as atividades
da Emissora e de suas Controladas e quaisquer outras informagoes relevantes, e nao
contera declaracOes falsas ou omissdes de fatos relevantes, sendo que as
informacoes, fatos e declaracoes serao verdadeiras consistentes, corretas e
suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisao fundamentada a

respeito da Oferta;

ndo ha outros fatos relevantes em relacdo a Emissora e/ou a qualquer controlada
que nio tenham sido divulgados no Formulirio de Referéncia e/ou nas

demonstracoes financeiras consolidadas e nas demonstracdes financeiras
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(xxiil)

(xx1v)

(xxv)

(xxvi)

intermediarias consolidadas da Emissora, cuja omissao faca com que qualquer
declaracio do Formulario de Referéncia seja falsa, inconsistente, imprecisa,

incompleta, incorreta e/ou insuficiente;

as opinioes, analises e previsoes (se houver) expressas e que venham a ser expressas
no Formulario de Referéncia em relacaio a Emissora sdo e serdo dadas de boa-fé,
consideradas todas as circunstancias relevantes no contexto da Oferta, com base em

suposi¢oes razoaveis;

esta em dia com o pagamento de todas as obrigacGes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer
outras obrigacOes impostas por lei, exceto nos casos em que (a) o referido
descumprimento esteja sendo discutido de boa-fé, nas esferas administrativa e/ou
judicial e nao cause um Efeito Adverso Relevante, ou (b) o referido descumprimento
esteja sendo discutido de boa-fé no ambito de processos judiciais ou administrativos
devidamente descritos no Formulario de Referéncia da Emissora data de divulgagao

do aviso ao mercado da Oferta;

inexiste (a) descumprimento de qualquer disposi¢ao contratual, legal ou de qualquer
ordem judicial, administrativa ou arbitral; (b) qualquer processo judicial,
administrativo ou arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo de investigagao
governamental, em qualquer dos casos deste inciso, visando a anular, alterar,
invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura de Emissao e/ou

qualquer dos documentos da Emissao;

cumpre ¢ adota medidas para que suas Controladas, respectivos conselheiros,
diretores e¢/ou empregados cumpram as Leis Anticorrupg¢ao, na medida em que
(a) mantém politicas e procedimentos internos que visam a assegurar integral
cumprimento de tais normas inclusive por subcontratados; (b) da conhecimento de
tais normas a todos os profissionais que venham a se relacionar com a Emissora,
previamente ao inicio de sua atuacio; (c) abstém-se de praticar atos de corrupgio e
de agir de forma lesiva a administracao publica, nacional e estrangeira, no seu
interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou nao; e (d) caso tenham conhecimento
de qualquer fato relevante envolvendo a violagio das aludidas normas pela
Emissora, por suas Controladas, conselheiros, diretores e/ou seus empregados,
comunicara tal fato ao mercado, de acordo com a Instrucio CVM 400 ¢ a Resolucio
da CVM n° 44, de 23 de agosto de 2021; e (e) nao foi condenada definitivamente na
esfera administrativa ou judicial por descumprimento de qualquer das Leis

Anticorrupcao;
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11.2

(xxvii) nesta data, nio omitiu qualquer fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em altera¢ao substancial na situacio econdémico-

financeira, reputacional ou juridica da Emissora em prejuizo dos Debenturistas;

(xxviil) (a) ndo tem qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario que impe¢a o Agente
Fiduciario de exercer, plenamente, suas fungdes com relagdo a esta Emissao,
conforme descritas nesta Escritura de Emissao e na Resolu¢gao CVM 17; (b) tem
ciéncia de todas as disposi¢oes da Resolugago CVM 17 a serem cumpridas pelo

Agente Fiduciario;

(xxix) nao tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiduciario de exercer,
plenamente, suas fung¢oes, nos termos da Lei das Sociedades por A¢bes e demais

normas aplicaveis, inclusive regulamentares;

(xxx) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulga¢ao e apuracio
do IPCA, divulgado pelo IBGE, e que a forma de calculo dos Juros Remuneratorios
das Debéntures foi acordada por sua livre vontade, em observancia ao principio da

boa-fé;

(xxxi) o Projeto de Investimento foi devidamente enquadrado nos termos da Lei n® 12.431
e considerado como prioritario nos termos da Portaria do Ministério de Minas e

Energia;

(xxxii) a Emissora declara, por si e por suas Controladas, que mantém justo titulo de todos

os seus bens imoveis e demais direitos e ativos por ela detidos; e

(xxxiil)a Emissora declara, por si e pelas Controladas, que mantém os seus bens
adequadamente segurados, conforme praticas usualmente adotadas em seu
segmento de atuagao, sendo certo que as coberturas de risco abrangem, inclusive,

r1SCOs civis.

A Emissora, de forma irrevogavel e irretratavel, obriga-se a indenizar os Debenturistas e o
Agente Fiducidrio por todos e quaisquet prejuizos, danos diretos e perdas, custos e/ou
despesas (incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios, honorarios de peritos e
avaliadores) incorridos e comprovados pelos Debenturistas e/ou pelo Agente Fiduciario
em razdo da falsidade e/ou incorrecio de qualquer das declaracoes prestadas nos termos

desta Clausula.
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12

12.1

12.2

12.3

Comunicagdes

As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura de

Emissao deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos, observado o disposto na
Clausula 12.2 abaixo:

@®

(i)

Para a Emissora:

JALLES MACHADO S.A.

Rodovia GO 080, KM 75,1, Fazenda Sio Pedro, Zona Rural
CEP 76388-899, Goianésia/ GO

At.: Rodrigo Penna de Siqueira

Tel.: (62) 3389-9000

E-mail: rodrigo@jallesmachado.com

Para o Agente Fiduciario:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.

Rua Gilberto Sabino, n°® 215, 4° andar, Pinheiros

CEP 05425-020, Sao Paulo/SP

At.: Eugénia Souza / Marcio Teixeira

Telefone/Fax: (11) 3030-7177

E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br / pu@vortx.com.br (para fins de

precificacdo de ativos)

As comunicagoes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com

"aviso de recebimento" expedido pela Empresa Brasileira de Corteios, por telegrama ou,

ainda, por correio eletronico (e-mail) nos enderecos acima. As comunicagoes feitas por

correio eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu

recebimento seja confirmado por meio de recibo emitido pela maquina utilizada pelo

remetente. A mudanca de qualquer dos enderecos acima deverd ser comunicada

imediatamente pela Parte que tiver seu enderego alterado.

Com excegao das obrigacSes assumidas com formas de cumprimento especificas, o

cumprimento das obrigacGes pactuadas neste instrumento e nos demais Documentos da

Operacao referentes ao envio de documentos e informagdes periddicas ao Agente

Fiduciario, podera ocorrer através da plataforma VX Informa.
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12.4

13

13.1

13.2

13.3

13.4

Para os fins deste contrato, entende-se por “VX Informa” a plataforma digital
disponibilizada pelo Agente Fiduciatio em seu website (https://vortx.com.br). Para a
realizacdo do cadastro é necessario acessar https://portal.vortx.com.br/register e solicitar

acesso 20 sistema.
Disposigoes Gerais
Renuncia

Niao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissao. Desta forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciirio e/ou aos Debenturistas em
razao de qualquer inadimplemento das obrigacées da Emissora previstas nesta Escritura de
Emissao prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como
constituindo uma renincia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem
constituira novagao ou modificagdo de quaisquer outras obriga¢des assumidas pela
Emissora nesta Escritura de Emissio ou precedente no tocante a qualquer outro

inadimplemento ou atraso.
Titulo Executivo Extrajudicial e Execugio Especifica

Esta Escritura de Emissao e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos
termos dos incisos I e III do artigo 784 da Lei n® 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme
alterada ("Cédigo de Processo Civil"), reconhecendo as Partes desde ja que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacGes assumidas nos
termos desta Escritura de Emissdo comportam execu¢iao especifica, submetendo-se as
disposi¢des dos artigos 815 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito
de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de

Emissao.
Irrevogabilidade e Irretratabilidade

Esta Escritura de Emissao ¢é celebrada em carater irrevogavel e irretratavel, salvo na hipotese
de nio preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula 2 acima, obrigando as Partes

e seus sucessores a qualquer titulo.
Independéncia das Disposi¢es da Escritura de Emissdo

Caso qualquer das disposi¢oes desta Escritura de Emissao venha a ser julgada ilegal, invalida

ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢bes nao afetadas por tal julgamento,
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13.6

13.7

13.8

comprometendo- se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposi¢ao afetada por outra que,

na medida do possivel, produza o mesmo efeito.
Dispensa de Assembleia Geral de Debenturistas

Fica desde ja dispensada a realizagao de Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar
sobre: (1) a corre¢ao de erros materiais, seja ele um erro grosseiro, de digitagdo ou aritmético;
(i1) alteragdes a quaisquer documentos da Emissao ja expressamente permitidas nos termos
do(s) respectivo(s) documento(s) da Emissao, (iii) alteragdes a quaisquer documentos
relativos a Oferta em razao de exigéncias formuladas pela CVM, pela B3 ou pela ANBIMA;
ou (iv) em virtude da atualizacio dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracao na
razao social, endereco e telefone, Jornais de Publicagdo, entre outros, desde que as
alteragoes ou correcOes referidas nos itens (i), (i), (iif) e (iv) acima, ndo possam acarretar
qualquer prejuizo aos Debenturistas ou qualquer alteracao no fluxo das Debéntures, e desde

que nao haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.
Principios de Probidade e Boa Fé

As Partes declaram, muitua e expressamente, que a presente Escritura de Emissio foi
celebrada respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e

firme manifestacao de vontade das Partes e em perfeita relagao de equidade.
Coémputo de Prazos

Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura de Emissao, os prazos
estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serdo computados de acordo com o
disposto no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia de inicio e incluido o do

vencimento.
Despesas

A Emissora arcara com todos os custos: (i) decorrentes da colocagao publica das
Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu registro na CVM, na B3 e na
ANBIMA; (ii) das taxas de registro aplicaveis, inclusive aquelas referentes ao registro desta
Escritura de Emissao e seus aditamentos na JUCEG,; (iii) de registro e de publicacio de
todos os atos necessarios a Emissao e a Oferta, como a RCA da Emissao; e (iv) pelos
honorarios e despesas com a contratagao de Agente Fiduciario, Agéncia de Classificagao de
Risco, Agente de Liquidacdo e Escriturador e Formador de Mercado, bem como com os

sistemas de distribuicao e negociacao das Debéntures nos mercados primario e secundario.
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Substitui¢do de Prestadores de Servigos

E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a distribuicio das
Debéntures no mercado, proceder a substituicio do Agente Fiduciario, do Agente de
Liquidagao, do Escriturador e da Agéncia de Classificacao de Risco. A substituicao do
Agente Fiduciario, do Agente de Liquidagao, do Escriturador e da Agéncia de Classificagdo
de Risco, bem como a indicagao de seu(s) substituto(s), devera ser aprovada em Assembleia
Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim, em conformidade com o
disposto na Clausula 10 acima, ressalvado que (i) a contratagdo da Agéncia de Classificagdo
de Risco, que podera ser efetuada sem Assembleia Geral de Debenturistas, desde que a
Agéncia de Classificagdo de Risco contratada seja uma das citadas no item (vii) da
Clausula 8.1 acima; e (ii) para a substituicdo em caso de encerramento das atividades de
qualquer dos prestadores atuais, nao sera necessaria a convoca¢ao de Assembleia Geral de

Debenturistas.

Lei Aplicavel

Esta Escritura de Emissio ¢ regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
Foro

Fica eleito o foro da Cidade de Sio Paulo, Estado de Sdao Paulo, para dirimir quaisquer
davidas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissao, com renuncia a qualquer

outro, por mais privilegiado que seja.

Estando assim as Partes certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 3 (trés) vias de igual

teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Goianésia/GO, 17 de novembro de 2021.

[ASSINATURAS SE ENCONTRAM NAS 2 (DUAS) PAGINAS SEGUINTES]

/RESTANTE DA PAGIN.A INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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(Pagina de Assinatura 1/2 da Escritura Particular da Primeira Emissao de Debéntures Simples, Nao

Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografiria, em Até Duas Séries, para Distribuigao Piiblica, da Jalles

Machado S A.)

JALLES MACHADO S.A.
Nome: Rodrigo Penna de Siqueira Nome: Otavio Lage de Siqueira Filho
Cargo: Diretor Financeiro Cargo: Diretor Presidente
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(Pagina de Assinatura 2/2 da Escritura Particular da Primeira Emissao de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografdria, em até Duas Séries, para Distribuicao Priblica, da [alles

Machado S A.)

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome: Vitoria Guimarées Havir Nome: Tatiana Scarparo Araujo
Cargo: Procurador Cargo: Procurador
Testemunhas:

1. 2.

Nome: Jefferson Bassichetto Berata Nome: José Pedro Cardarelli
RG:  49.123.363-2 SSP/SP RG: 46.024.712-8 SSP/SP
CPF/ME: 406.849.268-90 CPF/ME: 327.106.418-01
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ANEXO II
Destinacdo De Recursos — Modelo De Relatorio Anual
Periodo: [: :]/[: :]/[::] até [::]/[::]/[::]

JALLES MACHADO S.A., sociedade por acGes, registrada perante a CVM na categoria "A", sob
o codigo 2549-6, com sede na Cidade de Goianésia, Estado de Goias, na Rodovia GO 080, km
185, Fazenda S. Pedro s/n, Zona Rural, CEP 76388-899, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Jutidica do Ministétio da Economia ("CNPJ/ME") sob o n° 02.635.522/0001-95 e na Junta
Comercial do Estado de Goias ("JUCEG") sob o Numero de Identificacio do Registro de
Empresas (“NIRE”) 52.300.005.019, neste ato representada por seus representantes legais
devidamente constituidos na forma de seu estatuto social, neste ato representada na forma de seus
atos societarios constitutivos (“Emissora”), em cumprimento ao disposto na [-] (“Debéntures"),
emitida pela Devedora em favor da [-] , DECLARA que os recursos recebidos em virtude das
Debéntures foram utilizados, no ultimo ano, para a finalidade prevista na Clausula ---- da Escritura

de Emissio, conforme descrito na tabela na forma do ANEXO 1.

A Emissora que as despesas elencadas no Anexo I nido foram utilizadas para fins de comprovagao
de destinacio de recursos de nenhum outro instrumento de divida emitido pela Emissora e/ou

empresas do grupo.

JALLES MACHADO S.A.
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MINISTERIO DA ECONOMIA

Secretaria Especial de Desburocratizagao, Gestédo e Governo Digital
Secretaria de Governo Digital

Departamento Nacional de Registro Empresarial e Integracéo

TERMO DE AUTENTICIDADE

Eu, Erica Rodrigues Carneiro, com inscrigdo ativa no OAB/GO, sob o n° 25.811, inscrito no CPF n° 95669884191,
DECLARO, sob as penas da Lei Penal, e sem prejuizo das san¢des administrativas e civeis, que este documento é
auténtico e condiz com o original.

IDENTIFICAGAO DO(S) ASSINANTE(S)
CPF N° do Registro Nome
95669884191 25.811 ERICA RODRIGUES CARNEIRO

CERTIFICO O REGISTRO EM 19/11/2021 15:41 SOB N° 20216873045.
PROTOCOLO: 216873045 DE 17/11/2021.

CcODIGO DE VERIFICAGAO: 12108484546. CNPJ DA SEDE: 02635522000195.
NIRE: 52300005019. COM EFEITOS DO REGISTRO EM: 17/11/2021.

JALLES MACHADO S.A.

PAULA NUNES LOBO VELOSO ROSSI
SECRETARIA-GERAL
www.portaldoempreendedorgoiano.go.gov.br

A validade deste documento, se impresso, fica sujeito & comprovagdo de sua autenticidade nos respectivos portais
informando seus respectivos cédigos de verificagdo.
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ANEXO B

ADITAMENTO A ESCRITURA DE EMISSAO REFERENTE
AO RESULTADO DO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING
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PRIMEIRO ADITIVO A ESCRITURA PARTICULAR DA PRIMEIRA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM ATE DUAS SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA
JALLES MACHADO S.A.

entre

JALLES MACHADO S.A.

como Emissora

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

como Agente Fiducidrio, representando a comunhao de Debenturistas

Datado de
13 de dezembro de 2021
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PRIMEIRO ADITIVO A ESCRITURA PARTICULAR DA PRIMEIRA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM ATE DUAS SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA
JALLES MACHADO S.A.

Pelo presente instrumento particular,
de um lado, na qualidade de emissora das Debéntures (conforme definido abaixo):

JALLES MACHADO S.A., sociedade por ac¢oes, registrada perante a CVM na categoria "A", sob
o coédigo 2549-6, com sede na Cidade de Goianésia, Estado de Goias, na Rodovia GO 080, km
185, Fazenda S. Pedro s/n, Zona Rural, CEP 76388-899, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Jutidica do Ministério da Economia ("CNPJ/ME") sob o n°® 02.635.522/0001-95 ¢ na Junta
Comercial do Estado de Goias ("JUCEG") sob o Nimero de Identificagio do Registro de
Empresas (“NIRE”) 52.300.005.019, neste ato representada por seus representantes legais
devidamente constituidos na forma de seu estatuto social e identificados na respectiva pagina de

assinatura deste instrumento ("Emissora"); e

de outro lado, na qualidade de representante da comunhao de titulares das Debéntures
("Debenturistas"):

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
institui¢ao financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, constituida sob a forma
de sociedade limitada, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto
Sabino, n°® 215, 4° andar, Pinheiros, CEP 05425-020, insctita no CNPJ/ME sob o n°
22.610.500/0001-88, neste ato representada por seus representantes legais na forma de seu contrato

social e identificado na respectiva pagina de assinatura deste instrumento ("Agente Fiduciario");

sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante designados, em conjunto, como "Partes" e,

individual e indistintamente, como "Parte",
CONSIDERANDO QUE:

(i)  em 17 de novembro de 2021, as Partes celebraram a Escritura Particular da Primeira Emissao
de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em A¢oes, da Espécie Quirografaria, em até Duas Séries,
para Distribui¢ao Publica, da Jalles Machado S.A. (“Escritura”), a qual foi devidamente protocolada
na JUCEG sob o n® GOE2100421853, em 17 de novembro de 2021;

(i)  em razdo da conclusao do Procedimento de Bookbuilding (conforme definido na Escritura),

foi apurada a quantidade total de Debéntures emitidas em cada uma das Séries, considerando,
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inclusive, o aumento da quantidade em decorréncia das Debéntures Adicionais (conforme definidas
na Escritura),bem como fixada a taxa de Remuneragao das Debéntures emitidas em cada uma das
Séries, de forma que as Partes resolvem celebrar o presente Aditivo para refletir o resultado do
Procedimento de Bookbuilding, em conformidade com o estabelecido nas clausulas 3.3, 3.5, 3.6,
3.7.4,3.7.4.1,3.8,3.9,5.6.3.1,5.6.3.2 ¢ 5.6.3.5 da Escritura; e

(i) a Emissora esta autorizada a celebrar este Aditivo (conforme definido abaixo), sem a
necessidade de qualquer aprovagiao pelos titulares das Debéntures, tendo em vista que as
Debéntures ainda ndo foram subscritas e integralizadas, e/ou de aprovacio societaria adicional da

Companbhia.

Celebram, na melhor forma de direito, o presente "Primeiro Aditivo a Escritura Particular da
Primeira Emissao de Debéntures Simples, nio Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografaria,
em até Duas Séries, para Distribuicio Publica, da Jalles Machado S.A." ("Aditivo"), que serd regido

pelas clausulas e condigbes abaixo.

CLAUSULA PRIMEIRA
TERMOS DEFINIDOS

1.1. As expressoes utilizadas neste Aditivo em letra maidscula e aqui nao definidas de forma

diversa terdo o significado a elas atribuido na Escritura.

CLAUSULA SEGUNDA
ADITIVO

2.1.  Em razdo da conclusao do Procedimento de Bookbuilding as Partes resolvem (i) alterar as
Clausulas 3.3, 3.5, 3.6,3.7.4,3.8,3.8.4.,3.9,4.1,4.1.4,5.6.3.1,5.6.3.1, 5.6.3.2 € 5.6.3.5. da Escritura,
as quais passardo a vigorar com as seguintes novas redagoes, e (i) excluir as Clausula 3.8.3 ¢ 3.9.1

da Escritura:

“3.3  Quantidade de Debéntures
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Serdo emitidas 451.000 (quatrocentas e cinquenta e uma mil) Debéntures, incluindo as Debéntures
Aldicionais sendo que a gquantidade de Debéntures emitida em cada série estd fixada na Clansula 3.9.

abaixo”
“3.5  Valor Base da Emissao

O valor base da Emissao serd de R§ 451.000.000,00 (quatrocentos e cinquenta e um milhoes de reais),

na Data de Emissao ("' Valor Base da Emissao"), incluindo as Debéntures Adicionais.
“3.6  Nimero de Séries

A Emissao serd realizada em 2 (dunas) séries, sendo 309.569 (trezentas e nove mil, quinbentas e sessenta
e nove) Debéntures da primeira Série, no montante total de R§ 309.569.000,00 (trezentos e nove milhies,
quinhentos e sessenta e nove mil reais) e 141.431 (cento e guarenta e um mil, guatrocentas e trinta e uma)
Debéntures da segunda Série, no montante total de R§ 141.431.000,00 (cento ¢ quarenta e um milhées,
quatrocentos e trinta e um mil reais), conforme definido no Procedimento de Bookbuilding. Para os fins da
presente Escritura de Emissao, as Debéntures emitidas na Primeira Série serao doravante referidas
"Debéntures da Primeira Série" ¢ as Debéntures emitidas na Segunda Série serao referidas como
"Debéntures da Segunda Série" ¢, guando em conjunto com as Debéntures da Primeira Série, as
"Debéntures".”

“3.7.4. Honve aumento da quantidade de Debéntures inicialmente ofertada, em virtude de excesso de
demanda a ser constatado no ambito da Oferta, mediante a emissao de 51.000 (cinquenta e uma mil)
Debéntures Adicionais nos termos do pardgrafo 2° do artigo 14 da Instrugao CV'M 400, observado o
disposto na Clansula 3.9 abaixo.”

“3.7.4.1 Caso o montante da Oferta seja aumentado nos termos da Clinsula 3.7.4 abaixo, os

)

Coordenadores fario a distribuigao das Debéntures Adicionais em regime de melhores esforgos de colocagao.’
‘3.8 Coleta de Intencoes de Investimento (Procedimento de Bookbuilding)

Os Coordenadores, por meio de procedimento de coleta de intencoes de investimento dos potenciais investidores
nas Debéntures, nos termos dos pardgrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrugao C1"M 400,
com recebimento de reservas durante o Periodo de Reserva (conforme abaixo definido), sem lotes minimos ou
maximos, para verificacao da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de taxa de juros, de forma a,
de comum acordo com a Emissora, verificaram a demanda do mercado pelas Debéntures, bem como definin
(1) sobre a realizacao da Emissao em 2 (duas) séries; (i) a guantidade de Debéntures emitidas em cada
Série; ¢ (b) a taxa final dos Juros Remuneratirios da Primeira Série, nos termos da Clinsula 5.6.3.1
abaixo, caso sejam emitidas Debéntures da Primeira Série; (iv) a taxa final dos [uros Remuneratirios da

Segunda Série, nos termos da Clausula 5.6.3.2 abaixo, caso sejam emitidas Debéntures da Segunda Série;
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e (v) definir a alocagao das Debéntures entre os Investidores da Oferta; e (vi) a colocagio, on nao, das
Debéntures Adicionais, bem como a(s) respectiva(s) Série(s) na(s) gual(is) sera(ao) alocada(s) as Debéntures
Aldicionais e, consequentemente, a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada uma das Séries

("Procedimento de Bookbuilding'').”

“3.8.3 Nos termos do artigo 55 da Instrucao CVM 400, foi aceita a participacao de Investidores da
Oferta que sejam Pessoas Vinculadas.

“3.9.  Debéntures Adicionais

Nos termos do pardgrafo 2° do artigo 14 da Instrugao CVM 400, a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada foi aumentada em 51.000 (cinguenta e uma mil) Debéntures adicionais, nas mesmas
condigoes das Debéntures inicialmente ofertadas (" Debéntures Adicionais"), sem a necessidade de
novo pedido de registro a CVM. As Debéntures Adicionais emitidas passardo a ter as mesmas
caracteristicas das Debéntures inicialmente ofertadas e passario a integrar o conceito de ""Debéntures' e

serdao colocadas sob regime de melhores esforgos de colocagao pelos Coordenadores.”

“4.1. Nos termos do artigo 2° da Lei n° 12.431, do Decreto n° 8.874, da Portaria do Ministério de
Minas ¢ Energia n’ 25, de 27 de junbo de 2021, e da Resolucao do Conselho Monetdrio Nacional
("CMN") n°3.947, de 27 de janeiro de 2011, a totalidade dos recursos liguidos captados pela Emissora
por meio da Emissdo (inclusive decorrentes da colocagao das Debéntures Adicionais) destinar-se-d, iinica e
exclusivamente, para investimento, pagamento futuro ou reembolso de gastos, despesas ou dividas
relacionadas a atividade de produgio e estocagem de biocombustiveis ¢ da sua biomassa denominado
“Tnvestimentos em manutengao, renovagao e melhoria do canavial destinado a producio de etanol da
controladora Jalles Machado S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o n’ 02.635.522/0001-95 relativa as
safras 2020/ 21, 2021/ 22, 2022/ 23 ¢ 2023 /24, que tenbam ocorrido em prazo igual ou inferior a
24 (vinte e quatro) meses da data de encerramento da Oferta, conforme informagoes descritas na tabela
abaixo ("' Projeto de Investimento").

Objetivo do Projeto de Conforme descrito na Portaria do Ministério de Minas e Energia n’
Investimento 25, de 27 de junho de 2021, o projeto tem como objetivo o
investimento em manutengdo, renovacdao e melhoria do canavial
destinado a producdo de etanol da controladora |alles Machado
S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o n° 02.635.522/0001-95
relativa ds safras 2020/21, 2021/ 22, 2022/23 ¢ 2023/ 24.

Prazo estimado para o Inicio: inicio de 2020.

Inicio e o encerramento
Encerramento: marco de 2024.
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dos investimentos

Fase atual do Projeto de | O Projeto de Investimento encontra-se atualmente na fase de

Investimento investimentos.
Volume estimado de R$ 599.366.251,00 (quinbentos e noventa e nove milhaes, trezentos
recursos financeiros ¢ sessenta e seis mil dugentos e cinguenta e um reais).

necessarios para a
realizagido do Projeto de
Investimento

Valor das Debéntures RS 400.000.000,00 (quatrocentos milhies de reais), sem: considerar
que serd destinado ao 05 recursos captados com as Debéntures Adicionats; e

Projeto de Investimento
R§ 451.000.000,00 (quatrocentos e cinquenta e um milhies de

reats), considerando os recursos captados  pelas  Debéntures

Adicionais.

Alocagio dos recursos a | Os recursos a serem captados pelas Debéntures deverdo  ser
serem captados por meio | exclusivamente utilizados para investimento, pagamento futuro ou
das Debéntures reembolso de gastos, despesas on dividas relacionadas ao Projeto de
Investimento, observado o previsto no pardagrafo 1°-C, do artigo 1° da
Lein®12.431.

Percentual dos recursos | 66,74% (sessenta e seis inteiros e sefenta e quatro centésimos por

financeiros necessarios cento), sem considerar os recursos captados com as Debéntures
ao Projeto de Adicionais; e
Investimento

) o . L . . ..
provenientes das 75,25% (setenta e cinco inteiros e vinfe e cinco centésimos por

Debéntures cento), considerando o5 recursos captados pelas  Debéntures

Adicionais.

“4.1.4. O montante dos recursos liguidos obtidos com a Oferta em decorréncia de tal emissao serd destinado

integralmente ao Projeto de Investimento, conforme condigoes previstas nesta Clansula 4.”

“5.6.3.1. Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série incidirao juros
remuneratdrios equivalentes a 5,5923% (cinco inteiros e cinco mil, novecentos e vinte e trés décimos de
milésimo por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinguenta ¢ dois) Dias Uteis (“Juros

Remuneratorios da Primeira Série” ¢, em comunto com a Atualizagio Monetdria,
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“Remuneragio da Primeira Série”).

“5.6.3.2. Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série incidirao juros
remuneratdrios equivalentes a 5,8041% (cinco inteiros e oito mil e quarenta e um décimos de milésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinguenta ¢ dois) Dias Uteis, ("Juros Remuneratétios da
Segunda Série" ¢, emr conjunto com a Atualizacao Monetaria, " Remuneragdo da Segunda
Série") (sendo os Juros Remuneratirios da Segunda Série em conjunto com os Juros Remuneratorios da
Primeira Série, os "Juros Remuneratorios"”). Para fins da presente Escritura de Emissao, a
Remmuneragao da Primeira Série e a Remuneracao da Segunda Série, quando consideradas em conjunto,

serao referidas apenas como " Remuneragao" on ""Remuneragoes’.
“5.6.3.5.  Os Juros Remuneratirios serao calenlados de acordo com a seguinte formmula:
] = {VVNa x [Fatoruros-1]}
onde:

J = valor unitdrio dos respectivos Juros Remuneratorios devidos no final de cada Periodo de

Capitalizagdo, calculado com 8 (vito) casas decimais, sem arredondamento;
VINa = 1 alor Nominal Atualizado, calenlado com 8 (oito) casas decimats, sem arredondamento;

Fator Juros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,

de acordo com a seguinte formula:

onde:

taxa = 5,5923 para as Debéntures da Primeira Série, ¢ 5,8041 para as Debéntures da Segunda

Série;

DP = yiimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacio (on a respectiva Data de
Pagamento de Juros Remuneratdrios imediatamente anterior, conforme o caso), ¢ a data de cdlenlo,

sendo "DP" um niimero inteiro.”

CLAUSULA TERCEIRA
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REGISTRO DO ADITIVO

3.1. O presente Aditivo sera registrado conforme o disposto na Clausula 2.1.4 da Escritura.

CLAUSULA QUARTA
RATIFICACAO DAS DISPOSICOES DA ESCRITURA

4.1.  Todos os termos e condigdes da Escritura que ndo tenham sido expressamente alterados
pelo presente Aditivo sdo, neste ato, ratificados e permanecem em pleno vigor e efeito, de forma

que a versao consolidada da referida Escritura se encontra na forma do Anexo I deste Aditivo.

4.2.  Observados os ajustes expressamente acordados neste Aditivo, as Partes reconhecem que
as disposi¢oes do presente Aditivo nao alteram, ampliam, reduzem ou invalidam aquelas constantes
na HEscritura, de modo que a Escritura permanece integralmente vigente, ressalvado o disposto
neste Aditivo, assim como os direitos e obrigacoes dela decorrentes, os quais deverdo ser

observados e cumpridos pelas Partes em sua totalidade.

4.3.  As Partes, neste ato, expressamente ratificam e reafirmam todas as declara¢oes e obrigagdes
por elas assumidas nos termos da Escritura de Emissdo que nao tenham sido expressamente

alteradas pelo presente Aditivo.

CLAUSULA QUINTA
DISPOSICOES GERAIS

5.1.  Naio se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes do presente Aditivo. Dessa
forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou
remédio que caiba a qualquer uma das Partes do presente Aditivo, prejudicara tais direitos,
faculdades ou remédios, ou sera interpretado como uma renuncia a0os mesmos ou concordancia
com tal inadimplemento, nem constituira nova¢ao ou modifica¢ao de quaisquer outras obrigacoes

assumidas neste Aditivo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

5.2. Todos os termos no singular definidos neste instrumento deverdo ter os mesmos
nn

significados quando empregados no plural e vice-versa. As expressoes "deste instrumento", "neste

instrumento" e "conforme previsto neste instrumento" e palavras de significado semelhante
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quando empregadas neste Aditivo, a ndo ser que de outra forma exigido pelo contexto, referem-se
a este Aditivo como um todo e niao a uma disposi¢ao especifica deste instrumento. Referéncias a
clausula, sub-clausula, adendo e anexo estao relacionadas a este Aditivo a nao ser que de outra
forma especificado. Todos os termos aqui definidos terdo as definicdes a eles atribuidas neste
instrumento quando utilizados em qualquer certificado ou documento celebrado ou formalizado

de acordo com os termos aqui definidos.

5.3. O presente Aditivo ¢ firmado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes por

sl e seus sucessotres.

5.4.  Caso qualquer das disposi¢oes deste Aditivo venha a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz,
prevalecerao todas as demais disposi¢cdes nao afetadas por tal julgamento, comprometendo-se, as
Partes, a envidarem melhores esforgos a substituir a disposi¢ao afetada por outra que, na medida

do possivel, produza o mesmo efeito.

5.5. O presente Aditivo constitui titulo executivo extrajudicial, nos termos do artigo 784, incisos
I e III, do Cédigo de Processo Civil, e as obrigacdes nele encerradas estao sujeitas a execugao
especifica, de acordo com os artigos 536 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem que isso
signifique renuncia a qualquer outra agao ou providéncia, judicial ou nio, que objetive resguardar

direitos decorrentes do presente Aditivo.
5.6. Este Aditivo ¢é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

5.7.  As Partes concordam que o presente instrumento poderd ser assinado digitalmente,
devendo, em qualquer hipétese, ser emitido com certificado digital nos padrées ICP-BRASIL, nos
termos da Lei 13.874, de 20 de dezembro de 2019, bem como na Medida Provisoria 2.200-2, de 24
de agosto de 2001, no Decreto 10.278, de 18 de marco de 2020 e, ainda, no Enunciado n° 297 do
Conselho Nacional de Justica. Para este fim, serdo utilizados os servicos disponiveis no mercado e
amplamente utilizados que possibilitam a seguranca, validade juridica, autenticidade, integridade e
validade da assinatura eletronica por meio de sistemas de certificagao digital capazes de validar a
autoria, bem como de tracar a “trilha de auditoria digital” (cadeia de custddia) do documento, a fim
de verificar sua integridade e autenticidade. Dessa forma, a assinatura fisica de documentos, bem
como a existéncia fisica (impressa), de tais documentos nido serdo exigidas para fins de
cumprimento de obrigagdes previstas neste instrumento, exceto se outra forma for exigida pelos
cartorios e demais 6rgaos competentes, hipotese em que as Partes se comprometem a atender

eventuais solicitagoes no prazo de 5 (cinco) dias, a contar da data da exigéncia.

CLAUSULA SEXTA
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DO FORO

6.1.  Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, com exclusio de qualquer outro, por mais

privilegiado que seja, para dirimir as questoes porventura oriundas deste Aditivo.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam as Partes o presente Aditivo em conjunto com as

2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Goianésia/GO, 13 de dezembro de 2021.

[Restante da pagina intencionalmente deixcado em branco]
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(Pdgina de Assinatura 1/2 do Primeiro Aditivo a Escritura Particular da Primeira Emissao de Debéntures

Simples, Nao Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografaria, em Até Duas Séries, para Distribuicao Priblica,

da Jalles Machado S.A.)

JALLES MACHADO S.A.
Nome: Rodrigo Penna de Siqueira Nome: Henrique Penna de Siqueira
Cargo: Diretor Financeiro Cargo: Diretor Comercial
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(Pdgina de Assinatura 2/2 do Primeiro Aditivo a Escritura Particular da Primeira Emissao de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografaria, em até Duas Séries, para Distribuicao Priblica,

da Jalles Machado S.A.)

VORTX DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Vitéria Guimaraes Havir José Pedro Cardarelli

Nome: Nome:

Cargo: Procurador Cargo: Procurador

Testemunhas:

1. 2.

Nome: Jefferson Bassichetto Berata Nome: Marcio Lopes dos Santos Teixeira
RG: 49.123.363-2 SSP/SP RG: 46.894.863-6 SSP/SP

CPF/ME: 406.849.268-90 CPF/ME: 369.268.408-81

222



DocuSign Envelope ID: 630EB2D8-FOD2-472C-949A-6BE934B4D6ED
Pagina 13 de 91

ESCRITURA PARTICULAR DA PRIMEIRA EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE DUAS
SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA JALLES MACHADO S.A.

Pelo presente instrumento particular,
de um lado, na qualidade de emissora das Debéntures (conforme definido abaixo):

JALLES MACHADO S.A., sociedade por a¢es, registrada perante a CVM na categoria "A", sob
o coédigo 2549-6, com sede na Cidade de Goianésia, Estado de Goias, na Rodovia GO 080, km
185, Fazenda S. Pedro s/n, Zona Rural, CEP 76388-899, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Jutidica do Ministério da Economia ("CNPJ/ME") sob o n® 02.635.522/0001-95 ¢ na Junta
Comercial do Estado de Goias ("JUCEG") sob o Nimero de Identificagio do Registro de
Empresas (“NIRE”) 52.300.005.019, neste ato representada por seus representantes legais
devidamente constituidos na forma de seu estatuto social e identificados na respectiva pagina de

assinatura deste instrumento ("Emissora"); e

de outro lado, na qualidade de representante da comunhao de titulares das Debéntures
("Debenturistas"):

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
institui¢ao financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, constituida sob a forma
de sociedade limitada, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto
Sabino, n°® 215, 4° andar, Pinheiros, CEP 05425-020, insctita no CNPJ/ME sob o n°
22.610.500/0001-88, neste ato representada por seus representantes legais na forma de seu contrato

social e identificado na respectiva pagina de assinatura deste instrumento ("Agente Fiduciario");

sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante designados, em conjunto, como "Partes" e,

individual e indistintamente, como "Parte",

RESOLVEM, de comum acordo e na melhor forma de direito, firmar a presente "Escritura
Particular da Primeira Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria,
em até Duas Séries, para Distribuigio Piblica, da Jalles Machado S.A." ("Escritura de Emissdo"),

mediante as clausulas e condi¢oes a seguir.

Os termos aqui iniciados em letra maitscula terdo o significado a eles atribuido nesta Escritura de

Emissao, ainda que posteriormente ao seu uso.
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Para fins desta Escritura de Emissao, "Dia(s) Util(eis)" significa dia que nio seja sabado, domingo
ou feriado declarado nacional.

1 Autorizagoes

1.1 A presente Escritura de Emissao ¢ celebrada pela Emissora com base nas deliberagdes do
Conselho de Administracio da Emissora, em reunido realizada em 17 de novembro de 2021
("RCA da Emissio"), na qual foi deliberada a realizacio da Emissao (conforme abaixo
definido) e da Oferta (conforme abaixo definido), bem como seus respectivos termos e
condig¢bes, em conformidade com o disposto no paragrafo 1° do artigo 59 da Lei n® 6.404,
de 15 de dezembro de 1976 ("Lei das Sociedades por Agdes"), e no inciso (r) do artigo

19 do estatuto social da Emissora.

1.2 Por meio da RCA da Emissio, a Diretoria da Emissora também foi autorizada a (i) praticar
todos os atos necessirios a efetivacido das deliberacbes consubstanciadas na RCA da
Emissio, incluindo a celebracao de todos os documentos indispensaveis a concretizagao da
Emissao, dentre os quais o aditamento a esta Escritura de Emissao que ratificara o resultado
do Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo definido), e, se aplicavel, contemplara o
aumento do valor da Oferta mediante a colocag¢ao das Debéntures Adicionais (conforme
abaixo definidas), nos termos da Clausula 3.9 abaixo; e (i) formalizar e efetivar a contratagao
dos Coordenadores (conforme abaixo definidos), do Agente Fiduciario e dos prestadores
de servigos necessarios a implementa¢ao da Emissio e da Oferta, tais como Escriturador
(conforme abaixo definido), Agente de Liquidacio (conforme abaixo definido), a B3
(conforme abaixo definido), dentre outros, podendo, para tanto, negociar e assinar os

respectivos instrumentos de contratagao e eventuais alteragoes em aditamentos.
2 Requisitos

2.1 A 1% (primeira) emissio de debéntures simples, ndo conversiveis em ag¢oes, da espécie
quirografaria, em até 2 (duas) séries, da Emissora ("Emissao"), a qual sera objeto de oferta
publica de distribui¢do, nos termos da Instrucao da CVM n° 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada ("Instrugao CVM 400"), da Lei n°® 12.431, de 24 de junho de 2011,
conforme alterada ("Lei n°® 12.431"), do Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016
("Decreto n° 8.874"), da Lei n® 6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei
do Mercado de Capitais"), bem como das demais disposi¢oes legais e regulamentares

aplicaveis ("Oferta"), sera realizada com observancia dos seguintes requisitos:
p > g q
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2.11 Registro da Oferta pela CVM

A Oferta sera devidamente registrada pela CVM, na forma da Lei do Mercado de
Capitais e da Instrugao CVM 400.

2.1.2 Registro da Oferta pela Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados

Financeiro e de Capitais

A Oferta sera registrada na Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais ("TANBIMA"), no prazo maximo de 15 (quinze) dias a
contar da data de publicagio do anuncio de encerramento da Oferta, nos termos do
artigo 16 e seguintes do "Cddigo ANBIMA de Regulagio e Melhores Priticas para
Estruturacio, Coordenagio e Distribuigao de Ofertas Priblicas de 1 alores Mobilidrios e Ofertas
Piiblicas de Aquisicao de 1 alores Mobilidgrios", em vigor desde 06 de maio de 2021.

2.1.3 Arquivamento na Junta Comercial Competente e Publicagio da RCA da
Emissao

Nos termos do artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Ag¢oes, a ata da RCA
da Emissao sera arquivada na JUCEG e sera publicada no Diario Oficial do Estado
de Goias e no jornal "Jornal da Manha" (em conjunto, "Jornais de Publicagdo"),
sendo certo que seu arquivamento e sua publicacdo deverdo ocorrer previamente a
subscricdo e integralizacao das Debéntures em data anterior a data de liquidacao da
oferta e do Registro da Oferta pela CVM, e observado o disposto na Clausula 8.1,
inciso (ii), alineas (d) e (f).

2.1.4 Inscrigdo desta Escritura de Emissio e seus Aditamentos

Nos termos do inciso II e do paragrafo 3°, ambos do artigo 62 da Lei das Sociedades
por Agdes, esta Escritura de Emissao e seus eventuais aditamentos serdo inscritos
na JUCEG, observado o disposto na Clausula 8.1, inciso (i), alineas (d) e (f),
observada a necessidade de que o arquivamento da presente Escritura de Emissao

ocorra em data anterior a data de liquidagao da Oferta e do Registro da Oferta pela
CVM.

A Emissora devera (i) realizar o protocolo desta Escritura de Emissao e de seus
eventuais aditamentos na JUCEG em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data de
suas respectivas assinaturas; (if) envidar seus melhores esforcos para obter o registro
desta Escritura de Emissdo e de seus eventuais aditamentos na JUCEG no menor

tempo possivel, atendendo de forma tempestiva a eventuais exigéncias formuladas;
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e (iii) entregar ao Agente Fiduciario 1 (uma) copia eletronica (PDF) desta Escritura
de Emissao e de seus eventuais aditamentos, contendo a chancela digital
comprovando o arquivamento na JUCEG no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis

contados da data da obtengao de tal registro.
2.1.5 Deposito para Distribui¢do das Debéntures

As Debéntures serdo depositadas para distribui¢ao no mercado primario por meio
do MDA — Moddulo de Distribuicio de Ativos ("MDA"), administrado e
operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao — Balciao B3 ("B3"), sendo a

distribui¢ao liquidada financeiramente por meio da B3.
2.1.6 Negociagio das Debéntures

As Debéntures serao depositadas para negocia¢ao no mercado secundario por meio
do CETIP21 - Titulos e Valotes Mobiliatios ("CETIP21"), administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociacOes liquidadas e as Debéntures

custodiadas eletronicamente na B3.

2.1.7 Projeto de Infraestrutura Considerado como Prioritario pelo Ministério de
Minas e Energia

o

A Emissdo sera realizada na forma do artigo 2° da Lei n® 12.431 e do Decreto n
8.874, tendo em vista o enquadramento do Projeto de Investimento (conforme
abaixo definido) como prioritario pelo Ministério de Minas e Energia, por meio da
Portaria do Ministério de Minas e Energia n® 25, de 07 de junho de 2021, publicada
no Diario Oficial da Unido ("DOU") em 16 de junho de 2021 ("Portatia do

Ministério de Minas e Energia"), anexa a presente Escritura como Anexo I.

Caracteristicas da Emissao
Objeto Social da Emissora

A Emissora tem por objeto social (a) a exploragao agricola, industrial e comercial em todas
as suas modalidades, especialmente no que diz respeito a producdo de cana de agucar, seus
subprodutos, em especial do agucar e¢ do alcool; (b) a producio e comercializacao de
insumos agropecuarios; (c) a comercializagao de combustiveis e lubrificantes, derivados do
petréleo e do etanol; (d) a exploragao de madeiras e a comercializagao, no pais e no exterior,
dos bens por ela produzidos podendo, ainda, participar de outras sociedades como socia ou

acionista, no pafs ou no exteriot, a critério da Conselho de Administracao; (e) a prestagao
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de servigos vinculados ao seu objetivo social; (f) a industrializagao e a comercializagao dos
produtos alimentares, cuja matriz seja agucar, tais como: refrescos, achocolatados, doces,
balas e confeitos; (g) a industrializagdo e a comercializagao de produtos da alcoolquimica,
saneantes domissanitarios, produtos para saude, higiene, cosméticos, perfumes, produtos
de uso infantil, quimica e seus derivados; (h) a produc¢ao e a comercializagao de misturas
minerais, proteicas, racdes e aditivos para alimentacao animal, inclusive prestacio de
servicos de engorda no confinamento de bovinos; (i) a gera¢ao e a comercializagao de
energia solat, edlica e termoelétrica advinda do bagaco da cana e seus detivados e¢/ou do
biogas e outros tipos de biomassa e residuos organicos; (j) revenda de produtos alimenticios
em geral; (k) a industrializagao de produtos alimenticios em estabelecimentos de terceiros;
(1) a produgao e comercializagao de biogas, biometano e composto organico; (m) a produgao
e comercializa¢ao de gas carbonico (CO2) e seus derivados, e créditos de descarbonizacao;

e (n) a produgao e comercializa¢do de etanol de milho e subprodutos.
3.2 Numero da Emissio

A Emissao constitui a 1* (primeira) emissao de debéntures da Emissora.
33 Quantidade de Debéntures

Serao emitidas 451.000 (quatrocentas e cinquenta e uma mil), incluindo as Debéntures
Adicionais sendo que a quantidade de Debéntures emitida em cada série esta fixada na

Clausula 3.9. abaixo.
34 Valor Nominal Unitario

O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de

Emissdo (conforme abaixo definida) ("Valor Nominal Unitario").
3.5  Valor Base da Emissao

O valor base da Emissao sera de R$ 451.000.000,00 (quatrocentos e cinquenta e um milhoes
de reais), na Data de Emissao ("Valor Base da Emissao"), sem considerar as Debéntures

Adicionais, conforme o disposto na Clausula 3.9 abaixo.
3.5.1 Naio sera admitida a distribuicao parcial das Debéntures.
3.6 Numero de Séries

A Emissao sera realizada em 2 (duas) séries, sendo 309.569 (trezentas e nove mil, quinhentas

e sessenta e nove) Debéntures da primeira Série, no montante total de R§ 309.569.000,00
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(trezentos e nove milhoes, quinhentos e sessenta e nove mil reais) e 141.431 (cento e
quarenta e um mil, quatrocentas e trinta e uma) Debéntures da segunda Série, no montante
total de R§ 141.431.000,00 (cento e quarenta e um milhdes, quatrocentos e trinta e um mil
reais), conforme definido no Procedimento de Bookbuilding. Para os fins da presente
Escritura de Emissio, as Debéntures emitidas na Primeira Série serdo doravante referidas
"Debéntures da Primeira Série" ¢ as Debéntures emitidas na Segunda Série serdo
referidas como "Debéntures da Segunda Série" e, quando em conjunto com as

Debéntures da Primeira Série, as "Debéntures".
3.7  Colocagao e Procedimento de Distribuigao

As Debéntures serdao objeto de oferta publica de distribuicao, nos termos da Instrucao CVM
400, sob o regime de garantia firme de colocagao (exceto pelas Debéntures Adicionais, as
quais, se emitidas, serdo colocadas sob o regime de melhores esfor¢os de colocacao), com
a intermediacdo de determinada instituicio financeira lider ("Coordenador Lider") ¢ de
outras institui¢des financeiras integrantes do sistema de distribui¢ao de valores mobiliarios,
contratadas para atuar na colocacao das Debéntures (em conjunto com o Coordenador
Lider, "Coordenadores"), nos termos do "Contrato de Estruturacio, Coordenagio e Distribuicao
Piiblica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografdria, em Até Duas
Séries, em Regime de Garantia Firme de Colocagio, da Primeira Emissio da Jalles Machado §.A.", a
ser celebrado entre a Emissora e os Coordenadores ("Contrato de Distribuigdo"), com a
participagao de outras institui¢des financeiras, que nao se enquadrem como Coordenadores,
autorizadas a operar no mercado de capitais para participar da colocagao das Debéntures
junto a potenciais investidores e clientes ("Participantes Especiais” ¢, em conjunto com
os Coordenadores, "Instituigoes Participantes da Oferta"), observado o procedimento
previsto no paragrafo 3° do artigo 33 da Instrucio CVM 400 ("Plano de Distribui¢io").
Os termos e condi¢gdes do Plano de Distribuicio seguem descritos no Contrato de
Distribuicao e nos demais documentos da Oferta. A Oferta nao contara com esforcos de

colocacio no exteriot.
3.7.1 Nos termos da Instrugao CVM 400, a Oferta somente ocorrera apos:
@) a concessao do registro da Oferta pela CVM;

(i) a divulgacdo do anuincio de inicio de distribui¢io publica das Debéntures
("Anuncio de Inicio da Oferta"), nos termos do artigo 54-A da Instru¢ao
CVM 400; e
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(i)  a disponibilizagdo de prospecto definitivo contendo informagdes sobre a
Oferta ("Prospecto Definitivo") aos investidores e seu envio a CVM, nos
termos do artigo 42 da Instru¢ao CVM 400.

3.7.2 Observados os requisitos indicados nesta Escritura de Emissao, as Debéntures serdo
subscritas e integralizadas a partir da Primeira Data de Integralizagao (conforme
abaixo definido), dentro do prazo maximo de 6 (seis) meses contados da data de
divulgacao do Anuncio de Inicio da Oferta, nos termos do artigo 18 da Instrucao
CVM 400.

3.7.2.1 Ap6s a colocacio das Debéntures, sera divulgado o anuncio de

encerramento da Oferta ("Antncio de Encerramento da Oferta").

3.7.3 O publico alvo da Oferta, levando-se sempre em conta o perfil de risco dos seus
destinatarios, sera composto por: (i) "Investidores Institucionais", significa os
investidores que sejam fundos de investimentos, clubes de investimentos, carteiras
administradas, fundos de pensio, entidades administradoras de recursos de terceiros
registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil
("BACEN"), condominios destinados a aplicacio em carteira de titulos e valores
mobilidtios registrados na CVM e/ou na B3, seguradoras, entidades abertas e
fechadas de previdéncia complementar e de capitaliza¢ao, bem como pessoas fisicas
ou juridicas que sejam considerados investidores profissionais ou investidores
qualificados, conforme definido nos artigos 11 e 12 da Resolugao da CVM n° 30, de
11 de maio de 2021, conforme alterada (“Resolugao CVM 30”), em qualquer caso,
com sede no Brasil, assim como, investidores pessoas fisicas ou juridicas que
formalizem Pedido de Reserva em wvalor igual ou superior a R$ 1.000.000,00,
residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, e que aceitem os riscos inerentes a
tal investimento. Para fins da presente Oferta os investidores qualificados que sejam
pessoas fisicas sempre serao considerados como Investidores Institucionais,
independentemente do valor apresentado durante o Periodo de Reserva; e
(ii) "Investidores Nao Institucionais", significa os investidores, que nio sejam
Investidores Institucionais e formalizem Pedido de Reserva durante o Periodo de
Reserva, junto a uma unica Instituicao Participante da Oferta, em valor inferior a
R$ 1.000.000,00 (um milhao de reais) (sendo os Investidores Institucionais e os

Investidores Nao Institucionais, em conjunto, "Investidores da Oferta").

3.7.4 Houve aumento da quantidade de Debéntures inicialmente ofertada, em virtude de

excesso de demanda a ser constatado no ambito da Oferta, mediante a emissdo de
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51.000 (cinquenta e uma mil) Debéntures Adicionais nos termos do paragrafo 2° do

artigo 14 da Instrucao CVM 400, observado o disposto na Clausula 3.9 abaixo.

3.7.4.1 Caso o montante da Oferta seja aumentado nos termos da Clausula 3.7.4
acima, os Coordenadores fardo a distribui¢ao das Debéntures Adicionais em regime

de melhores esforcos de colocacio.

3.7.5 Nio sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos
investidores interessados em adquirir as Debéntures, observada a possibilidade de

concessao de agio ou desagio na forma da Clausula 3.10.1 abaixo.
3.8  Coleta de Intengées de Investimento (Procedimento de Bookbuilding)

Os Cootdenadores, por meio de procedimento de coleta de intencdes de investimento dos
potenciais investidores nas Debéntures, nos termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do
artigco 44 da Instrugao CVM 400, com recebimento de reservas durante o Perfodo de
Reserva (conforme abaixo definido), sem lotes minimos ou maximos, para verificacio da
demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de taxa de juros, de forma a, de comum
acordo com a Emissora, verificaram a demanda do mercado pelas Debéntures, bem como
definiu (i) sobre a realizacio da Emissao em 2 (duas) séries; (if) a quantidade de Debéntures
emitidas em cada Série; e (b) a taxa final dos Juros Remuneratérios da Primeira Série, nos
termos da Cldusula 5.6.3.1 abaixo, caso sejam emitidas Debéntures da Primeira Série; (iv) a
taxa final dos Juros Remuneratérios da Segunda Série, nos termos da Clausula 5.6.3.2
abaixo, caso sejam emitidas Debéntures da Segunda Série; e (v) a alocagdao das Debéntures
entre os Investidores da Oferta; e (vi) a colocacao, ou nao, das Debéntures Adicionais, bem
como a(s) respectiva(s) Série(s) na(s) qual(is) sera(ao) alocada(s) as Debéntures Adicionais
e, consequentemente, a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada uma das Séries
("Procedimento de Bookbuilding").”

3.8.1 A alocaciao das Debéntures entre Debéntures da Primeira Série ¢ Debéntures da
Segunda Série sera realizada no sistema de vasos comunicantes, ou seja, a alocacao
da quantidade total de Debéntures entre Debéntures da Primeira Série e Debéntures
da Segunda Série, se emitidas, sera definida no Procedimento de Bookbuilding,
observado que (i) uma das Séries podera nao ser emitida, hipétese na qual a Emissao
sera realizada em série unica; e (ii) o somatério das Debéntures da Primeira Série e
das Debéntures da Segunda Série nao excedera o Valor Base da Emissao, observada
a possibilidade de emissaio das Debéntures Adicionais ("Sistema de Vasos

Comunicantes").
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3.8.2 Participarao do Procedimento de Bookbuilding para definicdo dos Juros
Remuneratérios e alocagio das Debéntures entre as Séries exclusivamente
Investidores Institucionais, com exce¢ao dos Investidores Institucionais que sejam
considerados Pessoas Vinculadas (conforme abaixo definido). Nesse sentido, os
Investidores Nao Institucionais e Investidores Institucionais que sejam
considerados Pessoas Vinculadas (conforme abaixo definido) nao participarao do
Procedimento de Bookbuilding para a definigao dos Juros Remuneratérios e alocagao

das Debéntures entre as Séries.

3.8.3 Nos termos do artigo 55 da Instrugago CVM 400, foi aceita a participagao de

Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas.

3.8.4.1 Sao consideradas "Pessoas Vinculadas": (i) controladores pessoa fisica ou
juridica ou administradores da Emissora, de sua controladora e¢/ou de suas
Controladas ou outras pessoas vinculadas 2 Emissao e a Oferta, bem como seus
conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2°
(segundo) grau; (ii) controladores pessoa fisica ou juridica ou administradores das
Instituicbes  Participantes da Oferta; (iif) empregados, administradores,
funcionatios, operadotres e demais prepostos da Emissora e/ou das Institui¢oes
Participantes da Oferta, que desempenhem atividades de intermediacio ou de
suporte operacional diretamente envolvidos na Oferta; (iv) agentes autdbnomos que
prestem servicos 2 Emissora e/ou as Institui¢des Participantes da Oferta; (v) demais
profissionais que mantenham, com a Emissora e¢/ou as Institui¢oes Participantes
da Oferta, contrato de prestacao de servicos diretamente relacionados a atividade
de intermedia¢ao ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades
Controladas, direta ou indiretamente, pela Emissora ou por pessoas a ela vinculadas;
(vii) sociedades Controladas, direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas as
Institui¢oes Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidas na Oferta;
(viii) conjuges ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens
"ii" a "v"; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a
pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros nao
vinculados, nos termos do artigo 55 da Instrucio CVM 400 e do artigo 2°, inciso

X1I, da Resolugio da CVM n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme alterada.

3.8.4.2 A vedagao de colocagao disposta no artigo 55 da Instrugao CVM 400, bem
como o rateio, nao se aplicam a institui¢do financeira que venha a ser contratada
para atuar como formador de mercado da Emissio ("Formador de Mercado"),
desde que o direito de subscrever e a quantidade maxima de valores mobiliarios a

serem subscritos, se houver tal limitagdo, estejam divulgados no prospecto
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preliminar da Oferta ("Prospecto Preliminar" e, conjuntamente com o Prospecto
Definitivo, "Prospectos") ¢ no Prospecto Definitivo, conforme previsto no
paragrafo unico do artigo 55 da Instru¢ao CVM 400.

3.8.4.3 As intencoes de investimento do Formador de Mercado serao alocadas na
taxa de juros apurada no Procedimento de Bookbuilding, naio havendo, portanto,
qualquer influéncia por parte do Formador de Mercado na definicdo dos Juros

Remuneratérios das Debéntures durante o Procedimento de Bookbuilding.
3.8.4 Periodo de Reserva

Os Investidores da Oferta, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas,
poderdo apresentar suas ordens de investimento por meio de um ou mais pedidos
de reserva ("Pedidos de Reserva"), durante periodo de reserva especifico a ser
definido no ambito da Oferta ("Periodo de Reserva"), observado que o limite
maximo, individual ou agregado, de Pedidos de Reserva por Investidor Nao
Institucional no ambito da Oferta é de R$ 1.000.000,00 (um milhao de reais), sendo
certo que caso os Pedidos de Reserva apresentados por um Investidor da Oferta
ultrapassem o valor individual ou agregado de R$ 1.000.000,00 (um milhao de reais),
referido investidor sera considerado para todos os fins e efeitos como Investidor
Institucional. O Prospecto Preliminar devera estar disponivel nos mesmos locais em
que sera disponibilizado o Prospecto Definitivo pelo menos 5 (cinco) Dias Uteis

antes do prazo inicial para o recebimento dos Pedidos de Reserva.
Debéntures Adicionais

Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugado CVM 400, a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada foi aumentada em 51.000 (cinquenta e uma mil)
Debéntures adicionais, nas mesmas condicées das Debéntures inicialmente ofertadas
("Debéntures Adicionais"), sem a necessidade de novo pedido de registro a CVM. As
Debéntures Adicionais emitidas passarao a ter as mesmas caracteristicas das Debéntures
inicialmente ofertadas e passario a integrar o conceito de "Debéntures" e serdo colocadas

sob regime de melhores esfor¢os de colocagao pelos Coordenadores.
Preco de Subscrigio

3.10.1 O preco de subscricio de cada uma das Debéntures na Primeira Data de
Integralizagdo sera o seu Valor Nominal Unitario e, caso ocorra a subscri¢ao e
integralizacao das Debéntures em mais de uma data, o prego de subscri¢io para as

Debéntures que forem integralizadas apos a Primeira Data de Integralizagao sera o
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Valor Nominal Atualizado das Debéntures (conforme abaixo definido) acrescido
dos Juros Remuneratérios da respectiva Série, calculados pro rata temporis desde a
Primeira Data de Integralizacdo (inclusive), até a data de sua efetiva integralizacao
(exclusive) ("Prego de Subscrig¢do"). Em qualquer hipétese, o Preco de Subscri¢ao
podera ser acrescido de 4gio ou desagio, desde que aplicado de forma igualitaria a
totalidade das Debéntures integralizadas em uma mesma data, conforme acordado
no Contrato de Distribuicdo. Para fins desta Escritura de Emissdo, considera-se
"Primeira Data de Integralizagio" a data em que efetivamente ocorrer a primeira

subscricdo e integralizacao de qualquer das Debéntures.

3.10.2 Caso, até a data em que ocorrer a integralizagdo posterior a Primeira Data de
Integralizagdo das Debéntures, nao haja divulgacio do IPCA do més imediatamente
anterior, sera utilizado, para calculo do Valor Nominal Atualizado, o dltimo IPCA
oficialmente divulgado, nio sendo devidas quaisquer compensagoes financeiras
entre a Emissora e os Debenturistas, se e quando o IPCA que seria aplicavel for

divulgado.
3.11 Forma de Subscric¢ao e Integralizagao

As Debéntures poderdo ser subscritas no mercado primario a qualquer tempo, dentro do
prazo de colocagao, com integralizagiao a vista, no ato da subscri¢ao, em moeda corrente
nacional, pelo Preco de Subscricio, de acordo com as normas de liquidagio e os

procedimentos aplicaveis a B3, sendo a liquidacgao realizada por meio da B3.
3.12 Agente de Liquidagio

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituicao financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
constituida sob a forma de sociedade limitada, com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado
de Sio Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n°® 215, 4° andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita
no CNPJ/ME sob o n°® 22.610.500/0001-88, prestard os servicos de banco liquidante no
ambito da Emissio ("Agente de Liquidagao", cuja definicao inclui quaisquer outras
instituigdes que venham a suceder ao Agente de Liquidagdo na prestagdo dos servigos

previstos de banco liquidante no ambito da Emissao).
3.13 Escriturador

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituicao financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil,

constituida sob a forma de sociedade limitada, com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado
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de Sio Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n® 215, 4° andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita
no CNPJ/ME sob o n°® 22.610.500/0001-88, que prestara os setvicos de esctituracdo das
Debéntures ("Escriturador”, cuja definicio inclui quaisquer outras institui¢oes que
venham a suceder ao Escriturador na prestacio dos servicos de escrituragio das

Debéntures).
3.14 Formador de Mercado

Conforme recomendacio dos Coordenadores, a FEmissora contratou a XP
INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira integrante do sistema de distribuicio de
valores mobilidrios, constituida sob a forma de sociedade andnima, com escritério na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°
1.909, Torre Sul, 30° andar, Vila Nova Concei¢io, CEP 04543-010, insctita no CNPJ/ME
sob 0 n® 02.332.886/0011-78, nos termos da Instrucio da CVM n° 384, de 17 de marco de
2003, conforme alterada, para exercer a atividade de Formador de Mercado para as
Debéntures, com a finalidade de garantir a existéncia e a permanéncia de ofertas firmes
diarias de compra e venda para as Debéntures, na B3, nos termos a serem previstos em

contrato de Formador de Mercado.

4 Destinagido dos Recursos

4.1 Nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431, do Decreto n° 8.874, da Portaria do Ministério
de Minas e Energia n® 25, de 27 de junho de 2021, e da Resolugao do Conselho Monetario
Nacional ("CMN") n° 3.947, de 27 de janeiro de 2011, a totalidade dos recursos liquidos
captados pela Emissora por meio da Emissao (inclusive decorrentes da colocagio das
Debéntures Adicionais) destinar-se-4, tunica e exclusivamente, para investimento,
pagamento futuro ou reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas a atividade de
produgao e estocagem de biocombustiveis e da sua biomassa denominado “Investimentos em
manutengdo, renovagdo e melhoria do canavial destinado a producao de etanol da controladora [alles
Machado S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o n° 02.635.522/0001-95 relativa as safras 2020/ 21,
2021/22, 2022/ 23 ¢ 2023/ 247, que tenham ocorrido em prazo igual ou inferior a 24 (vinte
e quatro) meses da data de encerramento da Oferta, conforme informagSes descritas na

tabela abaixo ("Projeto de Investimento").

Objetivo do Projeto de Conforme descrito na Portaria do Ministério de Minas e
Investimento Energia n° 25, de 27 de junho de 2021, o projeto tem como
objetivo o investimento em manuten¢ao, renovagiao e

melhoria do canavial destinado a producao de etanol da
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controladora Jalles Machado S.A., inscrita no CNPJ/ME
sob o n°® 02.635.522/0001-95 relativa as safras 2020/21,
2021/22,2022/23 e 2023/24.

Prazo estimado para o
inicio e o encerramento

dos investimentos

Inicio: inicio de 2020.

Encerramento: mar¢o de 2024.

Fase atual do Projeto de

Investimento

O Projeto de Investimento encontra-se atualmente na fase

de investimentos.

Volume estimado de
recursos financeiros
necessarios para a
realizacdo do Projeto de

Investimento

R$ 599.366.251,00 (quinhentos e noventa e nove milhdes,
trezentos e sessenta e seis mil duzentos e cinquenta e um

reais).

Valor das Debéntures
que sera destinado ao

Projeto de Investimento

R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), sem
considerar os recursos captados com as Debéntures

Adicionais; e

R$ 45+.000.000,00 (quatrocentos e cinquenta e um
milhées de reais), considerando os recursos captados pelas

Debéntures Adicionais.

Alocagao dos recursos a
serem captados por meio
das Debéntures

Os recursos a serem captados pelas Debéntures deverao

ser exclusivamente utilizados para investimento,

pagamento futuro ou reembolso de gastos, despesas ou
dividas
observado o previsto no paragrafo 1°-C, do artigo 1° da Lei
n°® 12.431.

relacionadas ao Projeto de Investimento,

Percentual dos recursos
financeiros necessarios
ao Projeto de
Investimento
provenientes das
Debéntures

06,74% (sessenta e seis inteiros e setenta e quatro
centésimos por cento), sem considerar os recursos

captados com as Debéntures Adicionais; e

75,25% (setenta e cinco inteiros e vinte e cinco centésimos
b
por cento), considerando os recursos captados pelas

Debéntures Adicionais.
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4.1.1 Os recursos adicionais necessarios a conclusio do Projeto de Investimento poderio
decorrer de uma combinagiao de recursos proprios provenientes das atividades da
Emissora e/ou de financiamentos a serem contratados, via mercados financeiro

e/ou de capitais (local ou externo), dentre outros, a exclusivo critério da Emissora.

4.1.2 Para o cumprimento, pelo Agente Fiduciario, do disposto na Resolu¢ao da CVM n°
17, de 09 de fevereiro de 2021, conforme alterada ("Resolugio CVM 17"), a
Emissora enviara ao Agente Fiduciario declaracio em papel timbrado e assinada
pelos representantes legais, atestando a destinagao dos recursos da presente Emissao
nos termos da presente Hscritura, anualmente, a contar da data de Emissao,
acompanhada do relatério de gastos relacionados ao Projeto de Investimento
incorridos no periodo nos termos do Anexo II. A obrigacao de comprovagao da
destinacgao de recursos subsistira até que comprovada, pela Emissora, a utilizacao da

totalidade dos recursos decorrentes da Emissao.

4.1.3 Solicitacao de Autoridade: Sempre que solicitado por escrito por autoridades para

fins de atendimento as normas e exigéncias de 6rgaos reguladores e fiscalizadores,
em até 10 (dez) Dias Uteis do recebimento da solicitacio, ou em prazo menor, se
assim solicitado por qualquer autoridade ou determinado por norma, a Emissora se
obriga a enviar ao Agente Fiduciario os documentos que, a critério das respectivas
autoridades ou 6rgaos reguladores, comprovem o emprego dos recursos oriundos

das Debéntures nas atividades indicadas acima.

4.1.4 O montante dos recursos liquidos obtidos com a Oferta em decorréncia de tal
emissao sera destinado integralmente ao Projeto de Investimento, conforme

condi¢Oes previstas nesta Clausula 4.

4.1.5 Para fins do disposto na Clausula 4.1 acima, entende-se por “recursos liquidos” os
recursos captados pela Emissora, por meio da integralizacio das Debéntures,
excluidos os custos incorridos para pagamento de todos e quaisquer tributos e
despesas decorrentes da Emissao, sendo certo que a Emissora devera enviar ao

Agente Fiduciario notificagao discriminando tais cursos.
4.2  Caracterizagdo como Debéntures Verde (Green Bonds)

4.2.1 As Debéntures sao caracterizadas como “Debéntures Verde” (“Debéntures
Verdes”), conforme parecer de segunda opinido (“Parecer”) elaborado pela

consultoria especializada Sitawi Financas do Bem (“SITAWI”), com base em:
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(i) desempenho socioambiental avaliado; (if) atendimento aos “Green Bond
Principles”, bem como através da marcagao nos sistemas da B3 como titulo verde,

com bases nos requerimentos especificos desta.

4.2.2 O Parecer e todos os compromissos formais exigidos pela SITAWI serdo
disponibilizados na integra na pagina da rede mundial de computadores da
Emissora, bem como serdo enviados para os investidores e o Agente Fiduciario em

conjunto com os demais documentos da Oferta.

4.2.3 A Emissora elaborard um Relatério de Impacto ("Relatorio de Impacto") anual
até¢ a Data de Vencimento para garantir a alocacio dos recursos e os beneficios

socioambientais da Emissao.

4.2.4 AsDebéntures serao reavaliadas pela SITAWI ou por uma consultoria especializada
do mesmo segmento dentro de um periodo de até 24 (vinte e quatro) meses para

garantir que continuam alinhadas aos Green Bond Principles.
5 Caracteristicas das Debéntures
5.1 Data de Emissao

Para todos os fins e efeitos, a data de emissao das Debéntures sera 15 de dezembro de 2021

("Data de Emissao").
5.2  Conversibilidade, Tipo e Forma

As Debéntures serdao simples, ou seja, nao conversiveis em agoes, escriturais e nominativas,

sem emissao de cautelas e certificados.
5.3  Espécie

As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das

Sociedades por Agdes.

As Debéntures por serem da espécie quirografaria e por nao possuirem garantia adicional
nao oferecem privilégio algum sobre o ativo da Emissora. O crédito dos Debenturistas
junto a Emissora, concorre em igualdade de condi¢cbes com os demais credores

quirografarios, em caso de faléncia da Emissora
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5.4  Privilégios

As Debéntures nao conferem qualquer privilégio especial ou geral aos Debenturistas nem

especificam bens para garantir eventual execugao.
5.5  Prazo e Data de Vencimento

Ressalvadas as hipéteses de vencimento antecipado das obrigagoes decorrentes das
Debéntures, Resgate Obrigatério e Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, nos termos

previstos nesta Escritura de Emissao, o prazo das:

@) Debéntures da Primeira Série sera de 7 (sete) anos contados da Data de Emissao,
vencendo-se, portanto, em 15 de dezembro de 2028 ("Data de Vencimento da
Primeira Série"); e

(i1) Debéntures da Segunda Série sera de 10 (dez) anos contados da Data de Emissao,
vencendo-se, portanto, em 15 de dezembro de 2031 ("Data de Vencimento da
Segunda Série" e, em conjunto com a Data de Vencimento da Primeira Série,
"Data de Vencimento").

5.6  Atualizagdo Monetaria e Juros Remuneratoérios das Debéntures
5.6.1 Atualizagio Monetaria

O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
das Debéntures serd atualizado pela variacio acumulada do Indice Nacional de
Precos a0 Consumidor Amplo ("IPCA"), apurado e divulgado mensalmente pelo
Instituto Brasileito de Geografia e Estatistica ("IBGE"), calculado de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizagao até
a data de seu efetivo pagamento ("Atualizagao Monetaria"), sendo o produto da
Atualizacao Monetaria automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario ou
ao saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures ("Valor Nominal
Atualizado").

@) A Atualizacio Monetaria serd calculada pro rata temporis, por Dias Uteis

decorridos, conforme a seguinte férmula:

VNa =VNexC
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onde:

VNa = Valor Nominal Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais,

sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso), informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento;

C = fator acumulado das variacées mensais do IPCA, calculado com 8 (oito)

casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

co n [le ]dut
k=1 le—l

onde,
k = Numero de ordem de NIk, variando de 1 até n;

n = ndmero total de indices considerados na Atualizacio Monetaria, sendo

"n" um numero inteiro;

NI = valor do numero-indice do IPCA do més anterior a data de
aniversario, caso a atualizacdo seja em data anterior ou na propria data de
aniversario das Debéntures. Apds a data de aniversario, o "NI;"

correspondera ao valor do nimero-indice do IPCA do més de atualizacao;
NI,.i= valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més "k";

dup = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizagao (ou a
data de aniversario das Debéntures imediatamente anterior) (inclusive),
conforme o caso), e a data de calculo (exclusive), sendo "dup" um numero

inteiro; e

dut = numero de Dias Uteis contidos entre a tltima data de aniversario das
Debéntures imediatamente anterior (inclusive) e a proxima data de

aniversario das Debéntures, sendo "dut" um ndmero inteiro.
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Observacoes:

O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico

numero de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE;

A aplica¢ao do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislacao

em vigor;

(a) Considera-se como "data de aniversario" todo dia 15 de cada més.
Considera-se como més de atualizagdo, o periodo mensal

compreendido entre 2 (duas) datas de aniversarios consecutivas;

O fator resultante da expressao (NIk /NIk-1)"(dup/dut) é considerado com

8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se,
em seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sao calculados

com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

5.6.1.1. Caso até a Data de Aniversario, o NIi ndo tenha sido divulgado, devera ser
utilizado em substituicido a NI na apuragio do Fator “C” um numero-indice
projetado, calculado com base na dltima projecio disponivel, divulgada pela

ANBIMA (“Numero-Indice Projetado” e “Projecio”, respectivamente) da variagao

percentual do IPCA, conforme férmula a seguir, e observado o disposto na Clausula
5.18 abaixo:

NI, = NI,_, x(1+ proje¢do)
onde:

NI,,: Numero-Indice Projetado do TPCA para o més de atualizacio, calculado com

2 casas decimais, com arredondamento; e

Projegdo: variagio percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de

atualizacio.
Observacoes:

©) o Numero-Indice Projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto nao

houver sido divulgado o nimero-indice correspondente ao més de atualizagdo, nao
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sendo, porém, devida nenhuma compensagao entre a Emissora e os Debenturistas

quando da divulgacdo posterior do IPCA que seria aplicavel; e

(i) o nimero-indice do IPCA, bem como as proje¢oes de sua variagio, deverao
ser utilizados considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo 6rgao

responsavel por seu cilculo/apuracio.
5.6.2 Indisponibilidade do IPCA

5.6.2.1 Caso o IPCA nao esteja disponivel quando da apuracao da Atualizagao
Monetaria, sera utilizada, em sua substituicdo, a variagiao correspondente ao ultimo
IPCA divulgado oficialmente até a data de calculo, calculado pro rata temporis por
Dias Uteis, nio cabendo, porém, quando da divulgagao do numero-indice devido,
quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos
Debenturistas. No caso de extin¢io, limitacio e/ou nio divulgacio do IPCA por
mais de 10 (dez) dias consecutivos da data esperada para sua apuracio, ou, ainda,
no caso de sua extingao ou impossibilidade legal de aplicagao as Debéntures, ou por
determinagao judicial, serd utilizado, em sua substitui¢ao, o mesmo indice que vier
a ser utilizado pelo Tesouro Nacional para apura¢ao da remuneragao do Tesouro
IPCA+ ou titulo do Tesouro Nacional que venha a substitui-lo ou, na sua falta, seu
substituto legal. Na falta do substituto legal do Tesouro IPCA+, o Agente
Fiduciario deverd, no prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis a contar do respectivo
evento ou do fim do prazo de 10 (dez) dias consecutivos mencionado acima,
convocar a Assembleia Geral de Debenturistas (no modo e prazos estipulados na
Clausula 10 abaixo, e no artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢des), para que os
Debenturistas deliberem, de comum acordo com a Emissora, o novo parametro a
ser utilizado para fins de calculo da Atualizacado Monetaria que sera aplicada as

Debeéntures.

5.6.2.2 Caso nao haja acordo sobre o novo indice para Atualizacio Monetaria entre
a Emissora e os Debenturistas ou caso nio seja obtido quérum de deliberagao da
Assembleia Geral de Debenturistas, ou ainda, caso nao seja obtido o quérum de
instalagao da Assembleia Geral de Debenturistas, em segunda convocagao,
observados os quoéruns previstos na Clausula 10.2 abaixo, a Emissora devera, desde
que venha a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN,
nos termos da Resolugago CMN 4.751 (conforme definido abaixo) e da Lei n°
12.431, efetuar o Resgate Obrigatério (conforme definido abaixo) da totalidade das
Debéntures, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da realizacio da

respectiva Assembleia Geral de Debenturistas (ou da data em que seria realizada a
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respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, caso nio seja obtido quérum de
instalagao em segunda convocacio), desde que ja tenha transcorrido o prazo que
venha a ser autorizado pela legislacio ou regulamentacio aplicaveis, nos termos da
Clausula 6.6 abaixo, ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro. Nesta
alternativa, com a finalidade de apurar-se a Atualizacdo Monetaria com relagao as
Debéntures a serem resgatadas, sera utilizada para calculo do Fator "C" o Numero-
Indice Projetado com base na Projecio da variagio percentual do IPCA, conforme
Clausula 5.6.1.1. Caso o resgate antecipado das Debéntures nio seja permitido nos
termos da legislacio ou regulamentacao aplicaveis, até que seja possivel a realizacao
do Resgate Obrigatério sera utilizada para calculo do Fator "C" o Numero-Indice
Projetado com base na Proje¢do da variagio percentual do IPCA, conforme
Clausula 5.6.1.1.

5.6.2.3 Nio obstante o disposto acima, caso o IPCA ou o respectivo fator de
calculo da remunera¢io do Tesouro IPCA+ venha a ser divulgado ou volte a ser
aplicavel as Debéntures antes da realizacao da Assembleia Geral de Debenturistas,
a referida Assembleia Geral de Debenturistas nao sera mais realizada e o IPCA ou
o fator de calculo da remunera¢ao do Tesouro IPCA+ entdo divulgado, a partir da
respectiva data de referéncia, sera empregado para apuracio do Fator "C" no
calculo da Atualizacao Monetaria, nado sendo devida nenhuma compensagao entre
a Emissora e os Debenturistas, quando da divulgacao posterior do IPCA ou do

Tesouro IPCA+ que seria aplicavel inicialmente.

5.6.3 Juros Remuneratérios das Debéntures5.6.3.1. Sobre o Valor Nominal
Atualizado das Debéntures da Primeira Série incidirdao juros remuneratérios
equivalentes a 5,5923% (cinco inteiros e cinco mil, novecentos e vinte e trés décimos
de milésimo por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
(“Juros Remuneratoérios da Primeira Série” e, em conjunto com a Atualizagao

Monetaria, “Remuneragao da Primeira Série”).

5.6.3.2.5obre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série
incidirdo juros remuneratérios equivalentes a 5,8041% (cinco inteiros e oito mil e
quarenta e um décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis ("Juros Remuneratérios da Segunda Série" e, em
conjunto com a Atualizagdo Monetaria, "Remuneragio da Segunda Série")
(sendo os Juros Remuneratérios da Segunda Série em conjunto com os Juros
Remuneratérios da Primeira Série, os "Juros Remuneratérios"). Para fins da

presente Escritura de Emissdo, a Remunera¢ao da Primeira Série e a Remuneragao
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da Segunda Série, quando consideradas em conjunto, serao referidas apenas como

"Remuneragio" ou "Remuneragdes".

5.6.3.3.A taxa final dos respectivos Juros Remuneratorios, uma vez definida em
conformidade com as Clausulas 5.6.3.1 e 5.6.3.2.0 acima, sera ratificada por meio
de aditamento a presente Escritura de Emissio, que devera ser arquivado na
JUCEG, nos termos da Clausula 2.1.4 acima, sem necessidade de nova aprovagao
societaria pela Emissora, nos termos da RCA da Emissao, ou de realizacao de

Assembleia Geral de Debenturistas.

5.6.3.4.0s respectivos Juros Remuneratérios serdo calculados em regime de
capitalizacio composta de forma pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde a
Primeira Data de Integralizagao ou a respectiva Data de Pagamento de Juros
Remuneratorios (conforme abaixo definido) imediatamente antetior, conforme o

caso, até¢ a data de seu efetivo pagamento.

5.6.3.5.0s Juros Remuneratérios serdo calculados de acordo com a seguinte
férmula:

J = {VNa x [FatorJuros-1]}
onde:

J = valor unitario dos respectivos Juros Remuneratérios devidos no final de cada
Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento;

VNa = Valor Nominal Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento;

Fator Juros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, de acordo com a seguinte férmula:

onde:
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taxa = 5,5923 para as Debéntures da Primeira Série, e 5,8041 para as Debéntures
da Segunda Série;

DP = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo (ou a respectiva
Data de Pagamento de Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o

caso), ¢ a data de cilculo, sendo "DP" um numero inteiro.

5.6.4 Para fins de calculo dos Juros Remuneratérios das Debéntures, define-se "Periodo
de Capitalizagdo" como o intervalo de tempo que se inicia na Primeira Data de
Integralizagdo (inclusive), no caso do primeiro Perfodo de Capitalizagao, ou na Data
de Pagamento de Juros Remuneratérios imediatamente anterior (inclusive), no caso
dos demais Periodos de Capitaliza¢do, e termina na proxima Data de Pagamento de
Juros Remuneratorios (exclusive). Cada Periodo de Capitalizagao sucede o anterior

sem soluc¢ao de continuidade, até a respectiva Data de Vencimento.
5.7  Periodicidade do Pagamento dos Juros Remuneratorios

5.7.1 Ressalvadas as hipoteses de pagamento em decorréncia do vencimento antecipado
das obrigacdes decorrentes das Debéntures e, se permitido pelas regras expedidas
pelo CMN e pela legislagao e regulamentacio aplicaveis do Resgate Obrigatério, do
Resgate Antecipado Facultativo, da Amortizacio Extraordinaria e da Oferta de
Resgate Antecipado Facultativo (conforme abaixo definido), os Juros
Remuneratérios da Primeira Série serdo pagos pela Emissora aos Debenturistas
semestralmente a partir da Data de Emissdo, sendo, portanto, os pagamentos
devidos no dia 15 dos meses de dezembro e junho de cada ano. O primeiro
pagamento ocorrera em 15 de junho de 2022 e o dltimo pagamento ocorrera na Data
de Vencimento da Primeira Série (cada uma dessas datas, uma "Data de Pagamento

de Juros Remuneratérios da Primeira Série").

5.7.2 Ressalvadas as hipoteses de pagamento em decorréncia do vencimento antecipado
das obrigacdes decorrentes das Debéntures e, se permitido pelas regras expedidas
pelo CMN e pela legislacio e regulamentacao aplicaveis, Resgate Obrigatério e da
Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, os Juros Remuneratérios da Segunda
Série serdo pagos pela Emissora aos Debenturistas semestralmente a partir da Data
de Emissdao, sendo, portanto, os pagamentos devidos no dia 15 dos meses de
dezembro e junho de cada ano. O primeiro pagamento ocorrera em 15 de junho de
2022 e o ultimo pagamento ocorrera na Data de Vencimento da Segunda Série (cada
uma dessas datas, uma "Data de Pagamento de Juros Remuneratérios da

Segunda Série" e, em conjunto com cada uma das Datas de Pagamento de Juros
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Remuneratérios da Primeira Série, referidos como "Data de Pagamento de Juros
Remuneratorios").

5.8  Pagamento do Valor Nominal Atualizado

5.8.1 Ressalvadas as hipoteses de pagamento em decorréncia do vencimento antecipado
das obrigacoes decorrentes das Debéntures da Primeira Série e, se permitido pelas
regras expedidas pelo CMN e pela legislacio e regulamentagao aplicaveis, Resgate
Obrigatério e da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, o Valor Nominal
Atualizado das Debéntures da Primeira Série sera amortizado em 1 (uma) tnica

parcela na Data de Vencimento da Primeira Série.

5.8.2 Ressalvadas as hipoteses de pagamento em decorréncia do vencimento antecipado
das obrigacoes decorrentes das Debéntures da Segunda Série e, se permitido pelas
regras expedidas pelo CMN e pela legislacdo e regulamentacao aplicaveis, Resgate
Obrigatorio e da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, o Valor Nominal
Atualizado das Debéntures da Segunda Série sera amortizado em 3 (trés) parcelas
anuais e consecutivas, a partir do 8° (oitavo) ano contado da Data de Emissio, sendo
a primeira parcela devida em 15 de dezembro de 2029 e a ultima na Data de

Vencimento da Segunda Série, conforme a tabela abaixo:

DATA DE AMORTIZACAO DAS PERCENTUAL DO VALOR NOMINAL
DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE ATUALIZADO DAS DEBENTURES DA
SEGUNDA SERIE A SER AMORTIZADO
15 de dezembro de 2029 33,3333%
15 de dezembro de 2030 50,0000%
Data de Vencimento da Segunda Série 100,0000%

5.9  Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no
respectivo vencimento, conforme o caso: (i) utilizando-se os procedimentos adotados pela
B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, conforme o caso; (i) por meio
do Agente de Liquidagido, para os Debenturistas que nio tiverem suas Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3; ou (iii) na sede da Emissora, para os pagamentos que
nao possam set realizados por meio do Agente de Liquidacio ou da B3 ("Local de
Pagamento").
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5.10 Prorrogagio dos Prazos

Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacao até
o 1° (primeiro) Dia Util subsequente se o vencimento coincidir com dia que nao seja Dia

Util, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.
5.11 Encargos Moratorios

Sem prejuizo do pagamento da Remunerac¢ao, ocorrendo impontualidade no pagamento de
qualquer quantia devida aos Debenturistas relativamente a qualquer obrigacao decorrente
desta Escritura de Emissao, e observado o disposto na Clausula 7 abaixo, os débitos em
atraso ficardo sujeitos a (i) juros de mora ndo compensatorios calculados a taxa de 1% (um
por cento) ao més sobre o montante devido e nao pago; e (i) multa moratéria convencional,
irredutivel e de natureza naio compensatoria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e
nao pago ("Encargos Moratérios"). Os Encargos Moratérios ora estabelecidos incidirao
desde o efetivo descumprimento da obrigagdo respectiva até a data do seu efetivo
pagamento, independentemente de aviso, notificacio ou interpelagio judicial ou

extrajudicial.
5.12 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

O nio comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer
das obriga¢des pecuniarias devidas pela Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de
Emissio ou em qualquer comunicado publicado pela Emissora, nao lhe dara direito ao
recebimento de qualquer remuneragao adicional e/ou Encargos Moratérios no petiodo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos

até a data do respectivo vencimento.
5.13 Repactuagiao Programada
As Debéntures nao serao objeto de repactuagdao programada.

5.14 Publicidade

Todos os atos e decisdes relativos as Debéntures deverdo ser obrigatoriamente
comunicados na forma de avisos ou anuncios nos termos da regulamentagdo vigente, bem
como serem divulgados na pagina da Emissora (https://ti.jallesmachado.com/) ("Avisos
aos Debenturistas") sempre imediatamente apds a ciéncia do ato a ser divulgado,
estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Agoes, devendo os prazos para

manifestacio dos Debenturistas, caso seja necessario, obedecer ao disposto na legisla¢ao
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em vigor, nesta Escritura de Emissdo ou, na falta de disposi¢ao expressa, ser de, no minimo,

10 (dez) dias contados da data da divulgagao do Aviso aos Debenturistas em questao.
Forma e Comprovagio de Titularidade das Debéntures

As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissio de
certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, com relagio as
Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3, serda expedido, por esta,
extrato atualizado em nome do Debenturista, que servira de comprovante de titularidade

de tais Debéntures.
Tratamento Tributario

5.16.1 Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isenc¢ao tributaria além daquela
prevista no artigo 2° da Lei n°® 12.431, este deverd encaminhar ao Agente de
Liquidacio, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores a data prevista para
recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagao comprobatéria do
referido tratamento tributario julgada apropriada pelo Agente de Liquidagao, sob
pena de ter descontado de seus pagamentos os valores devidos nos termos da

legislagdo tributaria em vigor.

5.16.1.1. Mesmo que tenha recebido a documenta¢do comprobatéria referida na
Clausula 5.16 acima, e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado

a Emissora depositar em juizo a tributagdao que entender devida.

5.16.2 Caso a Emissora nao utilize os recursos obtidos com a colocagio das Debéntures
na forma prevista na Clausula 4 acima, dando causa ao seu desenquadramento nos
termos do paragrafo 8° do artigo 1° da Lei n° 12.431, esta sera responsavel pela
multa a ser paga nos termos da Lei n° 12.431, equivalente a 20% (vinte por cento)

do valor captado e nio alocado no Projeto de Investimento.

5.16.3 Sem prejuizo do disposto na Clausula 5.16.2 acima, caso, a qualquer momento
durante a vigéncia da presente Emissao e até a data da liquidagao integral das
Debéntures: (i) as Debéntures deixem de gozar do tratamento tributario previsto na
Lei n® 12.431; ou (ii) haja qualquer retencao de tributos sobre os rendimentos das
Debéntures, por qualquer motivo, inclusive em razao de revogagao ou alteragdao da
Lein®12.431 ou edigao de lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido
na fonte ou quaisquer outros tributos sobre os rendimentos das Debéntures

("Evento Tributario"), a Emissora devera arcar com todos os tributos que venham
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a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos
termos da Lei n® 12.431, se aplicavel, de modo que a Emissora devera acrescer aos
pagamentos de Remuneragao da Primeira Série e de Remuneracao da Segunda Série
valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos
como se os referidos valores niao fossem incidentes, sendo certo que tais

pagamentos serdo realizados fora do ambito da B3.
5.17 Fundo de Amortizagio
Nao sera constituido fundo de amortizagao para a presente Emissao.
5.18 Fundo de Liquidez e Estabilizagao
Nio foi constituido fundo de manutencao de liquidez para as Debéntures.
5.19 Direito de Preferéncia

Nao havera direito de preferéncia para subscricao das Debéntures pelos atuais acionistas da

Emissora.
5.20 Classificagao de Risco

Foi contratada como agéncia de classificacdo de risco para a Oferta a Standard & Poor’s
Ratings do Brasil Ltda., sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sio
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 201, 24° andar, Pinheiros, CEP 05426-100,
insctrita no CNPJ/ME sob o n° 02.295.585/0001-40 ("Agéncia de Classifica¢io de
Risco" sendo certo que o termo definido englobara qualquer institui¢do que venha a

sucedé-la na prestagao do servigo), observado o disposto na Clausula 8.1(vii) abaixo).
5.21 Direito ao Recebimento dos Pagamentos

Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta
Escritura de Emissao aqueles que forem Debenturistas no encerramento do Dia Util

imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

6 Amortizagio Extraordinaria Facultativa, Resgate Antecipado Facultativo,
Aquisi¢do Facultativa, Resgate Obrigatério e Oferta de Resgate Antecipado
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Facultativo

Nao sera permitida a amortizacdo extraordinaria facultativa e o resgate antecipado

facultativo.

Oferta de Resgate Antecipado Facultativo

6.2.1 Nos termos da Resolugao CMN 4.751 ou de outra forma, desde que permitido pelas
regras expedidas pelo CMN e pela legislacao e regulamentacio aplicaveis, a Emissora
podera, a seu exclusivo critério, realizar oferta de resgate antecipado da totalidade
(sendo vedada oferta facultativa de resgate antecipado parcial) das Debéntures da
Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, desde que ji tenha
transcorrido o prazo indicado no inciso I, do artigo 1° da Resolu¢ao CMN 4.751 ou
outro que venha a ser autorizado pela legislagao ou regulamentacio aplicaveis
("Oferta de Resgate Antecipado Facultativo").

6.2.2 A Oferta de Resgate Antecipado Facultativo podera ser realizada para a totalidade
das Debéntures ou para a totalidade das Debéntures de uma respectiva Série,
conforme definido pela Emissora, e devera abranger a totalidade das Debéntures,
em geral ou por Série, devendo ser enderecada a todos os Debenturistas, em geral
ou por Série, sem disting¢ao, assegurada a igualdade de condig¢des a todos os
Debenturistas, em geral ou por Série, para aceitar a Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e
condig¢des previstos abaixo, observada a Resolugao CMN 4.751 ou de outra forma,
desde que permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislacio e

regulamentacao aplicaveis:

@) a Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo por meio
de publica¢ao de Aviso aos Debenturistas nos termos da Clausula 5.14 acima,
com, no minimo, 30 (trinta) Dias Uteis de antecedéncia ("Edital de Oferta
de Resgate Antecipado Facultativo"), o qual devera descrever os termos
e condi¢oes da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, incluindo, mas
sem limitacdo, (a) o valor do prémio de resgate, caso exista, que nao podera
ser negativo; (b) a data efetiva para o resgate e pagamento das Debéntures a
serem resgatadas, que deveri ser sempre um Dia Util; (c) a forma de
manifestacao a Emissora dos Debenturistas que optarem pela adesio a
Oferta de Resgate Antecipado Facultativo; e (d) demais informagoes
necessarias para tomada de decisdo pelos Debenturistas e para a

operacionalizagao do resgate das Debéntures;
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(i) o valor a ser pago em relacdo a cada uma das Debéntures da respectiva série
indicadas por seus respectivos titulares em adesio a Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo sera equivalente ao Valor Nominal Atualizado
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratérios da Primeira Série ou
dos Juros Remuneratérios da Segunda Série, conforme o caso, calculados pro
rata temporis desde a Primeira Data de Integralizacao ou a Data de Pagamento
de Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do efetivo resgate (exclusive), dos Encargos Moratorios, se houver, de
quaisquer obriga¢des pecunidrias e outros acréscimos referentes as
Debéntures de cada uma das séries e de prémio de resgate que venha a ser
oferecido no ambito da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo se for o

caso, nos termos do paragrafo 1°, do artigo 1°, da Resolugao CMN 4.751;

(i)  apds a comunicagio ou publicagio do Edital de Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo, os Debenturistas que optarem pela adesao a Oferta
de Resgate Antecipado Facultativo deverdo se manifestar nesse sentido a
Emissora, com copia ao Agente Fiduciario, até o encerramento do prazo a
ser estabelecido no Edital de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo para
se manifestarem formalmente perante a Emissora, findo o qual a mesma tera
determinado prazo, conforme estabelecido no Edital de Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo, para proceder a liquida¢io da Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo, a qual ocorrera em uma tnica data para todas as
Debéntures indicadas por seus respectivos titulares em adesao a Oferta de
Resgate Antecipado Facultativo (ressalvados os casos em que,
exclusivamente por questdes operacionais, a liquidacio das Debéntures
objeto da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo tiver de ocorrer em
datas distintas), observado que o resgate antecipado das Debéntures da
respectiva série, no ambito da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo,
somente ocorrera se Debenturistas detentores da totalidade das Debéntures
de cada uma das Séries aderirem formalmente a Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo, ou seja, com o resgate da totalidade das Debéntures
da respectiva Série, nao sendo admitido o resgate parcial das Debéntures da

respectiva Série por meio da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo;

(iv)  a Emissora devera (a) na respectiva data de término do prazo de adesao a
Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, confirmar ao Agente Fiduciario a

respectiva data do resgate antecipado; e (b) comunicar ao Escriturador, ao
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Agente de Liquidagiao da Emissdao e a B3 a realizacdo da Oferta de Resgate
Antecipado com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva

data do resgate antecipado; e

v) todas as Debéntures a serem resgatadas antecipadamente por meio da Oferta

de Resgate Antecipado Facultativo serdo canceladas.

Sera vedada a oferta de resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures, observado o

disposto na Clausula 6.2.2(iii) acima.

O resgate antecipado das Debéntures no ambito da Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo sera realizado de acordo com: (i) os procedimentos estabelecidos pela B3, para
as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos
adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que nido estiverem custodiadas

eletronicamente na B3.
Aquisi¢do Facultativa

6.5.1 As Debéntures poderao ser adquiridas pela Emissora, no mercado secundario,
condicionado ao aceite do respectivo Debenturista vendedor e observado o disposto
no artigo 55, paragrafo 3° da Lei das Sociedades por A¢oes: (a) por valor igual ou
inferior ao Valor Nominal Atualizado da respectiva Série, devendo o fato constar
do relatério da administracao e das demonstragoes financeiras, ou (b) por valor
superior a0 Valor Nominal Atualizado da respectiva Série, desde que observe o
artigo 9° e seguintes da Instrugao CVM n° 620, de 17 de margo de 2020.

6.5.2 A aquisi¢ao facultativa das Debéntures podera ocorrer apds 2 (dois) anos contados
da Data de Emissao, e observado o disposto na Lei n® 12.431 e na regulamentacio
aplicavel da CVM e do CMN, ou antes de tal data, desde que venha a ser legalmente
permitido, nos termos no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso II da Lei n® 12.431, da

regulamentacao do CMN ou de outra legislacio ou regulamentac¢ao aplicavel.

6.5.3 As Debéntures da Primeira Série ¢/ou as Debéntures da Segunda Série que venham
a ser adquiridas nos termos da Clausula 6.5.1 acima, poderio: (i) ser canceladas, caso
seja legalmente permitido, observado o disposto na Lei n° 12.431, nas regras
expedidas pelo CMN e na regulamentacao aplicavel; (ii) permanecer na tesouraria
da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula,
se e quando recolocadas no mercado, farao jus aos mesmos valores de atualizagao

monetaria e juros remuneratorios das demais Debéntures, conforme aplicavel.
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6.5.4 Para fins das Clausulas acima, entende-se que poderio ser adquiridas pela Emissora

as Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da Segunda Série.
6.6  Resgate Obrigatorio Total

Ocorrido o evento previsto nas Clausulas 5.6.1 acima e 5.6.2.2, e desde que transcorrido o
prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos considerando os pagamentos
transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate antecipado, nos termos
do inciso I, do artigo 1°, da Resolugao CMN 4.751 e calculado nos termos da Resolu¢do do
CMN n° 3.947, de 27 de janeiro de 2011 ("Resolugdo CMN 3.947"), a Emissora estara
obrigada a realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures, observado o

procedimento descrito nesta Clausula 6.6 ("Resgate Obrigatorio").

6.6.1 O Resgate Obrigatério podera ser realizado somente apds ser alcangado o prazo
minimo ponderado de 4 (quatro) anos entre a Data de Emissao e a data do efetivo
Resgate Obrigatério ("Data de Resgate"), calculado nos termos da Resolucio
CMN 3.947, sendo certo que: (i) o Resgate Obrigatério somente ocorrera apos, no
minimo, 180 (cento e oitenta) dias contados do primeiro Dia Util, apés o referido
prazo dos 4 (quatro) anos mencionado acima; e (i) a Emissora devera realizar o
Resgate Obrigatorio na Data de Resgate subsequente a verificacio do evento

descrito na clausula acima.

6.6.2 O valor a ser pago pela Emissora em relagao a cada uma das Debéntures, no ambito
do Resgate Obrigatério, sera equivalente ao valor indicado no item (i) ou no item

(i1) a seguir, dos 2 (dois) o que for maior:

@) Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, acrescido: (a) dos Juros
Remuneratérios da respectiva Série, calculados pro rata temporis desde a
Primeira Data de Integralizacio ou a Data de Pagamento de Juros
Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo Resgate Obrigatério (exclusive); (b) dos Encargos Moratérios, se
houver; e (c) de quaisquer obrigacdes pecuniarias e outros acréscimos

referentes as Debéntures; ou

(i) valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizagiao do
Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, acrescido (a) dos Juros
Remuneratérios da respectiva Série, utilizando como taxa de desconto a taxa

interna de retorno do Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com
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vencimento mais proximo ao prazo médio remanescente das Debéntures da
Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, e (b) dos
Encargos Moratorios, se houver; e (c) de quaisquer obrigagoes pecuniarias e

outros acréscimos referentes as Debéntures.

6.6.3 A Emissora devera comunicar os Debenturistas e o Agente Fiduciario sobre a
realizagao de Resgate Obrigatério por meio de comunicagao individual aos
Debenturistas, com copia ao Agente Fiduciatio, e/ou por meio de publicacio de
Aviso aos Debenturistas nos termos da Clausula 5.14 acima, com, no minimo 3 (tr¢s)
Dias Uteis de antecedéncia, devendo tal antncio descrever os termos e condicées
do Resgate Obrigatério, incluindo, mas sem limitag¢ao, (I) o valor do Resgate
Obrigatorio, observado o disposto na Clausula 6.6.2 acima,; (if) a data efetiva para o
Resgate Obrigatorio e pagamento das Debéntures a serem resgatadas, que devera
ser sempre um Dia Util, observado o disposto na Clausula 6.6.1 acima; e (iii) demais

informagoes necessarias para a operacionalizagao do resgate das Debéntures.

6.6.4 A Emissora devera comunicar ao Escriturador, ao Agente de Liquidagdao e a B3 a
realizacio do Resgate Obrigatério com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis

da respectiva data do Resgate Obrigatorio.

6.6.5 O Resgate Obrigatorio sera realizado de acordo com: (i) os procedimentos
estabelecidos pela B3, para as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo Escriturador, para

as Debéntures que nao estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

6.6.6 As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula, serdo

obrigatoriamente canceladas.
6.6.7 Naio sera admitido o Resgate Obrigatoério parcial das Debéntures.

6.6.8 Todos os custos decorrentes do Resgate Obrigatério estabelecido nesta Clausula

serao integralmente arcados pela Emissora.
7 Vencimento Antecipado

7.1 O Agente Fiduciario devera considerar antecipadamente e automaticamente vencidas,
independentemente de envio de aviso, notificagiao ou interpelacao judicial ou extrajudicial,
observados os prazos e condi¢des descritos na presente Escritura de Emissao, todas as
obrigagdes relativas as Debéntures e exigira da Emissora o imediato pagamento do Valor

Nominal Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratérios devidos até a data do efetivo
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pagamento, calculados pro rata temporis, e dos Encargos Moratérios, se houver, bem como
de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta
Escritura de Emissao, na data que tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer uma das
seguintes hipoteses (cada um desses eventos, um "Evento de Inadimplemento
Automatico"):

@) descumprimento, pela Emissora, de quaisquer obrigagdes pecuniarias, principais ou
acessorias, relacionadas a esta Emissao, nao sanadas no prazo de até 2 (dois) Dias
Uteis contados da data do respectivo inadimplemento (ou em prazo especifico
estabelecido no respectivo instrumento, se houver), sem prejuizo da incidéncia de

multa e Encargos Moratorios (conforme definidos abaixo);

(i) pedido de faléncia da Emissora e/ou por quaisquer das sociedades pertencentes ao
Grupo Economico (conforme definido abaixo), formulado por terceiros e nao

devidamente elidido no prazo legal;

(iii)  decretacdo de faléncia, extin¢io, dissolucao e/ou liquidacio da Emissora e/ou por
quaisquer das sociedades pertencentes ao Grupo Economico, ou pedido de
recuperacao judicial ou extrajudicial ou autofaléncia formulado pela Emissora e/ou
por quaisquer das sociedades pertencentes ao Grupo Econdémico, ou ainda, qualquer
evento anilogo que caracterize estado de insolvéncia da Emissora e/ou por
quaisquer das sociedades pertencentes ao Grupo Econémico, nos termos da

legislagao aplicavel;

(iv)  declaragiao de vencimento antecipado de quaisquer dividas bancarias ou de mercado
de capitais, local ou internacional, da Emissora e/ou suas Controladas, em valor
individual ou agregado supetior a R$ 3.000.000,00 (trés milhGes de reais) e/ou valor

equivalente em outras moedas;

) na hipétese de a Emissora e/ou por quaisquer das sociedades pertencentes ao
Grupo Econdémico, direta ou indiretamente, tentar ou praticar qualquer ato visando
anular, questionar, revisar, cancelar ou repudiar, por meio judicial ou extrajudicial,

esta Escritura de Emissao, e/ou quaisquer clausulas e documentos da Oferta;

(vi)  invalidade, nulidade ou inexequibilidade total de qualquer dos documentos da
Oferta e/ou de quaisquer de suas disposi¢oes materiais que impeca ou prejudique o

cumprimento das obriga¢des neles assumidas;
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(vii)  transformagdo da forma societiria da Emissora de sociedade por agdes para
sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por

Acbes;

(viil)  caso a Emissora deixe de ter auditadas suas demonstragdes financeiras por qualquer
dos seguintes auditores independentes (atuando diretamente por meio de sua matriz
ou por suas filiais): Pricewaterhousecoopers Auditores Independentes, cuja matriz
esta inscrita no CNPJ/ME sob o n° 61.562.112/0001.20; Ernst & Young Auditores
Independentes S/S, cuja matriz esta inscrita no CNPJ/ME sob o n°
61.366.936/0001.25; Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, cuja
matriz estd inscrita no CNPJ/ME sob o n° 49.928.567/0001.11; ou KPMG
Auditores Independentes, cuja matriz estd insctita no CNPJ/ME sob o n°
57.755.217/0001.29;

(ix)  realizacao de redu¢ao do capital social da Emissora, sem a prévia anuéncia de
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, exceto caso tal
reducdo tenha como objetivo a absor¢ao de prejuizos, conforme estabelecido no

artigo 174 da Lei das Sociedades por Agdes;

x) caso a Emissora transfira ou por qualquer forma ceda ou prometa ceder a terceiros,
no todo ou em parte, pela Emissora e/ou, quaisquer de suas Controladas, os direitos
e obrigagdes assumidos nos termos desta Escritura de Emissao, sem a prévia
anuéncia de Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas e desde

que respeitada a Destinacao de Recursos e as regras da Lei n® 12.431;

(xi)  cancelamento do registro de companhia aberta da Emissora perante a CVM ou
qualquer transformacdao da Emissora em outro tipo societario, nos termos dos
artigos 220 a 222 da Lei de Sociedade por Ac¢des;

(xii)  pagamento, pela Emissora, de lucros, dividendos e/ou de juros sobre capital
proprio, ou a realizagao de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas (incluindo
resgate e/ou amortizacao de a¢oes), caso a Emissora esteja em mora relativamente
ao cumprimento de quaisquer de suas obrigacGes pecuniarias, exceto o pagamento
dos dividendos obrigatérios e os juros sobre capital proprio imputados aos

dividendos obrigatérios nos exatos termos da Lei das Sociedades por Agoes; e

(xiii) alteracdo, sem autorizagao prévia do Agente Fiduciario: (a) do objeto social da
Emissora, exceto se a mudanga nao resultar na alteracao da atividade principal da

Emissora na Data de Emissao; (b) do percentual do dividendo minimo obrigatério
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e/ou juros sobre capital préprio imputados aos dividendos obrigatérios; ou (c) de
qualquer clausula do estatuto social da Emissora de forma que seja prejudicial aos
direitos dos Debenturistas ou conflitante com os termos desta Escritura de Emissao

e dos demais documentos da Oferta.

O Agente Fiducidrio dever, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que
tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos (cada um desses eventos,
um "Evento de Inadimplemento Nao Automatico" e, em conjunto com os Eventos de
Inadimplemento Automatico, um "Evento de Inadimplemento"), convocar Assembleia
Geral de Debenturistas da Primeira Série e Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda
Série, de forma individual, de acordo com a Clausula 10 abaixo, para deliberar sobre a

eventual declara¢ao do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures:

@) descumprimento, pela Emissora, de quaisquer obrigacdes nao pecunidrias,
principais ou acessorias, relacionadas a esta Escritura de Emissao, nao cumpridas no
prazo estabelecido, ou, em caso de omissao, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis

a contar do referido descumprimento;

(i) descumprimento das disposicdes das Leis Anticorrup¢ao (conforme definida
abaixo), bem como de qualquer legislagao e/ou regulamentagdo anticorrupcio
vigentes pela Emissora e/ou quaisquer das sociedades pertencentes ao Grupo

Economico;

(i)  inadimplemento de obrigagdo pecuniaria (exceto pelas obrigagdes pecuniarias
previstas nesta Escritura de Emissio), pela Emissora e e/ou quaisquer de suas
Controladas, em valor individual ou agregado superior a R$ 3.000.000,00 (trés

milhoes de reais), e¢/ou valor equivalente em outras moedas;

(iv)  descumprimento, pela Emissora e/ou quaisquer de suas Controladas, de qualquer
decisiao administrativa, sentenca arbitral ou judicial de exigibilidade imediata, ou seja,
desde que nao tenha sido obtido efeito suspensivo, contra a Emissora envolvendo
valores iguais ou superiores a R$ 3.000.000,00 (trés milhoes de reais), ndo sanado no

prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data do referido descumprimento;

) protesto de titulos contra a Emissora e/ou por quaisquer das sociedades
pertencentes a0 Grupo Economico, em valor individual ou agregado, igual ou
superior a R$ 3.000.000,00 (trés milhoes de reais), exceto se, no prazo de até 30
(trinta) dias corridos contados da data do protesto, tiver sido validamente

comprovado ao Agente Fiduciario que: (a) o(s) protesto(s) foi(ram) cancelado(s) ou
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suspenso(s); ou (b) o(s) protesto(s) foi(ram) efetuado(s) por erro ou ma-fé de
terceiro e tenha sido obtida medida judicial adequada para a anulagiao ou sustagao
de seus efeitos; ou (c) o valor do(s) titulo(s) protestado(s) foi(ram) depositado(s) em

juizo; ou (d) o montante protestado foi devidamente quitado pela Emissora;

(vi)  realizagdo de operagdes com quaisquer das sociedades pertencentes ao Grupo
Econdémico, sem a prévia autorizag¢ao do Agente Fiduciario, exceto por opera¢ao ou
série de operacdes que sejam em termos e condi¢cdes ndo menos favoraveis do que
aqueles que seriam obtidos em uma operagao comparavel, em termos estritamente
comerciais, em condi¢oes de mercado (ar’s length), com uma pessoa ou entidade
que nao seja do Grupo Econoémico ou por operagodes celebradas conforme a politica
para operagoes com partes relacionadas, conforme divulgada publicamente pela

Emissora;

(vil)  alteracdo ou transferéncia, direta ou indireta, do “Controle” da Emissora, exceto se

previamente autorizado pelo Agente Fiduciario;

(viil)  realizagao de opera¢Ges com derivativos com objetivo que nao seja: (a) de hedge pela
Emissora, e/ou por quaisquer uma de suas subsidiarias; (b) swap em operacoes de
financiamento; (c) fixagdo de etanol na B3, exclusivamente caso a Emissora esteja

inadimplente com as obrigacdes;

(ix)  liquidacdo, dissolugdo, cisiao, fusao, incorporacao, inclusive incorporagao de ag¢oes
ou qualquer forma de reorganizagdo societaria que envolva a alteracio do Controle
da Emissora e/ou de suas Controladas (conforme definidas abaixo), exceto: (a) para
o caso de suas Controladas, os recursos oriundos dessa opera¢io continuem em
posse da Emissora, desde que a operagido societaria seja realizada pelo seu valor de
mercado, conforme comprovado por meio de laudo emitido por empresa de
auditoria independente; ou (b) mediante aprovagao prévia do Agente Fiduciario,
conforme deliberacio de Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de

Debenturistas;

x) desapropriagao, confisco ou qualquer outra forma de perda de propriedade ou posse
direta por ato ou determinacio de autoridade competente, pela Emissora e/ou por
qualquer Controlada, de ativos permanentes cujo valor individual ou agregado, seja
superior a R§ 10.000.000,00 (dez milhées de reais);
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(xi)  comprovacao de que qualquer das declaragdes prestadas pela Emissora no ambito
desta Escritura de Emissao sejam falsas, enganosas ou incorretas (neste ultimo caso,

em qualquer aspecto relevante);

(xif)  inobservancia das obrigacoes estabelecidas pela legislagao socioambiental e criminal
aplicavel, constatado por meio de sentenga arbitral ou judicial condenatodria, de
exigibilidade imediata, ou seja, desde que nao tenha sido obtido efeito suspensivo,
pela Emissora e/ou por quaisquer das sociedades pertencentes ao Grupo

Economico;

(xii)  existéncia de sentenca arbitral ou judicial, de exigibilidade imediata, ou seja, desde
que nao tenha sido obtido efeito suspensivo, referente a pratica de atos pela
Emissora e/ou por quaisquer das sociedades pertencentes ao Grupo Econdmico,
que importem em violagao a legislacio que trata do combate ao trabalho infantil, ao
trabalho andlogo ao escravo, ao proveito criminoso da prostitui¢io ou danos ao

meio ambiente;

cessdo, venda, alienagio e/ou qualquer forma de transferéncia pela Emissora e/ou
por quaisquer de suas Controladas, por qualquer meio, de forma gratuita ou onerosa,
de ativo(s) de titularidade da Emissora e e/ou por quaisquer de suas Controladas,
exceto se a Emissora estiver adimplente com suas obrigacOes previstas nesta
Escritura de Emissao e tal ato nao causar o descumprimento de qualquer uma de

tais obrigacgoes;

(xiv) interrupcio das atividades da Emissora e/ou por quaisquer de suas Controladas por
prazo superior a 20 (vinte) dias corridos, determinada por ordem administrativa,

judicial ou qualquer outra autoridade competente;

(xv)  caso, qualquer dos documentos relacionados a Oferta nao estejam devidamente
formalizados e/ou registrados, conforme o caso, na forma e prazos exigidos nos

respectivos documentos;

(xvi) caso as obrigacoes de pagar da Emissora previstas nesta Escritura de Emissao
deixarem de concorrer, no minimo, em condi¢bes pari passu com as demais dividas
quirografarias da Emissora, ressalvadas as obrigacoes que gozem de preferéncia por

forca de disposi¢ao legal;

(xvil) ndo renovagdo, cancelamento, revogacdo ou suspensio das autorizagoes,
concessoes, subvencoes, alvaras ou licengas, inclusive as ambientais, exigidas para o

regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou por quaisquer de
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suas Controladas, e que afete de forma significativa o regular exercicio das atividades
desenvolvidas, exceto se, dentro do prazo de 45 (quarenta e cinco) dias corridos a
contar da data de tal ndo renovagdo, cancelamento, revogacio ou suspensio, a
Emissora comprove a existéncia de provimento jurisdicional autorizando a regular
continuidade das suas atividades até a renovacao ou obtencao da referida licenca ou

autorizacio; e

(xviil) nao atendimento do indice financeiro abaixo em qualquer exercicio social, calculado
pela Emissora em até 3 (trés) Dias Uteis apo6s a publicacio das demonstragoes
financeiras anuais e verificado pelo Agente Fiduciario com base na memoria de
calculo enviada pela Emissora, contendo todas as rubricas necessirias que
demonstrem o cumprimento dos indices financeiros, sob pena de impossibilidade
de acompanhamento dos referidos indices financeiros pelo Agente Fiduciario,
podendo esta solicitar a Emissora todos os eventuais esclarecimentos adicionais que
se facam necessarios (“Indices Financeiros” ¢ “Relatério dos Indices
Financeiros”, respectivamente):

Considera-se como:
(a) (Divida Liquida Consolidada) / (EBITDA Ajustado) menor ou igual a 3,25;

(b) (EBITDA Ajustado) / (Despesas Financeiras Liquidas) “desconsideradas as

despesas com variagao cambial” maior ou igual a 2,5; e

(c) (Divida Liquida Consolidada excluindo Estoque de Produtos Acabados) /
(EBITDA Acumulado) do ultimo trimestre antes de novas aquisicdes e/ou

investimentos em novas plantas) menor ou igual a 2.

Para fins desta Escritura de Emissao, adotam-se as seguintes defini¢Oes:

@) “Coligada” significa qualquer sociedade na qual a Emissora tenha influéncia
significativa, nos termos do paragrafo 1° do artigo 243 da Lei das Sociedades por
Acgoes;

(if) “Controlada” significa qualquer sociedade controlada (conforme definicio de

Controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢oes) pela Emissora;

(i)  “Controle” significa o poder de uma pessoa fisica ou juridica, diretamente ou
indiretamente, de assegurar preponderancia em qualquer tipo de deliberagdo social

ou direcio dos negdcios de determinadas sociedades e/ou o poder de eleger a
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maioria dos administradores de tal sociedade, por meio de deliberacao societaria,
contrato, acordo de voto ou de qualquer outra forma, conforme defini¢ao prevista

no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agoes;

(iv)  “Despesas Financeiras Liquidas” para qualquer periodo, correspondem a:
(a) Despesa Financeira menos (b) o somatério de receitas de aplica¢Ses financeiras,
juros recebidos, descontos obtidos, bem como de outras receitas financeiras, tudo

apurado de acordo com o International Financial Reporting Standards,

v) “Divida Liquida Consolidada” significa o somatério dos empréstimos e
financiamentos contraidos junto a pessoas fisicas e/ou juridicas, incluindo dividas
com institui¢oes financeiras e terceiros de qualquer natureza e dos empréstimos e
financiamentos contraidos na forma de emissio de titulos de divida, debéntures,
operagoes de mercado de capitais, ou instrumentos similares menos o somatorio do
saldo de caixa, aplicagdes financeiras, aplicagbes em contas correntes, saldos

bancirios, titulos e valores mobiliarios da Emissora mantidos em tesouraria;

(vip  “EBITDA Acumulado” corresponde ao: EBITDA Ajustado acumulado nos

ultimos 12 meses;

(viii  “EBITDA Ajustado” corresponde a: (a) receita operacional liquida, menos
(b) custos dos produtos e servigos prestados, excluindo impactos nao-caixa da
variagao do valor justo dos ativos biolégicos, menos (c) despesas comercials, gerais
e administrativas, acrescidos de (d) depreciag¢ao, amortizagao e consumo do ativo
biolégico, conforme apresentado nas demonstragoes financeiras auditadas e
acrescidos de (e) outras receitas e despesas operacionais, desde que recorrentes, em
conformidade com as praticas contdbeis vigentes, tudo determinado em

conformidade com o International Financial Reporting Standards; e

(viii) “Efeito Adverso Relevante” corresponde a: (a) qualquer alteragdo relevante na
situacdo financeira, negécios, bens (considerados em sua totalidade) e/ou nos
resultados operacionais da Emissora que comprovadamente possa afetar a
capacidade da Emissora de cumprir com suas obrigaces decorrentes de qualquer
Documento da Oferta, incluindo, o descumprimento dos Indices Financeiros;
(b) qualquer alteragao relevante nos poderes ou capacidade juridica e/ou econémica
da Emissora que comprovadamente a impe¢a ou prejudique de cumprir suas
obrigag¢des decorrentes de qualquer Documento da Oferta; ou (c) qualquer alteragao

relevante que materialmente afete a constitui¢ao, validade e/ou exequibilidade de
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qualquer dos Documento da Oferta ou que comprovadamente impega ou

prejudique o cumprimento das obrigacdes neles assumidas;

(ix)  “Estoque de Produtos Acabados” corresponde ao valor em estoque de material

ou de produto acabado para entrega; e

) “Grupo Econdémico” todas as sociedades, direta ou indiretamente, controladoras,
controladas e coligadas da Emissora, exceto a Gissara Agropecuaria Ltda.
(CNPJ/ME n° 03.803.525/0001-53), a Rural Agropastoril Empreendimento e
Participagoes Ltda. (CNPJ/ME n° 07.347.208/0001-20) e a CL Morais
Agropecuiria & Planejamento Ltda. (CNPJ/ME n° 29.206.144/0001-80).

7.4  Na ocorréncia dos Eventos de Inadimplemento Nao Automatico previstos na Clausula 7.2
acima, o Agente Fiduciario devera convocar, no prazo méaximo de 2 (dois) Dias Uteis a
contar do momento em que tomar ciéncia do evento, Assembleia Geral de Debenturistas,
a se realizar nos prazos e demais condi¢des descritas na Clausula 10 abaixo, para deliberar
sobre a eventual nao decretagiao de vencimento antecipado das obrigacoes decorrentes das

Debéntures.

7.5 A Assembleia Geral de Debenturistas das Debéntures da Primeira Série e a Assembleia
Geral de Debenturistas da Segunda Série a que se refere a Clausula 7.2 acima podera
determinar pela ndo declaragao do vencimento antecipado das Debéntures das respectivas
Séries por deliberacao de Debenturistas detentores de, no minimo (i) a maioria absoluta das
Debéntures em Circulagao (conforme abaixo definido) da respectiva Série, em primeira
convocagao; (i) a maioria absoluta das Debéntures em Circulag¢ao de cada uma das Séries
presentes a Assembleia Geral de Debenturistas da respectiva Série convocada em segunda
convocacao, desde que estejam presentes Debenturistas representando pelo menos 20%
(vinte por cento) das Debéntures em Circulagao da respectiva Série, sendo que, entre a data
da ocorréncia do Evento de Inadimplemento Nao Automatico e a data da realizagdo das
respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas, desde que as mesmas sejam devidamente
instaladas, as Debéntures nio serdo consideradas vencidas. Caso a Assembleia Geral de
Debenturistas de determinada Série nao seja instalada em segunda convocagao ou nao tenha
quérum minimo para deliberar a matéria, apds observacao das disposi¢coes da Clausula 10
abaixo, o Agente Fiduciario devera, imediatamente, declarar o vencimento antecipado de
todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures e enviar, imediatamente, notificagio para

a B3 e ao Agente de Liquidagao.

7.6 Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiduciario devera enviar

imediatamente notificagdo a B3 informando sobre o vencimento antecipado das
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Debéntures e exigir o pagamento pela Emissora, que devera conter as respectivas instrugoes
para pagamento, do Valor Nominal Atualizado das Debéntures, acrescido dos Juros
Remuneratoérios, calculados pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizacao ou da
ultima Data de Pagamento de Juros Remuneratorios, conforme o caso, até a data do seu
efetivo pagamento, e demais encargos devidos nos termos desta Escritura de Emissao, sob
pena de, em nao o fazendo no prazo estabelecido, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos
Encargos Moratorios, conforme o caso, e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissao. Nao obstante a comunicagao
imediata 2 B3 em caso de vencimento antecipado, caso o pagamento da totalidade das
Debéntures seja realizado por meio da B3, a Emissora devera comunicar a B3, por meio de
correspondéncia em conjunto com o Agente Fiduciario, sobre tal pagamento, com, no

minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para a sua realizacio.

7.7  Em caso de vencimento antecipado das obrigacoes decorrentes das Debéntures, os recursos
recebidos em pagamento das obrigacoes decorrentes das Debéntures deverdo ser
imediatamente aplicados na amortiza¢ao ou liquidacao do saldo devedor das obrigacoes
decorrentes das Debéntures. Caso os recursos recebidos nao sejam suficientes para quitar
simultaneamente todas as obrigagoes decorrentes das Debéntures, tais recursos deverao ser
imputados na seguinte ordem, de tal forma que, uma vez liquidados os valores referentes
a0 primeiro item, os recursos sejam alocados para o item imediatamente seguinte, e assim
sucessivamente: (i) quaisquer valores devidos, e ndo pagos, pela Emissora, nos termos desta
Escritura de Emissio e/ou dos documentos da Emissio, ao Agente Fiducirio;
(ii) quaisquer valores devidos pela Emissora, nos termos desta Escritura de Emissdo e¢/ou
dos documentos da Emissdao, em relagdo as obrigagcdes decorrentes das Debéntures, que
nao sejam os valores a que se referem os itens (i), acima, e (i), (iv) e (v), abaixo;
(i) Encargos Moratérios e demais encargos devidos sob as obrigacdes decorrentes das
Debéntures; (iv) Juros Remuneratérios; e (v) Valor Nominal Atualizado. A Emissora
permanecera responsavel pelo saldo devedor das obrigagcdes decorrentes das Debéntures
que nao tiverem sido pagas, sem prejuizo dos acréscimos dos Juros Remuneratorios,
Encargos Moratérios e outros encargos incidentes sobre o saldo devedor das obrigacdes
decorrentes das Debéntures enquanto nao forem pagas, declarando a Emissora, neste ato,

que tal saldo devedor sera considerado titulo executivo extrajudicial.
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Obrigagdes Adicionais da Emissora

Observadas as demais obrigacoes previstas nesta Escritura de Emissao, além de outras
b
previstas na regulamentagiao em vigor, enquanto o saldo devedor das Debéntures nao for

integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

@) disponibilizar em sua pagina na rede mundial de computadores e na pagina da CVM

na rede mundial de computadores e fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio
social (ou em prazo mais longo, conforme permitido por regulamentagao
especifica) ou em até 3 (trés) Dias Uteis apés o recebimento do pedido do
Agente Fiduciario neste sentido, desde que a solicitacdao seja feita apos a
obrigagao legal, copia das demonstragdes financeiras consolidadas da
Emissora auditadas por Auditor Independente, que deverdo ser publicadas
nos prazos legais, relativas a cada exercicio social, preparadas de acordo com
a Lei das Sociedades por Acbes e com as regras emitidas pela CVM
("Demonstrag¢des Financeiras Consolidadas Auditadas da Emissora");

(b) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados das datas de suas respectivas
divulgagbes, copia de suas informagdes trimestrais relativas ao trimestre
entdo encerrado, que deverao ser publicadas nos prazos legais, preparadas de
acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil,
acompanhadas do relatério da administracao e do parecer dos auditores
independentes,  conforme  exigido  pela  legislacio  aplicavel
("Demonstragdes Financeiras Consolidadas Intermediarias da
Emissora", sendo as Demonstracoes Financeiras Consolidadas Auditadas
da Emissora e as Demonstracoes Financeiras Consolidadas Intermediarias
da Emissora, quando referidas indistintamente, "Demonstragées

Financeiras Consolidadas da Emissora");
(i1) fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data a que se refere o
inciso (i), alinea (a) acima, relatério consolidado da memoria de célculo,
calculado pela Emissora e assinado pelo seu representante legal, obtido a
partir dos nimeros auditados da Emissora, explicitando todas as rubricas
necessarias para a obtencio dos Indices Financeiros, sob pena de

impossibilidade de verificagao pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar
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a Emissora todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam
necessarios; bem como declara¢io assinada por representantes legais da
Emissora, na forma do seu estatuto social, atestando (7) que permanecem
validas as disposi¢cdes contidas nesta Hscritura de Emissio; e (2) a ndo
ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento e inexisténcia de
descumprimento de obrigacoes da Emissora perante os Debenturistas e o

Agente Fiduciario;

(b) em até 7 (sete) Dias Uteis contados do recebimento de solicitagio, ou em
prazo inferior caso assim determinado por autoridade competente ou
determinagdo legal ou regulamentar, qualquer informagao relevante com
relagao as Debéntures que lhe venha a ser solicitada, pelo Agente Fiduciario,
a fim de que este possa cumprir as suas obrigacGes nos termos desta
Escritura de Emissao e da Resolu¢io CVM 17,

(© informag¢oes sobre qualquer descumprimento nio sanado, de natureza
pecuniaria ou nao, de quaisquer clausulas, termos ou condi¢oes desta
Escritura de Emissao, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data

de comprovada notificagiao do respectivo descumprimento;

(d) em até 1 (um) Dia Util, ap6s conhecimento da Emissora, informagao a
respeito de qualquer fato que possa vir a ser considerado um Efeito Adverso
Relevante ou que possa vir a causar um efeito adverso na reputacio da

Companhia;

(e) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados (7) da data da realizacio da
RCA da Emissao; (2) da data de assinatura desta Escritura de Emissao ou de
seus eventuais aditamentos, copia eletronica (formato PDF) do protocolo
para arquivamento ou inscricdo da ata de RCA da Emissio e/ou desta

Escritura de Emissao ou de seus eventuais aditamentos perante a JUCEG;

® no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados de seu respectivo
arquivamento ou inscri¢ao na JUCEG, 1 (uma) via eletronica (formato PDF)
contendo a chancela digital de inscricao na JUCEG da ata de RCA, desta
Escritura de Emissao ou do respectivo aditamento a esta Escritura de

Emissao arquivada ou inscrita(o) na JUCEG;

(2 o organograma do grupo societario da Emissora, os dados financeiros e os

atos societarios necessarios a realizacio do relatério mencionado na
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Clausula 9.4.1 abaixo, item (xiii), e que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciario, em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para
disponibilizagao do relatério pelo Agente Fiduciario. O organograma do
grupo societario da Emissora devera conter, inclusive, controladores diretos
e as empresas do seu Grupo Econdémico, Controladas, sociedades sob
controle comum e coligadas da Emissora e integrantes do seu bloco de

controle na data de encerramento de cada exercicio social; e

() 1 (uma) via eletronica (formato PDF) contendo a chancela digital de
inscricao na JUCEG das atas de Assembleias Gerais de Debenturistas que

integrem a Emissao;

(i)  enviar a B3 os documentos e informacdes exigidos por esta entidade, no prazo

solicitado;

(iv)  comunicar a ocorréncia de um Evento de Inadimplemento ao Agente Fiduciario,

em até 2 (dois) Dias Uteis contados do seu conhecimento sobre o mesmo;

v) abster-se de negociar valores mobiliarios de sua emissao até a divulgacao do Anuncio
de Encerramento da Oferta, salvo nas hipoteses previstas no inciso 11 do artigo 48
da Instrucao CVM 400;

(vi)  manter registro de companhia aberta, pelo menos como emissor categoria B,

durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures;

(vii)  contratar e manter contratada, as suas expensas, durante o prazo de vigéncia das
Debéntures, a Agéncia de Classificagao de Risco para realizar a classificagdo de risco
(rating) da Emissao, devendo, ainda (a) atualizar tal classificacao de risco anualmente,
contado da data do primeiro relatério, até a integral quitagdo das Debéntures;
(b) divulgar ou permitir que a Agéncia de Classificacio de Risco divulgue
amplamente a0 mercado os relatérios de tal classificagdo de risco; e (c) caso nao
ocorra a ampla divulgacio mencionada no item (b) anterior, comunicar ao Agente
Fiduciario qualquer reducao de tal classificagdo de risco na mesma data em que
receber o respectivo relatério de classificagao de risco; observado que, caso a
Ageéncia de Classificagao de Risco contratada cesse suas atividades no Brasil, tenha
seu registro ou reconhecimento cancelado ou suspenso perante a CVM, impedindo-
a de atuar como agéncia de classificagao de risco, a Companhia devera (I) contratar
outra agéncia de classificacao de risco sem necessidade de aprovagao dos

Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario, desde que tal agéncia de
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classificacdo de risco seja Standard & Poor's ou Moody's; ou (II) caso a agéncia de
classificagao de risco ndo esteja entre as indicadas no item (I) acima, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento do evento,
notificar o Agente Fiduciario e convocar Assembleia Geral de Debenturistas para

que estes definam a agéncia de classifica¢ao de risco substituta;

(viil) notificar em até 3 (trés) Dias Uteis o Agente Fiduciario, bem como divulgar fato
relevante ao mercado sobre qualquer ato ou fato que cause interrup¢ao ou suspensao
das atividades da Emissora que cause um Efeito Adverso Relevante ou um efeito

adverso na reputagao da Companhia;

(ix)  efetuar pontualmente o pagamento dos servicos relacionados ao depodsito das

Debéntures custodiadas eletronicamente na B3;

) preparar e proceder a adequada publicidade dos seus dados econémico-financeiros,
nos termos exigidos pela Lei das Sociedades por Acdes e/ou demais
regulamentagOes aplicaveis, promovendo a publicagio das suas demonstracoes

financeiras anuais;

(xi)  manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, com a Lei das Sociedades por Acdes

e com as regras da CVM;

(xif)  convocar, nos termos da Clausula 10 abaixo, Assembleia Geral de Debenturistas
para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione
com a presente Emissdo, caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da

presente Escritura de Emissao, mas nao o faga;

(xii) notificar, na mesma data, o Agente Fiduciario sobre a convocacio, pela Emissora,

de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas;

(xiv) comparecer, por meio de seus representantes, nas Assembleias Gerais de

Debenturistas, sempre que solicitado;

(xv)  cumprir, conforme aplicaveis, todas as leis, regras, regulamentos, normas
administrativas e determinagoes de 6rgaos governamentais, autarquias ou instancias
judiciais aplicaveis ao exercicio de suas atividades, exceto nos caso em que (a) o
descumprimento esteja sendo discutido de boa-fé, nas esferas administrativa e/ou
judicial, e ndo cause um Efeito Adverso Relevante ou um efeito adverso na

reputa¢ao da Companhia; ou (b) o descumprimento esteja sendo discutido de boa-
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fé no ambito de processos judiciais ou administrativos devidamente descritos no

Formulario de Referéncia na data de divulgacao do aviso ao mercado da Oferta;

(xvi) manter seguro adequado para seus bens e ativos relevantes, conforme praticas

correntes de mercado, incluindo riscos civis;

(xvil) cumprir com todas as determinagoes emanadas da CVM, com o envio de
documentos, prestando, ainda, as informagoes que lhes forem solicitadas pela CVM,
pela B3;

(xviil) ndo realizar operagoes fora de seu objeto social e ndo praticar qualquer ato em

desacordo com seu estatuto social e/ou com esta Escritura de Emissio;

(xix) manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizacoes necessarias a celebracio desta Escritura de Emissao e dos documentos

da Emissao, e ao cumprimento de todas as obrigacdes aqui e ali previstas;

(xx)  obter, observar os termos de, e praticar todos os atos necessarios para manter em
pleno vigor, todas as autorizagées, aprovagoes, licengas e consentimentos exigidos
nos termos da legislagao e regulamentacao brasileiras para o regular exercicio das
atividades desenvolvidas pela Emissora, conforme aplicaveis, e necessarias para
permitir o cumprimento, pela Emissora, das obriga¢oes previstas nesta Escritura de
Emissdo, ou para assegurar a legalidade, validade e exequibilidade dessas obrigagoes,
exceto por aquelas que estejam (a) em processo regular de renovacio, ou (b) sendo
discutidas de boa-fé pela Emissora nas esferas administrativa e/ou judicial e cuja

auséncia nao lhe gere um Efeito Adverso Relevante;

(xxi) recolher, tempestivamente, quaisquer tributos, tarifas ou emolumentos que incidam

ou venham a incidir sobre as Debéntures e que sejam atribuidos a Emissora;

(xxif) aplicar os recursos obtidos por meio da Emissio das Debéntures estritamente

conforme descrito na Clausula 4 acima;

(xxiil) manter em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal,
Estadual ou Municipal, exceto na hipdtese de serem contestados de boa fé e desde
que, neste caso, sejam provisionados de acordo com os principios contabeis

aplicaveis;

(xxiv) contratar e manter contratados, as suas expensas, durante todo o prazo de vigéncia

das Debéntures, os prestadores de servicos inerentes as obrigacoes previstas nesta
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Escritura de Emissdo, incluindo: (a) o Agente Fiduciario; (b) o Agente de
Liquidagao; (c) o Escriturador; (d) os auditores independentes; e (e) os sistemas de

distribuigao e negociagao das Debéntures nos mercados primario e secundario;

(xxv) arcar com todos os custos decorrentes (a) da distribuicao das Debéntures, incluindo
todos os custos relativos ao seu registro na CVM, na ANBIMA e na B3, conforme
aplicavel, (b) de registro e de publicacdo dos atos necessarios a Emissao, tais como
esta Hscritura de Emissiao, seus eventuais aditamentos, os atos societirios da
Emissora, e (c) das despesas com a contratagdo de Agente Fiduciario, Agente de

Liquidacao e Escriturador, conforme aplicavel;

(xxvi) guardar, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos contados da divulgacao do Anincio
de Encerramento da Oferta, ou por prazo superior por determinagdao expressa da

CVM, em caso de processo administrativo, toda a documentagao relativa a Emissao;

(xxvii) manter as Debéntures depositadas para negociagao junto ao CETIP21 durante todo
o prazo de vigéncia das Debéntures e efetuar pontualmente o pagamento dos

servicos relacionados ao depdsito das Debéntures no CETIP21;

(xxviii) efetuar o pagamento das despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario, em

conformidade com o disposto na Clausula 9.7 abaixo;

(xxix) fornecer aos Coordenadores, desde que solicitado com pelo menos 5 (cinco) dias de
antecedéncia (ou em prazo menor, caso exigido para cumprir determinagdes de
autoridades competentes) a documentagio relativa a Oferta e por 5 (cinco) anos
contados da data de celebragao desta Escritura de Emissao, guardar toda a
documentagao relativa a Oferta, bem como apresenti-la, em tempo habil para
cumprir com o prazo estipulado por ordem judicial, administrativa ou arbitral, aos

Coordenadores, sempre que assim solicitada;

(xxx) cumprir e adotar medidas para que suas Controladas, cumpram a legislagao
ambiental em vigor, incluindo, mas nao se limitando, a legislacao pertinente a
Politica Nacional do Meio Ambiente e Resolucoes do CONAMA — Conselho
Nacional do Meio Ambiente ("Leis Ambientais"), além da legislagdo trabalhista em
vigor ("Leis Trabalhistas" e, em conjunto com Leis Ambientais, as "Leis

Ambientais e Trabalhistas"), conforme aplicavel

(xxxi) observar a legislagio em vigor, em especial as Leis Ambientais e Trabalhistas e
previdenciaria, zelando sempre para que (i) a Emissora niao utilize, direta ou

indiretamente, trabalho em condi¢oes analogas as de escravo ou trabalho infantil
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e/ou viole os direitos dos silvicolas; (ii) nao incentive praticas de prostituicao; (iii) os
trabalhadores da Emissora estejam devidamente registrados nos termos da legislacao
em vigor; (iv) a Emissora cumpra as obrigacoes decorrentes dos respectivos
contratos de trabalho e da legislag¢do trabalhista e previdenciaria em vigor; (v) a
Emissora cumpra a legislagao aplicavel a prote¢ao do meio ambiente, bem como a
saide e seguranca publicas; (vi) a Emissora detenha todas as permissoes, licengas,
autorizagoes e aprovagoes essenciais para o exercicio de suas atividades, em
conformidade com a legislagio ambiental aplicavel; e (vii) a Emissora tenha todos
os registros necessarios, em conformidade com a legislacao civil e ambiental

aplicavel;

(xxxii) notificar o Agente Fiduciario em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que a
Emissora tomar ciéncia do fato, caso se verifique que quaisquer das declaracoes
prestadas na presente Escritura de Emissdo eram, a época em que foram prestadas,

total ou parcialmente falsas ou, inveridicas;

(xxxiil) nao votar, realizar ou permitir que seja votada ou realizada, por ocasiao de qualquer
alteragdo do estatuto social da Emissora, matérias que causem Efeito Adverso

Relevante;

(xxxiv) cumprir, por si e por suas Controladas, conforme aplicavel, e adotar medidas para
que seus respectivos administradores e empregados cumpram a legislagao aplicavel
a Emissora ou a suas Controladas, conforme o caso, nacional ou estrangeira, contra
pratica de corrupcao ou atos lesivos a administra¢ao publica, incluindo, as Leis n°
9.613, de 3 de marco de 1998 ("Lei n° 9.613"), n°® 12.529, de 30 de novembro de
2011, conforme alterada, n°® 12.8406, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada
("Lei n°® 12.846") ¢ seus regulamentos, ao US Foreign Corrupt Practices Act (FCPA),
ao UK Bribery Act (UKBA) ou qualquer legislagao ou regulamentagao aplicavel que
implemente o OECD Convention on Combating Bribery of Foreign Public Officials in
International Business Transactions, conforme aplicaveis, o Codigo Penal Brasileiro, a
Lei de Improbidade Administrativa (Lei 8.429/1992) ("Leis Anticorrupgio"),
devendo (i) manter politicas e procedimentos internos que visem assegurar integral
cumprimento de tais normas inclusive por subcontratados; (if) dar conhecimento de
tais normas a todos os profissionais que venham a se relacionar com a Emissora,
previamente ao inicio de sua atuagao; e (iii) abster- se de praticar atos de corrupg¢ao
e de agir de forma lesiva a administragao publica, nacional e estrangeira, no seu

interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou nao;
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(xxxv) manter o Projeto de Investimento enquadrado nos termos da Lei n® 12.431 durante
a vigéncia das Debéntures e comunicar o Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias
Uteis, sobre o recebimento de quaisquer comunicagdes por esctito ou intimagdes
acerca da instauragao de qualquer processo administrativo ou judicial que possa
resultar no desenquadramento do Projeto de Investimento, nos termos do artigo 1°,
paragrafo 8° da Lei n® 12.431;

(xxxvi) na sua condi¢ao de detentora do Projeto de Investimento, manter as Debéntures

caracterizadas como “Green Bonds” na forma descrita na Clausula 4.2 acima;

(xxxvii) realizar eventuais pagamentos devidos no ambito desta Escritura de Emissio

exclusivamente por meio de transferéncia bancaria;

(xxxviii) manter os recursos captados pelas Debéntures em projetos caracterizados

como “verdes” na forma da Clausula 4.2 acima;

(xxxix) disponibilizar aos Coordenadores e demais partes envolvidas na realizaciao da Oferta
todas as informac¢oes necessarias para que os Prospectos, incluindo o Formulario de
Referéncia da Emissora, elaborado nos termos da Instrucio da CVM n® 480, de 07
de dezembro de 2008, conforme alterada ("Formulario de Referéncia" e
"Instrugdo CVM 480", respectivamente), contenham, nas respectivas datas, as
informagdes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos Investidores da Oferta,
da Emissao, das Debéntures, da Emissora, das Controladas, de suas respectivas
atividades e situacdes econdémico-financeiras, bem como dos riscos inerentes as
atividades da Emissora e de suas Controladas e quaisquer outras informacdes

relevantes, envidando seus melhores esforcos neste sentido; e

xl)  Encaminhar 1 (uma) cépia eletronica (PDF) da referida opinido legal ao Agente

Fiduciario em até 10 (dez) Dias Uteis contados da subscri¢ao das Debéntures.

8.2 A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a cuidar para que as
operagoes que venha a praticar no ambiente B3 sejam sempre amparadas pelas boas praticas

de mercado, com plena e perfeita observancia das normas aplicaveis a matéria.
9 Agente Fiduciario
9.1 Nomeagao

A Emissora constitui e nomeia como agente fiduciario da Oferta a VORTX
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
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qualificada no preambulo desta Escritura de Emissao, a qual, neste ato e pela melhor forma
de direito, aceita a nomeag¢ao para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emissao,

representar a comunhao dos Debenturistas.

9.1.1 O Agente Fiduciario declara, neste ato, sob as penas da lei que, com base no
organograma societario disponibilizado pela Emissora, para os fins do disposto na
Resolugao CVM 17, na data de assinatura da presente Escritura, o Agente Fiduciario
identificou a prestacao de servicos de agente fiduciario em emissdes da mesma
Emissora, Coligada e Controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da

Emissora, conforme relacao abaixo:

9.1.2 A atuagao do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolucao CVM 17, desta
Escritura de Emissdo e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes,
estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade

adicional que nao tenha decorrido da legislagao aplicavel.

9.1.3 Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, este assumira que 0s
documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido nao foram objeto de fraude ou adulteragao.
Nio sera ainda, sob qualquer hipétese, responsavel pela elaboragao de documentos
societarios da Emissora, cuja elaboracio permanecera sob obrigacio legal e

regulamentar da Emissora, nos termos da legislacao aplicavel.

914 Os atos ou manifestagbes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas ¢/ou exonerarem terceiros de obrigacoes
para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das
obrigacOes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao, somente serdo validos
quando (a) previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas; ou (b) devidamente comprovados pela

Emissora, em conjunto com o Agente Fiduciario.
Declaragoes
O Agente Fiduciario, neste ato assim nomeado, declara, sob as penas da lei:

@) nao ter nenhum impedimento legal, conforme paragrato 3° do artigo 66 da Lei das
Sociedades por Agoes e o artigo 6° da Resolugao CVM 17, para exercer a fungiao

que lhe é conferida;
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(if) aceitar a funcdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e

atribui¢Oes previstos na legislacao especifica e nesta Escritura de Emissao;
(i)  estar ciente da regulamentagdo aplicavel proferida pelo BACEN e pela CVM;
(iv)  aceitar integralmente esta Escritura de Emissao, todas as suas clausulas e condi¢oes;

) ser uma instituicao financeira, estando devidamente organizada, constituida e

existente de acordo com as leis brasileiras;
(vi)  nao ter qualquer ligacio com a Emissora que o impega de exercer suas fungoes;

(vii)  estar devidamente autorizado na forma da lei e de seus atos societarios a celebrar
esta Hscritura de Emissdo e a cumprir com suas obrigacOes aqui previstas, tendo

sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(viil) nao se encontrar em nenhuma das situa¢oes de conflito de interesse previstas no
artigo 6° da Resolugao CVM 17,

(ix)  estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos

termos da regulamentagio aplicavel vigente;

x) que esta Escritura de Emissao constitui uma obrigagao legal, valida, vinculativa e

eficaz do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condi¢oes;

(xi)  que a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagcdes
aqui previstas nao infringem qualquer obrigacao anteriormente assumida pelo

Agente Fiduciario;

(xii)  que verificou a consisténcia das informacoes contidas nesta Escritura de Emissao,
na Data de Emissio, baseado nas informagbes prestadas pela Emissora,
diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de

que deveria ter conhecimento com base na sua expertise para atua¢ao nesta funcao;

(xiil) que o representante legal que assina esta Escritura de Emissio tem poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em nome do Agente Fiduciitio, as
obrigacbes ora estabelecidas e, sendo mandatario, teve os poderes legitimamente

outorgados, estando o referido mandato em pleno vigor;
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(xiv) que cumpre em todos os aspectos materiais todas as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagoes dos 6rgaos governamentais, autarquias ou tribunais,

aplicaveis a condugio de seus negocios; e

(xv)  que assegurara tratamento equitativo a todos os debenturistas das emissoes descritas
na Clausula 9.1.1.

9.3  Substituigdo

Nas hipéteses de impedimento, rentncia, intervencao, liquidagao extrajudicial ou qualquer
outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30
(trinta) dias contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para
a escolha do novo Agente Fiduciario, a qual devera ser convocada pelo proprio Agente
Fiduciario a ser substituido, podendo também ser convocada por Debenturistas que
representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdo. Na hipotese
de a convocacdo niao ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima
citado, cabera a Emissora efetua-la, observado o prazo de 30 (trinta) dias para a primeira
convocagao, observada eventual alteracao legal nesse sentido, e 8 (oito) dias para a segunda
convocagao, sendo certo que a CVM podera proceder a convocagao da Assembleia Geral
de Debenturistas ou nomear substituto provisorio em casos excepcionais € enquanto nao
se consumar o processo de escolha do novo Agente Fiduciario, nos termos do artigo 7° da
Resolucio CVM 17.

) Caso o Agente Fiduciario renuncie as suas fungdes, devera permanecer no exercicio
de suas fungdes até que uma instituicao substituta seja indicada pela Emissora e
aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas e assuma efetivamente as suas
funcdes, o que devera ocorrer, necessariamente, em até 30 (trinta) dias contados da

data da apresenta¢ao da renincia do Agente Fiduciario.

(it) Na hipétese de nao poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungoes
por circunstancias supervenientes a esta Hscritura de Emissao, devera comunicar
imediatamente o fato 2 Emissora e aos Debenturistas, mediante convocacio de

Assembleia Geral de Debenturistas, solicitando sua substituicao.

(i) B facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a distribuicio
das Debéntures, proceder a substituicio do Agente Fiduciario e a indicagdo de seu
substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para
esse fim. A substituicao, em carater permanente, do Agente Fiduciario devera ser

comunicada 2 CVM no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados do registro do
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aditamento a esta Escritura de Emissdo, e estara sujeita aos requisitos previstos na

Resolu¢ao CVM 17, bem como eventuais normas posteriores.

(a) Juntamente com a comunica¢ao a respeito da substituicdo, deverdo ser
encaminhadas 2 CVM: (i) declaragdo assinada por diretor estatutario do novo
agente fiduciario sobre a nao existéncia de situagao de conflito de interesses
que impega o exercicio da funcdo e (i) caso o novo agente fiduciario nao
possua cadastro na CVM, (a) comprovagao de que o novo agente fiduciario
¢ institui¢ao financeira previamente autorizada a funcionar pelo BACEN,
tendo por objeto social a administracao ou a custodia de bens de terceiros e
(b) informacgdes cadastrais indicadas na regulamentacao especifica que trata

do cadastro de participantes do mercado de valores mobiliarios.

(b) A substituicio do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a esta

Escritura de Emissao, devendo o mesmo ser arquivado na JUCEG.

(iv)  Na hipétese de substituicao do Agente Fiduciario, em razdo de rendncia pelo Agente
Fiduciario ou destituicio pelos Debenturistas, cabera ao Agente Fiduciario,
mediante recebimento de notificagao neste sentido, pela Emissora, efetuar a
devolugao para a Emissora dos valores ja pagos correspondentes ao periodo no qual
nao houve ou nao havera efetiva prestacao de servicos pelo Agente Fiduciario entao
substituido.

v) O Agente Fiduciario iniciara o exercicio de suas fungdes na data da presente
Escritura de Emissao ou de eventual aditamento relativo a substitui¢ao, devendo

b
permanecer no exercicio de suas fung¢des até o pagamento integral do saldo devedor

das Debéntures ou até sua efetiva substituicao.

Caso ocorra a efetiva substituicio do Agente Fiduciario, o substituto recebera a
mesma remuneragao recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e
condigdes, sendo que a primeira parcela devida ao substituto sera calculada pro rata
temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fun¢ao como Agente Fiduciario.
Esta remuneracio podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o
Agente Fiduciario substituto, desde que referida remuneracao seja refletida em

aditamento a esta Escritura de Emissao.

(vi)  Aplicam-se as hipéteses de substituicio do Agente Fiduciario as normas e preceitos

a respeito baixados por ato(s) da CVM.
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Deveres

9.4.1

Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, em especial a
Resolucaio CVM 17, ou nesta Escritura de Emissao, constituem deveres e atribui¢oes

do Agente Fiduciario:

@) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
Debenturistas;
(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no

exercicio da fungio, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo

costuma empregar na administragao de seus proprios bens;

(i)  renunciar a fun¢ao, na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse
ou de qualquer outra modalidade de inaptidio e realizar a imediata
convocagao de Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre sua

substituicao, nos termos da Clausula 9.3 acima;

(iv)  conservar em boa guarda toda a documentagao relativa ao exercicio de suas

funcoes;

) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a consisténcia das demais
informagoes contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para que

sejam sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(vi)  diligenciar junto a Emissora para que esta Escritura de Emissdao, bem como
seus aditamentos, sejam registrados nos 6rgaos competentes, adotando, no

caso de omissao da Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;

(vi)  acompanhar a prestagao das informagoes periddicas pela Emissora e alertar
os Debenturistas, no relatorio anual de que trata o inciso (xiii) abaixo sobre

inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

(viil) opinar sobre a suficiéncia das informagoes prestadas nas propostas de

modifica¢oes das condi¢oes das Debéntures;

(ix)  solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcdes,
certidOes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica,
dos cartérios de protesto, das Varas do Trabalho, da Procuradoria da

Fazenda Publica, da localidade do domicilio ou da sede da Emissora;
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x) solicitar, quando considerar necessirio e de forma justificada, auditoria

externa da Emissora, cujos custos deverao ser arcados pela Emissora;

(xi)  convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas mediante
anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos Jornais de Publicacio,
respeitadas outras regras relacionadas a publicagio constantes da Lei das

Sociedades por A¢oes e desta Escritura de Emissao;

(xif)  comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as

informagoes que lhe forem solicitadas;

(xiif)  elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo
68, paragrafo 1°, alinea (b) da Lei das Sociedades por Ag¢des e nos termos do
artigo 15 da Resolugao CVM 17, a fim de descrever os fatos relevantes
ocorridos durante o exercicio relativos a execucdo das obrigagdes assumidas

pela Emissora, o qual devera conter, a0 menos, as seguintes informagdes:

(a) incitar o cumprimento pela Emissora das suas obrigagées de
prestacao de informagoes periddicas, indicando as inconsisténcias ou

omissdes de que tenha conhecimento;

(b) informar alteragoes estatutarias ocorridas no exercicio social com

efeitos relevantes para os Debenturistas;

(©) apresentar comentarios sobre indicadores econdmicos, financeiros e
de estrutura de capital da Emissora relacionados a clausulas
contratuais destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que
estabelecem condi¢bes que nao devem ser descumpridas pela

Emissora;

(d)  indicar quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de

Debéntures em Circulagio e saldo cancelado no perfodo;

(e) incitar o resgate, amortiza¢ao, CONVersao, repactuagao e pagamento
dos Juros Remuneratérios das Debéntures de ambas as Séries

realizados no periodo;

® constituir e aplicar o fundo de amortizagao ou outros tipos fundos,

quando houver;
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(2 acompanhar a destinagio dos recursos captados por meio da

Emissao, conforme informagdes prestadas pela Emissora;
(h) enviar a relagdo dos bens e valores entregues a sua administragao,

quando houver;
(i) cumprir de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta

Escritura de Emissio;
G) comunicar a existéncia de outras emissdes de valores mobilidtios,

publicas ou privadas, feitas pela propria Emissora, por sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario, bem como os
seguintes dados sobre tais emissoes: (i) denomina¢iao da companhia
ofertante; (ii) valor da emissao; (iii) quantidade de debéntures
emitidas; (iv) espécie e garantias envolvidas; (v) prazo de vencimento

das debéntures e taxa de juros; e (vi) inadimplemento no periodo; e

(k) declaragao sobre a nao existéncia de situagao de conflito de interesses

que impeca o Agente Fiduciario a continuar a exercer a funcao.

(xiv)  divulgar, em sua pagina na rede mundial de computadores, o relatério de que
trata o inciso (xiii) desta Clausula 9.4 acima aos Debenturistas, no prazo
maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, sendo certo que o relatério anual deve ser mantido disponivel para
consulta publica na pagina na rede mundial de computadores do Agente
Fiduciario pelo prazo de 3 (trés) anos. O Agente Fiduciario deve manter
ainda disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores a lista

atualizada das emissdes em que exerce essa fungao;

(xv)  enviar o relatério de que trata o inciso (xiii) desta Clausula 9.4.1 a Emissora,
no mesmo prazo de que trata o inciso (xiv) acima, para que esta o divulgue

na forma prevista na regulamenta¢ao especifica;
(xvi) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos;

(xvii) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de
Emissio, especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de nao

fazer;
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(xviil) comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigacbes assumidas na presente Escritura de Emissdao, incluindo as
obrigagdes relativas a garantias e clausulas contratuais destinadas a proteger
o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condi¢des que nao devem
ser descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os
Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto,
em até 7 (sete) Dias Uteis contados da ciéncia pelo Agente Fiducirio do

inadimplemento;

(xix) acompanhar diariamente o calculo do saldo devedor das Debéntures, bem
como o seu Valor Nominal Atualizado, disponibilizando-os aos
Debenturistas e a Emissora em sua pagina na rede mundial de computadores

(http:/ /www.vortx.com.br);

(xx) acompanhar com o Agente de Liquidagao, em cada Data de Pagamento de
Juros Remuneratoérios da respectiva Série, o integral e pontual pagamento
dos valores devidos pela Emissora aos Debenturistas, nos termos desta

Escritura de Emissao;

(xxi) divulgar as informacdes referidas na alinea (j) do inciso (xiii) desta Clausula
941 em sua pagina na rede mundial de computadores
(http:/ /www.vortx.com.br) em até 1 (um) Dia Util contado da data que

tenha conhecimento; e

(xxii) manter pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior caso seja
determinado pela CVM, todos os documentos e informagdes exigidas pela
Resolugao CVM 17, por meio fisico ou eletronico, admitindo-se a

substitui¢ao de documentos pelas respectivas imagens digitalizadas.

9.4.2 O Agente Fiduciario se balizara nas informacées que lhe forem disponibilizadas pela

Emissora para acompanhar o atendimento dos Indices Financeiros.

Atribuigoes Especificas

No caso de inadimplemento de quaisquer condi¢cdes da Emissao, o Agente Fiduciario deve
usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou nesta Escritura de Emissao para proteger

direitos ou defender os interesses dos Debenturistas, na forma do artigo 12 da Resolug¢ao
CVM 17.
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Remuneragao do Agente Fiduciario

Serao devidos pela Emissora ao Agente Fiduciario pelo desempenho dos deveres e
atribui¢ées que lhe competem, nos termos da legislacio em vigor e da presente Escritura
de Emissdo, parcelas anuais no valor de R$ 8.000,00 (oito mil reais), sendo o primeiro
pagamento devido até o 5° (quinto) Dia Util ap6s a data de assinatura desta Escritura de

Emissao e as demais no mesmo dia dos anos subsequentes.

9.6.1 A primeira parcela sera devida ainda que a Emissao nio seja integralizada, a titulo

de estruturacao e implantagao.

9.6.2 A remuneracao do Agente Fiduciario sera devida até a liquidagao integral dos valores
mobiliarios, caso estes nao sejam quitadas na data de seu vencimento, remuneragao
essa que sera calculada pro rata die. Em nenhuma hipétese sera cabivel pagamento
pro rata temporis de tal remuneracio ou devolu¢do, mesmo que parcial da mesma.
Especialmente nos casos em que o Agente Fiduciario for obrigado a acompanhar a
destinagdo dos recursos da emissao, mesmo depois de seu encerramento seja por
vencimento original ou antecipado, o Agente Fiduciario, fard jus a sua remuneragao

até o cumprimento integral de tal destinacao de recursos.

9.6.3 A primeira parcela dos honorarios do Agente Fiduciario podera ser faturada por
qualquer empresa do grupo econdémico, incluindo, mas nao se limitando, a Vortx
Servicos Fiduciirios Ltda., insctita no CNPJ/ME n° 17.595.680/0001-36.

9.6.4 Em caso de necessidade de realizacio de Assembleia Geral de Debenturistas, ou
celebracao de aditamentos ou instrumentos legais relacionados a esta Escritura de
Emissao, sera devida ao Agente Fiduciario uma remunerag¢ao adicional equivalente
a R$ 500,00 (quinhentos reais) por homem-hora dedicado as atividades relacionadas
a esta Escritura de Emissdo, a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias ateis apos a entrega,
pelo Agente Fiduciario a Emissora, do relatério de horas. Para fins desta Clausula,
Assembleia Geral de Debenturistas, engloba todas as atividades relacionadas a
mesma e nao somente a analise da minuta da ata e participagao presencial ou virtual.
Assim, nessas atividades, incluem-se, mas nao se limitam a (a) analise de edital;
(b) participagao em c¢a/ls ou reunides; (c) conferéncia de quérum de forma prévia a
Assembleia Geral de Debenturistas; (d) conferéncia de procuragiao de forma prévia
a Assembleia Geral de Debenturistas; e (e) aditivos e contratos decorrentes da
Assembleia Geral de Debenturistas. Para fins de esclarecimento, “relatorio de
horas” é o material a ser enviado pelo Agente Fiduciario com a indicacao da tarefa

realizada (por exemplo, analise de determinado documento ou participagio em
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reunido), do representante do Agente Fiduciario, do tempo empregado na fungio e

do valor relativo ao referido tempo.

9.6.5 As parcelas serdo acrescidas dos seguintes tributos: (i) ISS (Imposto sobre servigos
de qualquer natureza); (i) PIS (Contribui¢do ao Programa de Integracio Social);
(iti) COFINS (Contribuigao para o Financiamento da Seguridade Social), bem como
quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragao do Agente
Fiduciario, nas aliquotas vigentes na data do efetivo pagamento, excetuando-se a
CSLL (Contribuigao Social sobre o Lucro Liquido) e IRRF (Imposto de Renda
Retido na Fonte e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a
remuneracio do Agente Fiduciario nas aliquotas vigentes nas datas de cada

pagamento.

9.6.6 As parcelas citadas acima serao reajustadas variagao acumulada do IPCA, ou na falta
deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacao, pelo indice que vier a substitui-
lo, a partir da data do primeiro pagamento da 1* (primeira) parcela, até as datas de

pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario e caso aplicavel.

9.6.7 A remuneracao nao inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da fun¢ao
de Agente Fiduciario, durante a implantacdo e vigéncia do servigo, as quais serao
cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas cobrangas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da
Emissora ou mediante reembolso, apds prévia aprovagao da Emissora e posterior
envio dos comprovantes de despesas, quais sejam: publicagbes em geral,
notificagoes, extracao de certidoes, despesas cartorarias, fotocopias, digitalizagoes,
envio de documentos, viagens, transportes, alimentacao e estadias, despesas com
especialistas, tais como auditotia e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou assessotia legal

aos Debenturistas.

9.6.8 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida ao Agente Fiduciario,
os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa compensatéria de 2% (dois por cento)
sobre o valor do débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao
mes, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo IGP-
M, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,

calculado pro rata die.
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9.7 Despesas

A Emissora ressarcira o Agente Fiduciario de todas as despesas razoaveis e usuais que tenha,
comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou
para realizar seus créditos. Quando houver negativa para custeio de tais despesas pela
Emissora, os Debenturistas deverao antecipar todos os custos a serem despendidos pelo
Agente Fiduciario, despesas estas que deverdo ser previamente aprovadas pelos
Debenturistas. Sio exemplos de despesas que poderdo ser realizadas pelo Agente
Fiduciario: (i) publicacdo de relatérios, avisos, editais, e notificagdes, despesas cartorarias,
conforme previsto nesta Escritura de Emissao e na legislacao aplicavel, e outras que vierem
a ser exigidas por regulamentos aplicaveis; (ii) despesas com conferéncias e contatos
telefonicos; (iii) obtencdo de certiddes, fotocopias, digitalizagdes, envio de documentos,
obtencio de cOpias autenticadas, traslados, lavratura de escrituras, procuragoes;
(iv) locomogdes entre estados da federacdao, alimentacdo, transportes e respectivas
hospedagens, quando necessarias ao desempenho das fungoes e devidamente comprovadas;
(v) hora-homem pelos servigos prestados pelo Agente Fiduciario; (vi) revalidacao de laudos
de avaliacdo, se o caso, nos termos do Oficio Circular CVM n° 1/2020 SRE.

9.7.1 O ressarcimento a que se refere a Clausula 9.7 sera efetuado em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da entrega, a Emissora, de copia dos documentos comprobatorios
das despesas efetivamente incorridas e necessarias a protecao dos direitos dos

Debenturistas.

9.7.2 O Agente Fiduciario podera, em caso de inadimpléncia da Emissora no pagamento
das despesas a que se referem os incisos Clausula 9.7 acima por um periodo superior
a 30 (trinta) dias, solicitar aos Debenturistas adiantamento para o pagamento de
despesas razoaveis e comprovadas com procedimentos legais, judiciais ou
administrativos que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas, despesas estas que deverao ser previamente aprovadas
pelos Debenturistas e pela Emissora, e adiantadas pelos Debenturistas, na
proporcao de seus créditos, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora, sendo que
as despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas, na propor¢ao de seus créditos,
(i) incluem, mas nao se limitam, os gastos com honorarios advocaticios de terceiros,
depositos, custas e taxas judiciarias nas agoes propostas pelo Agente Fiduciario ou
decorrentes de agdes contra ele propostas no exercicio de sua funcao, decorrentes
de culpa exclusiva e comprovada da Emissora, ou ainda que comprovadamente lhe
causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhao dos
Debenturistas; as eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da

sucumbéncia em agoes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas
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bem como sua remuneragio; e (i) excluem os Debenturistas impedidos por lei a
fazé-lo, devendo os demais Debenturistas ratear as despesas na propor¢ao de seus
créditos, ficando desde ja estipulado que havera posterior reembolso aos
Debenturistas que efetuaram o rateio em proporg¢ao supetrior a proporc¢ao de seus
créditos, quando de eventual recebimento de recursos por aqueles Debenturistas
que estavam impedidos de ratear despesas relativas a sua participa¢ao e o crédito do
Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e interesses ou
realizar créditos dos Debenturistas que nao tenha sido saldado na forma prevista
acima sera acrescido a divida da Emissora, tendo preferéncia sobre estas na ordem

de pagamento.

9.7.3 O Agente Fiduciario nao antecipara recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Emissao, sendo certo que tais recursos serdao sempre devidos e

antecipados pela Emissora ou pelos Debenturistas, conforme o caso.

9.7.4 O Agente Fiduciario fica, desde ja, ciente e concorda com o risco de nao ter as
despesas mencionadas nas Clausulas 9.7 ¢ 9.7.2 reembolsadas caso e tenham sido
realizadas em discordancia com (i) critérios de bom senso e razoabilidade geralmente

aceitos em relagdes comerciais do género, e (if) a funcao fiduciaria que lhe é inerente.
Assembleia Geral de Debenturistas
Convocagao

Os Debenturistas poderio, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral ("Assembleia
Geral de Debenturistas"), de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades
por Agoes, a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhao de Debenturistas,

observado que:

@) quando o assunto a ser deliberado for comum a todas as Séries de Debéntures, os
Debenturistas de todas as Séries deverao, a qualquer tempo, reunir-se em
Assembleia Geral de Debenturistas conjunta, de acordo com o disposto no artigo
71 da Lei das Sociedades por A¢oes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse

da comunhio dos Debenturistas de todas as Séries; e

(i1) quando o assunto a ser deliberado for especifico a uma determinada Série,
conforme previsto na Clausula 10.1.1 abaixo, os Debenturistas da respectiva Série
poderio, a qualquer tempo, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das
Sociedades por Agdes, reunir-se em assembleia geral, que se realizara em separado,

computando-se em separado os respectivos quoéruns de convocagao, instalagio e
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deliberacao, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos

Debenturistas da respectiva Série.

10.1.1 Para os fins desta Escritura de Emissio, o assunto a ser deliberado sera considerado
especifico a determinada Série nos seguintes casos: (1) na hipdtese prevista na
Clausulas 5.6.2.2; (i) alteracao da Remuneracao da respectiva Série; (iii) alteragao de
quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de
Emissao relativos a respectiva Série; (iv) alteracdo de quaisquer disposigoes relativas
a Aquisicao Facultativa e Resgate Obrigatério da respectiva Série, incluindo oferta
de resgate antecipado; (v) renincia ou perdio temporario com relacao a quaisquer
obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo relativas a respectiva Série;
(vi) alteracdo do prazo de vigéncia das Debéntures de cada uma das Séries;
(vii) criagao de evento de repactuagao para a respectiva Série; e (viii) alteracao de
qualquer dos quéruns previstos nesta Escritura de Emissao, com relagao a respectiva

Série.

10.1.2 Os procedimentos previstos nesta Clausula 10 serao aplicaveis as Assembleias
Gerais de Debenturistas de todas as Séries e as Assembleias Gerais de Debenturistas
da respectiva Série, conforme o caso, e os quéruns aqui previstos deverdo ser
calculados levando-se em consideracdo o total de Debéntures de todas as Séries ou

o total de Debéntures da respectiva Série, conforme o caso.

10.1.3 A Assembleia Geral de Debenturistas e as Assembleias Gerais de Debenturistas da
respectiva Série, conforme o caso, poderao ser convocadas pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo,
das Debéntures em Circulagao ou das Debéntures em Circulagdo da respectiva série,

conforme o caso, ou pela CVM.

10.1.4 A convocacao das Assembleias Gerais de Debenturistas se dara conforme a Lei das

Sociedades por Agdes.

10.1.5 As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo convocadas com antecedéncia
minima de 21 (vinte e um) dias, em primeira convocag¢ao, observado o prazo da
legislacao em vigor. A Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagao
somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a data da primeira
publicagdo do edital da segunda convocagao para a instalagdo da Assembleia Geral
de Debenturistas.
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10.1.6 Independentemente das formalidades previstas na legislagio aplicavel e nesta
Escritura de Emissdo, serdo consideradas regulares as Assembleias Gerais de
Debenturistas a qual comparecerem os titulares de todas as Debéntures em
Circulagao ou de todas as Debéntures em Circulagao da respectiva Série, conforme

o caso, independentemente de publicagdes e/ou avisos.

10.1.7 As deliberagoes tomadas pelos Debenturistas ou pelos Debenturistas de cada Série,
conforme o caso, no ambito de sua competéncia legal, observados os quéruns
estabelecidos nesta Escritura de Emissao, serdo existentes, validas e eficazes perante
a Emissora e obrigardo a todos Debenturistas ou aos Debenturistas de cada série,
conforme o caso, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de
Debenturistas ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de

Debenturistas.
10.2 Quoérum de Instalacao

A Assembleia Geral de Debenturistas e a Assembleia Geral de Debenturistas da respectiva
Série, conforme o caso, instalar-se-4, em primeira convocagao, com a presenca de
Debenturistas que representem 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um), das Debéntures em
Circulagao ou das Debéntures em Circulagiao da respectiva Série, conforme o caso, e, em

segunda convocagio, com qualquer quérum.

10.2.1 Para efeito da constituicio de todos e quaisquer dos quéruns de instalagio e/ou
deliberacio da Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura de
Emissio, consideram-se "Debéntures em Circulagdo" todas as Debéntures
subscritas e integralizadas, nao resgatadas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria
pela Emissora e aquelas de titularidade de empresas Controladas ou coligadas pela
Emissora (diretas ou indiretas), controladoras (ou grupo de controle) da Emissora,
sociedades sob controle comum, administradores da Emissora, incluindo, mas nio
se limitando a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas

anteriormente mencionadas.
10.3 Mesa Diretora

A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista eleito pela

comunhao dos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.
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104  Quoérum de Deliberagao

Nas deliberacbes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture em Circulacao

cabera um voto, admitida a constituicio de mandatario, Debenturista ou nao.

10.4.1 Observado o disposto na Clausula 10.1 acima (e subclausulas), e exceto pelo
disposto na Clausula 10.4.2 abaixo, todas as deliberacGes a serem tomadas em
Assembleia Geral de Debenturistas e em Assembleia Geral de Debenturistas de cada
uma das Séries, conforme o caso, inclusive os casos de renuncia ou perdao
temporario, observado as matérias de quérum especifico conforme descrito nesta
Escritura de Emissao, dependerdao de aprovacao de Debenturistas ou de
Debenturistas da respectiva Série representando, no minimo, (i) representem 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (um) das Debéntures em Circula¢ao ou das Debéntures
em Circulagao da respectiva Série, conforme o caso, em primeira convocagao, ou
(if) em segunda convocagao, a maioria absoluta das Debéntures em Circulagao ou
das Debéntures em Circulagao da respectiva Série presentes a Assembleia Geral de
Debenturistas, desde que estejam presentes Debenturistas ou Debenturistas da
respectiva Série representando pelo menos 20% (vinte por cento) das Debéntures
em Circulagao ou das Debéntures em Circulagao da respectiva Série, conforme o

Caso.

10.4.2 Sem prejuizo do disposto na Clausula 10.4.1 acima, estio sujeitos a um quoérum
minimo de aprovagao de 75% (setenta e cinco por cento) Debéntures em Circulagao
ou das Debéntures em Circulagio da respectiva Série, conforme o caso, em primeira
ou segunda convocacio, as altera¢des que impliquem em redu¢iao (a) dos Juros
Remuneratorios de cada uma das Séries; (b) de qualquer dos quéruns previstos nesta
Escritura de Emissao; (c) de quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores
previstos nesta Escritura de Emissao; (d) do prazo de vigéncia das Debéntures da
respectiva Série; (€) de quaisquer disposi¢oes relativas a Aquisicio Facultativa, a
Oferta de Resgate Antecipado, bem como em relacio a qualquer deliberagao
relacionada a pré pagamento ou resgate das Debéntures; (f) das obrigagoes
estabelecidas na Clausula 8.1 acima; (g) da redagao de qualquer dos Eventos de
Inadimplemento; e (h) das disposigdes desta Clausula 10.4.2. As demais
modificagdes das condigoes das Debéntures, bem como a nio adog¢ao de qualquer
medida prevista em lei ou nesta Escritura de Emissao, que vise a defesa dos direitos
e interesses dos Debenturistas, devem ser aprovadas pela maioria das Debéntures
em Circulagao ou das Debéntures em Circulagao da respectiva Série, conforme o

Caso.
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10.5 Outras disposigdes aplicaveis a Assembleia Geral de Debenturistas

Sera obrigatéria a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais
de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto que nas Assembleias Gerais de
Debenturistas convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenca dos
representantes legais da Emissora sera facultativa, a no ser quando ela seja solicitada pelos
Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, hipétese em que sera

obrigatoria.

10.5.1 O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas e

prestar aos Debenturistas as informagoes que lhe forem solicitadas.

10.5.2 Aplicar-se-a as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na

Lei das Sociedades por A¢oes sobre a assembleia geral de acionistas.

10.5.3 Sem prejuizo das demais disposi¢coes desta Escritura de Emissao, as Assembleias
Gerais de Debenturistas poderao ser realizadas de forma exclusiva ou parcialmente
digital, observadas as disposi¢oes da Instrugio da CVM n° 625, de 14 de maio de
2020.

11 Declaragoes da Emissora

11.1 A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario, na data da assinatura desta Escritura de

Emissio, na Data de Emissao e em cada Data de Integraliza¢do, que:

@) ¢ sociedade por agdes devidamente organizada, constituida e validamente existente
segundo as leis da Republica Federativa do Brasil, autorizada a desempenhar as

atividades descritas no seu objeto social;

(i) esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizagdes, inclusive, conforme
aplicavel, legais, societarias, regulatérias e de terceiros, necessarias para celebrar a
presente Escritura de Emissao, bem como qualquer dos documentos da Emissao e
da Oferta, a emitir as Debéntures e a cumprir suas respectivas obrigacoes aqui e ali

previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios para tanto;

(i)  as obrigacoes assumidas nesta Escritura de Emissido e nos demais documentos da
Oferta constituem obrigacoes legalmente validas, licitas, eficazes e vinculantes da
Emissora, exequiveis de acordo com seus termos e condi¢oes, com forga de titulo

executivo extrajudicial nos termos do artigo 784 do Cédigo de Processo Civil;
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(iv)  acelebragao da presente Escritura de Emissio e dos demais documentos da Emissao
e da Oferta e a emissao das Debéntures (a) nao infringem e nem violam nenhuma
disposicio de seu estatuto social, bem como nenhum acordo de acionistas e/ou de
socios que tenham sido celebrados, conforme seja o caso; (b) nao infringem e nem
violam nenhuma disposi¢ao ou clausula contida em acordo, contrato ou avenga de
que seja parte, nem causardo a rescisio ou vencimento antecipado de qualquer
desses instrumentos; (c) nao implicam o descumprimento de nenhuma lei, decreto
ou regulamento que lhe sejam aplicaveis; (d) ndo implicam o descumprimento de
nenhuma ordem, decisdo ou senten¢a administrativa, arbitral ou judicial a que esteja
sujeita, e (¢) nao implicam na criagdo de qualquer hipoteca, penhor, usufruto,
fideicomisso, encargo ou outro gravame, incluindo, sem limitagdao, qualquer

equivalente sob a lei brasileira, sobre qualquer ativo ou bem da Emissora;

) exceto pelo disposto na Clausula 2 acima, nenhum registro, consentimento,
autorizagdao, aprovagao, licenca, ordem de, ou qualificacdo junto a qualquer
autoridade governamental ou 6rgao regulatério ¢ exigido para o cumprimento pela
Emissora de suas obrigacdes nos termos da presente Escritura de Emissao, ou para

a realizacao da Emissao e da Oferta;

(vi)  as Demonstra¢coes Financeiras Consolidadas da Emissora relativas aos exercicios
sociais encerrados em 31 de marco de 2021, 2020 e 2019 e aos trimestres findos em
junho de 2021 apresentam, de maneira adequada, a situagao patrimonial e financeira
da Emissora no periodo a que se referem, tendo sido devidamente elaboradas em
conformidade com os principios contabeis determinados pela regulamentacao
aplicavel, refletindo corretamente os ativos, passivos e contingéncias da Emissora,
de forma consolidada, nio tendo ocorrido, desde entio, nenhum Efeito Adverso

Relevante;

(vi) ndo tem conhecimento da existéncia de qualquer agao judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou investigagao envolvendo a Emissora perante
qualquer tribunal, 6rgiao governamental ou arbitro que causem um Efeito Adverso
Relevante ou um efeito adverso na reputacio da Companhia, exceto conforme

descrito no Formulario de Referéncia;

(viii)  tem todas as autorizagoes e licencas relevantes para o devido funcionamento de suas
atividades, exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais necessarias ao
exercicio de suas atividades, exceto por aquelas autorizagoes e licengas que estejam
(i) em processo regular de renovagdo, ou (i) a Emissora possua provimento

jurisdicional e administrativo vigente autorizando sua atuagdao sem a(s) referida(s)
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licengas, ou (iii) sendo discutidas de boa-fé pela Emissora nas esferas administrativa
e/ou arbitral e/ou judicial e cuja auséncia nio lhe gere um Efeito Adverso Relevante,
sendo que, até a data da presente declaracao, a Emissora nio foi notificada acerca
da revogacido de qualquer das suas autorizagoes ou licengas cuja auséncia possa lhe
gerar um Efeito Adverso Relevante ou da existéncia de processo administrativo que
tenha por objeto a revogacdo, suspensiao ou cancelamento de qualquer delas cuja

auséncia possa lhe gerar um Efeito Adverso Relevante;

(ix)  esta cumprindo com as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagoes
dos 6rgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducao de seus
negodcios, exceto nos casos em que (a) o referido descumprimento esteja sendo
discutido de boa-fé, nas esferas administrativa e/ou judicial e ndo cause um Efeito
Adverso Relevante ou um efeito adverso na reputacao da Companhia, ou (b) o
referido descumprimento esteja sendo discutido de boa-fé no ambito de processos
judiciais ou administrativos devidamente descritos no Formulario de Referéncia da

Emissora na data de divulgacao do aviso ao mercado da Oferta;

x) a Emissora e/ou por quaisquer das sociedades pertencentes a0 Grupo Econémico:
(a) nao estao violando as Leis Ambientais;
(b)  no melhor do seu conhecimento, nao detém ou operam qualquer imovel

contaminado com substancia sujeita as Leis Ambientais, nio foram
responsabilizadas por qualquer descarte em local ndo apropriado ou
contaminagao sob quaisquer Leis Ambientais e ndo estao sujeitas a qualquer
demanda relacionada a quaisquer Leis Ambientais, exceto conforme descrito

no Formulario de Referéncia publicado;

(0 obtiveram e estdo cumprindo todas as licencas, certificados, autorizagées,
concessoes, aprovagoes, alvaras e permissoes que lhes sejam exigidas e que
sejam relevantes para a consecuc¢ao de suas atividades pelas Leis Ambientais
aplicaveis para conduzir seus negocios, exceto por aquelas que estejam em
processo regular de renovacio e/ou obtenc¢ao ou sendo discutidas de boa-fé
pela Emissora nas esferas administrativa e/ou arbitral e/ou judicial e cuja

auséncia nao possa gerar um Efeito Adverso Relevante; e

(d) nao sdo parte de qualquer ordem, decreto ou acordo que imponha qualquer
obrigagao ou responsabilidade prevista nas Leis Ambientais, exceto

conforme descrito no Formulario de Referéncia publicado.
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(xi)  (a) nao descumpre qualquer disposi¢ao contratual, legal ou de qualquer ordem
judicial, administrativa ou arbitral que possa causar um Efeito Adverso Relevante,
exceto por aqueles ja previstos no Formulario de Referéncia; e (b) nio tem
conhecimento de qualquer processo, judicial, administrativo ou arbitral, inquérito
ou qualquer outro tipo de investigacao governamental de qualquer natureza que nao
tenha sido divulgado por meio de Formulario de Referéncia, conforme exigido pela
Instru¢ao CVM 480 ou por outra norma, regulamentagao ou determinagao legal que
assim exija, incluindo atualizagbes posteriores referentes a eventuais
desdobramentos relacionados ou decorrentes de tais informagoes, em qualquer dos

casos deste inciso, que possa causar um Efeito Adverso Relevante;

(xi) nao esta envolvida em pratica trabalhista ilegal definida como tal na legislacio
brasileira e em cada jurisdicao na qual a Emissora opere, exceto nos casos em que
(a) o fato esteja sendo discutido de boa-fé, nas esferas administrativa e/ou arbitral
e/ou judicial, ou (b) em relagio ao fato, o objeto do descumprimento seja, direta ou
indiretamente, remediado ou compensado pela Emissora no prazo indicado pela
autoridade competente ou, na falta de um prazo especifico, em até 30 (trinta) dias
do descumprimento, conforme comprovado pela autoridade competente, quando
existir decisdao definitiva e irrecorrivel no ambito de discussdes de boa-fé, ou (c) que
tenham sido devidamente descritos no Formulario de Referéncia da Emissora na
data de divulgacdo do aviso ao mercado da Oferta, ou (d) ndo cause um Efeito

Adverso Relevante;

(xii)) sem prejuizo do disposto na alinea (xi) acima, ndo tem conhecimento de qualquer
processo relevante, judicial, administrativo ou arbitral, inquérito ou qualquer outro
tipo de investigagao governamental em nome da Emissora que, (a) ndo tenha sido
divulgado por meio de Formulario de Referéncia, conforme exigido pela Instrugao
CVM 480 ou por outra norma, regulamenta¢ao ou determinacao legal que assim
exija, incluindo atualizagbes posteriores referentes a eventuais desdobramentos
relacionados ou decotrrentes de tais informacoes, e/ou (b) possa causar um Efeito
Adverso Relevante ou um efeito adverso na reputacao da Emissora, exclusivamente
em relagdo a utilizagdo de praticas de trabalho escravo ou analogo ao escravo, ou de
utilizagdo de mao de obra infantil, salvo nas condi¢des permitidas pela legislagao
brasileira, exceto pela existéncia de processos judiciais e/ou administrativo
identificados no Formulario de Referéncia publicado na data do Aviso ao Mercado,
bem como mantém politicas e procedimentos internos adequados a contratagao de

fornecedores, para evitar a utilizacao de praticas de trabalho escravo ou analogo ao
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escravo, ou de utilizagdio de mao de obra infantil, salvo nas condi¢cdes permitidas

pela legislagao brasileira;

(xiv)  sem prejuizo do disposto no item (xi) acima, ndo esta em curso ou é iminente ou,
até onde seja de conhecimento da Emissora ou qualquer de suas Controladas, esta
contemplada, qualquer reclamacao trabalhista decorrente de pratica trabalhista ilegal
contra a Emissora, nem reclamacio trabalhista e/ou procedimento arbitral
decorrente de acordos coletivos de trabalho, exceto nos casos em que (a) o fato
esteja sendo discutido de boa-fé, nas esferas administrativa e/ou arbitral e/ou
judicial e cujo descumprimento nao cause um Efeito Adverso Relevante ou um
efeito adverso na reputacio da Emissora, ou (b) que tenham sido descritos no
Formulario de Referéncia na data de divulgagao do aviso ao mercado da Oferta, ou

(c) nao cause um Efeito Adverso Relevante;

(xv)  nenhuma greve, desaceleracao (slowdown) ou paralisacao esta em curso ou, no melhor
conhecimento da Emissora, é contemplada ou iminente, contra a Emissora ou
qualquer de suas Controladas, que possa causar Efeito Adverso Relevante ou
nenhuma disputa trabalhista relacionada aos sindicatos existe atualmente, ou esta
pendente ou iminente, com rela¢do aos empregados da Emissora ou qualquer de
suas Controladas exceto nos casos (a) em que o fato esteja sendo discutido de boa-
fé, nas esferas administrativa e/ou atbitral e/ou judicial e cujo descumprimento nao
cause um Efeito Adverso Relevante, ou (b) que tenham sido devidamente descritos
no Formulario de Referéncia na data de divulgagdao do aviso ao mercado da Oferta,

ou (c) nao cause um Efeito Adverso Relevante;

(xvi) no conhecimento da Emissora, nao houve qualquer violagao de lei brasileira federal,
estadual ou local, no tocante a discriminagdo na contratagdo, pPromog¢ao ou
remunera¢ao de funcionarios ou de quaisquer leis versando sobre salarios ou
jornadas quanto aos funcionarios da Emissora ou qualquer de suas Controladas,
exceto nos casos em que (a) o fato esteja sendo discutido de boa-fé, nas esferas
administrativa e/ou arbitral e/ou judicial e cuja consequéncia nao cause um Efeito
Adverso Relevante, ou (b) tenham sido descritos no Formulario de Referéncia na
data de divulgacdo do aviso ao mercado da Oferta, ou (c) ndo cause um Efeito

Adverso Relevante;

(xvil) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissio e os demais
documentos da Emissao tém poderes estatutarios e/ou delegados patra assumir, em

nome da Emissora, as obrigacoes aqui e ali estabelecidas e, sendo mandatarios,
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tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em

pleno vigor e efeito;

(xviil) esta adimplente com o cumprimento das obrigacGes constantes desta Escritura de
Emissao e dos demais documentos da Emissido e da Oferta e nao ocotreu, nem esta
em curso, na data de divulgaciao do aviso ao mercado da Oferta, qualquer Evento
de Inadimplemento ou qualquer evento ou ato que possa configurar um Evento de

Inadimplemento;

(xix) os documentos e informagoes fornecidos ao Agente Fiduciario e/ou aos potenciais
investidores das Debéntures sio verdadeiros, consistentes, precisos, completos,
corretos e suficientes e estao atualizados até a data em que foram fornecidos (exceto,
neste ultimo caso, se informada a ultima data de atualizacao pela Emissora aos
Coordenadores no ambito da auditoria legal) e incluem os documentos e
informagoes relevantes para a tomada de decisio de investimento sobre as

Debéntures;

(xx) o Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo, que incorporam o Formulario de
Referéncia da Emissora, conterdo, nas respectivas datas, as informagdes relevantes
necessarias ao conhecimento, pelos Investidores da Oferta, da Emissao, das
Debéntures, da Emissora, das Controladas, de suas respectivas atividades e situagdes
econdémico-financeiras, bem como dos riscos inerentes as atividades da Emissora e

de suas Controladas e quaisquer outras informagdes relevantes;

(xxi) o Formulario de Referéncia da Emissora contera, durante todo o periodo da Oferta,
todas as informacoes atualizadas relevantes em relagao a Emissora no contexto da
presente Emissdo e necessarias para que os investidores e seus consultores tenham
condig¢bes de fazer uma analise correta dos ativos, passivos e das responsabilidades
da Emissora e de suas Controladas, bem como de suas respectivas condi¢bes
econémico-financeiras, lucros, perdas e perspectivas, riscos inerentes as atividades
da Emissora e de suas Controladas e quaisquer outras informagoes relevantes, e nao
contera declaragées falsas ou omissdes de fatos relevantes, sendo que as
informacdes, fatos e declaracoes serdo verdadeiras consistentes, corretas e
suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisao fundamentada a

respeito da Oferta;

(xxii) nao hé outros fatos relevantes em relacio 2 Emissora e/ou a qualquer controlada
que nao tenham sido divulgados no Formulitio de Referéncia e/ou nas

demonstracoes financeiras consolidadas e nas demonstracoes financeiras
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intermediarias consolidadas da Emissora, cuja omissao faga com que qualquer
declaracio do Formulario de Referéncia seja falsa, inconsistente, imprecisa,

incompleta, incorreta e/ou insuficiente;

(xxiil) as opinides, analises e previsdes (se houver) expressas e que venham a ser expressas
no Formulario de Referéncia em relacio a Emissora sdo e serao dadas de boa-fé,

consideradas todas as circunstancias relevantes no contexto da Oferta, com base em

suposi¢oes razoaveis;

(xxiv) esta em dia com o pagamento de todas as obrigagoes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer
outras obrigacdes impostas por lei, exceto nos casos em que (a) o referido
descumprimento esteja sendo discutido de boa-fé, nas esferas administrativa e/ou
judicial e nao cause um Efeito Adverso Relevante, ou (b) o referido descumprimento
esteja sendo discutido de boa-fé no ambito de processos judiciais ou administrativos
devidamente descritos no Formulario de Referéncia da Emissora data de divulgagao

do aviso ao mercado da Oferta;

(xxv) inexiste (a) descumprimento de qualquer disposi¢ao contratual, legal ou de qualquer
ordem judicial, administrativa ou arbitral; (b) qualquer processo judicial,
administrativo ou arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo de investigacio
governamental, em qualquer dos casos deste inciso, visando a anular, alterar,
invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura de Emissio e/ou

qualquer dos documentos da Emissao;

(xxvi) cumpre e adota medidas para que suas Controladas, respectivos conselheiros,
diretores e/ou empregados cumpram as Leis Anticorrup¢ao, na medida em que
(a) mantém politicas e procedimentos internos que visam a assegurar integral
cumprimento de tais normas inclusive por subcontratados; (b) da conhecimento de
tais normas a todos os profissionais que venham a se relacionar com a Emissora,
previamente ao inicio de sua atuagao; (c) abstém-se de praticar atos de corrupgao e
de agir de forma lesiva a administracao publica, nacional e estrangeira, no seu
interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou nao; e (d) caso tenham conhecimento
de qualquer fato relevante envolvendo a violagdo das aludidas normas pela
Emissora, por suas Controladas, conselheiros, ditetores e/ou seus empregados,
comunicara tal fato ao mercado, de acordo com a Instrucao CVM 400 e a Resolugio
da CVM n° 44, de 23 de agosto de 2021; e (e) nao foi condenada definitivamente na
esfera administrativa ou judicial por descumprimento de qualquer das Leis

Anticorrupcao;
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(xxvii) nesta data, ndo omitiu qualquer fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteracao substancial na situagao econémico-

financeira, reputacional ou juridica da Emissora em prejuizo dos Debenturistas;

(xxviil) (a) nao tem qualquer ligagio com o Agente Fiduciario que impeca o Agente
Fiduciario de exercer, plenamente, suas fungdes com relacio a esta Emissao,
conforme descritas nesta Escritura de Emissdo e na Resolucao CVM 17; (b) tem
ciéncia de todas as disposi¢oes da Resolu¢io CVM 17 a serem cumpridas pelo

Agente Fiduciario;

(xxix) nao tem conhecimento de fato que impeca o Agente Fiduciario de exercer,
plenamente, suas fun¢oes, nos termos da Lei das Sociedades por Ac¢bes e demais

normas aplicaveis, inclusive regulamentares;

(xxx) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagao e apuragao
do IPCA, divulgado pelo IBGE, e que a forma de calculo dos Juros Remuneratorios
das Debéntures foi acordada por sua livre vontade, em observancia ao principio da

boa-fé;

(xxxi) o Projeto de Investimento foi devidamente enquadrado nos termos da Lei n® 12.431
e considerado como prioritario nos termos da Portaria do Ministério de Minas e

Energia;

(xxxii) a Emissora declara, por si e por suas Controladas, que mantém justo titulo de todos

os seus bens imoveis e demais direitos e ativos por ela detidos; e

(xxxiil)a Emissora declara, por si e pelas Controladas, que mantém os seus bens
adequadamente segurados, conforme praticas usualmente adotadas em seu
segmento de atuagao, sendo certo que as coberturas de risco abrangem, inclusive,

riscos civis.

11.2 A Emissora, de forma irrevogavel e irretratavel, obriga-se a indenizar os Debenturistas e o
Agente Fiducidrio por todos e quaisquer prejuizos, danos diretos e perdas, custos e/ou
despesas (incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios, honorarios de peritos e
avaliadores) incorridos e comprovados pelos Debenturistas e/ou pelo Agente Fiduciario
em razdo da falsidade e/ou incorrecio de qualquer das declaragoes prestadas nos termos

desta Clausula.
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Comunicagdes

As comunicacOes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura de
Emissio deverao ser encaminhadas para os seguintes enderecos, observado o disposto na
Clausula 12.2 abaixo:

@) Para a Emissora:

JALLES MACHADO S.A.

Rodovia GO 080, KM 75,1, Fazenda Sao Pedro, Zona Rural
CEP 76388-899, Goianésia/ GO

At.: Rodrigo Penna de Siqueira

Tel.: (62) 3389-9000

E-mail: rodrigo@jallesmachado.com

(i) Para o Agente Fiduciario:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.

Rua Gilberto Sabino, n°® 215, 4° andar, Pinheiros

CEP 05425-020, Sao Paulo/SP

At.: Eugénia Souza / Marcio Teixeira

Telefone/Fax: (11) 3030-7177

E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br / pu@vortx.com.br (para fins de

precificacao de ativos)

As comunicag¢oes serao consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
"aviso de recebimento" expedido pela Empresa Brasileira de Correios, por telegrama ou,
ainda, por correio eletronico (e-mail) nos enderegos acima. As comunicagoes feitas por
correio eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado por meio de recibo emitido pela maquina utilizada pelo
remetente. A mudanca de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada

imediatamente pela Parte que tiver seu endereco alterado.

Com excegdo das obrigacSes assumidas com formas de cumprimento especificas, o
cumprimento das obrigacGes pactuadas neste instrumento e nos demais Documentos da
Operagao referentes ao envio de documentos e informagdes periddicas ao Agente

Fiduciario, podera ocorrer através da plataforma VX Informa.
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12.4 Para os fins deste contrato, entende-se por “VX Informa” a plataforma digital
disponibilizada pelo Agente Fiduciatio em seu website (https://vortx.com.bt). Para a
realizacao do cadastro é necessario acessar https://portal.vortx.com.br/register e solicitar

4CEeSSO 20 sistema.
13 Disposigoes Gerais
13.1 Renuncia

Niao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciatio e/ou aos Debentutistas em
razao de qualquer inadimplemento das obrigacdes da Emissora previstas nesta Escritura de
Emissdo prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como
constituindo uma renuncia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem
constituira novagao ou modificagdo de quaisquer outras obrigagdoes assumidas pela
Emissora nesta Escritura de Emissao ou precedente no tocante a qualquer outro

inadimplemento ou atraso.
13.2  Titulo Executivo Extrajudicial e Execugio Especifica

Esta Escritura de Emissao e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos
termos dos incisos I e IIT do artigo 784 da Lei n® 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme
alterada ("Cédigo de Processo Civil"), reconhecendo as Partes desde ja que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacGes assumidas nos
termos desta Escritura de Emissao comportam execugao especifica, submetendo-se as
disposi¢oes dos artigos 815 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito
de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de

Emissao.
13.3 Irrevogabilidade e Irretratabilidade

Esta Escritura de Emissao é celebrada em carater irrevogavel e irretratavel, salvo na hipotese
de nao preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula 2 acima, obrigando as Partes

e seus sucessores a qualquer titulo.
13.4  Independéncia das Disposi¢des da Escritura de Emissao

Caso qualquer das disposi¢oes desta Escritura de Emissao venha a ser julgada ilegal, invalida

ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢oes nao afetadas por tal julgamento,
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comprometendo- se as Partes, em boa-f¢é, a substituirem a disposicao afetada por outra que,

na medida do possivel, produza o mesmo efeito.
13.5 Dispensa de Assembleia Geral de Debenturistas

Fica desde ja dispensada a realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar
sobre: (1) a corre¢ao de erros materiais, seja ele um erro grosseiro, de digitagao ou aritmético;
(ii) alteracGes a quaisquer documentos da Emissao ja expressamente permitidas nos termos
do(s) respectivo(s) documento(s) da Emissao, (iii) alteragdes a quaisquer documentos
relativos a Oferta em razao de exigéncias formuladas pela CVM, pela B3 ou pela ANBIMA;
ou (iv) em virtude da atualizacio dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracdo na
razao social, endereco e telefone, Jornais de Publicacdo, entre outros, desde que as
alteragoes ou corregoes referidas nos itens (1), (i), (iii) e (iv) acima, ndo possam acarretar
qualquer prejuizo aos Debenturistas ou qualquer alteracao no fluxo das Debéntures, e desde

que nao haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.
13.6  Principios de Probidade e Boa Fé

As Partes declaram, muitua e expressamente, que a presente Escritura de Emissao foi
celebrada respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e

firme manifestaciao de vontade das Partes e em perfeita relacio de equidade.
13.7 Coémputo de Prazos

Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura de Emissao, os prazos
estabelecidos na presente Escritura de Emissio serdo computados de acordo com o
disposto no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia de inicio e incluido o do

vencimento.
13.8 Despesas

A Emissora arcara com todos os custos: (i) decorrentes da colocagao publica das
Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu registro na CVM, na B3 e na
ANBIMA; (i) das taxas de registro aplicaveis, inclusive aquelas referentes ao registro desta
Escritura de Emissdo e seus aditamentos na JUCEG; (iii) de registro e de publicacdo de
todos os atos necessarios a Emissao e a Oferta, como a RCA da Emissio; e (iv) pelos
honorarios e despesas com a contratacao de Agente Fiduciario, Agéncia de Classificacao de
Risco, Agente de Liquidagao e Escriturador e Formador de Mercado, bem como com os

sistemas de distribui¢ao e negociagao das Debéntures nos mercados primario e secundario.
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13.9  Substitui¢do de Prestadores de Servigos

E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a distribuicio das
Debéntures no mercado, proceder a substituicio do Agente Fiduciario, do Agente de
Liquidagdo, do Escriturador e da Agéncia de Classificagdo de Risco. A substituicio do
Agente Fiduciario, do Agente de Liquidagao, do Escriturador e da Agéncia de Classifica¢ao
de Risco, bem como a indicagao de seu(s) substituto(s), devera ser aprovada em Assembleia
Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim, em conformidade com o
disposto na Clausula 10 acima, ressalvado que (i) a contratagao da Agéncia de Classificagao
de Risco, que podera ser efetuada sem Assembleia Geral de Debenturistas, desde que a
Ageéncia de Classificagdo de Risco contratada seja uma das citadas no item (vii) da
Clausula 8.1 acima; e (ii) para a substituicio em caso de encerramento das atividades de
qualquer dos prestadores atuais, nao sera necessaria a convocagao de Assembleia Geral de

Debenturistas.
14 Lei Aplicavel
Esta Escritura de Emissao ¢ regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

15 Foro

Fica eleito o foro da Cidade de Sio Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer
duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissao, com renuncia a qualquer

outro, por mais privilegiado que seja.

ook
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ANEXO I - PORTARIA DO MINISTERIO DE INFRAESTRUTURA
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ANEXO II
Destinagao De Recursos — Modelo De Relatorio Anual
Periodo: [::]/[::]/[::] até [::]/[::]/[::]

JALLES MACHADO S.A,, sociedade por ag¢oes, registrada perante a CVM na categoria "A", sob
o codigo 2549-6, com sede na Cidade de Goianésia, Estado de Goias, na Rodovia GO 080, km
185, Fazenda S. Pedro s/n, Zona Rural, CEP 76388-899, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Economia ("CNPJ/ME") sob o n°® 02.635.522/0001-95 ¢ na Junta
Comercial do Estado de Goias ("JUCEG") sob o Numero de Identificacio do Registro de
Empresas (“NIRE”) 52.300.005.019, neste ato representada por seus representantes legais
devidamente constituidos na forma de seu estatuto social, neste ato representada na forma de seus
atos societarios constitutivos (“Emissora”), em cumprimento ao disposto na [-] (“Debéntures"),
emitida pela Devedora em favor da [-] , DECLARA que os recursos recebidos em virtude das
Debéntures foram utilizados, no tltimo ano, para a finalidade prevista na Clausula ---- da Escritura

de Emissao, conforme descrito na tabela na forma do ANEXO 1.

A Emissora que as despesas elencadas no Anexo I nao foram utilizadas para fins de comprovagao
de destinacao de recursos de nenhum outro instrumento de divida emitido pela Emissora e/ou

empresas do grupo.

JALLES MACHADO S.A.
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Secretaria de Governo Digital

Departamento Nacional de Registro Empresarial e Integracao

TERMO DE AUTENTICIDADE

Eu, Darlan Braz de Oliveira, com inscricdo ativa no CRC/GO, sob o n° 013.251/0-5, inscrito no CPF n°
58944508100, DECLARO, sob as penas da Lei Penal, e sem prejuizo das san¢des administrativas e civeis, que
este documento é auténtico e condiz com o original.

IDENTIFICAQAO DO(S) ASSINANTE(S)
CPF N° do Registro Nome
58944508100 013.251/0-5 DARLAN BRAZ DE OLIVEIRA

CERTIFICO O REGISTRO EM 15/12/2021 15:42 SOB N° 20217041400.
PROTOCOLO: 217041400 DE 15/12/2021.

cODIGO DE VERIFICAGCAO: 12109152938. CNPJ DA SEDE: 02635522000195.
NIRE: 52300005019. COM EFEITOS DO REGISTRO EM: 13/12/2021.

JALLES MACHADO S.A.

PAULA NUNES LOBO VELOSO ROSSI
SECRETARIA-GERAL
www.portaldoempreendedorgoiano.go.gov.br

A validade deste documento, se impresso, fica sujeito a comprovacdo de sua autenticidade nos respectivos portais,
informando seus respectivos cdédigos de verificacéo.
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ANEXO C

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA EMISSORA
APROVANDO A EMISSAO E A OFERTA

303



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

304



DocuSign Envelope ID: B82B25F9-71CF-4858-A317-E919925D0EA9

JALLES MACHADO S.A.
CNPJ/ME: 02.635.522/0001-95
NIRE: 52.30000501-9

ATA DE REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
REALIZADA EM 17 DE NOVEMBRO DE 2021

1. DATA, HORA E LOCAL: Realizada no dia 17 de novembro de 2021, as 8:00
horas, na sede social da JALLES MACHADO S.A., na Fazenda Sao Pedro, Zona Rural,
Rodovia GO-080, Km 185, no Municipio de Goianésia, Estado de Goias, CEP 76.388-

899 (“Companhia”).

2. CONVOCACAO E PRESENCA: Convocacdo dispensada, em virtude da
presenca de todos os conselheiros por videoconferéncia, conforme paragrafo inico
do artigo 13 do Estatuto Social da Companhia.

3. MESA: Os trabalhos foram presididos pelo Sr. Oscar de Paula Bernardes Neto
e secretariados pelo Sr. Otavio Lage de Siqueira Filho.

4, ORDEM DO DIA: Deliberar sobre:

(1) a realizacdo da 1° (primeira) emissdao de oferta publica de debéntures
simples, nominativas, escriturais, ndo conversiveis em a¢oes, da espécie
quirografaria, em até 2 (duas) séries, nos termos da Instrucao da CVM n2
400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Oferta” e
“Instrucdo CVM 400", respectivamente), inicialmente no montante total
de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), considerando-se
a possibilidade de emissao de lote adicional de debéntures nos termos do
paragrafo 22 do artigo 14 da Instru¢do CVM 400, com prazo de
vencimento de 7 (sete) anos contados da data de emissdo referente a

primeira série e de 10 (dez) anos contados da data de emissao referente
a segunda série (“Emissdao” e “Debéntures”, respectivamente), bem como

a fixacdo dos termos e condi¢des da Emissao e da Oferta;

(ii)  caso aprovada a Emissdo e a Oferta, a aprovacdo da minuta da respectiva
“Escritura Particular da Primeira Emissdo de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em A¢oes, da Espécie Quirografdria, em até Duas Séries, para
Distribuigcdo Publica, da Jalles Machado S.A.” ("Escritura de Emissao"); e

(iii) caso aprovada a Emissdo e a Oferta, a autorizacdo a Diretoria da

1
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Companhia para adotar todas e quaisquer medidas, praticar todos os atos
e celebrar todos os documentos necessarios a efetivacdo das deliberagdes
consubstanciadas nesta Reunido do Conselho de Administracgao,
podendo, inclusive, celebrar aditamentos a Escritura de Emissao, além de
(i) definir o resultado do Procedimento de Bookbuilding (conforme
definido na Escritura de Emissao); e (ii) formalizar e efetivar a realizacao
da Oferta, para isso podendo realizar a contratagdo dos Coordenadores
(conforme definido na Escritura de Emissao), do Agente Fiduciario e dos
prestadores de servicos necessarios a implementacdo da Emissao e da
Oferta, tais como Escriturador e Banco Liquidante (conforme definido
abaixo), a B3 (conforme definido na Escritura de Emissao), dentre outros,
podendo, para tanto, negociar e assinar os respectivos instrumentos de
contratacdo e eventuais alteracdes em aditamentos, além de quaisquer
documentos necessarios a realizacdo da Oferta.

DELIBERACOES: Instalada a Reunidio do Conselho de Administracio, foram
tomadas as seguintes deliberacdes, por unanimidade, sem quaisquer reservas ou

ressalvas:

5.1. Aprovar, nos termos da alinea “r” do artigo 19 do Estatuto Social da

Companbhia, a realizacao da Oferta, conforme previsto na Escritura de Emissao, a ser

celebrada pela Companhia, que tera as seguintes caracteristicas e condigdes:

Numero da Emissao

A Oferta constitui a 12 (primeira) emissdo de debéntures da Companhia.

Quantidade de
Debéntures

Serdo emitidas, inicialmente, 400.000 (quatrocentas mil) Debéntures,
sem considerar as Debéntures Adicionais, em conformidade com o
disposto na Escritura de Emissdo, sendo que a quantidade de
Debéntures a ser emitida em cada Série (conforme definido abaixo) se
darad por meio de Sistema de Vasos Comunicantes (conforme definido
na Escritura de Emissdo) e serd definida no Procedimento de
Bookbuilding.

Valor Nominal
Unitario

O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$ 1.000,00 (mil reais),
na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario”).

Valor Base da
Emissao

O valor base da Emissdo serd de, inicialmente, R$ 400.000.000,00
(quatrocentos milhdes de reais), na Data de Emissdo, sem considerar as
Debéntures Adicionais (conforme definido abaixo) (“Valor Base da
Emissao”).

Nudmero de Séries

A Emissdo sera realizada em até 2 (duas) séries (“Primeira Série” e
“Segunda Série", respectivamente e, quando em conjunto “Séries"),
sendo que a quantidade de séries da Emissdo serd definida no
Procedimento de Bookbuilding.
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Debéntures
Adicionais

Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrucdo CVM 400, a
quantidade de Debéntures inicialmente ofertada podera ser aumentada
em até 20%, ou seja, em até 80.000 (oitenta mil) Debéntures adicionais,
nas mesmas condicbes das Debéntures inicialmente ofertadas
("Debéntures Adicionais”), sem a necessidade de novo pedido de

registro a CVM, podendo ser emitidas pela Companhia até a data de
conclusdo do Procedimento de Bookbuilding. A critério dos
Coordenadores e da Companhia, em conjunto, conforme verificado
pelo Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures Adicionais poderao
ser Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série. As
Debéntures Adicionais eventualmente emitidas passardo a ter as
mesmas caracteristicas das Debéntures inicialmente ofertadas e
passardo a integrar o conceito de “Debéntures” e serdo colocadas sob
regime de melhores esforcos de colocacdo pelos Coordenadores.

Banco Liquidante

A Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., instituicao
financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
constituida sob a forma de sociedade limitada, com sede na cidade de
Sédo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto Sabino, 215, 4° andar,
Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
22.610.500/0001-88, prestara os servicos de banco liquidante no ambito
da Emisséo (“Banco Liquidante”, cuja defini¢do inclui quaisquer outras

instituicdes que venham a suceder o Banco Liquidante na prestagao dos
servicos previstos de banco liquidante no ambito da Emissao).

Escriturador

A Voértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., acima
qualificada, que prestard os servicos de escrituracdo das Debéntures
(“Escriturador”, cuja defini¢do inclui quaisquer outras instituicdes que
venham a suceder o Escriturador na prestacdo dos servicos de
escrituracdo das Debéntures).

Formador de
Mercado

Conforme recomendacdo dos Coordenadores, a Emissora contratou a
XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o n° 02.332.886/0011-78,
nos termos da Instrucdo da CVM n° 384, de 17 de marco de 2003,
conforme alterada, para exercer a atividade de Formador de Mercado
para as Debéntures, com a finalidade de garantir a existéncia e a
permanéncia de ofertas firmes diarias de compra e venda para as
Debéntures, na B3, nos termos a serem previstos em contrato de
Formador de Mercado (“Formador de Mercado”).
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Destinacao dos
Recursos

Nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011,
conforme alterada, do Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016, da
Portaria do Ministério de Minas e Energia n° 25, de 27 de junho de 2021,
e da Resolucdo do Conselho Monetario Nacional ("CMN") n°® 3.947, de
27 de janeiro de 2011, a totalidade dos recursos liquidos captados pela
Companhia por meio da Emissdo destinar-se-4, Unica e exclusivamente,
para investimento, pagamento futuro ou reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionadas a atividade de produgéo e estocagem
de biocombustiveis e da sua biomassa denominado “Investimentos em
manutencdo, renovacdo e melhoria do canavial destinado a producgéo de
etanol da controladora Jalles Machado S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o n°
02.635.522/0001-95 relativa as safras 2020721, 2021/22, 2022/23 e
2023/24", que tenham ocorrido em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e
quatro) meses da data de encerramento da Oferta (“Projeto de
Investimento”).

Data de Emissao

Para todos os fins e efeitos, a data de emissdo das Debéntures sera
aquela prevista na Escritura (“Data de Emissao”).

Conversibilidade,
Tipo e Forma

As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em acdes,
escriturais e nominativas, sem emissdo de cautelas e certificados.

Caracterizacdo como
Debéntures Verde

As Debéntures sdo caracterizadas como “"Debéntures Verde”, conforme
parecer de segunda opinido elaborado pela consultoria especializada
Sitawi Financas do Bem, com base em: (i) desempenho socioambiental
avaliado; (ii) atendimento aos “Green Bond Principles”, bem como
através da marcacao nos sistemas da B3 como titulo verde, com bases
nos requerimentos especificos desta.

As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos da Escritura

Espécie de Emissdo e do artigo 58, caput, da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro
de 1976 (“Lei das Sociedades por Acdes”).
e . As Debéntures ndo conferirdo qualquer privilégio especial ou geral aos
Privilégios

Debenturistas nem especificardo bens para garantir eventual execucao.

Prazo e Data de
Vencimento

Ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado das obriga¢des
decorrentes das Debéntures, Resgate Obrigatério (conforme abaixo
definido) e Oferta de Resgate Antecipado Facultativo (conforme abaixo
definido), nos termos previstos na Escritura de Emissdo, o prazo das:
(i) Debéntures da Primeira Série sera de 7 (sete) anos contados da Data
de Emissdo (“Data de Vencimento da Primeira Série”); e (ii) Debéntures

da Segunda Série sera de 10 (dez) anos contados da Data de Emissdo
("Data de Vencimento da Segunda Série” e, em conjunto com a Data de

Vencimento da Primeira Série, “Data de Vencimento").

Atualizacao
Monetaria

O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
o caso, das Debéntures serd atualizado pela variagdo acumulada do
indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo ("IPCA"), apurado e
divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
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Estatistica ("IBGE"), calculado de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis desde a Primeira Data de Integralizacao até a data de seu
efetivo pagamento ("Atualizacdo Monetaria"), sendo o produto da

Atualizacdo Monetéria automaticamente incorporado ao Valor Nominal
Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures ("Valor
Nominal Atualizado"). A Atualizacdo Monetéria sera calculada pro rata

temporis, por Dias Uteis decorridos, conforme calculo previsto na
Escritura de Emissao.

Juros
Remuneratérios das
Debéntures da
Primeira Série

Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série
incidirdo juros remuneratérios correspondentes a um determinado
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, a
ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e, em
qualquer caso, limitados ao maior entre (i) cotagdo indicativa divulgada
pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) da taxa interna de retorno do Tesouro IPCA

+ com Juros Semestrais (Nota do Tesouro Nacional, série B — NTN B),
com vencimento em 2028, apurada no Dia Util imediatamente anterior
a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida
exponencialmente de 0,55% ao ano (cinquenta e cinco centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis e
(i) 5,05% (cinco inteiros e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis (“Juros Remuneratérios da

Primeira Série” e, em conjunto com a Atualizacdo Monetaria,
“Remuneracdo da Primeira Série").

Juros
Remuneratérios das
Debéntures da
Segunda Série

Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série
incidirdo juros remuneratérios correspondentes a um determinado
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, a
ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e, em
qualquer caso, limitados ao maior entre (i) cotacao indicativa divulgada
pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) da taxa interna de retorno do Tesouro IPCA

+ com Juros Semestrais (Nota do Tesouro Nacional, série B — NTN B),
com vencimento em 2030, apurada no Dia Util imediatamente anterior
a data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida
exponencialmente de 0,70% (setenta centésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis e (ii) 5,25% (cinco
inteiros e vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis ("Juros Remuneratorios da

Segunda Série" e, em conjunto com a Atualizacdio Monetaria,
"Remuneracdo da Segunda Série").
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Periodicidade do
Pagamento dos
Juros
Remuneratérios das
Debéntures da
Primeira Série

Ressalvadas as hipdteses de pagamento em decorréncia do vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures e, se permitido
pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislacdo e regulamentagédo
aplicaveis, Resgate Obrigatério e Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo, os Juros Remuneratérios da Primeira Série serdo pagos pela
Companhia aos Debenturistas semestralmente a partir da Data de
Emissdo (cada uma das datas de pagamento, uma "Data de Pagamento

de Juros Remuneratérios da Primeira Série").

Periodicidade do
Pagamento dos
Juros
Remuneratorios das
Debéntures da
Segunda Série

Ressalvadas as hipoteses de pagamento em decorréncia do vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures e, se permitido
pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislacdo e regulamentagédo
aplicaveis, Resgate Obrigatério e Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo, os Juros Remuneratérios da Segunda Série serdo pagos pela
Companhia aos Debenturistas semestralmente a partir da Data de
Emissdo, sendo, portanto, os pagamentos devidos no dia 15 (quinze)
dos meses de dezembro e junho de cada ano (cada uma das datas de
pagamento, uma "Data de Pagamento de Juros Remuneratérios da

Segunda Série" e, em conjunto com cada uma das Datas de Pagamento
de Juros Remuneratérios da Primeira Série, referidos como "Data de
Pagamento de Juros Remuneratérios").

Pagamento do Valor
Nominal Unitario das
Debéntures de
Primeira Série

Ressalvadas as hipdteses de pagamento em decorréncia do vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures da Primeira
Série e, se permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislacdo
e regulamentacdo aplicaveis, Resgate Obrigatério e Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo, o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da
Primeira Série serd amortizado em 1 (uma) Unica parcela na Data de
Vencimento da Primeira Série.

Pagamento do Valor
Nominal Unitario das
Debéntures de
Segunda Série

Ressalvadas as hipdteses de pagamento em decorréncia do vencimento
antecipado das obriga¢des decorrentes das Debéntures da Segunda
Série e, se permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislacdo
e regulamentacdo aplicaveis, Resgate Obrigatério e Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo, o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da
Segunda Série serd amortizado em 3 (trés) parcelas anuais e
consecutivas, a partir do 8° (oitavo) ano contado da Data de Emissédo,
conforme tabela constante na Escritura de Emissao.

Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela
Companhia no respectivo vencimento, conforme o caso: (i) utilizando-
se os procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3, conforme o caso; (ii) por meio do Banco
Liquidante, para os Debenturistas que ndo tiverem suas Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3; ou (iii) na sede da Companbhia, para
0s pagamentos que ndo possam ser realizados por meio do Banco
Liquidante ou da B3,
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Encargos Moratorios

Sem prejuizo do pagamento da Remuneragdo da Primeira Série e da
Remuneracdo da Segunda Série, ocorrendo impontualidade no
pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas
relativamente a qualquer obrigagdo decorrente da Escritura de Emissao,
os débitos em atraso ficardo sujeitos a (i) juros de mora nao
compensatérios calculados a taxa de 1% (um por cento) ao més sobre
o montante devido e ndo pago; e (ii) multa moratéria convencional,
irredutivel e de natureza ndo compensatoria, de 2% (dois por cento)
sobre o valor devido e ndo pago ("Encargos Moratérios"). Os Encargos

Moratorios estabelecidos incidirdo desde o efetivo descumprimento da
obrigagdo respectiva até a data do seu efetivo pagamento,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacdo judicial ou
extrajudicial.

Decadéncia dos

O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor
correspondente a quaisquer das obriga¢des pecuniarias devidas pela
Companbhia, nas datas previstas na Escritura de Emissao ou em qualquer
comunicado publicado pela Companhia, ndo lhe dara direito ao

Recebimento dos
Pagamentos

Direitos aos X - .
L. recebimento de qualquer remuneracdo adicional e/ou Encargos
Acréscimos L. . . .
Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe,
todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento.
Repactuacao . . . . .
As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagdo programada.
Programada
L. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas
Direito ao

nos termos da Escritura de Emissdo aqueles que forem Debenturistas
no encerramento do Dia Util imediatamente anterior & respectiva data
de pagamento.

Preco de Subscricao

O prego de subscricdo de cada uma das Debéntures na Primeira Data
de Integralizacdo sera o seu Valor Nominal Unitario e, caso ocorra a
subscricdo e integralizagdo das Debéntures em mais de uma data, o
preco de subscricdo para as Debéntures que forem integralizadas apos
a Primeira Data de Integralizacdo serd o Valor Nominal Atualizado das
Debéntures acrescido dos Juros Remuneratérios da respectiva Série,
calculados pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizagdo
(inclusive), até a data de sua efetiva integralizacdo (exclusive) ("Preco de
Subscricdo"). Em qualquer hipotese, o Preco de Subscricdo podera ser
acrescido de agio ou desagio, conforme acordado no Contrato de
Distribuicdo. Para fins da Escritura de Emissdo, considera-se "Primeira
Data de Integralizacdo" a data em que efetivamente ocorrer a primeira

subscrigdo e integralizacdo de qualquer das Debéntures.
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Forma de Subscricao
e Integralizacao

As Debéntures poderdo ser subscritas no mercado primario a qualquer
tempo, dentro do prazo de colocagédo, com integralizagdo a vista, no ato
da subscricdo, em moeda corrente nacional, pelo Preco de Subscricao,
de acordo com as normas de liquidacdo e os procedimentos aplicaveis
a B3, sendo a liquidacao realizada por meio da B3.

Forma e
Comprovacao de
Titularidade das

As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem
emissdo de certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo
Escriturador. Adicionalmente, com relagdo as Debéntures que estiverem
custodiadas eletronicamente na B3, serd expedido, por esta, extrato

Debéntures . . _
atualizado em nome do debenturista, que servira de comprovante de
titularidade de tais Debéntures.
Fundo de - , o - _—
L Nao sera constituido fundo de amortizagdo para a Emissao.
Amortizacao

Fundo de Liquidez e
Estabilizacao

Ndo serd constituido fundo de manutencdo de liquidez para as
Debéntures.

Direito de

Preferéncia

N&o havera direito de preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos
atuais acionistas da Companhia.

Classificacao de

Serd contratada agéncia de classificacdo de risco para a Oferta,

Risco conforme disposicdo da Escritura de Emissao.
Amortizacao

Extraordinaria Nao sera permitida a amortizacdo extraordinaria facultativa.
Facultativa

Resgate Antecipado
Facultativo

Nao sera permitido o resgate antecipado facultativo.

Oferta de Resgate
Antecipado
Facultativo

Nos termos da Resolucdo CMN 4.751, de 26 de setembro de 2019
("Resolucao CMN 4.751") ou de outra forma, desde que permitido pelas

regras expedidas pelo CMN e pela legislacdo e regulamentacao
aplicaveis, a Companhia podera, a seu exclusivo critério, realizar oferta
de resgate antecipado da totalidade (sendo vedada oferta facultativa de
resgate antecipado parcial) das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série, desde que ja tenha transcorrido o prazo
indicado no inciso |, do artigo 1° da Resolucao CMN 4.751 ou outro que
venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentacdo aplicaveis
("Oferta de Resgate Antecipado Facultativo").

A Oferta de Resgate Antecipado Facultativo podera ser realizada para a
totalidade das Debéntures ou para a totalidade das Debéntures de uma
respectiva Série, conforme definido pela Companhia, e devera abranger
a totalidade das Debéntures, em geral ou por Série, devendo ser
enderecada a todos os Debenturistas, em geral ou por Série, sem
distingao, a todos os

assegurada a igualdade de condicbes

Debenturistas, em geral ou por Série, para aceitar a Oferta de Resgate
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Antecipado Facultativo das Debéntures de que forem titulares, de
acordo com os termos e condic¢Bes previstos na Escritura de Emissao.

Aquisicao Facultativa

As Debéntures poderdo ser adquiridas pela Companhia, no mercado
secundario, condicionado ao aceite do respectivo Debenturista
vendedor e observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por A¢des: (a) por valor igual ou inferior ao Valor Nominal
Atualizado da respectiva Série, devendo o fato constar do relatério da
administragdo e das demonstracdes financeiras, ou (b) por valor
superior ao Valor Nominal Atualizado da respectiva Série, desde que
observe o artigo 9° e seguintes da Instrucdo CVM n° 620, de 17 de
marco de 2020.

Resgate Obrigatorio
Total

Ocorridas as disposicdes especificas a serem previstas na Escritura de
Emissao, e desde que transcorrido o prazo médio ponderado minimo
de 4 (quatro) anos considerando os pagamentos transcorridos entre a
Data de Emissdo e a data do efetivo resgate antecipado, nos termos do
inciso |, do artigo 1°, da Resolugdo CMN 4.751 e calculado nos termos
da Resolugdo CMN n° 3.947, de 27 de janeiro de 2011, a Companhia
estard obrigada a realizar o resgate antecipado da totalidade das
Debéntures, observado o procedimento descrito na Escritura de
Emissdo (“Resgate Obrigatério”).

Vencimento
Antecipado
Automatico

Observados os eventos previstos na Escritura de Emissdo, o Agente
Fiducidrio devera considerar antecipadamente e automaticamente
vencidas, independentemente de envio de aviso, notificacdo ou
interpelagdo judicial ou extrajudicial, observados os prazos e condigdes
descritos na Escritura de Emissdo, todas as obrigagdes relativas as
Debéntures e exigira da Companhia o imediato pagamento do Valor
Nominal Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratorios devidos até a
data do efetivo pagamento, calculados pro rata temporis, e dos
Encargos Moratdrios, se houver, bem como de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Companhia nos termos da Escritura de
Emissao, na data que tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer uma das
hipoteses de vencimento antecipado automatico previstas na Escritura
de Emissdo (cada um desses eventos, um "Evento de Inadimplemento

Automatico").

Vencimento
Antecipado Nao-
Automatico

Observados os eventos previstos na Escritura de Emissdo, o Agente
Fiduciario devera, no prazo de até 3 (trés) dias Uteis contados da data
em que tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer um dos eventos (cada
um desses eventos, um "Evento de Inadimplemento Ndo Automatico”

e, em conjunto com os Eventos de Inadimplemento Automatico, um
"Evento de Inadimplemento”), convocar Assembleia Geral de

Debenturistas da Primeira Série e Assembleia Geral de Debenturistas da
Segunda Série, de forma individual, de acordo com o disposto na
Escritura de Emissdo, para deliberar sobre a eventual declaracdao do
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures.
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. A Voértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., acima
Agente Fiduciario o
qualificada.

5.2. Aprovar a celebragdo da Escritura de Emissao, a ser assinada pela Diretoria
da Companhia.

5.3. Os membros da Diretoria da Companhia foram autorizados a adotar todas e
quaisquer medidas, praticar todos os atos e celebrar todos os documentos
necessarios a efetivacdo das deliberagcdes consubstanciadas nesta Reunido,
podendo, inclusive, celebrar aditamentos a Escritura de Emissao, além de (i) definir
o resultado do Procedimento de Bookbuilding (conforme definido na Escritura de
Emissao); e (ii) formalizar e efetivar a realizagdo da Oferta, para isso podendo
realizar a contratacdo dos Coordenadores, do Agente Fiduciario e dos prestadores
de servicos necessarios a implementacdo da Emissdao e da Oferta, tais como
escriturador, banco liquidante, a B3 (conforme definido na Escritura de Emissao),
dentre outros, podendo, para tanto, negociar e assinar todos os respectivos
instrumentos de contratacdo e eventuais alteragdes em aditamentos, além de
quaisquer documentos necessarios a realizacao da Oferta.

6. ENCERRAMENTO E APROVACAO DA ATA: Nada mais havendo a ser
tratado, foi encerrada a Reunido do Conselho de Administragdo, da qual se lavrou a
presente ata que, lida e achada conforme, foi por todos assinada. Presidente - Sr.
Oscar de Paula Bernardes Neto; Secretario - Otavio Lage de Siqueira Filho.
Conselheiros Presentes: Oscar de Paula Bernardes, Alexandre Lah4z Mendonca De

Barros, Otavio Lage de Siqueira Filho, Silvia Regina Fontoura De Siqueira, Gibrail
Kinjo Esber Brahim Filho, Clévis Ferreira De Morais e Plinio Mario Nastari.

Certifico que a presente é copia fiel do original, lavrado no Livro de Registro de
Atas de Reunido de Conselho de Administragao da Companbhia.

Goianésia, 17 de novembro de 2021.

— DosuSignes by B

Oscar de Paula Bernardes Otavio Lage de Siqueira Filho
Presidente Secretario
Visto do Advogado:

Erica Rodrigues Carneiro
OAB-GO 25.811

10
314



MINISTERIO DA ECONOMIA

Secretaria Especial de Desburocratizagao, Gestédo e Governo Digital
Secretaria de Governo Digital

Departamento Nacional de Registro Empresarial e Integracéo

TERMO DE AUTENTICIDADE

Eu, Erica Rodrigues Carneiro, com inscrigdo ativa no OAB/GO, sob o n° 25.811, inscrito no CPF n° 95669884191,
DECLARO, sob as penas da Lei Penal, e sem prejuizo das san¢des administrativas e civeis, que este documento é
auténtico e condiz com o original.

IDENTIFICAGAO DO(S) ASSINANTE(S)
CPF N° do Registro Nome
95669884191 25.811 ERICA RODRIGUES CARNEIRO

CERTIFICO O REGISTRO EM 19/11/2021 15:41 SOB N° 20216873045.
PROTOCOLO: 216873045 DE 17/11/2021.

CcODIGO DE VERIFICAGAO: 12108484546. CNPJ DA SEDE: 02635522000195.
NIRE: 52300005019. COM EFEITOS DO REGISTRO EM: 17/11/2021.

JALLES MACHADO S.A.

PAULA NUNES LOBO VELOSO ROSSI
SECRETARIA-GERAL
www.portaldoempreendedorgoiano.go.gov.br

A validade deste documento, se impresso, fica sujeito & comprovagdo de sua autenticidade nos respectivos portais
informando seus respectivos cédigos de verificagdo.

315




(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

316



ANEXO D

DECLARACAO DA EMISSORA, NOS TERMOS DO ARTIGO 56
DA INSTRUCAO CVM 400
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DECLARAGAO DA COMPANHIA PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUGAO CVM 400

JALLES MACHADO S.A., sociedade por ac¢des registrada perante a CVM na categoria A", sob o codigo 2549-
6, com sede na cidade de Goianésia, Estado de Goias, na Rodovia GO 080, km 185, Fazenda Séo Pedro, s/n, Zona
Rural, CEP 76388-899, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 02.635.522/0001-95 e na Junta Comercial do Estado de
Goias sob o Numero de Identificacdo do Registro de Empresas — NIRE 52.300.005.019, neste ato representada

por seus representantes legais devidamente constituidos na forma de seu estatuto social e identificados na

respectiva pagina de assinatura deste instrumento ("Emissora” ou “Companhia”), vem, pela presente, no ambito

do “Pedido de Registro de Oferta Publica de Distribuicdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢ées, da

Espécie Quirografdria, em até Duas Séries, da Primeira Emisséo da Jalles Machado S.A."” ("Debéntures”, "Oferta” e

"Pedido de Registro”, respectivamente), nos termos do artigo 56 da Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de

dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400"), declarar o quanto segue:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacdes prestadas por
ocasido do Pedido de Registro da Oferta e fornecidas ao mercado durante a distribuicdo das
Debéntures;

o "Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuicdo de Debéntures Simples, Nédo Conversiveis em
Acbes, da Espécie Quirografdria, em Até Duas Séries, da Primeira EmissGo da Jalles Machado S.A."
("Prospecto Preliminar”), contém, juntamente com o Formulario de Referéncia da Companhia, elaborado

conforme o Anexo 24 da Instrucdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada
(“Formulério de Referéncia”), incorporado por referéncia ao Prospecto Preliminar e ao Prospecto

Definitivo, nas datas de suas respectivas divulgacdes, as informacbes relevantes necessarias ao
conhecimento, pelos investidores da Oferta, das Debéntures, da Companhia, suas atividades, suas
situagdes econdmico-financeira, dos riscos inerentes as atividades da Companhia e quaisquer outras
informacdes relevantes;

as informacdes prestadas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo das Debéntures, inclusive
as informacbes contidas nos materiais de marketing e apresentacdo de roadshow, bem como aquelas
eventuais ou periddicas constantes do Formulario de Referéncia que integram o Prospecto Preliminar
e/ou que venham integrar o Prospecto Definitivo, sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

as informacoes prestadas pela Companhia no Formulario de Referéncia e no Prospecto Preliminar sdo,
e as informacgdes a serem prestadas pela Companhia no Prospecto Definitivo serdo, nas datas de suas
respectivas divulgacdes, verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores
uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta; e
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(v) o Prospecto Definitivo sera e o Formulario de Referéncia e o Prospecto Preliminar foram elaborados de
acordo com as normas pertinentes, incluindo, mas nao se limitando, a Instrucdo CVM 400 e a Instrucao

CVM 480.
Sao Paulo, 17 de novembro de 2021.
JALLES MACHADO S.A.
Nome: Rodrigo Penna de Siqueira Nome: Otavio Lage de Siqueira Filho
Cargo: piretor Financeiro Cargo: piretor Presidente
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DECLARACAO DO COORDENADOR LIiDER
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUGAO DA CVM N° 400

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicao
financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, constituida sob a forma de sociedade
anonima, com escritério na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n°® 1.909, Torre Sul, 30° andar, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da
Economia ("CNPJ/ME") sob o n° 02.332.886/0011-78 (“Coordenador Lider"), na qualidade de instituicdo
intermediaria lider responsavel por coordenar e proceder a distribuicdo publica de, inicialmente, 400.000

debéntures, sem considerar as Debéntures Adicionais (conforme abaixo definida), todas nominativas,
escriturais, simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, em até duas séries, da primeira emissao
da JALLES MACHADO S.A. sociedade por aces, registrada perante a CVM na categoria "A", sob o cédigo
2549-6, com sede na cidade de Goianésia, Estado de Goias, na Rodovia GO 080, km 185, Fazenda S. Pedro s/n,
Zona Rural, CEP 76388-899, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 02.635.522/0001-95, neste ato representada por seus
representantes legais devidamente constituidos na forma de seu estatuto social e identificados na respectiva
pagina de assinaturas deste instrumento (“Oferta”, "Debéntures” e "Emissora”, respectivamente), vem,

apresentar a declaragdo nos termos do paragrafo 1° do artigo 56 da Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400").

CONSIDERANDO QUE:

(a) a Emissora e o Coordenador Lider constituiram seus respectivos assessores legais para auxilia-los na
implementagdo da Oferta;

(b) para realizacdo da Oferta, esta sendo efetuada auditoria juridica na Emissora, na Unidade Otavio Lage,
na Albioma Codora Energia S.A., na Albioma Esplanada S.A,, na Esplanada Bioenergia S.A. e na Jalles Machado
Empreendimentos Imobiliarios S.A. a qual foi iniciada em setembro de 2021 (“Auditoria”);

(©) por solicitacdo do Coordenador Lider, a Emissora contratou seus auditores independentes para (i)
aplicagdo dos procedimentos previstos na Norma Brasileira de Contabilidade - CTA 23 emitida pelo Conselho
Federal de Contabilidade - CFC, de 15 de maio de 2015, e, nos termos definidos pelo Instituto dos Auditores
Independentes do Brasil (IBRACON) no Comunicado Técnico 01/2015, com relacdo ao Prospecto Preliminar,
incluindo seus respectivos anexos, de modo a verificar a consisténcia de determinadas informag¢des contabeis
e financeiras, incluidas ou incorporadas por referéncia ao Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuicdo
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografdria, em Até Duas Séries, da Primeira
Emissdo da Jalles Machado S.A. (“Prospecto Preliminar”), com as demonstracdes financeiras consolidadas da

Emissora, relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de margo de 2021 e 31 de margo de 2020 (a qual ja
contém as cifras comparativas com o exercicio social encerrado em 31 de marco de 2019), e com as informacées
contabeis intermediarias consolidadas revisadas da Emissora, relativas aos periodos de seis meses findos em
30 de setembro de 2021; e (ii) emissao de carta conforto para o Coordenador Lider;
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(d) foram disponibilizados pela Emissora, os documentos que o Coordenador Lider considerou relevantes
para a Oferta e para a elaboragdo dos documentos a ela relacionados;

(e) além dos documentos referidos no item (d) acima, foram solicitados pelo Coordenador Lider
documentos e informacdes adicionais relativos a Emissora.

6} a Emissora confirma ter disponibilizado para analise do Coordenador Lider e de seus assessores legais,
com veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia, todos os documentos e prestado todas as informacoes
consideradas relevantes sobre os negocios da Emissora para analise do Coordenador Lider e de seus assessores
legais, com o fim de permitir aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada sobre a Oferta;

(9) a Emissora, em conjunto com o Coordenador Lider, e seus assessores legais, participou da elaboragéo
do Prospecto Preliminar, diretamente e por meio de seus respectivos assessores legais;

O Coordenador Lider, em cumprimento ao disposto no artigo 56 da Instru¢do CVM 400, declara que:

(i) o Prospecto Preliminar, e o formulario de referéncia da Emissora, elaborado pela Emissora em conformidade
com a Instrucdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada ("Formulario de Referéncia”),

incorporado por referéncia ao Prospecto Preliminar, contém, e o Formulario de Referéncia a ser incorporado
por referéncia no Prospecto Preliminar conterd, nas datas de suas respectivas divulgagoes, (i) as informacdes
relevantes necessarias ao conhecimento pelos investidores das Debéntures, da Emissora, das suas atividades,
suas situagdes econdmico-financeira, dos riscos inerentes as atividades da Emissora e quaisquer outras
informacdes relevantes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da
Oferta, tendo sido elaborados de acordo com as normas pertinentes, incluindo, mas ndo se limitando, a
Instrucdo CVM 400; e (ii) o Prospecto Preliminar foi elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo,
mas ndo se limitando, a Instrucdo CVM 400; e

(i) tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia
ou omissdo, para assegurar que (a) as informacdes prestadas pela Emissora sdo verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.

Sao Paulo, 17 de novembro de 2021.

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Nome: Bernardo Amaral Botelho Nome: Fabricio Cunha de Almeida

Cargo: Diretor Cargo: Diretor
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DIARIO OFICIAL DA UNIAO

Publicado em: 17/06/2019 | Edigao: 115-A | Segao: 1 - Extra | Pagina: 5
Orgao: Ministério de Minas e Energia/Gabinete do Ministro

PORTARIA N° 252, DE 17 DE JUNHO DE 2019

O MINISTRO DE ESTADO DE MINAS E ENERGIA, no uso das atribuicées que Lhe confere o art. 87,
paragrafo unico, incisos Il e IV, da Constituigao, tendo em vista o disposto no art. 3°, § 4°, do Decreto n°
8.874, de 11 de outubro de 2016, € o que consta do Processo n° 48300.003168/2018-56, resolve:

Art. 1° As Sociedades de Proposito Especifico - SPE, as concessionarias, as permissionarias, as
arrendatarias e as autorizatarias, constituidas sob a forma de sociedade por agoes, poderao requerer ao
Ministério de Minas e Energia a aprovagao de projetos de investimento na area de infraestrutura de
petroleo, de gas natural e de biocombustiveis, considerados prioritarios, para efeito do disposto no art. 2°
da Lein®12.431, de 24 de junho de 2011.

§ 1° S3o considerados prioritarios os projetos de investimento:

| - objeto de processo de concessao, permissao, arrendamento, autorizagao ou parceria publico-
privada, nos termos da Lei n° 11.079, de 30 de dezembro de 2004, e que integrem o Programa de
Parcerias de Investimentos - PPI, de que trata a Lei n° 13.334, de 13 de setembro de 2016, ou o programa
que venha a sucedé-lo; ou

Il - ndo alcancados pelo disposto no inciso | do caput, mas aprovados pelo Ministério de Minas e
Energia e realizados por concessionaria, permissionaria, autorizataria, arrendataria ou Sociedade de
Proposito Especifico - SPE.

§ 2° Sao definidos como prioritarios os projetos que visem a implantacao, a ampliacdo, a
manutencao, a recuperagao, a adequagao ou a modernizagao das seguintes atividades:

| - exploracao e producao de petroleo e gas natural;

Il - transferéncia e transporte de petréleo e seus derivados, gas natural e biocombustiveis;
Il - escoamento da produgao de petroleo e gas natural;

IV - tratamento e processamento de gas natural,

V - estocagem subterranea de gas natural;

VI - liquefagao de gas natural e regaseificacao de Gas Natural Liquefeito - GNL;

VIl - producao e armazenagem de combustiveis e demais derivados de petroleo;

VIII - prestacao dos servicos locais de gas canalizado, nos termos do art. 25, § 2° da
Constituicao da Republica Federativa do Brasil; e

IX - produgao e estocagem de biocombustiveis.

§ 3° As despesas de outorga dos empreendimentos de infraestrutura de petréleo, gas natural e
biocombustiveis, previstas no art. 2°, § 3°, do Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016, fazem parte do
projeto de investimento.

Art. 2° O requerimento para a aprovagao do projeto como prioritario devera ser encaminhado ao
Ministério de Minas e Energia, assinado pelos representantes legais da sociedade titular do respectivo
projeto e acompanhado dos seguintes documentos:

| - Formulario proprio preenchido, conforme o Anexo | da presente Portaria;
Il - Ato de Outorga de Autorizagao, Concessao ou ato administrativo equivalente;

Il - cronograma de implantacao do projeto proposto aprovado pela Agéncia Nacional do
Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis - ANP ou pelo Orgao Estadual competente, conforme aplicavel;

IV - Ato Constitutivo da Sociedade titular do projeto, registrado na Junta Comercial, com o
respectivo Numero de Identificacao no Registro de B@presa - NIRE;
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V - Estatuto ou Contrato Social da Sociedade titular do projeto registrado na Junta Comercial e
que estabeleca a representacao da sociedade junto a reparticoes publicas ou autoridades federais;

VI - documentos que atestem os mandatos dos representantes legais da Sociedade titular do
projeto e, quando aplicavel, dos seus procuradores;

VIl - documentos que comprovem os percentuais de participacao das pessoas juridicas que
integram a empresa titular do projeto, com os respectivos numeros de inscricao no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica - CNPJ;

VIII - a identificacao da sociedade controladora, no caso de sociedade titular do projeto
constituida sob a forma de companhia aberta;

IX - inscricdo da Sociedade titular do projeto no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica - CNPJ;

X - Certidao Conjunta Negativa de Débitos ou Certidao Conjunta Positiva com Efeitos de
Negativa relativas a tributos federais e a Divida Ativa da Unido da Sociedade titular do projeto; e

Xl - no caso de Dutovias para a Prestacao dos Servicos Locais de Gas Canalizado, Declaragao do
Orgdo Competente, representante do Poder Concedente Estadual, atestando a autenticidade do projeto e
que informara as ocorréncias que evidenciem a nao implementacao do projeto, na forma do Anexo Il a
presente Portaria.

§ 1° Os documentos relacionados nos incisos IV a VII, do caput, deverao ser apresentados em
via original ou copia autenticada.

§ 2° Na hipotese de ser constatada a necessidade de complementacao de informagodes para a
instrucdo da solicitacao de aprovacao de projeto como prioritario, a requerente sera notificada,
preferencialmente por meio dos enderecos de correio eletrénico informados no requerimento, para
regularizar as respectivas pendéncias, no prazo de vinte dias, contados da comunicacao, sob pena de
arquivamento do requerimento.

§ 3° Serao indeferidos os requerimentos que nao atenderem ao disposto nesta Portaria ou no
art. 2° da Lei n°® 12431, de 2011, cuja sociedade titular ndo possua Certidao Conjunta Negativa ou Positiva
com Efeitos de Negativa relativos a tributos federais e a Divida Ativa da Uniao.

Art. 3° O projeto sera considerado aprovado como prioritario mediante publicagao de Portaria
do Ministro de Estado de Minas e Energia, nos termos do art. 4° do Decreto n° 8.874, de 2016.

Art. 4° O projeto prioritario ndo sera considerado implantado, na forma aprovada pelo Ministério
de Minas e Energia, na hipotese de se verificar a ocorréncia das seguintes condigodes:

| - extincao da outorga de concessao, autorizagao ou ato administrativo equivalente das
atividades elencadas no art. 1°, § 2°, incisos | a V e VII; ou

Il - atraso na implementacao do projeto superior a cinquenta por cento em relagao ao prazo
entre a data de aprovacao e a data de conclusao do empreendimento, prevista nos termos do disposto na
Portaria de aprovacao do projeto.

Art. 5° A ANP devera informar, ao Ministério de Minas e Energia e a Unidade da Receita Federal
do Brasil com jurisdicao sobre a regiao onde se situa a matriz da empresa titular do projeto, a ocorréncia
de situagdes que evidenciem a nao implementacao do projeto na forma aprovada em Portaria, e que se
enquadrem no art. 1°,§ 2°, incisos | a V e VII.

Art. 6° A empresa titular de projeto prioritario, aprovado de acordo com o art. 3°, devera
encaminhar ao Ministério de Minas e Energia copia do Ato de Comprovagao ou de Autorizagcdo da
Operagao Comercial emitido pelo Orgao ou Entidade competente, no prazo maximo de trinta dias, contado
da sua emissao.

Art. 7° Os autos dos processos de aprovacao de projetos prioritarios de que trata esta Portaria
ficarao arquivados na Secretaria de Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis do Ministério de Minas e
Energia, disponiveis para consulta e fiscalizagao dos Orgaos de Controle.

Art. 8° Ficam revogadas:

| - a Portaria MME n° 206, de 12 de junho de 2013;
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Il - a Portaria MME n° 390, de 31 de outubro de 2013; e
Il - a Portaria MME n° 410, de 8 de agosto de 2014.

Art. 9° Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicagao.

BENTO ALBUQUERQUE
ANEXO |

FORMULARIO PARA SOLICITACAO DE APROVACAO DE PROJETO COMO PRIORITARIO
1. Razado Social, Endereco, Telefone e CNPJ da Sociedade Titular do Projeto:

2. Relacao de Pessoas Juridicas que Integram a Sociedade Titular do Projeto, com os respectivos CNPJ e
percentuais de participagao:

3. Identificacao da Sociedade Controladora, no caso de a Sociedade Titular do Projeto ser constituida na
forma de companhia aberta:

4. Representante(s) Legallis) da Sociedade Titular do Projeto, com respectivos nome, CPF, correio
eletronico e telefone:

5. Denominacao do Projeto:

6. Numero e Data do Ato de Outorga de Autorizacao, Concessao ou Ato Administrativo equivalente
emitido pela ANP; ou Numero e Data do Ato Administrativo equivalente, emitido por Orgao Estadual
competente, em caso de Dutovias para a Prestagao dos Servigos Locais de Gas Canalizado:

7. Localizagao do Projeto (Municipio(s) e Unidade(s) da Federagao):

8. Descricao do Projeto e Indicagao dos Principais Elementos Constitutivos e Caracteristicas:

9. Prazo Previsto para Entrada em Operacao Comercial ou Data do(s) Pagamento(s) de Bonificagao pela
Outorga (dia/més/ano):

ANEXO Il

DECLARACAO DE AUTENTICIDADE DO PROJETO DE DUTOVIA PARA A PRESTACAO DOS
SERVICOS LOCAIS DE GAS CANALIZADO

O Orgao Estadual, (Nome do Org&o), inscrito no CNPJ/MF sob o n° (CNPJ), domiciliado na
(endereco), por meio de seu Representante Legal (home do Representante), (nacionalidade), (profissao),
(estado civil), inscrito no CPF/MF sob o n° (CPF), portador da Cédula de Identidade n° (identidade),
residente e domiciliado na (endereco), vem, com base na Lei n°® 12.431, de 24 de junho de 2011, no Decreto
n° 8.874, de 11 de outubro de 2016, € na Portaria MME n° 252, de 17 de junho de 2019, declarar que o
Projeto para a Prestacao dos Servigcos Locais de Gas Canalizado, nos termos do § 2°, do art. 25, da
Constituicao da Republica Federativa do Brasil, (nome do projeto, idéntico ao que sera habilitado pelo
empreendedor) foi aprovado por esse Orgdo no ambito do Contrato de Concessdo n° , de (data), e que
informara, ao Ministério de Minas e Energia e a Unidade da Receita Federal do Brasil com jurisdicao sobre a
regiao onde se situa a matriz da empresa titular do projeto prioritario, a ocorréncia de situacdes que
evidenciem a nao implementacao do projeto na forma aprovada em Portaria.

(Local), de de 20__.

Nome do Orgao

Este conteudo nao substitui o publicado na versao certificada.

329

https://www.in.gov.br/en/web/dou/-/portaria-n-252-de-17-de-junho-de-2019-163906073




11/17/21, 2:55 PM PORTARIA N° 347, DE 10 DE SETEMBRO DE 2019 - PORTARIA N° 347, DE 10 DE SETEMBRO DE 2019 - DOU - Imprensa Nacional

DIARIO OFICIAL DA UNIAO

Publicado em: 13/09/2019 | Edigao: 178 | Secao: 1 | Pagina: 25
Orgao: Ministério de Minas e Energia/Gabinete do Ministro

PORTARIA N° 347, DE 10 DE SETEMBRO DE 2019

O MINISTRO DE ESTADO DE MINAS E ENERGIA, no uso das atribuicées que Lhe confere o art. 87,
paragrafo unico, incisos Il e 1V, da Constituigao, tendo em vista o disposto nos arts. 11 e 12, do Decreto-lei n°®
200, de 25 de fevereiro de 1967, no Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016, e o que consta dos
Processos n° 48300.003168/2018-56 e n° 48380.000154/2019-19, resolve:

Art. 1° Delegar competéncia ao Secretario de Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis do
Ministério de Minas e Energia para aprovar projetos de investimentos considerados prioritarios na area de
infraestrutura de petroleo, gas natural e biocombustiveis, nos termos do art. 2° da Lei n° 12.431, de 24 de
junho de 2011, e do art. 2°, inciso lll, do Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016.

Paragrafo unico. A presente delegacdo de competéncia podera ser exercida pelo Secretario-
Adjunto de Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis nos casos de afastamentos ou impedimentos
regulamentares da autoridade delegada.

Art. 2° As Portarias que aprovam os enquadramentos de projetos considerados prioritarios
deverao ser disponibilizadas no sitio eletronico do Ministério de Minas e Energia, disponivel em
wWww.mme.gov.br.

Art. 3° Havendo inconformidade por parte do requerente quanto ao resultado do requerimento,
primeiramente devera ser solicitada a reconsideragcao fundamentada do ato a autoridade que o praticou,
ficando o Ministro de Estado de Minas e Energia como instancia recursal.

Art. 4° Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicagao.

BENTO ALBUQUERQUE

Este conteudo nao substitui o publicado na versao certificada.
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DIARIO OFICIAL DA UNIAO

Publicado em: 21/09/2021 | Edigao: 179-A | Secao: 1 - Extra A | pagina: 1
Orgao: Ministério de Minas e Energia/Gabinete do Ministro

PORTARIA NORMATIVA N° 25/GM/MME, DE 21 DE SETEMBRO DE 2021

A MINISTRA DE ESTADO DE MINAS E ENERGIA, Substituta, no uso das atribuicdes que lhe
confere o art. 87, paragrafo unico, incisos Il e IV, da Constituigao, tendo em vista o disposto no art. 4°, da
Medida Provisoria n° 1.055, de 28 de junho de 2021, no art. 2°-A, inciso Il, e no art. 3°-A, da Lei n° 10.848, de
15 de marco de 2004, no Decreto n° 6.353, de 16 de janeiro de 2008, no art. 4°, paragrafo unico, do
Decreto n° 10.139, de 28 de novembro de 2019, nas deliberacoes da 2542 Reuniao Ordinaria do Comité de
Monitoramento do Setor Elétrico - CMSE, realizada em 3 de setembro de 2021, na Resolucao n° 4, de 9 de
setembro de 2021, da Camara de Regras Excepcionais para Gestao Hidroenergética - CREG, e o que
consta do Processo n° 48340.002907/2021-11, resolve:

Art. 1° A Portaria Normativa n° 24/GM/MME, de 17 de setembro de 2021, passa a vigorar com as
seguintes alteragoes:

AL 1O, s s
| - 0§ 2° do art. 6°-A da Portaria n° 21/GM/MME, de 18 de janeiro de 2008;

Art. 2° Fica revogado o inciso VIII do art. 9° da Portaria Normativa n° 24/GM/MME, de 17 de
setembro de 2021

Art. 3° Esta Portaria entra em vigor e produz efeitos na data de sua publicagao.

MARISETE FATIMA DADALD PEREIRA

Este conteudo nao substitui o publicado na versao certificada.
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Comunicado a Imprensa

Rating ‘brAAA’ atribuido a proposta de
emissao de debéntures da Jalles
Machado S.A. (Rating de recuperacao:
s3!)

Sao Paulo (S&P Global Ratings), 11 de novembro de 2021- A S&P Global Ratings atribuiu hoje o
rating ‘brAAA’ na Escala Nacional Brasil & proposta de emissao de debéntures da Jalles Machado
S.A. (Jalles; BB/Estavel/-- e brAAA/Estavel/--), sem garantia real, no valor de R$ 400 milhoes e
com vencimento finalem 2028. Além disso, atribuimos o rating de recuperacéao '3, indicando
nossa expectativa de recuperacao na faixa de 50%-70% (estimativa arredondada: 65%). Os
recursos da emissao incentivada para projetos de infraestrutura seréo utilizados para
investimento em manutengao, renovacao e melhoria do canavial destinado & produgao de etanol.

Esperamos que a Jalles mantenha baixa alavancagem, mesmo em meio a potencial aquisicao de
uma usina e dos maiores gastos em expansao da capacidade de moagem nos proximos trés anos,
utilizando os recursos da oferta pablica de agdes (IPO - initial public offering) realizada no inicio de
2021. Aempresa deve continuar operando a plena capacidade e se beneficiando dos altos precos
do etanol e do aglicar em reais. A Jalles também reforgou sua estrutura de capital e liquidez com
os recursos do IPO, e esperamos que continue ampliando os prazos e reduzindo seus custcs de
financiamento. Esperamos que a empresa mantenha indice de divida ajustada sobre EBITDA em
1,0x-1,5x%, geracéo interna de caixa (FFO - funds from operations) sobre divida acima de 60%, e
fluxo de caixa operacional livre (FOCF - free operating cash flow) ligeiramente positivo nos
préximos anos, mesmo com maiores investimentos.

Ratings de Emissao - Analise de Recuperagao
Principais fatores analiticos

— Orating de recuperacgao de '3’ (65%) atribuido a debénture unsecured da Jalles, indica
nossa expectativa de uma recuperacao na faixa de 50%-70% para essas dividas em um
cenario hipotético de default da empresa.

— Nessecenario, a performance da Jalles seria impactada por baixos precos de aglcar e
etanol, acesso limitado a linhas de crédito e alta ociosidade da capacidade instalada.
Como resultado, seu EBITDA diminuiria cerca de 55% em relagao ao ultimo ano fiscal.
Avaliamos a empresa com base no principio de continuidade operacional (going-concern),
utilizando um maltiplo de 5x aplicado ao nosso EBITDA de emergéncia para calculo do
valor da empresa (EV — enterprise value), consistente com outros pares da industria.
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Comunicado a Imprensa: Rating ‘brAAA’ atribuido a proposta de emisséo de debéntures verdes da Jalles Machado
S.A. (Rating de recuperacao: ‘3’)

Consideramos que a nova emisséao de debéntures, totalizando R$ 400 milhoes, faréa parte
da estrutura de capital em nosso cenario de default, e que o0s recursos advindos da
emissao nao serao utilizados para amortizar parte de seus vencimentos de divida.

Default simulado e premissas de avaliacao

Ano simulado de default: 2026

EBITDA de emergéncia: R$ 290 milhdes
Maltiplo implicito do EV: 5,0x

EV bruto estimado: R$ 1,46 bilhao

Estrutura de prioridade de pagamento (waterfall)

Valor liquido da empresa apds 5% de custos administrativos : R$ 1,39 bilhao
Divida com garantias: R$ 112 milhdes
Divida senior unsecured: R$ 1,418 bilhao

Expectativa de recuperacao: 50%-70% (estimativa arredondada: 65%)
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Comunicado a Imprensa: Rating ‘brAAA’ atribuido a proposta de emisséo de debéntures verdes da Jalles Machado
S.A. (Rating de recuperacao: ‘3’)

Certos termos utilizados neste relatério, particularmente certos adjetivos usados para expressor nossa visdo sobre os fatores que sdo
relevantes para os ratings, tém significados especificos que lhes sdo atribuidos em nossos Critérios e, por isso, devem ser lidos em

conjunto com tais Critérios. Consulte os Critérios de Ratingem v para mais informagdes. Informacgdes
detolhadas estdo disponiveis aos assinantes do RatingsDirect no site v . Todos os ratings ofetodos por esto ogdo de
rating sdo disponibilizados no site pablico da S&P Global Ratings em v . Utilize o coixo de pesquisa localizada

no coluna & esquerda no site.

Critérios e Artigos Relacionados

Critérios
- , 16 de fevereiro de 2011
, 7 de dezembro de 2016.
- , 25 de junho
de 2018
- , 19 de novembro de 2013
- Crit .19 de abril de 2019
= -Pais, 19 de novembro de 2013
- , 19 de novembro de 2013
- , 16 de
dezembro de 2014
., 13 de novembro de 2012
- , 19 de novembro de 2013

— Principios ambientais, sociais e de governanga nos ratings de crédito, 10 de outubro de 2021

Artigo
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Comunicado a Imprensa: Rating ‘brAAA’ atribuido a proposta de emisséo de debéntures verdes da Jalles Machado
S.A. (Rating de recuperacao: ‘3’)

Outros servicos fornecidos ao emissor
Nao ha outros servicos prestados a este emissor.

Atributos e limitagoes do rating de crédito

A S&P Global Ratings utiliza informacgdes em suas analises de crédito provenientes de fontes
consideradas confiaveis, incluindo aquelas fornecidas pelo emissor. A S&P Global Ratings néo realiza
auditorias ou quaisquer processos de due diligence ou de verificagcao independente da informagao
recebida do emissor ou de terceiros em conexao com seus processos de rating de crédito ou de
monitoramento dos ratings atribuidos. A S&P Global Ratings nao verifica a completude e a preciséao das
informacoes que recebe. A informacao que nos & fornecida pode, de fato, conter imprecisdes ou
omissdes gue possam ser relevantes para a analise de crédito de rating.

Em conexao com a analise deste (s) rating (s) de crédito, a S&P Global Ratings acredita que ha
informacao suficiente e de qualidade satisfatéria de maneira a permitir-lhe ter uma opiniao de rating de
crédito. A atribuicao de um rating de crédito para um emissor ou emissao pela S&P Global Ratings nao
deve ser vista como uma garantia da preciséo, completude ou tempestividade da (i) informacéo na qual a
S&P Global Ratings se baseou em conexéo com o rating de crédito ou (ii) dos resultados que possam ser
obtidos por meio da utilizagao do rating de crédito ou de informacgdes relacionadas.

Fontes de informacao

Para atribuicao e monitoramento de seus ratings a S&P Global Ratings utiliza, de acordo com o tipo de
emissor/emissao, informacdes recebidas dos emissores e/ou de seus agentes e conselheiros, inclusive,
balancos financeiros auditados do Ano Fiscal, informacdes financeiras trimestrais, informacdes
corporativas, prospectos e outros materiais oferecidos, informagdes histéricas e projetadas recebidas
durante as reunides com a administracao dos emissores, bem como os relatérios de analises dos
aspectos econdmico-financeiros (MD&A) e similares da entidade avaliada e/ou de sua matriz. Além
disso, utilizamos informacgdes de dominio publico, incluindo informagdes publicadas pelos reguladores
de valores mobiliarios, do setor bancario, de seguros e ou outros reguladores, bolsas de valores, e outras
fontes pablicas, bem como de servigos de informacdes de mercado nacionais e internacionais.

Aviso de ratings ao emissor
0 aviso da S&P Global Ratings para os emissores em relacao ao rating atribuido & abordado na
politica “M

Frequéncia de revisao de atribuicao de ratings
O monitoramento da S&P Global Ratings de seus ratings de crédito & abordado em:

Conflitos de interesse potenciais da S&P Global Ratings
A S&P Global Ratings publica a lista de conflitos de interesse reais ou potenciais na secao
“F ", disponivelem n

Faixa limite de 5%
A S&P Global Ratings Brasil publica em seu , disponivel em
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.0 nome das entidades

responsaveis por mais de 5% de suas receitas anuais.

As informagoes regulatérias (PCR, em sua sigla em inglés) da S&P Global Ratings sdo publicadas com
referéncia a uma data especifica, vigentes na data da Gltima Agao de Rating de Crédito publicada. A S&P
Global Ratings atualiza as informagdes regulatérias de um determinado Rating de Crédito a fim de
incluir guaisquer mudangas em tais informagoes somente quando uma Acao de Rating de Crédito
subsequente & publicada. Portanto, as informagoes regulatorias apresentadas neste relatorio podem
nao refletir as mudangas que podem ocorrer durante o periodo posterior & publicagao de tais
informagoes regulatérias, mas que nao estejam de outra forma associadas a uma Agao de Rating de
Crédito.
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PARECER INDEPENDENTE

sobre a primeira emisséao de titulo verde da Jalles Machado S.A.* em 2021

Alinhamento com ODS

Alinhamento com categorias GBP/GLP

* Energia Renovavel

GBP/ Nivel de alinhamento com .
- Pontos Fortes Pontos de melhoria
GLP as melhores praticas
v" 100% dos recursos alocados para financiamento
e reembolso da producéo de etanol e cogeragéo
de energia com biomassa;
Uso de v' Gastos elegiveis da producéo de etanol nas Recursos destinados
Confortavel safras 2020/2021, 2021/2022 e 2022/2023 exclusivamente para gastos em
recursos > T
superiores ao valor da emissao; OPEX.
v" Redugao de 79%, em média, das emissdes de
gases de efeito estufa em comparagéo com a
queima de gasolina.
v' Selegdo de areas sem histérico de Agse,n_ma de avalla(;aNO ,de riscos
desmatamento e em conformidade com o cédigo climaticos na pl;odugao, }
= florestal para uso dos recursos da emissao; Fator _de EMISSOes de GEE acima
Selecéo e e B . do limite maximo da CBI para
LT o v' Certificagdo RenovaBio para a safra 2020/2021; f
avaliagao de Satisfatorio - . etanol hidratado em uma das
roietos v’ 12.708.119,168 tCO2e de emissOes evitadas usinas:
proj decorrentes da cogeracao de energia elétrica; S ~
= I Histérico de converséo de 287,5
v/ Obtengao da certificagdo Bonsucro para 100% h d = .
das éreas agricolas ectares de vegetacéo nativa em
) fazendas proprias e arrendadas.
v' Debénture incentivada 12.431/11;
v' Mecanismos de vencimento antecipado em caso
de alterag&o no uso de recursos;
= v' Alocagéo temporéria de recursos em ativos de Recursos néo segregados em
Gestao de . N RIS ot N
Confortavel baixo risco de contaminagéo; conta especifica para alocagao
recursos ) . ) A H
v' Valor do projeto elegivel superior ao valor da em projetos elegiveis.
emisséo verde;
v' Os projetos elegiveis ndo foram objeto de outras
emissdes verdes ou rotuladas.
v Alocagdo dos recursos e indicadores ambientais  x O parecer de Segunda Opini&o
Relato ) terdo verificag@o externa em 24 meses; n3o sera divulgado ao publico.
Confortavel v Relatos dos beneficios ambientais disponiveis

ao publico, no site da empresa.

Gestdo socioambiental da Jalles Machado?

Meio Ambiente

Gestéo
socioambiental

Destaques ativos Jalles Machado

Trabalhadores

v' Certificagdo Bonsucro para as duas unidades produtivas;
Pontos v Inventérios de Emissdes de GEE;
fortes nventgrlqs_ e Emissges de ;
v' Sem histérico de controvérsias relevantes;
Comunidades
% Aumento de emissdes de GEE nas praticas agricolas;
% Supressao legal ndo compensada de vegetagao nativa
em éareas de cultivo préprio;
Pontos de % Parceiros agricolas apresentam percentual minimo de
melhoria reserva legal abaixo do determinado pelo cadigo florestal;

Trés fazendas arrendadas estdo dentro de areas
demarcadas como territério quilombola, em processo de
regularizacao fundiéria.

1 Primeira Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, em até Duas Séries, para Distribuicdo Publica?

da Jalles Machado S.A (“Emissora”).

2 Em que 1 representa uma gestdo socioambiental “insuficiente” dos ativos elegiveis, 2 representa uma gestéo “satisfatéria”, 3 representa uma
gestdo “confortavel” e 4 representa uma gestéo “superior”.
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Sobre a SITAWI

A SITAWI é uma organizagdo brasileira que mobiliza capital para impacto
socioambiental positivo. Desenvolvemos solu¢des financeiras para impacto social e
assessoramos o setor financeiro a incorporar questdes socioambientais na estratégia,
gestéo de riscos e avaliacdo de investimentos. Somos uma das 5 melhores casas de
pesquisa socioambiental para investidores de acordo com o Extel Independent
Research in Responsible Investment — IRRI 2019 e a primeira organizacao brasileira a
avaliar as credenciais de Titulos Verdes.
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|. Escopo

O objetivo deste Parecer Independente € prover uma opinido sobre 0 enquadramento
como Titulo Verde (“Green Bond”) da Primeira Emissdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em até Duas Séries, para
Distribuicdo Publica sob o regime de garantia firme de colocacdo, enquadrada na Lei
12.431/2011 de debéntures incentivadas do Ministério de Minas e Energia, da Jalles
Machado S.A. (“JM” ou “Emissora”). Os recursos obtidos com a emisséo serdo utilizados
para financiar a producdo de etanol nas unidades Jalles Machado e Otavio Lage da
emissora, localizadas no municipio de Goianésia, em Goias.

A SITAWI utilizou seu método proprietario de avaliacdo, que esta alinhado com os Green
Bond Principles (GBP)? os Padrdes de Desempenho da International Finance
Corporation (IFC)* a Climate Bonds Taxonomy® da Climate Bonds Initiative e outros
padrdes de sustentabilidade reconhecidos internacionalmente.

A opinido da SITAWI é baseada em:

e Avaliagdo da emissdo do acordo com a minuta da debénture e outros
documentos legais, além de entrevistas com a equipe da JM;

e Avaliacdo dos beneficios ambientais e climaticos das operacdes de producédo de
etanol das unidades da JM;

e Analise de potencial conversdo de vegetacdo nativa com base em informacgéo
georreferenciada;

¢ Andlise das conformidades dos Cadastros Ambientais Rurais, frente a legislacao
ambiental;

e Desempenho ambiental, social e de governanga corporativa da JM, de acordo
com politicas e praticas da empresa.

A andlise utilizou informacdes e documentos fornecidos pela Jalles Machado S.A,
alguns de carater confidencial, pesquisa de mesa e entrevistas realizadas remotamente
com equipes responsaveis pela condugcdo da emissdo da debénture, pelos projetos e
pela gestao empresarial. Esse processo foi realizado entre outubro e novembro de 2021.

O processo de avaliagao consistiu em:

e Planejamento da avaliacao;

¢ Realizacdo da avaliacéo, incluindo a preparac¢éo do cliente, obtencéo de
evidéncias e avaliagéo;

e Elaboracéo da concluséo da avaliagéo;

e Preparacédo do relatério da avaliacao.

A SITAWI teve acesso a todos os documentos e pessoas solicitadas, podendo assim
prover uma opinido com nivel limitado de asseguracdo em relagcdo a completude,
precisédo e confiabilidade.

O processo de avaliacao foi realizado de acordo com principios gerais relevantes e
padrdes profissionais de auditoria independente, e em linha com a Norma Internacional
sobre Compromissos de Avaliagdo que ndo sejam auditorias ou revisdes de informacdes
financeiras histéricas (ISAE 3000), Norma Internacional em Controle de Qualidade

3 https://www.icmagroup.org/assets/documents/Sustainable-finance/2021-updates/Green-Bond-Principles-June-2021-
100621.pdf

4 https://www.ifc.org/wps/wcm/connect/Topics Ext_Content/IFC_External Corporate Site/Sustainability-At-
IFC/Policies-Standards/Performance-Standards

5 https://www.climatebonds.net/standard/taxonomy
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(ISQC 1, 2009) e Cédigo de Etica para Contadores Profissionais do International Ethic
Standards Board for Accountants (IESBA, 2019).
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II. Opiniéo

Com base nos procedimentos de avaliacdo conduzidos e evidéncias obtidas, nada
chegou a nossa atencéo que nos faca acreditar que, em todos os aspectos materiais
avaliados, a Debénture Verde emitida pela Jalles Machado S.A ndo esteja em
conformidade com os Green Bond Principles e boas préaticas de mercado para emisséao
de titulos verdes.

A SITAWI utilizou seu método proprietario de avaliacdo, que estd em conformidade com
os Green Bond Principles (GBP). Os GBP séao diretrizes que auxiliam o mercado a
compreender 0s pontos chave de um produto financeiro e como ele se caracteriza como
Verde. Mais detalhes sobre esses principios podem ser encontrados na se¢éo “Método”.

A aderéncia aos GBP, embora seja um processo voluntério, sinaliza aos investidores e
outros agentes de mercado que o investimento segue padrbes adequados de
desempenho em sustentabilidade e transparéncia.

A seguir consta a analise do alinhamento do Titulo Verde da companhia aos quatro
componentes dos GBP.

Quadro 1 - Descri¢do da andlise dos GBP para o Titulo Verde da Jalles Machado

Principios e
classificacao

Andlise e descricao

Descricdo do uso de recursos: Os recursos da emissdo de R$
400.000.000,00 (podendo chegar a R$ 480.000.000,00) serao utilizados para
financiamento e reembolso de gastos com manutencao, renovacao e melhoria
do canavial destinado a producéo de etanol nas usinas da Jalles Machado S.A
referente as safras 2020/21, 2021/22, 2022/23 e 2023/24, configurando OPEX.
Como a producédo de etanol é intensiva em gastos operacionais para suas
safras, e a forma como o0 OPEX é realizado € determinante para garantir os
beneficios ambientais destes, consideramos que estes gastos sao elegiveis
para rotulagem verde.

Beneficios ambientais identificados: Em termos ambientais, as atividades
financiadas promovem a reducéo das emissdes de gases de efeito estufa no

Uso de setor energético e de transporte pela substituicdo de combustiveis fésseis por
recursos biocombustiveis, sendo uma atividade fundamental na transicdo para uma
economia de baixo carbono que atinja a meta de até 2°C de aquecimento do
planeta.
Confortavel

De acordo com a publicacdo “N&o Perca Esse Bond” a producao de etanol
da cana tem potencial de reduzir aproximadamente 90% as emissdes de GEE
durante seu ciclo de vida, quando comparada com a gasolina. A publicagédo
também considera que a cogeracdo de energia nesse contexto tem potencial
de reducéo de emissdes de GEE de 90% quando comparada com produc¢des
gue ndo a incluam, se aproximando da neutralizacdo, porque a matéria
organica de origem absorve carbono durante seu crescimento.

Os beneficios ambientais relacionados a emissdo da Jalles Machado podem
ser resumidos abaixo:

e De acordo com a ferramenta RenovaCalc, do Programa Nacional de
Biocombustiveis, o etanol de cana produzido pela Jalles Machado
contribui com uma reducdo 79% das emissbes de gases de efeito

4| PARECER INDEPENDENTE - TITULO VERDE DA JALLES MACHADO &

347



Novembro/2021

estufa no transporte em comparacdo com a gasolina, considerando
uma andlise de ciclo de vida;

e A Nota de Eficiéncia Energético-Ambiental da RenovaBio equivale a
70,1 gCO2eq/MJ para etanol hidratado e 70,5 gCO2eq/MJ para etanol
anidro, referente a unidade Jalles Machado. Com isso, verificou-se
que os padrdes de producdo de etanol de cana nessa unidade
industrial estdo dentro do limite estabelecido pelos critérios de
Bioenergia da CBI para a intensidade de emissfes da producéo de
etanol (18,8 gCO2eg/MJ). A unidade Otavio Lage, por sua vez,
apresentou uma nota de 61,70 gCO2eqg/MJ para etanol hidratado, o
que significou uma intensidade de emissfes da producdo 22% acima
do limite maximo da CBI. Apesar disso, a empresa esta apta a emitir
Créditos de Descarbonizacao (CBIOs);

e As usinas produzem energia elétrica a partir da biomassa, uma fonte
renovavel obtida apds a moagem para a producdo de aglcar e de
etanol. Estima-se, em média, 12.708.119,168 tCO2e de emissbes
evitadas decorrentes da exportacdo de energia renovavel gerada pela
producéo de etanol.

Alinhamento com standards de sustentabilidade: A categoria de uso de
recursos elegivel esta alinhada com os Green Bond Principles (categorias
Energia Renovéavel e Controle e Prevencao a Poluicdo). Também, de acordo
com o critério de Bioenergia da Climate Bond Taxonomy, a produgdo de
biocombustiveis e cogeracdo de eletricidade a partir de biomassa séo
elegiveis a emissdo de titulo climaticos. Além disso, a Taxonomia de
Financas Sustentaveis da Unido Europeia (UE)® considera elegivel a
producdo de biocombustiveis, os quais geram beneficios em termos de
emissdo de CO2 em comparacdo com 0os combustiveis fosseis.

A categoria de uso de recursos pode contribuir com as metas brasileiras para
0 Acordo de Paris, nomeadamente:

e aumentar a participagdo de bioenergia sustentavel na matriz
energética brasileira para aproximadamente 18% até 2030,
expandindo o consumo de biocombustiveis, aumentando a oferta de
etanol, inclusive por meio do aumento da parcela de biocombustiveis
avancados (segunda geracao), e aumentando a parcela de biodiesel
na mistura do diesel,

e expandir o uso de fontes renovaveis, além da energia hidrica, na
matriz total de energia para uma participacao de 28% a 33% até 2030;

e e expandir o uso doméstico de fontes de energia nao fossil,
aumentando a parcela de energias renovaveis (além da energia
hidrica) no fornecimento de energia elétrica para ao menos 23% até
2030, inclusive pelo aumento da participacéo de edlica, biomassa e
solar.

Ainda, contribui com o atendimento aos Objetivos do Desenvolvimento
Sustentavel 2, 7, 12 e 13.

Com base em nossa avaliagdo, o uso de recursos da emissdo possui
alinhamento confortdvel com os Green Bond Principles e boas praticas
para emissdo de titulos verdes. A integralidade dos recursos ser&
direcionada a gastos com OPEX.

Alinhamento da emissédo com estratégias do emissor: A Jalles Machado, a
quem os recursos serdo destinados, tem por objeto social a sua constituicdo
como industria, comércio e exportadora de aglcar e alcool e outros produtos
ou subprodutos derivados da cana-de-agucar, como etanol, e a cogeracao de
energia elétrica, entre outras atribuicdes. Neste sentido, a reducdo na emissao

5 https://knowledge4policy.ec.europa.eu/publication/sustainable-finance-teg-final-report-eu-taxonomy_en
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Processo de
selecdo e
avaliacdo de
projetos

Satisfatério

de gases de efeito estufa pela substituicdo do uso de combustiveis fésseis a
partir do uso de biocombustiveis e geracdo de energia elétrica a partir de
biomassa séo intrinsecos, ainda que ndo exclusivos, a operacdo da empresa.

A Jalles Machado ndo possui uma Politica Ambiental ou ASG implementada,
mas apresenta procedimentos para gestdo de riscos estratégicos que inclui a
identificacdo de impactos nos ecossistemas, na biodiversidade, na vegetacéo,
no solo e nos recursos hidricos. A companhia tem desenvolvido projetos a fim
de promover a melhoria continua do seu desempenho ambiental e a
conservacdo de energia. Diante disso, elaborou seu primeiro Inventario de
Emissdes de Gases de Efeito Estufa, como meio de acompanhar seu impacto
nas mudancas climaticas, e obteve as certificacBes Bonsucro e Renovabio
para as unidades industriais e de plantio Otavio Lage e Jalles Machado. A
estratégia produtiva da empresa também permite que haja reducdo de
emissOes: cultura de cana € semi-perene e ndo faz uso da queima para
renovacao do solo.

Mais informacdes sobre as praticas agricolas e as certificagbes adotadas pela
companhia constam no capitulo 1ll. Avaliacdo ASG da Jalles Machado S.A
deste parecer, nos itens Praticas agricolas, pagina 19, e Gestdo Ambiental
Corporativa, pagina 24.

Assim, consideramos que a emisséo esta alinhada com a estratégia ASG da
empresa.

Selecao de projetos elegiveis: Os recursos serdo usados para manutencgéao,
renovacéo e melhoria do canavial, em especial no plantio e tratos culturais,
destinado a producéo de etanol nas duas unidades industriais da emissora.

O processo de selecao dos projetos ou despesas que serdo financiados e
refinanciados com os recursos da emisséo foi composto por duas etapas:

1) Selec¢éo de gastos associados a produc¢éo de etanol;

2) Selecdo de areas sem histérico de conversdo de vegetacdo nativa,
irregularidades em relacdo ao Codigo Florestal e conflitos com
comunidades tradicionais.

1) Selecédo de gastos associados a producao de etanol

As usinas da Jalles Machado geram como principais produtos etanol e agucar.
A tabela abaixo contém a divisdo de orcamento entre a producdo de etanol e
aclcar relativas as safras 2020/2021 a 2023/2024 das duas unidades
produtivas da Jalles Machado, considerando areas proprias e de parceiros
agricolas. Os gastos com a produc¢éo de biocombustivel representam 56% dos
gastos da producéo industrial.

Divisdo de orcamento

Gastos associados Gastos associados

Safra a producéo de a producédo de Total
etanol acucar
2020/2021 135.469 (53%) 119.652 (43%) 235.955
2021/2022 148.937 (57%) 112.356 (43%) 261.293
2022/2023 155.142 (57%) 117.037 (43%) 272.179
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2023/2024 159.818 (57%) 120.564 (43%) 280.382

Total 599.366 (56%) 469.609 (44%) 1.068.975

2) Selegao de areas sem histérico de converséo de vegetacgdo nativa,
irregularidades em relagao ao Cdédigo Florestal e conflitos com
comunidades tradicionais

Com base em andlise de georreferenciamento, foi identificado que nas areas
relativas as duas usinas da Jalles Machado, ocorreu a supresséo legal ndo
compensada de 287,5 hectares de vegetacdo nativa entre 2011 e 2021.
Para minimizar o risco de contaminacdo, os recursos da emissdo nao serédo
destinados para tratos culturais nestas areas.

Até a elaboracdo deste parecer, seis propriedades de parceiros agricolas
da unidade JM e duas da UOL n&o haviam aderido ao Programa de
Regularizacdo Ambiental para enderecar passivos de reserva legal.
Desse total, algumas ndo haviam declarado a area de Reserva Legal e outras
apresentavam percentuais minimos de RL abaixo do determinado por lei para
0 bioma Cerrado.

Destaca-se, no entanto, que todas as areas proprias da Jalles Machado
estavam em conformidade com o Novo Cddigo Florestal. As areas com déficit
de RL foram desconsideradas do uso de recurso da presente emissédo, de
forma a minimizar o risco de contaminac¢do dos recursos.

Foi verificado que trés fazendas arrendadas pela Jalles Machado na
unidade Otavio Lage estao dentro de uma area demarcada pelo INCRA
como territério quilombola. A area total é de 15,6 km?, e a area de plantio
sobreposta representa 47% desse territdrio. O processo de regularizacédo
fundiaria do territorio, aberto em 2006, ainda esta em andamento e, até o
momento da emissdo deste parecer ndo havia sido homologado. O governo
de Goiés reconhece o territdrio, mas a titularidade ainda n&o foi concedida.
Destaca-se que essas areas foram desconsideradas do uso de recursos do
titulo verde.

Na opinido da SITAWI, ainda que seja possivel segregar 0s recursos da
emissdo para que nao sejam direcionados as areas acima, o historico de
supresséo legal ndo compesada de vegetacdo nativa, inconformidade com o
Cédigo Florestal e atuagdo em territorios quilombolas reduzem a
adicionalidade e beneficios socioambientais da emisséo.

A tabela abaixo apresenta os gastos realizados e esperados para as safras
2020/2021, 2021/2022 e 2022/2033 considerando apenas 0s projetos
alinhados com os critérios de exclusao e elegibilidade acima. Estima-se que a
emissdo corresponda, em média, 99,5% desses gastos. Os gastos elegiveis
(R$ 482.518) representam 80% dos gastos totais para a produgéo de etanol
(R$ 599.366), 0 que significa que os restantes 20% estao associados as areas
com historico de conversdo de vegetacdo nativa, irregularidades em relagao
ao Caédigo Florestal e conflitos com comunidades tradicionais.
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Divisédo de orgamento

Gastos Gastos
Safra assouaglos a assouaglos a Total
producédo de producédo de
etanol acucar
2020/2021 135.469 (57%) 100.486 (43%) 235.955
2021/2022 165.294 (57%) 124.695 (43%) 289.989
2022/2023 181.755 (57%) 136.165 (43%) 317.920
Total 482.518 361.346 843.864

Processo de avaliagdo de projetos e beneficios ambientais esperados:
Parte da energia gerada no processo de producao de etanol é exportada para
arede de distribuicdo. A energia gerada, tanto consumida internamente quanto
exportada, evita que a empresa e os importadores de sua energia adquiram
energia gerada a partir de outras fontes potencialmente emissoras de gases
de efeito estufa. As unidades Jalles Machado e Otavio Lage possuem
capacidade de cogeracdo de energia elétrica de, respectivamente, 65 MW e
48 MW. A cogeracdo da unidade JM é feita em conjunto com a Albioma
Esplanada Energia, na qual a Jalles Machado é proprietaria de 40% da
companhia. A cogeracao da UOL é feita em conjunto com a Albioma Codora
Energia, na qual a Jalles Machado é proprietaria de 35%.

A tabela abaixo apresenta as quantificacdes dos beneficios ambientais,
referentes a safra de 2020, para cada uma das unidades industriais. Para o
célculo das emissdes de GEE evitadas, considerou-se a média de toneladas
de CO: emitidas por MWh gerado na matriz elétrica brasileira em 2020.
Conforme o inventdrio de GEE da companhia, em 2020, 95% da energia
consumida dentro da organizacdo foi oriunda de fontes renovéaveis,
representando um aumento de 3 pontos percentuais em relagdo a safra
anterior.

Indicadores (2020) JM UoL
Energia gerada (MWh) 228.686,87 183.245,68
Energia exportada (MWh) 117.929,95 106.565,06
Energia consumida internamente (MWh) 92.905,46  58.387,29
Emissfes evitadas associadas a energia gerada 14.109,980 11.306,258
(tCO20)*
Emissdes evitadas as(stg%e;g;s a energia exportada 7276278  6.575,064

*Média de 0,0617 tCO2/MWh gerado na matriz brasileira em 2020, de acordo com o MCTIC (2021).

De acordo com o critério de Bioenergia do Climate Bonds Standard, o
financiamento da producado de biocombustiveis e cogeracéo de eletricidade a
partir de biomassa séo elegiveis a emissdo de Climate Bonds, mediante o
atingimento de algumas exigéncias especificas. A emissdo da Jalles Machado
esta parcialmente alinhada aos referidos critérios. Os principais resultados
estdo enumerados abaixo:

1. Os padrbes de producdo de etanol de cana da Unidade Jalles
Machado estdo dentro do limite estabelecido pelos critérios de
Bioenergia da CBI para a intensidade de emissdes da producédo de
etanol (18,8 gCO2eqg/MJ). A unidade Jalles Machado apresentou uma
intensidade de emissdes da produc¢éo de 17,3 gCO2eq/MJ para etanol
hidratado, e 16,9 gCO2eq/MJ para etanol anidro. A unidade Otévio
Lage supera em 22% o limite maximo, visto que sua intensidade
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equivaleu a 25,7 gCO2eq/MJ — critério Limite de emissfes de GEE.
Mais informacdes no item Mudancas climaticas, pagina 14.

2. Foi comprovado um aumento da produtividade entre as safras de 2017
e 2020 gerado por uma série de praticas agricolas e a producédo de
cana nao competiu com a producao de outros produtos alimenticios.
No entanto, foi verificado conversé@o de vegetagdo nativa a partir de
2011 e inconformidades relacionadas a passivos ambientais anteriores
a 2008, fora das areas do uso de recursos da presente emissao —
critério Impactos indiretos no uso daterra. Mais informacgdes no item
Praticas agricolas, pagina 19.

3. Foi comprovado certificacdo Bonsucro para a cana produzida em
100% das areas (proprias e de parceiros agricolas), o que indica que
a producéo e cadeia de custddia atendem a uma série de boas praticas
socioambientais na producao de biocombustiveis — critério Boas
praticas no fornecimento de matéria prima. Mais informacdes no
item Gestdo Ambiental Corporativa, pagina 24.

4. As areas de cultivo estdo localizadas no Brasil, onde hé& baixo risco
de segurancga alimentar — critério Risco de seguranca alimentar.
Mais informacdes na dimensdo Comunidades, pagina 28.

Como forma de monitorar os beneficios e 0os impactos ambientais de seus
projetos, a Jalles Machado possui um departamento especializado em
assuntos socioambientais, contando com um Gerente de Sustentabilidade que
endereca os temas associados as licencas, cadastros rurais, cadeia de
suprimento, certificacbes, entre outros assuntos direta e indiretamente
relacionados com as atividades da empresa. A companhia possui um Sistema
de Gestdo Integrada que mantém o controle de todos os documentos
pertinentes ao sistema (certificacdes, licencas, normas, politicas). Com o SGl,
monitora-se como o0s produtos gerados e as operacdes da empresa impactam
diferentes aspectos ambientais. Essas informacdes sdo atualizadas
constantemente e levadas em consideracdo na definicdo dos objetivos e
metas, o que favorece o monitoramento dos impactos e riscos associados aos
projetos elegiveis. Informac6es mais detalhadas podem ser encontradas no
capitulo 1ll. Avaliacdo ASG da Jalles Machado S.A deste parecer, na
dimensédo Gestdo Ambiental, pagina 22.

Com base em nossa avaliacdo, o processo de selecdo e avaliacdo de
projetos possui alinhamento satisfatério com os Green Bond Principles e
boas préaticas para emisséo de titulos verdes. As lacunas encontradas
foram conversao de vegetacdo nativa e desconformidades com o Codigo
Florestal em éareas fora do uso de recursos; projetos que atendem
parcialmente aos critérios setoriais da CBI para o setor de Bioenergia,
com fator de emissGes de GEE acima do limite maximo para uma das
usinas e auséncia de planos de mitigacdo e adaptacdo as mudangas
climéticas.

Destinacao dos recursos: De acordo com a minuta da escritura, o valor
emitido no ambito da oferta correspondente é de R$400.000.000,00, podendo
chegar a R$ 480.000.000,00 caso haja exercicio de uma segunda série. O
prazo de vencimento é de sete anos para a primeira série, e de dez anos para
a segunda série.

O valor total da emisséo representa 99,8% do custo total de producédo de
etanol nas fazendas elegiveis, como demostrado na tabela abaixo.

Valor total do projeto R$ 599.366.251,00

Valor da emissao R$ 480.000.000,00
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Gestao de
recursos

Confortavel

Recursos totais elegiveis R$ 482.518.000,00

% da emissao em relacdo ao valor total
dos projetos

% da emissédo em relacdo aos recursos
totais elegiveis

66%

99,5%

Conforme a escritura, 0s recursos a serem captados pelas debéntures
deverdo ser exclusivamente utilizados para investimento, pagamento futuro
ou reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas ao projeto.

Procedimentos para gestdo dos recursos: De acordo com a empresa, 0s
recursos provenientes da captagdo via emissdo de Debéntures seréo
administrados pelo Setor Financeiro. O acompanhamento da alocacdo dos
recursos sera feito juntamente com o Agente Fiduciario da operacéo, que fara
a verificacdo dos valores aplicados no projeto. A obrigacdo de comprovacao
da destinacdo de recursos subsistira até que comprovada, pela emissora, a
utilizacdo da totalidade dos recursos decorrentes da emissdo. Conforme a
minuta da escritura, 0s recursos adicionais necessarios a conclusdo do projeto
poderdo decorrer de uma combinacéo de recursos proprios provenientes das
atividades da Jalles Machado e/ou de financiamentos a serem contratados,
via mercados financeiro e/ou de capitais (local ou externo).

A escritura traz clausulas de vencimento antecipado ndo automatico mediante
a ndo renovacao, cancelamento, revogacao ou suspensao das autorizagdes,
concessfes, subvencdes, alvaras, permissdes ou licencas governamentais,
inclusive as ambientais, exigidas para o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela emissora. A escritura também pontua a categorizacdo da
debénture como uma emissdo incentivada, ja que 0s projetos a serem
financiados enquadram-se como prioritarios pelo Ministério de Minas e
Energia e devem observar o disposto na Lei n°12.431/11 quanto ao controle
e comprovacdo de gastos. A ndo observancia dessas normas implica em
perda do beneficio financeiro gerado pelo tratamento tributario especial. Caso
a emissora destine os recursos obtidos com a emisséo de forma diversa da
prevista na escritura, dando causa ao seu desenquadramento definitivo da Lei
12.431, a emissora sera responsavel pelo pagamento de multa equivalente a
20% do valor captado ndo alocado adequadamente.

Aa empresa afirma que os recursos ndo serdo mantidos em conta separada
antes de serem alocados para os projetos elegiveis. Logo, o controle sobre a
alocacdo dos recursos sera feito através da demonstracdo de gastos nos
projetos elegiveis.

Frisa-se, ainda, que o0s gastos operacionais da Jalles Machado para
manutencdo, renovagdo e melhoria do canavial destinado a producgdo de
etanol ndo foram objeto de outras emissdes verdes, climaticas ou
sustentaveis.

Recursos temporariamente ndo alocados: A Jalles Machado afirma que os
recursos captados a partir da emissao poderdo ser temporariamente alocados
em Certificados de Depdsitos Bancéarios (CDBs) ou NTN-B (titulos do tesouro
atrelados a inflagdo). Esses produtos néo financiam diretamente atividades
intensivas em carbono e, portanto, o risco de contaminacao dos recursos até
sua destinagéo integral € baixo.

Com base em nossa avaliagdo, a gestéo de recursos da emisséo possui
alinhamento confortdvel com os Green Bond Principles. Os recursos néo
serdo mantidos em conta separada antes de serem alocados para 0s
projetos elegiveis.

10 | PARECER INDEPENDENTE - TiTULO VERDE DA JALLES MACHADO &

353




Novembro/2021

Relato

Confortavel

A empresa se compromete em reportar anualmente, até o vencimento da
emissdo, as informacfes sobre a alocacdo de recursos, investimentos
temporérios e impacto ambiental dos projetos elegiveis. As informacdes
acerca da alocagédo de recursos e investimentos temporarios serdo enviadas
ao Agente Fiduciario, até o fim do periodo a que se referirem, e estardo
disponiveis para o publico. Os indicadores ambientais serdo reportados no
website da empresa, no Relatério de Sustentabilidade, assim como os
indicadores sobre a alocagéo dos recursos.

Os compromissos descritos neste parecer serdo objeto de verificacdo externa
por consultoria especializada para verificacdo do uso dos recursos e
indicadores em até 24 meses. Porém, o parecer da consultoria ndo sera
divulgado.

Os indicadores a serem relatados anualmente sdo:

Indicadores Financeiros:
a) Recursos alocados para manutencdo, renovagdo e melhoria do
canavial para a producéo de etanol dentro das &reas elegiveis (R$);
b) Divisdo percentual entre a producéo de etanol e producao de agucar
na safra;
c) Recursos alocados temporariamente em outros instrumentos
financeiros (R$, por instrumento).

Indicadores Ambientais:

a) Nota de Eficiéncia Energético-Ambiental das usinas, de acordo com a
RenovaBio (gC0O2eq/MJ);

b) Divisdo entre cogeracdo elétrica consumida nas suas operacfes e
exportada para o sistema elétrico nacional (% e MWh);

c) Emissbes de gases de efeito estufa com base em analise de ciclo de
vida do biocombustivel produzidos a partir da cana, calculado através
da RenovacCalc;

d) EmissBes de gases de efeito estufa evitaveis (tCO2e);

e) Evidéncia de avaliacdo da Jalles Machado frente a Exigéncia 2 do
critério setorial da CBI para Bioenergia (risco de impacto indireto no
uso da terra);

f) Avaliacdo sobre o uso de matérias primas que atendem a melhores
praticas ambientais e sociais (Exigéncia 4 do critério setorial da CBI
para Bioenergia).

Com base em nossa avaliacao, o Relato possui alinhamento confortavel
com os Green Bond Principles e boas praticas para emisséao de titulos
verdes. O Parecer de Segunda Opinidao (SPO) e verificacdo apods 24
meses ndo serao divulgados ao publico em geral.

Equipe técnica responsével

Camila Toigo Cristévao Alves Gustavo Pimentel
Analista Sénior Avaliador Lider Revisor e Controle de Qualidade
ctoigo@sitawi.net calves@sitawi.net gpimentel@sitawi.net

Rio de Janeiro, 17/11/2021

&8 PARECER INDEPENDENTE - TITULO VERDE DA JALLES MACHADO |11

354




Novembro/2021
Declaracao de Responsabilidade

A SITAWI nao é acionista, investida, cliente ou fornecedora da Jalles Machado S.A. A
SITAWI declara, desta forma, ndo possuir conflito de interesse e estar apta a emitir uma
opinido independente acerca da emisséo de debéntures verdes da empresa.

As andlises contidas nesse parecer sdo baseadas em uma série de documentos, parte
destes confidenciais, fornecidos pela Jalles Machado. N&o podemos atestar pela
completude, exatiddo ou até mesmo veracidade destes. Portanto, a SITAWI’ ndo se
responsabiliza pelo uso das informacgfes contidas nesse parecer.

ISSO NAO E UMA RECOMENDACAO
Frisamos que todas as avaliagGes e opinides indicadas nesse relatério ndo constituem

uma recomendacdo de investimento e ndo devem ser consideradas para atestar a
rentabilidade ou liquidez dos papéis.

" A responsavel final por esse relatério € a KOAN Financas Sustentaveis Ltda., que opera sob o nome fantasia de
SITAWI Finangas do Bem.
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lll. Avaliacao ASG da Jalles Machado S.A

Esta secdo tem como objetivo avaliar diversos aspectos socioambientais da empresa e
do projeto objeto da emissdo, visando identificar se 0s planos e programas
implementados e previstos sdo capazes de medir, prevenir, mitigar e compensar seus
eventuais impactos negativos sobre o meio ambiente, comunidades locais e
colaboradores internos. Dessa maneira, € possivel observar a capacidade da
companhia de contribuir para o desenvolvimento sustentavel de maneira consistente e
em consonancia com uma economia de baixo carbono.

Para isto, avaliou-se a empresa e o0 projeto a partir de 4 grandes dimensdes; a saber:
meio ambiente, gestao socioambiental, comunidades, e trabalhadores e fornecedores.
Cada dimensao foi composta por itens especificos que aprofundam as analises e trazem
informacdes complementares ao Capitulo Il, de opinido e analise da emissao. Ao final,
realizou-se uma pesquisa de controvérsias, para apurar possiveis pontos criticos
associados aos empreendimentos e a empresa como um todo.

A avaliacdo da performance socioambiental da Jalles Machado foi realizada
considerando as informacdes atuais e tendo como referéncias a legislacéo brasileira e
os Padrdes de Desempenho (PD) da IFC - International Finance Corporation®. De forma
a fundamentar a avaliacdo dos PDs, foram usadas ferramentas e métodos de
visualizacdo de dados com o uso de Sistema de Informagéo Geogréfica (SIG) e bases
de dados de fontes oficiais e publicas.

As Figuras 1 e 2 apresentam os mapas de localiza¢do das areas de plantio (proprias e
de terceiros) e das unidades industriais (usinas) da Jalles Macahdo, projetos objetos da
destinacdo dos recursos da presente emissdo. Ambas as areas estdo localizadas em
Goias e estéo inseridas no bioma Cerrado.

Figura 1: Localizag@o da Unidade Jalles Machado — GO
Fonte de dados: Jalles Machado S.A
Elaboragéo: SITAWI

8 https://www.ifc.org/wps/wem/connect/Topics_Ext_Content/IFC_External_Corporate_Site/Sustainability-At-IFC/Policies-
Standards/Performance-Standards
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Figura 2: Localizagdo da Unidade Otavio Lage — GO
Fonte de dados: Jalles Machado S.A
Elaborag&o: SITAWI

As andlises das dimensbBes e dos itens que compdem a avaliacdo da gestdo
socioambiental da Jalles Machado estédo detalhadas no Quadro 2. Para cada dimensao,
foi atribuida uma nota de desempenho — Superior (4), Confortavel (3), Satisfatorio (2),
Insuficiente (1) e Critico (0).

Quadro 2 — Andlise da gest&o socioambiental da Jalles Machado S.A e dos projetos elegiveis

1. Meio Ambiente @@ OO satisfatorio

1.1 Mudangas climéticas

Limite de emissfes de gases de efeito estufa - Exigéncia 1 do critério de Bioenergia do
Climate Bond Standards

De acordo com o critério de Bioenergia da CBI, o financiamento de matérias primas para
producdo de biocombustiveis a partir de biomassa sdo elegiveis a emisséo de Climate
Bonds. Para isso, a operagdo desses ativos deve atingir algumas exigéncias
especificas, dentre elas estar dentro do limite de emissfes de gases de efeito estufa
determinado pelo Climate Bond Initiative.

Para usinas produtoras de biocombustiveis, € necessério que a intensidade de
emissdes de gases de efeito estufa na produgéo e consumo dos biocombustiveis atenda
ao seguinte critério: usinas produzindo biocombustiveis liquidos para transporte:
18,80C0O2eq/MJ. Nesse valor devem estar incluidas as emissdes oriundas das fases
agricola, industrial, transporte e uso do biocombustivel.

Para calcular a intensidade de emissdes de gases de efeito estufa das operacdes da
Jalles Machado, a empresa utilizou a ferramenta RenovaCalc, desenvolvida pela
Empresa Brasileira de Pesquisa Agropecudria, apoiada por diversos corpos técnicos e
universidades e que vem sendo utilizada para implementacédo da Politica Nacional de
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Biocombustiveis (RenovaBio) no Brasil®. Vale ressaltar que essa ferramenta é aceita
pelo CBI em seu esquema de certificagéo.

De acordo com a avaliacdo da intensidade de emissdes da producao de etanol anidro e
hidratado das duas unidades da companhia (Tabelas 1 e 2), podemos concluir que as
atividades de producéo de biocombustiveis da unidade Jalles Machado estéo abaixo do
limite maximo de emissdes no ciclo de vida definido pelo Climate Bonds Standards.
Porém, a unidade Otavio Lage ultrapassa o limite em 22,3% para etanol hidratado. A
UOL né&o produz etanol anidro.

Tabela 1 - Intensidade de emissdes da producao de etanol anidro e hidratado — Unidade Jalles
Machado

: Etanol Etanol
Intensidade de Carbono (gCO2eq/MJ) ‘ Anidro hidratado

Agricola 12,60 12,60
Industrial 1,12 1,12
Transporte 1,80 1,93
Uso 0,44 0,66
Total 15,96 16,31
Redun_;ao de emissBGes de GEE em comparacdo com a 81.74 81.34
gasolina (%)

Tabela 2 - Intensidade de emiss@es da producéo de etanol anidro e hidratado — Unidade Otavio
Lage

. Etanol
Intensidade de Carbono (gCO2eq/MJ) hidratado

Agricola 16,17
Industrial 1,23
Transporte 1,93
Uso 0,66
Total 19,99
Reducao de emissdes de GEE em comparacdo com a

> 77,13
gasolina (%)

O biocombustivel produzido pela companhia contribui para reducdo de 79%, em média,
das emissdes de gases de efeito estufa quando comparado a gasolina. A Nota de
Eficiéncia Energético-Ambiental da RenovaBio equivale a 70,1 gCO2eqg/MJ para etanol
hidratado e 70,5 gCO2eqg/MJ para etanol anidro, referente a unidade Jalles Machado. A
unidade Otavio Lage apresentou uma nota de 61,70 gCO2eq/MJ para etanol hidratado.

Apesar de uma das unidades da empresa nao atingir os critérios minimos de eficiéncia
requeridos pelos Climate Bond Standards, consideramos que as emissdes evitadas pela
substituicdo de gasolina decorrente do uso de biocombustivel produzido pelas unidades
da Jalles Machado geram beneficios climaticos compativeis com a transigdo para uma
economia de baixo carbono.

Adaptacao e resiliéncia as mudancas climaticas - Exigéncia 3 do critério de Bioenergia
do Climate Bond Standards

Outra exigéncia do critério de Bioenergia do CBI € enderecar iniciativas de adaptacéo
e resiliéncia as mudancas climaticas. O produtor de biocombustiveis deve adotar
acles para mitigar os impactos das mudancas climaticas sobre sua producéao, de acordo
com os itens abaixo:

e |dentificar riscos e vulnerabilidades climaticas associadas ao ativo/local;

9 Detalhes técnicos sobre o uso da ferramenta podem ser encontrados no link: https://bit.ly/2KugeLy
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e Identificar os impactos considerando um contexto espacial e temporal mais
amplo, como impactos em ativos relacionados e considerando stakeholders;
e Estabelecer estratégias para mitigacdo e adaptagédo as mudancas climaticas,
que enderecem os riscos e vulnerabilidades identificados a respeito do ativo em si e de
seus stakeholders.

De acordo com o estudo “Economia da Mudanca do Clima no Brasil: Custos e
Oportunidades”, as mudancas climaticas terdo impacto positivo sobre a cultura de cana-
de-aclcar no Brasil, com previsdo de crescimento da produtividade até 2050.
Atualmente, a empresa ndo possui processos de avaliagado de riscos climéticos para sua
producdo e em stakeholders, nem implementacdo de estratégias para mitigacdo e
adaptacao a riscos climaticos. Também, ndo ha previsdo para elaboracéo de estudo do
tipo. No entanto, a empresa realiza um Inventario de GEE utilizando NBR-ISSO 14064-
1 e GHG Protocol para apurar e monitorar sua contribuicdo para a emisséo de gases.

Inventario de Gases de Efeito Estufa

A Jalles Machado apresentou um Inventario de GEE da 2020 desenvolvido conforme as
premissas e os critérios da NBR ISO 14064-1 e as especificacbes do Programa
Brasileiro GHG Protocol. O inventario contemplou informacdes das duas unidades (KM
e UOL) e apresentou um nivel de asseguracéo limitado.

Conforme o relatério, em relacdo a 2019 a Jalles Machado reduziu em 11,5% as
emissfes absolutas de Escopo 1 (t CO2 e), reduziu em 14,6% as emissdes especificas
Escopo 1 (t CO2e/ t cana-de-acucar), aumentou em 735,6% as emissdes absolutas de
Escopo 2 (t CO2 e) e aumentou em 334,9% as emissdes absolutas de Escopo 3 (t CO2
e). Conforme apontado, as emissdes do escopo 2 aumentaram significativamente
“devido a inclusdo do vapor comprado da empresa que opera a caldeira dentro das
instalagcbes da Jalles Machado”.

Em termos absolutos, as emissdes diretas da companhia (Escopo 1) totalizaram em
126.493,23 tCO2e, as emissdes oriundas de energia e vapor adquiridos (Escopo 2)
equivaleram a 13.938,18 tCO2e (critério de compra) e as emissdes indiretas (Escopo 3)
foram de 54.888,34 tCOZ2e. Contabilizou-se, ainda, 1.198.178,59 tCO2e de origem
renovavel referentes ao Escopo 1, cerca de 713.565,72 tCO2e referente ao Escopo 2 e
11.490,68 tCO2e referentes ao Escopo 3.

O inventario apontou que as praticas agricolas contribuiram mais representativamente
para emiss@es do Escopo 1. Estimou-se que as praticas foram responsaveis por 71,9%
das emissbes diretas. Em segundo lugar apurou-se as emissdes oriundas da combustéo
movel (18,9% das emissdes diretas). No Escopo 2, a compra de energia térmica foi a
mais representativa, chegando a 99,3% do total emitido. Em relagcdo ao Escopo 3, as
atividades de transporte e distribuicao representaram 60% das emissdes.

Verificou-se, ainda, um aumento das emissdes entre as trés Ultimas safras. Em relagéo
a safra 2018/2019, a safra 2020 apresentou uma variacao de 56,4% maior de emissoées,
sendo o Escopo 3 o0 mais representativo. Em relacdo a safra 2019/2020, a variacédo foi
menor, equivalente a 24,2% de aumento.

O inventério trouxe algumas oportunidades de melhoria, como manter os excelentes
resultados de 2020 em termos de emissGes de CO; por tonelada de cana moida,
acompanhar os principais indicadores de desempenho que impactam significativamente
nas emissdes de GEE da empresa, definir metas de reducéo de emissbes de carbono
escopo 1 e 2 alinhadas a agenda estratégica de sustentabilidade da empresa, definir as
principais rotas para a reducdo das emissdes de carbono da empresa até 2030, entre
outras.
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1.2 Recursos hidricos e efluentes

De acordo com os indicadores do SGI apresentados para a Safra 20/21, no ano de 2019
0 consumo de 4gua para agricultura foi de 8,85 m3/tcm, e 0 consumo para as usinas foi
de 0,81 m¥/tcm (tonelada por cana moida). As respectivas metas de consumo para 2020
eram 10,55 m3/tcm e 2,00 m3/tcm.

O inventario de GEE apontou que na safra 2020/2021 houve uma redug¢do do consumo
de recursos hidricos na parte industrial da Jalles Machado, sendo essa reducdo
equivalente a 56,68% na unidade JM e 9,28% na UOL. Porém, devido a expansao da
area de irrigagdo, houve um aumento de 9% do uso de recursos hidricos na parte
agricola: a unidade agricola JM elevou em 119,82% e a UOL em 242,25%.

A Jalles Machado apresentou o documento Monitoramento da Qualidade de Agua e
Efluentes (RO-SGA-01/005-J), emitido em 30/03/21 e valido por 2 anos, que tem por
objetivo estabelecer as diretrizes para o monitoramento da qualidade de agua e
efluentes relacionados as atividades realizadas na &rea de influéncia industrial e
operacédo do aterro controlado. As diretrizes estabelecidas foram referentes as aguas
superficiais do cérrego Manuel Alves, a dgua subterranea do aterro controlado e aos
efluentes das caixas Separadoras de Agua e Oleo — SAO, tendo sido definidas as
seguintes questdes: agendamento, coleta e andlise dos resultados.

Conforme o Relatorio de Auditoria, para o processo SGI foram apresentados o0s
certificados de andlise das aguas subterraneas do aterro. Observou-se que somente 0s
pardmetros analisados de Coliformes Termotolerantes ndo atendiam ao Conama
396/08. A justificativa fornecida foi a existéncia de comunidades ao redor que nao
possuem tratamento de esgoto doméstico.

Segundo Relatério de Auditoria para Certificacdo do Sistema Bonsucro, os efluentes
gerados no processo industrial sdo encaminhados para uma lagoa e, posteriormente,
misturados a vinhacga para fertirrigacdo. Nao ha langamento de efluentes tratados em
corpo hidrico.

Na usina, o abastecimento de agua potavel vem por meio de pocos artesianos, e a
cloracédo da agua é realizada internamente. A limpeza dos reservatorios € semestral,
assim como a andlise de agua (laudo de potabilidade). Ndo foram encontradas nao
conformidades.

Ainda, foi verificado em campo que o controle de captacédo de dguas superficiais para
abastecimento de caminh&o-pipa em pontos outorgados nao era verificado, retratando
a auséncia de documentagao comprobatdria de que o volume captado era insignificante.
Desta forma, foi implementada uma sistematica de monitoramento diario do
abastecimento dos caminhdes-pipa em abr/21 que, por ser recente, ainda nao
apresentou resultados concretos.

Por fim, em relacdo as outorgas para fins de irrigacdo, de acordo com o Relatério de
Auditoria para Certificagdo do Sistema Bonsucro, ndo houveram relatos ou registros de
disputa por agua. Todas as outorgas apresentadas estavam nos conformes. A Jalles
Machado realiza 0 monitoramento por meio do sistema Gaetec - Gestdo de Processos
Industriais (GPI), que absorve os dados e realiza os calculos de volume de irrigacdo
mensal, sendo possivel a comparacgdo entre volume outorgado e volume captado.

A andlise desse item foi executada a partir de consulta dos seguintes documentos:
Planilha de Indicadores SGI, documento Monitoramento da Qualidade de Agua e
Efluentes, Relatdrio de Auditoria para Certificacdo do Sistema Bonsucro, Inventarios de
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GEE 2020 e Relatério de Auditoria. Os PGAs ndo foram disponibilizados pela empresa
para verificagdo propria da SITAWI.

1.3 Interferéncia em areas ambientais legalmente protegidas

As Figuras 3 e 4 apresentam a sobreposi¢éo das areas de uso das unidades com o0s
locais com restricdes ambientais. Constatou-se que as areas elegiveis ndo interferem
em areas de preservacao permanente.

Figura 3: Unidade JM e areas com restricdes ambientais
Fonte de dados: Jalles Machado S.A, IBAMA, IPHAN, INCRA
Elaboracéo: SITAWI

Figura 4: Unidade UOL e areas com restrigdes ambientais
Fonte de dados: Jalles Machado S.A, IBAMA, IPHAN, INCRA
Elaboragéo: SITAWI

1.4 Interferéncia na biodiversidade local
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Os Relatérios de Auditoria para Certificacdo do Sistema Bonsucro UOL e JM
apresentaram os resultados das verificagdes dos PGA Agricola e PGA Industria para os
seguintes temas relevantes a dimensdo analisada: biodiversidade, solo, agua, ar,
mudanca climatica, uso de agroquimicos, uso de fertilizantes e servicos ecossistémicos.
Importante ressaltar os resultados e as metas de biodiversidade dos PGAs Agricola,
apresentadas no Quadro 3.

Quadro 3 — Indicador, metas, resultados e status do PGA de Biodiversidade da area agricola

Unidade | Indicador Meta 20/21 Resultado STATUS

Manter no minimo 39% da | 38% de producdo de N&o
producdo da cana organica | cana organica e 6,7 ha | atingido

M Biodiversidade e plantar no minimo 10 ha de plantacdo de

de mudas nativas mudas nativas

Manter no minimo 17% da | 16% de producéo de N&o
UOL Biodiversidade producdo da cana orgénica | cana orgénica e 23,98 | atingido

e plantar no minimo 25 ha ha de plantacéo de
de mudas nativas mudas nativas

Desta forma, pode-se concluir que as questdes referentes a biodiversidade local sédo
devidamente acompanhadas por meio de metas anuais e, apesar das metas nao terem
sido plenamente atingidas, os resultados obtidos nao foram distantes dos esperados.
Ainda, pela auditoria, foi evidenciado nenhum uso de produtos agroquimicos com taxa
toxicolégica Classe | vermelha extremamente toxica em ambas as unidades. Além disso,
verificou-se o0 uso de fertilizantes organicos em 20% (UOL) e 21% (JM) da area de
producao de cana.

Os PGAs também destacam que, dentro do tema de servigos ecossistémicos, a meta €
a adocao de boas préaticas de manejo e conservacdo do solo em 100% das fazendas.
As acdes propostas sao: fazer medidas de contencdo, curvas de nivel, virgulas,
desenvolver atividades georreferenciadas.

De acordo com o Inventarios de GEE de 2020, a Jalles Machado conta com um projeto
de recuperacdo de nascentes e matas ciliares a partir do reflorestamento do entorno
das barragens e da recuperacao de areas degradadas. Conforme aponta a empresa, ja
foram “plantadas mais de 5 milhGes de arvores, a partir de um viveiro préprio de mudas
nativas da regido e um banco de sementes de todas as espécies nativas, com
capacidade para 150 mil mudas”. Na safra 2020/21, cerca de 3.943 mudas nativas foram
plantadas na UJM, e cerca de 13.931 na UOL, totalizando em 17.874 mudas nativas
plantadas. Além do reflorestamento e do viveiro de muda, a Jalles Machado também
conta com uma Reserva Natural de mais de 16 mil hectares de mata nativa do bioma
Cerrado, localizada em Cavalcante-GO.

1.5 Préticas agricolas

Risco de impacto indireto no uso da terra - Exigéncia 2 do critério de Bioenergia do
Climate Bond Standards

De acordo com o critério de Bioenergia do CBI, uma das exigéncias especificas para a
elegibilidade a Titulo Climatico do financiamento de matérias primas para producao de
biocombustiveis a partir de biomassa € evidéncia de baixo risco de impacto direto no
uso daterra.
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Produtores de biocombustivel devem garantir que sua matéria prima tenha baixo
impacto de mudanca indireta no uso da terra. De acordo com o critério de elegibilidade
do setor de Bioenergia do CBI, isso pode ser provado através de:
e Ganhos de rendimento: A producdo da matéria prima deve apresentar ganho de
rendimento sem aumentos adicionais no uso da terra; e/ou
e Terras inutilizadas: A biomassa deve ser produzida em areas que ndo eram
anteriormente cultivadas ou em terras degradadas; e/ou
e Uso de residuos: A matéria prima usada é advinda de outras produ¢des como
residuo, e ndo necessita de area dedicada para cultivo.

No caso da Jalles Machado, os dois primeiros pontos séo aplicaveis:
a. Ganhos de rendimento:
De acordo com a empresa, a area em que o0s plantios de cana estdo localizados eram

previamente areas antropizadas. A evolugdo da producdo de cana-de-agucar por
hectare entre 2017 e 2020 das unidades de plantio segue os valores da Tabela 3.

Tabela 3 — Produtividade da cana de acucar - Toneladas de cana-de-acUcar por hectare
Csara W ol

2016/2017 81,04 86,72
2017/2018 79,97 86,33
2018/2019 91,52 103,09
2019/2020 91,84 100,83

Esse ganho de produtividade foi possivel através do uso de técnicas, como:

e Aumento da variedade de espécies cultivadas, com a realizacdo de parcerias
com o Instituto Agrondmico (IAC) e o Centro de Tecnologia Canavieira (CTC)

e Alteracdo no processo de semeadura por meio de plantio por meiose e por
mudas pré-brotadas (MPB);

e Manejo do solo, com reparo em profundidade em funcdo do ambiente de
producao;

o Fertilizacdo, executando analise de solo e aplicacado de fertilizante em taxa
variavel;

e Rotacao de cultura com leguminosas;

e Préticas de protecdo do solo, aplicando manejo conservacionista do solo e
integrado de pragas;

e Alteracdo no processo de colheita, a partir do uso de agricultura de preciséo e
colheita utilizando piloto automatico;

e Agricultura de precisdo, com uso de tecnologia agricola realizado em 100% das
areas, promovendo precisao e eficiéncia das operacoes;

De acordo com a empresa, em decorréncia das praticas realizadas, é estimado um
incremento na produtividade de 0,6 tonelada de cana por hectare nas areas cultivas nos
proximos anos.

b. Terras inutilizadas:

As unidades de plantio da Jalles Machado estao localizadas na cidade Goianésia, em
Goias. O aumento da area dedicada a cana de agucar nao afeta a producéo das demais
culturas na regido. No estado, de acordo com dados da Companhia Nacional de
Abastecimento (Conab), entre as safras de 2015/2016 e 2019/2020, a &rea dedicada ao
cultivo de arroz, feijao, soja e milho cresceu 13,4%, enquanto a area dedicada ao cultivo
de cana de acuUcar cresceu em 6,5%. A quantidade desses alimentos produzida (em
toneladas) em GO cresceu 53,7% no mesmo periodo, enquanto a de cana cresceu em
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2,8%. Dessa forma, o cultivo de cana parece nao ter afetado negativamente o uso da
terra para cultivos alimenticios.

1.6 Conversédo de vegetacao nativa

A verificagdo da existéncia de supresséo da vegetacdo nativa (formacdo campestre,
savanica e florestal) apontou a possibilidade de ocorréncia de supressao de vegetacao
nativa para plantio de cana de aglcar nas areas agricolas da Unidade Otavio Lage a
partir de 2011. Para realizar a andlise, foram utilizadas informagBes sobre as areas
plantadas, enviadas pela empresa em arquivo de extensao .kml em outubro de 2021.
Tendo esse plano de informacdo como dado de entrada, foram executados em ambiente
de Sistemas de Informacdes Geograficas procedimentos de &lgebra de mapas, que
culminaram nas analises a seguir:

1. Comparacéo da classifica¢do do uso do solo do MapBiomas (mapbiomas.org)
de 2011 com nas areas de uso da Unidade Otéavio Lage.

2. Andlise no Google Earth de todas as areas indicadas com mudanca de
classificacdo do uso do solo de vegetacdo nativa para plantacdo de cana de
acucar, comparando visualmente as imagens de satélites dos anos de 2011 (ou
0 mais préximo disso) e 2021 (ou 0 mais proximo disso).

Da andlise 1 foi possivel apurar areas de uso da Unidade Otavio Lage dentro de areas
onde, em 2011, haviam areas classificadas como “Formacédo Florestal”, “Formacao
Savanica” ou “Formacgdo Campestre” do bioma Cerrado. Para confirmar visualmente o
potencial de conversao, executou-se a segunda analise, feita no Google Earth Pro.

Foram identificados casos de areas de vegetacdo nativa potencialmente convertidas
para a produgdo de cana de acucar totalizando em, aproximadamente, 287,5 ha. A
supressao nao foi em areas legalmente proibidas, como APPs e UCs.

Vale destacar que as areas com supressdo legal ndo compensada foram
desconsideradas do uso de recurso da presente emissao.

1.7 Introducéo de espécies exoticas invasoras

Nao foi verificado a introducéo de espécies exdticas nos locais dos projetos elegiveis da
presente emisséo.

1.8 Residuos so6lidos

A empresa conta com um Programa de Gerenciamento de Residuos Unico, que abrange
as atividades das duas unidades industriais. O objetivo do programa é garantir que o
tratamento e a disposicao dos residuos gerados por ela e dentro da companhia atendam
aos padrdes estabelecidos pela legislac&o vigente. Para isso, sdo propostas indicadores
e metas de desempenho. Conforme consta no documento “Procedimento de Gestao
Ambiental”, cabe ao programa monitorar mensalmente a coleta e as agdes no caso de
ocorréncias que nao atenderem ao que é estabelecido internamente.

Conforme consta no inventario de GEE de 2020, todos os residuos industriais sdo
utilizados na lavoura. A vinhagca e a torta de filtro, por exemplo, sé&o utilizadas na
fertirrigacéo e adubacéo organica do canavial. Para a safra 2020/21 foi ampliada a area
de utilizacédo da vinhaca, de tal modo que a companhia passou a aplica-la de forma mais
racional, somente na linha da cana.
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O transporte, o descarte final e o tratamento dos residuos sao feitos por uma empresa
terceirizada, que faz a gestdo mensal e reporta as informagdes para a companhia. O
acompanhamento de residuos perigosos também é feito por ela. Destaca-se que 0s
residuos de classe Il sdo descartados no aterro préprio da Jalles Machado, que o
monitora e o0 acompanha. As duas unidades da companhia reciclam integralmente os
residuos gerados na producgdo industrial, como palet, papelédo, plasticos, metais, 6leo
lubrificante usado.

De acordo com o Relatorio de Auditoria para Certificacdo do Sistema Bonsucro realizado
em 2021, a meta estabelecida para reciclagem dos residuos gerados era de 96%. A
Jalles Machado superou a meta, alcancado 98%. Para 2022, mantém-se a mesma meta.

A analise dos residuos soélidos foi executada a partir de consulta dos seguintes
documentos: Relatério de Auditoria para Certificacdo do Sistema Bonsucro,
Procedimento de Gestdo Ambiental, Inventarios de GEE 2020 e Manual do SGI.

2. Gestdao Ambiental QOO cConfortavel

2.1 Licencgas e autorizagdes ambientais

A Tabela 4 apresenta as licengas ambientais das unidades industriais da Jalles
Machado e as outorgas para uso industrial e irrigacdo. Todos 0os documentos estavam
validos e nao foram verificadas desconformidades legais.

Tabela 4 — Licencas e Autorizacdes da Jalles Machado S.A
Unidade Licenca/ Documen
Autorizacdo to valido?

UJM Sim Licencia a IndUstria de Aclcar e
Alcool localizada na Rodovia
Go 080, km 75,1 Fazenda Sao
Pedro — Goianésia, GO
uoL Li Sim Licencia a IndUstria de AgUcar e | 228/2021 | 18/05/2021 29/10/2030

icenca de < : -
Funcionamento Alcool localizada na Rodoyla

GO-338 Km 33, nr. S/N, A

Esquerda 3Km - Fazenda
Lavrinha de Sédo Sebastiao,

Validade
30/12/2025

Ndamero Emisséo
835/2020 | 30/12/2020

Zona
Rural — Goianésia, GO
UIM - Sim Outorgar, a JALLES PORTARIA | 05/09/2018 05/09/2024
Bombea MACHADO S.A (JM), o uso das N°
mento aguas estaduais no Manancial | 1117/2018
Rio dos Patos, localizado (retificada
na Fazenda S&o Pedro — pela portaria
Goianésia, GO n°
1215/2018)
UIM - Sim Outorgar, a JM, PORTARIA | 04/07/2016 04/07/2022
Irrigacao 0 uso das aguas estaduais do | N° 354/2016
Cérrego Ana Maria localizado
Outorga na Fazenda Limoeiro em Vila
Propicio - GO
Sim Outorgar, a JM, PORTARIA | 07/04/2017 07/04/2023

0 uso das aguas estaduais do | N° 396/2017
Cérrego Curral Velho localizado
na Fazenda Boa Vista em Vila
Propicio - GO
Sim Outorgar, a JM, PORTARIA | 28/04/2017 28/04/2023
0 uso das aguas estaduais do | N° 507/2017
Cérrego Fazenda Seca
localizado na Fazenda Seca em
Vila Propicio - GO

22 | PARECER INDEPENDENTE - TiTULO VERDE DA JALLES MACHADO &

365



Novembro/2021

uoL
Irrigacao

Sim Outorgar, a JM, PORTARIA | 10/11/2017 10/11/2023
0 uso das aguas estaduais do Ne
Cérrego Sao Pedro localizado | 1303/2017
na Fazenda Caicara em
Goianésia - GO
Sim Outorgar, a JM, PORTARIA | 08/05/2017 08/05/2023
0 uso das aguas estaduais do S Ne
Manancial Ribeirdo Forquilha | 534/2017 e
localizado na Fazenda Sao 535/2017
Pedro em Goianésia - GO
Sim Outorgar, a JM, PORTARIA | 10/11/2017 10/11/2023
0 uso das aguas estaduais do Ne
Cérrego Taquaral localizado na | 1301/2017
Fazenda Tapajos em Goianésia
- GO
Sim Outorgar, a JM, PORTARIA | 16/10/2017 16/10/2023
0 uso das aguas estaduais do Ne
Cérrego Peixinhos localizado 1203/2017
na Fazenda Cristalina em
Goianésia - GO
Sim Outorgar, a JM, PORTARIA | 12/12/2017 12/12/2023
0 uso das aguas estaduais do Ne
Rio Forquilha localizado na 1469/2017
Fazenda Caicara em Vila
Propicio - GO
Sim Outorgar, a JM, RESOLUCA | 06/01/2017 06/01/2027
0 uso das aguas estaduais do O N° 618
Rio Maranhao, localizado na
Fazenda Retiro dos Medanhas
em Vila Propicio - GO
Sim Outorga a JM para captagdo de | OUTORGA | 04/09/2018 04/09/2028
aguas federais no Rio das SNe1291 E
Almas, com a finalidade de 1292
irrigacao, localizado no
municipio Santa Rita do Novo
Destino - GO
Outorga a JM — Unidade UOL | RESOLUCA | 22/04/2015 22/04/2025
para captagdo de aguas O N° 384
Sim federais no Rio das Almas, com
a finalidade de irrigagéo,
localizado nos municipios Sao
Luiz do Norte e Santa Isabel -
GO
Outorga a JM — Unidade UOL | RESOLUCA | 14/02/2017 14/02/2027
para captagdo de aguas O N° 310
Sim federais no Rio das Almas, com
a finalidade de irrigacéo,
localizado em S&o Luiz do
Norte - GO
Outorga a JM — Unidade UOL |RESOLUCO | 20/06/2017; 20/06/2027;
para captagdo de aguas ES N° 21/06/2017; 21/06/2027;
Sim federais no Rio das Almas, com 1.093; 29/08/2017 29/08/2027
a finalidade de irrigacéo, N° 1.379;
localizado em Santa Isabel - N° 1647
GO
Sim Outorga a JM — Unidade UOL | RESOLUCA | 29/08/2017 29/08/2027
para captacao de aguas O N° 1648
federais no Rio das Almas, com
a finalidade de irrigacéo,
localizado em Santa Rita do
Novo Destino - GO
Declaracao de Uso de N° 301842 | 21/07/2017 01/04/2032
Sim Recursos Hidricos do Rio das

Almas para irrigacdo na
Fazenda Codora, Santa Isabel
- GO
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Sim Recursos Hidricos do Rio das
Almas para irrigacéo na
Fazenda Codora, Santa Isabel
- GO

Declaragao de Uso de N° 306779 | 19/07/2017 01/12/2032

Sim Recursos Hidricos do Rio das
Almas para irrigacéo na
Fazenda Lavrinha de Séo
Sebastido, Goianésia — GO

Declaracéo de Uso de N° 306790 | 19/07/2017 31/12/2031

UoOL - Sim Outorgar, a JM, o uso das PORTARIA | 10/11/2017 10/11/2023
Bombea aguas estaduais do Corrego S Ne
mento Tomé localizado na Fazenda |1319/2017 e
Lavrinha de Sao Sebastido, em | 1318/2017
Goianésia - GO (retificada
pela portaria
nO
765/2018)
uoL Sim Outorgar, a JM, o uso das PORTARIA | 10/09/2013 10/09/2025
aguas estaduais do Corrego do S Ne
Limé&o, para Barramento, 2310/2013

localizado na Fazenda Codora,
em Santa Isabel - GO

aguas estaduais do Cérrego da | N° 582/2018
Bomba, para Barragem de
Regularizacdo da Vazéao,
localizado na Fazenda Lavrinha
de S&o Sebastido em S&o Luiz
do Norte - GO

Sim Outorgar, a JM, o uso das PORTARIA | 09/05/2018 09/05/2030

2.2 Cadastro Ambiental Rural (CAR)

O Cadastro Ambiental Rural € um registro publico eletrdnico obrigatério para todos os
imdveis rurais no Brasil. Criado pela Lei n°® 12.651/2012°, sua finalidade é integrar as
informagdes ambientais das propriedades e posses rurais referentes as Areas de
Preservacdo Permanente (APPs), de uso restrito, de Reserva Legal (RL), de
remanescentes de florestas e demais formas de vegetacao nativa, e das areas
consolidadas, a fim de manter uma base de dados para controle, monitoramento,
planejamento ambiental e econdmico e combate ao desmatamento. A Jalles Machado
informou 114 propriedades proprias e de parceiros agricolas associadas a unidade JM,
e 30 propriedades associadas a UOL. Os registros e o status de cada CAR constam
no

Anexo Il — Analise dos Cadastros Ambientais Rurais

Foram identificadas seis propriedades de parceiros agricolas da unidade JM e duas da
UOL néo haviam aderido ao Programa de Regularizacdo Ambiental para enderecar
passivos ambientais. Desse total, algumas ndo haviam declarado a area de Reserva
Legal e outras apresentavam percentuais minimos de RL abaixo do determinado por lei
para o bioma Cerrado. As areas préprias da Jalles Machado estavam em conformidade
com o Novo Cadigo Florestal.

As fazendas elegiveis ao uso de recursos da emissdo nao possuem déficit de Reserva
Legal (menor de 20% para o bioma Cerrado).

2.3 Gestdo Ambiental Corporativa

Sistema de Gestdo Ambiental e Certificados

10 http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2011-2014/2012/ei/112651.htm
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A Jalles Machado possui certificacdo ISO 14001:2015 para a Unidade JM, com escopo
para cultivo de cana de agucar, producao de etanol etilico anidro, producédo de etanol
etilico hidratado, producéo de etanol etilico, producéo de alcool orgéanico, producéo de
acucar cristal, producdo de acucar cristal vhp, whp e demerara, produgdo de acucar
organico, producéo de leveduras, produgdo de saneantes, producdo de alcool em gel,

producdo de mudas nativas e producdo de cotésia. A certificacdo é valida até
12/11/2022.

O Sistema de Gestao integrada da companhia contempla diretrizes para areas das duas
unidades produtivas (JM e UOL) e abrange atividades relacionadas direta ou
indiretamente ao cultivo da cana, soja, produgéo de agucar, etanol, energia, levedura e
saneantes. O SGI é baseado em diversas leis, normas e diretrizes, como a NBR ISO
9001 - Sistema de Gestdo da Qualidade — Requisitos, a FSSC 22000 - Sistema de
Gestdo de Seguranca de Alimento, o Sistema de Produgcdo Organica seguindo os
Principios do Comércio Justo - Diretrizes do Instituto Biodindmico, Sistema de Producgéo
Orgéanica — Diretrizes da Comunidade Europeia e a Bonsucro. Também, tem como
referéncia a Politica de Gestado Integrada - Qualidade, Meio Ambiente, Comércio Justo,
Seguranca de Alimentos, de Logistica, do Trabalho e Satude Ocupacional da companhia.

Destaca-se que registros para prover evidéncias da eficacia do SGI sdo mantidos com
frequéncia. Eles sédo base para apurar o cumprimento dos objetivos, das metas e dos

planejamentos definidos. O cumprimento destes quesitos é verificado a partir da
definicéo de indicadores de desempenho.

A companhia também conta com um Procedimento de Gestdo Ambiental, que “visa
identificar e monitorar o impacto das atividades sobre o meio ambiente, propor e
gerenciar um conjunto de acdes voltadas para a mitigagéo e/ou eliminacéo dos impactos
negativos (adversos) e o fortalecimento dos impactos positivos (benéficos), para todas
as atividades e processos desenvolvidos na Jalles Machado e Unidade Otavio Lage”.
Esse procedimento implementa o Plano de Gestdo Ambiental, em observancia ao
cumprimento da Politica de Sustentabilidade.

Ainda, a empresa conta com um procedimento de controle e acesso a legislacdo que
visa definir as agdes necessarias para identificagédo, analise, acesso e atualiza¢do das
licencas, legislacdo e requisitos aplicaveis ao meio ambiente, salde e seguranca do
trabalho, seguranca do alimento, produtos e servicos da empresa.

Como evidéncia de que a Jalles Machado tem boas préaticas na gestdo ambiental e na
cadeia de producdo dos produtos derivados da cana, a companhia conta com 23
certificacdes/selos/normas, nacionais e internacionais. As certificacbes obtidas pela
estao detalhadas no Quadro 4.

Quadro 4 — Certificacdes Jalles Machado — JM e UOL
Unidade

Certificacao Escopo .
Jalles Machado Otéavio Lage
IDB Vegano Diretrizes para Ingredientes Veganos X X
Indica que o acUcar Itaja atende as
Halal normas de qualidade da Comunidade X X
Islamica

Certifica que o aguUcar organico atende
aos padrdes japoneses de qualidade
Atesta que os produtos fabricados
Kosher seguem as normas especificas que X X
regem a dieta judaica ortodoxa

JAS
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FSSC 22000

Norma mundial para o Sistema de
Gestao de Seguranca de Alimentos

Fair Trade IBD

Atesta que a empresa desencadeia um
processo interno de desenvolvimento
social e ambiental, fomentado por
relagdes comerciais baseadas no
principio do comércio justo

Selo Empresa
Amiga da Crianca

Programa criado em 1995 com o
objetivo de engajar o setor empresarial
na prevengéo e combate a exploragéo

de mao de obra infantil, bem como o
estimulo a responsabilidade social
corporativa com foco na infancia e

adolescéncia.

Atesta boas praticas na gestao

ISO 14001 -
ambiental
1SSO 9001 Atesta boas praticas na gestao da
qualidade
DNV Atesta que a empresa comercializa

Créditos de Carbono por meio do MDL

USDA Organic

Indica que o agUcar organico pode ser
comercializado dos Estados Unidos

IBD Ndo OGM

Indica que o aglcar organico néao é
produzido a partir de organismos
geneticamente modificados

Doalnara Certified
Organic Korea LLC

Certifica que o aguUcar organico atende
aos padrdes coreanos de qualidade

Fangyuan Organic
Food Certification

Certifica que o agUcar organico atende
aos padrdes chineses de qualidade

Atesta que o agulcar organico

Fair for life produzido e comercializado segue o0s
principios do comércio justo
Atesta que a producéo de agUcar
IBD Produto orgéanico atende aos requisitos da

Organico Brasil

legislacéo brasileira de orgénicos e,
também, as legislacdes internas de
cada pais comprador

Renovabio

Politica nacional voltada para expandir
a producao de biocombustiveis no
Brasil com base na sustentabilidade
ambiental, econdmica e social

Great Place to
Work 2020

Atesta que a Jalles Machado é um
excelente lugar para trabalhar,
segundo a metodologia do GPW Brasil

Fair Trade USA

Atesta que foram cumpridas as normas
estabelecidas para a producéo,
comercializacédo e promocéao de

produtos do Comércio Justo de mais
de 45 paises

Principal certificacdo internacional

Bonsucro voltada a sustentabilidade no setor
sucroenergético
Principal certificagcéo internacional
SEDEX voltada a sustentabilidade no setor
sucroenergético
IBD Produto Atesta que a producéo atende a todas
Organico Brasil as certificagfes feitas para o Mercado
Europa Comum Europeu

Non GMO Project

Garante que os produtos da Jalles
Machados sdo produzidos a partir de
matérias-primas ndo transgénicas ou

de organismos geneticamente nédo

modificados
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Certificacdo de melhores praticas para matérias primas — Exigéncia 4 do critério de
Bioenergia do Climate Bond Standards

De acordo com o critério de Bioenergia do CBI, o financiamento de matérias primas para
producdo de biocombustiveis a partir de biomassa sdo elegiveis a emissdo de Climate
Bonds. Dentre as exigéncias esta a certificagdo de matérias primas de acordo com
melhores préaticas. A empresa deve garantir que a matéria prima utilizada para
producao de biocombustiveis atende uma série de critérios para mitigacao de eventuais
impactos ambientais negativos.

A Jalles Machado possui a certificacdo Bonsucro para a producédo de cana-de-acgucar
usada na producgéo de etanol. A verificacdo foi realizada pela Société Générale de
Surveillance (SGS), empresa suica de inspecdo, verificagdo, teste e certificacdo, e
indicou que a producdo e cadeia de custddia atendem a uma série de boas praticas
socioambientais na producao de biocombustiveis, como o cumprimento da legislacao,
0 respeito aos direitos humanos e trabalhistas, a garantia da sustentabilidade na
producdo, a preservacao da biodiversidade e dos servicos ecossistémicos, além da
produtividade e da melhoria continua dos processos de producdo. A primeira
certificacao foi concedida em 2018 e a atual é valida até julho de 2024.

Uma avaliagdo da Bonsucro frente as exigéncias do critério de Bioenergia do Climate
Bonds Standard, que incluem as préaticas com relacao a matéria prima, esta apresentada
no Quadro 5, a seguir.

Quadro 5 - Avaliagao dos protocolos Bonsucro frente as exigéncias do critério de Bioenergia do
Climate Bonds Standard

Tema Protocolo Bonsucro e Etanol Mais Verde
Bonsucro: faz a verificacdo de ndo converséo de Areas de Alto Valor de

Arrgtae S gg Conservacéao (AAVC) ap6s 01/01/2008. Inclui a observancia a legislagao

priori':;érias nacional aplicdvel a conservacdo da natureza e areas protegidas. O
P proprietario deve comprovar a posse da terra.

Bonsucro: estabelece o monitoramento de emissbes e a eficiéncia

Emissdes de energética. Exige a implementacdo de Plano de Gestdo de Impacto

ases de efeito Ambiental, que deve contemplar as questdes ambientais presentes no

gstufa (GEE) empreendimento, dentre elas as mudancas climaticas, com temas como

emissdes de gases de efeito estufa e consumo de energia. O proprietario
deve garantir que o carbono orgéanico do solo seja mantido.

Bonsucro: exigem observancia a legislagdo ambiental, que por sua vez
regula temas como supresséo vegetal. Contudo, ndo possui diretrizes
especificas para esse tépico.

Bonsucro: saude e seguranca dos funcionarios com funcgdes
relacionadas a produtos quimicos perigosos e residuos, agentes
bioldgicos toxicos, infecciosos ou alérgicos e residuos e outros riscos de
acordo com a legislacdo nacional ou da Recomendacdo 192 da
Convencao C184 da Organizacao Internacional do Trabalho (OIT), com
0 uso adequado e efetivo de equipamentos de protecdo. Também
estabelece treinamentos de salde e seguranca para cada funcionario,
pelo menos a cada 5 anos. Exige a implementacdo de Plano de Gestéo
Uso de produtos de Impacto Ambiental, que deve contemplar as questdes ambientais
quimicos presentes no empreendimento, dentre elas o uso de agroquimicos, com
temas como implementacdo de um plano de gestdo de fertilizantes,
impacto sobre a superficie e massas de agua subterraneas, uso de
residuos resultantes da destilacéo, tipo de fertilizantes utilizados, uso de
fertilizantes organicos. Estabelece que as quantidades aplicadas de
ingredientes ativos de agroquimicos (incluindo pesticidas, herbicidas,
inseticidas, fungicidas, nematicidas, maturadores) devem calculadas
como uma medida de possiveis efeitos toxicos para a vida aquatica. Nao
devem ser usados pesticidas, priorizando a legislagdo nacional: da Lista

Uso indireto da
terra
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Controle de
pragas

Gestao de
nutrientes

Gestado do uso do
solo

Gestéao hidrica

Bioinvasao
Extracdo de

recursos de forma
sustentavel

Gestéao de
residuos

Conformidade
com o cddigo
ISEAL
Envolvimento e
participacdo de
diversos
stakeholders na
criacdo do padréo

Inputs cientificos
na criacdo do
padrao

Transparéncia,
comunicacao e
relato
Reclamacdes e
processos

la e Lista Ib da Classificacdo de Pesticidas segundo o Grau de Perigo,
recomendada pela OMS; Anexo A da Convencéo de Estocolmo sobre
Poluentes Orgéanicos Persistentes; Anexo 3 da Convengdo de Roterdd;
Anexo A, Anexo B, Anexo C e Anexo E do Protocolo de Montreal. Os
produtos quimicos listados ha OMS Il, Anexos B e C da Convencao de
Estocolmo devem ser evitados.

Bonsucro: o uso de controle biolégico é recomendado.

Bonsucro: o produtor deve otimizar o uso de fertilizante N e P buscando
sustentabilidade econémica e ambiental a partir de andlise do solo ou
foliar.

Bonsucro: exige a implementacdo de Plano de Gestdo de Impacto
Ambiental, que deve contemplar as questdes ambientais presentes no
empreendimento, dentre elas o solo, com temas como perda de
nutrientes, erosédo, alcalinizacdo, acidificacdo, perda de carbono, fauna
microbiolégica, cobertor de lixo, cultivo de pousio, compactagdo. O
proprietario deve garantir que o carbono organico do solo seja mantido e
que a eroséo seja minimizada.

Bonsucro: O proprietario deve comprovar legalizacao do acesso a agua.
O uso da agua nao pode estar sendo contestado por outros usuarios.
Exige a implementacéo de Plano de Gestéo de Impacto Ambiental, que
deve contemplar as questdes ambientais presentes no empreendimento,
dentre elas a agua, com temas como disponibilidade de recursos hidricos,
poluicdo da bacia hidrogréafica, impacto da ingestdo de agua sobre a
disponibilidade hidrica, consumo de agua, qualidade dos efluentes,
gestdo de sistemas de irrigacdo, qualidade da agua de irrigacao.
Estabelece acompanhamento para melhoria continua do uso eficiente de
recursos hidricos.

Bonsucro: ndo possuem diretrizes especificas para esse tépico.

Bonsucro: ndo possuem diretrizes especificas para esse tépico.

Bonsucro: a reciclagem deve ser usada quando possivel. avaliar o nivel
de detritos e residuos gerados pelos processos produtivos.

Bonsucro: O Padrdo Bonsucro € baseado no Cddigo de
Desenvolvimento de Padres do ISEALM.

Bonsucro: A certificacdo de Producdo e Cadeia de Custédia Bonsucro
foi desenvolvida pela organizacéo global sem fins lucrativos Bonsucro, a
gual é formada por mdultiplas partes interessadas (multi-stakeholder) e se
dedica a reduzir os impactos ambientais e sociais da produgéo de cana-
de-acgucar.

Bonsucro: O padrao foi desenvolvido seguindo o Cédigo de Melhores
Praticas determinado pela Alianca ISEAL. O Padrdo de Producgéo
Bonsucro determina objetivos mensuraveis que devem ser atendidos
pelas usinas e fornecedores de cana-de-acUcar relacionados a
sustentabilidade do setor sucroalcooleiro.

Bonsucro: Uma lista de membros e candidatos a certificacdo Bonsucro
esta disponivel publicamente no site do protocolo, assim como as
diretrizes para certificacao.

Bonsucro: A empresa nao possui historico de reclamagfes ou agbes
judiciais de funcionarios ou da comunidade.

1 ISEAL é uma associacdo mundial para credibilidade de padrdes de sustentabilidade. Seu c6digo de desenvolvimento
inclui principios como sustentabilidade, melhorias, relevancia, rigor, engajamento, imparcialidade, transparéncia,
acessibilidade, veracidade e eficiéncia.
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Revisédo periddica
do padréo

Padrdo da
acreditacdo
Consulta
stakeholders no
processo de
acreditacdo e
auditoria

Auditoria
requerida
anualmente
Mecanismos de
sancgao

Treinamento dos
auditores e
signatarios

Bonsucro: O procedimento de desenvolvimento e revisdo do Padréo
Bonsucro é baseado no Cédigo de Desenvolvimento de PadrSes do
ISEAL. A revisdo do padréo Bonsucro solicita a consulta publica sobre as
mudancas propostas no Padrdo de Producdo na qual membros e néo
membros da Bonsucro, assim como todas as partes interessadas, séo
convidadas a participar e enviar comentarios. A revisdo da consulta
publica e todo o processo de reviséo do padréo acontece a cada 5 anos,
sendo que a proxima revisao esta prevista para acontecer em 2022,

Bonsucro: Nao

Bonsucro: O processo de auditoria, certificagédo e posterior renovacao é
feito por uma instituicdo licenciada pela Bonsucro. O procedimento de
desenvolvimento e revisdo do Padrdo Bonsucro é baseado no Cédigo de
Desenvolvimento de Padrées do ISEAL e requer um processo de
consulta e tomada de deciséo de vérias partes interessadas para garantir
condicdes claras e auditaveis no proprio padrao.

Bonsucro: A validade da certificagdo € de trés anos com auditorias
anuais.

Bonsucro: Caso as usinas e produtores de cana ndo apresentem
conformidade com as diretrizes da certificagdo, podem perder o selo.

A certificacdo do Padrao de Produgéo Bonsucro sé é obtida quando ha
conformidade total com os 16 indicadores principais, € no caso da
certificacdo Bonsucro EU também o principio 6, e no minimo 80% de
todos os indicadores atendidos.

Bonsucro: Sim. As atividades de treinamento da Bonsucro séo dirigidas
a individuos e organizacfes que desejam compreender o sistema
Bonsucro. O treinamento é dividido em 3 categorias: Treinamento Nivel
2: dirigido aos produtores e compradores que desejam entender melhor
0 sistema; Treinamento Nivel 3: treinamento aprofundado e dirigido a
qualificacdo de auditores lideres e treinadores autorizados; Treinamento
Privado para Membros: A Bonsucro esta capacitada a auxiliar as
empresas membro com solicitacbes especificas para organizar
treinamentos ou briefings tanto internos quanto para seus fornecedores
ou clientes e para dar consultoria na implanta¢@o de programas internos.

3. Comunidades

@O OO satisfatorio

3.1 Saude e seguran¢a da comunidade

Impactos sobre a seguranca alimentar - Exigéncia 4 do critério de Bioenergia do Climate
Bond Standards

De acordo com o critério de Bioenergia do CBI, para o financiamento de matérias primas
para producao de biocombustiveis a partir de biomassa ser elegivel, a empresa também
deve apresentar evidéncia de baixo risco de impacto sobre a seguranca alimentar.

Os emissores devem avaliar se a matéria prima utilizada para producdo de
biocombustiveis é proveniente de paises ou regibes em elevado risco de seguranca
alimentar. Em caso positivo, deve ser realizada uma analise de impactos sobre a
producao de alimentos e medidas de mitigacdo dos riscos.

De acordo com o Global Hunger Index do International Food Policy and Research
Institute, o Brasil € um pais com baixo risco de seguranca alimentar. Dado que toda a
cana-de-acucar utilizada para producdo de biocombustivel pela Jalles Machado é
proveniente de cultivo no Brasil, a empresa atende a referida exigéncia.
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Seguranca, emergéncia e protecéo a salde

A empresa conta com um Manual do Sistema de Gestao Integrada da Jalles Machado
e Otavio Lage e a certificagdo 1SO 45001:18 Sistema de Gestdo de Seguranca e Saude
Ocupacional. Ambos s&o utilizados como meios de orientar e facilitar o processo de
identificacdo de perigos, avaliacao e controle de riscos, incluindo aqueles ocorridos nas
vizinhancas do local de trabalho, que podem ser afetadas pelas atividades da
organizacao.

3.2 Impacto em comunidades tradicionais

As Figuras 5 e 6 apresentam a sobreposicéo das areas de uso das unidades JM e OL
com os locais com restricdes sociais, como areas quilombolas, terras indigenas,
assentamentos e areas embargadas.

Figura 5: Unidade JM e areas com restricées sociais
Fonte de dados: Jalles Machado S.A, IBAMA, INCRA, CAR
Elaboragao: SITAWI
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Figura 6: Unidade UOL e areas com restrigdes sociais
Fonte de dados: Jalles Machado S.A, IBAMA, INCRA, CAR
Elaboragéo: SITAWI

Foi verificado que trés fazendas arrendadas pela Jalles Machado na unidade Otavio
Lage estdo dentro de uma area demarcada pelo INCRA como territério quilombola,
conforme ilustrado mais detalhadamente na Figura 7. A area total é de 15,578003 km?,
e a éarea de plantio sobreposta representa 47% desse territério. O processo de
regularizacdo fundiaria do territério, aberto em 2006, ainda esta em andamento e, até o
momento da emissdo deste parecer ndo havia sido homologado. O governo de Goias
reconhece o territdrio, mas a titularidade ainda n&o foi concedida. Destaca-se que essas
areas foram desconsideradas do uso de recursos do titulo verde.

Figura 7: Sobreposicéo de territdrio quilombola e area produtiva da Otéavio Lage
Fonte de dados: Jalles Machado S.A, INCRA
Elaboragéo: SITAWI

Destaca-se que as fazendas elegiveis ao uso de recursos da presente emissdo néo
apresentam impacto em comunidades tradicionais.
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3.3 Reassentamento involuntario

Ndo h& evidéncia de realizacdo de reassentamento involuntario associado ao
empreendimento.

3.4 Impacto em sitios arqueoldgicos e culturais

As Figuras 8 e 9 apresentam a sobreposi¢éo das areas de uso das unidades JM e OL
com os locais com restricbes em decorréncia da presenca de sitios arqueoldgicos e
cavidades. Nao ha evidéncia de realizacédo de impacto associado ao empreendimento.

Figura 8: Unidade JM e areas com restrigdes sociais
Fonte de dados: Jalles Machado S.A, IPHAN
Elaboragéo: SITAWI

Figura 9: Unidade OL e areas com restrigdes sociais
Fonte de dados: Jalles Machado S.A, IPHAN
Elaboracéo: SITAWI
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4. Trabalhadores e fornecedores QOO Confortavel

4.1 Condigdes de Trabalho e Gestdo da Relagdo com os Trabalhadores

A gestdo dos trabalhadores dos projetos objetos da presente emisséo de debéntures
obedece as politicas internas da Jalles Machado S.A. e ao Plano de Seguranga e Saude
no Trabalho da companhia. A companhia alega que n&o executa atividades de alto risco
a saude e seguranca dos trabalhadores.

A empresa possui uma Politica de Programa de Treinamento e Desenvolvimento de
Pessoal que estabelece a diretrizes para o planejamento e a execucao de atividades de
treinamento e desenvolvimento dos colaboradores da Jalles Machado S/A. O referido
documento detalha os procedimentos acerca dos tipos de treinamento abordados, as
necessidades do treinamento, os processos de solicitagdo e execucdo dos mesmos e
as avaliacoes de eficacia.

A companhia também faz jus de um Cédigo de Conduta Empresarial, que serve como
um guia para “nortear a conduta de todos os empregados e dirigentes no exercicio de
suas responsabilidades, seja em ambiente interno ou externo a empresa”. De acordo
com o documento, as regras e diretrizes devem ser seguidas por todos, incluindo
parceiros comerciais, terceiros, fornecedores e clientes.

O Cadigo de Conduta Empresarial da Jalles Machado aponta que a empresa valoriza a
diversidade nas relacbes de trabalho e, portanto, ndo tolera nenhuma pratica de
discriminacdo ou preconceito, seja de sexo, raca, origem, religido, idade ou qualquer
outra manifestacdo preconceituosa em ambiente de trabalho. Também, ndo admite
assédios de qualquer natureza (sexual, econdbmico, moral), nem situacdes
desrespeitosas, de intimidagdo ou ameaca entre empregados, independentemente de
seu nivel hierarquico.

A empresa também possui um procedimento para a Gestdo de Conduta de seus
colaboradores, com critérios e processos a serem adotados quando verificado a
“ocorréncia, por parte de qualquer colaborador, de alguma irregularidade disciplinar,
desempenho insatisfatério, descumprimento do Cédigo de Conduta, violacdo das
normas de segurancga e utilizagédo inadequada de recursos informatizados”. Para tanto,
cabe ao setor de Geréncia de RH e a Diretoria do colaborador o acompanhamento e as
orientacbes das acdes dentro do procedimento de Gestdo de Conduta. Os
acontecimentos séo enderecados junto ao Comité de Conduta Corpo Diretivo e ao
Comité de Conduta Corpo Gerencial.

Ainda, conta com um Comité Social, que estabelece as diretrizes necessarias para o
gerenciamento dos fundos sociais obtidos pela comercializacdo do acucar orgéanico,
aplicando os conceitos de transparéncia, comércio justo, responsabilidade social e
respeito ao meio ambiente. O Comité representa todas as fazendas da empresa,
independentemente de serem proprias ou arrendadas, visto que todas s&do de
responsabilidade da empresa e a gestao € Unica. Conforme consta na Politica e Gestao
dos Projetos e Programas Socioambientais, “a representatividade do Comité abrange
trabalhadores temporarios, permanentes, migrantes (quando for o caso) e locais. Os
membros eleitos de acordo com a representatividade de cada setor macro, passam a
tomar acbes e decisbes quanto a aprovacdo e/ou desaprovacdo de projetos
apresentados durante as reuniées mensais realizadas pelo Comité Social”.

4.2 Protecdo da mé&o-de-obra
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Para a obtencdo da certificacdo Bonsucro nas duas unidades produtivas da Jalles
Machados, foi realizada uma auditoria que contemplou aspectos relacionados ao
respeito aos direitos humanos e normas trabalhistas. Em 2021, a auditoria constatou
que a Jalles Machado cumpre com convenc@es trabalhistas da OIT, ndo apresentando
casos de trabalho forcado, trabalhadores menores de idade, relato de descriminagéo e
restricdo a formacgéo de filiacdes e sindicatos. Isso vai ao encontro do Cdédigo de
Conduta da empresa, que aponta que a mesma cumpre a legislacao e proibe trabalho
infantil, escravo e trafico humano, do mesmo modo que repudia praticas abusivas e
exploratdrias, assim como respeita a livre associacéo, reconhece as entidades sindicais
como representantes legais dos seus colaboradores.

A Jalles Machado possui um Programa de Prevencdo de Riscos Ambientais (PPRA) e
um Programa de Controle Médico de Saude Ocupacional (PCMSO), evidenciando que
realiza avaliagdo de risco para suas atividades. Conta, também, com um Plano de
Atendimento a Emergéncia para toda a corporacao, a fim de propiciar um ambiente de
trabalho saudavel e seguro. Para isto, realiza treinamentos obrigatérios e implementa
fichas de EPI com recomendacdes de salde e seguranca.

A Tabela 5 apresenta detalhes sobre o PPRA, 0o PCMSO e 0 AVCB da Jalles Machado,
por unidade industrial.

Tabela 5 — PPRA, PCMSO e AVCB da Jalles Machado S.A

PPRA e AVCB
Empreendimento PCMSO Emissdo Validade Protocolo Emisséo | Validade

valido?

validos?
Mar/2021  Nov/2021

Sim
Jalles Machado _ Jan/2021  Jan/2022 Sim 108955/21 Ago/2021 Ago2022
Sim
Mar/2021  Nov/2021
Sim
Otavio Lage Jan/2021  Jan/2022 Sim 25396/21 Mar/2021 Fev/2020
Sim

4.3 Fornecedores
Politica de Compra e relagdo com os fornecedores

De acordo com o Codigo de Conduta da Jalles Machado S.A, “todas as transacfes de
compra e venda de produtos e servicos necessarios a gestdo dos negocios da Jalles
Machado devem ser baseadas em critérios de qualidade, preco e técnica”. A empresa
espera que seus fornecedores, parceiros e empresas contratadas tenham os mesmos
valores que a companhia no que diz respeito as relacdes com colaboradores, isto é, ndo
tolerando trabalho escravo, infantil, trafico humano ou qualquer pratica abusiva e
exploratéria. De acordo com a empresa, “0 desrespeito a esses valores constituira
impedimento a manutenc¢ao das relagbes comerciais com a companhia”.

Assim como respeita a livre associacéo e reconhece os sindicatos como representantes
legais de seus colaboradores, a Jalles Machado “orienta que seus fornecedores e
prestadores de servicos igualmente respeitem o direito de todos os seus empregados
de se organizarem por meio de associacfes ou sindicatos, em conformidade com as
leis vigentes na localidade onde atuam, e que mantenham o dialogo constante com tais
organizacoes”.

A empresa possui um documento que define as diretrizes gerais para a aquisigdo de
suprimentos. As diretrizes orientam o processo de selecdo, homologacao, aprovacao,
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compra, monitoramento, avaliacdo e reavaliacdo de fornecedores e levam em conta as
premissas definidas nas certificagbes as quais Jalles Machado possui. A SITAWI ndo
teve acesso a documentos que elencavam critérios ambientais para a escolha de
fornecedores.

o Pesquisa de Controvérsias

Foi realizado um estudo de controvérsias para identificar pontos de atencao quanto as
atividades da empresa. Nao foram encontradas controvérsias recentes de alta
severidade envolvendo as atividades diretas da empresa. Seu nivel de responsividade
para as controvérsias encontradas foi considerado adequado para sua resolugao.
Informagdes detalhadas encontram-se no Quadro 6.

Quadro 6 — Controvérsias — Jalles Machado S.A

Toépico Nivel de Severidade Responsividade

Defensiva: Nao foram

Pouco significativo: De acordo -
encontrados posicionamento da

(2019) Investigacé@o | com noticia publicado no site do

do Ministério Publico
na CPI dos Incentivos

Fiscais para
apuracéo de
incentivos fiscais

concedidos a Jalles
Machado.

Ministério Publico de Goias, em
julho de 2019 o MP prop6s uma
acdo civil publica contra o ex
governador Marconi Perillo por
possivel irregularidade na
concessao de renuncia fiscal de
ICMS, que envolve a Jalles
Machado, entre outras empresas
do setor sucroenergético.

empresa quanto as alegacgfes
de irregularidade. A companhia
apenas alega que os incentivos
ficais ajudaram no aumento da
producéo e, consequentemente,
de emprego locais. Ainda,
segundo a empresa, foi
retornado de ICMS mais do que
fora recebido de incentivos
ficais.
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Anexo | - Método

A andlise da SITAWI é baseada em sua metodologia proprietaria, fundamentada em
standards reconhecidos internacionalmente. Ela € composta de trés etapas:

1) Avaliacdo da emisséo — o primeiro passo € avaliar se a emissdo tem como objetivo
contribuir com projetos que possuem potencial de impactos socioambiental positivo,
condizente com a condi¢c&o de Titulo Verde. Para isso, comparamos a emissao aos
quatro componentes dos Green Bond Principles (GBP):

e Uso dos recursos (use of proceeds): propésito da emissdo do titulo e
alinhamento desse com as categorias dos Green Bond Principles e da Climate
Bonds Taxonomy;

e Processo de selecao e avaliagdo de projetos (process for project evaluation and
selection): procedimentos utilizados na escolha de projetos, alinhamento desses
projetos com a estratégia da companhia e beneficios ambientais gerados;

e Gestdo dos recursos (management of proceeds): procedimento para gestdo
financeira dos recursos captados, para garantir a destinacdo para projetos
elegiveis a classificacdo de Titulo Verde;

e Relato (reporting): Divulgacdo de informacBes sobre controle e alocacdo de
recursos, bem como dos impactos positivos esperados dos projetos.

2) Performance ASG da Empresa — avaliamos a empresa de acordo melhores préticas
de sustentabilidade por meio de standards reconhecidos internacionalmente, como
GRI*? e outros. Nesse contexto, os principais aspectos analisados sao:

e Politicas e praticas para medicdo, prevencado, mitigacao e compensacao dos
riscos ASG de suas atividades;

e Contribuicdo da empresa para o desenvolvimento sustentavel e mitigacao
das mudancas climéticas;

e Controvérsias em que a empresa esta envolvida.

Legendas

Dicionario de definicdes e classificacdes adotadas neste relatério.

Nivel da Asseguracao

Niveis de asseguracédo segundo a ISAE 3000.

Niveis de asseguracao

Uma avaliagédo na qual o risco de asseguracao € aceitavelmente baixo dentro
das circunstancias do engajamento realizado. A conclusdo é expressa de uma forma

Razoavel . . - o a =
que transmite a opinido do profissional sobre o resultado da avaliagdo em relacdo aos
critérios observados.
Uma avaliagdo na qual o risco de asseguragdo do engajamento realizado é maior do
Limitado que para um nivel de asseguragao razoavel, porém ainda assim capaz de embasar o0s

principais argumentos utilizados na analise.

Nivel de performance do projeto/empresa

12 hitps://www.globalreporting.org/Pages/default.aspx
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@@®@®® Superior

A empresa ou 0 projeto possui as melhores praticas naquela dimensao, se tornando
referéncia para outras empresas no desempenho socioambiental/ASG por meio da
busca de inovacao e melhoria continua, contribuindo assim de maneira relevante para
0 desenvolvimento sustentavel, inclusive com compromissos de manter essa
contribuicdo no longo prazo.

@@@®@O cConfortavel

O projeto ou a empresa cumpre 0s requisitos minimos de conformidade com a legislagéo
no tema especifico, além de estar alinhado com padrbes internacionais de
sustentabilidade (ex: IFC Performance Standards e GRI), contribuindo de forma ampla
para o desenvolvimento sustentavel.

@@®@OO satisfatorio

O projeto ou a empresa cumpre 0s requisitos minimos de conformidade com a legislagéo
no tema especifico.

@OOQO Insuficiente

O projeto ou a empresa hdo cumpre 0s requisitos minimos de conformidade com a
legislacdo no tema especifico.

OOOO  Critico

A empresa ou projeto ndo apresenta evidéncias de seu desempenho na dimensao
especifica.

Controvérsias

Nivel de Severidade e Responsividade relacionado a controvérsias

Nivel de Severidade

Descumpre a lei e/ou afeta aos Stakeholders, mas ndo causa danos ou causa
dano minimo gue néo necessitam de remediacéo.

Descumpre a lei e/ou afeta negativamente aos stakeholders, mas a
Significativo remediacdo dos impactos causados é simples e com custo pouco significativo
para a empresa.

Descumpre a lei e afeta negativamente os stakeholders, sendo o nivel de
dificuldade e custo de remediacdo medianos.

Descumpre a lei e afeta negativamente os stakeholders, sendo os danos

Pouco significativo

Muito significativo

Critico irremediaveis ou de dificil e custosa remediacéo.
Responsividade
Além da empresa agir de maneira remediativa diante de uma controvérsia,
Proativa ela adota me(_JIidas que yéo além Qa sua _obrigagéo. A_dicionalmente, a
empresa realiza procedimentos sistematicos para evitar que o problema
ocorrido se repita.
R - A empresa realiza as a¢gdes necessarias para corre¢do dos danos e se
emediativa . !
comunica adequadamente com os stakeholders impactados.
Defensiva A empresa realiza ac¢des insuficientes para correcao dos danos ou emite

comunicado sem realizacdo de acdes corretivas.
Nao ha qualquer agcdo ou comunicagdo da empresa em relagdo a
controvérsia.

N&o-responsiva
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Anexo Il — Andalise dos Cadastros Ambientais Rurais

Propriedade

Registro no CAR

Unidade Jalles Machado

CAR Ativo

Adeséo ao

PRA

Pedra Preta GO0-5208608-2FD23DF1ADE4471D8A6F45C1C7966916 Sim Sim
Sao Pedro GO-5208608-20530CEE24CF41F5BOD16A3A5380EE93 Sim Sim
Taquaral GO0-5208608-AAAE42E1628143E8AB456DF169682C04 Sim Sim
Araguaia GO0-5208608-42FCE623C4004560A82075DBF3A5D56D Sim Sim
Tapajos (Gsia) G0O-5208608-DD4D.AE7B.D8AF.33F6.00EF.0696.B4EB.C4DD Sim Sim
Taquaral G0-5208608-628893CC865C4753AF512CF73014F9B3 Sim Sim
Tamoio G0-5203203-AA8B.B156.976F.2EF1.7BE6.E736.C466.7FBB Sim Sim
Pouso Alegre G0-5203203-2B200181D7DB4B11A84A93BCF5EAF500 Sim Sim
Pouso Alegre GO0-5208608-3E62.8593.447C.4F58.B7AF.BE45.8225.B85C Sim Sim
Caicara | G0-5222302-E5C1.98AE.3DF3.4D2D.AB19.C61C.89AA.DF5F Sim Sim
Caicara G0-5222302-8E6AF3E0BOC340BD933A90E7C6CDO98E Sim Sim
Pai Jodo Il G0-5222302-A33FF5AAC22349A985947A92BC30DF12 Sim Sim
Bonsucesso G0-5222302-9DD4A06BD88843AD87D568876EA4CEB7 Sim Sim
Pouso Alegre GO0-5203203-F5F117C57164401EA906D154593F133D Sim Sim
Calcéo de Couro GO-5208608-ACF7A907C0OBD434F9EE4A2269D145343 Sim Sim
Pouso Alegre GO0O-5203203-E2032A94837243B099A5816A8C068264 Sim Sim
Boa vista G0-5222302-0BF7D7520DD5475CA4CAB3A099CECFDF Sim Sim
Bonsucesso G0-5222302-41AE861EF9EF4D2480DA4E991F9B8810 Sim Sim
Caicara Il G0-5222302-35C6.3BEA.82AF.4D38.A75B.58D4.ADB1.938D Sim Sim
Sao Carlos (Palmital) GO-5208608-A8E8792BE77D4B16B78CC66D78F6B816 Sim Sim
Bonsucesso G0-5222302-3396B77CB7394758A211B78A9F491BFF Sim Sim
Caicara G0-5222302-0AE3A59ED5CE43519F3A04177C49850A Sim Sim
Caicara GO0-5222302-4F38C513FE5340E48DF8325A77681C93 Sim Sim
Bonsucesso G0-5222302-FE29B2F69C7E497A810E8BFF15A6CB08 Sim Sim
Pouso Alegre GO0-5203203-E2B6.4875.0671.428D.922C.7D26.AC3B.5FE4 Sim Sim
Pouso Alegre G0-5208608-9C037E43ECB64C5381E584B7790E2FE4 Sim Sim
Taquaral GO0-5208608-8482D6EE7EDA46F683D07864FCABBCA7 Sim Sim
S&o Pedro G0-5208608-61D3859011B245FBB2F85CD02EOF3696 Sim Sim
Cristalina G0-5222302-B1C428E5E1A04751AF333CA7B2FF1F92 Sim Sim
Campo Alegre GO0-5222302-C70D92E2F9B14175A770EE2943F0FFAF Sim Sim
Tocantins G0O-5203203-AA8B.B156.976F.2EF1.7BE6.E736.C466.7FBB Sim Sim
Taquaral G0-5208608-2245BC816BE44DBABB3DFF3130D75D1D Sim Sim
Pouso Alegre G0-5203203-549073C761294BB89D0D5C91848C0437 Sim Sim
Taquaral GO-5208608-957799EB86A141078BF964BEB4D 71427 Sim Sim
Sao Pedro GO0O-5208608-20530CEE24CF41F5BOD16A3A5380EE93 Sim Sim
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Revolta G0-5222302-487E7DDC95BE4A16B5FCB95581E65F64 Sim Sim
Sé&o Carlos GO-5208608-F47B.E28B.A2C5.4ECA.A3C3.36DA.5612.FACC Sim Sim
G0-5208608-425CC97635C44888A9D325C8CF42056E Sim
Palmeiras (Miginho) Sim
G0-5208608-425CC97635C44888A9D325C8CF42056E
GO0-5222302-AF13C281B7844560AE8DDC4890317169 Sim
Santo 'Anténio Sim
(Caicara) G0-5222302-2BOCB1547E074A79B6E0C14B0071612F
G0-5222302-F8AAF6826D434D39AC6849362895306A
Pouso Alegre GO-5203203-F50F686D492445FF89365CEE7868E776 Sim Sim
Agua Doce G0-5222302-59A64CFC58304685A08C26AD358B8A3C Sim Sim
Sé&o Pedro Imével néo encontrado Em andamento Sim
Caicara G0-5222302-CB16FF194E5D45828E67036B3E366FFB Sim Sim
Tapajos (Barro Alto) | GO-5208608-DD4D.AE7B.D8AF.33F6.00EF.0696.B4EB.C4DD Sim Sim
Boa Vista ll (Garg.) | GO-5222302-3E4C.3F19.BD0OC.417E.8A4A.9A88.7606.7262 Sim Sim
Caicara G0-5222302-F11DEE7F39794F86A5EFC553522F7B6B Sim Sim
Boa Vista lll GO0-5222302-1E2E.1411.F695.45FB.B0C4.34F2.091F.DC65 Sim Sim
G0-5203203-C7C1F4CF09F647918D37435F098689A9
Solim@es Sim Sim
G0O-5203203-AA8B.B156.976F.2EF1.7BE6.E736.C466.7FBB
Taquaral G0O-5208608-55AB5CBEFBA34FEFAE6D94D544C1E219 Sim Sim
Caicara G0-5222302-E2929652577746F9AB3DD342E858AC2E Sim Sim
Pouso Alegre G0O-5203203-B3F7BC3DC1FF4498A408F0458A482207 Sim Sim
Boa Vista G0O-5222302-0E7F26893A7D47BE9C4E1B8FCO8BE039 Sim Sim
Esplanada GO0-5222302-088907B2663E4FAABSE61EDE38FI2EEF Sim Sim
Bom Jesus G0-5222302-154B606A745FAEDA999564014B1AFBID Sim Sim
Canavial GO0-5222302-9B030D5689D34309ADABOC3D032BC85F Sim Sim
Porteirinha G0O-5222302-70C33D133C4242A080CE352444912CF9 Sim Sim
G0-5222302-7F05905852064CB8BACBD6E610DEGESDA
Boa Vista Sim Sim
GO0-5222302-A89FAEFA0510441DA789EAOCCS5A3DO5SE
Caicara G0-5222302-6401E41559124A48 A6FOF1DODOC8959E Sim Sim
Caicara G0-5222302-4A30C90C01A449B2BAF7BF10A0806F08 Sim Sim
Solimdes G0-5203203-AA8B.B156.976F.2EF1.7BE6.E736.C466.7FBB Sim Sim
GO-5203203-0AB53444219F41F8B94CD91C7A3B4CB4
Caramuru Sim Sim
G0-5203203-899C57E2FDD049CFBF56BC315C4A7800
Pouso Alegre G0-5203203-B7DEE12A0DE64CB9A5AA13A0F23B95AC Sim Sim
S&o Joao GO-5222302-E17661EDC9494172AF21EA84EA1AF2DB Sim N&o
Combrasil GO0-5222302-1444A80470534BAB8F23FE0A16D9924E Sim Sim
Limoeiro G0-5222302-9688A3FE13AA454E8CASD7ACOCAODB78 Sim Sim
Vargem Grande GO0-5222302-E82D8A15B8FE449CB019DB3215672BCO Sim Sim
Boa Vista GO0-5222302-E82D8A15B8FE449CB019DB3215672BC0O Sim Sim
Pouso Alegre G0-5203203-4577678121584843A30F2F1331CEOFD2 Sim Sim
Pouso Alegre G0-5208608-1E6DD04DF92C46538273DB74D1765D5D Sim Sim
Caicara Ill G0O-5222302-5A68E93CCE614C0F96D61DAC21F5COAD Sim Sim
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Séo Bentinho Boa

i GO-5222302-E82D8A15B8FE449CB019DB3215672BC0O Sim Sim
Canela G0-5222302-A112E652B315458AB33AD58A044C668B Sim Sim
Vargem Grande GO-5222302-77AAB259B50146C3AE87922CE1BC758C Sim Sim
Vargem Grande GO-5222302-AB7816A2B3964E81BA38BFFA75CAADEG Sim Sim
Vargem Grande Imével ndo encontrado Em andamento Sim
Caicara G0-5222302-8BDE5ABE70ACAE279DCECIAIECAFA092 Sim Sim
Caicara G0-5222302-5F06D585D8E943AEB238471285E8E64B Sim Sim
Boa Vista G0-5222302-147801BC776C4513ACODBCE529B66AC3 Sim Sim
Porteira GO0-5222302-8441204DBA8847CABDODCA302DE31ATA Sim Sim
Taquaral GO-5208608-F7EBAC71CIE04CECABA4EBABBCCCDO49 Sim Sim
Pouso Alegre G0-5203203-715C6C608FA14741BAECB99988D85820 Sim Sim
Caicara G0-5222302-9F1861117AE6481C9962F849233FB7B3 Data Sim Sim
Recanto G0-5222302-1BEB613A58CA4CF4BC7FB313B029DF45 Sim Sim
Porteiras GO0-5222302-8441204DBA8847CABDODCA302DE31ATA Sim Sim
Boa Vista G0-5222302-1B1FD836729943E19C636C63680131B1 Sim Sim
Seca GO-5222302-8156.B001.874E.4BB8.A2CF.BD43.0E5A.84FA Sim Sim
Porteiras GO0-5222302-4A330A77797646D69DOSBEDADCDB6CEC Sim Sim
Caicara GO0-5222302-67F878710B4A48E4AOD7D5B124E706EF Sim Sim
Pouso Alegre G0-5203203-35AD.2E02.EA29.435A.B2D0.75D5.1150.C633 Sim Sim
C"’I‘:'girazgp"’l‘r';ilda GO-5222302-FF952FAIDB1E4207AFSEF99744B92CF7 Sim Sim
BoaVista -1V -Parte | 60.5222302-D59699A7381E479FBDBI2C11A7TFLCD50 sim sim
Tocantins GO0-5203203-DEB849C6447F45C78C87D267CF897B08 Sim Sim
Tocantins GO0-5203203-DEB849C6447F45C78C87D267CF897B08 Sim Sim
Séo Paulo GO-5203203-C0228CDA4B574465CIB336F35758BDET5 Sim Sim

Pouso Alegre (Santa | G0:5203203-FAC022406D004ED3828D122628D6EBID; GO- _ _
Rite) 5203203-833091D5D9IAF41E7ACT58B363D2FDDAF; GO- Sim Sim

5203203-172ADC40066140B7B89E9341A9758DDC

Pouso Alegre | O T DTB 151 34DE 39924586267F18058; GO- | . |

(A”"a‘é‘i’t:)sa”ta 5203203-04B05A74BBBC4AAAS73EADBBECCFBCCC: GO- Sim Sim
5203203-F919663ED12E45A4B4AAG828501B6ESD

Bandeira GO0-5203203-DEB849C6447F45C78C87D267CF897B08 Sim Sim
Bandeira FALTA PROTOCOLO Sim Sim
Bandeira FALTA PROTOCOLO Sim Sim
Descanso FALTA PROTOCOLO Sim Sim
Santa Luzia GO-5222302-4239AD81C42049E0839DBC142A35CB5A Sim Sim
;:;ngﬁ:s G0-5222302-7823D95275064FB596828879A25E9307 Sim Sim
Pouso Alegre GO-5203203-5EDA4B2955F441E6BBI7EIS54E0BA4BA Sim Sim
Bandeira G0-5222302-1E73B5D093B147099A92B9F68B2CD1D4 Sim Sim
,\AR:;Z‘;:SS G0-5222302-7823D95275064FB596828879A25E9307 Sim Sim
Caicara GO-5222302-600A65A7267F4B27AA2080432387DE2C Sim Néo
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5222302-A7B6C6EDF4334DF6A78DF5ED3COB0OA47

G0-5208608-6DE29D3B450148F69BF0B092CE4B6400
GO0-5208608-31E818BB35224B528D0579A6B7835EA4

Principio G0-5222302-669FB52FB51241A3B4E86719B1693AEB Sim Sim
Pouso Alegre G0-5203203-9EF5D4D008534EBBA2E319E47B4DD98F Sim Né&o
Pouso Alegre G0-5203203-C707B09FCF814602AD11AA05ECBCBF97 Sim N&o
Pouso Alegre G0-5203203-97D0941B7A8C44E18BAA2001BCCEES2C Sim Nao

Sé&o Jodo G0-5222302-AC9C611E3D754BEDAG6D932DFC8F538CB Sim Sim

Paca ou Jiboia G0-5222302-907C102735FD4E65B49BDC3DEAB98255 Sim Sim

Caicara GO0-5222302-55E88B99FB374AF3980A71852780A89B Sim N&o

G0-5222302-2ABEF59F3B0747BAA2BOE84AG59CBAFO; GO-
Paca ou Jiboia 5222302-162BB066A793458D870A3AA664E80D48; GO- Sim Sim

Lavrinha (936) GO-5208608-0D6EF4D94E114D858FF284E8C7BE461C Sim N&o
GO0-5208608-0E800BD6C208446499693329320DD478
G0O-5208608-3602C24D288541A892C1A407E997EA51

Lavrinha (083) GO-5208608-0586.F59A.4CDB.4D78.8205.CBFE.EB4E.CC3B Sim Sim

Lavrinha (500) GO-5208608.30AA.6954.89C7.4945.8871.46BE.3C13.02A5 Sim -

Lavrinha (501) G0O-5208608-4AF28DB04EOE48C382D55CCFA924D2E6 Sim Sim

Xingu (502) G0-5220157-D95DD7B47DD0476483DCF1BB180B4A89 Sim Sim
Lavrinha (503) GO0-5220157-1261CC0C645D4A999884A2C4BE258ED3 Sim Sim
Fazenda (504) G0-5220157-1826883CA9C04B04A0D0B082807056FD Sim Sim
Fazenda (505) G0-5220157-1826883CA9C04B04A0D0B082807056FD Sim Sim
Fazenda (506) G0-5220157-1826883CA9C04B04A0D0B082807056FD Sim Sim
| SOTIITmOOERCOOITS | o | o
e e
Lavrinha (509) G0-5220157-36D76203C3754D34AA1AC2819619CA36 Sim Sim
Jurua G0-5208608-B37977D7FC5241828D4B9C49CE096516 Sim Sim
Jari (511) GO-5208608-AFDF2767B6254A0F8E123787DF51F93F Sim Sim
Tieté (512) GO0-5208608-3BDE726FE84F45989219F1316EC1DB88 Sim Sim
Tangara (513) GO-5220157-0A8A.7B5B.813D.4A24.916D.BE00.C8B1.BA9F Sim Sim
Nova América (514) GO-5208608-212F.5DAC.ED54.4274.83F6.6869.AEES.516F Sim Sim
Lavrinha (515) G0O-5208608-8734ACC013AD41BA91E31AF7FFB8DA9C Sim Sim
Lavrinha (516) G0-5208608-9A864682A0F045B684B00A49F6481ADA Sim Néao
Xingu Il (517) G0-5220157-F555674B9E664ADFB8A1D472C1F082CE Sim Sim
Lavrinha (518) GO-5208608-63085A83E98F46FA891952D590D75B8B Sim Sim
Lavrinha (519) GO0-5208608-0604.6080.9AF6.4B97.8623.CF91.308A.4E67 Sim Sim
Lavrinha (520) G0-5208608-942F3113D6AD4DDCB595672CF50B78F4 Sim Néao
30 Alqueires (521) G0-5208608-445D705FAD9D42D6B55B04700B5173FD Sim Sim
Nova América (522) GO0-5208608-7C3B79831CBD4AA98CB72CB2BAFB9947 Sim Sim

Lavrinha (523) G0-5220157-5222.D738.DC3B.4E44.9CA7.367E.66CB.94EE Sim Sim
Nova América (524) G0-5208608-7C3B79831CBD4AA98CB72CB2BAFB9947 Sim Sim
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Lavrinha (525) G0-5220157-84C666AB24A04A69B1162486E3FFD5BD Sim Sim
Lavrinha (526) GO-5208608-CD8F7A8C445E4B8EBC60658146B52781 Sim Sim
Tarthal (527) G0-5220157-53FF97DCD34D42D1AA183E2EBF0354C1 Sim Sim
Lavrinha (528) GO0-5220157-17DC52A5A72141059369029536798F5E Sim Sim
Lavrinha (529) G0-5220157-BBB1CDCDA2D24EE79D4BAFF65C71AADC Sim Sim
Lavrinha (530) G0-5220157-DCAE7EBF87D64409A26036A7D259C5E4 Sim Sim
Lavrinha (531) G0-5220157-555D319C24534104B703F5828B791835 Sim Sim
Ferradura (532) G0-5220157-03C56F1A5FACAF1BASAS777AAFC73BB8 Sim Sim
Lavrinha (533) G0-5220157-67888B157B1143CFA52FOABDC61272FF Sim N&o
Fazenda (534) G0-5219357-B55D.2F1F.7627.4168.8CF4.DAE8.A492.FASE Sim Sim
Lavrinha (535) G0-5208608-63085A83E98F46FA891952D590D75B8B Sim Sim
Lavrinha (536) G0-5220157-706 EEBDAEF774902A8376C47CF6E7DDB Sim Sim
Lavrinha (537) G0-5220157-DOFA7C843292422DBEC9E31BD6322967 Sim Sim
Lavrinha (538) G0-5220157-5833F90881BF4FBFSEBBG6EBB4059B37 Sim Sim
Lavrinha (539) GO0-5220157-357CFEB694744EADB760E533DB189772 Sim Sim
Codora (540) G0-5219357-D35AB5948F7B4DDD917CA4B77AB604066 Sim Sim
Lavrinha (541) G0-5219456-21F25387D8CE4948A272C8DAG3088CA6 Sim Sim
Lavrinha (542) GO-5208608-4D96341CCE7844C7991E29BDFO7E5A72 Sim Sim
Lavrinha (543 e 544) | GO-5208608-BAB0.7B38.0BAB.4584.9D17.30B9.8E87.B3AE Sim Sim
Balsa (545) GO0-5220157-7196E51E663B48D7B2DCF4C7B94FCDB8 Sim Sim
Prisca (546) G0-5219456-200E9203D63C4D129F596EAO0E9406D6 Sim Sim
Lavrinha (547) G0-5220157-357CFEB694744E4ADB760E533DB189772 Sim Sim
Lavrinha (548) GO0O-5220157-DCAE7EBF87D64409A26036A7D259C5E4 Sim Sim
Lavrinha (549) GO-5219456-FAF2185572E5466B964BA588D0826910 Sim Sim
Lavrinha (550) G0O-5208608-0DE6DDCC31D7436BA47FBO9OEA729D9CB Sim Sim
Venezuela (551) GO0-5219456-606C753E79DB44D3864D90DEFA28EF54 Sim Sim
Fazenda (552) GO-5219456-9E1FB2F1EEEF41A8869EDG65BC8EEBCAQ Sim Sim
Lavrinha (553) GO-5208608.30AA.6954.89C7.4945.8871.46BE.3C13.02A5 Sim Sim
Fazenda (554) GO-5219456-9E1FB2F1EEEF41A8869ED65BCBEEBCAO Sim Sim
Whashigton (555) G0O-5208608-EDED4DCA278447D782ECDAC8865753AC Sim Sim
Lavrinha (556) G0O-5208608-7A86BA14BA5C4D6DBOEE402DD8108392 Sim Sim
Lavrinha (557) G0O-5208608-7A86BA14BA5C4D6DBOEE402DD8108392 Sim Sim
Lavrinha (558) GO0-5220157-6F25.643E.5852.4C83.8F41.157F.7101.52D2 Sim Sim
Lavrinha (559) G0O-5208608-150FD15F61D74D02BB01688850DA1020 Sim Sim
Lavrinha (560) G0-5219357-23294D6E6084EB1EDESCA855068F359B Sim Sim
Lavrinha (561) GO0-5219456-CC8010A8953C47ACB9498B4614E1A471 Sim Sim
Lavrinha (562) GO-5208608-77ED69D90CC148F587598DB62AA51033 Sim sim
GO-5208608-A0EAFB494AB24F07ABOBFE771E541C26
Lavrinha (563) G0-5220157-83EA039B86CFA6FEAFA7B5E196850E44 Sim Sim
Matinha (564) GO0-5220157-70196D936A3D4AABAB50F7E560170D85 Sim Sim
Lavrinha (565) GO0-5219357-134179DBE4D644598C8833CD7497B372 Sim Sim
Tropical (566) G0-5220157-D42440992A5C498D903AE3EBCA9ASFOA Sim Sim

42 | PARECER INDEPENDENTE - TITULO VERDE DA JALLES MACHADO &

385




Novembro/2021

Lavrinha (567) GO-5208608-5577CC882AE3440195AC3663F167A8B4 Sim Sim
Lavrinha (568) GO-5220157-E22042503AE04DA1B6455F0440016AFA Sim Sim
Lavrinha (569) GO-5208608-6F1CB35F5A7643D7ABD76DIE614BSA38 Sim Sim
B. Alegre (570) GO-5219357-4F66168AEEE74A0882BBCDA76635DA6B Sim Sim
B. Alegre (571) GO-5219357-277D.6048.14CA.4473.8121.16EA.1438.1DBE Sim Sim
B. Alegre (572) GO-5219357-65864DA78C074875BB08CI1D31FAODCA Sim Sim
B. Alegre (573) GO-5219357-2AA98572241048A5B3B9C3B30DID87FD Sim Sim
Bucaina do Pas (574) | GO-5219456-7224.7947.0115.4546.8228.C42E.1D5E.58A8 Sim Sim
Cérr. Fundo (575) GO-5219456-7B3497587E6B4E74A6ECCFEB77AT8EQD Sim Sim
Lavrinha (576) GO-5219357-A1EE6026F3BE4989A82EE7ASC310686C Sim Sim
Lavrinha (577) GO-5219456-E75E.FBF5.665B.49A5.A57D.DC78.27B0.9E2A Sim Sim
Lavrinha (578) GO-5220157-0E70.4450.063A.493B.8600.0473.36B0.79A5 Sim Sim
Pontal (579) GO-5218607-5913.53EE.02BA.4504.9C65.B47B.FA95.6E26 Sim Sim
Lavrinha (580) GO-5219357-6E4BAA77E1E44866838774CECBDSEF11 Sim Sim
Lavrinha (581) GO-5219357-0C1AA188207C4C6892EF4571DC4D2D93 Sim Sim
Séo Carlos (582) | GO-5220157-FAF6.F513.64A4.4715.9D25.D758.ED7F.009C Sim Sim
Lavrinha (583) GO-5219357-19F49B3BBAD248FCBBBIBCE70855AE 72 Sim Sim
Lavrinha (584) GO-5220157-82F1345BAFB14758884A981EC071AC5D Sim Sim
Lavrinha (585) GO0-5220157-2130D9F073684B97A13D2E0E94745DEC Sim Sim
Lavrinha (586) GO-5220157-28B6360751CA4B35920511E7D1D8D655 Sim Sim
S#o Carlos (587) GO-5220157-1293E9AA3CACACFESD73CADEGOCB723C Sim Sim
Lavrinha (588) GO-5219357-90247BC4434C4BOB803LFAD30CF583F8 Sim Sim
Lavrinha (589) CAR GO-5220157-0E704450063A493BB600047336B079A5 Sim i'(’j‘;?]‘t’ifi'cgig
Lavrinha (590) | GO-5220157-1D5C.DOD1.8918.4CBC.B11C.A879.65AB.FD72 Sim Sim
Lavrinha (591) | GO-5220157-1D5C.DOD1.8918.4CBC.B11C.A879.65AB.FD72 Sim Sim
Lavrinha (592) | GO-5220157-1D5C.DOD1.8918.4CBC.B11C.A879.65AB.FD72 Sim Sim
Lavrinha (593) G0-5219357-DIAS.0F1D.DOYA.4CC1.A617.9E97.5C34.EBIS Sim Sim
Lavrinha (594) GO-5219357-C98ED22B8724436C80FBC363270C750A Sim Sim
Lavrinha (595) GO-5220157-F740D8B417564E14A6CABD3E75834DCF Sim Sim
Lavrinha (596) GO-5208608-8734ACCO13AD41BA9I1E31AF7FFBEDAIC Sim Sim
Mata Velha (597) GO0-5219456-66C55B001E5D478296A3A3FDEDFI3BIC Sim Sim
Lavrinha (598) GO-5220157-79D225792962453887A6697ED4BS1AA2 Sim Sim
Lavrinha (599) GO-5208608-D400861A62DBAAF5ABB0337A4317C813 Sim Sim
Lavrinha (600) GO-5208608-4A540FFB1CF24B5F93EE2447E7602CC6 Sim Sim
Monte Alegre (602) | GO-5208608-BDE0OF5764314D2BAEEFCA023AD51CF1 Sim Sim
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Formulario Green Bond Principles

Green Bond / Green Bond Program

External Review Form

Section 1. Basic Information

Issuer name: Jalles Machado S.A. (“Jalles Machado”)

Review provider’s name: SITAWI

Completion date of this form: 17/11/2021

Publication date of review publication: 17/11/2023 (estimated)

Section 2. Review overview

SCOPE OF REVIEW

The review assessed the following elements and confirmed their alignment with the
GBPs:

X

Use of Proceeds Process for Project Evaluation and

Selection
Management of Proceeds Reporting
ROLE(S) OF REVIEW PROVIDER
Consultancy (incl. 2nd opinion) O Certification
O Verification O Rating

O  Other (please specify):

EXECUTIVE SUMMARY OF REVIEW

According to SITAWI, Jalles Machado’s debenture issuance is aligned with the Green
Bonds Principles and thus eligible to market as a Green Bond. The indenture ensures
that the proceeds will be directed to Jalles Machado’s sugarcane ethanol production,
which is sustainably managed and therefore are eligible assets to issue a Green Bond.
The proceeds will be used to future expenses and reimbursements related to crops year
2020/2021 to 2023/2024. The eligible use of proceed represents 99.5% of the period’s
estimated costs related to ethanol production (planting and crop care) in crops year
2020/2021, 2021/2022 and 2022/2023. It is associated to areas without cleared native
vegetation or any non-compliance with environmental legislation. It is estimated
12,708,119.168 tCO2e of avoided emissions resulting from electricity cogeneration and
about 79% of reductions in greenhouse gases emissions compared to gasoline.

Section 3. Detailed review

1. USE OF PROCEEDS

Overall comment on section: The indenture indicates that the proceeds will be
allocated to OPEX for the production of sugarcane-based ethanol. Specifically, the
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proceeds will be used to future expenses and reimbursements related to crops
2020/2021 to 2023/2024. This project meets the eligibility requirements as they fall under
‘Bioenergy’ classification under the ‘Energy’ head of the Climate Bonds Taxonomy and
is also aligned with GBP’s renewable energy category.

Use of proceeds categories as per GBP:
Renewable energy O Energy efficiency

O  Pollution prevention and control O Sustainable management of living
natural resources

0 Terrestrial and aquatic biodiversity O Clean transportation
conservation

[0 Sustainable water management O Climate change adaptation

O  Eco-efficient products, production O Other (please specify):

technologies and processes

OO0 Unknown at issuance but currently
expected to conform with GBP
categories, or other eligible areas
not yet stated in GBPs

If applicable please specify the environmental taxonomy, if other than GBPs:

2. PROCESS FOR PROJECT EVALUATION AND SELECTION
Overall comment on section (if applicable):

Overall comment on section (if applicable): The indenture specifies that the proceeds
will be allocated to production of biofuel (ethanol) and renewable energy generation.
Suppression of native vegetation (albeit legal) and compliance with environmental
legislation were assessed in order to determine eligibility as a Green Bond. The GHG
emissions’ intensity, indirect impacts on land use, environmental practices of feedstock
used and adaptation/resilience against climate change were also assessed. This
process is aligned with the Climate Bonds Standards’ Bioenergy Criteria. We have
concluded that Jalles Machado has a robust process for project evaluation and selection,
but specific gaps. 100% of the sugarcane production areas are certified under the
Bonsucro standard.

Evaluation and selection

Defined and transparent criteria OO0 Documented process to determine
for projects eligible for Green that projects fit within defined
Bond proceeds categories

0 Summary criteria for project Other (please specify): Debentures’
evaluation and selection publicly indenture and issuer’ ESMS ensured
available that the proceeds are eligible for

Green Bond Proceeds

Information on Responsibilities and Accountability

0 Evaluation / Selection criteria In-house assessment
subject to external advice or
verification
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O  Other (please specify):

3. MANAGEMENT OF PROCEEDS

Overall comment on section (if applicable): The issuance ranges from BRL
400,000,000 to BRL 480,000,000. The indenture ensures that all proceeds will be
directed to biofuel production and biomass energy generation. Proceeds may have
temporary allocation in low-risk investments, such as Bank Deposit Certificates (a low-
risk instrument that finances the operation of a bank as a whole) and Treasury Bonds.
Thus, there is no direct risk of financing carbon intensive activities. The proceeds
represent 99.5% of the period’s estimated costs related to ethanol production (planting
and crop care), considering the eligible projects. Jalles Machado’s operating expenses
with ethanol and biofuel production have never been object of other green bond
issuances.

Tracking of proceeds:

OO0 Green Bond proceeds segregated or tracked by the issuer in a systematic
manner

Disclosure of intended types of temporary investment instruments for
unallocated proceeds

[0  Other (please specify):

Additional disclosure:
0 Allocations to future investments Allocations to both existing and

only future investments
0 Allocation to individual O Allocation to a portfolio of
disbursements disbursements

OO0 Disclosure of portfolio balance of [ Other (please specify):
unallocated proceeds

4. REPORTING

Overall comment on section (if applicable): Jalles Machado will disclose the allocated
amounts and the environmental benefits every year until maturity. The information will
be in the Sustainability Report, which will be published in the company’s website. The
company will disclose the lifecycle GHG emissions intensity of its biofuel, the output of
sugar vs biofuel per crop year, co-generated biomass power used in production vs
exported to the power grid, indirect impacts on land use, percentage of certified
suppliers, amount of sugar cane purchased and environmental standards of used
feedstock. The issuance commitments will be verified by SITAWI within 24 months after
the operation, but the SPO and post issuance report will be available only to investors.

Use of proceeds reporting:
O  Project-by-project On a project portfolio basis
Linkage to individual bond(s) 0 Other (please specify):

Information reported:

Allocated amounts GB financed share of total investment
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Other (please specify): proceeds
temporarily allocated to instruments
other than the project

Frequency:

Annual O Semi-annual

[ Other (please specify):

Impact reporting:

O

Project-by-project On a project portfolio basis

X

Linkage to individual bond(s) O Other (please specify):
Frequency:
Annual 0 Semi-annual

[0 Other (please specify):

Information reported (expected or ex-post):
GHG Emissions / Savings O Energy Savings

Other ESG indicators (please
specify): GHG emissions intensity,
sugar and fuel output, co-generated
biomass power consumed vs exported,
indirect impacts on land use,
percentage of certified suppliers

Means of Disclosure

(]

O

Information published in financial report Information published in sustainability report

Information published in ad hoc Other (please specify): company’s website
documents

Reporting reviewed (if yes, please specify which parts of the reporting are subject to
external review):

Where appropriate, please specify name and date of publication in the useful links

section.

USEFUL LINKS (e.g. to review provider methodology or credentials, to issuer’s
documentation, etc.)

\ https://www.jallesmachado.com/

SPECIFY OTHER EXTERNAL REVIEWS AVAILABLE, IF APPROPRIATE
Type(s) of Review provided:

O
O

Consultancy (incl. 2" opinion) O Certification
Verification / Audit 0 Rating
Other (please specify):
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Review provider(s):

Date of publication:

ABOUT ROLE(S) OF REVIEW PROVIDERS AS DEFINED BY THE GBP

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

Consultant Review: An issuer can seek advice from consultants and/or institutions
with recognized expertise in environmental sustainability or other aspects of the
issuance of a Green Bond, such as the establishment/review of an issuer’s Green
Bond framework. “Second opinions” may fall into this category.

Verification: An issuer can have its Green Bond, associated Green Bond
framework, or underlying assets independently verified by qualified parties, such
as auditors. In contrast to certification, verification may focus on alignment with
internal standards or claims made by the issuer. Evaluation of the environmentally
sustainable features of underlying assets may be termed verification and may
reference external criteria.

Certification: An issuer can have its Green Bond or associated Green Bond
framework or Use of Proceeds certified against an external green assessment
standard. An assessment standard defines criteria, and alignment with such
criteria is tested by qualified third parties / certifiers.

Rating: An issuer can have its Green Bond or associated Green Bond framework
rated by qualified third parties, such as specialized research providers or rating
agencies. Green Bond ratings are separate from an issuer's ASG rating as they
typically apply to individual securities or Green Bond frameworks / program.
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