MATERIAL PUBLICITARIO

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL,
COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM DUAS SERIES, DA 22 EMISSAO, DA

e
CNGiIC

USINA TERMELETRICA PAMPA SUL S.A.

Companhia Aberta - CVYM ne 02494-5
CNPJ n° 04.739.720/0001-24 - NIRE 42300026107
Rua Paschoal Apdstolo Pitsica, 5064 - Parte, Bairro Agrondmica, CEP 88025-255, Floriandpolis - SC.

Cddigo ISIN das Debéntures da Primeira Série: BRUTPSDBS021
Cddigo ISIN das Debéntures da Segunda Série: BRUTPSDBS039
Classificacdo de Risco Preliminar da Emissao (Rating) pela Fitch Ratings Brasil Ltda.: AAA(bra)
Classificacdo de Risco Preliminar da Emissédo (Rating) pela Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda.: brAAA

SUMARIO DE TERMOS E CONDICOES
—

(Os termos definidos em letras maitsculas referem-se as definicdes constantes do Prospecto Preliminar e/ou do Formulério de Referéncia da Emissora. Cépias do Prospecto
Preliminar e do Formulario de Referéncia poderao ser obtidas nos sites indicados na pagina 20 abaixo. Para informacdes sobre a Classificacao de Risco das Debéntures
verificar o Prospecto Preliminar).

Nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431") e do Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de
2016 (“Decreto 8.874"), da Resolucao do Conselho Monetario Nacional (“CMN”) n° 3.947, de 27 de janeiro de 2011 (“Resolu¢do CMN 3.947”) ou de normas
posteriores que as alterem, substituam ou complementem, os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissdo das Debéntures serdo utilizados
exclusivamente para o reembolso de parte dos custos de implantacao da Central Geradora Termelétrica denominada “UTE PAMPA SUL’, constituida de
uma Unidade Geradora de 345 MW de capacidade instalada, utilizando carvao mineral nacional como combustivel, localizada no Municipio de Candiota,
no Estado do Rio Grande do Sul (“Projeto”).

A Emissao sera realizada na forma do artigo 2° da Lei 12.431 e do Decreto 8.874, da Resolu¢cdo CMN 3.947 ou de normas posteriores que as alterem,
substituam ou complementem, tendo em vista o enquadramento do Projeto como projeto prioritario pelo Ministério de Minas e Energia (“MME”), por meio da
Portaria da Secretaria de Planejamento e Desenvolvimento Energético do MME n° 187, de 08 de maio de 2015, publicada no Diario Oficial da Uniao (“DOU")
em 11 de maio de 2015, em nome da Emissora (“Portaria”).

Antes de decidir adquirir as Debéntures, objeto da presente Oferta, os potenciais investidores devem analisar cuidadosamente todas as informagoes contidas no Prospecto
Preliminar e no Formulario de Referéncia da Emissora, com especial atencdo aos Fatores de Risco a que a Emissao e a Fiadora estao expostas. Exemplar do Prospecto
Preliminar e do Formulario de Referéncia da Emissora poderao ser obtidos nos enderecos indicados no item “Informacdes Adicionais” abaixo.
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USINA TERMELETRICA PAMPA SUL S.A., sociedade andnima com registro de companhia aberta, categoria “B’, perante a
CVM, com sede na Rua Paschoal Apdstolo Pitsica, ne 5.064 - Parte, Bairro Agrondmica, na Cidade de Floriandpolis, Estado

Emissora de Santa Catarina, CEP 88025-255, inscrita no CNPJ sob o n° 04.739.720/0001-24 e na Junta Comercial do Estado de Santa
Catarina (JUCESC”) sob o Numero de Identificacdo do Registro de Empresas - NIRE 42300026107 (“Emissora”). Vide paginas
9 e 33 do Prospecto Preliminar.
ENGIE BRASIL ENERGIA S.A., sociedade andnima com registro de companhia aberta, categoria “A", perante a CVM, com sede
Fiadora na Rua Paschoal Apdstolo Pitsica, n° 5.064, Bairro Agrondmica, CEP 88025-255, na Cidade de Floriandpolis, Estado de Santa

Catarina, inscrita no CNPJ sob 0 n° 02.474.103/0001-19 (“Fiadora”). Vide paginas 10 e 33 do Prospecto Preliminar.

Coordenador Lider

Banco BTG Pactual S.A. (“Coordenador Lider”). Vide paginas 7 e 30 do Prospecto Preliminar.

Participantes Especiais

Instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios convidadas pelo Coordenador Lider para
aderirem ao “Contrato de Estruturagao, Coordenagéo e Colocagao para Distribuicao Publica, sob o Regime de Garantia Firme
de Colocacéo, de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional
Fidejusséria, em Duas Séries, da Usina Termelétrica Pampa Sul S.A” (“Contrato de Distribuicdo”), escolhidas a exclusivo
critério do Coordenador Lider, para participarem da Oferta exclusivamente para o recebimento de Pedidos de Reserva de
Investidores Institucionais ou Investidores N&o Institucionais. Vide paginas 12 e 40 do Prospecto Preliminar.

Instituic6es Participantes
da Oferta

Coordenador Lider e os Participantes Especiais, considerados em conjunto. Vide paginas 11 e 38 do Prospecto Preliminar.

Numero da Emissao

A presente Emissdo representa a 22 (segunda) emissao de debéntures da Emissora. Vide pagina 38 do Prospecto Preliminar.

Oferta

A presente oferta publica de distribuicdo de Debéntures, nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
alterada, da Instrugao CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instru¢ao CVM 400”), do Codigo
ANBIMA de Ofertas Publicas e das demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis. Vide capa do Prospecto Preliminar.

Autorizagoes

A"“Escritura Particular da 22 (Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie com Garantia
Real, com Garantia Adicional Fidejussoria, para Distribuicdo Publica, em Duas Séries, da Usina Termelétrica Pampa Sul S.A”
(“Escritura de Emissao”) foi celebrada com base nas deliberagdes tomadas em reunido do conselho de administracao da
Emissora, realizada em 17 de setembro de 2020 (“RCA da Emissora”), na qual foram deliberados: (a) os termos e condi¢oes
da Emissao, nos termos do artigo 59, paragrafo 1°, da Lei das Sociedades por A¢des, em conformidade com o disposto
no estatuto social da Emissora; (b) a oferta publica de distribuicao das debéntures (“Oferta”), e seus termos e condicoes,
nos termos da Lei n° 6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei 6.385"), da Instru¢cdo CVM 400, e demais
disposicoes legais e regulamentares aplicaveis; (c) o compartilhamento da Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios
(conforme definido abaixo), do Penhor de Equipamentos (conforme definido abaixo) e da Hipoteca (conforme definido
abaixo) entre os titulares das debéntures (“Debenturistas”), representados pelo Agente Fiduciario (conforme definido
abaixo), o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES (“BNDES”) e os titulares das debéntures da 12
(primeira) emissdo de debéntures da Emissora (“12 Emissao de Debéntures”), em conformidade com o disposto no estatuto
social da Emissora; e (d) a autorizacdo a Diretoria da Emissora para adotar todas e quaisquer medidas e celebrar todos os
documentos necessarios a implementagao da Emissao e da Oferta e ao compartilhamento das garantias reais mencionadas
no item (c) acima, inclusive aditamentos, formalizar e efetivar a contratacdo do Coordenador Lider, do Agente Fiduciario,
dos assessores legais, da(s) agéncia(s) de classificagdo de risco das Debéntures (caso aplicavel) e dos prestadores de servicos
necessarios a implementacao da Emisséo e da Oferta, tais como o Escriturador (conforme definido abaixo), o Banco Liquidante
(conforme definido abaixo), a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo - Segmento Cetip UTVM (“B3"), dentre outros. Vide pagina 52 do
Prospecto Preliminar.
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Adicionalmente, a constituicdo da Fianca (conforme definido abaixo) e o compartilhamento do Penhor de A¢des (conforme
definido abaixo) entre os Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, o BNDES e os debenturistas da 12 Emissdo
de Debéntures, foram aprovados com base nas deliberagcdes tomadas em reuniao do conselho de administragédo da Fiadora
(“RCA da Fiadora”), realizada em 17 de setembro de 2020, nos termos do estatuto social da Fiadora, cuja ata sera arquivada

na JUCESC e publicada nos Jornais de Publicagéo. Vide pagina 53 do Prospecto Preliminar.

Valor Total da Emissao

O valor total da Emissao serd de RS 582.000.000,00 (quinhentos e oitenta e dois milhdes de reais), na Data de Emissdo

(conforme definido abaixo). Vide péagina 18 do Prospecto Preliminar.

Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas 582.000 (quinhentas e oitenta e duas mil) Debéntures. Vide pagina 43 do Prospecto Preliminar.

Aumento do Valor Total

da Emissao

O Valor Total da Emissdo ndo poderd ser aumentado em fungao do exercicio da opgdo de emissdo de Debéntures adicionais
e/ou de Debéntures suplementares, nos termos do paréagrafo 2° do artigo 14 e do artigo 24, respectivamente, da Instrugao
CVM 400. Vide pagina 27 do Prospecto Preliminar.

Tratamento Tributario

As Debéntures gozam do tratamento tributério previsto nos artigos 1° e 2° da Lei n® 12.431.

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengéo tributéria, diferente daquelas previstas na Lei
n° 12431, este devera encaminhar ao Escriturador e ao Banco Liquidante, no prazo minimo de 15 (quinze) Dias Uteis de
antecedéncia em relacao a data prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures, documentacéo
comprobatdria dessa imunidade ou isencéo tributaria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos,
nos termos da legislacao tributdria em vigor e da Lei n® 12.431. O Debenturista que tenha apresentado documentagao
comprobatéria de sua condi¢do de imunidade ou isencgdo tributdria, nos termos da Escritura de Emissao, e que tiver essa
condicao alterada por disposicdo normativa, ou por deixar de atender as condi¢des e requisitos porventura prescritos
no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condi¢do questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar
competente, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante e ao Escriturador, bem como
prestar qualquer informagéo adicional em relagdo ao tema que Ihe seja solicitada pelo Banco Liquidante, pelo Escriturador

ou pela Emissora.

Para mais informacgées sobre o Tratamento Tributario, veja a secao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e
as Debéntures - Caso as Debéntures deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem como
Debéntures de Infraestrutura, a Emissora ndo pode garantir que elas continuarao a receber o tratamento tributario

diferenciado previsto na Lei n° 12.431’, na pagina 107 do Prospecto Preliminar.

Debéntures em Circulagao

Todas as Debéntures em circulagdo no mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam
de propriedade de seus controladores ou de qualquer de suas controladas ou coligadas, bem como dos respectivos diretores
ou conselheiros e respectivos conjuges (sendo certo que, caso as Debéntures sejam detidas exclusivamente pelas pessoas

aqui indicadas (exceto a propria Emissora) (“Debéntures em Circulagao”). Vide pagina 9 do Prospecto Preliminar.

Debenturistas

Os titulares das Debéntures da Emissao. Vide pagina 9 do Prospecto Preliminar.

Direito de Preferéncia

N&o haverd direito de preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora. Vide pagina 32 do

Prospecto Preliminar.

Valor Nominal Unitario

O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emisséo, é de R$1.000,00 (mil reais). Vide paginas 18 e 47 do

Prospecto Preliminar.
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Espécie

As Debéntures séo da espécie com garantia real, com garantia adicional fidejussoria. Vide pagina 33 do Prospecto Preliminar.

Garantias Reais e Fidejussoéria

Como garantia do fiel, pontual e integral pagamento do Valor Total da Emisséo, na Data de Emisséo, devido nos termos
da Escritura, acrescido da Remuneracéo (conforme definido abaixo) e dos Encargos Moratérios (conforme definido abaixo),
conforme aplicavel, bem como das demais obrigacdes pecunidrias presentes e futuras, principais e acessorias, previstas na
Escritura e nos Contratos de Garantia, inclusive honorarios advocaticios, despesas, custos, encargos, tributos, reembolsos
ou indenizagdes, bem como as obrigacdes relativas ao Banco Liquidante, ao Escriturador, a B3, ao Agente Fiducidrio, a(s)
agéncia(s) de classificagdo de risco (caso aplicavel) e demais prestadores de servico envolvidos na Emisséo, bem como
honorérios do Agente Fiduciario e despesas judiciais e extrajudiciais comprovadamente incorridas pelo Agente Fiduciario
ou Debenturistas, inclusive, na constituicao, formalizacdo, execucdo e/ou excussao das garantias previstas na Escritura
(“Obrigagbes Garantidas”), as Debéntures serdo garantidas pelas sequintes garantias reais (“Garantias Reais”):

(i) Penhor em primeiro e Unico grau da totalidade das agbes atuais e futuras de emissao da Emissora e tituladas pela Fiadora,
bem como quaisquer outras acoes representativas do capital social da Emissora, que venham a ser subscritas, adquiridas ou
de qualguer modo emitidas pela Emissora durante o prazo das Debéntures, seja na forma dos artigos 166, 167, 169 e 170 da
Lei das Sociedades por A¢ées, seja por for¢a de desmembramentos ou grupamentos das a¢des, seja por consolidagdo, fuséo,
permuta de ac¢oes, divisdo de agbes, reorganiza¢do societaria ou sob qualquer outra forma, quer substituam ou nao as acoes
originalmente empenhadas (“Penhor de A¢des”), observado que o Penhor de Acdes serd estendido e compartilhado entre
os Debenturistas, os titulares das debéntures da 12 Emissdo de Debéntures da Emissora e o BNDES, nos termos do segundo
aditamento ao Contrato de Penhor de Agdes ne 18.2.0076.3 celebrado em 26 de abril de 2018, conforme aditado em 31 de
agosto de 2020, entre 0 BNDES, o agente fiduciario representante dos debenturistas da 12 Emissao de Debéntures e a Fiadora,
com a interveniéncia da Emissora (“Contrato de Penhor de A¢des”), a ser celebrado entre o BNDES, o Agente Fiducidrio,
o agente fiducidrio representante dos debenturistas da 12 Emissdo de Debéntures, a Fiadora e a Emissora (“Segundo
Aditamento ao Contrato de Penhor de A¢des”);

(i) Cesséo fiducidria da totalidade dos direitos creditérios de titularidade da Emissora emergentes (1) dos Contratos de
Comercializagdo de Energia no Ambiente Regulado listados no Anexo Il ao “Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos,
Administracdo de Contas e Outras Avencas n°® 18.2.0076.2" celebrado em 26 de junho de 2018, conforme aditado em 31
de agosto de 2020, entre o BNDES, o agente fiducidrio representante dos debenturistas da 12 Emissdo de Debéntures, o
Banco Citibank S.A, na qualidade de banco administrador (“Citibank”) e a Emissora (“Contrato de Cessao Fiduciaria”);
(2) de quaisquer contratos de compra e venda de energia que venham a ser celebrados pela Emissora, que englobam
os contratos no Ambiente de Contratagao Livre (ACL) ou no Ambiente de Contratacdo Regulada (ACR), decorrentes do
Projeto; (3) quaisquer outros direitos creditérios e/ou receitas que sejam decorrentes do Projeto, inclusive aqueles relativos
a operagdes no mercado de curto prazo e/ou de operagao em teste; (4) os créditos que venham a ser depositados na
Conta Centralizadora, na Conta Pagamento das Debéntures 400, na Conta Reserva do Servico da Divida das Debéntures
400, na Conta Reserva de O&M e na Conta Reserva de Capex, conforme definidas no Contrato de Cessao Fiduciaria (em
conjunto, “Contas do Projeto”); (5) da Portaria do MME n° 084, de 30 de marco de 2015, e subsequentes alteracoes,
expedidas pelo MME (“Portaria MME n° 84"), bem como eventuais Resolucdes e/ou Despachos e/ou Portarias da
Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL (“ANEEL”) ou do MME, que venham a ser expedidos, incluidas as suas
subsequentes alteracoes; (6) os direitos creditdrios provenientes dos Contratos do Projeto, listados no Anexo Il ao Contrato
de Cessao Fiducidria, ou 0s que venham a substitui-los, e das suas respectivas garantias (“Direitos Creditérios” e “Cessao
Fiduciaria de Direitos Creditdrios”, respectivamente), a qual serd estendida e compartilhada com os Debenturistas
nos termos do segundo aditamento ao Contrato de Cessao Fiducidria a ser celebrado entre o BNDES, o Agente
Fiducidrio, o agente fiducidrio representante dos debenturistas da 12 Emissdo de Debéntures, o Citibank e a Emissora
(“Segundo Aditamento ao Contrato de Cessao Fiduciaria”);
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(iii) Penhor das maquinas e equipamentos relativos ao Projeto, a serem adquiridos, montados ou construidos, descritos e
caracterizados no Anexo | ao “Contrato de Penhor de Maquinas e Equipamentos e Outras Avencas n° 18.2.0076.4" celebrado
em 13 de abril de 2018, conforme aditado 31 de agosto de 2020, entre o BNDES, o agente fiducidrio representante
dos debenturistas da 12 Emissdo de Debéntures e a Emissora (“Contrato de Penhor de Equipamentos”), e todos e
quaisquer equipamentos industriais e maquindrios de qualquer natureza, adquiridos, montados ou construidos pela
Emissora apds a celebracdo do Contrato de Penhor de Equipamentos (“Penhor de Equipamentos”), sendo certo que
o Penhor de Equipamentos serd estendido e compartilhado com os Debenturistas, nos termos do segundo
aditamento ao Contrato de Penhor de Equipamentos a ser celebrado entre o BNDES, o Agente Fiducidrio, o agente fiduciario
representante dos debenturistas da 12 Emissao de Debéntures e a Emissora (“Segundo Aditamento ao Contrato de Penhor
de Equipamentos”); e

Hipoteca em primeiro grau sobre os terrenos urbanos de propriedade da Emissora descritos na Escritura de Hipoteca
(conforme definido abaixo), conforme aditada de tempos em tempos, situados no Municipio de Candiota, Estado do Rio
Grande do Sul, destinados a implantacdo da UTE Pampa Sul, a qual foi originalmente constituida em favor do BNDES nos
termos da “Escritura Publica de Hipoteca de Iméveis e Outras Avencgas n® 18.2.0076.5" celebrada em 16 de abril de 2018,
entre o BNDES, o agente fiducidrio representante dos debenturistas da 12 Emissado de Debéntures e a Emissora (“Hipoteca”
e “Escritura de Hipoteca”, respectivamente), a qual serd estendida e compartilhada com os Debenturistas nos termos
do primeiro Aditamento & Escritura de Hipoteca a ser celebrado entre o BNDES, o Agente Fiduciario, o agente fiduciario
representante dos debenturistas da 12 Emissdo de Debéntures e a Emissora, “Primeiro Aditamento a Escritura de Hipoteca”
e, quando considerado em conjunto com a Escritura de Hipoteca, o Contrato de Penhor de A¢bes, conforme aditado pelo
Segundo Aditamento ao Contrato de Penhor de Agdes, o Contrato de Cessao Fiduciéria, conforme aditado pelo Segundo
Aditamento ao Contrato de Cessao Fiduciéria e o Contrato de Penhor de Equipamentos, conforme aditado pelo Segundo
Aditamento ao Contrato de Penhor de Equipamentos, “Contratos de Garantia”).

As Garantias Reais (com excecdo da cessao fiducidria sobre a Conta Reserva do Servico da Divida BNDES, a Conta Reserva
do Servico da Divida das Debéntures 476, a Conta Pagamento das Debéntures 476, a Conta Reserva do Servico da Divida
das Debéntures 400, a Conta Pagamento das Debéntures 400) descritas acima serdo compartilhadas, sem ordem de
preferéncia de recebimento no caso de excussao, na proporcao do respectivo saldo devedor de cada credor, com as dividas
decorrente: (i) do “Contrato de Financiamento Mediante Abertura de Crédito n° 18.2.00076.1" celebrado em 13 de abril de
2018, entre a Emissora, o BNDES e a Fiadora (“Contrato de Financiamento com o BNDES”); e (ii) da “Escritura Particular
da 12 (Primeira) Emisséo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie com Garantia Real, com Garantia
Adicional Fidejussoria, para Distribuicao Publica com Esforcos Restritos, em Duas Séries, da Usina Termelétrica Pampa Sul
S.A” de acordo com o primeiro aditamento ao “Contrato de Compartilhamento de Garantias e Outras Avencas” celebrado em
31 de agosto de 2020, entre o BNDES e o agente fiducidrio representante dos debenturistas da 12 Emissdo de Debéntures,
a ser celebrado entre BNDES, o agente fiducidrio representante dos debenturistas da 12 Emissdo de Debéntures e o Agente
Fiduciario (“Contrato de Compartilhamento de Garantias”).

Adicionalmente, para assegurar o fiel, pontual e integral pagamento das Obrigacdes Garantidas, a Fiadora presta
garantia fidejusséria, na forma de fianga (“Fianga”) em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio,
obrigando-se como fiadora e principal pagadora, solidariamente responsavel com a Emissora, pelo adimplemento das
Obrigagdes Garantidas.

A Fiadora sera considerada, em caréter irrevogavel e irretratavel, fiadora e principal pagadora, solidariamente responsavel, do
valor total da divida da Emissora oriunda das Debéntures desta Emissao, nos termos da Escritura e em conformidade com o
artigo 818 e 822 do Cédigo Civil.

A Fiadora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneracdo de qualquer natureza
previstos nos artigos 333, paragrafo Unico, 364, 366, 368, 821, 827, 830, 834, 835, 837, 838 e 839 do Cddigo Civil e artigos 130
e 794 do Cédigo de Processo Civil. Vide pagina 35 do Prospecto Preliminar.
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Numero de Séries

A Emissdo sera realizada em 2 (duas) séries, sendo que a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada série da Emisséo
sera definida de acordo com a demanda das Debéntures, conforme apurada em Procedimento de Bookbuilding e de acordo
com o interesse de alocagao da Emissora.

A alocacdo das Debéntures entre as séries da Emissdo ocorrerd no sistema de vasos comunicantes, observado que a
quantidade de Debéntures de quaisquer séries deverd ser diminuida da quantidade total de Debéntures, limitando,
portanto, a quantidade de Debéntures a ser alocada na outra série, sendo certo que serdo colocadas, no minimo,
(i) 150.000 (cento e cinquenta mil) Debéntures da Primeira Série; e (ii) 350.000 (trezentas e cinquenta mil) Debéntures da
Segunda Série. Vide paginas 38 e 56 do Prospecto Preliminar.

Depésito para Distribuicao
e Negociagao

As Debéntures serdo depositadas para distribuicdo no mercado primario por meio do MDA - Médulo de Distribuicdo de
Ativos (“MDA"), administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicao liquidada financeiramente por meio da B3.

Adicionalmente, as Debéntures serdo depositadas para negociagdo no mercado secundario por meio do CETIP21,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negocia¢des liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3. Vide paginas 53 e 54 do Prospecto Preliminar.

Preco e Forma de Subscricao
e Integralizacao

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas de acordo com os procedimentos da B3, observado o Plano de Distribuicéo,
a qualguer momento, a partir da data de inicio de distribuicdo, durante o prazo de colocagdo das Debéntures, pelo seu
Valor Nominal Unitério, na Data da Primeira Integralizacdo, ou, nas datas de integralizagdo subsequentes, pelo Valor
Nominal Atualizado das Debéntures, acrescido da respectiva Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data da
Primeira Integralizacdo das Debéntures da respectiva série até a data da efetiva integralizacdo (“Prego de Integralizagao”),
podendo o preco de subscri¢ao na Data da Primeira Integralizagdo e datas de integralizagéo subsequentes ser colocado com
4gio ou deségio, sendo certo que, caso aplicavel, o dgio ou deségio serd o mesmo para todas as Debéntures da respectiva
série em cada uma das datas de integralizacdo. As Debéntures serdo integralizadas, a vista, em moeda corrente nacional,
no ato da subscricdo, de acordo com as normas de liquidagdo e procedimentos estabelecidos pela B3. Vide pdgina 42 do
Prospecto Preliminar.

Data da Primeira Integralizacao

Data da primeira integralizacdo de quaisquer das Debéntures da respectiva série. Vide pagina 7 do Prospecto Preliminar.

Data de Emissao

15 de outubro de 2020. Vide pagina 7 do Prospecto Preliminar.

Prazo de Vigéncia e Data
de Vencimento

Ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado das Debéntures da respectiva série, conforme os termos previstos na
Escritura, as Debéntures terdo os seguintes prazos e datas de vencimento: (i) Debéntures da Primeira Série: 7 (sete) anos e 6
(seis) meses contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de abril de 2028 (“Data de Vencimento da Primeira
Série"); e (ii) Debéntures da Segunda Série: 16 (dezesseis) anos contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15
de outubro de 2036 (“Data de Vencimento da Segunda Série”). Vide pagina 42 do Prospecto Preliminar.

Atualizacao Monetaria
das Debéntures

O Valor Nominal Unitério das Debéntures seré atualizado pela variacdo acumulada do Indice de Precos ao Consumidor Amplo,
calculado e divulgado pelo IBGE (“IPCA”), divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IBGE”),
desde a Data da Primeira Integralizacdo das Debéntures até a data de seu efetivo pagamento, sendo o produto da Atualizacdo
Monetaria das Debéntures automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério das
Debéntures. Vide pagina 27 do Prospecto Preliminar.

Remuneracédo das Debéntures
da Primeira Série

A remuneracao a que as Debéntures da Primeira Série fardo jus, correspondente a um determinado percentual ao ano,
ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding e, em qualquer caso, limitado a: (i) o que for maior entre:
(a) a média dos 3 (trés) Dias Uteis anteriores a data do Procedimento de Bookbuilding da taxa interna de retorno do Tesouro
IPCA+ com Juros Semestrais (denominagao atual da antiga Nota do Tesouro Nacional, série B - NTN B), com vencimento
em 2026, baseada na cotacao indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pégina na internet (http://www.anbima.com.br),
acrescida de um spread de 3,50% (trés inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis; e (b) a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (denominacdo atual da antiga Nota
do Tesouro Nacional, série B - NTN B), com vencimento em 2026, baseada na cotacao indicativa divulgada pela ANBIMA
em sua pagina na internet (http//www.anbima.com.br), apurada na data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding
(“Data de Apuragao”), acrescida de um spread de 3,50% (trés inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (ii) 6,25% (seis inteiros e vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, entre os itens (i) e (i) o que for maior na Data de Apuracéo (“Remuneragéio das
Debéntures da Primeira Série”). A Remuneracao das Debéntures da Primeira Série utilizard base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis e sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre
o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série desde a Data da Primeira Integralizagdo das Debéntures da Primeira
Série ou da Data de Pagamento da Remuneracao das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, até
a proxima Data de Pagamento da Remuneragao das Debéntures da Primeira Série. Vide paginas 17 e 44 do Prospecto Preliminar.
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Remuneracédo das Debéntures
da Segunda Série

A remuneragdo a que as Debéntures da Segunda Série fardo jus, correspondente a um determinado percentual ao ano,
ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding e, em qualquer caso, limitado a: (i) o que for maior entre:
(a) a média dos 3 (trés) Dias Uteis anteriores a data do Procedimento de Bookbuilding da taxa interna de retorno do Tesouro
IPCA+ com Juros Semestrais (denominagao atual da antiga Nota do Tesouro Nacional, série B - NTN B), com vencimento
em 2035, baseada na cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pdgina na internet (http://www.anbima.com.
br), acrescida de um spread de 4,00% (quatro por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (b)
a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (denominagdo atual da antiga Nota do Tesouro Nacional,
série B - NTN B), com vencimento em 2035, baseada na cotac¢do indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na internet
(http://www.anbima.com.br), apurada na Data de Apuracéo, acrescida de um spread de 4,00% (quatro por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (ii) 7,25% (sete inteiros e vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, entre os itens (i) e (ii) o que for maior na Data de Apuracdo (“Remuneragio das
Debéntures da Segunda Série” e, em quando referida em conjunto com a Remuneracao das Debéntures da Primeira Série,
“Remunerac¢ao”). A Remuneracao das Debéntures da Segunda Série utilizard base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis e sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor
Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série desde a Data da Primeira Integralizacao das Debéntures da Segunda Série
ou da Data de Pagamento da Remuneracao das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a
préxima Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série. Vide paginas 17 e 45 do Prospecto Preliminar.

Amortizagao do Valor Nominal
Unitério Atualizado

Ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série, conforme os termos previstos na
Escritura de Emissao, o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série serd amortizado semestralmente, sempre
no dia 15 dos meses de abril e outubro de cada ano sendo o primeiro pagamento em 15 de outubro de 2021 e o Ultimo na
Data de Vencimento da Primeira Série. Vide pagina 61 do Prospecto Preliminar.

Ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado das Debéntures da Segunda Série, conforme os termos previstos na
Escritura de Emisséo, o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série serd amortizado semestralmente, sempre
no dia 15 dos meses de abril e outubro de cada ano sendo o primeiro pagamento em 15 de outubro de 2028 e o Ultimo na
Data de Vencimento da Segunda Série. Vide pagina 61 do Prospecto Preliminar.

Data de Pagamento
da Remuneracao

Cada uma das datas de pagamento da Remuneracdo, as quais, ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, conforme previsto na Escritura e na sec¢do “Informagdes Relativas a Emisséo, a
Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Emissao e das Debéntures - Vencimento Antecipado’, na pagina 72 do Prospecto
Preliminar, ocorrerdo semestralmente, sempre no dia 15 dos meses de abril e outubro de cada ano, sendo o primeiro
pagamento devido em 15 de outubro de 2021 e o Ultimo pagamento devido na Data de Vencimento da Primeira Série, no
caso das Debéntures da Primeira Série, e na Data de Vencimento da Segunda Série, no caso das Debéntures da Segunda Série.
Para mais informagoes, veja a secao ‘Informagdes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Emissao e
das Debéntures - Pagamento da Remuneragao’, na pagina 67 do Prospect Preliminar.

Repactuacao Programada

N&o haverd repactuacao das Debéntures. Vide pagina 46 do Prospecto Preliminar.

Resgate Antecipado Facultativo
e Amortizagao

As Debéntures ndo serdo objeto de resgate antecipado facultativo parcial ou total e/ou de amortizacdo extraordindria
facultativa. Vide pagina 46 do Prospecto Preliminar.

Aquisicao Facultativa

A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, apds decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emissdo ou prazo inferior
que venha ser autorizado pela legislagdo ou regulamentacgao aplicaveis, observado o disposto na Lei n° 12431, bem como
no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢des e na regulamentagdo aplicavel da CVM, adquirir Debéntures,
(i) por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario, devendo tal fato constar do relatério da administracdo e das
demonstragdes financeiras da Emissora, ou por valor superior ao Valor Nominal Unitério, desde que observadas as regras
expedidas pela CVM ou (ii) por valor superior ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, desde que observe as regras
expedidas pela CVM.

ATEN;AO:'LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E
O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA

ANTES DE ACEITAR A OFERTA, ESPECIALMENTE
AS RESPECTIVAS SECOES DE FATORES DE RISCO




MATERIAL PUBLICITARIO

As Debéntures adquiridas pela Emissora poderédo, a critério da Emissora, permanecer em tesouraria ou ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, se e quando recolocadas
no mercado, fardo jus a mesma Remuneracao aplicavel as demais Debéntures. As Debéntures adquiridas pela Emissora
poderdo ser canceladas na forma que vier a ser regulamentada pelo CMN e caso a referida regulamentagao seja aplicavel
as Debéntures, em conformidade com o disposto no artigo 1°, pardgrafo 19, inciso Il, e no artigo 2°, paragrafo 1o,
da Lei n®12.431, observado que, na presente data, o referido cancelamento néo é permitido pela Lei n® 12.431.

Caso a aquisicao facultativa mencionada acima configure a aquisicdo pela Emissora, em uma ou mais operacgoes, de
quantidade de Debéntures superior a 5% (cinco por cento) da quantidade total de Debéntures objeto da Emisséo, a referida
aquisicao facultativa dependerd de anuéncia prévia do BNDES. Vide pagina 27 do Prospecto Preliminar.

Para mais informagées sobre a aquisicao facultativa, ver as secoes “Informagoes Relativas a Emissao, a Oferta e
as Debéntures - Caracteristicas da Emissao e das Debéntures - Aquisicao Facultativa’, na pagina 68 do Prospecto
Preliminar e “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - As Debéntures poderao ser objeto de
Aquisicao Facultativa, nos termos previstos na Escritura, o que podera impactar de maneira adversa na liquidez das
Debéntures no mercado secundario” na pagina 110 do Prospecto Preliminar.

Vencimento Antecipado

A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados na Clausula 4.20.1 da Escritura de Emissdo acarretard o vencimento
antecipado automatico das Debéntures, independentemente de qualquer consulta aos Debenturistas, respeitados os prazos
de cura estabelecidos nos itens da Clausula 4.20.1 da Escritura de Emissao, sem prejuizo do envio do aviso prévio a Emissora.
Na ocorréncia dos eventos previstos na Clausula 4.20.2 da Escritura de Emisséo, deverd ser convocada, em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data em que o Agente Fiduciario tomar conhecimento do evento, Assembleia Geral de Debenturistas para
os Debenturistas deliberarem sobre eventual declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures. Na Assembleia Geral
de Debenturistas a que se refere este item, os Debenturistas detentores de, no minimo, 2/3 (dois tercos), das Debéntures em
Circulagao, em primeira ou em segunda convocacao, determinarem que o Agente Fiducidrio declare o vencimento antecipado
das Debéntures, o Agente Fiducidrio declarard o vencimento antecipado de tais Debéntures. Caso contrario, ou na auséncia
de quérum em primeira e segunda convocagao, o Agente Fiducidrio nao declarard o vencimento antecipado das Debéntures.

Para mais informagbes sobre as hipdteses de vencimento antecipado, veja “Informacdes Relativas a Emissao,
a Oferta e as Debéntures - Vencimento Antecipado’, na pagina 72 do Prospecto Preliminar e a secdo “Fatores de
Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - As obrigagdes da Emissora constantes da Escritura estao sujeitas a
hipdteses de vencimento antecipado.” na pagina 110 do Prospecto Preliminar.

Quérum de Instalacéo

As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-do, em primeira convocagdo, com a presenga de titulares que
representem a metade mais 1 (uma), no minimo, das Debéntures em Circulagdo ou metade mais 1 (uma) das Debéntures em
Circulacdo da respectiva série, conforme aplicavel, e, em segunda convocacao, com qualquer quérum. Vide paginas 44 e 80
do Prospecto Preliminar.

Quérum de Deliberacdo

Nas deliberacoes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em Circulagdo caberd um voto, admitida
a constituicdo de mandatario, Debenturista ou nao. Exceto pelos dispositivos da Escritura de Emissao que estipulam
quoruns especificos, as decisdes nas Assembleias Gerais de Debenturistas serdo tomadas por Debenturistas detentores de,
no minimo, a maioria das Debéntures em Circulacdo ou das Debéntures em Circulacao de cada série, conforme aplicavel,
em primeira convocacdo ou a maioria das Debéntures presentes na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas,
em segunda convocacao, observado o disposto no artigo 71, paragrafo 50, da Lei das Sociedades por A¢oes.

A modificacdo relativa as caracteristicas das Debéntures que implique em alteracdo de qualquer das seguintes matérias
somente podera ser aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas da respectiva série, mediante deliberacao favoravel de
Debenturistas da respectiva série representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacédo
da respectiva série, seja em primeira ou segunda convocagao: (i) Remuneracao; (ii) Datas de Pagamento da Remuneragéo ou
quaisquer valores previstos na Escritura de Emissao, incluindo condi¢des de amortizacao e resgate; (iii) Data de Vencimento
ou prazo de vigéncia; (iv) valores, montantes e datas de amortizagcao do principal das Debéntures.

A modificacdo relativa as caracteristicas das Debéntures que implique em alteracdo de qualquer das seguintes matérias
somente poderd ser aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas, mediante deliberacdo favordvel de Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, seja em primeira ou segunda
convocagéo (i) redagdo de quaisquer das Hipdteses de Vencimento Antecipado; (ii) alteragdo dos quéruns de deliberacao
previstos na Escritura de Emisséo; (iii) disposicoes da Clausula 7.4.3 da Escritura de Emissdo em relagdo as Debéntures; e
(iv) criacao de evento de repactuagao.

Arenuincia ou perddo temporario (waiver) para o cumprimento de obrigacdes da Emissora, bem como a alteragdo da Escritura
de Emissdo para matérias que nao as referidas nas Cladusulas 7.4.2 e 7.4.3 da Escritura, observardo o quérum geral previsto
acima e na Cldusula 7.4.1 da Escritura de Emissao. Vide pagina 80 do Prospecto Preliminar.
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Investidores Institucionais

Investidores que sejam fundos de investimento, clubes de investimento, carteiras administradas, fundos de penséo, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, seguradoras,
entidades de previdéncia complementar e de capitalizacao, pessoas fisicas ou juridicas que sejam considerados investidores
profissionais ou investidores qualificados, conforme definido nos artigos 9°-A e 9°-B da Instrugdo CVM 539, bem como os
investidores que apresentarem um ou mais Pedidos de Reserva com valor individual ou agregado acima de R$ 1.000.000,00
(um milhao de reais). Vide paginas 11 e 38 do Prospecto Preliminar.

Investidores Nao Institucionais

Investidores, pessoas fisicas ou juridicas, que ndo estejam compreendidos na definicdo de Investidores Institucionais,
que formalizem Pedido de Reserva (conforme definido abaixo) durante o periodo de reserva para os investidores ndo
institucionais, nos termos e prazos que venham a ser descritos e detalhados nos documentos da Oferta, observado que
o valor maximo de pedido de investimento serd de R$1.000.000,00 (um milhao de reais) por investidor ndo institucional.
Vide péginas 11 e 38 do Prospecto Preliminar.

Publico-Alvo da Oferta

O Publico-Alvo da Oferta, levando-se sempre em conta o perfil de risco dos seus destinatérios, € composto pelos Investidores
Institucionais e Investidores Nao Institucionais. Vide paginas 16 e 43 do Prospecto Preliminar.

Procedimento de Coleta
de Intencoes de Investimento
(Procedimento de Bookbuilding)

Serd adotado o procedimento de coleta de inten¢des de investimento, organizado pelo Coordenador Lider, nos termos dos
paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrucao CVM 400, com recebimento de reservas, para a verificacdo da
demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de taxas de juros e para definicdo, junto a Emissora: (i) da quantidade de
Debéntures a ser alocada a cada série da Emissao; e (ii) da Remuneracao das Debéntures da Primeira Série e da Remuneracao
das Debéntures da Segunda Série.

Para fins de verificacdo da quantidade de Debéntures a ser alocada a cada série da Emissao, serdo considerados as ordens
colocadas e/ou Pedidos de Reserva apresentados por Investidores da Oferta, incluindo os que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, observado o disposto abaixo.

Participardo do Procedimento de Bookbuilding para definicdo da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série e da
Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série exclusivamente Investidores Institucionais, inclusive os Investidores
Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas. Os Investidores Nao Institucionais ndo participardo do
Procedimento de Bookbuilding para a definicdo da Remuneracao das Debéntures da Primeira Série e da Remuneracao das
Debéntures da Segunda Série.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding serd ratificado por meio de aditamento a Escritura de Emissao, sem a
necessidade de qualquer aprovagdo dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas. O resultado
do Procedimento de Bookbuilding serd divulgado por meio do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 23, paragrafo 2°,
da Instrucdo CVM 400.

Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, podera ser aceita a participacdo de Investidores da Oferta que sejam Pessoas
Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada, nao sera permitida a colocagdo de Debéntures junto aos Investidores da Oferta que sejam Pessoas
Vinculadas, sendo suas ordens de investimento ou Pedidos de Reserva, conforme o caso, automaticamente cancelados.
Vide pégina 42 do Prospecto Preliminar.

Oferta Institucional

Apds o atendimento dos Pedidos de Reserva realizados no ambito da Oferta Nao Institucional, as Debéntures remanescentes
serao destinadas aos Investidores Institucionais, sejam eles considerados Pessoas Vinculadas ou nao, que deverao apresentar:
(i) Pedidos de Reserva, durante o Periodo de Reserva, perante uma Instituicao Participante da Oferta; ou (ii) suas ordens de
investimento ao Coordenador Lider, na data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, indicando a quantidade de
Debéntures a ser adquirida em diferentes niveis de taxas de juros, observados o Publico-Alvo e os procedimentos previstos
no Prospecto Preliminar.

Os Pedidos de Reserva ou ordens de investimentos, conforme o caso, efetuados pelos Investidores Institucionais sdo
irrevogdveis e irretratdveis, exceto pelo disposto no Prospecto Preliminar, observados os procedimentos e normas de
liquidacao da B3:Vide paginas 12 e 39 do Prospecto Preliminar.

Para mais informagoes sobre a Oferta Institucional, veja a secao “Informacoes Relativas a Emissao, a Oferta e as
Debéntures - Caracteristicas da Oferta - Oferta Institucional’, na pagina 88 do Prospecto Preliminar.
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Oferta Nao Institucional

Os Investidores N&o Institucionais interessados em subscrever Debéntures poderao preencher e apresentar ao Coordenador
Lider os Pedidos de Reserva durante o Periodo de Reserva. O montante minimo de 58.200 (cinquenta e oito mil e duzentas)
Debéntures, ou seja, 10% (dez por cento) do Valor Total da Emissao, serd destinado, prioritariamente, a colocacdo publica
para Investidores Nao Institucionais no dmbito da Oferta Nao Institucional. O Coordenador Lider, em comum acordo com
a Emissora, poderéo elevar a quantidade de Debéntures inicialmente destinada a Oferta N&o Institucional a um patamar
compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender total ou parcialmente os Pedidos de Reserva apresentados pelos
Investidores Nao Institucionais. Adicionalmente, o limite maximo, individual ou agregado, de Pedidos de Reserva por Investidor
Né&o Institucional é de R$1.000.000,00 (um milh&o de reais), sendo certo que caso os Pedidos de Reserva apresentados por
um investidor ultrapassem o valor individual ou agregado de R$1.000.000,00 (um milhao de reais), referido investidor sera
considerado para todos fins e efeitos como Investidor Institucional.

Os Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais, sejam eles considerados ou ndo Pessoas Vinculadas, ndo serdo
considerados no Procedimento de Bookbuilding para a definicdo da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série e da
Remuneracéo das Debéntures da Segunda Série, ndo participando, portanto, da definicdo da taxa final da Remuneragao das
Debéntures da Primeira Série e da Remuneracao das Debéntures da Segunda Série.

Os Pedidos de Reserva efetuados pelos Investidores Nao Institucionais sdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto
no Prospecto Preliminar, e de acordo com as condicdes estabelecidas no Prospecto Preliminar. Vide paginas 12 e 39 do
Prospecto Preliminar.

Para mais informagées sobre a Oferta Nao Institucional, veja a secdo “Informacoes Relativas a Emissao, a Oferta e as
Debéntures - Caracteristicas da Oferta - Oferta Nao Institucional’, na pagina 86 do Prospecto Preliminar.

Periodo de Reserva

Periodo compreendido entre 5 de outubro de 2020, inclusive, e 16 de outubro de 2020, inclusive, para Pessoas Vinculadas, e
entre 5 de outubro de 2020, inclusive, e 22 de outubro de 2020, inclusive, para os demais Investidores da Oferta, durante o
qual os Investidores da Oferta interessados em subscrever Debéntures poderao apresentar suas intengdes de investimento
por meio de um ou mais Pedidos de Reserva. Vide paginas 13 e 40 do Prospecto Preliminar.

Pessoas Vinculadas

Sao consideradas “Pessoas Vinculadas” investidores que sejam (i) controladores pessoa fisica ou juridica ou administradores
da Emissora, de sua controladora e/ou de suas controladas ou outras pessoas vinculadas a Emissao e a Oferta, bem como
seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii) controladores
pessoa fisica ou juridica ou administradores das Instituicoes Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores e demais
prepostos da Emissora e/ou das Institui¢des Participantes da Oferta, que desempenhem atividades de intermediagdo ou
de suporte operacional diretamente envolvidos na Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem servicos a Emissora
e/ou as Instituicdes Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com a Emissora e/ou as Instituicoes
Participantes da Oferta, contrato de prestacdo de servigcos diretamente relacionados a atividade de intermediagdo ou de
suporte operacional no dmbito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pela Emissora ou por pessoas
a elas vinculadas; (vii) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas Instituicoes Participantes da Oferta e/ou por
pessoas vinculadas as Instituicoes Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii) conjuges ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens‘i"a“v”; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria
das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados, nos termos do
artigo 55 da Instrugao CVM 400 e do artigo 19, inciso VI, da Instrucao da CVM ne 505, de 27 de setembro de 2011, conforme
alterada. Vide péaginas 13 e 40 do Prospecto Preliminar.

Para mais informa¢des sobre a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta, veja a secdo “Informacgées
Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Oferta - Pessoas Vinculadas’, na pagina 86 do
Prospecto Preliminar.
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Critérios de Colocagao
da Oferta Institucional

Caso as ordens de investimento e/ou os Pedidos de Reserva apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o
total de Debéntures remanescentes ap6s o atendimento da Oferta Nao Institucional, o Coordenador Lider dard prioridade
aos Investidores Institucionais que, no entendimento do Coordenador Lider, em comum acordo com a Emissora, melhor
atendem os objetivos da Oferta, quais sejam: constituir uma base diversificada de investidores, integrada por investidores
com diferentes critérios de avaliagdo das perspectivas da Emissora e a conjuntura macroeconémica brasileira e internacional,
bem como criar condicées para o desenvolvimento do mercado local de titulos corporativos de renda fixa. Vide pagina 30
do Prospecto Preliminar.

Para mais informagoes sobre os critérios de colocagao da Oferta Institucional, veja a secéo “Informacdes Relativas
a Emissao, a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Oferta - Critérios de Colocacao da Oferta Institucional” da
pagina 91 do Prospecto Preliminar.

Critérios de Rateio da Oferta
Nao Institucional

Caso a totalidade dos Pedidos de Reserva vélidos e admitidos realizados por Investidores N&o Institucionais seja superior
a quantidade de Debéntures destinada prioritariamente a Oferta Nao Institucional, serd realizado o rateio das Debéntures
proporcionalmente ao montante de Debéntures indicado nos respectivos Pedidos de Reserva e ndo alocado aos Investidores
Néo Institucionais, e ndo sendo consideradas fragbes de Debéntures, sendo certo que o eventual arredondamento serd
realizado para baixo até o nimero inteiro. O Coordenador Lider, em comum acordo com a Emissora, poderd manter a
quantidade de Debéntures inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional ou alterar tal quantidade a um patamar
compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os referidos Pedidos de Reserva. Vide
péagina 30 do Prospecto Preliminar.

Para mais informacoes sobre os critérios de rateio da Oferta, veja a secao “Informagdes Relativas a Emisséo, a
Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Oferta - Critérios de Rateio da Oferta Nao Institucional” da pagina 90 do
Prospecto Preliminar.

Inadequacao da Oferta
a Certos Investidores

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que: (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos
envolvidos na operacdo ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada; (ii) necessitem de liquidez com relagdo
as Debéntures a serem subscritas, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociacoes das
Debéntures no mercado secundario; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor publico
e/ou dos setores em que a Emissora atua, em particular no saneamento basico. Vide pagina 36 do Prospecto Preliminar.

Para uma avaliacdo adequada dos riscos associados ao investimento nas Debéntures, os investidores deverao ler a
secao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures’, nas paginas 105 a 113 do Prospecto Preliminar, bem
como a secdo “4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia antes de aceitar a Oferta.

Regime de Colocacao

Sujeito a legislagao em vigor aplicvel e aos termos e condicdes do Contrato de Distribuicdo, incluindo, mas ndo se limitando,
ao atendimento das Condi¢oes Precedentes previstas no Contrato de Distribuicao, o Coordenador Lider realizard a Oferta,
sob o regime de garantia firme de colocacao para a totalidade das Debéntures, no valor de R$ 582.000.000,00 (quinhentos e
oitenta e dois milhdes de reais), sendo, no minimo, R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais) alocados para as
Debéntures da Primeira Série e R$ 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais) alocados para as Debéntures da
Segunda Série. Vide péginas 16 a 44 do Prospecto Preliminar.

Para mais informacoes sobre o Regime de Colocacdo da Oferta, veja a secao “Informacoes Relativas a Emissao, a
Oferta e as Debéntures - Contrato de Distribuicao - Regime de Colocagao’, na pagina 94 do Prospecto Preliminar.

Forma e Conversibilidade

As Debéntures serao simples, ndo conversiveis em ou permutdveis por agcoes de emissdo da Emissora. As Debéntures serdo
emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissao de cautelas e certificados. Vide pagina 30 do Prospecto Preliminar.
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Destinacao dos Recursos

Nos termos do artigo 29, paragrafo 10, da Lei n® 12431, do Decreto 8.874, e da Resolugdo CMN 3.947 ou de normas posteriores
que as alterem, substituam ou complementem, os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissao das
Debéntures serdo utilizados exclusivamente para o reembolso de parte dos custos de implantacdo da Central Geradora
Termelétrica denominada “UTE PAMPA SUL, constituida de uma Unidade Geradora de 345 MW de capacidade instalada,
utilizando carvao mineral nacional como combustivel, localizada no Municipio de Candiota, no Estado do Rio Grande do Sul,
conforme abaixo detalhado: Vide paginas 31 e 56 do Prospecto Preliminar.

(i)  Objetivo do Projeto: Implantacdo da Central Geradora Termelétrica denominada “UTE PAMPA SUL, constituida de uma
Unidade Geradora de 345 MW de capacidade instalada, utilizando carvao mineral nacional como combustivel, para fins
de geracdo de energia elétrica, e implantacdo da linha de transmissao associada e da correia transportadora de carvao
mineral nacional para a UTE Pampa Sul.

(i)  Data de Inicio do Projeto: Implantacao iniciada em mar¢o de 2015. Entrada em operagdo em 28 de junho de 2019.
(iii) Fase Atual do Projeto: Operacional.

(iv) Data estimada de ecerramento do Projeto: Implantacao de estruturas complementares a ser concluida até 31 de
dezembro de 2021. Autorizacdo para operacdo vigente até 31 de dezembro de 2048.

(v)  Volume de recursos financeiros necessarios para a realizagao do Projeto: Aproximadamente R$2.874.262.000,00
(dois bilhdes e oitocentos e setenta e quatro milhdes e duzentos e sessenta e dois mil reais).

(vi) Valor das Debéntures que sera destinado ao Projeto: R$582.000.000,00 (quinhentos e oitenta e dois milhdes de
reais).

(vii) Alocacdo dos recursos a serem captados por meio das Debéntures: 100% (cem por cento) para reembolso de
despesas do Projeto.

(viii) Percentual dos recursos financeiros necessarios ao Projeto provenientes das Debéntures: Aproximadamente
20,25% (vinte inteiros e vinte e cinco centésimos por cento) do valor total estimado para realizagdo do Projeto.

Os recursos adicionais necessarios a conclusao do Projeto decorreram de uma combinagdo de recursos préprios provenientes
das atividades da Emissora e/ou de financiamentos a serem contratados pela Emissora, via mercados financeiro e/ou de
capitais (local ou externo), dentre outros, a exclusivo critério da Emissora.

O Agente Fiducidrio poderd solicitar a Emissora o envio de declaragao a respeito da utilizagcdo de recursos previstos na forma
aqui prevista, obrigando-se a Emissora a fornecer referida declaracao ao Agente Fiduciario em até 10 (dez) Dias Uteis contados
da respectiva solicitacdo.

Para mais informacoes sobre a destinacao dos recursos e o Projeto, veja a secao “Destinacdao dos Recursos”,
na pagina 120 do Prospecto Preliminar.

Agente Fiduciario

O agente fiduciario é a Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., sociedade empreséria limitada,
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Sete de Setembro, n° 99, sala 2401, Centro, CEP
20.050-005, inscrita no CNPJ sob o n® 15.227.994/0001-50 (www.simplificpavarini.com.br) (“Agente Fiduciario”) representada
por Carlos Alberto Bacha, Matheus Gomes Faria e Rinaldo Rabelo Ferreira, telefones +55 (21) 2507-1949 e +55 (11) 3090-0447,
correio eletronico: spestruturacao@simplificpavarini.com.br. Vide paginas 5 e 26 do Prospecto Preliminar.

Para os fins do artigo 6°, §2° da Instrucao CVM 583, o Agente Fiducidrio declara que presta servicos de agente fiduciario
nas seguintes emissoes: 72 (Sétima), 82 (Oitava) e 92 (Nona) emissdes de debéntures da Fiadora e 12 emissdo de debéntures
da Transportadora Associada de Gas S.A. - TAG, sobre as quais o Agente Fiducidrio declara ndo ter ciéncia da ocorréncia de
quaisquer inadimplementos ocorridos até a presente data.

Nos termos do artigo 6°, pardgrafo 3°, da Instrugdo CVM 583, as informagdes acima podem ser encontradas no
Anexo VI da Escritura.

Banco Liquidante e Escriturador

O banco liquidante e escriturador da Emissao serd o Banco Bradesco S.A, instituicao financeira com sede na Cidade de Osasco,
Estado de Sao Paulo, no Nucleo Cidade de Deus s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar, bairro Vila Yara, CEP 06.029-900, inscrita no
CNPJ sob 0 n° 60.746.948/0001-12. Vide paginas 28 e 57 do Prospecto Preliminar.
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Comprovacao da Titularidade
das Debéntures

Para todos os fins e efeitos legais, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato da conta de depdsito emitido
pelo Escriturador, de instituicao financeira responsével pela escrituracdo das Debéntures. Adicionalmente, serd reconhecido,
como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela B3 em nome dos Debenturistas para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3. Vide pagina 29 do Prospecto Preliminar.

Formador de Mercado

Em conformidade com o disposto no Cédigo ANBIMA, o Coordenador Lider da Oferta recomendou a Emissora a contratacao
de instituicao para desenvolver atividades de formador de mercado, nos termos da Instrucao da CYM ne 384, de 17 de marco
de 2003, para a realizacao de operacdes destinadas a fomentar a liquidez das debéntures emitidas pela Emissora no mercado
secundario, no entanto, n&o houve contratacdo de formador de mercado.

Fundo de Liquidez e Estabilizacao

Né&o serd constituido fundo de manutencéo de liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez ou estabilizacdo de preco
para as Debéntures. Vide paginas 33 e 71 do Prospecto Preliminar.

Direito ao Recebimento
dos Pagamentos

Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos da Escritura de Emissao aqueles que forem
Debenturistas no encerramento do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

indices Financeiros da Fiadora

Sem prejuizo das demais hipoteses de vencimento antecipado automatico e ndo automatico previstas na Escritura, constitui
Hipdtese de Vencimento Antecipado ndo automatico, podendo acarretar o vencimento antecipado das obrigagoes
decorrentes das Debéntures caso assim deliberado em Assembleia Geral de Debenturistas, aplicando-se o disposto na
Escritura de Emissao, a inobservancia, pela Fiadora, dos indices e limites financeiros abaixo, apurados trimestralmente pela
Fiadora e verificado pelo Agente Fiduciario, com base nas demonstra¢des financeiras da Fiadora, consolidadas, auditadas ou
revisadas (conforme o caso) pelos auditores independentes da Fiadora, sendo certo que a primeira apuragdo sera com base
no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2020:

i na data de cada balan¢o consolidado trimestral da Fiadora, a relagdo entre o somatério do EBITDA Consolidado
(conforme definido abaixo) dos ultimos 4 (quatro) trimestres da Fiadora e o somatério das Despesas Financeiras
Consolidadas (conforme definido abaixo) no mesmo periodo ndo podera ser inferior a 2,0 (dois inteiros); e

ii. na data de cada balanco consolidado trimestral da Fiadora, a relacédo entre a Divida Total Consolidada (conforme
definido abaixo) e o somatorio do EBITDA Consolidado (conforme definido abaixo) dos dltimos 4 (quatro) trimestres da
Fiadora ndo poderd ser superior a 4,5 (quatro inteiros e cinco décimos);

onde:

“EBITDA Consolidado” significa o somatério (a) do resultado antes de deduzidos os impostos, tributos, contribuicdes e
participacdes, (b) da depreciacao e amortizagdes ocorridas no periodo, (c) das Despesas Financeiras Consolidadas deduzidas
das receitas financeiras e (d) do resultado ndo operacional no periodo em referéncia; e

“Divida Total Consolidada” significa o somatério das dividas onerosas consolidadas da Fiadora junto a pessoas fisicas e/ou
juridicas, incluindo empréstimos e financiamentos com terceiros, emissao de titulos de renda fixa, conversiveis ou nao, no
mercado de capitais local e/ou internacional, no periodo em referéncia; e

"Despesas Financeiras Consolidadas” significa o somatério dos custos de emisséo de divida, inclusive relativas as emissoes
de valores mobilidrios, juros pagos a pessoas fisicas ou juridicas (incluindo instituicoes financeiras e fornecedores), despesas
financeiras que ndo impactem o caixa, comissdes, descontos e outras taxas para empréstimos bancarios ou cartas de crédito,
despesas e receitas de operagdes de protecdo contra variagdo cambial (hedge), despesas com avais, fiancas, penhores ou
garantias prestadas a outras obrigaces, excluindo juros sobre capital préprio ou qualquer outra forma de remuneracao aos
acionistas contabilizada como despesa financeira no periodo em referéncia. Vide paginas 11 e 36 do Prospecto Preliminar.

Forma e Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no dia do seu respectivo vencimento,
(i) no que se refere apagamentos referentes ao Valor Nominal Unitario das Debéntures, a Atualizacdo Monetéria das Debéntures,
a Remuneracdo e aos Encargos Moratérios, e com relagao as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na B3,
por meio da B3; ou (ii) para as Debéntures que nao estejam custodiadas eletronicamente na B3, por meio do Escriturador ou,
com relagdo aos pagamentos que n&o possam ser realizados por meio do Escriturador, na sede da Emissora, conforme o caso.
Vide péginas 12 e 38 do Prospecto Preliminar.
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Sem prejuizo da Remuneragéao, ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer valor devido aos
Debenturistas nos termos da Escritura de Emissao, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora, devidamente
acrescidos da Remuneragao, ficardo, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagéo judicial ou extrajudicial: (i) multa convencional, irredutivel e ndo
compensatdria, de 2% (dois por cento); e (ii) juros moratorios a razdo de 1% (um por cento) ao més calculados pro rata
temporis. (“Encargos Moratdrios”).

Encargos Moratérios

Foram contratadas como agéncias de classificacao de risco da Oferta a Fitch Ratings e a Standard & Poor’s, sendo que a Fitch
Ratings atribuiu a classificacao de risco (rating) "AAA(bra)" e a Standard & Poor’s atribuiu a classificagéo de risco (rating) "orAAA”
para as Debéntures. Durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a Emissora deverd manter contratada pelo menos uma
das Agéncias de Classificacdo de Risco para a atualizacdo da classificacdo de risco (rating) das Debéntures durante todo o
restante do prazo de vigéncia das Debéntures, observado que, caso a Agéncia de Classificacdo de Risco contratada cesse
suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir a classificacdo de risco das Debéntures, a
Emissora deverd, a seu exclusivo critério, (i) contratar outra agéncia de classificagédo de risco sem necessidade de aprovacao
dos Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario, desde que tal agéncia de classificagdo de risco seja a Standard &
Poor’s, Fitch Ratings ou a Moody’s ou (i) notificar o Agente Fiducidrio e convocar assembleia geral de Debenturistas para que
estes definam a agéncia de classificacdo de risco substituta, caso se trate de qualquer outra agéncia de classificacdo de risco
que ndo aquelas previstas no subitem (i) anterior. Vide pagina 28 do Prospecto Preliminar.

Classificacao de Risco

Para mais informacoes sobre a classificacao de risco das Debéntures, veja a Simula de Classificacéo de Risco, anexa
ao Prospecto Preliminar, e a se¢do “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - Eventual rebaixamento
na classificacao de risco atribuida as Debéntures e/ou a Emissora podera dificultar a captacao de recursos pela
Emissora, bem como acarretar reducdo de liquidez das Debéntures para negociacdo no mercado secundario e
impacto negativo relevante na Emissora’, na pagina 110 do Prospecto Preliminar.

Cadigo ISIN das Debéntures

RUTP 21.Vi agina 2 p Preliminar.
da Primeira Série BRUTPSDBSO ide pagina 29 do Prospecto Preliminar.

Cddigo ISIN das Debéntures

D E BRUTPSDBS039. Vide péagina 29 do Prospecto Preliminar.

A Data de Liquidacdo das Debéntures esta prevista para ocorrer na data indicada no Prospecto Preliminar. Vide pagina 31 do

Data Estimada de Liquidacao Prospecto Preliminar.

As informacgdes apresentadas neste Material Publicitario constituem resumo dos termos e condi¢ées da distribuicao publica de debéntures da 22 (segunda)
emissao da Emissora, as quais se encontram descritas no Prospecto Preliminar e na Escritura de Emissao. Referidos termos e condi¢ées sao meramente
indicativos e ndo é assegurado que as informagoes aqui constantes estarao totalmente reproduzidas na Escritura de Emisséo.

O investimento nas Debéntures envolve uma série de riscos que devem ser observados pelo potencial investidor, os quais incluem fatores relacionados a liquidez, crédito,
mercado, regulamentacdo especifica, entre outros. Os fatores de riscos a que os potenciais investidores estao sujeitos encontram-se descritos no Prospecto Preliminar no
Formulario de Referéncia da Emissora, e um resumo encontra-se transcrito abaixo.

FATORES DE RISCO
—

Esta secdo contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados as Debéntures e a Oferta e ndo descreve todos os fatores de risco relativos a Emissora
e suas atividades ou 0 mercado que atua, os quais o investidor deve considerar antes de subscrever Debéntures no ambito da Oferta.

O investimento nas Debéntures envolve a exposicao a determinados riscos. Antes de tomar qualquer decisao de investimento nas Debéntures, os potenciais investidores
devem analisar cuidadosamente todas as informacdes contidas no Prospecto Preliminar e no Formulério de Referéncia, incorporado por referéncia ao Prospecto Preliminar,
incluindo os riscos mencionados abaixo e na secdo “4. Fatores de Risco” do Formuldrio de Referéncia, e as demonstracdes financeiras e informagdes trimestrais (ITR) da
Emissora e respectivas notas explicativas incorporadas por referéncia ao Prospecto Preliminar.
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A leitura deste Material de Divulgacao e do Prospecto Preliminar ndo substitui a leitura do Formuldrio de Referéncia e dos demais documentos da Oferta. Os negdcios,
a situagdo financeira, os resultados operacionais, o fluxo de caixa, a liquidez e/ou os negdcios atuais e futuros da Emissora podem ser afetados de maneira adversa por
qualquer dos fatores de risco mencionados abaixo e na se¢do “4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia. O preco de mercado das Debéntures e a capacidade de
pagamento da Emissora podem ser adversamente afetados em razao de qualquer desses e/ou de outros fatores de risco, hipdteses em que os potenciais investidores
poderédo perder parte substancial ou a totalidade de seu investimento nas Debéntures.

Este Material de Divulgacéo e o Prospecto Preliminar contém apenas uma descri¢cdo resumida dos termos e condigdes das Debéntures e das obrigacdes assumidas pela
Emissora no ambito da Oferta. £ essencial e indispensavel que os Investidores leiam a Escritura e compreendam integralmente seus termos e condicoes, 0s quais s&o
especificos desta operagao e podem diferir dos termos e condicdes de outras operacdes envolvendo risco de crédito. Os potenciais investidores podem perder parte
substancial ou todo o seu investimento.

Os riscos descritos abaixo e na segdo “4. Fatores de Risco” do Formuldrio de Referéncia sdo aqueles que atualmente podem afetar de maneira adversa a Emissora,
as Debéntures e/ou a Oferta, podendo riscos adicionais e incertezas atualmente nao conhecidos ou considerados atualmente irrelevantes, também prejudicar as atividades,
situagéo financeira e resultados operacionais da Emissora, a Oferta e/ou as Debéntures de maneira adversa.

Para os fins desta secdo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto assim o exigir, a mencdo ao fato de que um risco, incerteza ou problema
poderd causar ou ter ou causara ou terd “efeito adverso” ou “efeito negativo” para a Emissora, ou expressdes similares, significa que tal risco, incerteza ou problema podera
causar efeito adverso relevante nos negécios, na situacao financeira, nos resultados operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez e/ou nos negdcios atuais e futuros da
Emissora, bem como no preco das Debéntures. Expressdes similares incluidas nesta secado devem ser compreendidas nesse contexto.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES DA OFERTA INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR
NAS DEBENTURES.

FATORES DE RISCO RELACIONADOS A EMISSORA E AO AMBIENTE MACROECONOMICO
—

Os fatores de risco relacionados a Emissora, aos seus controladores, aos seus acionistas, aos seus investidores, ao seu ramo de atuacao e ao ambiente macroecondmico
estdo disponiveis em seu Formulario de Referéncia, na secdo “4. Fatores de Risco’, incorporado por referéncia ao Prospecto Preliminar.

FATORES DE RISCO RELACIONADOS A FIADORA
—

As Debéntures objeto da Oferta serdo garantidas pela Fianca prestada pela Engie Brasil Energia S.A,, sociedade andnima com registro de companhia aberta, categoria “A’,
perante a CVM, com sede na Rua Paschoal Apdstolo Pitsica, n° 5064, Bairro Agrondmica, CEP 88025-255, na Cidade de Floriandpolis, Estado de Santa Catarina, inscrita no
CNPJ sob 0 n°02.474.103/0001-19.

Em atendimento ao item 7.2. do Anexo Ill da Instrugdo CVM 400, as informagbdes relativas a Fiadora descritas nos itens 3.7,6.1a6.3,7.1,8,12.1,126,13.2,15.1,16.2,17.1, 185
e 22.3 do Anexo Il da Instrugdo CVM 400 podem ser encontradas nos itens correspondentes do formulério de referéncia da Fiadora, elaborado de acordo com os termos
da Instrugcdo CVM 480, disponivel em:

Fiadora: http://www.engie.com.br/investidores (neste website, acessar “Menu” localizado no canto superior direito da pagina, em seguida acessar a opgao
“Investidores’, em seguida, clicar no item “Informacées Financeiras” Selecionar a empresa ENGIE Brasil Energia no campo “Vocé estd em’, e por fim, rolar a pagina até a
secdo "Formuldrio de Referéncia”e clicar na versao mais recente disponibilizada do Formulario de Referéncia).

CVM: www.cvm.gov.br (nesta pagina acessar “Central de Sistemas’, clicar em “Informacées sobre Companhias”e, em seguida, em “Informacdes Periddicas e Eventuais
(ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado entre outros)’, digitar “Engie” e clicar em “Continuar”. Posteriormente clicar em “ENGIE BRASIL ENERGIA S.A!, clicar
em"[TR"e, por fim, clicar na informacgéo financeira desejada).

B3 - Segmento Cetip UTVM: http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-listadas.htm (neste website, digitar
"Engie’, clicar em “Buscar”, depois clicar em “ENGIE BRASIL ENERGIA S.A”. Na nova pagina, clicar em “Relatérios Estruturados’, e, em seguida, clicar em “Formulario de
Referéncia’, no link referente ao ultimo Formulério de Referéncia disponibilizado.

Apresentacao da Fiadora

A Engie Brasil Energia S.A. é a maior produtora privada de energia elétrica do Brasil, com capacidade instalada prépria de 10.211TMW em 61 usinas, 0 que representa
cerca de 6% da capacidade do pais. A empresa possui quase 90% de sua capacidade instalada no pafs proveniente de fontes renovaveis e com baixas emissoes de GEE,
como usinas hidrelétricas, edlicas, solares e biomassa, sendo detentora de extensa malha de transporte de gés natural do pais, com 4.500 km, que atravessam 10 estados
e 191 municipios.
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Além disso, Engie Brasil Energia S.A. atua no Brasil na comercializacado de energia no mercado livre e esta entre as maiores empresas em geracao fotovoltaica distribuida.
A empresa possui ainda um portfélio completo em solugdes integradas responsaveis em reduzir custos e melhorar infraestruturas para empresas e Cidades, como eficiéncia
energética, monitoramento e gerenciamento de energia, gestdo de contratos de fornecimento de eletricidade, iluminacdo publica, sistemas de HVAC, telecomunicagéo,
seguranca e mobilidade Urbana.

A Engie Brasil Energia S.A. tem por objeto social (i) realizar estudos, projetos, construcao e operacao de usinas produtoras de energia elétrica, bem como a celebracdo de
atos de comércio decorrentes dessas atividades; (ii) participar de pesquisas de interesse do setor energético, ligadas a geragao e distribuicdo de energia elétrica, bem como
de estudos de aproveitamento de reservatério para fins multiplos; (iii) contribuir para a formagao de pessoal técnico necessario ao setor de energia elétrica, bem como
para a preparacao de operarios qualificados, através de cursos especializados; (iv) participar de entidades destinadas a coordenacao operacional de sistemas elétricos
interligados; (v) participar de associacdes ou organizacdes de cardter técnico, cientifico e empresarial de dmbito regional, nacional ou internacional, de interesse para
o setor de energia elétrica; (vi) colaborar para a preservacdo do meio ambiente no exercicio de suas atividades; (vii) colaborar com os programas relacionados com a
promocao e incentivo a industria nacional de materiais e equipamentos destinados ao setor de energia elétrica, bem como para sua normalizacao técnica, padronizacao e
controle de qualidade; e (viii) participar, como sécio, quotista ou acionista, de outras sociedades no setor de energia.

Para maiores informacdes sobre a Fiadora, recomendamos a leitura integral de seu formuldrio de referéncia, disponivel nos websites acima, bem como acessar o site de
relagdes com investidores da Fiadora, em http://www.engie.com.br/investidores/.

FATORES DE RISCO RELATIVOS A OFERTA E AS DEBENTURES
—

Caso as Debéntures deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem como Debéntures de Infraestrutura, a Emissora nao pode garantir
que elas continuaréo a receber o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n° 12.431, inclusive, a Emissora nao pode garantir que a Lei n° 12.431 nédo
sera novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas.

Nos termos da Lei n° 12.431, foi reduzida para 0% (zero por cento) a aliquota do imposto de renda incidente sobre os rendimentos auferidos por pessoas residentes no
exterior que tenham se utilizado dos mecanismos de investimento da Resolugdo CMN 4.373, e que nédo sejam residentes ou domiciliados em jurisdicao de tributagao
favorecida em decorréncia da sua titularidade de, dentre outros, debéntures que atendam determinadas caracteristicas, e que tenham sido objeto de oferta publica de
distribuicao por pessoas juridicas de direito privado nao classificadas como instituices financeiras e regulamentadas pelo CMN ou CVM.

Adicionalmente, a Lei n® 12.431 estabeleceu que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes no Brasil em decorréncia de sua titularidade de Debéntures de
Infraestrutura, que tenham sido emitidas por concessionaria, como a Emissora, sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda, exclusivamente na fonte, a aliquota de
0% (zero por cento), desde que 0s projetos de investimento na drea de infraestrutura sejam considerados como prioritérios na forma regulamentada pelo Governo Federal.

Sao consideradas Debéntures de Infraestrutura as debéntures que, além dos requisitos descritos acima, cumpram, cumulativamente, com os seguintes requisitos:
(i) remuneracédo por taxa de juros prefixada, vinculada a indice de preco ou a taxa referencial; (ii) ndo admitir a pactuagéo total ou parcial de taxa de juros pds-fixada;
(iii) prazo médio ponderado superior a 4 (quatro) anos; (iv) vedacdo a recompra do titulo ou valor mobilidrio pelo respectivo emissor ou parte a ele relacionada nos 2 (dois)
primeiros anos apds a sua emisséo e a liquidagdo antecipada por meio de resgate ou pré-pagamento pelo respectivo emissor, salvo na forma a ser regulamentada pelo
CMN; (v) inexisténcia de compromisso de revenda assumido pelo titular; (vi) prazo de pagamento periédico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no minimo,
180 (cento e oitenta) dias; (vii) comprovacdo de que as debéntures estejam registradas em sistema de registro devidamente autorizado pelo Banco Central ou pela CVM,
nas suas respectivas areas de competéncia; e (viii) procedimento simplificado que demonstre o compromisso de alocar os recursos captados no pagamento futuro ou no
reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados a projetos de investimento, inclusive os voltados a pesquisa, ao desenvolvimento e a inovagao, sendo certo que os
projetos de investimento no qual serdo alocados os recursos deveréo ser considerados como prioritérios pelo Ministério competente. Para informagdes adicionais sobre as
Debéntures de Infraestrutura, ver se¢ao “Visdo Geral da Lei n® 12.431"na pagina 100 do Prospecto Preliminar.

Dessa forma, caso as Debéntures deixem de satisfazer qualquer uma das caracteristicas relacionadas nos itens (i) a (viii) do pardgrafo anterior (inclusive em razéo de
qualquer direito de resgate das Debéntures previsto no §1° do artigo 231 da Lei das Sociedades por Acdes), a Emissora ndo pode garantir que as Debéntures continuardo
a receber o tratamento tributério diferenciado previsto na Lei n® 12.431.

Nesse sentido, nos termos da Escritura, caso, a qualguer momento durante a vigéncia da Escritura de Emissdo e até a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira
Série ou da Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, deixem de gozar do tratamento tributdrio previsto na Lei n° 12.431, a Emissora
deverd, a seu exclusivo critério, optar por: (i) acrescer aos pagamentos devidos sob as Debéntures, os valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais
pagamentos como se os referidos valores adicionais ndo fossem incidentes; ou (i) desde que assim autorizado por regulamentacao especifica, nos termos da Lei n° 12.431,
resgatar a totalidade das Debéntures, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados da data da realizacao da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, ou em outro
prazo que venha a ser definido em comum acordo em referida assembleia, ou, no caso de nao instalacao da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, na data de tal
verificagao, pelo Valor Nominal Unitério Atualizado, acrescido da Remuneracéo aplicavel, devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data
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de Integralizacao ou da Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, sem a incidéncia de multa ou prémio de qualquer natureza. Nao ha como garantir
que a Emissora terd recursos suficientes para arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelas Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos
termos da Lei n° 12431, se aplicavel, ou, se tiver, que isso ndo terd um efeito adverso para a Emissora.

Adicionalmente, na hipotese de nao aplicagdo dos recursos oriundos da Oferta das Debéntures no Projeto, é estabelecida uma penalidade de 20% (vinte por cento) sobre
o valor ndo destinado ao Projeto, ainda que, em caso de penalidade, seja mantido o tratamento tributdrio diferenciado previsto na Lei n° 12.431 aos investidores nas
Debéntures que sejam Pessoas Elegiveis. Nao ha como garantir que a Emissora tera recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade ou, se tiver, que isso nao tera
um efeito adverso para a Emissora.

A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado secundario brasileiro poderao limitar substancialmente a capacidade dos
investidores de vender as Debéntures pelo preco e na ocasiao que desejarem.

O investimento em valores mobilidrios negociados em paises de economia emergente, tais como o Brasil, envolve, com frequéncia, maior grau de risco em comparagao a
outros mercados mundiais, sendo tais investimentos considerados, em geral, de natureza mais especulativa.

O mercado brasileiro de valores mobilidrios é substancialmente menor, menos liquido e mais concentrado, podendo ser mais volatil do que os principais mercados de
valores mobilidrios mundiais, como o dos Estados Unidos. Os subscritores das Debéntures ndo tém nenhuma garantia de que no futuro terdo um mercado liquido em que
possam negociar a alienagao desses titulos, caso queiram optar pelo desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades aos titulares de Debéntures que queiram vendé-las no
mercado secundario.

Riscos relacionados a situacao da economia global e brasileira poderao afetar a percepcao do risco no Brasil e em outros paises, especialmente nos
mercados emergentes, o que podera afetar negativamente a economia brasileira inclusive por meio de oscilagoes nos mercados de valores mobiliarios,
incluindo as Debéntures.

O valor de mercado de valores mobilidrios de emissao de companhias brasileiras é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢oes econdmicas e de mercado do Brasil
e de outros pafses, inclusive Estados Unidos, paises membros da Unido Europeia e de economias emergentes. A reagao dos investidores aos acontecimentos nesses paises
pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobilidrios de companhias brasileiras, inclusive das Debéntures. Crises no Brasil, nos Estados Unidos,
na Unido Europeia ou em paises de economia emergente podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobilidrios das companhias brasileiras, inclusive os valores
mobilidrios da Companhia.

Adicionalmente, a economia brasileira é afetada pelas condigdes de mercado e pelas condigbes econdmicas internacionais, especialmente, pelas condicbes econdmicas
dos Estados Unidos. Os precos das a¢des na B3, por exemplo, sdo altamente afetados pelas flutuagdes nas taxas de juros dos Estados Unidos e pelo comportamento das
principais bolsas norte-americanas. Qualquer aumento nas taxas de juros em outros paises, especialmente os Estados Unidos, podera reduzir a liquidez global e o interesse
do investidor em realizar investimentos no mercado de capitais brasileiro.

Nao é possivel assegurar que o mercado de capitais brasileiro estard aberto as companhias brasileiras e que os custos de financiamento no mercado sejam favoréveis as
companhias brasileiras. Crises politicas ou econdmicas no Brasil e em mercados emergentes podem reduzir o interesse do investidor por valores mobilidrios de companhias
brasileiras, inclusive os valores mobilidrios emitidos pela Companhia. Isso podera afetar a liquidez e o preco de mercado das Debéntures, bem como podera afetar o seu
futuro acesso ao mercado de capitais brasileiros e a financiamentos em termos aceitaveis, o que podera afetar adversamente o preco de mercado das Debéntures.

Pandemias podem levar a uma maior volatilidade nos mercados financeiro e de capitais brasileiro e internacional, impactando a negociacao de valores
mobiliarios em geral, inclusive a negociacao das Debéntures e, consequentemente, a Oferta.

O surto de doengas transmissiveis em escala global, como o surto de Coronavirus (Covid-19) iniciado a partir de dezembro de 2019 e declarado como pandemia pela
Organiza¢do Mundial de Satide em 11 de margo de 2020, pode resultar em impactos sociais e econdmicos significativos resultantes das medidas tomadas pelas autoridades
para conter os seus efeitos. Dessa forma, pandemias e os impactos sociais e econémicos dela decorrentes podem afetar as decisdes de investimento e vem causando (e
pode continuar a causar) volatilidade elevada nos mercados financeiro e de capitais brasileiro e internacional, inclusive causando reducdo no nivel de atividade econémica,
desvalorizagdo cambial e diminuicédo da liquidez disponivel nos mercados financeiro e de capitais.

Mudangas materiais na economia nacional e internacional como resultado desses eventos podem afetar negativa e adversamente os negdécios e a situa¢ao financeira
da Emissora e/ou da Fiadora, diminuir o interesse de investidores em valores mobilidrios de emissores brasileiros, bem como limitar substancialmente a capacidade dos
investidores em negociar com as Debéntures de emissdo da Emissora, pelo preco e na ocasido desejados, o que pode ter efeito substancialmente adverso na Oferta e no
preco das Debéntures no mercado secundario.
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Amodificagio das praticas contabeis utilizadas para calculo dos indices Financeiros da Fiadora pode afetar negativamente a percepcio de risco dos investidores
e gerar efeitos adversos nos precos dos valores mobiliarios da Emissora no mercado secundario.

Os Indices Financeiros da Fiadora estabelecidos na Escritura serdo calculados em conformidade com as préaticas contabeis vigentes quando da divulgacao pela Fiadora de
suas demonstracoes financeiras anuais ou informacoes financeiras trimestrais, sendo que nao ha qualquer garantia que as praticas contabeis ndo serdo alteradas ou que
nao podera haver divergéncia em sua interpretacéo. A percepcao de risco dos investidores poderd ser afetada negativamente, uma vez que pode haver divergéncia entre
a forma como os Indices Financeiros da Fiadora serdo efetivamente calculados e a forma como os mesmos seriam calculados caso o calculo fosse feito de acordo com as
praticas contabeis modificadas. Adicionalmente, essa prética pode gerar efeitos adversos nos precos dos valores mobilidrios da Emissora no mercado secundério, incluindo,
mas a tanto ndo se limitando, o preco das Debéntures da presente Emissao.

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco atribuida as Debéntures e/ou a Emissora podera dificultar a captacéao de recursos pela Emissora, bem como
acarretar reducao de liquidez das Debéntures para negociacao no mercado secundario e impacto negativo relevante na Emissora.

Para se realizar uma classificacdo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora sdo levados em consideracdo, tais como sua condi¢do financeira, sua administracao
e seu desempenho. Sdo analisadas, também, as caracteristicas das Debéntures, assim como as obrigagdes assumidas pela Emissora e os fatores politico-econdmicos
que podem afetar a condicao financeira da Emissora. Dessa forma, as avaliagdes representam uma opinido da Agéncia de Classificacdo de Risco quanto as condi¢des da
Emissora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado. Um eventual rebaixamento em classificacées de risco
obtidas com relagéo a Oferta e/ou a Emissora durante a vigéncia das Debéntures poderd afetar negativamente o prego dessas Debéntures e sua negociagdo no mercado
secundario. Além disso, a Emissora poderd encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e valores mobilidrios, o que poderd, consequentemente, ter um
impacto adverso relevante nos resultados e nas operacdes da Emissora e na sua capacidade de honrar com as obrigacdes relativas a Oferta.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia
complementar) estao sujeitos a regulamentagdes especificas que condicionam seus investimentos em valores mobilidrios a determinadas classificagdes de risco. Assim, o
rebaixamento de classificagdes de risco obtidas com relacao as Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado secundario, podendo
vir a afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociacdo no mercado secundario.

As obrigacdes da Emissora e da Fiadora constantes da Escritura estdo sujeitas a hipteses de vencimento antecipado.

A Escritura estabelece hipodteses que ensejam o vencimento antecipado (automatico ou ndo) das obrigagdes da Emissora e da Fiadora com relagédo as Debéntures,
tais como, mas nao se limitando a (i) liquidacao, dissolucédo ou extingdo da Emissora e/ou da Fiadora; (ii) ndo cumprimento de obrigagcdes previstas na Escritura; (iii)
inobservancia dos Indices Financeiros da Fiadora e/ou da Emissora; e (iv) vencimento antecipado de outras dividas da Emissora e/ou da Fiadora. Nao ha garantias de que a
Emissora dispord de recursos suficientes em caixa para fazer face ao pagamento das Debéntures na hipdtese de ocorréncia de vencimento antecipado de suas obrigacoes,
hipotese na qual os Debenturistas poderao sofrer um impacto negativo relevante no recebimento dos pagamentos relativos as Debéntures e a Emissora podera sofrer um
impacto negativo relevante nos seus resultados e operagoes.

Para mais informacoées, veja a secao”Informacgoes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures - Vencimento Antecipado’, na pagina 72 do Prospecto Preliminar.

As Debéntures poderao ser objeto de aquisicao facultativa, nos termos previstos na Escritura, o que podera impactar de maneira adversa a liquidez das
Debéntures no mercado secundario.

Conforme descrito na Escritura, de acordo com informacoes descritas na secao “Informagées Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Emissao
e das Debéntures - Aquisicao Facultativa’, na pagina 68 do Prospecto Preliminar, a Emissora poderd, a seu exclusivo critério, apds decorridos 2 (dois) anos contados da
Data de Emiss&o ou prazo inferior que venha ser autorizado pela legislagdo ou regulamentacéo aplicaveis, observado o disposto na Lei n® 12.431, bem como no artigo 55,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes e na regulamentacéo aplicavel da CVM, adquirir Debéntures, (i) por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitério, devendo
tal fato constar do relatério da administragcdo e das demonstragdes financeiras da Emissora, ou por valor superior ao Valor Nominal Unitario, desde que observadas as regras
expedidas pela CVM ou (ii) por valor superior ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, desde que observe as regras expedidas pela CVM.

Caso a Emissora adquira Debéntures, os Debenturistas poderédo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tal aquisicao facultativa, ndo havendo qualquer garantia de
que existirdo, no momento da aquisi¢ao, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures.

Além disso, a realizagédo de aquisicdo facultativa poderd ter impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secunddrio, uma vez que parte consideravel das
Debéntures podera ser retirada de negociagéo.

As Debéntures poderéo ser objeto de resgate nas hipéteses previstas na Escritura.

Poderd ocorrer o resgate antecipado das Debéntures, observado o disposto na Lei ne 12.431, (i) na hipdtese de extingao, limitacado e/ou auséncia da divulgagao do IPCA
por mais de 10 (dez) dias consecutivos da data esperada para a sua apuragdo ou em caso de extingao ou de impossibilidade de aplicacdo do IPCA as Debéntures por
imposicéo legal ou determinagao judicial, e, ndo havendo um substituto legal, ndo haja acordo sobre o novo indice para calculo da Atualizagdo Monetaria entre a Emissora
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e 0s Debenturistas da respectiva série, ou caso ndo seja obtido quérum de instalagcdo em primeira e segunda convocagdes nas Assembleias Gerais de Debenturistas das
respectivas séries convocadas para deliberar a respeito do novo indice de atualizacdo; e (ii) caso as Debéntures deixem de gozar do tratamento tributdrio previsto na
Lei n° 12.431 ou caso haja qualquer retencao de tributos sobre os rendimentos das Debéntures, por qualquer motivo, inclusive, mas n&o se limitando, em razao
de revogacao ou alteracdo da Lei n° 12.431 ou edicao de lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido na fonte ou quaisquer outros tributos sobre os
rendimentos das Debéntures.

Os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia do resgate antecipado das Debéntures, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no
momento do resgate antecipado, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures.

Para mais informacgoes sobre indisponibilidade do IPCA, veja a secao “Informacoes Relativas a Emisséao, a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Emissao
e das Debéntures - Indisponibilidade do IPCA”, na pagina 64 do Prospecto Preliminar e para mais informagoes a respeito do tratamento tributario veja a
secao “Informagoes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Emisséo e das Debéntures - Tratamento Tributario”, na pagina 70 do
Prospecto Preliminar.

As informacgodes acerca do futuro da Emissora contidas no Prospecto Preliminar podem nao ser precisas, podem nao se concretizar e/ou serem substancialmente
divergentes dos resultados efetivos e, portanto, ndo devem ser levadas em consideracdo pelos investidores na sua tomada de decisdo em investir nas Debéntures.

O Prospecto Preliminar contém informagoes acerca das perspectivas do futuro e projecdes da Emissora, as quais refletem as opinides da Emissora em relacao ao
desenvolvimento futuro e que, como em qualquer atividade econdmica, envolve riscos e incertezas. Nao hd garantias de que o desempenho futuro da Emissora sera
consistente com tais informagdes. Os eventos futuros e proje¢des poderdo diferir sensivelmente das tendéncias aqui indicadas, dependendo de vérios fatores discutidos
nesta sec¢ao “Fatores de Risco relativos a Oferta”e nas se¢des “Descricao dos Fatores de Risco”e “Descri¢do dos Principais Riscos de Mercado’, constantes dos itens “4. Fatores

" "o "

de Risco’,"5. Gerenciamento de Riscos e Controles Internos’,"7. Atividades do Emissor’,“10. Comentérios dos Diretores’, e “11. Projecoes” do Formulario de Referéncia, e em
outras secoes do Prospecto Preliminar. As expressoes “acredita que’, “espera que” e “antecipa que’, bem como outras expressoes similares, identificam informacdes acerca
das perspectivas do futuro e proje¢des da Emissora que nao representam qualquer garantia quanto a sua ocorréncia. Os potenciais investidores sdo advertidos a examinar
com toda a cautela e diligéncia as informagdes contidas no Prospecto Preliminar e a ndo tomar decisdes de investimento baseados em previsdes futuras, projecdes
ou expectativas. Nao é possivel assumir qualquer obrigagdo de atualizar ou revisar quaisquer informacdes acerca das perspectivas do futuro, exceto pelo disposto na
regulamentacéo aplicavel, e a ndo concretizacéo das perspectivas do futuro ou projecdes da Emissora divulgadas podem resultar em um efeito negativo relevante nos

resultados e operacdes da Emissora.

O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas podera ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no
mercado secundario.

O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas pode ter um efeito adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario,
uma vez que as Pessoas Vinculadas poderiam optar por manter suas Debéntures fora de circulagéo, influenciando a liquidez. A Emissora nao tem como garantir que o
investimento nas Debéntures por Pessoas Vinculadas ndo ocorrerd ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optarao por manter suas Debéntures fora de circulagdo.

A participacéao de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera impactar adversamente a definicao da
Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série e da Remuneracédo das Debéntures da Segunda Série.

A Remuneragao das Debéntures da Primeira Série e a Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série serao definidas apds a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding.
Serd aceita a participacdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no processo definicdo da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série e da
Remuneragéo das Debéntures da Segunda Série, mediante a participagdo destes no Procedimento de Bookbuilding. A participagéo de Pessoas Vinculadas no Procedimento
de Bookbuilding podera impactar adversamente a definicdo da Remuneracao das Debéntures da Primeira Série e da Remuneracao das Debéntures da Segunda Série.

A Oferta sera realizada em duas séries, sendo que a alocacdo das Debéntures entre as séries da Emissdo sera efetuada com base no sistema de vasos
comunicantes, o que podera afetar a liquidez da série com menor demanda.

A quantidade de Debéntures alocada em cada série da Emissao seré definida de acordo com a demanda das Debéntures, a ser apurada em Procedimento de Bookbuilding,
observado que a alocacdo das Debéntures entre as séries da Emissdo serd efetuada por meio do sistema de vasos comunicantes, observado que a quantidade de
Debéntures de quaisquer séries deverd ser diminuida da quantidade total de Debéntures, limitando, portanto, a quantidade de Debéntures a ser alocada na outra série,
sendo certo que serao colocadas, no minimo, 150.000 (cento e cinquenta mil) Debéntures da Primeira Série e 350.000 (trezentas e cinquenta mil) Debéntures da Segunda
Série, o que poderd afetar a liquidez da série com menor demanda.

Dessa forma, os Debenturistas titulares de Debéntures da série com menor demanda poderao enfrentar dificuldades para realizar a venda de suas Debéntures no mercado
secundario ou, até mesmo, podem ndo conseguir realiza-la e, consequentemente, podem vir a sofrer prejuizo financeiro. Adicionalmente, os Debenturistas da série com
menor demanda poderdo enfrentar dificuldades para aprovar matérias de seu interesse em Assembleia Geral de Debenturistas das quais participem Debenturistas de
todas as séries.
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O interesse de determinado Debenturista em declarar o vencimento antecipado das Debéntures podera ficar limitado pelo interesse dos demais Debenturistas.

A Escritura estabelece hipdteses que ensejam o vencimento antecipado nao automatico das obrigacdes da Emissora com relacdo as Debéntures, sendo que para tais
hipdteses ha de se respeitar um quérum minimo para que haja a declaragao do vencimento antecipado, de forma que o interesse de um determinado Debenturista em
declarar ou ndo o vencimento antecipado das Debéntures dependerd, nestas hipoteses, do interesse dos demais Debenturistas. Neste caso, ndo ha como garantir tal
quérum minimo para que haja ou ndo a declaracao do vencimento antecipado.

Para mais informacoes, veja a secao“Informagoes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures - Vencimento Antecipado”, na pagina 72 do Prospecto Preliminar.

Distribuicao:

btqgpactusl

Coordenador Lider

INFORMACOES ADICIONAIS
—

Informacdes adicionais sobre a Emissora, as Debéntures e a Oferta poderédo ser obtidas no Formuldrio de Referéncia, incorporado por referéncia ao Prospecto Preliminar, e
junto a Diretoria de Relacdes com Investidores da Emissora, ao Coordenador Lider, a CVM, ao Agente Fiducidrio, a B3 - Segmento Cetip UTVM e da CVM, nos enderecos e
websites indicados na secao “Informagdes Adicionais” na pagina 99 do Prospecto Preliminar.

O Aviso ao Mercado, o Anuncio de Inicio, o Anuncio de Encerramento e eventuais anuncios de retificagdo, bem como todo e qualquer aviso ou comunicado relativo a
Oferta serdo disponibilizados, até o encerramento da Oferta, nos termos do artigo 54-A da Instrucao CVM 400, nas paginas na rede mundial de computadores da Emissora,
do Coordenador Lider, da B3 e da CVM nos seguintes enderegos e paginas da Internet: (1) Emissora - http://www.engie.com.br/investidores (neste website, acessar
“Menu’, localizado no canto superior direito da pagina, em seguida, acessar a opgao “Investidores’, em seguida, acessar a opg¢ao “Comunicados”e clicar em “Arquivamentos
CVM". Rolar a pagina até a opcao de selecdo do periodo desejado, clicar no ano desejado. Selecionar a empresa Usina Termelétrica Pampa Sul no campo “Vocé estd em”
e, por fim, rolar a pagina até a se¢do “Prospectos e Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica’, acessando "Aviso ao Mercado da 22 Emissao de Debéntures’,"Anuncio
de Inicio da 22 Emissao de Debéntures” ou “Anuncio de Encerramento da 22 Emissédo de Debéntures” e eventuais outros avisos). (2) Coordenador Lider: https://www.
btgpactual.com/investment-bank (neste website clicar em “Mercado de Capitais - Download', depois clicar em “2020", e procurar “Distribuicado Publica de Debéntures
Simples, ndo Conversiveis em Acoes, Da Espécie Com Garantia Real, Com Garantia Adicional Fidejusséria, Da 22 Emissao Da Usina Termelétrica Pampa Sul S.A"em seguida
clicar em "Aviso ao Mercado’, “Anuncio de Inicio” ou “Anuincio de Encerramento”e eventuais outros avisos); (3) B3 - Segmento Cetip UTVM - http://www.b3.com.br/pt_
br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-listadas.htm (neste website, digitar “Pampa Sul”e clicar em“Buscar’, depois clicar em “Usina Termelétrica
Pampa Sul S.A”.Na nova pagina, clicar em “Informagbes Relevantes’, depois em “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica’, e, em seguida, clicar em “Aviso ao Mercado’,
“Anuncio de Inicio” ou “Anuncio de Encerramento” e eventuais outros avisos da presente Emissdo para efetuar o download); (4) CVM - http://www.cvm.gov.br (neste
website, no canto esquerdo, acessar “Central de Sistemas” na pagina inicial, acessar “Companhias” Na nova pagina, digitar “Pampa Sul”e clicar em Continuar” Em seguida,
clicar em “Usina Termelétrica Pampa Sul S.A” Na sequéncia, ir em “Categoria”e selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicao Publica” Clicar em download para o “Aviso
ao Mercado’,“Anuincio de Inicio” ou “Antincio de Encerramento”e eventuais outros avisos da presente Emissao, com a data mais recente).

O Formuldrio de Referéncia da Emissora esta disponivel nas seguintes paginas da Internet: (i) Emissora http://www.engie.com.br/investidores (neste website, acessar
“Menu"localizado no canto superior direito da pagina, em seguida acessar a opcao “Investidores’, em seguida, clicar no item “Informagoes Financeiras”. Selecionar a empresa
Usina Termelétrica Pampa Sul no campo “Vocé estd em”, e por fim, rolar a pagina até a se¢éo "Formuldrio de Referéncia”e clicar na versdo mais recente disponibilizada do
Formulario de Referéncia), (ii) www.cvm.gov.br (nesta pagina acessar “Central de Sistemas’, clicar em “Informagoes sobre Companhias” e, em seguida, em “Informacoes
Periddicas e Eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado entre outros)’, digitar “PAMPA” e clicar em “Continuar”. Posteriormente clicar em “USINA
TERMELETRICA PAMPA SUL S.A!, clicar em “Formulario de Referéncia”e clicar em “Consulta’ ou “Download" da versao mais recente disponivel do Formulério de Referéncia);
e (iii) B3 - Segmento Cetip UTVM http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-listadas.htm (neste website, digitar
“PAMPAY, clicar em “Buscar’, depois clicar em “USINA TERMELETRICA PAMPA SUL S.A" Na nova pagina, clicar em “Relatérios Estruturados’, e, em seguida, clicar em “Formulério
de Referéncia’, no link referente ao ultimo Formulario de Referéncia disponibilizado.
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O Prospecto Preliminar estd disponivel nos seguintes enderecos e paginas da Internet: (1) Emissora - http://www.engie.com.br/investidores (neste website, acessar

“Menu" localizado no canto superior direito da pagina, em seguida, acessar a opgao “Investidores’, em seguida, acessar a opgao “Comunicados”e clicar em “Arquivamentos
CVM" Rolar a pagina até a op¢ao de selecdo do periodo desejado, clicar no ano desejado. Selecionar a empresa Usina Termelétrica Pampa Sul no campo “Vocé estd em”
e, por fim, rolar a pagina até a se¢do “Prospectos e Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica’, acessando (“Prospecto Preliminar da 22 Emissao de Debéntures”);
(2) Coordenador Lider: https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website clicar em “Mercado de Capitais - Download’, depois clicar em “2020", em
“Prospecto Preliminar”); (3) CVM: http://www.cvm.gov.br, neste website, acessar “Central de Sistemas’, clicar em “Informacoes sobre Companhias” e, em seguida,
em “Informacdes Periddicas e Eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado entre outros)’, digitar “PAMPA” e clicar em “Continuar”. Clicar em “USINA
TERMELETRICA PAMPA SUL SA! clicar em “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica” e clicar no link referente ao ultimo Prospecto Preliminar disponivel; e
(4) B3 - Segmento Cetip UTVM: http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-listadas.htm, (neste website,
digitar "PAMPA', clicar em “Buscar’, depois clicar em “USINA TERMELETRICA PAMPA SUL S.A”. Na nova péagina, clicar em “Informacées Relevantes’, depois em “Documentos de
Oferta de Distribuicao Publica’, e clicar no Prospecto Preliminar da 22 Emissdo de Debéntures da Emissora”).

Para descricao completa das condigbes aplicaveis a Oferta, ver secao “Informacdes Relativas a Oferta’, no Prospecto Preliminar.
A presente Oferta encontra-se em analise pela CVM, e os seus respectivos termos e condi¢des estédo sujeitos a complementacgdo e correcéo.

A colocagao das Debéntures somente tera inicio apo6s: (i) o atendimento dos requisitos a que se refere a Clausula Segunda da Escritura; (ii) a concessao do
registro da Oferta pela CVM,; (iii) a divulgacéo do Antincio de Inicio; (iv) o depésito para distribuicao e negociacao das Debéntures nos ambientes da B3; e (v) a
disponibilizacao aos investidores do Prospecto Definitivo.

O Prospecto Definitivo desta Emissao sera colocado a disposicdo dos investidores nos locais referidos acima, a partir da data de divulgacao do Anuncio de Inicio, o que
dependerd da concessdo de registro da Oferta junto a CVM.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO
SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS.

Antes de decidir adquirir as Debéntures, objeto da presente Oferta, os potenciais investidores devem analisar cuidadosamente todas as informac6es contidas no
Prospecto Preliminar e no Formulario de Referéncia da Emissora, com especial atencao as se¢oes Fatores de Risco a que a Emissao esta e a Emissora estao expostas.
Exemplar do Prospecto Preliminar e do Formulario de Referéncia poderao ser obtidos nos enderecos indicados no item “Informacoes Adicionais” acima.

Autorregulacao

ANBIMA

Autorregulacao

ANBIMA

Ofertas Publicas

Agente Fiduciario

COORDENADOR LIiDER

btqgpactusl
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