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Aviso

Este material foi preparado pela UBS Brasil Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Coordenador Lider”) e pela XP Investimentos Corretora de
Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“Coordendaor” e, quando em conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores”) exclusivamente como
material publicitario (“Material Publicitario”) relacionado a Emissdao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (“CRA”) em série Unica da 172
Emissdo (“Oferta”) da ISEC Securitizadora S.A. (“Emissora”) para distribuicdo publica com base em informacdes prestadas pela Emissora e pela Sao
Salvador Alimentos S.A. (“Companhia” ou “Devedora”).

Este material apresenta informagdes resumidas e ndo é um documento completo, de modo que potenciais investidores devem ler o prospecto
preliminar da Oferta (“Prospecto Preliminar”) (assim como sua versao definitiva, quando disponivel), em especial a secdao “Fatores de Risco”, antes de
decidir investir nos CRA. Qualquer decisao de investimento por tais investidores devera basear-se Unica e exclusivamente nas informagdes contidas no
Prospecto Preliminar (assim como sua versado definitiva, quando disponivel), que contera informacées detalhadas a respeito da Oferta, dos CRA e dos
riscos relacionados a fatores macroecon6micos e ao agronegocio, aos CRA e a Devedora. O Prospecto Preliminar (assim como sua versdo definitiva,
quando disponivel) podera ser obtido junto a Emissora, aos Coordenadores, a Comissdao de Valores Mobilidrios (“CVM”) e a B3 S.A — BRASIL, BOLSA,
BALCAO (“B3”).

A Oferta encontra-se em andlise pela CVM para obteng¢ao do registro da Oferta. Portanto, os termos e
condi¢coes da Oferta e as informagoes contidas neste Material Publicitario e no Prospecto Preliminar estao
sujeitos a complementac¢ao, corre¢ao ou modificacao em virtude de exigéncias da CVM.

O registro da presente distribuicao nao implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informagoes
prestadas ou julgamento sobre a qualidade dos CRA, da Emissora e das demais instituicoes prestadoras de
servicos.
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O agente fiduciario e representante dos titulares dos CRA no ambito da Emissdo serd a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., instituicdo financeira com
sede na cidade de S3o Paulo, estado de S3o Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n2 2277, conjunto 202, Jardim Paulistano, CEP 01452-000, inscrita no CNPJ/ME sob o ne.
22.610.500/0001-88. Os potenciais Investidores poderdo ser atendidos por meio do telefone (11) 3030-7177, por meio do website https://vortx.com.br, ou por meio do e-
mail: agentefiduciario@vortx.com.br. Atuacdo em outras emissdes da Emissora: Para fins do Paragrafo 32, artigo 62, da Instru¢do CVM n2 583, de 20 de dezembro de 2016, o
Agente Fiducidrio dos CRA atua como agente fiducidrio em outras emissdes de valores mobilidrios da Emissora, conforme indicadas no Anexo VIl do Termo de Securitizagdo e
na secdo “Relacionamentos - Entre a Emissora e o Agente Fiduciario” do Prospecto Preliminar.

InformacgGes detalhadas sobre a Emissora, tais como seus resultados, negdcios e operagdes podem ser encontrados no Formulario de Referéncia que se encontra disponivel
para consulta no site da CVM, www.cvm.gov.br, (neste website, acessar, do lado esquerdo da tela, “Informac¢ées de Regulados”, clicar em “Companhias”, clicar em
“InformacGes Periddicas e Eventuais de Companhias”, clicar em “Informagoes periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercados, entre outros)”
digitar “ISEC”, e logo em seguida, clicar em “ISEC SECURITIZADORA S.A.”. Posteriormente, selecionar “ITR” ou “DFP” ou “Formuldrio de Referéncia”, conforme o caso).

A decisdo de investimento nos CRA é de sua exclusiva responsabilidade e demanda complexa e minuciosa avaliacdo de sua estrutura, bem como dos riscos inerentes ao
investimento. Recomenda-se que os potenciais investidores qualificados avaliem, juntamente com sua consultoria financeira e juridica, até a extensdo que julgarem
necessario, os riscos de inadimplemento, liquidez e outros associados a esse tipo de ativo. Ainda, é recomendada a leitura cuidadosa do Prospecto Preliminar (assim como
sua versdo definitiva, quando disponivel), do Formuldrio de Referéncia da Emissora e do Termo de Securitizacdo pelo investidor ao formar seu julgamento para o
investimento nos CRA.

Este Material Publicitario foi elaborado exclusivamente com base nas informacgdes fornecidas pela Devedora, pela Emissora e pelo Agente Fiducidrio aos Coordenadores e
ndo constitui oferta e/ou recomendacdo e/ou solicitagdo para subscricdo ou compra dos CRA. As informacgdes nele contidas ndo devem ser utilizadas como base para a
decisdo de investimento em valores mobilidrios. Os Coordenadores e seus respectivos representantes ndo se responsabilizam por quaisquer perdas ou danos que possam
advir como resultado da decisdao de investimento tomada pelos investidores com base nas informagdes contidas neste Material Publicitdrio. Recomenda-se que os
investidores consultem, para considerar a tomada de decisdo relativa a aquisicdo dos valores mobilidrios relativos a Oferta, as informag&es contidas no Prospecto Preliminar
(assim como sua versdo definitiva, quando disponivel), seus préprios objetivos de investimento e seus proprios consultores e assessores antes da tomada de decisdo de
investimento.

Os termos em letras maiusculas que ndo se encontrem especificamente definidos neste Material Publicitario serdo aqueles adotados no Prospecto Preliminar.
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Sao Salvador Alimentos em Numeros e Destaques

v" Dois complexos produtivos em Goias

v' Capacidade de Abate da Unidade | de 360 mil aves/dia e da
Unidade Il de 160 mil aves/dia

— v Habilitagdo para exportar para 160 paises
E ‘w v' Exceto pela producido genética das matrizes e do transporte
N\ maritimo para o mercado externo, a SSA participa de todo o
\ processo produtivo dos produtos por ela comercializados
\ '\‘ v" Um dos menores custos totais de produgdo de carne de frango do
> Brasil!
N , ,
| v' Faturamento Liquido dos dltimos 12 meses® de RS 1,6 bilhdes
j v’ Crescimento da Receita? 18,5% aa
/ v Margem EBITDA Média2 acima de 20%
/_/ v Alavancagem em Jun/203 abaixo de 1x
"
/,/" v’ Rating Preliminar da Emissdo brAA S&P

1 - Conforme Relatérios “Analise de Abatedouros de Frango General

Run”- produzido pela da Agristats de Mar/2016 a Dez/19

2 - Ultimos cinco anos

3 - Divida Liquida/EBTDA

4 - 12 meses findos em jun/20 Vide pdgina s 170 a 183 do Prospecto Preliminar
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Breve Histdrico

A histéria do grupo tem inicio em 1973, com os primeiros aviarios para producao de frangos de corte. Em 1991, inicia o abate de frangos com a
marca SuperFrango e ao longo do tempo vem consolidando seu modelo de negdcios verticalizado, que engloba todas as etapas produtivas da
cadeia avicola — das matrizes a distribuicao no varejo e no mercado internacional

Carlos Vieira, fundador da José Garrote, atual Inauguragdo da unidade Inauguragdo da Aquisigao dos Ingresso no mercado Inauguragao do
SSA, constrdi os primeiros Presidente da SSA, inicia de abate em ltaberai (GO) primeira Fabrica de primeiros armazéns internacional incubatdrio de
avidrios de corte em parceria com Carlos e langamento da marca Ragdo, em Itaberai (GO) de graos ovos em ltaberai
Itaberai (GO) Vieira, seu sogro SuperFrango

2019 2016 2015
e :
*
c0o @® x -
CHINA &
APPROVED
Inauguragdo do novo Inauguragdo do Inauguragdo dos Habilitagdo para Diversificagdo do Reorganizagao Habilitagdo para o
complexo industrial Laboratério de primeiros 0 mercado portfélio com a marca Societaria, mercado europeu
em Nova Veneza Sanidade Avicola matrizeiros chinés Boua e empanados transformagdo para e langamento da
(GO). SuperFrango o tipo Sociedade linha de

Andnima embutidos

Vide pégina 171 do Prospecto Preliminar
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Produtos Diversificados

A SSA é uma empresa comprometida em levar, diariamente, produtos sauddveis, acessiveis e seguros. Por meio de suas duas marcas,
SuperFrango e Boua, oferece uma linha diversificada de produtos alimenticios para o mercado brasileiro.

W == ;
» '“o\lo¢os
! co“%e\a y Super
: Uma\)‘“ FRANGO
\ Sebrcosts
| < J
Super :
|
|
FRHnGO | CONGELADOS RESFRIADOS EMBUTIDOS EMPANADOS
29 anos : Filé de Coxa e Sobrecoxa com Pele Coxinha da Asa Linguiga de Frango com Aperitivo Crocante
Especialista em | F.ra,ngo Inteiro Com e Sem mitdos Peito Com e Sem 0ss0 queijo Coalho Filezinho Empanado
produtos de Aves e I Filé de Peito Sobrecoxa Linguica de Frango Churrasco Chicken Tradicional
Derivados : Filézinho (Sassami) Coxa e sobrecoxa Linguica Fina Tirinhas de Frango
Asa. Coragdo Steak de Frango
Meio da Asa Moela

VEGETAIS / CONGELADOS DEFUMADOS EMBUTIDOS CORTES SUINOS  LACTEOS HAMBURGUER PEIXES

Desde 2014: . i
Produtos Alimenticios de Cotfve Flor Apresuntado P}clanha Suina
. Ervilha Calabresa Filé Mignon Mussarela Hamburguer s o
diversos Segmentos Seleta Bacon Toscana Costela com Requeijdo Misto Filé de Tilapia
Brécolis Salame Fatiado Fraldinha
Batata Palito Copa-Lombo Vide pégina 170 do Prospecto Preliminar
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Modelo de Negdcios

Trajetoéria da SSA foi construida focada em eficiéncia produtiva e market share regional, com margens operacionais acima da média
setorial e alavancagem abaixo dos seus pares.

* Foco no Custo de Produg¢do: um dos menores custos do Brasil !
* Ragdo: producao, estocagem e logistica favoravel

* Integragdo: baixo raio médio (35km)

* Sustentabilidade: residuo ZERO no processo produtivo

Qualidade Operacional

* Mercado Interno: atuacao regional (+30% de share no DF e GO), com
capilaridade, pulverizacao e fidelizacdao dos clientes

* Mercado Externo: +30% das receitas totais, crescendo +40% a.a. nos
ultimos 5 anos.

Estratégia Comercial

* Crescimento Consistente: crescimento da Receita em +18,5% a.a.
Crescimento Continuo e nos ultimos 5 anos

Governanc¢a * Governanga: comités de gestdo, controles internos e externos
(auditoria trimestral big four)

1 - Conforme Relatdrios “Analise de Abatedouros de Frango General Run”- produzido pela da Agristats de Mar/2016 a Dez/19.

Vide pégina 171 do Prospecto Preliminar
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Estrutura Societdria e Governanga

Estrutura Societdria

A SSA possui uma estrutura societdria simples.

José Carlos Garrote

José Carlos Garrote
de Souza

50%|

Maria Flavia Perilo
Vieira e Souza

| 50%

Maria Flavia Perilo

Sdo Salvador Administragao
e Participagdo Ltda

| 97,8%

de Souza Vieira e Souza
1,1% | 1,1%
[
\

Gestao

O time de gestdo é formado por profissionais
com muita experiéncia, principalmente na
propria SSA.

Roberto M. Jardim
Filho

Willian Borges de
Castro

36 anos
8 anos na Cia

43 anos
12 anos na Cia

2

José Carlos Garrote de Souza
62 anos

Alexandre Goiaz [
56 anos

Alexandre Goiaz Hugo P. V. de Souza

34 anos
12 anos na Cia

56 anos
28 anos na Cia

Rimarck V. de Carvalo

64 anos
17 anos na Cia

Governanca
Auditoria Externa Trimestral desde 2016 M

Comités de Gestdo - executivos e membros
externos que assessoram a cia (decises
colegiadas e técnicas)

Politica Formal de Gerenciamento de Riscos -
onde sdo tratadas: (i) exposicdo Cambial, (ii)
exposicdo as commodities e (iii) riscos de
liguidez e alavancagem.

Sergio Apolindrio de
Moura

43 anos
28 anos na Cia

Vide pdaginas 179 a 180 do Prospecto Preliminar
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Verticalizacao e Localiza¢ao das Plantas
Verticalizacao da SSA

Para os produtos da marca Superfrango, a SSA adota como estratégia de negdcios a verticalizagao e integracao
das etapas produtivas da cadeia avicola, das matrizes a distribuicdo no varejo local e exportacao.

&ﬁ SMAZEM DE GRE&S &ﬁ

FABRICA DE RACAO FABRICA DE RACAO
Nova Veneza Itaberai

4

@wﬁwéwkﬂw%

e/
MATRIZ INCUBATORIO INTEGRAGAO PROCESSAMENTO MERCADO EXTERNO

Itaberai

U 4

lew -~ B2

PROCESSAMENTO MERCADO INTERNO
Nova Veneza

Vide pdgina 172 do Prospecto Preliminar
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Processo Produtivo e Principais Ativos da SSA

Entre a decisdo de produgao até o efetivo abate, a cadeira produtiva do frango demanda cerca 15 meses, exigindo coordenagdo entre as
etapas de modo a suprir o abatedouro de maneira continua e eficaz. A SSA faz a gestao de todas as etapas do processo.

12 e 22 Etapas: Matrizeiros (Recria e Producao)

Na Recria as aves atingem a maturidade sexual. A SSA
possui 08 nucleos préprios, com capacidade de mais de 1
milhdo de aves por ano.

A Producao é o local do acasalamento e producdo de ovos
férteis. A SSA possui 10 nucleos préprios com capacidade
de producdo de cerca de 10 milhdes de ovos por més
(atende 90% da demanda).

32 Etapa - Incubatdrio

No Incubatério os ovos sdo classificados e chocados
em camaras com controle informatizado de
temperatura.

A SSA possui um incubatério em Itaberai (GO), com
capacidade de incubar cerca de 11,4 milhdes de ovos
por més.

Vide paginas 172 e 173 do Prospecto Preliminar
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Processo Produtivo e Principais Ativos da SSA

42 Etapa - Integracao

Atualmente, sdo 222 Integrados, localizados em 33
municipios de Goias.

No sistema de integracdo, a SSA é a proprietaria do lote
de aves e o Integrado o fiel depositario responsavel pelo
seu manejo e tratamento.

Apesar dos avidrios ndo serem de propriedade da SSA, os
criadores sdao construidos obedecendo padrdes técnicos
indicados pela SSA.

A SSA produz 100% da ragao utilizada no seu plantel.

Possui 02 fabricas proprias automatizadas localizadas em
Itaberai e Nova Veneza (GO), com capacidade combinada
de 160 toneladas de ragdo por hora.

03 armazéns proprios com capacidade para estocagem
estratégica de 110 mil toneladas de matéria prima
(milho).

~Vide paginas 173 e 174 do Prospecto Preliminar
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Processo Produtivo e Principais Ativos da SSA

Unidade de Abate | (Matriz)

Localizada em Itaberai (GO), é a sede da SSA. Com
capacidade de abate atual de 360 mil aves/dia.

Destaque: linhas automatizadas atendendo o mercado
internacional, que possui demandas distintas pelos
critérios culturais de cada pais, assegurando qualidade e
reduzindo risco de contaminagao.

Unidade de Abate Il

Localizada em Nova Veneza (GO), a 70 km da Unidade de
Itaberai, foi adquirida em 2018 e totalmente adequada aos
padrdes de qualidade da SSA ao longo de 2019.

Inaugurada em margo de 2020, é o site de expansdo da
SSA, com capacidade de processar 160 mil aves/dia.

Vide pdgina 174 do Prospecto Preliminar
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Sustentabilidade

A SSA acredita que seu desenvolvimento deve estar alinhado a sustentabilidade de suas praticas, de forma que busca a satisfagao das
necessidades alimenticias da geracdo presente sem comprometer a sustentabilidade das geracdes futuras. Dentre as iniciativas realizadas
destacam-se:

MEIO AMBIENTE:

AGUA:
o] :
Fomento Florestal: incentivo a produtores rurais Vi @ = —— -
plantarem eucalipto: R Recuperagdo de Nascentes: promove a
’ ‘[ recuperacgao e prote¢ao de nascentes da regido;

Projeto Plantar: orientacdo para plantio de arvores
nao frutiferas por integrados ao redor dos avidrios;

EFLUENTES:

Projeto Agricultura Sustentavel: estimulo a producao

de adubo organico; Projeto ETE: tratamento de efluentes através de

B i processos fisico-quimico e bioldgico;
EMISSOES ATMOSFERICAS:

Crédito de Carbono: a SSA evita as emissoes de RESIDUOS:

metano por meio dos processos bioldgicos adotados
na etapa de tratamento de efluentes, o que permite
a reducdo anual de até 55,58 toneladas de CO2
equivalente nas emissdes diretas - consequente
geracgdo de créditos de carbono por meio do
Mecanismo de Desenvolvimento Limpo (MDL).

Projeto de Gerenciamento de Residuos: central
de coleta seletiva, armazenamento e incineragao
dos residuos de suas instalagdes; reutilizacao de
subprodutos no processo produtivo (ex: penas,
visceras e sangues utilizados na fabricagdo de
farinha e 6leo)

Vide pdgina 177 do Prospecto Preliminar
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Evolucao da Capacidade de Abate e Market Share de Produg¢ao SSA

A Unidade de Itaberai atingiu sua plena capacidade de abate em 2019 e participou do share nacional em 1,6%. Com a inaugurag¢ao da Unidade
Il em Nova Veneza incrementou a capacidade de abate da SSA na ordem de 45%.

Evolucdo do Abate da SSA (mil aves/dia) Producao Carne de Frango Brasil e Market Share da SSA

A producdo da SSA cresceu acima da producao brasileira em todos os
anos, aumentando sua participagao no share nacional de 0,9% em 2006

B (taberaf Capacidade para 1,6% em 2019

B Nova Veneza 520

419 ! 1.5% 1.6%
0.9% 0.9% 1.1% 1.1% 1.1% 1.2% 1.1% 1.1% 12% 12% 13% 13% 7
353 E
! (2012-19)
05.11\ 3 CAGR BRASIL: 0,6% a.a.
Rézo SIL: 6,9% 32 CAGR SSA: 5,6% a.a
cAG SSA 7_9/ a.a
353
10911
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2006 2007 2008 2009 2010 2011‘ 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Fonte: MAPA média abate de Dezembro de cada ano e Brasil (mi|h50 ton) w=@==% SSA

Vide pégina 175 do Prospecto Preliminar
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Eficiéncia Operacional

A SSA apresentou nos ultimos 4 anos um dos menores custos totais de produg¢ao de carne de frango do Brasil segundo levantamento da
Agristats®. Durante o referido periodo a SSA teve, na média, um custo 9,50% inferior a amostra brasileira — em 2019 foi 12% inferior.

Custo Total Frango (RS/kg)

Producao de Milho e Abates de Frango — 2019

Dentre os fatores que a SSA acredita que explicam esta performance estao,

4,5 além da qualidade dos ativos operacionais, da experiéncia e gestdao dos
4.40 . . , . P
1 processos produtivos e da escala operacional, também se da logistica
4.20 /\ '\gg(ljl; favoravel na compra de insumos (milho) e na Integragdo.
- 0,
4.00 \\ 412/0 Froducao de Milho - Brasil (milt) Abates de Frango 2019 (milt)
\
3,8
3.80 \ y
N N
3.60 . am s
e NE (2%)
A =2 2L g fa NE
3.40 ' " i
co )12/1 | ) (4%)
3.20 ar ool i
—" 1.868 .
149
3.00 m = B m 5 R
W W VW O OWNNINIDNININ OGO 0 0 0 0 A & O A A O 1819 2.772
T o d Hd H e H A H A e 1 e 127 ) (20%)
EE35 3555535555382 :55833383 :
EET W22 gEgT 028 g T2 8 g a2 o
s SS A Brasil S

(59%)

Fontes: CONAB (https://www.conab.gov.br/info-agro/safras/serie-historica-das-safras?start=20)

. , L L . o Embrapa(https://www.embrapa.br/documents/1355242/0/CIAS+-+2019+-+Abate+de+Frangos+BR.png)
Fonte: ! Agristats € uma das principais fornecedora de estatisticas relacionadas a agroindustria e que contempla 22

plantas no Brasil e total de 166 plantas de aves do mundo.

Vide pdgina 176 do Prospecto Preliminar
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Estratégia Comercial

Mercado Interno (Receita Bruta — RS mil)

A estratégia comercial da SSA foi construida para atender o mercado
regional, principalmente o estado de Goids e Distrito Federal, mantendo
um market share relevante nestes mercados e fidelizar os pequenos

varejistas.
RS milhdo % Receita M|
87.4%
81.8% o

/73% 75.9%  74.6% 50904 721%  70.9%

. 13,2% a.a. 1229

2014/19: 1,161 ’
CAGR ’ 1,068

932
786 790

685

626

2014 2015 2016 2017 2018 2019 LTM 2T19LTM 2T20

Mercado Externo (Receita Bruta - RS mil)

A SSA tem habilitacdo para exportar para mais de 160 paises dentre eles para
China, Japao e Leste Europeu. A combinacdo entre cambio desvalorizado e
demanda chinesa aquecida (crise sanitaria causada pela Peste Suina Africana)
favoreceu a exportagao que cresceu 40,5% a.a. desde 2014.

RS milhdo % Receita ME
29.8% 27.9% 29.1%
., 25.4%
22.7% 24.1%
18.2%
- e
' . % a.a.
14/19: 40,5
CAGR 20 492 213 505
153 231 250 317

90

2014 2015 2016 2017 2018 2019 LTM 2T19LTM 2T20

Vide péginas 178 e 179 do Prospecto Preliminar
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Estratégia Comercial — Mercado Interno

Vendas por Estado - 2019 Market Share Vendas - 2019
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Resultado Economico-Financeiro

Os resultados da SSA sdo consistentes: (i) receita liquida cresceu desde 2014 18,5% a.a., enquanto a capacidade de abate cresceu 7,6% neste
mesmo periodo. Com histérico de Margem EBITDA acima de 20%.

Receita Operacional Liquida — R$ mil

A +17%
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Vide paginas 180 e 174 do Prospecto Preliminar
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Comparativo Setorial

Comparativamente com os demais players do setor no Brasil, a S3o Salvador Alimentos apresenta indicadores de alavancagem e de
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Endividamento — Sao Salvador Alimentos SA

O recurso da emissdao do CRA tera impactos direto na administracao do endividamento da SSA, desde aumento da liquidez até a administracao
dos passivos como mais uma fonte de recursos.

Endividamento Liquido - Junho 2020 e Ajustado pos Emissao

362
1193
! ! 218
man 139
107
78 87 86 | 67 !
169 T Pt I )
43 ! 1 | T
} 671 | 67 !
________ 72
20 19
Caixa 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026+
L ___, Efeitos do CRA no Caixa e Aging do Endividamento

Vide péginas 78, 189, 287 e 756 do Prospecto Preliminar
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Securitizadora

Volume da Oferta

Valor Nominal Unitario

Remuneragao do CRA

Quantidade de CRA

Data de Vencimento

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES

Principais Termos e Condi¢Oes da Oferta
ISEC Securitizadora S.A. (“Emissora”)

172 emissdao em série Unica de certificados de recebiveis do agronegdcio da ISEC
Securitizadora S.A.

Direitos creditérios do agronegdcio representados por uma cédula de produto rural com
liguidacao financeira (“CPR-F”), emitida pela S3o Salvador Alimentos S.A. (“Devedora”) em
favor da Emissora, nos termos da Lei n.2 8.929 de 22 de agosto de 1994.

Inicialmente R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), observado que o Volume da
Oferta podera ser aumentado em até 20% (vinte por cento) mediante o exercicio parcial ou
total da opc¢ao de lote adicional.

R$1.000,00 (mil reais), na data de emissdo, atualizado monetariamente pelo IPCA a partir da
primeira data de integralizacao.

Os juros remuneratorios serdo limitados a (i) 3,10% a.a., acrescidos exponencialmente a taxa
interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais, com vencimento em 15 de maio
de 2025, ou (ii) 5,00% a.a., o que for maior na data de realizacdo do procedimento de
bookbuilding.

Inicialmente 200.000 (duzentos mil), observado que a Quantidade de CRA podera ser
aumentada em até 20% (vinte por cento) com o exercicio parcial ou total da opgao de lote
adicional.

16 de novembro de 2026.
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Amortizacao do CRA

Pagamento de Remuneragao
Classificagao de Risco

Regime de Colocagao

Destinag¢ao dos Recursos

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES

Principais Termos e Condi¢Oes da Oferta

A amortizacdo do Valor Nominal Unitario atualizado do CRA ocorrerd em 3 (trés) parcelas
anuais, sendo a primeira em 18 de novembro de 2024 e a ultima parcela paga na Data de
Vencimento.

O pagamento de remuneragao ocorrera anualmente, sendo o primeiro pagamento em 16 de
novembro de 2021 e o ultimo na Data de Vencimento.

“brAA”, atribuida pela Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda.

Os CRA serdao admitidos a negociacdo na B3.

Garantia firme de colocacdao, prestada pelos Coordenadores, limitada ao montante de
R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais).

Os CRA e o Lastro ndo contardo com garantias reais e/ou fidejussorias.

A Devedora tem por objeto social atividades inseridas na cadeia do agronegdcio,
principalmente relacionadas a industrializacdo e a comercializagdao de carnes e a producao
agropecuaria, conforme descrito na secdao “Informacdes Sobre a Devedora” do Prospecto
Preliminar.

Os recursos obtidos a partir do recebimento, pela Devedora, do preco de aquisicao da CPR-F,
deverao ser destinados a producao, beneficiamento e industrializacdo de produtos
agropecuarios produzidos pela Devedora, nos termos do paragrafo 49, inciso lll, e paragrafo
99do artigo 32 da Instrugao CVM 600.

DE ACEITAR
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Resgate Antecipado Facultativo

Oferta de Resgate Antecipado

Principais Termos e Condi¢Oes da Oferta

A Devedora podera, a partir de 16 de novembro de 2023, a seu exclusivo critério, realizar o
Resgate Antecipado Facultativo da CPR-F, o que ocasionara, consequentemente, no Resgate
Antecipado dos CRA. O valor a ser pago em decorréncia do Resgate Antecipado dos CRA
devera corresponder ao maior valor entre:

(i) o Valor Nominal atualizado, acrescido da Remunerag¢do, dos encargos moratdrios (se
houver) e de quaisquer obrigacdes pecuniarias e outros acréscimos referentes aos CRA; e

(ii) o valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizacdo do Valor
Nominal atualizado e da Remuneracao, utilizando como taxa de desconto a taxa interna de
retorno do Tesouro IPCA+ com juros semestrais com vencimento em 2025, ou na sua
auséncia, Tesouro IPCA+ com juros semestrais com duration aproximada equivalente a
duration remanescente dos CRA na data do Resgate Antecipado dos CRA, e somado aos
encargos moratoérios, se houver, a quaisquer obrigacdes pecuniarias e a outros acréscimos
referentes aos CRA.

A Emissora deverd, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e irretratdvel, a qualquer
momento a partir da Data de Integralizacao, realizar Oferta de Resgate Antecipado dos CRA,
enderecada a totalidade dos Titulares de CRA, caso a Devedora realize uma Oferta de
Resgate Antecipado da CPR-F. O valor proposto para Oferta de Resgate Antecipado dos CRA,
gue deverd abranger o Valor Nominal atualizado, acrescido da Remuneracdo, dos encargos
moratodrios (se houver), de quaisquer obrigacdes pecuniarias e outros acréscimos referentes
aos CRA, conforme aplicavel, e de eventual prémio oferecido pela Devedora, a seu exclusivo
critério e que nao podera ser negativo.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR
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Principais Termos e Condi¢Oes da Oferta

(i) Divida Liquida/EBITDA inferior a 3,50 vezes; e

LETCHIAD ENE LS (i) EBITDA/Despesa Financeira Liquida superior a 3,00 vezes.

Coordenador Lider UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“UBS BB”)

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“XP

Coordenador . ”
Investimentos”)

Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., instituicdo financeira com sede na
cidade de Sao Paulo, estado de S3ao Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n2 2277, conjunto
202, Jardim Paulistano, CEP 01452-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n2. 22.610.500/0001-88.
Os potenciais Investidores poderao ser atendidos por meio do telefone (11) 3030-7177, por
meio do website https://vortx.com.br, ou por meio do e-mail:
agentefiduciario@vortx.com.br.

Agente Fiduciario

Custodiante Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Formador de Mercado XP Investimentos.

Periodo de Reservas 21 de outubro de 2020 a 10 de novembro de 2020.

Procedimento de Bookbuilding 11 de novembro de 2020.

Data de Liquidagao 02 de dezembro de 2020.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR
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Contatos
” . .
UBS~BB {* investimentos
Coordenador Lider Coordenador
Paulo Arruda Investidor Institucional
Bruno Finotello Getlio Lobo

Daniel Gallina Guilherme Gatto

Lucas Sacramone
Fernando Miranda
Luiza Stewart
Lucas Trindade

bruno.finotello@ubsbb.com
(11) 2767-6192

getulio.lobo@xpi.com.br
guilherme.gatto@xpi.com.br
distribuicaoinstitucional.rf@xpi.com.br
(11) 3027-2278

Investidor Nao Institucional

Lucas Castro
Rafael Lopes
Luiza Lima
Daniela Luque
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Enderec¢os para obten¢ao do Prospecto Preliminar

EMISSORA

Rua Tabapuad, n? 1.123, 212 andar, conjunto 215, CEP 04.533-004

Sao Paulo, SP

Site: www.isecbrasil.com.br. _Link para acesso direto ao Prospecto
Preliminar: https://www.grupoisecbrasil.com.br/emissoes (neste website

acessar “N. Emissdao: 17 - N. Série: 12”, e posteriormente clicar em
“Prospecto Preliminar”)

UBS BB
Av. Brigadeiro Faria Lima, 4.440, 72 andar
Sao Paulo - SP

CEP 04538-132

Website: https://www.ubsbb.com. Link para acesso direto ao Prospecto
Preliminar: https://www.ubs.com/br/pt/ubsbb-investment-bank/public-
offers.html (neste website, clicar no titulo do documento correspondente
no subitem "S3do Salvador Alimentos S.A.")

XP INVESTIMENTOS

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n? 1909, Torre Sul, 302 andar, Vila
Nova Conceicao, CEP 04.543-010

Sao Paulo - SP

Website: www.xpi.com.br. (neste website acessar “Investimentos”, clicar
em “Ofertas Publicas”, na secao “Ofertas em Andamento”, clicar em “Oferta
de distribuicdo publica em série Unica da 172 (décima sétima) emissdo de
certificados de recebiveis do agronegécio da ISEC Securitizadora S.A.
lastreados em direitos creditérios do agronegécio devidos pela Sao
Salvador Alimentos S.A.” e, entdo, localizar “Prospecto Preliminar”)

B3

Praca Antonio Prado, n2 48
Sao Paulo - SP

Site: www.b3.com.br

Neste website acessar em “Produtos e Servicos”, no menu
“Negociacdo”, o item “Renda Fixa”, em seguida, no quadro “Titulos
Privados”, clicar em “Saiba mais” e, no quadro “Sobre o CRA”, clicar
em “Prospectos”. Nesta pagina, buscar “ISEC Securitizadora S.A” e,
posteriormente, localizar o campo “Prospecto Preliminar — Série
Unica da 172 Emiss3do da Isec Securitizadora S.A.”

CVM

Rua Sete de Setembro, n2 111, Rio de Janeiro - RJ

ou

Rua Cincinato Braga, n? 340, 29, 32 e 49 andares, Sdo Paulo - SP

Site: www.cvm.gov.br

Neste website, acessar “Central de Sistemas”, clicar em “Informacdes
sobre Companhias”, clicar em "Informacdes Periddicas e Eventuais de
Companhias", buscar "ISEC" no campo disponivel. Em seguida acessar
"ISEC SECURITIZADORA S.A." e posteriormente "Documentos de
Oferta de Distribuicdo Publica". No website acessar "download" em
"Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica da Série Unica da 172
emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da ISEC
Securitizadora S.A.”’
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Fatores de Risco

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situagdes financeiras e objetivos de
investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como as demais informagées contidas no Prospecto e em outros Documentos da Operagdo, devidamente assessorados por seus
assessores juridicos e/ou financeiros.

Os negdcios, situagdo financeira, ou resultados operacionais da Emissora, da Devedora e dos demais participantes da presente Oferta podem ser adversa e materialmente afetados por
quaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretize, os negdcios, a situagdo financeira, os resultados operacionais da Emissora
e/ou da Devedora, a capacidade da Devedora de adimplir os Direitos Creditérios do Agronegdcio e demais obriga¢ées previstas na CPR-F poderd ser adversamente afetada sendo que,
nesses casos, a capacidade da Emissora de efetuar o pagamento dos CRA, poderd ser afetada de forma adversa.

O Prospecto contém apenas uma descricdo resumida dos termos e condicdes dos CRA e das obrigagBes assumidas pela Emissora no Gmbito da Oferta. E essencial e indispensdvel que os
Investidores leiam o Termo de Securitizacdo e compreendam integralmente seus termos e condigées, os quais sdo especificos desta operacdo e podem diferir dos termos e condi¢des de
outras operagdes envolvendo o mesmo risco de crédito.

Para os efeitos desta Sec¢do, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema poderd produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora e/ou a
Devedora, quer se dizer que o risco, incerteza poderd, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negdcios, a posicdo financeira, a liquidez, os resultados das operagées
ou as perspectivas da Emissora e/ou da Devedora, conforme o caso, exceto quando houver indicagdo em contrdrio ou conforme o contexto requeira o contrdrio. Deve-se entender

expressoes similares nesta Secdo como possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderdo ter um efeito adverso sobre a
Emissora e sobre a Devedora. Na ocorréncia de qualquer das hipdteses abaixo os CRA podem ndo ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o Investidor.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas controladoras, seus investidores e ao seu ramo de atuagdo estdo disponiveis em seu formuldrio de
referéncias nos itens “4.1 Descricdo dos Fatores de Risco” e “4.2 Descri¢do dos Principais Riscos de Mercado”, incorporados por referéncia ao Prospecto.

Riscos da Operagao de Securitizagao
Recente desenvolvimento da securitizacdo de direitos creditérios do agronegécio pode gerar riscos judiciais e/ou financeiros aos investidores dos CRA.
A securitizacdo de direitos creditdrios do agronegdcio é uma operacdo recente no mercado de capitais brasileiro. A Lei 11.076, que instituiu os certificados de recebiveis do

agronegécio, foi editada em 2004. Entretanto, sé houve um volume maior de emissdes de certificados de recebiveis do agronegécio nos uUltimos anos. Além disso, a securitizacdo é
uma operagdo mais complexa que outras emissdes de valores

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR
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Fatores de Risco

mobilidrios, ja que envolve estruturas juridicas que objetivam a segregacao dos riscos do emissor do valor mobiliario (securitizadora), de seu devedor (no caso, a Devedora) e créditos
que lastreiam a emissdo. Dessa forma, por ser recente no Brasil, o mercado de securitizagdo ainda ndo se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo
ocorrer situagGes em que ainda ndo existam regras que o direcione, gerando assim um risco aos investidores, uma vez que o Poder Judiciario poderd, ao analisar a Oferta e os CRA e
interpretar as normas que regem o assunto, proferir decisGes desfavoraveis aos interesses dos investidores, o que pode resultar em perdas para os Titulares dos CRA.

Recente regulamentagdo especifica acerca das emissoes de certificados de recebiveis do agronegdcio.

A atividade de securitizagdo de direitos creditérios do agronegdcio esta sujeita a Lei 11.076 e a Instrugdo CVM 600, no que se refere a distribuicGes publicas de certificados de
recebiveis do agronegdcio. Como a Instrugdo CVM 600 foi recentemente publicada, poderdo surgir diferentes interpretagdes acerca da Instrugdo CVM 600, o que pode gerar impactos
sobre a estrutura da operagdo e sobre os termos e condi¢Ges constantes de seus documentos, considerando que entrard em vigor durante a presente Oferta ou apds o seu
encerramento e inclusive conter termos e condi¢des divergentes da nova regulamentagdo, podendo causa prejuizo ou desvantagem aos Titulares dos CRA.

Riscos relacionados ao critério adotado pela emissora para o pagamento do Pre¢o de Aquisicdo da CPR-F emitida pela Devedora.

O pagamento do Preco de Aquisicdo da CPR-F emitida pela Devedora foi aprovado pela Emissora, conforme seus critérios de avaliacdo de riscos. Tendo em vista que os CRA sdo
lastreados exclusivamente nos Direitos Creditérios do Agronegdcio, os quais sdo oriundos da CPR-F emitida pela Devedora, eventual inadimpléncia da Devedora podera resultar na
inadimpléncia dos CRA e, com efeito, em perdas para os Titulares de CRA.

Inadimplemento da CPR-F que lastreia os CRA.

Os CRA sdo lastreados pelos Direitos Creditdrios do Agronegadcio, os quais sdo oriundos da CPR-F emitida pela Devedora, cujo valor, por lei, deve ser suficiente para cobrir os montantes
devidos aos Titulares de CRA, durante todo o prazo da Emissdo e os recursos captados pela Devedora por meio da emissdo da CPR-F serdo utilizados pela Devedora no curso ordinario
de seus negodcios, atividades estas ligadas ao agronegdcio. Ndo existe garantia de que ndo ocorrera futuro descasamento, interrupgdo ou inadimplemento de obrigacdes em seu fluxo

de pagamento por parte da Devedora, caso em que os Titulares de CRA poderdo ser negativamente afetados, inclusive em razdo de atrasos ou ndo recebimento de recursos devidos
pela Emissora em decorréncia da dificuldade ou impossibilidade de receber tais recursos em funcdo de inadimplemento por parte da Devedora.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR
A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”.



MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco

Risco decorrente da auséncia de garantias na CPR-F e nos CRA.

Os Direitos Creditorios do Agronegdcio oriundos da CPR-F emitida pela Devedora ndo contam com qualquer garantia. Caso a Devedora ndo arque com o pagamento da CPR-F, a
Emissora ndo tera nenhuma garantia para executar visando a recuperac¢do do respectivo crédito. Ndo foi e nem sera constituida garantia para o adimplemento dos CRA, com excegao
da constituicdo do regime fiducidrio. Assim, caso a Emissora ndo pague o valor devido dos CRA, conforme previsto no Termo de Securitizagdo, os Titulares dos CRA ndo terdo qualquer
garantia a ser executada, ocasido em que podem vir a receber a titularidade da prépria CPR-F.

Decisoes judiciais sobre a Medida Provisdria 2.158-35 podem comprometer o regime fiducidrio sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegdcio.

A Medida Provisdria 2.158-35, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que “as normas que estabelecam a afetagdo ou a separagdo, a qualquer titulo, de patrimonio de pessoa
fisica ou juridica nGo produzem efeitos em relacdo aos débitos de natureza fiscal, previdencidria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sdo
atribuidos”. Adicionalmente, o paragrafo Unico deste mesmo artigo prevé que “desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do
sujeito passivo, seu espolio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separagdo ou afetacdo”. Nesse sentido, a CPR-F e os Direitos Creditérios do Agronegdcio dela
decorrentes, poderdo ser alcangados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas, fiscais e previdenciarios de pessoas
fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econémico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo
grupo econdémico existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdo os titulares destes créditos com os Titulares de CRA de forma privilegiada sobre o produto de realizagdo dos
créditos do PatrimoOnio Separado. Nesta hipdtese, é possivel que créditos do Patrimdénio Separado ndo sejam suficientes para o pagamento integral dos CRA apds o cumprimento das
obriga¢Oes da Emissora perante aqueles credores.

Riscos dos CRA e da Oferta Riscos gerais.

Os riscos a que estdo sujeitos os Investidores variam significativamente, e incluem, sem limita¢do, perdas em decorréncia de condi¢des climaticas desfavoraveis, pragas ou outros
fatores naturais que afetem negativamente os produtos comercializados pela Devedora, reducdo de pregos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional,
alteracGes em politicas de concessdo de crédito, bem como outras crises econémicas que podem afetar o setor agropecuario em geral podem afetar a capacidade de producdo de

produtos agropecudrios, sua comercializacdo e consequentemente resultar em dificuldades ou aumento de custos para manutencdo das atividades da Devedora, o que pode afetar
adversamente sua capacidade de pagamento e a capacidade de honrar as obriga¢cées assumidas nos termos da CPR-F.
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Risco de ndo cumprimento de Condi¢Ges Precedentes anteriormente a concessao do registro da oferta na CVM e seu consequente cancelamento.

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas Condi¢des Precedentes que devem ser satisfeitas anteriormente a data de concessdo do Registro da Oferta pela CVM. Na hipdtese do ndo
atendimento das Condig¢Ges Precedentes, os Coordenadores poderdo decidir pela ndo continuidade da Oferta. Caso os Coordenadores decidam pela ndo continuidade da Oferta, a
Oferta ndo serd realizada e ndo produzira efeitos com relagdo a quaisquer das partes, com o consequente cancelamento da Oferta, observado o disposto no artigo 19 da Instrucdo
CVM 400. Em caso de cancelamento da Oferta, todos os Pedidos de Reserva e intengGes de investimentos serdo automaticamente cancelados e a Emissora, a Devedora e os
Coordenadores ndo serdo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos potenciais investidores.

Baixa liquidez dos certificados de recebiveis do agronegdcio no mercado secundario.

O mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegdcio apresenta baixa liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociacdao dos
CRA que permita sua alienagdo pelos subscritores desses valores mobilidrios, caso decidam pelo desinvestimento. Adicionalmente, o nimero de CRA foi definido de acordo com a
demanda dos CRA pelos investidores, de acordo com o plano de distribuicdo elaborado pelos Coordenadores. Portanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que o Investidor
conseguira liquidar suas posi¢cGes ou negociar seus CRA pelo preco e no momento desejado, e, portanto, uma eventual alienagdo dos CRA podera causar prejuizos ao seu titular. Dessa
forma, o Investidor que subscrever ou adquirir os CRA poderd encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado secundario, devendo estar preparado para manter o
investimento nos CRA até a Data de Vencimento.

A participagdo de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera afetar adversamente a formagao da taxa de remuneracao final
dos CRA e podera resultar na reducao da liquidez dos CRA.

A taxa aplicavel a Remuneracdo dos CRA sera definida apds a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, no decorrer do qual serdo aceitas intengdes de investimentos de
investidores que sejam Pessoas Vinculadas. A participacdo de Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding pode impactar adversamente a formagao da taxa de remuneragao

final dos CRA, tendo em vista que as Pessoas Vinculadas podem ter interesses dissonantes dos investidores que ndo sejam Pessoas Vinculadas, e pode promover a redugao da liquidez
esperada dos CRA no mercado secundario, uma vez que referidas Pessoas Vinculadas podem optar por manter estes CRA fora de circulagéo.
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Risco de Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicacdo ou Extingdo do IPCA, Auséncia de Quérum Para Aprovagao da Taxa Substitutiva e de Nao Acordo sobre a Taxa Substitutiva.

Na auséncia de apuracdo ou divulgagdo do IPCA, ou, ainda, no caso de sua extingdo em razdo de proibi¢do ou restricdo legal de seu uso para fins do cdlculo da Atualizagdo Monetaria,
sera utilizado o indice sucessor que seja oficialmente adotado ou reconhecido por instituicdes financeiras, entidades, fundagGes e/ou associagdes competentes para a divulgagdo ou
adocgdo de indices, como substituto do IPCA, desde que ndo haja nenhum impedimento legal, regulamentar ou operacional que recaia sobre tal substituicio ou que afete a
continuidade da CPR-F e dos CRA nos termos originalmente contratados. Nesta hipdtese, o indice sucessor que sera aplicado para fins de célculo da Remuneragdo pode acarretar o
pagamento de Remuneracdo inferior a esperada pelos titulares dos CRA.

Até a deliberagdo da Taxa Substitutiva serd utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obriga¢es previstas no Termo de Securitizacdo e/ou na CPR-F, o ultimo valor de IPCA
divulgado oficialmente, até a data da definicdo ou aplicagdo, conforme o caso, do novo parametro, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras entre a Emissora e os
Titulares de CRA quando da divulgacdo posterior da taxa/indice de remuneracgdo/atualizacdo que seria aplicavel. Nesta hipdtese, o ultimo valor do IPCA aplicado pode estar
desatualizado, impactando negativamente a expectativa de Remuneracgdo dos Titulares dos CRA.

Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora, a Devedora e os Titulares de CRA, ou caso nao seja realizada a Assembleia Geral de Titulares de CRA mencionada
acima, em razdo, inclusive, de auséncia de quérum, a Devedora devera realizar o resgate antecipado da CPR-F e, consequentemente, o Resgate Antecipado dos CRA, sendo certo que o
IPCA a ser utilizado para cédlculo da Remuneragdo nesta situagdo sera o ultimo IPCA disponivel. Nesta hipdtese, os Titulares de CRA poderdo sofrer prejuizos financeiros, inclusive em
razdo de aplicagdo de um valor de IPCA desatualizado, ndao havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento do resgate, outros ativos no mercado de risco e retorno
semelhantes aos CRA.

Qudérum de deliberagao em Assembleia Geral de Titulares de CRA.

Algumas deliberagOes a serem tomadas em Assembleias Gerais sdo aprovadas por maioria dos presentes na respectiva assembleia, e, em certos casos, exigem quérum minimo ou
qualificado estabelecidos no Termo de Securitizagdo. O titular de pequena quantidade de CRA pode ser obrigado a acatar decisGes da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel,
ndo havendo mecanismos de venda compulséria no caso de dissidéncia do Titular de CRA em determinadas matérias submetidas a deliberagdo em Assembleia Geral de Titulares de

CRA. Além disso, a operacionalizacdo de convocacdo e realizagdo de Assembleias Gerais podera ser afetada negativamente em razdo da grande pulverizagcdo dos CRA, o que levard a
eventual impacto negativo para os Titulares dos respectivos CRA.
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Eventual rebaixamento na classificagdo de risco dos CRA pode dificultar a captacdo de recursos pela Devedora, bem como acarretar redugdo de liquidez dos CRA para negocia¢do no
mercado secunddrio e impacto negativo relevante na Devedora.

A classificagcdo de risco (rating) dos CRA leva em consideragdo certos fatores relativos a Emissora e/ou a Devedora, tais como sua condi¢do financeira, administragdo e desempenho.
Sdo analisadas, também, as caracteristicas dos CRA, assim como as obrigacbes assumidas pela Emissora e/ou pela Devedora e os fatores politico-econdmicos que podem afetar a
condicdo financeira da Emissora e/ou da Devedora. Dessa forma, a classificacdo de risco representa uma opinido quanto as condi¢bes da Devedora de honrar seus compromissos
financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado, relativos a amortizacdo e Remuneragao da CPR-F, cujos direitos creditérios lastreiam os CRA, sendo que, no
presente caso, a classificacdo de risco sera atualizada trimestralmente. Caso a classificagdo de risco originalmente atribuida aos CRA seja rebaixada, a Devedora poderd encontrar
dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e valores mobiliarios, o que poderda, consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas operagdes da
Devedora e na sua capacidade de honrar com as obrigacdes relativas a CPR-F, o que, consequentemente, impactara negativamente os CRA.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas ptblicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar)
estdo sujeitos a regulamentagoes especificas, que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios com determinadas classificagcdes de risco. Assim, o rebaixamento de
classificagdes de risco obtidas com relagao aos CRA pode obrigar esses investidores a alienar seus CRA no mercado secundario, podendo afetar negativamente o preco desses CRA e
sua negociagao no mercado secundario.

Riscos inerentes as Aplica¢des Financeiras Permitidas.

Todos os recursos oriundos dos Créditos do Patrimbnio Separado que estejam depositados em contas correntes de titularidade da Emissora poderdo ser aplicados em Aplicagdes
Financeiras Permitidas.

Como quaisquer ativos financeiros negociados no mercado financeiro e de capitais, os Ativos Financeiros passiveis de investimento pela Emissora junto as Instituicdes Autorizadas e/ou
suas partes relacionadas, estdo sujeitos a perdas decorrentes da variagdo em sua liquidez diaria, rebaixamentos da classificacdo de investimento, fatores econémicos e politicos, dentre
outros, podendo causar prejuizos aos Titulares de CRA.

Risco sobre a Falta de Liquidez dos CRA.

O mercado secundario de CRA ainda ndo esta em operacdo no Brasil de forma ativa e ndo ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociacdo dos CRA que

permita a alienacdo pelos subscritores desses valores mobiliarios pelo valor e no momento em que decidirem pelo desinvestimento. Adicionalmente, (i) o nimero de CRA sera definido
de acordo com a demanda dos CRA pelos Investidores, conforme estabelecido pelo plano de distribuicdo elaborado pelos Coordenadores; e (ii)
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caso a garantia firme de colocagdo seja exercida pelos Coordenadores e/ou instituicdes por eles designadas, os CRA adquiridos poderdo ser revendidos no mercado secundario por
meio do CETIP21, por valor superior ou inferior do seu Valor Nominal Unitario, sem qualquer restricdo, portanto, a sua negociagdo. Portanto, os investidores dos CRA poderdo ter
dificuldade ou poderdo ndo conseguir alienar os CRA a quaisquer terceiros, ndo havendo qualquer garantia ou certeza de que o Titular de CRA conseguira liquidar suas posi¢cdes ou
negociar seus CRA pelo preco e no momento desejado, e, portanto, uma eventual alienagdo dos CRA podera causar prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o investidor que subscrever
ou adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado secundario.

N3do realizagdao adequada dos procedimentos de execugdo e atraso no recebimento de recursos decorrentes dos Direitos Creditorios do Agronegdcio.

A Emissora, na qualidade de adquirente dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, e o Agente Fiduciario, nos termos do artigo 12 da Instrugdo CVM 583, sdo responsaveis por realizar os
procedimentos de execucdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, de modo a garantir a satisfacdo do crédito dos Titulares de CRA.

A realizagdo inadequada dos procedimentos de execuc¢do dos Direitos Creditérios do Agronegdcio por parte da Emissora ou do Agente Fiducidrio, em desacordo com a legislacdo ou
regulamentacdo aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA.

Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razdo de cobrancga judicial dos Direitos Creditorios do Agronegécio ou em caso de perda dos Documentos
Comprobatdrios também pode ser afetada a capacidade de satisfagcdo do crédito pela Devedora, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Riscos Tributarios

Alteragées na legislagdo tributaria aplicavel aos CRA - Pessoas Fisicas.

Os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de imposto de renda, por forca do artigo 39, inciso IV, da Lei 11.033, isencdo essa que pode
sofrer alteragGes ao longo do tempo. Alteragdes na legislagdo tributaria eliminando a isengdo acima mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre
os CRA, a criagcdo de novos tributos ou, ainda, mudancas na interpretacdo ou aplicacdo da legislagdo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderdo afetar

negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares. A Emissora e os Coordenadores recomendam que os interessados na subscricdo dos CRA consultem seus assessores
tributarios e financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA.
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Interpretagao da legislagao tributdria aplicavel - Mercado Secundario.

Caso a interpretacdo da RFB quanto a abrangéncia da isengdo veiculada pela Lei n2 11.033 venha a ser alterada futuramente, cumpre ainda ressaltar que ndo ha unidade de
entendimento quanto a tributacdo aplicavel sobre os ganhos que passariam a ser tributaveis no entendimento da RFB, decorrentes de alienagdo dos CRA no mercado secundario.
Existem pelo menos duas interpretaces correntes a respeito do imposto de renda incidente sobre a diferenca positiva entre o valor de alienagdo e o valor de aplicacdo dos CRA, quais
sejam (i) a de que os ganhos decorrentes da alienagdo dos CRA estdo sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais como os rendimentos de renda fixa, em conformidade com as
aliquotas regressivas previstas no artigo 12 da Lei 11.033; e (ii) a de que os ganhos decorrentes da alienacdo dos CRA sdo tributados como ganhos liquidos nos termos do artigo 52,
paragrafo 22 da Lei 8.383, de 30 de dezembro de 1991, conforme alterada, com a redacdo dada pelo artigo 22 da Lei 8.850, de 28 de janeiro de 1994, conforme alterada, sujeitos,
portanto, ao imposto de renda a ser recolhido pelo vendedor até o Ultimo Dia Util do més subsequente ao da apuracdo do ganho, a aliquota de 15% (quinze por cento) estabelecida
pelo artigo 29, inciso Il da Lei 11.033. Ndo ha jurisprudéncia consolidada sobre o assunto. Divergéncias no recolhimento do imposto de renda devido podem ser passiveis de san¢do
pela Receita Federal do Brasil.

Tributagdo sobre a CPR-F pode afetar a amortizagdo e remuneragao dos CRA.

AlteracgOes na legislacdo tributdria aplicavel a CPR-F que lastreiam os CRA ou na interpreta¢do das normas tributarias podem afetar o valor liquido decorrente do pagamento da CPR-F
e, por sua vez, afetar adversamente o pagamento dos CRA e da remuneracgdo dos CRA.

Ainda, na hipdtese de decisdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA de promover a liquidacdo do Patrimonio Separado, o Regime Fiducidrio serd extinto, de forma que os Titulares
dos CRA passardo a ser titular da CPR-F. Nesse caso, os rendimentos oriundos da CPR-F, quando pagos diretamente aos Titulares dos CRA, serdo tributados conforme aliquotas
aplicaveis para as aplicagGes de renda fixa, impactando de maneira adversa os Titulares dos CRA.

Alteragbes na legislagao fiscal podem resultar em aumento de certos tributos diretos e indiretos, o que pode reduzir a margem liquida e afetar negativamente o desempenho
financeiro da Devedora.

O Governo Brasileiro implementa, de tempos em tempos, modifica¢cdes nos regimes fiscais que podem aumentar a carga tributaria da Devedora e de seus clientes. Tais modificacGes
incluem alteracdo na incidéncia e edi¢do de tributos temporarios, cujos recursos seriam destinados a especificos fins governamentais. A Devedora ndo pode prever mudancas na
legislacdo fiscal brasileira que podem ser propostas ou editadas pelas autoridades governamentais brasileiras. Adicionalmente, os governos dos demais paises onde a Devedora atua
também poderdo implementar alteragcdes em seus regimes fiscais que podem implicar em aumento da carga tributaria das subsidiarias da Devedora nos paises da América do Sul.

Futuras modificacdes na legislacdo fiscal podem resultar em aumento na carga tributdria da Devedora e

de suas subsididrias, o que pode reduzir a sua margem liquida e afetar negativamente seu desempenho
financeiro.
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Riscos da CPR-F e dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio.
O risco de crédito da Devedora e a inadimpléncia da CPR-F pode afetar adversamente os CRA.

A capacidade do Patriménio Separado de suportar as obrigacdes decorrentes dos CRA depende do adimplemento, pela Devedora, da CPR-F. O Patrimonio Separado, constituido em
favor dos Titulares de CRA, ndo conta com qualquer garantia ou coobrigacdo da Emissora e de terceiros. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares de CRA dos
montantes devidos dependerd do adimplemento da CPR-F, pela Devedora, em tempo habil para o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. Ademais, ndo ha garantias de
que os procedimentos de cobranca judicial ou extrajudicial da CPR-F serdo bem-sucedidos. Portanto, uma vez que o pagamento da Remunera¢do dos CRA e amortizacdo dos CRA
depende do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, da CPR-F, a ocorréncia de eventos internos ou externos que afetem a situagdo econdmico-financeira da Devedora e sua
respectiva capacidade de pagamento pode afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA e a capacidade do Patrimoénio Separado de suportar suas obrigacGes, conforme
estabelecidas no Termo de Securitizagdo.

Risco de Vedagao a Transferéncia da CPR-F.

O lastro dos CRA é a CPR-F emitida pela Devedora em favor da Emissora. A Emissora, nos termos do artigo 9 e seguintes da Lei 9.514 e artigo 39 da Lei 11.076/04, criou sobre a CPR-F
um regime fiduciario, segregando-as de seu patriménio, em beneficio exclusivo dos Titulares de CRA. Uma vez que a vinculagdo da CPR-F aos CRA foi condi¢do do negdcio juridico
firmado entre a Devedora e Emissora, convencionou-se que a CPR-F ndo podera ser transferida a terceiros, sem a prévia anuéncia da Devedora, exceto no caso de: (a) Liquidacdo do
Patriménio Separado; ou (b) declaracdo de vencimento antecipado da CPR-F. Neste sentido, caso por qualquer motivo pretendam deliberar sobre a orientacdo a Emissora para alienar
a CPR-F, em um contexto diferente dos itens (a) e (b) acima, os Titulares de CRA deverdo: (i) além de tratar do mecanismo e das condic¢Ges da alienacdo, também disciplinar a utilizagdo
dos recursos para a amortizacdo ou resgate dos CRA; e (ii) ter ciéncia de que, mesmo se aprovada a alienacdo de CPRF em assembleia geral, a Emissora ndo podera transferi-las sem a
prévia autorizacdo da Devedora.

Caso a deliberacdo sobre a alienacdo da CPR-F seja regularmente tomada, ha os seguintes riscos: (i) em a aliena¢dao ocorrendo, com aprovac¢do da Devedora, os CRA serao
resgatados ou amortizados extraordinariamente, com a redugdo na rentabilidade esperada em compara¢do com a manutencdo da CPR-F até seu vencimento ordinario e, além
disso, sem a garantia de que os Titulares dos CRA terdo a sua disposicao investimentos com caracteristicas similares para realocar seus recursos; e (ii) a Devedora ndo autorizar a
alienacdo, com o que a Emissora ficara obrigada a manter a CPR-F até que a Devedora assim autorize a alienagdo, até que ocorra qualquer das hipdteses autorizadas (liquidacdo do
Patrimonio Separado ou a declaracdo de vencimento antecipado da CPR-F) ou o vencimento programado da CPR-F.
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Risco de liquida¢io do Patrimdnio Separado, Resgate Antecipado dos CRA, Resgate Antecipado da CPR-F e/ou vencimento antecipado da CPR-F.

Os CRA est3o sujeitos ao pagamento antecipado em caso de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo do Patrimdnio Separado, Vencimento Antecipado da CPR-F, e/ou Oferta
de Resgate Antecipado da CPR-F. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo do PatrimoOnio Separado, podera ndo haver recursos suficientes no Patrimonio Separado para
que a Emissora proceda ao pagamento antecipado integral dos CRA. Além disso, em vista dos prazos de cura existentes e das formalidades e prazos previstos para cumprimento do
processo de convocacgdo e realizagdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA que deliberara sobre os Eventos de Liquidagdo do Patrimdnio Separado, ndo é possivel assegurar que a
deliberacdo acerca da eventual liquidacdo do Patriménio Separado ocorrera em tempo habil para que o pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos
Titulares de CRA.

Adicionalmente, os CRA serdo objeto de Resgate Antecipado dos CRA, conforme previsto na CPR-F, caso de (i) de declaragdo de Vencimento Antecipado da CPR-F, nos termos da
Clausula 7 da CPR-F; (ii) caso a Emissora aceite uma Oferta de Resgate Antecipado da CPR-F realizada pela Devedora nos termos da Clausula 7 da CPR-F; (iii) caso ndo haja acordo sobre
a Taxa Substitutiva entre a Emissora, a Devedora e os Titulares de CRA; ou (iv) Resgate Antecipado Facultativo da CPR-F.

Verificada qualquer das hipdteses previstas acima, os Titulares de CRA terdo seu horizonte original de investimento reduzido, poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos
com a mesma remuneracdo buscada pelos CRA e poderdo sofrer prejuizos em razdo de eventual tributacdo. Adicionalmente, a inadimpléncia da Devedora poderd resultar na
inexisténcia de recursos suficientes no Patriménio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado dos CRA. Além disso, em vista dos prazos de cura existentes e das
formalidades e prazos previstos para cumprimento do processo de convocacgdo e realizagdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA que deliberara sobre os Eventos de Liquidagdo do
Patriménio Separado, ndo é possivel assegurar que a deliberagdo acerca da eventual liquidagdo do Patrimonio Separado ocorrera em tempo habil para que o pagamento antecipado
dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA.

Risco Referente a Possibilidade de Realizacdo de Resgate Antecipado Facultativo da CPR-F.

A Devedora poder3d, a partir de 16 de novembro de 2023, a seu exclusivo critério, realizar o Resgate Antecipado Facultativo da CPR-F, o que ocasionard, consequentemente, no Resgate
Antecipado dos CRA. Nesta hipdtese, os Titulares de CRA poderdo sofrer prejuizos financeiros, inclusive em razdo de tributagcdo, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no
momento do resgate, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes aos CRA.

Risco decorrente da auséncia de garantias na CPR-F e nos CRA

Os Direitos Creditorios do Agronegdcio oriundos da CPR-F emitida pela Devedora ndo contam com qualquer garantia. Caso a Devedora ndo arque com o pagamento da CPR-F, a
Emissora ndo terd nenhuma garantia para executar visando a recuperacdo do respectivo crédito. Ndo foi e nem serd constituida garantia para o adimplemento dos CRA, com excecdo

da constituicdo do regime fiduciario. Assim, caso a Emissora ndo pague o valor devido dos CRA, conforme previsto no Termo de Securitiza¢do, os Titulares dos CRA nao terdo qualquer
garantia a ser executada, ocasido em que podem vir a receber a titularidade da prépria CPR-F.
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Riscos de Formalizagdo do Lastro da Emissdo.

O lastro dos CRA é composto pela CPR-F. Falhas na elaboragdo e formalizagcdo da CPR-F, de acordo com a legislagdo aplicavel, podem afetar o lastro dos CRA e, por consequéncia, afetar
negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Risco de concentragao e efeitos adversos no pagamento de Remuneragdo, Amortizacdo e outros valores aos Titulares de CRA.

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio sdo devidos em sua totalidade pela Devedora. Nesse sentido, o risco de crédito do lastro dos CRA estd concentrado na Devedora, sendo que
todos os fatores de risco de crédito a ela aplicaveis sdo capazes de influenciar adversamente a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e,
consequentemente, o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. Uma vez que os pagamentos devidos em decorréncia dos CRA, tais como, Amortizacdo e Remuneracgdo e,
se aplicavel, Encargos Moratédrios, dependem do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no ambito da emissdao da CPR-F, os riscos a que a Devedora esta
sujeita podem afetar adversamente a capacidade de adimplemento da Devedora na medida em que afete suas atividades, operagdes e situagdo econémico-financeira, as quais, em
decorréncia de fatores internos e/ou externos, poderdo afetar o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA. Adicionalmente, os
recursos decorrentes da execu¢do da CPR-F podem ndo ser suficientes para satisfazer o pagamento integral da divida decorrente da emissdo da CPR-F. Portanto, a inadimpléncia da
Devedora, pode ter um efeito adverso no pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegécio e, consequentemente, dos CRA. Ainda, como a CPR-F é emitida no contexto da operacdo
dos CRA, ndo é possivel avaliar o histérico de inadimpléncia dos Direitos Creditdrios do Agronegacio.

O risco de crédito da Devedora pode afetar adversamente os CRA.

Uma vez que o pagamento dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, a capacidade de pagamento da Devedora
podera ser afetada em func¢do de sua situagcdo econémico-financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que podera afetar o fluxo de pagamentos dos CRA.

Risco de integralizacao dos CRA com agio ou desagio.

Os CRA poderdo ser subscritos com agio ou desagio a ser definido no ato de subscricdo dos CRA, sendo certo que, caso aplicavel, o agio ou desagio, serda o mesmo para todos os CRA.
Além disso, os CRA, quando de sua negociacdo em mercado secundario e, portanto, sem qualquer responsabilidade, controle ou participacdo da Emissora e/ou dos Coordenadores,
poderdo ser integralizados pelos novos investidores com agio, calculado em funcdo da rentabilidade esperada por esses investidores ao longo do prazo de amortizacdo dos CRA
originalmente programado. Na ocorréncia do resgate antecipado da CPRF, os recursos decorrentes deste pagamento serdo imputados pela Emissora no resgate antecipado dos CRA,
nos termos previstos no Termo de Securitizacdo, hipdtese em que o valor a ser recebido pelos Investidores podera ndo ser suficiente para reembolsar integralmente o investimento
realizado, frustrando a expectativa de rentabilidade que motivou o pagamento do agio. Neste caso, nem o Patrimbnio Separado, nem a Emissora, dispordo de outras fontes de
recursos para satisfacao dos interesses dos Titulares de CRA.
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Verificagdo dos Eventos de Vencimento Antecipado da CPR-F.

Em determinadas hipdteses, a Emissora e o Agente Fiducidrio ndo realizardo analise independente sobre a ocorréncia de um Eventos de Vencimento Antecipado da CPR-F. Assim
sendo, a declaragdo de vencimento da CPR-F pela Emissora podera depender mediante envio de declaragdo ou comunicacdo da Devedora informando que um Evento de Vencimento
Antecipado da CPR-F aconteceu ou poderd acontecer. Caso a Devedora ndo informe ou atrase em informar a Emissora ou o Agente Fiduciario sobre a ocorréncia de um evento de
inadimplemento da CPR-F, as providéncias para declaracdo de vencimento antecipado e cobranca da CPR-F poderdo ser realizadas intempestivamente pela Emissora e pelo Agente
Fiduciario, o que podera causar prejuizos aos Titulares dos CRA.

Riscos Relacionados a Devedora
A criagdo de animais e processamento de aves envolvem riscos relacionados a satide animal e ao controle de doencgas, os quais podem impactar negativamente a Devedora.

As operagdes da Devedora envolvem criagdo de aves, exigindo que a Devedora mantenha a salide animal e controle sobre doencas. A Devedora pode ser obrigada a descartar animais
e suspender a venda de alguns de seus produtos a clientes nos paises em que atua ou para os paises que exporta caso um surto de doenga que afete os animais, tais como salmonela,
listeria e gripe avidria, entre outros ocorra. A eliminacdo de animais afetados pode impedir a recuperacdo dos custos decorrentes da criagcdo ou aquisicdo desses animais e resultar em
despesas adicionais, como despesas de descarte dos animais contaminados. Surtos de doencgas animais, ou o receio publico a seu respeito, podem restringir a comercializagdo dos
produtos da Devedora, afetando negativamente os mercados em que atuamos e, consequentemente, as nossas operagdes.

Riscos relacionados a satide envolvendo o setor alimenticio podem prejudicar a capacidade da Devedora de vender nossos produtos.

A Devedora esta sujeita a riscos que afetam a industria de alimentos em geral, inclusive riscos relacionados a contaminagdo ou deterioracdo de alimentos, preocupagdes crescentes
quanto aos aspectos nutricionais e de saude, reclamacgdes de responsabilidade sobre o produto feitas pelo consumidor, adulteracdo de produto, possivel indisponibilidade de produtos
e despesas com seguro por responsabilidade civil, percepcdo publica da seguranca do produto tanto do setor em geral quanto especificamente de nossos produtos, mas ndo
exclusivamente, em virtude de ocorréncia ou temor de ocorréncia de surtos de doencas, além dos possiveis custos e transtornos do recall de produtos e impactos sobre a imagem e
sobre as marcas detidas pela Devedora. Entre estes riscos, destacam-se, ainda, os riscos intrinsecos a criacdo de animais, incluindo doencas e condi¢Ges climaticas adversas. Os
produtos de origem animal estdo sujeitos a contaminagdo durante o processamento e distribuicdo. Particularmente, carnes processadas podem ficar expostas a varios agentes
patogénicos de interesse de saude publica, incluindo Listeria monocytogenes, Salmonela enteritidis, Salmonela tiphimurium e E. Coli O157:H7. Tais patdgenos também podem
contaminar os produtos da Devedora durante o processo de producdo ou em virtude de manejo inadequado por processadores de alimentos terceirizados, franqueados,
distribuidores, prestadores de servicos de alimentacdo ou consumidores. A contaminacdo, principalmente provocada por falhas nos sistemas de controle de temperatura de
armazenamento e transporte, também é um risco. Os sistemas desenvolvidos pela Devedora para monitorar os riscos de seguranga dos alimentos nas fases de producgao e distribuicao
podem ndo funcionar adequadamente,
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levando a contaminagdo. Além dos problemas acima descritos, falhas em sistemas que garantem a seguranga dos alimentos da Devedora podem resultar em publicidade negativa,
prejudicando as marcas, reputacdo e imagem da Devedora, afetando negativamente as vendas da Devedora, o que pode ter um efeito prejudicial significativo em nossos negdcios,
resultados operacionais, situagdo financeira e perspectivas.

Possiveis retiradas ou recalls de produtos que ja tenham sido distribuidos podem resultar em descarte de inventario de produtos, em publicidade negativa, em fechamento temporario
de fabricas, em custos substanciais de conformidade ou em remediagdo e julgamentos de responsabilidade de produto significativos contra a Devedora. Qualquer um desses eventos
pode resultar em uma perda de demanda dos produtos, o que podera levar a um efeito adverso sobre os negdcios, resultados operacionais, condi¢do financeira e perspectivas da
Devedora.

Mesmo que os produtos da Devedora ndo sejam afetados pela contaminagcdo, poderemos enfrentar publicidade negativa, se os produtos fornecidos por produtores forem
contaminados, o que resultarda em percepc¢do negativa do publico sobre a seguranca destes e na redugdo da demanda pelos consumidores. Processos judiciais relevantes, recalls
generalizados de produtos e outros eventos negativos enfrentados pela Devedora ou por seus concorrentes podem resultar em uma perda generalizada da confianga do consumidor
na seguranca e na qualidade dos produtos da Devedora. As vendas da Devedora sdo, em ultima analise, dependentes das preferéncias do consumidor, e quaisquer riscos reais a saude
ou que sejam associados aos produtos podem causar perda de confianga na seguranca e qualidade destes e levar a um impacto adverso relevante nos negdcios, resultados
operacionais, situacdo financeira e perspectivas da Devedora.

FlutuagGes nos pregos de commodities e disponibilidade de matéria prima podem afetar negativamente os resultados, condi¢ao financeira e resultados operacionais da Devedora.

Os resultados das operagdes e a condicdo financeira da Devedora, bem como o preco dos produtos da Devedora, dependem do custo e da oferta de commodities e de matérias-
primas, tal como o grdo de milho. A producdo e o pre¢o destas commodities sdo determinados por forcas varidveis de mercado relacionadas ao equilibrio entre oferta e demanda,
sobre as quais a Devedora pouco ou nenhum controle. Tais fatores incluem, entre outros, condi¢Ges climaticas globais, ocorréncias de doencas, niveis globais de oferta de estoques e
demanda por matérias-primas, bem como politicas agricolas e de energia de governos locais e estrangeiros.

A Devedora pode n3o ser capaz de elevar suficientemente os pregos dos seus produtos de maneira a compensar o aumento dos custos de matérias-primas, seja devido a sensibilidade
dos seus consumidores aos precos ou a estratégia de precificacdo de seus concorrentes. Adicionalmente, caso a Devedora aumente 0s seus pre¢os para compensar o aumento de
custos, ela pode sofrer com uma diminui¢cdo na demanda, levando a uma reduc¢do do volume de vendas. Por outro lado, uma diminui¢ao nos custos com commodities e outros insumos
pode criar uma pressao para reduc¢do dos precos da Devedora. Com o tempo, caso a Devedora ndo seja capaz de precificar os seus produtos de forma a cobrir aumentos de custos e de
compensar aumentos de custos operacionais com ganhos de eficiéncia, a volatilidade ou o aumento de precos de commodities e matérias-primas pode vir a afetar material e
negativamente a sua lucratividade, condicdo financeira e resultado operacional.

Barreiras comerciais mais rigidas em mercados importantes de exportacao podem afetar de forma negativa os resultados operacionais da Devedora.
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Em vista do crescente market share de produtos de aves brasileiras nos mercados internacionais, os exportadores brasileiros estdo sendo cada vez mais afetados por medidas de
protecdo aos produtores locais, adotadas pelos paises importadores. A competitividade das companhias brasileiras levou determinados paises a estabelecerem barreiras comerciais
para limitar o acesso dessas companhias a seus mercados. As barreiras comerciais podem consistir em barreiras tarifarias e ndo tarifarias. Na industria na qual atuamos, barreiras ndo
tarifarias representam uma preocupacao particular, especialmente as restrigOes sanitarias e técnicas.

Alguns paises, como a Russia e a Africa do Sul, possuem um histérico de imposi¢do de barreiras comerciais as importagdes de produtos alimenticios. A Unido Europeia, adotou um
sistema de cotas para determinados produtos de frango e tarifas proibitivas para determinados produtos que ndo possuem cotas, a fim de atenuar os efeitos dos custos de producdo,
gue sdo menores no Brasil para os produtores locais em comparacdo aos custos dos produtores europeus.

Outros paises também ja impuseram barreiras comerciais contra produtos alimenticios. Por exemplo, em agosto de 2017, o governo chinés iniciou investigacdo antidumping
relacionada as exportagGes brasileiras de frangos e partes de frango. A investigacdo terminou em fevereiro de 2019 e as companhias exportadoras brasileiras concordaram em
estabelecer determinados pregos minimos de exportacdo para as vendas a China. Além disso, em agosto de 2018, o Iraque aumentou a tarifa de produtos de aves de 10% para 60%.
Muitos paises desenvolvidos contam com subsidios diretos e indiretos para aumentar a competitividade de seus produtores em outros mercados.

Ademais, produtores locais em alguns mercados podem exercer pressdo politica sobre seus governos para impedir que produtores estrangeiros exportem para o seu mercado,
especificamente em meio a condi¢gdes econOmicas desfavoraveis. Qualquer uma das restricGes supracitadas pode afetar substancialmente os nossos volumes de exportacdo e,
consequentemente as exportacbes e desempenho financeiro da Devedora. Se novas barreiras comerciais surgirem nos principais mercados internacionais, a Devedora pode enfrentar
dificuldades na realocacdo para outros mercados em termos favoraveis, e seus negdcios, situagao financeira e resultados operacionais podem ser afetados de forma adversa.

As vendas da Devedora no mercado internacional estao sujeitas a uma ampla gama de riscos associados a operagdes transnacionais.

As vendas no mercado externo representam uma parte significativa das vendas da Devedora, equivalente (em faturamento) a 24,44% em 2017, 26,33% em 2018 e 32,12% em 2019.
No mercado externo, a Devedora mantém operacgdes principalmente nos seguintes paises (10 maiores em volume atualmente): China, Japdo, Holanda, Iraque, Maced6nia, Albania,
Emirados Arabes, Libia, Kuwait e Om3, onde a Devedora estd sujeita a muitos dos mesmos riscos descritos em relagdo ao Brasil. Além disso, a Devedora pode vir a expandir as suas

vendas para outros mercados internacionais. O desempenho financeiro futuro da Devedora, portanto, depende, em grande parte, das condi¢des econGmicas, politicas e sociais nessas
regides, bem como das suas condi¢des de fornecimento.
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As atividades da Devedora, assim como sua situacdo financeira e resultados operacionais, podem ser adversamente afetados por mudangas politicas e regulamentagGes
governamentais, envolvendo questdes tais como:

e Politica monetdria e taxas de juros;

e FlutuagGes no prego das commodities;

e Deterioracdo das condigdes econdmicas globais;

* Riscos politicos, como turbuléncia e instabilidade, controles cambiais e incerteza em relagdo as politicas do governo;

¢ Diminui¢do da demanda, principalmente de grandes mercados, como a China;

e Restricdes a remessas internacionais, como a imposicdo de aumento de tarifas, antidumping ou outras barreiras comerciais ndo-tarifarias;
¢ Greves ou outros eventos que afetem os portos e outras instalagdes de transporte;

¢ Conformidade com diferentes regimes legais e regulamentares estrangeiros;

» Acesso a infraestrutura adequada, que pode ser afetada por inundag¢des ou eventos similares, escassez de dgua e energia; e

e Exposicdo negativa a midia relacionada a agricultura brasileira e/ou a industria de processamento de carnes.

Futuros e eventuais recalls (recolhimento de produtos) ou problemas relacionados ao consumo e seguranga dos produtos da Devedora poderdo afetar negativamente os seus
negacios.

A Devedora pode ser obrigada a recolher os seus produtos caso estejam impréprios para consumo (contaminados ou indevidamente rotulados). A Devedora pode ser obrigada a pagar
indenizagGes ou multas de valor significativo nas jurisdicdes em que os seus produtos sdo vendidos, se o consumo de qualquer um dos seus produtos causar danos ao consumidor,
como doencas e até mesmo a morte. Qualquer risco para a saude, real ou potencial, que esteja associado aos produtos da Devedora, inclusive publicidade negativa sobre os riscos a

salde decorrentes do consumo dos seus produtos, podem causar a perda de confianga por parte dos seus clientes.

Se os produtos da Devedora forem contaminados, a Devedora pode ser compelida a recolher os produtos afetados, a responder administrativa e judicialmente, e a lidar com a
repercussdo na midia, o que pode afetar de forma adversa relevante os seus negdcios e resultados operacionais.

A Devedora pode falhar em cumprir nossas politicas de compliance e a legislacdo nacional e internacional sobre antifraude, anticorrupgdo, contra lavagem de dinheiro, e outras
normas internacionais.
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Devedora esta sujeita as leis antifraude, anticorrupgao, contra lavagem de dinheiro e outras leis e regulamentos internacionais. A Devedora é obrigada a cumprir as leis e regulamentos
brasileiros e de outras jurisdicdes onde realiza operagdes. Em particular, esta sujeita a Lei Anticorrupcdo Brasileira n? 12.846, a Lei Americana Anticorrupgdo no Exterior de 1977
(“FCPA”) e a Lei de Suborno do Reino Unido de 2010. A FCPA proibe fornecer qualquer coisa de valor a funcionarios estrangeiros com o objetivo de obter ou manter negdcios ou
assegurar qualquer vantagem comercial impropria.

Como parte dos negdcios, a Devedora pode lidar com entidades e funcionarios que sdo considerados funcionarios estrangeiros para fins da FCPA. Podem ser identificadas possiveis
violagGes das leis referidas pelo Departamento de Compliance da Devedora e processos de controles internos. Ademais, qualquer impacto negativo sobre a imagem ou marca da
Devedora, a partir dessas ou de outras atividades, pode afetar negativamente nossos resultados operacionais, bem como a nossa capacidade de cumprir sua estratégia de crescimento.

Dado o tamanho das operagdes e a complexidade de cadeia de produgdo da Devedora, a mesma ndo pode garantir que suas politicas e procedimentos internos serdo suficientes para
impedir ou detectar todas as praticas improprias ou ilegais, incluindo fraudes ou violagGes da lei ou das politicas e procedimentos internos por parte de seus funcionarios, diretores,
executivos, parceiros ou quaisquer terceiros agentes e prestadores de servicos. A Devedora ndo pode garantir que tais pessoas ndo tomardo acdes que violem as politicas e
procedimentos (ou que de outra forma violem as leis antifraude, anticorrupcdo e outras leis e regulamentos aplicaveis) pelos quais a Devedora ou essas pessoas possamos ser
responsabilizados. As violagGes das leis e regulamentos antifraude, anticorrupc¢do, antitruste ou quaisquer leis ou regulacdes sobre comércio podem ter um efeito adverso relevante
em seus negdcios, reputagdo, marca, precos de venda, resultados operacionais e condi¢do financeira, inclusive podendo resultar no fechamento de mercados internacionais. A
Devedora pode estar sujeita a uma ou mais a¢des de aplicagcdo da lei, investigagdes ou processos pelas autoridades por alegada violagdao dessas leis. Esses processos podem resultar em
penalidades, multas, san¢des ou outras formas de responsabilizacdo.

O descumprimento das leis e regulamentos de controle de exportacdo ou san¢bes econdmicas pode ter um impacto adverso relevante nos resultados operacionais, condicdo
financeira e reputacional da Devedora.

A Devedora opera globalmente e enfrenta riscos relacionados a observincia de leis e regulamentacdes de controle de exportacdo e sang¢des econdmicas, incluindo aquelas
administradas pela Organizacdo das Nag¢des Unidas, Unido Europeia e pelos Estados Unidos, incluindo o Escritério de Controle de Ativos Estrangeiros do Departamento do Tesouro dos
Estados Unidos. Os programas de sangbes econOmicas restringem as negociacdes da Devedora com certos paises, individuos e entidades que foram sancionados. Entretanto, a
Devedora faz e pode, no futuro, buscar fazer negdcios em determinados paises que estdo sujeitos a sangGes sob as leis dos Estados Unidos ou de outros paises. A Devedora pode nio
ser bemsucedida em garantir o cumprimento de limitages ou restricdes nos negdcios com empresas localizadas em tais paises. Se for considerado que a Devedora esteja violando leis
ou regulamentacdes aplicaveis, a Devedora pode estar sujeita a penalidades criminais e multas, sofrer impactos adversos em sua reputacdo
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e seus resultados operacionais e condi¢do financeira podem ser afetados negativamente. Além disso, a Devedora ndo pode garantir que seus funciondrios, diretores, executivos,
parceiros ou quaisquer terceiros com quem tem negdcios, incluindo, dentre outros, distribuidores e fornecedores, ndo violam tais leis e regulamentos. Ademais, a Devedora podera ser
responsabilizada por qualquer violagdo das leis e regulamentos, o que poderia resultar em multas civis, criminais ou outras penalidades, além de ter um impacto material adverso em
seus resultados operacionais, condi¢do financeira e prejudicar a sua reputacgao.

Falhas da Devedora em continuamente inovar e langar novos produtos com sucesso, assim como manter a imagem de sua marca, podem adversamente impactar os seus
resultados operacionais.

O sucesso financeiro da Devedora depende da sua capacidade de prever mudancas nas preferéncias e habitos alimentares dos consumidores, além da capacidade de desenvolver e
langar novos produtos e variagGes de produtos com éxito, conforme o desejo desses consumidores.

A Devedora pode ndo ser capaz de desenvolver produtos inovadores com éxito ou seus novos produtos podem ndo ter sucesso comercial. A redugdo de investimentos no
desenvolvimento de produtos pode ndo sé afetar negativamente a sua capacidade de gerar solugGes inovadoras, mas também afetar no sucesso de tais produtos. Ademais, os seus
empregados que trabalham com pesquisa, inovacdo e desenvolvimento de produtos podem migrar para um dos competidores da Devedora, o que podera comprometer nossa
capacidade em gerar novos produtos e podera fazer com que seus competidores tenham acesso as informagdes que, na analise da Devedora, sdo de sua propriedade. Se a Devedora
ndo conseguir avaliar o direcionamento dos seus principais mercados e identificar, desenvolver, produzir e comercializar produtos novos ou aprimorados para estes mercados em
constante evolucdo, de forma oportuna ou rentavel, os seus produtos, marcas, resultados financeiros e posicdo competitiva podem ser afetados, impactando de maneira adversa os
seus negacios, resultados operacionais, situagdo financeira e perspectivas.

As atividades de marketing, propaganda, promocgdes aos consumidores e campanhas comerciais que a Devedora realiza podem ndo ser suficientes ou podem ser mal interpretadas
pelos consumidores, o que podera acarretar na ndo aceitacdo de um determinado produto ou na deterioracdo da imagem da Devedora, impactando de maneira adversa os seus
negdcios, resultados operacionais, situacdo financeira e perspectivas. O sucesso da Devedora em manter, estender e expandir a imagem de suas marcas depende também da sua
capacidade de adaptac¢do rapida as mudangas no ambiente da midia, incluindo o aumento da dependéncia de redes sociais e a disseminacdo de campanhas online. O aumento
crescente do uso de redes sociais e da midia digital aumentou a velocidade e a extensdo em que informacBes e opinides, corretas ou equivocadas, podem ser compartilhadas.
Publicagdes ou comentdrios negativos sobre a Devedora, nossas marcas ou produtos em redes sociais ou midias digitais podem prejudicar muito a reputacdo e a imagem de suas
marcas. Caso a Devedora ndo seja capaz de manter ou melhorar sua imagem, a venda, situacdo financeira e resultados operacionais podem ser afetados de forma significativa e
adversa.
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A falha ou a incapacidade da Devedora de proteger a sua propriedade intelectual e qualquer violagao a sua propriedade intelectual podera ter um impacto negativo nos seus
resultados operacionais.

A propriedade intelectual da Devedora de maior relevancia consiste em suas marcas nacionais e internacionais. A capacidade da Devedora de efetivamente competir nestes mercados
depende dos direitos de marcas registradas, logotipos, bem como outros direitos referentes a propriedade intelectual. Além disso, as diferengas das leis referentes a propriedade
intelectual ou direitos de propriedade nos paises em que a Devedora atua podem levar a niveis diferentes de protecdo legal nesses paises. Desta forma, a¢des judiciais podem ser
necessarias para garantir os direitos de propriedade intelectual da Devedora. Caso nestas acdes, os direitos da Devedora ndo sejam assegurados, a Devedora podera sofrer efeitos
adversos relevantes sobre seus negdcios, agio, situacdo financeira, resultados operacionais e fluxo de caixa. Além disso, terceiros podem alegar que a propriedade intelectual e/ou
atividades comerciais infringem a sua prépria propriedade intelectual ou direitos de propriedade, e qualquer litigio a este respeito seria dispendioso, independentemente do mérito
tratado.

Se a Devedora ndo obtiver éxito na defesa destas reclamac&es ou na celebragdo de acordos, podera ser obrigada a pagar indenizacdes e/ou celebrar contratos de licenga, que podem
ndo prever termos favoraveis a Devedora. Ademais, a Devedora podera ser obrigada a reformular ou remodelar seus produtos de forma a evitar infragGes, o que podera resultar em
custos significativos em determinados mercados. Caso as decisdes considerem que a Devedora infringiu a propriedade intelectual de qualquer terceiro, esta podera vir a sofrer
impactos adversos relevantes em sua reputacgdo, negdcios, posicdo financeira, resultado de operacgées e fluxos de caixa.

Danos nos ativos bioldgicos e no produto final de propriedade da Devedora, que ndo estejam cobertos pelas suas apodlices de seguros, podem resultar em perdas, o que poderia ter
um efeito adverso em seus negocios.

Certos danos nos ativos bioldgicos e no produto final de propriedade da Devedora podem nado estar cobertos por seguros contra terceiros, bem como as suas apdlices estdo sujeitas a
limites e exclusGes de responsabilidade. Por exemplo, a Devedora esta exposta a certos riscos de qualidade do produto, como contaminagdo criminosa, gripe aviaria e salmonela, que
podem afetar seus negdcios e podem ndo estar cobertos por seguro. Na hipdtese de ocorréncia de um evento que ndo esteja coberto por uma apdlice de seguro contratada, ou no
caso dos danos ultrapassarem os limites das apdlices, a Devedora podera incorrer em custos significativos. Ademais, existe ainda o risco da Devedora ser instada a indenizar pessoas
afetadas por tais eventos. Além disso, mesmo com perdas que estdo, em ultima analise, cobertas por seguros, a Devedora podera ter despesas adicionais para atenua-las, como o
deslocamento da producdo para diferentes instala¢des, as quais podem nao ser totalmente cobertas pelo nosso seguro.

Existe, ainda, o risco de as instalacdes da Devedora virem a ser afetadas por incéndios, além de danos elétricos, explosdes em subestacGes ou greves gerais de caminhoneiros. Nem
todos os custos diretos, indiretos e/ou intangiveis decorrentes da interrup¢do de nossos negdcios podem estar cobertos pelo seguro. Qualquer evento semelhante em unidades no
futuro podera acarretar em um efeito adverso significativo sobre os seus negdcios.
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ViolagGes, interrupgdes ou falhas dos sistemas de tecnologia da informagdao da Devedora, incluindo como resultado um possivel ataque cibernético, podem interromper as
operagOes e impactar negativamente os seus negocios.

A tecnologia da informagdo é uma parte essencial do funcionamento dos negdcios da Devedora, que depende cada vez mais de sistemas computadorizados para gerenciar as
informacgGes dos negdcios e aumentar a eficiéncia de suas unidades produtivas, centros de distribuicdo e dos processos de gestdo de estoques. A Devedora utiliza a tecnologia da
informacdo para processar informagdes financeiras e resultados operacionais em relatérios internos e atender as exigéncias regulatérias, legais e tributdrias. Além disso, a Devedora
depende da tecnologia da informacdo para realizar o marketing digital e trocar mensagens eletronicas entre suas plantas, pessoal, clientes e fornecedores.

Os sistemas de tecnologia da informagdo que a Devedora utiliza podem estar vulneraveis a uma variedade de interrupgdes, ameacas e incidentes relacionados a ataques cibernéticos.
No ambiente atual, existem

numerosos e crescentes riscos relacionados a seguranca cibernética e privacidade, incluindo hackers criminosos, hacktivistas, intrusGes patrocinadas pelo Governo, espionagem
industrial, ma conduta de funcionarios e erro humano ou tecnolégico. Ataques de seguranca cibernética bem-sucedidos, violagdes, improbidade de funcionarios ou erro humano ou
tecnoldgico podem resultar, por exemplo, em acesso ndo autorizado, divulgacdo, modificacdo, uso indevido, perda ou destruicdo de dados ou sistemas, incluindo aqueles que
pertencem a Devedora, aos seus clientes ou a terceiros; roubo de dados confidenciais, regulamentados ou confidenciais, incluindo informacgGes pessoais; a perda de acesso a dados ou
sistemas criticos através de ransomware, ataques destrutivos ou outros meios; erros de transagdo; atrasos nos negocios; e interrupg¢des no servico ou no sistema. No caso de tais
acontecimentos, a Devedora, seus clientes e terceiros, podem estar expostos a possiveis responsabilidades, litigios e a¢des regulatdrias ou governamentais. Somado a isto, a Devedora
pode, ainda, estar sujeita a perda de clientes existentes ou potenciais perda de vendas, danos a marca, reputacdo e outras perdas financeiras. Além disso, se a Devedora nao for capaz
de evitar violagdes a seguranga, podera sofrer danos ou penalidades financeiras e de reputacdo devido a divulgacdo ndo autorizada de informagdes confidenciais pertencentes a
Devedora ou a nossos parceiros, clientes, consumidores ou fornecedores. O custo e as consequéncias operacionais de responder a incidentes de seguranca cibernética e implementar
medidas de remediacdo podem ser significativos e podem ndo ser cobertos por seguro.

O nosso risco de seguranca cibernética também depende de fatores como as ag¢des, praticas e investimentos de clientes, contratados, parceiros de negdcios, fornecedores e terceiros.
A Devedora ndo pode garantir que as medidas e planos de recuperacdo implementados serdo bem-sucedidos na prevencdo de ataques de seguranca cibernética, incidentes gerais de
segurancga de informacGes ou interrupcdo dos sistemas de tecnologia da informac&o. Além disso, a medida que os negdcios e o cenario de seguranca cibernética da Devedora evoluem,
talvez seja necessario que a Devedora realize investimentos adicionais significativos para proteger a infraestrutura de tecnologia de dados e informagGes, o que pode afetar
adversamente a sua condicdo financeira e os resultados das suas operagoes.

O ambiente regulatério em relagdo as questdes de seguranca cibernética, privacidade e protecdo de dados é cada vez mais complexo e pode ter impactos nos negdcios da Devedora,
incluindo aumento de riscos, custos e aumento das obrigacoes de conformidade. A Lei Geral de Protecdo de Dados Pessoais, que foi promulgada em agosto de 2018 e entrard em vigor

em 2021, e um numero cada vez maior de leis de protecdo de dados em todo o mundo pode continuar a resultar em maiores custos de conformidade e riscos. Os possiveis custos de
conformidade podem afetar o uso dos produtos e servi¢cos da Devedora e podem ter um impacto adverso relevante nos seus resultados operacionais.
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O negocio da Devedora requer capital intensivo de longo prazo para implementagao da estratégia de crescimento.

A competitividade e a implementacdo da estratégia de crescimento da Devedora dependem da capacidade de captar recursos para realizar investimentos. Ndo é possivel garantir que
a Devedora sera capaz de obter financiamento suficiente para custear os seus investimentos de capital e sua estratégia de expansdo ou a custos aceitaveis, seja por condigdes
macroeconOmicas adversas, seja pelo nosso desempenho ou por outros fatores externos ao seu ambiente, o que podera afetar adversamente a sua capacidade de implementar com
sucesso a sua estratégia de crescimento.

A implementacdo da estratégia da Devedora pode depender de fatores fora de seu controle, tais como altera¢des das condi¢gdes dos mercados nos quais a Devedora opera, a¢des de
concorrentes ou leis e regulamentos existentes a qualquer tempo. Caso a Devedora ndo seja capaz de implementar com sucesso qualquer parte de sua estratégia, o seu negdcio,
situacdo financeira e resultados operacionais poderdo ser adversamente afetados.

O desempenho da Devedora depende de relagdes trabalhistas favoraveis com seus empregados. Qualquer deterioracdo em tais relagbes ou o aumento dos custos trabalhistas
poderdo afetar adversamente os negocios da Devedora.

Em 31 de dezembro de 2019, a Devedora possuia mais de 7.879 colaboradores (4989 Consolidacdo das Leis Trabalhistas e 2890 terceiros diretos). A maioria dos mencionados
colaboradores é representada por sindicatos trabalhistas e estdo protegidos por acordos coletivos ou contratos de trabalho semelhantes, que estdo sujeitos a renegociagdo periddica
dentro dos prazos estabelecidos por lei. Grupos de empregados atualmente ndo sindicalizados podem procurar a representacdo sindical no futuro. Se a Devedora ndo for capaz de
negociar acordos coletivos de trabalho aceitaveis, poderd estar sujeita a paralisacGes coletivas ou interrup¢des de trabalho em uma de suas instalagGes, iniciadas por sindicatos,
incluindo greves.

Qualquer aumento significativo nos custos trabalhistas, deterioracdo das relagGes trabalhistas, operagGestartaruga ou paralisagdes em quaisquer de nossas localidades ou que afetem
qgualquer um dos fornecedores da Devedora, seja decorrente de atividades sindicais, movimentacdo dos empregados ou de outra forma, poderiam ter um efeito adverso relevante nos
negdcios, situacgdo financeira, resultados operacionais da Devedora.

A Devedora esta sujeita a fiscalizagdo pelo Ministério Publico do Trabalho. Eventual descumprimento das regras de natureza trabalhista podera fundamentar o Ministério Publico do

Trabalho a ingressar com medidas judiciais como acdo civil publica ou propor assinatura de TAC, o que podera eventualmente ensejar em penalidades e resultar em impacto negativo
aos negacios da Devedora.
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A perda de pessoas chave de nossa administragao ou a inabilidade de atrair ou reter pessoas chave qualificadas podera ter efeito adverso nas operagoes.

As operagdes da Devedora sdo dependentes de alguns membros da sua administracdo, especialmente com relagao a defini¢do, implementacdo de suas estratégias e desenvolvimento
de suas operagGes. Com eventual melhora no cenario econdmico nacional e internacional, a Devedora podera sofrer o risco de que tais pessoas-chave deixem de integrar o quadro de
colaboradores da Devedora, bem como poderd ainda enfrentar dificuldades para a contratacdo de nova pessoa chave com as mesmas qualificagdes daquela que possa eventualmente
deixar a Devedora. Para que a Devedora tenha capacidade para reter essas pessoas chave no seu quadro de colaboradores, podera ser necessaria alteragdo substancial na politica de
remuneracdo a fim de fazer frente com eventuais propostas a serem oferecidas pelo mercado, o que poderd acarretar em aumento nos custos da Devedora. Ndo ha garantia de que a
Devedora sera bem-sucedida em atrair ou reter pessoas chave para sua administragcdo. Caso uma dessas pessoas chave da administracdo deixe de exercer suas atuais atividades, a
Devedora podera sofrer um impacto adverso relevante em suas operagdes, o que podera afetar os seus resultados e condigao financeira.

Falhas nos sistemas, politicas e procedimentos de gestio de riscos poderao afetar adversamente os negdcios da Devedora.

As politicas e procedimentos da Devedora, para identificar, monitorar e gerenciar riscos podem ndo ser totalmente eficazes. Os métodos de gerenciamento de riscos podem nao
prever exposicoes futuras ou serem suficientes contra riscos desconhecidos e que poderdo ser significativamente maiores do que aquelas indicadas pelas medidas histdricas que a
Devedora utiliza. Outros métodos de gerenciamento de riscos que a Devedora adota e que dependem da avaliacdo das informacgGes relativas a mercados, clientes ou outros assuntos
disponiveis ao publico podem ndo ser totalmente precisos, completos, atualizados ou adequadamente avaliados. As informagGes em que a Devedora se baseia ou com que alimenta ou
mantem modelos histéricos e estatisticos podem ser incompletas ou incorretas, o que podera gerar um efeito adverso relevante sobre os seus negdcios.

Decisoes desfavoraveis em processos administrativos e judiciais podem reduzir a liquidez da Devedora e afetar negativamente a Devedora.

A Devedora é atualmente, ou poderd ser no futuro, ré em processos trabalhistas, tributarios, criminais e civeis (incluindo processos administrativos, regulatdrios, ambientais e acGes
civis publicas). Decisdes desfavoraveis em procedimentos investigatérios ou processos judiciais envolvendo a Devedora e/ou membros de sua administracdo, atuais ou futuros,
poderdo causar um impacto adverso relevante em sua imagem, em seus negdcios, resultados operacionais e situacgdo financeira.

O objeto da companhia securitizadora e o patrimonio separado.

A Emissora é uma companhia securitizadora que tem como objeto social a emissdo, colocacdo e distribuicdo junto ao mercado financeiro e de capitais, de Certificados de Recebiveis

Imobilidrios, de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio ou de qualquer outro titulo de crédito ou valor mobilidrio compativel com suas atividades, nos termos das Leis 11.076 e Lei
9.514, cujos patrimonios sdo
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administrados separadamente. O patrimdnio separado de cada emissdo tem como principal fonte de recursos os respectivos direitos creditdrios do agronegdcio e suas garantias. Desta
forma, qualquer atraso ou falta de pagamento dos créditos do agronegdcio por parte da Devedora ou qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes pela Emissora, podera
afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacGes decorrentes dos respectivos CRA, sendo que caso os pagamentos dos Direitos Creditorios do Agronegdcio
tenham sido realizados pela Devedora na forma prevista na CPR-F, a Devedora ndo terd qualquer obrigacdo de fazer novamente tais pagamentos.

Manutencgao do registro de companhia aberta.

A atuacdo da Emissora como securitizadora de créditos do agronegdcio por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio depende da manutencgdo de seu registro de
companhia aberta junto a CVM e das respectivas autorizagdes societarias. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relagdo as companhias abertas, sua
autorizacdo podera ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim a emissdo dos CRA.

N3o aquisi¢cao de direitos creditorios do agronegdcio.

A aquisicdo de créditos de terceiros para a realizacdo de operac¢Oes de securitizacdo é fundamental para manutencdo e desenvolvimento das atividades da Emissora. A falta de
capacidade de investimento na aquisicdo de novos créditos ou da aquisicdo em condi¢cGes favoraveis pode prejudicar a situacdo econémico-financeira da Emissora e seus resultados
operacionais, podendo causar efeitos adversos na administracdo e gestdo do Patrimdnio Separado, o que podera afetar negativamente os Titulares dos CRA.

A administragdo da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada.

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter uma equipe especializada, com conhecimento técnico na securitizagdo de recebiveis do
agronegdcio, podera ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situacdo financeira e resultados operacionais da Emissora, afetando sua capacidade de gerar resultados, o que
poderia impactar suas atividades de administracdo e gestdo do patrimdnio separado e afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagGes assumidas junto aos
Titulares de CRA.

A Emissora podera estar sujeita a faléncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial.

Ao longo do prazo de duragdo dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial. Dessa forma, apesar de terem sido constituidos o
regime fiducidrio e o patrimonio separado, eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar tais créditos do agronegdcio,

principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia em nosso pais sobre a plena eficacia da afetacdo de patrimonio, o que podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de
honrar as obriga¢des assumidas junto aos Titulares de CRA.
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Insuficiéncia do patrimonio liquido da Emissora frente ao Valor Total da Emissdo.

A totalidade do patriménio da Emissora responderd pelos prejuizos que esta causar por culpa, dolo, descumprimento de disposi¢cdo legal ou regulamentar, por negligéncia,
imprudéncia, impericia ou por administragdo temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do patriménio separado. Dessa forma, o patrimonio liquido da Emissora podera ndo ser
suficiente para fazer frente aos prejuizos que causar, o que podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacGes assumidas junto aos Titulares de CRA.

Risco operacional e risco de fungibilidade.

A Emissora também utiliza tecnologia da informacdo para processar as informagGes financeiras e resultados operacionais e monitoramento de suas emissdes. Os sistemas de
tecnologia da informagdo da Emissora podem ser vulneraveis a interrupgGes. Alguns processos ainda dependem de inputs manuais. Qualquer falha significativa nos sistemas da
Emissora ou relacionada a dados manuais, incluindo falhas que impegam seus sistemas de funcionarem como desejado, poderia causar erros operacionais de controle de cada
patriménio separado, gerando um potencial risco de fungibilidade de caixa, produzindo um impacto negativo nos negdcios da Emissora e em suas operacdes e reputacdo de seu
negdcio.

Riscos associados aos prestadores de servico da Emissao.

A Emissora contrata prestadores de servigos terceirizados para a realizacdo de atividades, como auditores, agente fiduciario, agente de cobranca, dentre outros. Caso, conforme
aplicavel, alguns destes prestadores de servicos sofram processo de faléncia (ou similar), aumentem significantemente seus precos ou ndo prestem servicos com a qualidade e
agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessdria a substituicdo do prestador de servico. Esta substituicdo, no entanto, podera ndo ser bem-sucedida e afetar adversamente os
resultados da Emissora, bem como criar 6nus adicionais ao patrimonio separado o que podera afetar negativamente as operacgdes e desempenho referentes a Emissdo.

Riscos associados a guarda fisica de documentos pelo Custodiante.
A Emissora contratard o Custodiante, que sera responsavel pela guarda fisica dos Documentos Comprobatdrios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio. A
perda e/ou extravio de referidos Documentos Comprobatdrios podera resultar em perdas para os Titulares de CRA.

N3o emissdo de carta de conforto relativa as demonstragdes financeiras publicadas da Emissora e/ou da Devedora.

O Cdédigo ANBIMA prevé entre as obrigacdes dos Coordenadores a necessidade de envio a ANBIMA de uma copia da carta conforto e/ou de manifestacdo escrita dos auditores
independentes da Emissora /ou da Devedora acerca da consisténcia das informacgdes financeiras constantes do Prospecto Definitivo e/ou do formulario de referéncia da Emissora,
relativas as demonstragdes financeiras publicadas da Emissora/ou da Devedora, conforme aplicivel. No dambito desta Oferta, ndo havera emissdo de carta conforto ou qualquer
manifestacdo pelos Auditores Independentes da Emissora /ou da Devedora sobre a consisténcia das informacdes financeiras da Emissora /ou da Devedora constantes do Prospecto
Definitivo e/ou do formulario de referéncia da Emissora. Consequentemente, as informacdes financeiras constantes do Prospecto Definitivo da Emissora e/ou da Devedora e/ou do
formuldrio de referéncia da Emissora podem conter imprecisées que podem induzir o investidor em erro quando da tomada de decisdo.
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Auséncia de processo de diligéncia legal (due diligence) da Emissora e de seu Formulario de Referéncia, bem como auséncia de opinido legal sobre due diligence da Emissora e de
seu Formulario de Referéncia.

A Emissora e seu formulario de referéncia ndo foram objeto de due diligence para fins desta Oferta, de modo que ndo ha opinido legal sobre due diligence com relagdo as obrigacGes
e/ou contingéncias da Emissora ou ainda com relagdo as informagdes constantes do Formulario de Referéncia da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando, a conformidade do
Formulario de Referéncia da Emissora com os termos da Instrugdo da CVM 480, e demais disposicOes legais, regulatérias e autorregulatérias aplicaveis.

Risco Relacionado a Inexisténcia de Informagées Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas e Pré-Pagamento

Considerando que a Devedora emitiu a CPR-F especificamente no ambito da presente Oferta, ndo existem informagdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento
dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio decorrentes da CPR-F que compdem o Patrimonio Separado. Referida inexisténcia de informacGes estatisticas sobre inadimplementos, perdas
ou pré-pagamento impactam negativamente na andlise criteriosa da qualidade dos Direitos Creditorios do Agronegdcio decorrentes da CPR-F e poderdo gerar um impacto negativo
sobre a adimpléncia da CPR-F e, consequentemente, dos CRA.

Riscos Relacionados ao Agronegdcio e ao Setor de Atuagdo da Devedora Desenvolvimento do agronegécio.

N&o ha como assegurar que, no futuro, o agronegadcio brasileiro (i) mantera a taxa de crescimento e desenvolvimento que se vem observando nos ultimos anos, e (ii) ndo apresentara
perdas em decorréncia de condi¢Ges climaticas desfavoraveis, reducdo de precos de commaodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteragées em politicas de
concessdo de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de érgdos governamentais como de entidades privadas, que possam afetar a renda da Devedora e, consequentemente,
sua capacidade de pagamento, bem como outras crises econémicas e politicas que possam afetar o setor agricola em geral. A reducdo da capacidade de pagamento da Devedora
poderd impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Riscos climaticos.

As alterag@es climaticas podem ocasionar mudancas bruscas nos ciclos produtivos de commodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras de safra, volatilidade de
precos, altera¢do da qualidade e interrupgdo no abastecimento dos produtos por elas afetados. Nesse contexto, a capacidade de produg¢do da matéria prima dos produtores rurais de
frango pode ser adversamente afetada, gerando escassez e aumento de pre¢os do quilograma, o que pode resultar em aumento de custos, dificuldades ou impedimento da

continuidade das atividades da Devedora relacionadas ao agronegdcio e, consequentemente, afetar a receita da Devedora e sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegécio.
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Riscos Relacionados a Fatores Macroeconémicos

Condigbes econdmicas e politicas no Brasil e a percepgdo dessas condicoes no mercado internacional tém um impacto direto sobre os negdcios da Devedora e sobre seu acesso ao
capital internacional e aos mercados de divida, e pode afetar negativamente seus resultados das operagdes e sua condic¢do financeira.

Todas as operagdes da Devedora e da Emissora estdo no Brasil. A situagdo financeira e resultados operacionais da Devedora e da Emissora sdo substancialmente dependentes das
condi¢Ges econdmicas no Brasil e ndo é possivel assegurar, que o PIB do Pais vai aumentar ou manter-se estavel no futuro. O PIB brasileiro, em termos reais, recuou 3,6% em 2016, e
avancou 1,1% em 2017. Em 2018 o PIB brasileiro continuou a avancar e terminou o ano com 1,1% e em 2019, o PIB continuou seu avango em 1,1%, de acordo com dados divulgados
pelo IBGE. Para 2020, contudo, em decorréncia dos provaveis efeitos econdmicos em decorréncia da pandemia da COVID-19 a expectativa é de que havera uma diminuicdo
considerdvel no PIB mundial, inclusive, no brasileiro. E evidente que futuros desenvolvimentos na economia brasileira podem afetar as taxas de crescimento do Brasil e,
consequentemente, o consumo dos produtos da Devedora, bem como os negocios da Emissora. Como resultado, estes desenvolvimentos poderdo afetar negativamente as estratégias
de negdcio, os resultados operacionais, e/ou a condi¢do financeira da Devedora e da Emissora.

O Governo Brasileiro intervém frequentemente na economia brasileira e ocasionalmente faz altera¢des significativas nas politicas e regulamentacdes. Os negdcios, resultados
operacionais e condi¢Ges financeiras da Devedora e da Emissora poderdo ser adversamente afetados de forma relevante por mudancgas nas politicas governamentais, bem como os
fatores econémicos globais, incluindo: desvalorizagdes e outros movimentos da taxa de cdmbio; politica monetaria; taxas de inflagdo; instabilidade social ou econ6mica; escassez de
energia e/ou agua; controles cambiais e restricdes sobre remessas para o exterior; liquidez do capital interno e dos mercados de crédito; politica fiscal; e outras eventualidades,
diplomaticas, politicas econ6micas e sociais dentro de ou afetando o Brasil.

Historicamente, o cendrio politico do Pais tem influenciado o desempenho da economia brasileira e as crises politicas afetaram a confianca dos investidores e do publico em geral, que
resultou na desaceleragdo econdmica e maior volatilidade dos titulos emitidos no exterior por empresas brasileiras. Futuros desenvolvimentos nas politicas do Governo Brasileiro e/ou

a incerteza de saber se e quando tais politicas e regulamentos podem ser aplicados, fatores que estdo além do controle da Devedora e da Emissora, poderiam ter um efeito material
adverso sobre os resultados da Devedora e da Emissora.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR
A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”.



MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco

A inflagdo e as medidas do Governo Brasileiro para combater a inflagio podem contribuir significativamente para a incerteza econémica no Brasil, o que pode gerar efeitos
adversos sobre os negdcios e resultados operacionais da Emissora e da Devedora.

O Brasil historicamente apresentou altas taxas de inflagdo. A inflagdo, bem como os esforgos do governo para combater a inflagdo, tiveram efeitos negativos significativos sobre a
economia brasileira, particularmente antes de 1995.

Os custos e despesas operacionais da Devedora e da Emissora sdo substancialmente denominados em reais e tendem a aumentar com a inflagdo brasileira, porque seus fornecedores
geralmente aumentam precos para refletir a depreciacdo da moeda. Se a taxa de inflagdo no Brasil aumentar mais rapidamente do que a taxa de valoriza¢cdo do délar norte-americano,
as despesas operacionais da Devedora e da Emissora podem aumentar. Além disso, a inflagcdo alta geralmente leva a uma maior taxa de juros doméstica e, como consequéncia, seus
custos de divida denominados em reais podem aumentar. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagdo tém frequentemente incluido a manutencdo de uma politica
monetaria apertada, com altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econémico. As acGes de combate a inflagdo e a especulagdo
publica sobre possiveis medidas adicionais também podem contribuir substancialmente com a incerteza econ6mica no Brasil e, consequentemente, enfraquecer a confianca dos
investidores no Brasil, influenciando assim a sua capacidade de acesso aos mercados de capitais internacionais.

Eventualmente o Brasil poderd apresentar altos niveis de inflacdo no futuro, o que poderd impactar a demanda interna pelos produtos da Devedora e da Emissora. Pressdes
inflaciondrias também podem limitar a capacidade da Devedora e da Emissora de acessar mercados financeiros estrangeiros, bem como podem levar a intervencdo do governo na
economia, incluindo a introducdo de politicas governamentais eventualmente afetem, de forma relevante, o desempenho geral da economia brasileira, que, por sua vez, pode afetar
substancialmente e de forma negativa a Devedora e da Emissora.

Alteragées na politica monetaria e nas taxas de juros.

O Governo Federal, por meio do comité de politica monetaria (COPOM), estabelece as diretrizes da politica monetdria e define a taxa de juros brasileira. A politica monetaria brasileira
possui como fungdo controlar a oferta de moeda no pais e as taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada por fatores externos ao controle do Governo Federal, tais
como os movimentos dos mercados de capitais internacionais e as politicas monetdrias dos paises desenvolvidos, principalmente dos Estados Unidos. Historicamente, a politica
monetaria brasileira tem sido instavel, havendo grande variagdo nas taxas definidas.

Em caso de elevagdo acentuada das taxas de juros, a economia poderda entrar em recessao, ja que, com a alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e os investimentos

se retraem, o que pode causar a reducdo da taxa de crescimento da economia, afetando adversamente a producdo de bens no Brasil, o consumo, a quantidade de empregos, a renda
dos trabalhadores e, consequentemente, os negécios da Emissora e da Devedora.
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Em caso de redugdo acentuada das taxas de juros, podera ocorrer elevagdo da inflagdo, reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da economia, bem
como trazendo efeitos adversos ao pais, podendo, inclusive, afetar as atividades da Emissora e da Devedora.

A exposicdo da Devedora as oscilagGes das taxas de juros esta sujeita principalmente as variagOes da taxa de juros de longo prazo para empréstimos e financiamentos denominados em
moeda nacional. Caso esses indices e taxas de juros venham a subir, as despesas financeiras da Devedora aumentardo, o que podera afetar negativamente a situacdo financeira e os
resultados operacionais da Devedora.

Redugao de investimentos estrangeiros no Brasil pode impactar negativamente a Emissora e a Devedora.

Uma redugdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balanco de pagamentos, o que pode forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de
captacGes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, praticando taxas de juros mais elevadas. Uma elevacdo significativa nos indices de inflagdo
brasileiros e as atuais desacelera¢Ges das economias europeias e americana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros,
elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captagoes de recursos por empresas brasileiras, incluindo a Emissora, e a Devedora.

As exportag¢oes expoem a Devedora a riscos relacionados a flutuacdes de moeda, bem como a riscos politicos e econ6micos em outros paises.

As atividades internacionais da Devedora a expGem a riscos ndo enfrentados por empresas com atuagdo restrita ao Brasil. Um risco é a possibilidade de as operagses internacionais
serem afetadas por restri¢cGes e tarifas de importagdo ou outras medidas de prote¢do ao comércio internacional e exigéncias de licenga de importacdo ou exportacdo. O desempenho
financeiro futuro da Devedora dependerd significativamente das condicdes econdmicas, politicas e sociais nos principais mercados da Devedora (Asia, Africa, Américas e a Europa).
Outros riscos associados as operagdes internacionais da Devedora incluem: (i) variacdo das taxas de cdmbio e de inflagdo nos paises estrangeiros nos quais a Devedora opera; (ii)
controles cambiais; (iii) alteracdo das condigcGes politicas ou econ6micas de um pais ou de uma regido especifica, em particular de mercados emergentes e dos paises arabes; (iv)
consequéncias potencialmente negativas em decorréncia de altera¢des de exigéncias regulatdrias; (v) dificuldades e custos associados a observancia e execugdo de diferentes leis,
tratados e regulamentos internacionais complexos, incluindo, sem se limitar, a lei sobre praticas de corrupgdo no exterior; (vi) aliquotas de tributos que poderdo exceder as dos
tributos norte-americanos e ganhos que poderdo estar sujeitos a exigéncias de retencdo e aumento de tributos incidentes sobre o repatriamento; (vii) consequéncias potencialmente
negativas de alteragGes na legislacdo tributaria; e (viii) situagcdes de guerras, a¢des terroristas, dentre outros. A ocorréncia de quaisquer desses eventos poderia ter impacto negativo
relevante sobre os resultados operacionais e a capacidade da Devedora de realizar negdécios em mercados existentes ou em desenvolvimento.
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Classificagdo de Crédito no Brasil.

Os investidores devem atentar para o fato de que a economia brasileira enfrentou algumas dificuldades e revezes e podera continuar a declinar, ou deixar de melhorar, o que pode
afetar negativamente a Devedora. A classificagdo de crédito do Brasil enquanto nagdo (sovereign credit rating), foi rebaixada pela Fitch, e pela Standard & Poor’s de BB para BB-, o que
pode contribuir para um enfraquecimento da economia brasileira, bem como pode aumentar o custo da tomada de empréstimos pela Devedora e pela Emissora. Qualquer
deterioragdo nessas condi¢cdes pode afetar adversamente a capacidade produtiva da Devedora e consequentemente sua capacidade de pagamento, bem como os negdcios da
Emissora.

Instabilidade Politica no Brasil.

O ambiente politico brasileiro influencia o desempenho da economia do pais. As crises politicas afetaram e continuardo afetando a confianca dos investidores e da populagdo em geral.
Recentemente, crises resultaram na desaceleragdo da economia e aumento da volatilidade dos titulos emitidos por empresas brasileiras.

Além disso, as investigacOes da “Operacdo Lava Jato” e da “Operacdo Zelotes” atualmente em curso podem afetar negativamente o crescimento da economia brasileira e podem ter
um efeito negativo nos negdcios da Devedora. e da Emissora Os mercados brasileiros vém registando uma maior volatilidade devido as incertezas decorrentes de tais investigacdes
conduzidas pela Policia Federal, pela Procuradoria Geral da Republica e outras autoridades. A “Operacgdo Lava Jato” investiga o pagamento de propinas a altos funcionarios de grandes
empresas estatais em troca de contratos concedidos pelo governo e por empresas estatais nos setores de infraestrutura, petréleo, gas e energia, dentre outros. Como resultado da
“Operacdo Lava Jato” em curso, uma série de politicos e executivos de diferentes companhias privadas e estatais no Brasil estdo sendo investigados e, em determinados casos, foram
desligados de suas fungGes ou foram presos. Por sua vez, a “Operacgdo Zelotes” investiga alegacGes referentes a pagamentos indevidos, que teriam sido realizados por companhias
brasileiras a membros do Conselho Administrativo de Recursos Fiscais. Alega-se que tais pagamentos tinham como objetivo induzir os oficiais a reduzirem ou eximirem multas relativas
ao descumprimento de legislacdo tributaria aplicadas pela secretaria da receita federal, que estariam sob andlise do referido conselho.

O potencial resultado das investigacdes mencionadas acima é incerto, mas elas ja tiveram um impacto negativo sobre a percepc¢do geral de mercado da economia brasileira. Ndo se
pode assegurar que as investigacGes ndo resultardo em uma maior instabilidade politica e econémica ou que novas acusag¢des contra funcionarios do governo e de empresas estatais

ou privadas ndo surgirdo no futuro no ambito destas investigacGes ou de outras. Além disso, ndo se pode prever o resultado de tais alegacGes, nem o seu efeito sobre a economia
brasileira.
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Surtos de doengas transmissiveis em escala local e/ou global, como a pandemia de COVID-19, podem acarretar e tém acarretado medidas diversas cujos efeitos podem levar a
maior volatilidade no mercado de capitais local e/ou global e i potencial desaceleracdo do crescimento da economia local e/ou global.

O surto de doengas transmissiveis, como o surto da COVID-19 em escala global, iniciado a partir de dezembro de 2019 e declarado como pandemia pela Organizagdo Mundial de Saude
em 11 de margo de 2020, pode afetar as decisdes de investimento e podera resultar em volatilidade esporadica nos mercados de internacional e/ou brasileiro. Tais surtos podem
resultar e tém resultado, em niveis diferentes, na ado¢do de medidas governamentais e privadas que incluem restricdo, total ou parcialmente, a circulagdo e transporte de pessoas,
bens e servigcos (publicos e privados, inclusive jurisdicionais, com limitacdo da atividade forense e suspensdo de prazos processuais, e servigos relativos a cartérios de notas, titulos e
documentos e registro de imdveis), e, consequentemente, no fechamento de estabelecimentos privados e reparti¢cGes publicas, interrup¢Ges na cadeia de suprimentos, reducdo de
consumo de uma maneira geral pela populagdo, além da volatilidade no preco de matérias-primas e outros insumos.

Adicionalmente, os governos, em escala mundial, tém atuado, com maior intervenc¢do, em suas economias, inclusive por meio de regulagées e disponibilidade de recursos, em resposta
aos impactos econdmicos derivados do avango da pandemia. Esses eventos tém efeito negativo e significativo sobre a economia mundial e sobre a economia do Brasil, e incluem ou
podem incluir:

Reducdo no nivel de atividade econémica;

Desvaloriza¢do cambial;

Aumento do déficit fiscal e redugdo da capacidade da Administracdo Publica de realizar investimentos, realizar pagamentos e contratar servicos ou adquirir bens;

Diminuicdo da liquidez disponivel no mercado internacional e/ou brasileiro; e

Atrasos em processos judiciais, arbitrais e/ou administrativos, sobretudo aqueles que nio s3o eletrénicos.

A ocorréncia de tais eventos e o prazo pelo qual perdurarem, podem ter um efeito adverso relevante na economia global e/ou na economia brasileira; também podem resultar em
impactos socioeconémicos de longo alcance, incluindo uma possivel queda da arrecadagdo no pais e uma elevacdo da demanda por gastos publicos em setores fundamentais, cendrio
em que podem ser promovidas alteracGes legislativas para impor, ainda que temporariamente, tratamento tributario mais oneroso as atividades da Devedora e da Emissora, podendo
afetar adversamente seus negdcios e resultados operacionais.

A deteriorac¢do da conjuntura econdmica podera causar impacto negativo sobre os negdcios da Devedora.
O negécio da Devedora podera ser prejudicado por alteragcdes da conjuntura econdmica nacional ou mundial, incluindo inflacdo, taxas de juros, disponibilidade dos mercados de
capital, taxas de gastos do consumidor, disponibilidade de energia, agua, custos (inclusive sobretaxas de combustivel) e efeitos de iniciativas governamentais para administrar a

conjuntura econdmica. Quaisquer das referidas alteracdes poderiam prejudicar a demanda de produtos nos mercados doméstico e externo ou o custo e a disponibilidade das matérias-
primas que a Devedora necessita, prejudicando, de forma relevante seus resultados financeiros.
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As interrupgdes nos mercados de crédito e em outros mercados financeiros e a deterioragdo da conjuntura econdmica nacional e mundial poderao, entre outras coisas: (i) ter impacto
negativo sobre a demanda global por produtos proteicos, acarretando a redugdo de vendas, lucro operacional e fluxos de caixa; (ii) fazer com que os clientes ou consumidores finais
deixem de consumir os produtos da Devedora em favor de produtos mais baratos, pressionando as margens de lucro da Devedora ; (iii) dificultar ou encarecer a obtengdo de
financiamento para as operagdes ou investimentos ou refinanciamento da divida da Devedora no futuro; (iv) fazer com que os credores modifiquem suas politicas de risco de crédito e
dificultem ou encarecam a concessdo de qualquer renegociacdo ou disputa de obrigacGes de natureza técnica ou de outra natureza nos termos dos contratos de divida, caso nds
venhamos a pleitea-las no futuro; (v) prejudicar a situagao financeira de alguns dos clientes ou fornecedores da Devedora ; e (vi) diminuir o valor dos investimentos da Devedora.

O uso de instrumentos financeiros derivativos pode afetar os resultados das operagées da Devedora, especialmente em um mercado volatil e incerto.

A Devedora utiliza instrumentos financeiros derivativos para execucdo de operacGes de hedge visando a prote¢do de seus ativos e como forma de administrar os riscos associados ao
seu negdcio (protecdo de margem). As operagdes de hedge com derivativos podem apresentar resultados negativos, que sdo compensados integral ou parcialmente pelas variagGes
dos ativos protegidos, dependendo do tipo de estratégia que a Devedora escolher. O valor de mercado do instrumento derivativo flutua de acordo com a volatilidade do mercado
financeiro.

Riscos Socioambientais

O atendimento as normas ambientais e as demais autorizagbes necessarias para realizacdo de suas operagées pode resultar em custos significativos, e o ndo cumprimento das
normas ambientais pode resultar em san¢6es administrativas, criminais, e responsabilidade por danos.

A Devedora estd sujeita a extensa regulamentacdo federal, estadual e municipal relativa ao lancamento de efluentes liquidos tratados, monitoramento de emissdes atmosféricas,
tratamento e disposicdo final de residuos sdlidos, e utilizacdo de recursos hidricos, entre outros aspectos ambientais. Todas as empresas brasileiras cujas atividades podem ter um
impacto ambiental devem obter licencga prévia, de instalacdo e de operagdo perante os 6rgdos ambientais competentes, de acordo com a legislagdo especifica de cada localidade. As
unidades industriais da Devedora devem, portanto, obter licengas das autoridades competentes em suas areas de atuagdo, bem como atender as condicionantes e manter o
monitoramento continuo de suas operacgdes para manutencdo das mesmas. A impossibilidade de atender as exigéncias impostas pela legislacdo aplicavel e de obter as licencas
necessarias para a realizacdo de suas operacdes podera resultar em penalidades administrativas e criminais, celebracdo de TAC com o Ministério Publico Estadual e/ou Federal, além
de implicar em publicidade negativa e a obriga¢do de reparar os danos causados ao meio ambiente, inclusive danos morais coletivos. As autoridades governamentais ambientais
podem também editar novas normas mais rigorosas, ou buscar interpretacées mais restritivas das leis e regulamentos existentes, eventualmente obrigando a Devedora a aumentar
consideravelmente os gastos atuais e, consequentemente, afetando de forma adversa a disponibilidade de recursos para dispéndios de capital e para outras finalidades. O
cumprimento de eventuais novas exigéncias ambientais, apesar de poder minimizar os riscos de eventuais custos com sanc¢des legais e administrativas, podera levar a um aumento de
despesas da Devedora, resultando na afericdo de lucros menores pela Devedora. As
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exigéncias ambientais adicionais que circunstancialmente venham a ser impostas e a eventual incapacidade de obter as licengas ambientais exigirdo que a Devedora incorra em custos
adicionais significativos, podendo acarretar um efeito adverso relevante em seus negdcios, sua situagdo financeira, seus resultados operacionais.

O atendimento as normas de saude e seguranga ocupacional e as demais autorizagdes necessarias para realizagao de suas operagées pode resultar em custos significativos, e o ndo
cumprimento das normas de saude e seguranga ocupacional, podem resultar em san¢des administrativas e criminais e responsabilidade por danos.

A Devedora deve atender padrdes de saude e seguranca ocupacional exigidos em cada um dos paises onde atua. No Brasil, podem citar, como exemplo, NR10 Seguranca de sistemas
elétricos, NR12 Maquinas e Equipamentos, NR13 Seguranca das caldeiras e vasos de pressdo, NR16 Trabalhos Perigosos (risco de explosdo), NR17 Ergonomia, NR33 Espacos
confinados, NR35 trabalho em altura e NR36 Trabalhos em Frigorificos. Assim, a Devedora precisa manter gestdo rigida e realizar investimentos substanciais para se manter em
conformidade com as diversas normas e legislacGes sobre o tema. A impossibilidade de atender as exigéncias impostas pela legislacdo aplicavel para a realizacdo de suas operacgdes
podera resultar em riscos a saude e seguranca de seus colaboradores e prestadores de servigos, resultando em penalidades administrativas e criminais, celebracdo de TAC com o
Ministério do Trabalho e Emprego, além de implicar em publicidade negativa e a obrigacdo de reparar os danos, inclusive dano moral coletivo aos trabalhadores. As autoridades
governamentais competentes podem, também, editar novas regras trabalhistas mais rigorosas, ou buscar interpretacées mais restritivas das leis e regulamentos existentes, obrigando
a Devedora a aumentar consideravelmente os investimentos atuais e, consequentemente, afetando de forma adversa a disponibilidade de recursos da Devedora para dispéndios de
capital e para outras finalidades, sob pena de ter suas atividades paralisadas, o que poderia causar um efeito adverso relevante em seus negdcios, sua situacdo financeira, seus
resultados operacionais.

A saude e seguranca das comunidades pode ser afetada pelas operag¢ées da Devedora.

As operacgOes da Devedora podem afetar negativa e potencialmente a salde e seguranca das comunidades de diferentes maneiras, como, por exemplo, impactos dos efluentes
tratados para o abastecimento comunitario; incdmodo para as comunidades adjacentes devido ao ruido e odor; vazamento de am6nia, explosdes ou incéndios. E possivel encontrar
alguns casos em que as comunidades locais podem ser potencial e negativamente afetadas. Ademais, a perda de profissionais-chave para manter em seguranca as areas de
armazenagem de amonia e sistemas de refrigeracdo, tais como detectores de vazamento (no interior de areas operacionais e sala de maquinas), contengdo secundaria, sistemas de
ventilacdo, sinais de alerta adequados e equipamentos de resposta a emergéncias, especialmente no tocante ao treinamento de colaboradores e administracdo dos investimentos nas
areas ambiental e de saude e seguranca ocupacional, podera comprometer a devida observancia das regras e procedimentos aplicaveis, bem como da legislacdo vigente, resultando
em acidentes, que podem culminar em condenac¢Ges da Devedora por responsabilidade administrativa, civil e criminal, além de comprometimento de sua reputacéo.
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