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DISCLAIMER

sabesp
Este material de divulgacdo (“Material de Divulgagdo”) é uma apresentagdo de informagdes gerais sobre a Companhia de Saneamento Basico do Estado de S&o Paulo - SABESP (“SABESP” ou “Emissora”) e foi
preparado exclusivamente como material publicitario para as apresentacdes relacionadas a oferta publica das Debéntures da 292 emissdao da SABESP, a serem emitidas e distribuidas nos termos da Instrugdo da
Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM”) n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400”) e do disposto no artigo 59, §1°, da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada (“Lei das Sociedades por Agdes”, “Oferta”, “"Emissdao” e “Debéntures”, respectivamente). As informacdes referentes a Emissora contidas neste Material de Divulgacdo foram prestadas pela prépria Emissora.

Este Material de Divulgagdo ndo implica por parte da XP Investimento Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (*Coordenador Lider” ou “XP"), a Ital Unibanco S.A. (“Itau”) e o USB Brasil Corretora de
Cémbio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A. ("UBS BB”, e quando em conjunto com XP e Itau, “Coordenadores”), instituigdes integrantes do sistema de distribuigdo de valores mobilidrios participante da Oferta, em
recomendacdo de investimento ou qualquer declaragdo ou garantia com relagdo as expectativas de rendimentos futuros, a devolugdo do valor principal investido nas Debéntures e/ou das informagdes contidas neste
Material de Divulgacdo ou julgamento sobre a qualidade da SABESP, da Oferta ou das Debéntures. Os Coordenadores e seus representantes ndo se responsabilizam por quaisquer perdas, danos ou prejuizos que
possam advir como resultado de decisdo de investimento com base nas informag8es contidas neste Material de Divulgagao.

Os Coordenadores da Oferta ndo fazem declaragdes ou representacdes quanto aos termos reais em que uma operagao pode ser celebrada. Os Coordenadores da Oferta ndo serdo responsaveis pela (a) adequagao ou
apropriacdo desta informacgdo para os seus fins, ou (b) quaisquer consequéncias resultantes do uso desta apresentacdo, suporte de qualquer opinido ou declaragdo aqui contida ou por qualquer omissdo. Dessa forma,
quer tenha ou ndo envolvido os Coordenadores da Oferta, o destinatario desse material deve fazer o seu préprio julgamento e avaliagdo das informagdes contidas nesta apresentagdo. Esta apresentagdo ndo pretende
ser a Unica base sobre a qual uma decisdo ou determinagdo com relacdo a viabilidade de qualquer operacdo aqui contemplada deve ser feita.

Sem limitacdo do disposto acima, o recebimento desta apresentacdo ndo deve ser considerado como criacdo de qualquer relacionamento ou vinculo entre os Coordenadores da Oferta e qualquer investidor das
Debéntures ou qualquer terceiro.

As informacGes apresentadas neste Material de Divulgacdo constituem apenas um resumo dos termos e condicdes da Oferta e das Debéntures e ndo tém a intencdo de conter todas as informacgdes acerca da Emissora,
da Emissdo e da Oferta. A leitura deste Material de Divulgacdo ndo substitui a leitura cuidadosa dos documentos da Oferta, incluindo o “Instrumento Particular de Escritura da 292 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em até Trés Séries, para Distribuicdo Publica, da Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sdo Paulo — SABESP” (“Escritura de Emissdo”) e do “Prospecto
Preliminar da Oferta Publica de Distribuicdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em Até Trés Séries, da 292 Emissdo da Companhia de Saneamento Basico do Estado de S&o
Paulo - SABESP” (“Prospecto Preliminar”), em que as caracteristicas da Emissdo e da Oferta sdo detalhadas. Quaisquer termos e condicdes das Debéntures que venham a ser citados neste Material de Divulgacdo sdo
meramente indicativos e ndo é assegurado que as informagdes constantes deste Material de Divulgacdo estardo fielmente reproduzidas na Escritura de Emissdo e/ou no Prospecto Preliminar.

Antes de decidir investir nas Debéntures, os potenciais investidores devem ler a Escritura da Emissdo, os Prospectos Preliminar, no “Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribuicdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Acgles, da Espécie Quirografaria, em Até Trés Séries, da 292 Emissdao da Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sdo Paulo - SABESP” (“Prospecto Definitivo”) e os demais documentos da
Oferta, de modo a obter uma descricdo mais detalhada da Oferta, das Debéntures e dos riscos envolvidos. A Escritura da Emissdao, quando assinada, poderd ser obtida junto a Emissora, aos Coordenadores e a
Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, na qualidade de agente fiduciario.

OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO, BEM COMO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DA SABESP.
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Este Material de Divulgacdo pode conter consideragdes futuras referentes as perspectivas do negdcio da SABESP. Caso existam, estas sdo apenas projecdes e, como tal, baseiam-se exclusivamente nas expectativas da
administracdo da Emissora, conforme aplicavel, em relagcdo ao futuro dos seus respectivos negdcios. Tais consideracbes futuras dependem, substancialmente, de mudancas nas condices de mercado, regras
governamentais, condi¢cGes de concorréncia, do desempenho do setor e da economia brasileira, entre outros fatores, e estdo, portanto, sujeitas a mudancas imprevisiveis.

O presente documento ndo constitui oferta e/ou recomendacdo e/ou solicitagdo para subscrigdo ou compra de quaisquer valores mobilidrios. As informagdes nele contidas ndo devem ser utilizadas como base para a
decisdo de investimento em valores mobilidrios. Recomenda-se que os investidores consultem, para considerar a tomada de decisdo relativa a aquisicdo dos valores mobilidrios relativos a Oferta, seus préprios
objetivos de investimento e seus préprios consultores e assessores antes da tomada de decisdo de investimento.

As Debéntures serdo depositados para distribuicdo no mercado primario, exclusivamente por meio do MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos e depositados para negociacdo no mercado secundario por meio do
CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios, administrados e operacionalizados pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo - Balcdo (“"B3"), sendo a distribuicdo e as negociagbes das Debéntures liquidadas financeiramente por
meio da B3 e as Debéntures custodiados eletronicamente exclusivamente na B3.

A Oferta, em hipdtese alguma, compreendera a busca de investidores por meio de lojas, escritérios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou da utilizagdo de servigos publicos de comunicagdo, como a imprensa, o
radio, a televisdo e paginas abertas ao publico na rede mundial de computadores.

As informacGes contidas nesta apresentacdo refletem as atuais condicdes da SABESP e respectivos pontos de vista desta, até esta data, estando sujeitas a alteracdes sem aviso prévio.

Os Coordenadores tomaram todas as cautelas e agiram com elevado padrdo de diligéncia para assegurar que: (i) as informagdes prestadas pela Emissora sejam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) as informagdes a serem fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo que integram a Escritura de Emissdo,
o Prospecto Preliminar e os demais documentos da Oferta sao suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.

O INVESTIMENTO NAS DEBENTURES ENVOLVE UMA SERIE DE RISCOS QUE DEVEM SER OBSERVADOS PELOS POTENCIAIS INVESTIDORES. ANTES DE TOMAR UMA DECISAO DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES, 0S
INVESTIDORES DEVEM CONSIDERAR, CUIDADOSAMENTE, A LUZ DE SUAS PROPRIAS SITUACOES FINANCEIRAS E OBJETIVOS DE INVESTIMENTO, TODAS AS INFORMACOES DISPONIVEIS NESTE MATERIAL DE
DIVULGACAO, NO “FORMULARIO DE REFERENCIA”, NA ESCRITURA DE EMISSAO, NO PROSPECTO PRELIMINAR, NO PROSPECTO DEFINITIVOS, NOS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA, BEM COMO NAS
DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS DA SABESP, PARA CIENCIA DE CERTOS FATORES QUE DEVEM SER CONSIDERADOS EM RELACAO A SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO DAS DEBENTURES, E AS INFORMACOES QUE
ENTENDAM SER NECESSARIAS SOBRE A EMISSORA, QUE PODERAO SER OBTIDAS NO WEBSITE http://ri.sabesp.com.br/.

Este Material de Divulgacdo ndo é direcionado para objetivos de investimento, situacdes financeiras ou necessidades especificas de qualquer investidor. Este Material de Divulgacdo ndo tem a intencdo de fornecer
bases de avaliacdo para terceiros de quaisquer valores. Este Material de Divulgacdo ndo contém todas as informacdes que um potencial investidor deve considerar antes de tomar sua decisdo de investimento nas
Debéntures.
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A decisdo de investimento dos potenciais investidores nas Debéntures é de sua exclusiva responsabilidade e demanda complexa e minuciosa avaliagdo de sua estrutura, bem como dos riscos inerentes ao
investimento. Os potenciais investidores devem tomar a decisdo de investir nas Debéntures, considerando sua situacdo financeira, seus objetivos de investimento, nivel de sofisticacdo e perfil de risco. Portanto
recomenda-se que 0s potenciais investidores recorram a assessores em matérias legais, regulatoérias, tributarias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extensdo que julgarem necessaria para formarem seu
julgamento para o investimento nas Debéntures.

Os investidores interessados em adquirir as Debéntures no ambito da Oferta devem ter conhecimento sobre os mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua propria analise, pesquisa, avaliacdo e
investigacdo independentes sobre as Debéntures e suas respectivas caracteristicas, a Emissora, suas atividades e situagdes financeiras, bem como estar familiarizados com as informacdes usualmente prestadas pela
Emissora aos seus acionistas, investidores e ao mercado em geral.

A Oferta sera registrada na ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, em atendimento ao disposto no “Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Estruturacgado,
Coordenacgdo e Distribuigdo de Ofertas Publicas de Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas de Aquisigao de Valores Mobilidrios” (“"Cédigo ANBIMA”").

Este Material Publicitario foi elaborado com as informagGes necessérias ao atendimento as normas emanadas pela CVM e de acordo com o Cdédigo ANBIMA. Os selos ANBIMA incluidos neste Material Publicitério ndo
implicam recomendagdo de investimento.

A Oferta ndo conta com garantia. A presente Oferta conta com classificacdo de risco “AAA(bra)” atribuida pela Fitch Ratings Brasil Ltda., a qual foi realizada em 17 de novembro de 2021, estando as caracteristicas das
Debéntures sujeitas a alteragdes.

As informacGes contidas neste Material Publicitario estdo em consonancia com o Prospecto Preliminar, porém ndo o substituem. E recomendada a leitura cuidadosa do Prospecto Preliminar, com especial atencdo as
clausulas relativas as Caracteristicas da Oferta e das Debéntures, bem como as disposicGes do Prospecto Preliminar que tratam dos Fatores de Risco aos quais a Oferta, as Debéntures e a Emissora estdo sujeitos.

A Oferta encontra-se em analise pela CVM para obtencdo do registro da Oferta. Portanto, os termos e condicdes da Oferta e as informagles contidas neste Material Publicitério e no Prospecto Preliminar estdo sujeitos
a complementagdo, correcdo ou modificacdo em virtude de exigéncias da CVM.

O registro da Oferta ndo implicara, por parte da CVM, garantia de veracidade das informac@es prestadas, ou julgamento sobre a qualidade da Emissora, da Oferta e das Debéntures a serem emitidas.

O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA NAO FOI OBJETO DE AUDITORIA LEGAL PELOS COORDENADORES NO AMBITO DA OFERTA E, PORTANTO, OS COORDENADORES NAO ASSUMEM QUALQUER
RESPONSABILIDADE POR SEU CONTEUDO.

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO E DE USO RESTRITO DE SEU DESTINATARIO E NAO DEVE SER REPRODUZIDO, DISTRIBUIDO, PUBLICADO, TRANSMITIDO OU DIVULGADO A TERCEIROS.




UMA DAS MAIORES COMPANHIAS DE AGUA E ESGOTO DO MUNDO

VISAO GERAL 10 MAIORES CONTRATOS
¢ Uma das maiores prestadoras de servicos de agua e S % Periodo Restante
’ i L da Receita (3T21) (anos)
esgoto do mundo com base no nhumero de clientes
+ Monopdlio natural, baixo risco de crédito i 46,81 19
+ Atendemos a Cidade de S&o Paulo e outros 374 dos 645  Guarulhos 3,94 38
municipios do Estado, 70% da populagdao urbana do S&o Bernardo do Campo 2,92 38
Estado .
Santo André 2,25 39
¢ Numero de empregados: 12.598 . 161 0
Praia Grande 1,84 28
B Sistemas Regionais M RMSP / s 528 .
S&o José dos Campos 1,66 17
Sao Paulo Diadema 1,28 23
71,2% da
Receita Total Barueri 1,23 24
Total 10+ / Média 65,58 26

Fonte: Data base: 30/09/2021
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Somos uma sociedade de economia mista, com o controle

exercido pelo Estado de S&o Paulo e uma participacdo CONTROLE ACIONARIO %
significativa de capital privado

= A Lei Estadual 11.454/2003 estabelece que o Estado de
Sdo Paulo deve possuir no minimo 50% +1 das acgoes
com direito a voto da Sabesp

= Lei Federal 13.303/16 - Lei das Estatais
100% de acoes Ordinarias:
683.509.869 (1)
Politica de Dividendos:

25% - Pay Out: 27,9%

| [ | [ |
Valor de Mercado:

SBS ji"

LISTED SBSP ULO

R$ 26,4 bilhOes (2) NYSE B3LISTEDNM  covenoboEstabo
Companhia listada no Novo Mercado /

1) ITR - 3T2021 | (2) Bloomberg - Data base: 30/09/2021 | (3) Data Base: 30/09/2021 | (*) Free Float _




MARCO REGULATORIO

Lei 14.026/2020 - Novo Marco »
Regulatério do Saneamento

Agéncia Nacional de
Aguas e Saneamento
Basico (ANA)

Capacidade Economico-
Financeira
(Decreto Federal 10.710/2021)

Regionalizagdo SP
Agua e Esgoto
(Lei Estadual 17.383/2021)

Camara dos Deputados
PL 1.414/2021

Camara dos Deputados
PL 2.199/2021

Agenda 2021-2022:

- Reequilibrio financeiro

- Indenizagdo de ativos

- Conteldo minimo de contratos
- Matriz de riscos

- Metas de cobertura

Etapa 1:

- Indice de margem liquida >0

- Indice de grau de endividamento <1
- Indice de retorno sobre PL>0

- Indice de suficiéncia de caixa >1

- 4 URAEs criadas no Estado de Sdo Paulo

Metas para Universalizagao
999% da populagcao com agua
90% da populacao com esgoto

- Caducidade

- Contabilidade regulatoéria
- Medidas de seguranca

- Perdas de agua

- Qualidade e eficiéncia

Etapa 2:
- Plano de negocios
- Plano de Captacao

- URAE 1 - Sudeste é composta por 370 municipios atendidos pela Sabesp
- Os municipios terdo até 180 dias para aderir

- Prorrogacdo de alguns dos prazos em razao da Covid-19

/— Prazos —\

Dezembro/2033

* Marco/2022

» Janeiro/2022

\

» Até 2° semestre/2022

/

- Prorrogacdo do prazo exigido para inclusdao das metas de universalizagao nos contratos

sabesp




REVISAO TARIFARIA E
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METODOLOGIA DA REVISAO TARIFARIA (PRICE CAP)

Receita Requerida = OPEX + CAPEX + + BRR; - BRR, WACC

Pessoal :
Energia g IR/CS**
Materiais
Outros

BRR,
(-) Depreciacao

Tarifa
Média
(PO)

Esgoto

Outros (+) Var WK

(+) Capex

Plano de Negdcios Vida Util

+ Revisoes da Arsesp

Resultado
do Modelo

*14 e 2@ RTO: Volume faturado
** 18 e 28 RTO: PO considerava Cofins/Pasep

REVISAO TARIFARIA ORDINARIA (RTO)

13 RTO 2a RTO 3a RTO
Abril/2013 - Abril/2017 Abril /2017 - Abril/2021 Abril/2021 - Abril/2025
BRR (R$ Bilhdes)®) 26,7 39,0 55,9
WACC (%) 8,06 8,11 8,10
Fator X (%) 0,9386 0,6920 0,2142 9

(1) Base Regulatsria de Ativos I




REAJUSTES / REVISOES TARIFARIAS

e ~ P sabesp

INDICES DE REAJUSTES E REVISOES 332 RTO E ESTRUTURA TARIFARIA

v Indice IPCA - entre os periodos de reajustes/revisdes 323 Revis&o Tarifaria

RTO - Revisdo Tariféria Ordinaria ¢ Reajuste tarifario em 2021: clientes residenciais e ndo-residenciais (+7,6%),

RTE - Revisdo Tarifaria Extraordinaria residencial social (- 1,0%) e atacado (+5,45%)

2015 - Reajuste + Residuo + RTE = 15,24% Revisdo Tarifaria e
PO Revisdo da

IPCA Acumnulado até maio 2021 ¢ PO Final foi definido em R$ 5,12/m3 a valores de fevereiro de 2021 Estrutura Tarifaria
6,92%

Base Regulatéria de Ativos (BRR) Publicados em

¢ R$ 55,9 bilhdes - incluiu o municipio de Santo André no valor de R$ 8 de abril
1 bilhdo e a reversao de R$ 3,2 bilhdes glosados na 12 RTO

6,41%

Estrutura Tarifaria sera implantada a partir de 2022

ARSESP definiu limite de 2,5% de variacao para a receita anual (para mais ou para menos)

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
¢ o0s valores que excederem este limite serdo compensados no proximo reajuste anual da tarifa

mmm Reajuste Anual mmm RTO mem RTE ——=\ar % . o o .
IPCA ¢ mecanismo que traz seguranca frente a imprevisibilidade de receitas

¢ Deliberagdo ARSESP de 8 de abril de 2021: Reajuste tarifario de 7,0% em vigor em 10 de maio de 2021

Fator X

FORMULA DE CALCULO DO

(0,2142%)

INDICE DE REAJUSTE ANUAL Média - : Anterior 0,1188%

100

Fator de

Nova Tarifa Tarifa Média Qualidade




EVOLUCAO DAS OPERACOES - AGUA E ESGOTO
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LIGACOES DE AGUA (milhdes)

9,9
i i

2016 2017 2018 2019 2020 3T21

LIGACOES DE ESGOTO (milhdes)

7,5

2016 2017 2018 2019 2020 3T21

Fonte: ITR 3T21




INVESTIMENTO E
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PLANO DE INVESTIMENTOS DE R$ 21,0 BILHOES DE 2021 A 2025

4.171 4.200 4.185 4.178 4.234

Valores financeiros em R$ milhoes
m Contabil - Inclui itens sem efeito caixa

© Contabil - Investimentos que afetaram o Caixa

2021 2022 2023 2024 2025

m Abastecimento de Agua m Coleta de Esgoto B Tratamento de Esgoto

PRINCIPAIS PROGRAMAS

Programa de Programa
Projeto Tieté Reducgao de Metropolitano
Perdas de Agua de Agua

Programa Programa Onda Projeto Novo
Cérrego Limpo Limpa Rio Pinheiros

12

Fonte: ITR 3721 I




ACESSO A FINANCIAMENTOS DE LONGO PRAZO E BAIXO CUSTO

DIVIDA POR CONTRATO E MOEDA

Debéntures
34%

BID Invest 5%
BID 2%

Moeda Nacional Moeda Estrangeira
82% 18%
JICA 14%
Debéntures de o
infraestrutura oW BIRD 2%
8% Outros 5%
-ﬁDEs 8%

BID 14%
° CEF 8%

PERFIL DE VENCIMENTO
DA DIVIDA

2021 2022 2023

(R$ mllh(")'es) Total 1.900,2 1.556,2 1.620,4
B Divida Externa 13,6 337,8 337,1

® Divida Local 1.886,6 1.218,3 1.283,3

Fonte: ITR 3T21

2024
1.916,4
296,0
1.620,4

6

sabesp

DIVIDA POR INDEXADOR

Custo Médio Ponderado da Divida

Externa Geral

Local

IPCA
TILP 13%
9% =

8,8% 1,6% 7,4%

CDI 50%

2025 2026 2027 2028 2029 2030+
1.781,0 1.664,9 2.108,5 1.121,1  994,3  3.254,8

299,6 247,2 247,2 247,2 247,2 969,4
1.481,5 1.417,6 1.861,2 873,8 747,0  2.285,3 13
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RESULTADOS CONSISTENTES

-4 . = ”, . o sabesp
RECEITA LIQUIDA (R$ milhoes) LUCRO LIQUIDO (R$ milhoes)
17.984 17.798
3.368
14.427 2.947 2.835
2.519
B
11.195 1.738
973
2016 2017 2018 2019 2020 9M21 2016 2017 2018 2019 2020 9M21
B Receita Liquida x Receita Liquida sem Construcao
EBITDA AJUSTADOX* (R$ milhoes) DIVIDENDOS / PAY OUT
7.511
6.541 6.422 6.722 2015 2016 2017 2018 2019 2020
4.572 >-269
Dividendos(R$) 0,2 1,2 1,0 1,2 1,4 0,4
48,8% 49,5%
- - Pay Out (%) 27,9 27,9 27,9 27,9 27,9 27,9
2016 2017 2018 2019 2020 3721 Acbes
existentes* 683,5 683,5 683,5 683,5 683,5 683,5 4

EEBTIDA Ajustado X Margem EBITDA Ajustada sem Construgao

* Milhboes

Fonte: ITR 3T21 | *EBITDA Ajustado / Margem EBITDA Ajustada sem Construgéo - Ultimos 12 meses




MEDIDA HISTORICA DE ALAVANCAGEM (R$ milhdes)

DIVIDA TOTAL AJUSTADA vs.
EBITDA AJUSTADO*

17.078 17.652
11807 11,962 13.002 13.122
5 269 6.541 7511 6.422 6.722
1 - -
2016 2017 2018 2019 2020 3721

mmm Divida Total Ajustada mssm EBITDA Ajustado Divida Total/EBITDA Ajustado

DIVIDA LIQUIDA vs. EBITDA
AJUSTADO*

13.451 13.770

10.078 0.818 10.124 10.951

7.511

6.541 6.422 6.722

2016 2017 2018 2019 2020%* 3721

= Divida Liquida mssm EBITDA Ajustado Div. Lig./EBITDA Ajustado

Fonte: ITR 3T21 | * EBITDA Ajustado - ultimos 12 meses | ** Despesas Financeiras Pagas - Ultimos 12 meses / Calculado de acordo com CPCs/IFRS

6

EBITDA AJUSTADO* vs. sabesp
DESPESAS FINANCEIRAS**

7.511

6 422 6.722
a4x ,82x

6.541

5 269
4.572

8x
740

2016 2017 2018 2019 2020

= EBITDA Ajustado = Desp. Financeiras pagas

RATINGS

3721

EBITDA Ajust./Despesas Financeiras

Agéncias Esc_:ala Escala
Nacional Global
Standard & Poors (1) brAAA BB-
Fitch Rating (2 AAA (bra) BB
Moody's Latam (3 AAA.br -

(1) Ultima atualizagdo 29/06/2021 15
(2) Ultima atualizagdo 26/04/2021

(3) Ultima atuallzagao 29/06/2021 _



COVENANT - Divida Liquida Ajustada vs. EBITDA Ajustado

sabesp

EBITDA Divida Liquida Ajustada/EBITDA
R$ (milhdes) Délar (R$)
R$ 9.000 R$ 20,00
R$ 18,00
R$ 8.000
R$ 16,00
R$ 7.000 R$ 14,00
R$ 12,00
R$ 6.000
R$ 10,00
R$ 5.000
s R$ 8,00
R$ 4.000 R$ 6,00
R$ 4,00
R$ 3.000
R$ 2,00
R$ 2.000 R$ 0,00
1T16 | 2T16 | 3T16 | 4T16 | 1T17 | 2T17 | 3T17 | 4T17 | 1T18 | 2T18 | 3T18 | 4T18 | 1T19 | 2T19 | 3T19 | 4T19 | 1T20 | 2T20 | 3T20 | 4720 | 1T21 | 2T21 | 3T21
s EBITDA 12M (R$ milhdes) 3.525 | 3.885 | 4.320 | 4.572 | 5.017 | 4.965 | 5.084 | 5.269 | 5.315 | 5.632 | 5.610 | 6.541 | 6.686 | 6.535 | 8.110 | 7.511 | 7.450 | 7.799 | 6.304 | 6.422 | 6.574 | 6.446 | 6.722
~—u— Divida Liquida Ajustada / EBITDA 12M| 3,02 | 2,65 | 2,41 | 2,17 | 1,93 | 2,04 | 1,89 | 1,84 | 1,77 | 1,84 | 1,80 | 1,52 | 1,48 | 1,55 | 1,37 | 1,45 | 1,63 | 1,67 | 2,40 | 2,62 | 2,43 | 2,48 | 2,27
—&— Dolar (R$) 3,56 | 321 | 3,25 | 3,26 | 3,17 | 3,31 | 3,17 | 3,31 | 3,32 | 3,86 | 4,00 | 3,87 | 3,90 | 3,83 | 4,16 | 4,03 | 520 | 548 | 564 | 520 | 570 | 500 | 544
—— Dolar de Quebra Covenant DL (R$) 453 | 507 | 588 | 6,76 | 7,64 | 751 | 7,95 | 842 | 861 | 9,56 | 9,51 | 11,44 | 11,92 | 11,57 | 15,06 | 13,66 | 14,29 | 19,51 | 16,14 | 13,74 | 17,01 | 15,71 | 19,36

Fonte: ITR 3T21




COVENANT - Divida Total Ajustada vs. EBITDA Ajustado

sabesp
EBITDA Divida Total Ajustada / EBITDA
R$ (milhdes) Délar (R$)
R$ 9.000 R$ 20,00
R$ 18,00
R$ 8.000
R$ 16,00
R$ 7.000 R$ 14,00
R$ 12,00
R$ 6.000
R$ 10,00
R$ 5.000
R$ 8,00
R$ 4.000 R$ 6,00
R$ 4,00
R$ 3.000
R$ 2,00
R$ 2.000 R$ 0,00
1T16 | 2T16 | 3T16 | 4T16 | 1T17 | 2T17 | 3T17 | 4T17 | 1T18 | 2T18 | 3T18 | 4T18 | 1T19 | 2T19 | 3T19 | 4T19 | 1T20 | 2T20 | 3T20 | 4T20 | 1T21 | 2T21 | 3T21
mmmm EBITDA 12M (R$ milhdes) 3.525 | 3.885 | 4.320 | 4.572 | 5.017 | 4.965 | 5.084 | 5.269 | 5.315 | 5.632 | 5.610 | 6.541 | 6.686 | 6.535 | 8.110 | 7.511 | 7.450 | 7.799 | 6.304 | 6.422 | 6.574 | 6.446 | 6.722
~#—Divida Total Ajustada / EBITDA 12M | 3,42 | 3,00 | 2,73 | 2,58 | 2,32 | 2,32 | 2,31 | 2,27 | 2,33 | 2,32 | 242 | 1,99 | 1,81 | 1,9 | 1,67 | 1,75 | 1,95 | 2,09 | 2,42 | 2,66 | 2,56 | 2,52 | 2,63
—a—Délar (R$) 356 | 3,21 | 325 | 326 | 3,17 | 3,31 | 3,17 | 3,31 | 3,32 | 3,86 | 4,00 | 3,87 | 3,90 | 3,83 | 4,16 | 4,03 | 520 | 548 | 564 | 520 | 570 | 500 | 544
= Dolar de Quebra Covenant DT (R$) | 4,02 | 4,63 | 545 | 6,07 | 6,96 | 7,14 | 7,17 | 7,55 | 7,37 | 8,36 | 7,90 | 10,24 | 11,21 | 10,55 | 14,18 | 13,15 | 13,51 | 17,36 | 17,41 | 14,57 | 17,20 | 16,88 | 17,01 17

Fonte: ITR 3721 I




DESTAQUES FINANCEIROS (R$ milhoes)

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 9M21

Receita liquida 8.580 9.231 9.927 10.738 11.316 11.213 11.712 14.098 14.608 16.085 17.984 17.798 14.427

EBITDA Ajustado** 2.727 3.222 3.371 3.605 4.007 2,.©ilE) 3.974 4.572 5.269 6.541 7.511 6.422 6.722

Margem EBITDA Ajustada (%)** 31,8 34,9 34,0 33,6 35,4 26,0 33,9 32,4 36,1 40,7 41,8 36,1 34,8
Margem EBITDA sem construgao (%)** 41,2 44,7 43,2 43,0 44,6 34,4 46,6 43,3 45,4 48,8 49,5 45,0 44,3
Lucro liquido 1.508 1.630 1.381 1.912 1.924 903 536 2.947 2.519 2.835 3.367 973 1.738

Margem liquida (%) 17,6 17,7 13,9 17,8 17,0 8,1 4,6 20,9 17,2 17,6 18,7 5,5 12,0

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 9M21

Ativo total 20.243 23.293 25.019 26.476 28.274 30.355 33.707 36.745 39.546 43.565 46.458 50.419 53.076

Divida total 6.560 8.209 8.423 8.875 9.450 10.786 13.122 11.964 12.101 13.153 13.245 17.259 17.918

Divida de curto prazo 1.010 1.240 1.629 1.343 641 1.207 1.526 1.247 1.747 2.104 2.860 3.034 3.281

Divida de longo prazo 5.548 6.970 6.794 7.533 8.809 9.579 11.595 10.718 10.354 11.049 10.385 14.224 14.636

Divida em moeda estrangeira 1.746 2.249 3.053 3.216 3.699 4.346 6.618 5.660 5.673 6.669 6.359 3.548 3.242
Patrimonio liquido 8.439 9.682 10.546 11.257 12.931 13.304 13.717 15.419 17.513 19.552 21.636 22.794 24.506

Divida total/Capitalizacdo (%) 43,7 45,9 44,4 44,0 42,0 45,0 48,9 43,7 40,9 40,2 38,0 43,1 42,2
Investimentos 2.059 2.194 2.440 2.536 2.716 3.211 3.482 3.878 3.388 4.177 5.068 4.380 3.640

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 9M21

Dividendos declarados(por agao) 1,7 2,0 2,5 2,3 0,8 0,4 0,2 1,2 1,0 1,2 1,4 0,4 -
Pay Out (%) 26,1 28,0 47,3 27,9 27,9 27,9 27,9 27,9 27,9 27,9 27,9 27,9 27,9

Dividend Yield (%) 5,0 4,7 4,9 2,7 3,0 2,2 1,2 4,2 3,0 3,8 2,3 0,9 -

Acgoes existentes 227,8 227,8 227,8 227,8 683,5 683,5 683,5 683,5 683,5 683,5 683,5 683,5 683,5

*R$ / 000 acoes ** (Jltimos 12 meses

Fonte: ITR 3T21

sabesp
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RMSP - SITUACAO HIDRICA (07/11/2021) E
VOLUME ARMAZENADO () AFLUENCIA (m:/s) sabesp
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RMSP - SITUACAO HIDRICA
PLANO DE AGUA PARA A RMSP - 2015 A 2022 (PRINCIPAIS ACOES) sabesp

VAZAO (m3/s)

DESCRICAO DISP. / SEG. HIDRICA OBJETIVOS
ACGES EXECUTADAS EM 2015
Ampliacdo da reversao do rio Guaratuba para a represa Ponte Nova em 0,5 m3/s 0,5 « Recuperar o volume de reservacdo e garantir o
Reversdo do rio Guaié para a represa Taiagupeba: 1 m3/s 1,0 manancial do Alto Tieté

* Transferir agua do Guarapiranga para area do
Cantareira via sistema adutor
* Recuperar o volume de reservacao e garantir o
Interligacdo Rio Pequeno - Rio Grande (Billings) - Taiacupeba (Alto Tieté): 4 m3/s 4,0 manancial do Alto Tieté
* Transferir agua para a area do Cantareira

. A . * Garantir o manancial do Guarapiranga
- . 3 3
Ampliagao da Transferéncia Taquacetuba - Guarapiranga: +1 m3/s (de 4 para 5 m3/s) 1,0 - Transferir 4gua para a area do Cantareira

TOTAL 2015 6,5
AGOES EXECUTADAS EM 2018

Ampliacao da ETA ABV: de 15 para 16 m3/s

* Recuperar o volume de reservacao e garantir o

Interligacdo Jaguari - Atibainha: 5,13 m3/s para o Sistema Cantareira (aumento de seguranca) 5,1 manancial do Sistema Cantareira
Sistema Produtor Sdo Lourencgo: 6,4 m3/s 6,4 * Produzir 6,4 m3/s para a regiao oeste da RMSP

TOTAL 2018 11,5

ACAO PREVISTA PARA 2022

Rgvgrséo do rio Itapanhau (ribeirdao Sertdozinho) para a represa Biritiba, parte do Sistema Alto 2.0 c Recuper_ar o} vqume. deA reservacao e garantir o
Tieté ! manancial do Alto Tieté

TOTAL 2022 2,0

TOTAL 2015 - 2022 20,0

20

Fonte: Relatdrio de Sustentabilidade 2020
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TERMOS E CONDICOES DA EMISSAO

Emissora

Companhia de Saneamento Basico do Estado de S&o Paulo - SABESP.

Oferta

292 Emissao de Debéntures.

Instrucao CVM

ICVM 400 EGEM.

Volume Total da Oferta

Inicialmente R$ 1.250.000.000,00 (um bilhdo e duzentos e cinquenta milhdes de reais), sendo que o valor
originalmente ofertado podera ser aumentado em até 20% em razao do exercicio parcial ou total da Opgdo de
Debéntures Adicionais. A 32 Série tera o valor minimo de R$ 150.000.000,00.

Espécie

Quirografaria.

Séries

Até 3 (trés) séries, sendo:

12 Série

23 Série e 32 Série: Debéntures Incentivadas e contardo com o beneficio tributario nos termos do artigo 2° da Lei no

: Debéntures Institucionais;

12.431, de 24 de junho de 2011.

Valor Nominal Unitario

R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao.

Procedimento de Distribuicao

Regime de garantia firme de colocagdo para o volume de R$ 1.250.000.000,00.

Prazo

12 Série
23 Série
32 Série

: 5 anos;
: 10 anos; e
: 15 anos.

Amortizacao

12 série: Anual, ao final do 4° e 5° ano, a contar da Data de Emissao;
22 série: Anual, ao final do 89, 92 e 10° ano, a contar da Data de Emisséao;

32 série: Anual, ao final do 139, 140 e 15° ano, a contar da Data de Emissao.

Pagamento da Remuneracao

13 Série
22 Série

: Semestral, a partir da Data de Emissdo; e
e 3@ Série: Anual, a partir da Data de Emissao.

Remuneracao Teto Indicativa

12 Série
22 série
32 série

: DI +1,29% a.a.;
: Maior entre (i) NTNB30 + 0,25% a.a. ou (ii) IPCA + 4,80% a.a.; e
: Maior entre (i) NTNB35 + 0,35% a.a. ou (ii) IPCA + 4,90% a.a.

sabesp
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TERMOS E CONDICOES DA EMISSAO

Publico Alvo
Rating Minimo da Emissao

Garantias

Resgate Antecipado

Covenant Financeiro

Destinacdao dos Recursos

Data de Emissao

Data Estimada de Bookbuilding
Data Estimada de Liquidacao
Negociagao:

Agente Fiduciario:

Banco Escriturador e Liquidante:

Formador de Mercado:

Investidores Institucionais e Investidores Nao Institucionais.

“brAAA”.

N3o havera, Clean

12 série: A partir do 36° més (exclusive), com prémio de 0,30% a.a. pelo periodo remanescente;

22 série e 32 série: Permitido, nos termos da escritura, a partir da data em que o prazo médio ponderado dos
pagamentos transcorrido entre a Data de Emissao e a data do efetivo resgate for superior a 4 (quatro) anos nos termos
da Resolugao CMN 4.751, mediante pagamento equivalente ao fluxo remanescente das debéntures das 2° e 3° séries,
trazido a valor presente pela NTN-B de duration mais proxima a duration remanescente das Debéntures da Segunda
Série e das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso.

(a) Divida Liquida / EBITDA Ajustado < 3,50x;
(b) EBITDA Ajustado / Despesa Financeira > 1,50x

- Os recursos provenientes da captacdo por meio da Emissdo das Debéntures da Primeira Série serao destinados ao
refinanciamento de compromissos financeiros vincendos e a recomposicao de caixa da Emissora.

- Os recursos provenientes da captacdao por meio da Emissdao das Debéntures da Segunda Série e da Terceira Série
serdo destinados para investimento, pagamento futuro ou reembolso de gastos, despesas ou dividas despendidos no
periodo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses antes do encerramento da Oferta, relacionados a execucao de
projetos de investimentos em sistemas de abastecimento de dgua e de esgotamento sanitario em municipios do Estado
de Sao Paulo.

15/12/2021

14/12/2021

23/12/2021

CETIP 21, administrado e operacionalizado pela B3 - Brasil, Bolsa, Balcao - Balcdo B3.

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

BANCO BRADESCO S.A.

XP Investimentos Corretora De Cambio, Titulos E Valores Mobilidrios S.A.

sabesp
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TERMOS E CONDICOES DA EMISSAO

Assessor Legal Emissora: Cescon Barrieu Advogados

Assessor Legal Coordenadores: Lobo de Rizzo Advogados

Coordenador Lider: XP Investimentos Corretora De Cambio, Titulos E Valores Mobilidrios S.A.

Coordenadores: UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. e Ital Unibanco S.A.

sabesp
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FATORES DE RISCO

O investimento nas Debéntures envolve a exposigdo a diversos riscos que devem ser observados pelos potenciais Investidores antes de tomar uma decisdo de investimento nas Debéntures. Os negdcios, situagéosabeSp

financeira, resultados operacionais, reputacdo, fluxo de caixa, liquidez e/ou negdcios futuros da Companhia podem ser afetados de maneira adversa por quaisquer dos fatores de risco mencionados abaixo. O prego de
mercado das Debéntures e a capacidade de pagamento da Companhia podem ser adversamente afetados em razdo de qualquer desses e/ou de outros fatores de risco ndo mencionados, hipéteses em que os
potenciais investidores poderdo perder a totalidade ou parte substancial de seu investimento nos valores mobilidrios de emissdo da Companhia.

Nos termos do Cédigo ANBIMA, esta secdao contempla os principais fatores de risco diretamente relacionados as Debéntures, a Oferta, ao setor de atuacdo da Companhia e ndo descreve todos os
fatores de risco relativos a Companhia e suas atividades, os quais o investidor deve considerar antes de adquirir Debéntures no ambito da Oferta Restrita. Para uma descricao mais completa
desses riscos, os potenciais investidores devem consultar as segées 4.1 Descricdao dos Fatores de Risco” e “4.2 Descricdao dos Principais Riscos de Mercado” do Formulario de Referéncia da
Companhia. Demais informacgoes a respeito da Emissora poderao ser obtidas no Formulario de Referéncia da Companhia e nas demonstragoes financeiras da Companhia.

Os riscos e incertezas aqui descritos ndao sao exaustivos e caso venham a se concretizar, os negocios, situacao financeira, resultados operacionais, fluxo de caixa, liquidez e/ou negoécios futuros
da Emissora podem ser afetados de maneira adversa. O preco de mercado das Debéntures e a capacidade de pagamento da Emissora também podem ser adversamente afetados em razao de
qualquer desses e/ou de outros fatores de risco, hipéteses em que os potenciais investidores poderdo perder parte substancial de seu investimento nos valores mobiliarios de emissdo da
Emissora.

FATORES DE RISCO RELACIONADOS A EMISSORA E AO AMBIENTE MACROECONOMICO
Pandemias ou potenciais surtos de doengas, como a atual pandemia causada pelo Novo Coronavirus (COVID-19) podem impactar, significativa e adversamente, a atividade econémica.

Surtos ou potenciais surtos de doengas podem ter um efeito adverso nas nossas operacgoes. Historicamente, algumas epidemias e surtos regionais ou globais, como a provocada pelo zika virus, a provocada pelo virus
ebola, pelo virus H5N5 (popularmente conhecida como gripe aviaria), a febre aftosa, pelo virus HIN1 (influenza A, popularmente conhecida como gripe suina), a sindrome respiratéria do oriente médio (MERS) e a
sindrome respiratéria aguda grave (SARS) afetaram determinados setores da economia dos paises em que essas doencgas se propagaram.

A Organizagdao Mundial de Saude declarou a pandemia do Novo Coronavirus (COVID-19), em 11 de marco de 2020 (“Pandemia”). Para conter seu avango, governos ao redor do mundo, inclusive no Brasil, tém
adotado, em niveis diferentes, medidas que incluem restricdo, total ou parcialmente, a circulacdo de pessoas, bens e servigos (publicos e privados, inclusive jurisdicionais), bem como ao desenvolvimento de
determinadas atividades econOmicas, inclusive fechamento de determinados estabelecimentos privados e reparticdes publicas. Esses eventos tém efeito negativo e significativo sobre a economia mundial e, em
especial, o Brasil, e incluem ou podem incluir, sem limitagdo: (i) reducdo no nivel de atividade econémica; (ii) desvalorizacdo cambial; (iii) diminuicdo da liquidez disponivel no mercado internacional e/ou brasileiro;
(iv) atrasos em processos judiciais, arbitrais e/ou administrativos, sobretudo aqueles que ndo sdo eletronicos; e (v) aumento do déficit fiscal do Estado.

Estes eventos, se ocorrerem, e o prazo pelo qual perdurarem, podem prejudicar as operagdes da Companhia e a capacidade de pagamento dos seus clientes, com efeito adverso relevante sobre seus negdcios, sua
situacdo financeira e resultados operacionais, o que podera afetar os pagamentos aos debenturistas, nos valores e prazos estimados.




FATORES DE RISCO

Os Coordenadores e as empresas de seus respectivos grupos estao envolvidas em uma vasta gama de atividades peculiares ao seu objeto social das quais podem surgir eventuais conflitos
interesse.

clseabesp

Os Coordenadores e as empresas de seus respectivos grupos estdo envolvidas em uma vasta gama de atividades peculiares ao seu objeto social (incluindo atividades tipicas de bancos comerciais e de investimento,
tais como operacdes de crédito, prestacdo de garantias, gerenciamento de investimentos, venda e intermediacdo de valores mobilidrios, prestacdo de servigo de assessoria financeira e demais atividades relacionadas)
das quais podem surgir eventuais conflitos de interesse, sendo que os Coordenadores e as empresas de seus respectivos grupos adotam praticas e procedimentos para restringir o fluxo de informacdes e administrar
esses conflitos. Adicionalmente, os Coordenadores e as empresas de seus respectivos grupos ndo estardo obrigados a restringir quaisquer de suas atividades conduzidas no curso normal de seus negdcios em
decorréncia da presente Oferta, o que pode resultar em prejuizos financeiros aos Investidores da Oferta.

FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES
As Debéntures sdo da espécie quirografaria, sem garantia e sem preferéncia.

As Debéntures, conforme previsto na Escritura, ndo contardo com qualquer espécie de garantia ou preferéncia em relacdo aos demais credores da Emissora, pois sdo da espécie quirografaria. Dessa forma, na hipotese
de eventual liquidacdo da Emissora ou de ela sofrer processo semelhante aplicavel a sociedades de economia mista, os Debenturistas somente terdo preferéncia no recebimento de valores que Ihe forem devidos pela
Emissora em face de titulares de créditos subordinados, se houver, e de acionistas da Emissora, ou seja, os titulares das Debéntures estardo subordinados aos demais credores da Emissora que contarem com garantia
real ou privilégio. Assim, credores com privilégio (geral ou especial) ou, ainda, com garantias, receberdo parte ou totalidade dos recursos que |Ihe forem devidos em carater prioritario, antes, portanto, dos
Debenturistas. Em caso de liquidagdo da Emissora, ndo ha garantias de que os ativos da Emissora serdo suficientes para quitar seus passivos, razdo pela qual ndo hd como garantir que os Debenturistas receberdo a
totalidade, ou mesmo parte dos seus créditos.

Caso as Debéntures da Segunda Série e da Terceira Série deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem como Debéntures de Infraestrutura, a Emissora ndao pode garantir
que elas continuarao a receber o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n® 12.431, inclusive, a Emissora ndo pode garantir que a Lei n® 12.431 ndo sera novamente alterada,
questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas.

Nos termos da Lei n® 12.431, foi reduzida para 0% (zero por cento) a aliquota do imposto de renda incidente sobre os rendimentos auferidos por pessoas residentes no exterior que tenham se utilizado dos
mecanismos de investimento da Resolucdo CMN 4.373, e que ndo sejam residentes ou domiciliados em jurisdicdo de tributacdo favorecida em decorréncia da sua titularidade de, dentre outros, debéntures que
atendam determinadas caracteristicas, e que tenham sido objeto de oferta publica de distribuicdo por pessoas juridicas de direito privado ndo classificadas como instituicdes financeiras e regulamentadas pelo CMN ou
CVM.

Adicionalmente, a Lei n® 12.431 estabeleceu que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes no Brasil em decorréncia de sua titularidade de Debéntures de Infraestrutura, que tenham sido emitidas por
concessionaria, como a Emissora, sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda, exclusivamente na fonte, a aliquota de 0% (zero por cento), desde que os projetos de investimento na area de infraestrutura
sejam considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Governo Federal.




FATORES DE RISCO

Sé&o consideradas Debéntures de Infraestrutura as debéntures que, além dos requisitos descritos acima, cumpram, cumulativamente, com os seguintes requisitos: (i) remuneragdo por taxa de juros prefixada, sabesp
vinculada a indice de preco ou a taxa referencial; (ii) ndo admitir a pactuagdo total ou parcial de taxa de juros pos-fixada; (iii) prazo médio ponderado superior a 4 (quatro) anos; (iv) vedagdo a recompra do titulo ou
valor mobilidrio pelo respectivo emissor ou parte a ele relacionada nos 2 (dois) primeiros anos apos a sua emissao e a liquidagdo antecipada por meio de resgate ou pré-pagamento pelo respectivo emissor, salvo na
forma a ser regulamentada pelo CMN; (v) inexisténcia de compromisso de revenda assumido pelo titular; (vi) prazo de pagamento periddico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no minimo, 180 (cento e
oitenta) dias; (vii) comprovacdo de que as debéntures estejam registradas em sistema de registro devidamente autorizado pelo Banco Central ou pela CVM, nas suas respectivas areas de competéncia; e

(viii) procedimento simplificado que demonstre o compromisso de alocar os recursos captados no pagamento futuro ou no reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados a projetos de investimento, inclusive

os voltados a pesquisa, ao desenvolvimento e a inovagdo, sendo certo que os projetos de investimento no qual serdo alocados os recursos deverdo ser considerados como prioritarios pelo Ministério competente.

Dessa forma, caso as Debéntures da Segunda Série e da Terceira Série deixem de satisfazer qualquer uma das caracteristicas relacionadas nos itens (i) a (viii) do paragrafo anterior (inclusive em razao de qualquer
direito de resgate das Debéntures da Segunda Série e da Terceira Série previsto no §1° do artigo 231 da Lei das Sociedades por Agdes), a Emissora ndo pode garantir que as Debéntures da Segunda Série e da
Terceira Série continuardo a receber o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n© 12.431.

Nesse sentido, nos termos da Escritura, caso a qualquer momento durante a vigéncia da Emissdo e até a data da liquidagdo integral das Debéntures da Segunda Série e da Terceira Série: (i) as Debéntures da
Segunda Série e da Terceira Série deixem de gozar do tratamento tributdrio previsto na Lei n® 12.431; ou (ii) haja qualquer retengdo de tributos sobre os rendimentos das Debéntures da Segunda Série e da Terceira
Série, por qualquer motivo, inclusive, mas ndo se limitando, em razdo de revogagdo ou alteragdo da Lei n® 12.431 ou edigdo de lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido na fonte ou quaisquer outros
tributos sobre os rendimentos das Debéntures da Segunda Série e da Terceira Série, em qualquer das hipoteses, a Emissora: (a) devera arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas da
Segunda Série e da Terceira Série, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n°® 12.431, se aplicidvel, de modo que a Emissora devera acrescer aos pagamentos de Atualizacdo Monetaria,
Remuneracdo da Segunda Série e Remuneragao da Terceira Série valores adicionais suficientes para que os Debenturistas da Segunda Série e da Terceira Série recebam tais pagamentos como se os referidos valores
ndo fossem incidentes; ou (b) sem prejuizo do disposto na alinea “(a)” acima, estara autorizada, a seu exclusivo critério, a realizar resgate antecipado para a totalidade das Debéntures da Segunda Série e da Terceira
Série, independentemente de qualquer procedimento ou aprovacdo, desde que permitido pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, incluindo, sem limitacdo, as regras expedidas pelo CMN. Ndo ha como garantir
que a Emissora terd recursos suficientes para arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas da Segunda Série e da Terceira Série, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos
da Lei n® 12.431, se aplicavel, ou, se tiver, que isso ndo terd um efeito adverso para a Emissora.

Adicionalmente, na hipétese de ndo aplicacdo dos recursos oriundos da Oferta das Debéntures da Segunda Série e da Terceira Série nos Projetos, é estabelecida uma penalidade de 20% (vinte por cento) sobre o valor
ndo destinado aos Projetos, ainda que, em caso de penalidade, seja mantido o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n® 12.431 aos investidores nas Debéntures da Segunda Série e da Terceira Série que
sejam Pessoas Elegiveis. Nao ha como garantir que a Emissora terd recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade ou, se tiver, que isso ndo terd um efeito adverso para a Emissora.

A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado secundario brasileiro poderdo limitar substancialmente a capacidade dos investidores de vender as Debéntures
pelo preco e na ocasidao que desejarem.

O investimento em valores mobilidarios negociados em paises de economia emergente, tais como o Brasil, envolve, com frequéncia, maior grau de risco em comparacdo a outros mercados mundiais, sendo tais
investimentos considerados, em geral, de natureza mais especulativa.

O mercado brasileiro de valores mobilidrios é substancialmente menor, menos liquido e mais concentrado, podendo ser mais volatil do que os principais mercados de valores mobiliarios mundiais, como o dos Estados
Unidos. Os subscritores das Debéntures ndo tém nenhuma garantia de que no futuro terdo um mercado liquido em que possam negociar a alienagdo desses titulos, caso queiram optar pelo desinvestimento. Isso pode
trazer dificuldades aos titulares de Debéntures que queiram vendé-las no mercado secundario.
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Riscos relacionados a situacdo da economia global e brasileira poderao afetar a percepcgao do risco no Brasil e em outros paises, especialmente nos mercados emergentes, o que podera afeti?beSp
negativamente a economia brasileira inclusive por meio de oscilagdes nos mercados de valores mobiliarios, incluindo as Debéntures.

O valor de mercado de valores mobilidrios de emissdo de companhias brasileiras é influenciado, em diferentes graus, pelas condicdes econémicas e de mercado do Brasil e de outros paises, inclusive Estados Unidos,
paises membros da Unido Europeia e de economias emergentes. A reagdo dos investidores aos acontecimentos nesses paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobilidrios de
companhias brasileiras, inclusive das Debéntures. Crises no Brasil, nos Estados Unidos, na Unido Europeia ou em paises de economia emergente podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobilidrios das
companhias brasileiras, inclusive os valores mobilidrios da Companhia.

Adicionalmente, a economia brasileira é afetada pelas condicdes de mercado e pelas condigdes econdmicas internacionais, especialmente, pelas condigdes econdmicas dos Estados Unidos. Os pregos das agles na B3,
por exemplo, sdo altamente afetados pelas flutuagdes nas taxas de juros dos Estados Unidos e pelo comportamento das principais bolsas norte-americanas. Qualquer aumento nas taxas de juros em outros paises,
especialmente os Estados Unidos, podera reduzir a liquidez global e o interesse do investidor em realizar investimentos no mercado de capitais brasileiro.

N&o é possivel assegurar que o mercado de capitais brasileiro estarad aberto as companhias brasileiras e que os custos de financiamento no mercado sejam favoraveis as companhias brasileiras. Crises politicas ou
econOmicas no Brasil e em mercados emergentes podem reduzir o interesse do investidor por valores mobilidrios de companhias brasileiras, inclusive os valores mobilidrios emitidos pela Companhia. Isso podera
afetar a liquidez e o preco de mercado das Debéntures, bem como podera afetar o seu futuro acesso ao mercado de capitais brasileiros e a financiamentos em termos aceitdveis, o que podera afetar adversamente o
preco de mercado das Debéntures.

A modificacdo das praticas contabeis utilizadas para calculo dos Indices Financeiros pode afetar negativamente a percepcao de risco dos investidores e gerar efeitos adversos nos precos dos
valores mobiliarios da Emissora no mercado secundario.

Os Indices Financeiros estabelecidos na Escritura serdo calculados em conformidade com as praticas contébeis vigentes quando da divulgacdo pela Emissora de suas demonstragdes financeiras anuais ou informacdes
financeiras trimestrais, sendo que ndo ha qualquer garantia que as praticas contabeis ndo serdo alteradas ou que ndo podera haver divergéncia em sua interpretagdo. A percepgdo de risco dos investidores podera ser
afetada negativamente, uma vez que pode haver divergéncia entre a forma como os Indices Financeiros serdo efetivamente calculados e a forma como os mesmos seriam calculados caso o calculo fosse feito de
acordo com as praticas contdbeis modificadas. Adicionalmente, essa pratica pode gerar efeitos adversos nos precos dos valores mobilidrios da Emissora no mercado secundario, incluindo, mas a tanto ndo se limitando,
o preco das Debéntures da presente Emisséo.

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco atribuida as Debéntures e/ou a Emissora podera dificultar a captacdo de recursos pela Emissora, bem como acarretar reducao de liquidez das
Debéntures para negociagcdao no mercado secundario e impacto negativo relevante na Emissora.

Para se realizar uma classificacdo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora sdo levados em consideragdo, tais como sua condicdo financeira, sua administracdo e seu desempenho. Sdo analisadas, também,
as caracteristicas das Debéntures, assim como as obrigacdes assumidas pela Emissora e os fatores politico-econémicos que podem afetar a condicdo financeira da Emissora. Dessa forma, as avaliagées representam
uma opinido da Agéncia de Classificacdo de Risco quanto as condigdes da Emissora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado. Um eventual rebaixamento
em classificacdes de risco obtidas com relacdo a Oferta e/ou a Emissora durante a vigéncia das Debéntures podera afetar negativamente o prego dessas Debéntures e sua negociacdo no mercado secundario. Além
disso, a Emissora podera encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e valores mobilidrios, o que podera, consequentemente, ter um impacto adverso relevante nos resultados e nas operacdes da
Emissora e na sua capacidade de honrar com as obrigagdes relativas a Oferta.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentacbes
especificas que condicionam seus investimentos em valores mobilidrios a determinadas classificagdes de risco. Assim, o rebaixamento de classificagdes de risco obtidas com relacdo as Debéntures pode obrigar esses
investidores a alienar suas Debéntures no mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o prego dessas Debéntures e sua negociacdo no mercado secundario.
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As obrigagbées da Emissora constantes da Escritura estdo sujeitas a hipoteses de vencimento antecipado. sabesp

A Escritura estabelece hipéteses que ensejam o vencimento antecipado (automatico ou ndo) das obrigagdes da Emissora com relag&o as Debéntures, tais como, mas n&o se limitando a (i) liquidag&o, dissolugdo ou
extingdo da Emissora; (ii) ndo cumprimento de obrigacdes previstas na Escritura; (iii) ndo manutengdo dos Indices Financeiros; e (iv) vencimento antecipado de outras dividas da Emissora. Ndo ha garantias de que a
Emissora dispora de recursos suficientes em caixa para fazer face ao pagamento das Debéntures na hipétese de ocorréncia de vencimento antecipado de suas obrigagdes, hipdtese na qual os Debenturistas poderdo
sofrer um impacto negativo relevante no recebimento dos pagamentos relativos as Debéntures e a Emissora podera sofrer um impacto negativo relevante nos seus resultados e operagées.

As Debéntures poderao ser objeto de aquisicao facultativa, resgate antecipado facultativo e oferta de resgate antecipado, sendo que as Debéntures da Primeira Série poderdo ser objeto de
amortizacao extraordinaria, nos termos previstos na Escritura, o que podera impactar de maneira adversa a liquidez das Debéntures no mercado secundario.

Conforme descrito na Escritura, de acordo com informacdes descritas na secao “Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures - Aquisicdo Facultativa,
Resgate Antecipado Facultativo, Amortizacdo Extraordinaria e Oferta de Resgate Antecipado Facultativo”, a Emissora poderd, nos termos e prazos previstos na Escritura, realizar a Aquisicdo Facultativa, o Resgate
Antecipado Facultativo e a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, sendo que serd possivel a realizagdo também de amortizagdo extraordinaria para as Debéntures da Primeira Série.

Caso a Emissora realize a Aquisicdo Facultativa, o Resgate Antecipado Facultativo, a Amortizacdo Extraordinaria e/ou a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo Debéntures, conforme aplicavel, os Debenturistas
poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tal evento de Aquisigdo Facultativa, Resgate Antecipado Facultativo, Amortizagdo Extraordinaria e Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, ndo havendo
qualquer garantia de que existirdo, no momento da aquisicdo, amortizacdo ou resgate, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures.

Além disso, a realizagdo de quaisquer dos eventos previstos acima podera ter impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez que parte consideravel das Debéntures podera ser retirada
de negociagao.

As Debéntures da Primeira Série poderdo ser objeto de resgate antecipado obrigatorio na hipétese de extingao, limitacao e/ou nao divulgacdo da Taxa DI por mais de 10 (dez) dias da data
esperada para sua divulgacao ou no caso de sua extingao por proibicao legal.

Observado o disposto na Escritura, as Debéntures da Primeira Série poderdo ser objeto de resgate antecipado obrigatdrio na hipdtese de extingdo, limitacdo e/ou ndo divulgacdo da Taxa DI por mais de 10 (dez) dias
da data esperada para sua divulgagdo ou no caso de sua extingdo por imposicao legal ou determinacdo legal ou caso ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva entre os Debenturistas da Primeira Série e a Emissora,
em deliberagdo realizada em AGD da Primeira Série, de acordo com o quérum estabelecido na Escritura, e, consequentemente, ser canceladas pela Emissora.

Os Debenturistas da Primeira Série poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tal resgate antecipado, ndo havendo qualquer garantia de que a Emissora possua recursos para efetuar o pagamento
decorrente do resgate antecipado das Debéntures da Primeira Série ou que existirdo, no momento do resgate, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures da Primeira Série. Além disso, a
atual legislacdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo; dessa forma, um eventual resgate antecipado das Debéntures da Primeira Série
podera implicar a aplicacdo de uma aliquota superior a que seria aplicada caso tais Debéntures da Primeira Série fossem liquidadas apenas na Data de Vencimento da Primeira Série.




FATORES DE RISCO

As Debéntures de Segunda Série e Debéntures de Terceira Série poderdo ser objeto de resgate antecipado total na hipotese em que a Emissora e os Debenturistas ndo cheguem a um acordosabeSp
quanto a taxa substitutiva do IPCA ou por falta de quéorum de deliberagdo ou instalagdo da(s) AGDs da Segunda Série e da Terceira Série, convocada(s) especificamente para deliberar sobre a(s)
taxa(s) substitutiva(s).

Podera ocorrer o resgate antecipado das Debéntures da Segunda Série e da Terceira Série, observado o disposto na Lei n® 12.431, (i) na hipotese de extingdo, limitacdo e/ou auséncia da divulgacdo do IPCA por mais
de 10 (dez) dias consecutivos da data esperada para a sua apuragdo ou em caso de extingdo ou de impossibilidade de aplicacdo do IPCA as Debéntures da Segunda Série e da Terceira Série por imposicdo legal ou
determinacao judicial, e, ndo havendo um substituto legal, ndo haja acordo sobre o novo indice para calculo da Atualizacdo Monetaria entre a Emissora e os Debenturistas da respectiva série, ou caso ndo seja obtido
quérum de instalagdo em primeira e segunda convocagdes nas AGDs das respectivas séries convocadas para deliberar a respeito do novo indice de atualizagdo; e (ii) caso as Debéntures da Segunda Série e da
Terceira Série deixem de gozar do tratamento tributario previsto na Lei n® 12.431 ou caso haja qualquer retengdo de tributos sobre os rendimentos das Debéntures da Segunda Série e da Terceira Série, por qualquer
motivo, inclusive, mas nao se limitando, em razdo de revogacdo ou alteracdo da Lei n® 12.431 ou edicdo de lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido na fonte ou quaisquer outros tributos sobre os
rendimentos das Debéntures da Segunda Série e da Terceira Série.

Os Debenturistas da Segunda Série e da Terceira Série poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia do resgate antecipado das Debéntures, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento do
resgate antecipado, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures.

As informacoes acerca do futuro da Emissora contidas nesta apresentacao podem nao ser precisas, podem nao se concretizar e/ou serem substancialmente divergentes dos resultados efetivos
e, portanto, ndao devem ser levadas em consideracao pelos investidores na sua tomada de decisdao em investir nas Debéntures.

Esta apresentacdo contém informacgdes acerca das perspectivas do futuro e projecdes da Emissora, as quais refletem as opinides da Emissora em relacdo ao desenvolvimento futuro e que, como em qualquer atividade
econdmica, envolve riscos e incertezas. Ndo ha garantias de que o desempenho futuro da Emissora sera consistente com tais informacgGes. As expressdes “acredita que”, “espera que” e “antecipa que”, bem como
outras expressoes similares, identificam informagdes acerca das perspectivas do futuro e projecdes da Emissora que ndo representam qualquer garantia quanto a sua ocorréncia. Os potenciais investidores sdo
advertidos a examinar com toda a cautela e diligéncia as informacgdes contidas nesta apresentacdo e a ndo tomar decisdes de investimento baseados em previsdes futuras, projecdes ou expectativas. Ndo é possivel
assumir qualquer obrigagdo de atualizar ou revisar quaisquer informacdes acerca das perspectivas do futuro, exceto pelo disposto na regulamentacdo aplicadvel, e a ndo concretizacdo das perspectivas do futuro ou
projecdes da Emissora divulgadas podem resultar em um efeito negativo relevante nos resultados e operagdes da Emissora.

O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas podera ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario.

O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas pode ter um efeito adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas poderiam
optar por manter suas Debéntures fora de circulacdo, influenciando a liquidez. A Emissora ndo tem como garantir que o investimento nas Debéntures por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas
Vinculadas ndo optardo por manter suas Debéntures fora de circulagdo.
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A Oferta sera realizada em até trés séries, sendo que a alocagao das Debéntures da Segunda Série e da Terceira Série sera efetuada com base no sistema de vasos comunicantes, o que pode?ﬁbeSp
afetar a liquidez da série com menor demanda.

A quantidade de Debéntures alocada em cada série da Emissdo sera definida de acordo com a demanda das Debéntures, a ser apurada em Procedimento de Bookbuilding, observado que a alocagdo das Debéntures da
Segunda Série e da Terceira sera efetuada por meio do sistema de vasos comunicantes, observado que a quantidade de Debéntures de quaisquer séries devera ser diminuida da quantidade total de Debéntures,
limitando, portanto, a quantidade de Debéntures a ser alocada na outra série, sendo certo que serdo colocadas, no minimo, 150.000 (cento e cinquenta mil) Debéntures da Terceira Série, o que podera afetar a
liquidez da série com menor demanda.

Dessa forma, os Debenturistas titulares de Debéntures da série com menor demanda poderdo enfrentar dificuldades para realizar a venda de suas Debéntures no mercado secundario ou, até mesmo, podem nao
conseguir realizé-la e, consequentemente, podem vir a sofrer prejuizo financeiro. Adicionalmente, os Debenturistas da série com menor demanda poderdo enfrentar dificuldades para aprovar matérias de seu interesse
em AGDs das quais participem Debenturistas de todas as séries.

O interesse de determinado Debenturista em declarar o vencimento antecipado das Debéntures podera ficar limitado pelo interesse dos demais Debenturistas.

A Escritura estabelece hipdteses que ensejam o vencimento antecipado ndo automatico das obrigagdes da Emissora com relagdo as Debéntures, sendo que para tais hipoteses ha de se respeitar um quérum minimo
para que haja a declaragdo do vencimento antecipado, de forma que o interesse de um determinado Debenturista em declarar ou ndo o vencimento antecipado das Debéntures dependerd, nestas hipoteses, do
interesse dos demais Debenturistas. Neste caso, ndo ha como garantir tal quérum minimo para que haja ou ndo a declaragdo do vencimento antecipado.

A Portaria de Enquadramento dos Projetos como prioritarios ainda esta em processo de obtencgao junto ao Ministério de Desenvolvimento Regional

A Emissdo das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Terceira Série sera realizada na forma do artigo 2° da Lei n® 12.431, do Decreto n° 8.874 e da Portaria do Ministério do Desenvolvimento Regional n°
1.917. No entanto, a Emissora ainda esta obtendo o enquadramento dos Projetos como prioritarios junto ao Ministério do Desenvolvimento Regional e ndo tem como garantir que a Portaria do Enquadramento sera
publicada pelo Ministério do Desenvolvimento Regional em tempo habil no cronograma estimado das etapas da Oferta, bem como ndo tem como assegurar qual serd o valor total aprovado na Portaria do
Enquadramento a ser destinado aos Projetos.

Em razdo disto, ndo had como assegurar que o valor total aprovado pela Portaria do Enquadramento serd em montante suficiente para a emissdo da totalidade das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da
Terceira Série, assim como para alocagao de parte ou da totalidade do Lote Adicional.

Além disso, caso a Portaria do Enquadramento ndo seja publicada pelo Ministério do Desenvolvimento Regional em tempo habil, a emissdo das Debéntures poderdo ser prejudicadas.

Eventuais matérias veiculadas na midia com informacgodes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a Companhia, ou os Coordenadores e/ou os respectivos representantes de cada uma das
entidades mencionadas poderdao gerar questionamentos por parte da CVM, B3 e de potenciais investidores da Oferta, o que podera impactar negativamente a Oferta.

A Oferta e suas condicGes, passaram a ser de conhecimento publico apds sua disponibilizagdo em conjunto com o Aviso ao Mercado nas datas informadas na secgdo “Cronograma Estimado das Etapas da Oferta” na

pagina 49 do Prospecto Preliminar. A partir deste momento e até a disponibilizagdo do Anuncio de Encerramento, poderdo ser veiculadas matérias contendo informagdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a
Companhia ou os Coordenadores e/ou os respectivos representantes de cada uma das entidades mencionadas, ou, ainda, contendo certos dados que ndo constam do Prospecto Preliminar ou do Formulario de

Referéncia. Tendo em vista que o artigo 48 da Instrucao CVM 400 veda qualquer manifestacdo na midia por parte da Companhia ou dos Coordenadores sobre a Oferta até a disponibilizagdo do Anuncio de

Encerramento, eventuais noticias sobre a Oferta poderdo conter informagdes que ndo foram fornecidas ou que ndo contaram com a revisdao da Companhia ou dos Coordenadores. Assim, caso haja informacgdes
equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta divulgadas na midia ou, ainda, caso sejam veiculadas noticias com dados que ndo constam do Prospecto ou do Formulario de Referéncia, a CVM, a B3 ou potenciais

investidores poderdo questionar o contelido de tais matérias, o que podera afetar negativamente a tomada de decisdo de investimento pelos potenciais investidores podendo resultar, ainda, a exclusivo critério da 31

CVM, na suspensdo da Oferta, com a consequente alteracdo do seu cronograma, ou no seu cancelamento.
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Eventual descumprimento por quaisquer dos Participantes Especiais de obrigacdes relacionadas a Oferta podera acarretar seu desligamento do grupo de instituicoes responsaveis pela colocﬁﬁhssf)
das Debéntures, com o consequente cancelamento de todos Pedidos de Reserva feitos perante tais Participantes Especiais.

Caso haja descumprimento ou indicios de descumprimento, por quaisquer dos Participantes Especiais, de qualquer das obrigagdes previstas no respectivo instrumento de adesdo ao Contrato de Distribuicdo ou em
qualquer contrato celebrado no ambito da Oferta, ou, ainda, de qualquer das normas de conduta previstas na regulamentacdo aplicavel no @mbito da Oferta, incluindo, sem limitacdo, as normas previstas na Instrugdo
CVM 400, especialmente as normas referentes ao periodo de siléncio, condicdes de negociacdo com valores mobilidrios, emissdo de relatérios de pesquisa e de marketing da Oferta, conforme previsto no artigo 48 da
Instrucdo CVM 400, os Participantes Especiais, a critério exclusivo dos Coordenadores e sem prejuizo das demais medidas julgadas cabiveis pelos Coordenadores, deixard imediatamente de integrar o grupo de
instituicdes responsaveis pela colocagdo das Debéntures. Caso tal desligamento ocorra, o(s) Participante(s) Especial(is) em questdo devera(do) cancelar todos os Pedidos de Reserva que tenha(m) recebido e informar
imediatamente os respectivos investidores sobre o referido cancelamento, os quais ndo mais participarao da Oferta, sendo que os valores depositados serdo devolvidos sem juros ou correcdo monetaria, sem
reembolso e com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes.
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