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Embora as informacdes constantes nesta apresentacdo tenham sido obtidas de fontes idéneas e confiaveis, e as perspectivas de desempenho dos ativos e da Oferta sejam
baseadas em conviccdes e expectativas razoaveis, ndo ha garantia de que o desempenho futuro seja consistente com essas perspectivas. Os eventos futuros poderao diferir
sensivelmente das tendéncias aqui indicadas.

AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO ESTAO EM CONSONANCIA COM O PROSPECTO PRELIMINAR, POREM NAO O SUBSTITUEM. O
PROSPECTO PRELIMINAR CONTEM INFORMACOES ADICIONAIS E COMPLEMENTARES A ESTE MATERIAL PUBLICITARIO E SUA LEITURA POSSIBILITA UMA
ANALISE DETALHADA DOS TERMOS E CONDICOES DA OFERTA E DOS RISCOS A ELA INERENTES. AO POTENCIAL INVESTIDOR, E RECOMENDADA A LEITURA
CUIDADOSA DO PROSPECTO PRELIMINAR, COM ESPECIAL ATENCAO AS DISPOSICOES QUE TRATAM SOBRE OS FATORES DE RISCO, AOS QUAIS O INVESTIDOR
ESTARA SUJEITO.

A Oferta e, consequentemente, as informacdes constantes do Prospecto Preliminar encontram-se em andlise pela CVM e, por este motivo, estdo sujeitas a
complementacgdo ou retificacdo. O Prospecto Definitivo sera colocado a disposi¢cdo dos investidores nos locais referidos neste Material Publicitario, a partir da data de
divulgacdo do Anuncio de Inicio, o que dependeréa da concessédo de registro da Oferta pela CVM. Quando divulgado, o Prospecto Definitivo devera ser utilizado como
sua fonte principal de consulta para aceitacdo da Oferta, prevalecendo as informac¢des nele constantes sobre quaisquer outras.

OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE O TERMO DE SECURITIZACAO E, ESPECIALMENTE, A SECAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO
PRELIMINAR, BEM COMO AS SECOES “FATORES DE RISCO” E “RISCOS DE MERCADO”, NOS ITENS 4.1 E 4.2 DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA,
PARA ANALISE DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NOS CRA.

EXEMPLARES DO PROSPECTO PRELIMINAR E DO FORMULARIO DE REFERENCIA PODERAO SER OBTIDOS NOS ENDERECOS INDICADOS NESTE MATERIAL
PUBLICITARIO.

LEIA O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS RELATIVOS AOS CRA ANTES DE
ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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As informagdes apresentadas neste Material Publicitario constituem resumo dos termos e condi¢cbes da Oferta dos CRA, as quais se encontram descritas no
Prospecto Preliminar e no Termo de Securitizacdo. Referidos termos e condi¢cfes séo indicativos, ndo sdo exaustivos e ndo é assegurado que as informacdes
constantes do Termo de Securitizacdo e do Prospecto Preliminar estardo totalmente reproduzidas neste Material Publicitério.

Este € um material publicitario de mala direta, que sera divulgado aos investidores clientes dos Coordenadores e dos Participantes Especiais, conforme o caso, por
meio impresso e/ou eletronico.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.

O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, EM GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE OS CRA A SEREM DISTRIBUIDOS.

O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ENCONTRA-SE INCORPORADO POR REFERENCIA AO PROSPECTO PRELIMINAR.

LEIA ATENTAMENTE O TERMO DE SECURITIZACAO, O PROSPECTO PRELIMINAR E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO.
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1. VISAO GERAL
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Piracanjuba

} t v Capacidade didria
h‘ld + 6 mMm de produgdo de
leite
Empresade
Entre as Quatro Biarme Forte Agenda ESG

Maiores

D : e
. . ‘,.- Piracanjuba r.-.';r'- A 3}
62 marca de % ST

consumo - & : I ]
PIf(]C(]nJUb(] +180 Produtos
desde 1955 8% Mg. EBITDA 2020
CRP® de 229mm

.~®o. é& ‘i' <1.0x DL / EBITDA histérico
b +3.3k Colaboradores ﬂH
EEilc?ivéarlS:?a 8.870 Fornecedores

+170 Representantes
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1970-2005

@a = Inicio da produgdo de Queijos.

= Inauguragdo do Laticinios Bela
Vista no estado de Goids.

= Langamento da nova fabrica de
Queijos e Manteiga, em Bela
Vista de Goias (GO).

= Primeira linha de envase de
Leite Longa Vida (UHT) e
implantagdo da fabrica de Leite
em P6 em Bela Vista Goias (GO).

ﬁ@a Piracanjuba’

Viva ber,

2009-2011

Nova planta de Leite em P6, em Bela
Vista de Goias (GO).

Inauguracdo da unidade fabril em
Maravilha (SC).

Redesign da logomarca e dos layouts
de todas as embalagens Piracanjuba.

Langamento das Bebidas com cereais,
LCO e creme de leite para Food
Service, Composto lacteo Otimo e

leites especiais.

Piracanjuba’

Viva ber.

2012-2014

Lactose do Brasil.

g

= Langamento do primeiro Leite Zero

[y

Prospecto Preliminar

pim'mniymblﬂ- 2015-2017

= 60 anos da marca Piracanjuba.

Redesign dos layouts das embalagens dos produtos
Piracanjuba.

Aquisicdo de uma nova unidade fabril na cidade de
Sulina (PR).

Bruna Marquezine como embaixadora dos produtos
Zero Lactose.

Ampliagdo da linha Zero Lactose, langamento do
creme de leite gourmet, chantilly e Pirakids School
com licenciamento Marvel.

®

Piracanjuba’

2018

1kg.

= Novidades no portfolio:
Piracanjuba Whey, Cha Viva
Bem, manteiga e doce de leite
ZL, mugcarela fatiada 500g e

1955 =Fundagdo do Laticinios
Piracanjuba.

= Inicio da produgdo de
Manteiga.

2006-2008

= |nicio da produgdo de Creme de leite , Leite
Condensado e Bebida lactea Pirakids.

= 2008 - Langamento, pioneiro no Brasil, dos
Leites Longa Vida Integral, Desnatado e
Semidesnatado nas embalagens Square com
tampa de rosca.

= |nauguragdo da unidade fabril em
Governador Valadares (MG).

= Ampliagdo das unidades de Bela
Vista Goias (GO) e Maravilha (SC).

= Langamento dos queijos em
embalagem de 200g com abre facil,
requeijdo culinario e bebida
Piracanjuba Grego.

= Parceria com a Blue Diamond
e Langamento Produtos
Almond Breeze no Brasil.

Gostamos de fazer
bem o que te
faz bem!

Piracanjuba’ 2019

Parceria estratégica com a Nestlé para produgdo
e distribuicdo nacional dos leites liquidos UHT
Ninho e Molico.

Aquisicdo de trés unidades fabris em SP, RS e RJ,
pertencentes a Nestlé.

Ivete Sangalo como embaixadora da marca
Piracanjuba.

Langamento LCO Light.

®

Piracanjuba’
2020

Ampliagdo do portfolio:
Cereais Infantis Piracanjuba
Crescer, Farinha Lactea
Piracanjuba e Manteiga em
lata com flor de sal.

Langamento das bebidas
com cereais sabor chocolate
meio amargo ZL e Aveia ZL,
2 novos sabores de Whey e
o Imunoday.

LEIA O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS RELATIVOS AOS CRA ANTES DE
ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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m-:v . o nos cursos de Engenharia e
Ll Superintendente e Arquitetura da PUC-GO

[——) Marcos Helou 'e-' = Atuou como Professor Universitario |

POLITECNICO
.........

MARCOS HELOU CESAR HELOU
50% 50%
RS 227,500,000 RS 227,500,000
‘ LATICINIOS BELA VISTA LTDA. ‘
® 100% @ Cesar Helou

diversas entidades representativas

Superintendente

= Ocupa importantes cargos em |

\ RS 455.000.000 /
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GOVERNANCA CORPORATIVA Prospecto Preliminar Koo

. SUPERINTENDENCIA .
CONSELHO \

‘ ‘ (Ousuuwo |

SUPERINTENDENTE SUPERINTENDENTE

CONSELHEIRO

o e CONSULTIVO

AUDITORIA EXTERNA AUDITORIA INTERNA
TERCERIZADA
DIRETORIA
DIRETOR DE DIRETOR ADMINISTRATIVO DIRETOR DE TECNOLOGIA DIRETOR DE DIRETOR DIRETOR DE DIRETOR
REFRIGERADOS FINANCEIRO DA INFORMACAOQ POLITICA LEITEIRA COMERCIAL ENGENHARIA INDUSTRIAL
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12 Postos de Resfriamento
de Leite

Palminépolis - GO

:

Bela Vista de Goias (GO) Jatai - GO
Governador Valadares (MG) Santa Vitoria - MG
Maravilha (SC) lrai de Minas - MG
Sulina (PR) Teofilo Otoni - MG
Araraquara (SP) Curvelo - MG
Trés Rios (RJ) Unai - MG
Capacidade de Carazinho (RS) Juiz de Fora - MG

rocessar 6.905.000 .
P Itapejara D’'Oeste - PR

kg/dia* ask

*incluindo a produgdo de queijos, bebida
lactea, creme de leite, leite condensado,
Leite UHT soro desmineralizado, alimento
com améndoa, composto lacteo, leite em pd
e manteiga

Sede Administrativa (GO) S&do Paulo das Missdes - RS

Nova Ramada - RS
(concentradora de leite)

LEIA O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS RELATIVOS AOS CRA ANTES DE
ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”

Fonte: Companhia
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Unidade Goias

Cidade: Bela Vista de Goias

Capacidade de Producéo Diaria (mm de L): 2.60

Unidade Minas Gerais

Cidade: Governador Valadares

Capacidade de Producéo Diaria (mm de L): 0.47

Unidade Rio de Janeiro®
Cidade: Trés Rios

Capacidade de Producéao Diaria (mm de L): 0.28

Unidade Séao Paulo®
Cidade: Araraquara

-\ Capacidade de Producéo Diaria (mm de L): 0.55
LEIA O PROSPE
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B Regizo dos Ativos em
Destaque

CTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS RELATIVOS AOS CRA ANTES DE
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Fonte: Companhia
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“:"“u« Unidade Santa Catarina
L l». | :ﬁh—_ Cidade: Maravilha

Capacidade de Producéao Diaria (mm de L):
2.0

e

Unidade Parana

Cidade: Sulina
Capacidade de Producéo Diaria (mm de L): 0.15

Unidade Rio Grande do Sul®

Cidade: Carazinho
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Capacidade de Producgéao Diaria (mm de L): 0.76
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Plantas de
terceirizacao
3 iao dos Ativos em
para producéo Bl Regico
. Destaque
de Leite UHT
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Leite e Derivados

Producao

Mais de 180 produtos:
queijos, bebidas
lacteas, manteiga etc.

Producdo de Leite ColetadeLeite | | Producdo e Distribuicao ‘ ‘

1sede administrativa

|
Adquirido com - Avaliagdoe 7 unidades produtivas _
~9 mil produtores rou B coletado leite 12 postos de resfria- \ Processamento
] de diversos portes ‘ com os produtores ‘ ‘ mento de leite ‘ ~ Capacidade de processar

6.905.000 kg/dia*

*incluindo a produgdo de queijos, bebida
lactea, creme de leite, leite condensado,
Leite UHT soro desmineralizado, alimento
com améndoa, composto lacteo, leite em po
e manteiga
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Marcas

LeitBorii I

Q
O, QB

Piracanjuba’

Licencgas
Concedidas
Nestle’ Na l
7 Neste 2 O F-L"%I;ET—"
MQ”CJ YAImond,
Breeze
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Piracanjuba’

desde 1955

Piracanjuba’

desde 1955

reme acLeitc LCILES €M O

i ©
Piracanjuba

A ®
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i
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''''''' Plracanjubu & desnatado

Pi mcan}uba g

= |
™~ Jood_ ®)
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-.atua'.s Lom C ;li'lt M "“""-

Tt

—’auaui_

LE’IA O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS RELATIVOS AOS CRA ANTES DE

Fonte: Companhia
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# Nome Cliente Part. %

1 ATACADAO S/A ~10,83%

58,75% da carteira pulverizada

em mais de 9 mil clientes.

[...] PULVERIZADO  58,75%

Total Geral 7100,00%

LEIA O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS RELATIVOS AOS CRA ANTES DE
ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”

Fonte: Companhia
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A lider na Categoria Alimentos Pereciveis, Uma das Melhores Empresas em r

Congelados e Lacteos (As Melhores Satisfacao do Cliente do ano, no segmento Ocupa a 62 (sexta) posicao no ranking
Empresas para o Consumidor - Prémio de Alimentos e Bebidas, pelo Instituto Brand Footprint, da Kantar Worldpanel;
Negdcios Reclame Aqui) MESC

PREMI O hag
. o @ natac

A —od

Melhor empresa de laticinios, no ‘ Prémio Epoca Negécios 360° no quesito
ranking “Melhores do Agronegdcio da inovacao da categoria Alimentos e
GloboRural” Bebidas

NEGOCIS
RedameAQIN |

o

Segunda melhor Empresa de Leite e
Derivados do Brasil (Revista Exame 2020)

Ocupa a 40° (quadragésima) posicao Ocupa a 2° (segunda) posicdo no

no ranking das 100 (cem) maiores ranking Brasil da Revista SuperVarejo de
empresas do segmento agro no Brasil fornecedores nos supermercados

(Forbes 2020); brasileiros

com o produto leite longa vida
Forbés —

Fontes:
Kantar (https://kantar.turtl.co/story/brand-footprint-2021-brazil-p/page/4/1) ; Instituto Nacional de Propriedade Industrial (https://busca.inpi.gov.br/pePI/jsp/marcas/Pesquisa_classe_basica.jsp) ; Kantar/ Nielsen 2020. Market Share Devedora. Considera
todo o portifélio de produtos comercializados pela LBV ; Reclame Aqui (https://noticias.reclameaqui.com.br/noticias/cobertura-conheca-as-empresas-vencedoras-do-premio-reclamea_4085/) ; Globo Rural
(https://revistagloborural.globo.com/Colunas/melhores-do-agronegocio/noticia/2020/11/laticinios-laticinios-belavista-piracanjuba.html ) ; Melhores Empresas em Satisfacdo do Cliente 2020 (https://www.institutomesc.com.br/areaEmpresa/RELEASE-
MESC2020 V4.pdf); Epoca (https://epocanegocios.globo.com/360/noticia/2020/10/vencedoras-do-epoca-negocios-360-2020-tiveram-avancohistorico-na-gestao.html) ; Kantar (https://kantar.turtl.co/story/brand-footprint-2021-brazil-p/page/4/1) ;
Forbes (https://forbes.com.br/forbesagro/2021/03/as-100-maiores-empresas-do-agronegocio-brasileiro-em-2020/) ; Scot Consultoria (https://www.scotconsultoria.com.br/noticias/cartas/54320/carta-leite---ranking-dos-maiores-laticinios-brasileiros-
em2020-.htm#:~:text=A%20Piracanjuba%20(latic%C3%ADnios%20Bela%20Vista,9%25%20n0%20n%C3%BAmero%20de%20produtores. ) ; Exame (https://mm.exame.com/maiores-agronegocio/?segmento=Leite+e+derivados) ; Revista SuperVarejo
(https://www.sinosistema.net/sgc_3/utilitario/clipping_detalhe.php?_id_clipping=3159177&_id_pessoa=2 24&_id_classificacao=7438&_id_clipping_lista=72022#1)

LEIA O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS RELATIVOS AOS CRA ANTES DE
ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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© o« SUSTENTABILIDADE Prospecto Preliminar

1955

Reciclagem Embalagens Biogas
R roRstE =yl
é g FSC FOREVER %
Acartonadas elaboradas Gerado e aproveitado a
e Reuso com papel certificado partir do tratamento de
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Receita Operacional Liquida
5.694.056

CAGR 18A-20A= 32,9%

Crescimento de 28,2%
Jun/21 Vs Jun/20

6,73%

mmm EBITDA Ajustado

—8-—Mg Ebitda Ajustado

8,26%

8,07%

3.715.006
3.225.647 3.429.260
3.058.114 470.571
3 2,62%
2.384.712
217.124
176.766 176.766 192.535
2018 2019 2019 2020 jun/20 jun/21 2018 2019 2019 2020 jun/20 jun/21
Reclassificado Reclassificado
mDivida Bruta EmCaixa e equivalentes de caixa I Divida Liquida Ajustada =—g==Divida Liq. Aj / Ebitda Aj
0,57 0,56
0,32 0,34
426.096 368.001
336.834 -
283.752 324.850
213.562 175.795 169.246 161.039 198.845
70.190 101.246
] ] _
2018 2019 Consolidado 2020 jun/21 2018 2019 Consolidado 2020 jun/21
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Periodo 2018
Controlada
Terrenos 7.899 2.487 20.394 2.300 1.897
Edificacoes 32.986 17.773 152.414 1.035 0
Veiculos 2.442 188 0 292 53.625
Maquinas e Equipamentos 35.733 91.530 67.590 26.273 8.015
Instalacdes 11.973 12.791 19.819 552 364
Utensilios Moéveis e 1.631 447 2.940 124 166
Equipamentos de Informatica 2.922 1.631 1.248 1.944 4.454
Construgdes em Andamento 13 7.509 0 38.888 1.150
Maqg. e Equip. Andamento 7.571 5.286 0 16.955 19.275
Direito de uso 0 27.368 13.893 54.192 54.312
Adiantamentos p/ Imobilizagao -172 -4.304 0 9,577 3.325
Direitos de uso de software 1.216 637 0 2.099 1.652
Marcas e Patentes 0 0 0 0 0
Marcas e Patentes Nestle 0 0 57.993 0 0
104.214 | 163.343 | 336.291 | 154.231 148.235 |
Investimentos recorrentes destinados a ampliagoes e modernizacao dos parques fabris. Em 2019
Aquisicao de 3 Fabricas da Nestle
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Abertura por Instrumento Abertura por Indexador

FCO Fin:me
4% 3%

CPR-F
27%

ABERTURA POR INSTRUMENTO

CCB
66%

12.222 |

ABERTURA POR INSTRUMENTO C/ CRA

CPR-F

>

CCB
31%

Finame
2%

CRA
52%

ABERTURA POR INDEXADOR

TLP +
1%

CDI +
44%

CDI+
21%

Pre Fixado
55%

Pre Fixado
26%

Saldo Jun21 Saldo Jun21 + CRA Indexador Saldo Jun21 Saldo Jun21 + CRA
CRA - 400.000 IPCA + - 400.000
CCB 242.343 242.343 Pre Fixado 203.064 203.064
CPR-F 100.538 100.538 CDI + 161.283 161.283
FCO 12.989 12.989 TLP + 3.744 3.744
Finame 12.222 Total da Divida 368.091 768.091

ABERTURA POR INDEXADOR C/ CRA

TLP +
1%

IPCA +
52%
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Saldo Jun21 Saldo Jun21 + CRA
296.199 296.199

Curto Prazo

longoPrazo ... /1892 ¢+ 471.892 |
. Total da Divida 368.091 768.091

PERFILCP / LP PERFILCP / LP C/ CRA

Longo Prazo
20%

Curto Prazo
39%

Longo Prazo
61%

Curto Prazo
80%
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Atual
368.091
180.193
127.102
- 20.172 17.244 15.775 7.605
I | I
Saldo Jun21 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Po6s Emissao CRA

400.000
368.091

180.193
127.102 132.442 124.271
83.910
50.000 50.000
— I
Saldo Jun21 Captagdo CRA 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
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Devedora Laticinios Bela Vista Ltda. (Piracanjuba)

Virgo Companhia de Securitizagao

Titulo Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (“CRA”)

Oferta Publica Instrugdao CVM n2 400

Lastro Direitos Creditérios do Agronegdcio oriundos de CPR-Financeiras emitidas pela Devedora

Inicialmente, RS 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), observada a possibilidade de aumento do valor total da emissdo
Volume Total da Oferta mediante exercicio total ou parcial da opc¢3o de lote adicional de até 20%, isto é, em até R$80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais),
totalizando até R$480.000.000,00 (quatrocentos e oitenta milhdes de reais)

Valor Nominal Unitario RS 1.000,00 (mil reais)

Garantia Firme para Volume Total da Oferta, equivalente a R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), sem considerar a

Procedimento de Distribuicao s ~ . . ~ . .
¢ possibilidade de aumento em razdo do exercicio total ou parcial da opcdo de lote adicional sob o regime de melhores esforcos
Até Duas Séries, Distribuidas em Sistema de Vasos Comunicantes

12 Série — 1.856 (mil oitocentos e cinquenta e seis) dias, vencendo em 15 de outubro de 2026
22 Série - 2.588 (dois mil quinhentos e oitenta e oito) dias, vencendo em 16 de outubro de 2028

12 Série — Anual, a partir do 32 ano (inclusive)
22 Série - Anual, a partir do 42 ano (inclusive)

Amortizacao

Semestral, sem caréncia, para ambas as Séries

LEIA O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS RELATIVOS AOS CRA ANTES DE
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12 Série — IPCA + 3,8800% a.a. exp b252 ou IPCA + cupom formado por “NTN-B25” + 0,70% a.a. b252, dos dois o maior
22 Série - IPCA + 4,3000% a.a. exp b252 ou IPCA + cupom formado por “NTN-B26” + 0,75% a.a. b252 , dos dois o maior

Taxa Teto
Obs: NTN-B deverd ser a maior das cotacGes indicativas divulgadas pela ANBIMA dentre (i) a média apurada no fechamento dos 3
(trés) Dias Uteis imediatamente anteriores a data do bookbuilding ou (ii) a referéncia do Dia Util anterior a data do bookbuilding

Resgate Antecipado Facultativo N3o haverd

Parte das CPRFs contardo com Aval prestado pelos Avalistas, até o limite de 40% do Valor Inicial da Emissdo’

Rating Minimo da Emissao brAA+ (sf)’ pela S&P Ratings do Brasil

Covenant Financeiro Divida Liquida/ EBITDA, que devera ser menor ou igual a 2,5x

Publico alvo A Oferta serd destinada a investidores qualificados, conforme definido nos artigos 12 e 13 da Resolu¢ao CVM 30

Distribuicao e Negociagcao B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

Escriturador e Liquidante Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Agente Fiducidrio Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios.

Formador de Mercado XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

& BBA & Santander UBS#BB ¢ invostimicntos

Coordenadores i
Coordenador Lider Coordenadores

1.Prestacgdo de aval limitada a 20% por entidade, exceto quando ha a possibilidade de apresentagdo de demonstragdes financeiras auditadas, nos termos da regulamentagdo CVM
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a

Coordenador

Percy Moreira
Fernando Miranda
Rogério Cunha
Rodrigo Melo
Rodrigo Tescari
Luiz Felipe Ferraz
Flavia Neves

Gustavo dos Reis

Joao Pedro Cunha Castro

Marco Antonio Brito
Joéo Vicente Abréo da Silva
Boanerges Pereira
Pablo Bale
Bruna Faria Zanini
Roberto Basaglia
Pedro Toledo

Fernanda Koatz

Paulo Arruda

Bruno Finotello

Daniel Gallina

Paula Montanari

Investidor Institucional

Getulio Lobo
Guilherme Gatto
Lucas Sacramone
Dante Nutini
Gustavo Oxer
Investidor Varejo
Lucas Castro
Rafael Lopes

Luiza Lima

IBBA-FISalesLocal@itaubba.com.br

(11) 3708-8800

distribuicaorf@santander.com.br

(11) 3012-7450

OL-SalesRF@ubs.com

(11) 2767-6192

distribuicaoinstitucional.rf@xpi.com.

br
(11) 3027-2278
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| Ordemdosbventos | . Feos | DamPrevista®
Protocolo do pedido de registro na CVM 30/07/2021
Publicagdao do Aviso ao Mercado

_ Disponibilizagcao do Prospecto Preliminar aos Investidores 17/09/2021
“ Inicio do Periodo de Reserva 27/09/2021
_ Encerramento do Periodo de Reserva 13/10/2021
— Procedimento de Bookbuilding 14/10/2021

Registro da Oferta pela CVM 01/11/2021
s e oy
n Data do Procedimento de Alocacdo dos CRA 03/11/2021

Data de Liquidacio dos CRA 04/11/2021

Data Maxima para a Divulgagao do Anuncio de Encerramento 03/05/2022

Data Maxima de Inicio da Negociacdo dos CRA na B3 Dia Util apds gfzrfaerramento €

As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragGes, atrasos e antecipages sem aviso prévio, a critério da Emissora, da Devedora e dos Coordenadores. Qualquer modificagdo no cronograma da
distribuigdo deverd ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificagdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400.
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Antes de tomar qualquer decisé@o de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas préprias situacdes financeiras e objetivos
de investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como as demais informagfes contidas no Prospecto Preliminar e em outros documentos da Oferta, devidamente
assessorados por seus assessores juridicos e/ou financeiros.

Os negacios, situagdo financeira, reputacional ou resultados operacionais da Securitizadora, da Devedora, dos Avalistas e dos demais participantes da presente Oferta podem ser
adversa e materialmente afetados por quaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretize, 0s negocios, a situacao
financeira, a imagem e os resultados operacionais da Securitizadora, da Devedora, dos Avalistas e dos demais participantes da presente Oferta e, portanto, a capacidade da
Securitizadora, da Devedora e dos Avalistas de adimplir os Direitos Creditorios do Agronegocios e demais obrigagdes previstas no Termo de Securitizagdo, na CPR-F podera ser
adversamente afetada sendo que, nesses casos, a capacidade da Securitizadora de efetuar o pagamento dos CRA, podera ser afetada de forma adversa.

Para os efeitos deste Material Publicitario, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema podera produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a
Securitizadora, a Devedora e os Avalistas, quer se dizer que o risco, incerteza poderd, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negdcios, a posi¢céo financeira,
reputacional, a liquidez, os resultados das operacdes ou as perspectivas da Securitizadora, da Devedora e dos Avalistas, conforme o caso, exceto quando houver indicacdo em
contrario ou conforme o contexto requeira o contrario.

Os riscos descritos abaixo ndo sao exaustivos, outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderao ter um efeito adverso
sobre a Securitizadora, sobre a Devedora e sobre os Avalistas. Na ocorréncia de qualquer das hipéteses abaixo os CRA podem ndo ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente,
gerando uma perda para o investidor.

Os riscos a seguir descritos relativos a Devedora e aos Avalistas podem impactar adversamente as atividades e situacao financeira e patrimonial da Devedora e dos Avalistas.
Nesse sentido, os fatores de risco a seguir descritos relacionados a Devedora e aos Avalistas devem ser considerados como fatores de risco com potencial impacto na Devedora e
nos Avalistas e, nesse sentido, com potencial impacto adverso na capacidade da Devedora e dos Avalistas de cumprir com as obrigacdes decorrentes das CPR-Financeiras e/ou
dos demais Documentos da Operacao.

LEIA O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS RELATIVOS AOS CRA ANTES DE
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Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas controladoras, seus investidores e ao seu ramo de atuacdo estdo disponiveis em seu
formulario de referéncia, nos itens “4.1 Descri¢do dos Fatores de Risco” e “4.2 Descri¢cdo dos Principais Riscos de Mercado”.

Riscos dos CRA e da Oferta
Riscos gerais

Tendo em vista as obrigag0es previstas para a Devedora e para os Avalistas nos Documentos da Oferta, a deterioracéo da situacao financeira e patrimonial da Devedora e/ou dos
Avalistas de sociedades relevantes de seu grupo econdémico, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, podera afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos dos CRA.
Os riscos a que estao sujeitos os Titulares dos CRA podem variar significativamente, e podem incluir, sem limitacédo, perdas em decorréncia de condi¢des climaticas desfavoraveis
ou outros fatores naturais, comerciais e/ou mercadolégicos que afetem negativamente os precos das matérias primas do setor de atuacdo dos Avalistas, nos mercados nacional e
internacional, bem como de sua comercializacdo, e outros eventos que possam afetar as atividades, o faturamento e/ou despesas da Devedora, dos Avalistas e/ou das suas
Controladas e, consequentemente, a sua condi¢cdo econémico-financeira e capacidade de pagamento dos CRA. Crises econdmicas também podem afetar os setores agricola e
sucroenergético a que se destina a aquisicdo que lastreia os CRA, objeto da captacdo de recursos viabilizada pela Emissao. Adicionalmente, falhas na constituicdo ou na
formalizacdo do lastro da Emissado e das garantias, inclusive, sem limitacéo, dos Direitos Credit6rios do Agronegdcio, também podem afetar negativamente o fluxo de pagamentos
dos CRA.

AlteracOes na legislacao tributéria aplicavel aos CRA para pessoas fisicas ou na interpretacdo das normas tributarias podem afetar o rendimento dos CRA

Os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de imposto de renda, por forca do artigo 3°, inciso 1V, da Lei 11.033. Alteracdes na
legislacao tributaria que levem a eliminagdo da isencdo acima mencionada, criacdo ou elevacdo de aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA, criagdo de novos
tributos ou, ainda, mudancas na interpretacdo ou aplicacao da legislacdo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderdo afetar negativamente o
rendimento liquido dos CRA para seus titulares, que poderdo sofrer perdas financeiras decorrentes das referidas mudancgas. A Securitizadora e os Coordenadores recomendam
gue os interessados na subscricdo dos CRA consultem seus assessores tributarios e financeiros antes de investir nos CRA.
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Interpretacdo da legislagéo tributaria aplicavel & negociacdo dos CRA em mercado secundario

N&o ha unidade de entendimento da Receita Federal do Brasil quanto a tributacéo aplicavel sobre os ganhos decorrentes de aliena¢cdo dos CRA no mercado secundario. Existem
pelo menos duas interpretagdes correntes a respeito do imposto de renda incidente sobre a diferenga positiva entre o valor de alienagéo e o valor de aplicagdo dos CRA, quais
sejam: (i) a de que os ganhos decorrentes da alienagdo dos CRA estéo sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais como os rendimentos de renda fixa, em conformidade com as
aliquotas regressivas previstas no artigo 1° da Lei 11.033; e (ii) a de que os ganhos decorrentes da alienagdo dos CRA sao tributados como ganhos liquidos nos termos do artigo
52, paragrafo 2° da Lei n° 8.383, de 30 de dezembro de 1991, conforme alterada, com a redacdo dada pelo artigo 2° da Lei n°® 8.850, de 28 de janeiro de 1994, conforme alterada,
sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser recolhido pelo alienante até o Gltimo Dia Util do més subsequente ao da apuragdo do ganho, a aliquota de 15% (quinze por cento)
estabelecida pelo artigo 2°, inciso Il da Lei 11.033. N&o ha jurisprudéncia consolidada sobre o assunto. Divergéncias no recolhimento do imposto de renda devido podem ser
passiveis de sancdo pela Receita Federal do Brasil. AlteragBes na interpretacdo ou aplicacdo da legislagdo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais
poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares. A Securitizadora e os Coordenadores recomendam que os interessados na subscricdo dos CRA
consultem seus assessores tributarios e financeiros antes investir nos CRA.

Baixa liquidez dos certificados de recebiveis do agronegécio no mercado secundario

O mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegécio apresenta baixa liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociacao
dos CRA que permita sua alienacao pelos subscritores desses valores mobiliarios, caso decidam pelo desinvestimento. Ndo ha qualquer garantia ou certeza de que o titular do
CRA conseguird liquidar suas posi¢cdes ou negociar seus CRA no mercado secundario, tampouco pelo preco e no momento desejado, e, portanto, uma eventual alienacdo dos
CRA poderéa causar prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o Investidor que subscrever ou adquirir os CRA deve estar preparado para manter o investimento nos CRA até a Data de
Vencimento.
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O recente desenvolvimento da securitizacdo de direitos creditorios do agronegocio pode gerar riscos judiciais e/ou financeiros aos investidores de CRA

A securitizacdo de direitos creditérios do agronegocio é uma operacdo recente no mercado de capitais brasileiro. A Lei 11.076, que instituiu os certificados de recebiveis do
agronegacio, foi editada em 2004. Entretanto, s6 houve um volume maior de emissdes de certificados de recebiveis do agronegdécio nos ultimos anos. Além disso, a securitiza¢do
€ uma operacdo mais complexa que outras emissfes de valores mobilidrios, jA que envolve estruturas juridicas que objetivam a segregacdo dos riscos do emissor do valor
mobiliario (a Securitizadora), de seu devedor (no caso, a Laticinios Bela Vista), e créditos que lastreiam a emissdo. Dessa forma, por ser recente no Brasil, o mercado de
securitizacdo ainda ndo se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagcdes em que ainda ndo existam regras que o direcione,
gerando assim um risco de inseguranca juridica aos Investidores, uma vez que o Poder Judiciario podera, ao analisar a Oferta e os CRA e interpretar as normas que regem o
assunto, proferir decisdes desfavoraveis aos interesses dos Investidores.

Risco de Estrutura

A presente Emisséo tem o carater de “operagéo estruturada” desta forma e pelas caracteristicas inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico
considera um conjunto de rigores e obrigacdes de parte a parte, estipulados por meio de contratos publicos ou privados tendo por diretriz a legislagdo em vigor. Em razao da pouca
maturidade e da falta de tradi¢éo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange a operacdes de CRA, em situacdes de stress, podera haver perdas por parte dos
Investidores em razéo do dispéndio de tempo e recursos para eficacia do arcabouco contratual.

Risco Decorrente do Descasamento da Remuneragéo do lastro e dos CRA

Os pagamentos realizados pela Emissora aos Titulares dos CRA deverdo respeitar o intervalo minimo de 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento dos CRA pela Emissora.
Todos os pagamentos de remuneracéo relacionados as CPR-Financeiras seréo feitos com base no IPCA divulgado com 2 (dois) Dias Uteis de defasagem em relacgéo a data de
calculo para cada uma das datas de pagamento da Remuneracdo das CPR-Financeiras. No mesmo sentido, todos os pagamentos de Remuneracgéo relacionados aos CRA serédo
feitos com base no IPCA divulgado com 2 (dois) Dias Uteis de defasagem em relagéo a data de calculo para cada uma das datas de pagamento da Remuneragédo dos CRA
previstas no Termo de Securitizagdo. Em raz&o disso, o IPCA utilizado para o célculo do valor da Remuneragéo dos CRA a ser pago ao Titular dos CRA podera ser menor do que
o IPCA divulgado nas respectivas datas de pagamento da Remuneragédo dos CRA, o que pode impactar no retorno financeiro esperado pelo Titular dos CRA.
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Restricdo de negociagdo até o encerramento da oferta e cancelamento da oferta

Nao havera negociacdo dos CRA no mercado secundario até a divulgacao do anuncio de Encerramento. Considerando que o Periodo de Colocacao aplicavel a Oferta podera ser
estender a até 6 (seis) meses contados da divulgacdo do Anancio de Inicio, os Investidores que subscreverem e integralizarem os CRA poderao ter que aguardar durante toda a
duracdo deste periodo para realizar negociacdo dos CRA. Nesse sentido, a indisponibilidade de negociacdo temporaria dos CRA no mercado secundario podera afetar
negativamente a liquidez dos Investidores. Ainda, a Emissdo esta condicionada ao cumprimento de determinadas condicdes precedentes pela Devedora e/ou pelos Avalistas, nos
termos do Contrato de Distribuicdo e das CPR-Financeiras. O Investidor devera considerar a indisponibilidade de negociacao temporaria dos CRA no mercado secundario e o
publico restrito com o qual os CRA poderao ser negociados, bem como possibilidade de cancelamento da emisséo pelos eventos aqui descritos, como fator que podera afetar suas
decisBes de investimento.

Risco de resgate antecipado dos CRA na hipétese de indisponibilidade do IPCA

No caso de indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuracdo do IPCA por mais de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos ap0s a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacao,
ou, ainda, no caso de impossibilidade de sua aplicagdo por imposicdo legal ou determinacao judicial, devera ser aplicada, em sua substituicdo: (i) a taxa que vier legalmente a
substitui-la; ou (ii) no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, o Agente Fiduciario ou a Emissora devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que
tomar conhecimento de quaisquer dos eventos referidos acima, Assembleia Geral de Titulares dos CRA, a qual terd como objeto a deliberacédo pelos Titulares dos CRA, de comum
acordo com a Emissora e a Devedora, sobre o novo pardmetro de Remuneragéo, parametro este que deverd preservar o valor real e os mesmos niveis da Remuneragéo. Tal
Assembleia Geral de Titulares dos CRA deverd ser realizada dentro do prazo estabelecido no Termo de Securitizagao.

Até a deliberagcdo da taxa substitutiva sera utilizada, para o célculo do valor de quaisquer obrigacdes previstas no Termo de Securitiza¢do, o ultimo IPCA divulgada pelo IBGE, até
a data da definicdo ou aplicacdo, conforme o caso, do novo parametro, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras entre a Emissora e os Titulares dos CRA quando
da divulgacgéo posterior da taxa/indice de Remuneragéo/atualizacdo que seria aplicavel.

Caso nao haja acordo sobre a taxa substitutiva entre a Emissora, a Devedora e os Titulares dos CRA ou caso nao seja realizada a Assembleia Geral por falta de quérum de
instalacdo, em segunda convocacao, ou por falta de quérum de deliberacdo, na forma prevista no Termo de Securitizacdo, a Emissora devera informar a Devedora, o que
acarretara o resgate antecipado das CPR-Financeiras pela Devedora em conformidade com os procedimentos descritos na Escritura e, consequentemente, o resgate antecipado

dos CRA. LEIA O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS RELATIVOS AOS CRA ANTES DE
ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”




MATERIAL PUBLICITARIO

faz bem!

Piracanjuba’

desde 1955

® Paginas 144 a 172 do Gostamos de fazer i
O FATORES DE RISCO Prgspecto Preliminar e |

Caso ocorra o resgate antecipado dos CRA na hipotese descrita acima, os Titulares dos CRA terdo seu horizonte original de investimento reduzido, podendo n&o conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracdo buscada pelos CRA ou sofrer prejuizos em razéo de eventual tributagdo em decorréncia do prazo de aplicagdo dos
recursos investidos. Adicionalmente, a inadimpléncia da Devedora podera resultar na inexisténcia de recursos suficientes no Patriménio Separado para que a Securitizadora
proceda ao pagamento integral dos valores devidos em caso de resgate antecipado dos CRA.

Inexisténcia de jurisprudéncia firmada acerca da securitiza¢éo

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico desta Emisséo considera um conjunto de obrigacdes de parte a parte estipuladas por meio de contratos e titulos de
crédito, tendo por diretriz a legislacdo em vigor. Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradi¢do e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no que tange a este tipo de
operacao financeira, em situacdes de conflito, divida ou estresse podera haver perdas por parte dos Titulares dos CRA em razdo do dispéndio de tempo e recursos na eventual
necessidade de buscar o reconhecimento ou exigibilidade por meios judiciais e/ou extrajudiciais de quaisquer termos e condicfes especificos dos CRA e/ou das CPR-Financeiras.

A participacéo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera ocasionar efeitos negativos sobre a liquidez dos CRA no mercado secundario

As Pessoas Vinculadas poderéo participar da Oferta mediante apresentacdo de Pedidos de Reserva, sem fixacdo de lotes minimos ou maximos, a uma Instituicdo Participante da
Oferta. A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera reduzir a quantidade de CRA para os Investidores, reduzindo liquidez desses CRA posteriormente no mercado
secundario. Os Coordenadores ndo tém como garantir que o investimento nos CRA por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por
manter os CRA que subscreverem e integralizarem fora de circulagdo. Para fins da Oferta, serdo consideradas “Pessoas Vinculadas”, conforme indicado por cada um dos
Investidores nos respectivos Pedidos de Reserva dos CRA, quaisquer das seguintes pessoas: (i) administrador ou acionista controlador da Emissora, da Devedora, dos Avalistas,
e/ou de outras sociedades sob controle comum; (ii) administrador ou controlador dos Coordenadores e dos Participantes Especiais; (iii) clubes e fundos de investimento
administrado por sociedades integrantes do grupo econémico da Devedora ou dos Avalistas, ou que tenha sua carteira de investimentos gerida por sociedades integrantes do
grupo econbmico da Devedora ou dos Avalistas; (iv) os empregados, os representantes, os operadores e 0s demais prepostos da Emissora, da Devedora, dos Avalistas, dos
Coordenadores e dos Participantes Especiais diretamente envolvidos na estruturagdo da Oferta; (v) agentes autbnomos que prestem servicos aos Coordenadores e/ou aos
Participantes Especiais;
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(vi) demais profissionais que mantenham, com os Coordenadores e/ou Participantes Especiais, contrato de prestacdo de servigos diretamente relacionados a atividade de
intermediacéo ou de suporte operacional; (vii) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelos Coordenadores e/ou pelos Participantes Especiais ou por pessoas a eles
vinculadas desde que diretamente envolvidos na Oferta; ou (viii) 0s respectivos cénjuges ou companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau de cada

@ I

uma das pessoas referidas nos itens “”a “iv” acima.

A Oferta serd realizada em até duas séries, sendo que a alocacdo dos CRA entre as séries serd efetuada com base no Sistema de Vasos Comunicantes, o que podera afetar a
liquidez de eventual série com menor demanda

A quantidade de CRA alocada em cada série da Emissao sera definida de acordo com a demanda dos CRA pelos Investidores, apurada em Procedimento de Bookbuilding,
observado que a alocacdo dos CRA entre as Séries da Emissao sera realizada por meio do Sistema de Vasos Comunicantes. Eventual série em que for verificada uma demanda
menor podera ter sua liquidez no mercado secundario afetada adversamente.

Dessa forma, os Titulares de CRA de tal Série poderdo enfrentar dificuldades para realizar a venda desses CRA no mercado secundario ou até mesmo podem nado conseguir
realiza-la e, consequentemente, podem vir a sofrer prejuizo financeiro. Adicionalmente, os titulares de CRA de tal Série poderdo enfrentar dificuldades para aprovar matérias de
seu interesse em Assembleias Gerais de Titulares de CRA das quais participem tanto Titulares dos CRA da Primeira Série quanto os Titulares dos CRA da Segunda Série.

Quorum de deliberagdo em Assembleia Geral

As deliberacdes a serem tomadas em Assembleias Gerais sdo aprovadas com base nos quéruns estabelecidos no Termo de Securitizacdo. O Titular de CRA minoritario sera
obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos de resgate de CRA no caso de dissidéncia em Assembleias Gerais. Além
disso, em razdo da existéncia de quéruns minimos de instalacéo e deliberacdo das Assembleias Gerais, a operacionalizacdo de convocacéao e realizacdo de Assembleias Gerais
podera ser afetada negativamente em razdo da grande pulverizacdo dos CRA, o que apodera resultar em impacto negativo para os Titulares dos CRA no que se refere a tomada
de decisOes relevantes relacionadas a emissao dos CRA.
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Na&o foi verificada a consisténcia de algumas das informacdes financeiras constantes no Prospecto e algumas das informacdes financeiras constantes no Prospecto podem néo ser
consistentes com as respectivas demonstracdes financeiras revisadas ou auditadas por Auditores Independentes

Na&o foi verificada a consisténcia das informacdes financeiras referentes & Emissora e, em relacdo a Devedora, as informacdes financeiras do periodo de 6 (seis) meses encerrado
em 30 de junho de 2020 e do periodo de 6 (seis) meses encerrado em 30 de junho de 2021, bem como as informacdes financeiras reclassificadas, decorrentes de mudancas de
interpretacdo de normas contabeis, referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2019, constantes do Prospecto podendo, tais informagdes, ndo ser
consistentes com as respectivas demonstragdes financeiras revisadas ou auditadas por Auditores Independentes.

Consequentemente, as informacdes financeiras da Emissora, bem como as informacdes financeiras da Devedora para os periodos em referéncia, constantes do Prospecto, cuja
consisténcia nao foi verificada, podem conter imprecisdes que podem induzir o investidor em erro quando da tomada de decisdo de investimento.

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco dos CRA pode dificultar a captacdo de recursos pela Devedora, bem como acarretar reducdo de liquidez dos CRA para
negociacao no mercado secundario e impacto negativo relevante na Devedora

A realizacdo da classificacdo de risco (rating) dos CRA leva em consideracdo certos fatores relativos a Emissora e/ou a Devedora, tais como sua condi¢cdo financeira,
administracdo e desempenho. Sao analisadas, também, as caracteristicas dos CRA, assim como as obrigacdes assumidas pela Emissora e/ou pela Devedora e os fatores politico-
econdmicos que podem afetar a condi¢ao financeira da Emissora e/ou da Devedora. Dessa forma, a classificacdo de risco representa uma opinido quanto as condi¢des da
Devedora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado, relativos a amortizagéo e remuneracao das CPR-Financeiras,
gue lastreiam os CRA, sendo que, no presente caso, a classificacao de risco sera atualizada trimestralmente. Caso a classificacéo de risco originalmente atribuida aos CRA seja
rebaixada, a Devedora podera encontrar dificuldades em realizar novas captac6es de recursos por meio de emissfGes de titulos e valores mobiliarios, o que podera,
consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas operacdes da Devedora, e na sua capacidade de honrar com as obrigacfes relativas as CPR-
Financeiras, o que, consequentemente, impactara negativamente os CRA.
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Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar)
estdo sujeitos a regulamentacdes especificas, que restringem seus investimentos a valores mobiliarios com determinadas classificacBes de risco. Assim, o0 rebaixamento de
classificacfes de risco obtidas com relacdo aos CRA pode obrigar esses investidores a alienar seus CRA no mercado secundario, podendo afetar negativamente o preco dos CRA
e sua negocia¢do no mercado secundario.

Possibilidade de a Agéncia de Classificacdo de Risco ser alterada sem Assembleia Geral

Conforme previsto no Termo de Securitizacdo, a Agéncia de Classificacdo de Risco podera ser substituida, a qualquer tempo, independentemente de Assembleia Geral, por
gualquer uma das seguintes empresas: (i) a Fitch Ratings Brasil Ltda., agéncia classificadora de risco especializada, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida Baréo de Tefé, Sala 601, Saude, inscrita no CNPJ sob n° 01.813.375/0001-33; ou (ii) a Moody's América Latina Ltda., sociedade limitada inscrita no CNPJ sob
0 n° 02.101.919/0001-05, com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida das Nagfes Unidas, n® 12.551, 16° Andar, Conjunto 1.601, ou as respectivas
sociedades que as sucederem; caso: (a) descumpra a obrigacdo de revisdo da nota de classificacdo de risco no periodo de 3 (trés) meses; (b) descumpra quaisquer outras
obrigacdes previstas na sua contratacao; (c) haja rentncia da Agéncia de Classificacdo de Risco ao desempenho de suas fungbes nos termos previstos em contrato; e (d) em
comum acordo entre as partes, desde que ndo haja majoracao na remuneracao total destinada a Agéncia de Classificacdo de Risco. Portanto, caso a Agéncia de Classificacédo de
Risco seja substituida sem a realizacdo de Assembleia Geral, por forca de uma das hipéteses acima, os Titulares dos CRA terdo que aceitar a escolha da nova Agéncia de
Classificacéao de Risco escolhida, ainda que discordem, ndo havendo mecanismos de resgate de CRA para tal situacao.

Esta substituicdo podera ndo ser bem sucedida e afetar adversamente os resultados da Emissora, bem como criar 6nus adicionais ao patrimoénio separado, o que podera afetar
negativamente as operacdes e desempenho referentes a Emissao.

Nao realizacao adequada dos procedimentos de execuc¢do e atraso no recebimento de recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegdcio

A Securitizadora, na qualidade de titular dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, e o Agente Fiduciario, nos termos do artigo 12 da Resolucdo CVM 17 e artigo 13, inciso Il da Lei
n° 9.514, sdo responsaveis por realizar os procedimentos de execucao dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, de modo a garantir a satisfacéo do crédito dos Titulares dos CRA.
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A realizacdo inadequada dos procedimentos de execucdo dos Direitos Creditérios do Agronegoécio por parte da Securitizadora ou do Agente Fiduciario, conforme o caso, em
desacordo com a legislacdo ou regulamentacéo aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA.

Adicionalmente, a capacidade de satisfacdo dos Direitos Creditérios do Agronego6cio também podera ser afetada: (i) pela morosidade do Poder Judiciario brasileiro, caso
necessaria a cobranca judicial dos Direitos Creditrios do Agronegdécio; ou (ii) pela eventual perda de documentos comprobatérios, afetando negativamente o fluxo de pagamentos
dos CRA.

Risco de aquisicdo dos CRA com agio

Os CRA, quando de sua negociacdo em mercado secundario, poderdo ser adquiridos pelos novos Investidores com &gio, calculado em funcao da rentabilidade esperada por
esses Investidores ao longo do prazo de amortizacdo dos CRA originalmente programado. Em caso de antecipacdo do pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio nas
hipoteses previstas nas CPR-Financeiras, os recursos decorrentes dessa antecipacdo serdo imputados pela Securitizadora no Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA, nos
termos previstos no Termo de Securitizacdo, hipétese em que o valor a ser recebido pelos Investidores podera ndo ser suficiente para reembolsar integralmente o investimento
realizado, frustrando a expectativa de rentabilidade que motivou o pagamento do agio. Neste caso, nem o Patrimdnio Separado, nem a Securitizadora, disporao de outras fontes
de recursos para satisfacéo dos interesses dos Titulares dos CRA.

Riscos relativos ao pagamento condicionado e descontinuidade do fluxo esperado

As fontes de recursos da Securitizadora para fins de pagamento aos Investidores decorrem direta e indiretamente dos pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegécio. O
recebimento dos recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegdcio pode ocorrer posteriormente as datas previstas para pagamento da Remuneragcdo dos CRA,
podendo causar descontinuidade do fluxo de caixa esperado dos CRA. Apds o recebimento de referidos recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos 0os meios legais
cabiveis para a cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, caso o valor recebido ndo seja suficiente para quitar integralmente as obrigacdes
assumidas no ambito dos CRA, a Securitizadora ndo dispora de quaisquer outras fontes de recursos para efetuar o pagamento de eventuais saldos aos Investidores.

LEIA O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS RELATIVOS AOS CRA ANTES DE
ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”




MATERIAL PUBLICITARIO

faz bem!

® Paginas 144 a 172 do Gostamos de fazer i
O FATORES DE RISCO Prgspecto Preliminar e |

Piracanjuba’

desde 1955

Risco de concentracdo de devedor e dos Direitos Creditdrios do Agronegocio

Os Direitos Creditorios do Agronegdécio serdo concentrados em apenas 1 (uma) devedora, qual seja a Laticinios Bela Vista, na qualidade de emissora das CPR-Financeiras. A
auséncia de diversificacdo da devedora dos Direitos Creditérios do Agronegdcio traz risco para os Investidores, uma vez que qualquer alteragdo na capacidade de pagamento dg
Devedora e/ou dos Avalistas pode prejudicar o pagamento da integralidade dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Uma vez que os pagamentos de Remuneracao dos CRA e de Amortizagdo dependem do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora e/ou pelos Avalistas, dos valores devidos nd
ambito das CPR-Financeiras e das CPR- Financeiras Avalizadas, respectivamente, 0s riscos a que a Devedora e/ou os Avalistas estdo sujeitas podem afetar adversamente 8
capacidade de adimplemento da Devedora e/ou dos Avalistas na medida em que afete suas atividades, operacdes e situacdo econdmico-financeira, as quais, em decorréncia de
fatores internos e/ou externos, poderdo afetar o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegdécio e, consequentemente, dos CRA. Adicionalmente, 0s recursog
decorrentes da execucao das CPR-Financeiras podem néo ser suficientes para satisfazer o pagamento integral da divida decorrente das CPR-Financeiras. Portanto, a inadimpléncia
da Devedora e/ou dos Avalistas, pode ter um efeito material adverso no pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegocio e, consequentemente, dos CRA.

A Emissora e a Devedora poderao estar sujeitas a faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial

Ao longo do prazo de duragcédo das CPR-Financeiras e dos CRA, a Emissora e a Devedora poderdo estar sujeitas a eventos de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial. Dessg
forma, eventuais contingéncias da Emissora e/ou da Devedora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar os Direitos Creditérios do Agronegdcio
principalmente em razédo da falta de jurisprudéncia no Brasil sobre a plena eficacia da afetacédo de patrimonio, o que podera afetar negativamente a capacidade da Emissora e/ou d3
Devedora e/ de honrar as obrigacdes assumidas junto aos Titulares dos CRA.

O uso de instrumentos financeiros derivativos pode afetar os resultados das operacdes da Devedora, especialmente em um mercado volatil e incerto

A Devedora utiliza instrumentos financeiros derivativos para execuc¢do de operagfes de hedge. As operacdes de hedge com derivativos podem apresentar resultados negativos, que
sdo compensados integral ou parcialmente pelas variagbes dos ativos protegidos, dependendo do tipo de estratégia que a Devedora escolher. O valor de mercado do instrumentg
derivativo flutua de acordo com a volatilidade do mercado financeiro, e eventual flutuacdo negativa pode afetar a capacidade financeira da Devedora e gerar um impacto negativg
sobre a adimpléncia das CPR-Financeiras e, consequentemente, dos CRA.
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Risco de ndo cumprimento de condigBes precedentes

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas condi¢cdes precedentes que devem ser satisfeitas para a realizagdo da distribuicdo dos CRA até a realizacdo do Anuncio de Inicio. Na
hipotese do ndo atendimento de tais condi¢cdes precedentes até a realizacdo do Anuncio de Inicio, os Coordenadores poderéo decidir pela continuidade ou ndo da Oferta. Caso 03
Coordenadores decidam pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta ndo seré realizada e ndo produzira efeitos com relagdo a quaisquer das partes, com o0 consequente cancelamentg
da Oferta, causando prejuizos a Devedora e perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Riscos das CPR-Financeiras e dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
Inadimplemento das CPR-Financeiras que lastreiam os CRA

Os CRA séo lastreados nos Direitos Creditorios do Agronegécio, os quais sao oriundos das CPR-Financeiras emitidas pela Devedora, cujo valor, por lei, deve ser suficiente para cobri
0s montantes devidos aos Titulares dos CRA, durante todo o prazo da Emissao e os recursos captados pela Devedora por meio da emissao das CPR-Financeiras seréo utilizados pels
Devedora no curso ordinario de seus negocios, atividades estas ligadas ao agronegdcio. Nao existe garantia de que nao ocorrera futuro descasamento, interrupcéo ou inadimplementd
de obrigacbes em seu fluxo de pagamento por parte da Devedora, caso em que os Titulares dos CRA poderédo ser negativamente afetados, inclusive em razdo de atrasos ou hag
recebimento de recursos devidos pela Emissora em decorréncia da dificuldade ou impossibilidade de receber tais recursos em funcéo de inadimplemento por parte da Devedora.

O risco de crédito da Devedora e dos Avalistas e a inadimpléncia das CPR-Financeiras pode afetar adversamente os CRA

A capacidade do Patrimbnio Separado de suportar as obrigagbes decorrentes da emissdo de CRA depende do adimplemento, pela Devedora e/ou pelos Avalistas, das CPR{
Financeiras e das CPR-Financeiras Avalizadas, respectivamente. O Patriménio Separado, constituido em favor dos Titulares dos CRA, ndo conta com qualquer garantia ol
coobrigacdo da Securitizadora. Assim, o recebimento integral e tempestivo, pelos Titulares dos CRA, dos montantes devidos dependera do adimplemento das CPR-Financeiras, pels
Devedora, em tempo habil para o pagamento dos valores devidos aos Titulares dos CRA.
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Ademais, é importante salientar que ndo ha garantias de que os procedimentos de cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditorios do Agronegoécio e/ou excussédo da Ava
serdo bem-sucedidos, e mesmo no caso dos procedimentos de cobranca judicial ou extrajudicial terem um resultado positivo, ndo ha garantia que a excussédo da Garantia ser§
suficiente para a integral quitacdo dos valores devidos pela Devedora sob e de acordo com os Direitos Creditorios do Agronegdcio. Portanto, uma vez que o pagamento dg
Remuneragdo e da Amortizagdo dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora e/ou pelos Avalistas, das CPR-Financeiras e das CPR-Financeiras Avalizadas
respectivamente, a ocorréncia de eventos internos e externos que afetem a situacdo econdmico-financeira da Devedora e/ou dos Avalistas e suas respectivas capacidades dg
pagamento podera afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA e a capacidade do Patriménio Separado de suportar suas obrigacdes, conforme estabelecidas no Termo dg
Securitizagéo.

Risco relativo a situagéo financeira e patrimonial da Devedora e dos Avalistas

A deterioracdo da situacdo financeira e patrimonial da Devedora e/ou dos Avalistas, em decorréncia de fatores internos/externos, podera afetar de forma negativa o fluxo de
pagamentos das CPR-Financeiras e, consequentemente, dos CRA.

Com base nas respectivas Demonstracdes Financeiras referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2020, anexas ao Prospecto, o patrimonio liquido consolidado da
Devedora é de R$1.548.831.000,00 (um bilhdo, quinhentos e quarenta e oito milhdes e oitocentos e trinta e um mil reais). E possivel que existam, ou venham a existir no futuro
contingéncias ndo materializadas na presente data, que venham a reduzir de forma relevante o patriménio liquido da Devedora.

Inadimplemento ou Insuficiéncia do Aval

As CPR-Financeiras Avalizadas contardo com Aval prestada pelos Avalistas e, em caso de inadimplemento de qualquer uma das obrigacbes da Devedora, ndo sanado no prazo dg
cura previsto, conforme o caso, a Securitizadora poderd excutir a Aval para o pagamento dos valores devidos aos Titulares dos CRA, judicial ou extrajudicialmente, o qual pode se
demorado e cujo sucesso esté sujeito a diversos fatores que estéo fora do controle da Securitizadora. Nessa hipotese, caso os Avalistas deixem de adimplir com as obrigacdes da Ava
por elas outorgadas, ou caso o valor obtido com a execuc¢do da Aval ndo seja suficiente para o pagamento integral dos CRA, a capacidade do Patrimbnio Separado de suportar as
obrigagOes estabelecidas no Termo de Securitizag&o frente aos Titulares dos CRA seria afetada negativamente.
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Além disso, os Avalistas poderdo ndo ter condi¢Bes financeiras ou patriménio suficiente para responder pela integral quitacdo do saldo devedor das CPR-Financeiras Avalizadas
Dessa forma, ndo ha como garantir que os Titulares dos CRA receberdo a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos. O Agente Fiduciario recepcionou a Declara¢éo de Imposto deg
Renda dos Avalistas, referente ao ano calendario 2020, mediante a celebracdo de um acordo de confidencialidade, tendo em vista o sigilo que reveste tal documento, cabendd
ressaltar que tal documento pode n&o contemplar os eventuais 6nus e/ou dividas dos Avalistas.

Risco de Liquidag&o do Patriménio Separado, Resgate Antecipado Obrigatorio dos CRA e de pré-pagamento e/ou vencimento antecipado das CPR-Financeiras

Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo do Patriménio Separado poderd ndo haver recursos suficientes no Patriménio Separado para que a Securitizadora proceda ad
pagamento antecipado integral dos CRA. Na hipétese de a Securitizadora ser destituida da administracdo do Patriménio Separado, o Agente Fiduciario devera assumir a custddia €
administracdo do Patrimbnio Separado. Em Assembleia Geral, os Titulares dos CRA deverdo deliberar sobre as novas normas de administracdo do Patriménio Separado, inclusive
para os fins de receber os Direitos Creditdrios do Agronegdcio, bem como suas respectivas garantias, ou optar pela liqguidacdo do Patriménio Separado, que poderd ser insuficients
para a quitacdo das obrigacbes perante os Titulares dos CRA. Além disso, em vista dos prazos de cura existentes e das formalidades e prazos previstos para cumprimento dd
processo de convocacao e realizacdo de referida Assembleia Geral, ndo € possivel assegurar que a deliberacdo acerca da eventual liquidacdo do Patrimdénio Separado ocorrera en
tempo habil para que o pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares dos CRA.

Adicionalmente, a Emissora devera realizar o Resgate Antecipado Obrigatorio dos CRA, de forma unilateral, seguindo os procedimentos operacionais da B3, na ocorréncia: (i) dg
declaracdo de vencimento antecipado das CPR-Financeiras, hipétese em que devera contemplar a totalidade dos CRA emitidos, observados os procedimentos relacionados aos
Eventos de Vencimento Antecipado previstos no Termo de Securitizacdo; e/ou (ii) Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, hip6tese em que devera contemplar a totalidade ou parté
dos CRA emitidos, conforme a demanda apurada no ambito da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, observados os procedimentos previstos no Termo de Securitizagdo. Casd
ocorra 0 Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA, os Titulares dos CRA terdo seu horizonte original de investimento reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir 0S recursos
recebidos com a mesma remuneragdo buscada pelos CRA ou sofrer prejuizos em razdo de eventual tributacdo em decorréncia do prazo de aplicagdo dos recursos investidos
Adicionalmente, a inadimpléncia da Devedora poderd resultar na inexisténcia de recursos suficientes no Patrimbnio Separado para que a Securitizadora proceda ao pagamentg
integral dos valores devidos em caso de Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA.
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Risco de Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA decorrente de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA em caso de Evento Tributario

Na ocorréncia de um Evento Tributério, a Emissora devera, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e irretratdvel, a qualquer momento a partir da Data de Emissao dos CRA, realiza
Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, a exclusivo critério da Devedora.

A Oferta de Resgate Antecipado dos CRA sera operacionalizada na forma descrita no Termo de Securitizacdo, observado o previsto nas CPR-Financeiras. Até a data do efetivg
Resgate Antecipado Obrigatdério dos CRA decorrente da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, o pagamento de tributos decorrentes de um Evento Tributério devera ser arcadd
Unica e exclusivamente pela Devedora, de modo que os Titulares dos CRA recebam os valores referentes a Remuneracdo e Amortizacdo, conforme aplicavel, como se as aliquotas
anteriores ao Evento Tributario fossem ainda vigentes. Caso a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA ndo seja aceita por parte ou pela totalidade dos Titulares dos CRA ou na
hipétese de auséncia de manifestacéo destes, a Devedora ficard desobrigada de realizar o pagamento dos tributos aqui tratados exclusivamente em relacdo aos CRA que nao tenhan
aderido a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, os quais passardo a ser arcados pelos respectivos Titulares dos CRA.

Nesse sentido, caso ocorra uma Oferta de Resgate Antecipado dos CRA em decorréncia de Evento Tributario, os Titulares dos CRA que ndo tenham aderido a Oferta de Resgatd
Antecipado dos CRA poderdo sofrer prejuizos em razado dos custos atinentes ao pagamento dos tributos aqui tratados, tendo seu horizonte original de investimento reduzido €
impactando de maneira adversa a liquidez dos CRA no mercado secundario.

Risco de recomposicao do Fundo de Reserva pela Devedora

Caso a Devedora néo realize o pagamento da recomposicdo do Fundo de Despesas para garantir o pagamento das despesas do Patrimdnio Separado, referidas despesas serag
suportadas pelo Patrimbénio Separado, e caso este ndo seja suficiente, a Emissora devera convocar uma Assembleia Geral, nos termos da Clausula 13.2 do Termo de Securitizacédo
para deliberar a respeito do aporte, pelos Titulares dos CRA, dos recursos necessarios para o pagamento das Despesas e manutencdo dos CRA. Se os Titulares dos CRA, por meid
da Assembleia Geral, aprovarem o aporte de recursos, tal aporte tera prioridade de reembolso com os recursos do Patriménio Separado.

Caso a Assembleia Geral ndo seja realizada por falta de quérum de instalagao, ou, em se instalando, na forma prevista no Termo de Securitizacdo, os Titulares dos CRA ndo aproven
o0 aporte dos recursos, tal fato configurara uma hipétese de liquidacdo do Patriménio Separado, nos termos das Clausulas 9.3 e 9.4 do Termo de Securitizacao,
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com a entrega dos bens, direitos e garantias pertencentes ao Patrimoénio Separado aos Titulares dos CRA, observado que, para fins de liquidagdo do Patrimbnio Separado, a
cada Titular dos CRA sera dada a parcela dos bens e direitos integrantes do Patrimdnio Separado, na propor¢cdo em que cada CRA representa em relacao a totalidade do
saldo devedor dos CRA, operando-se, no momento da referida dacdo, a quitacdo dos CRA e liquidacao do regime fiduciario. Portanto, caso a Devedora ndo aporte 0s recursos
necessarios para recomposicdo do Fundo de Despesas e manutencao dos CRA, a cada ano, existe o risco de os CRA serem resgatados, com a entrega aos seus titulares das
CPR-Financeiras emitidas pela Devedora.

Riscos do Regime Fiduciéario
Decisfes judiciais sobre a Medida Proviséria n® 2.158-35 podem comprometer o regime fiduciario sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegécio

A Medida Provisoéria n° 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que “as normas que estabelecam a afetacdo ou a separacao, a
qualquer titulo, de patriménio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relacdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as
garantias e aos privilégios que |Ihes sado atribuidos”. Adicionalmente, o paragrafo Unico deste mesmo artigo prevé que “desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali
referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separacéo ou afetagdo” (grifo nosso).
Nesse sentido, as CPR-Financeiras e os Direitos Creditorios do Agronegdcio delas decorrentes, inclusive em funcdo da execucao de suas garantias, ndo obstante comporem o
Patrimbnio Separado, poderdo ser alcancados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Securitizadora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e
previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econbmico da Securitizadora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e
subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econdmico existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdo os titulares destes créditos com os Titulares dos
CRA de forma privilegiada sobre o produto de realizacdo do Patriménio Separado. Nesta hipétese, € possivel os recursos do Patriménio Separado ndo venham a ser
suficientes para o pagamento integral dos CRA apés o cumprimento das obrigacdes da Securitizadora perante aqueles credores.
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Riscos Relacionados a Devedora e aos Avalistas
A Devedora é uma sociedade limitada

A Devedora é constituida sob a forma de sociedade limitada nos termos previstos no Codigo Civil e suas informacdes financeiras nao sao divulgadas ao publico. Desta forma, os
Titulares de CRA poderdo encontrar dificuldades em obter informacdes financeiras adicionais da Devedora, além daquelas indicadas no Prospecto Preliminar e no Prospecto
Definitivo da Oferta.

Para mais informacdes, vide a Secao “Sumario da Devedora” na pagina 201 do Prospecto Preliminar.
Risco de falecimento, Insolvéncia, incapacidade, auséncia, ou interdicdo dos Avalistas

Os Avalistas sdo pessoas fisicas e sdo responsaveis, cada um, por assegurar o pagamento de 20% (vinte por cento) do valor nominal das CPR-Financeiras Avalizadas, sem
qualquer solidariedade entre si, no ambito dos Direitos Creditorios do Agronegdcio lastro dos CRA. Em caso de falecimento, Insolvéncia, incapacidade, auséncia, ou interdicdo de
quaisquer dos Avalistas, o outro Avalista ndo sera obrigado, em razdo dos instrumentos de securitizacdo, a arcar com a parcela garantida pelo Avalista falecido, insolvente,
declarado incapaz, ausente, ou interdito, exceto na forma da lei e/ou se assumirem o adimplemento de forma espontanea. Além disso, ndo € possivel assegurar que, na hipotese de
falecimento, insolvéncia, incapacidade, auséncia, ou interdicdo de qualquer Avalista, havera a substituicdo de referida garantia de forma tempestiva e satisfatoria aos Titulares de
CRA. Adicionalmente, em caso de falecimento de quaisquer dos Avalistas, ainda que a época deste fato haja, ou ndo, a mora ou o inadimplemento no pagamento de parte ou da
totalidade das Obrigagbes Garantidas, o Aval por ele prestado, por ser obrigagdo autbnoma e distinta da obrigacdo da Devedora de efetuar o pagamento integral das Obrigacdes
Garantidas, sobrevivera e continuard em pleno vigor até o pagamento integral da totalidade das Obriga¢g6es Garantidas, podendo assim tal Aval ser exigido pela Emissora, ou por
seu cessionario, inclusive judicialmente, até as forcas da heranca do Avalista.

Dificuldade de avaliagéo dos riscos inerentes aos Avalistas, auséncia de solidariedade e cobranca
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Os Srs. Marcos Helou e Cesar Helou séo Avalistas, cada um, de 20% (vinte por cento) do Valor Total da Emissao, sem qualquer solidariedade entre si, no ambito dos Direitos
Creditorios do Agronegécio lastro dos CRA. Uma vez que ndo sdo disponibilizadas informagdes financeiras ou contabeis sobre os Avalistas, ndo é possivel a andlise pelos
Investidores de sua situacdo patrimonial e da capacidade dos mesmos de cumprirem com as obrigacdes financeiras em decorréncia do Aval. Adicionalmente, o fato de inexistir
solidariedade entre os Avalistas impede a Emissora de cobrar de qualquer dos Avalistas qualquer percentual que exceda os 20% (vinte por cento) do Valor Total da Emiss&o. A
cobranca dos valores devidos no ambito do Aval, cujo pagamento ndo seja realizado espontaneamente, no prazo e na forma acordados, dependera de processo judicial, cujo
desfecho pode nao favoravel ou, mesmo que o seja, pode ndo ser concedido no prazo e na forma previstos nas CPR-Financeiras Avalizadas.

Risco de liquidez

Risco de liquidez € o risco de se encontrar dificuldades em cumprir com as obrigacdes associadas a passivos financeiros que sao liquidados com pagamentos a vista ou com outro
ativo financeiro. A abordagem da Devedora na administracdo de liquidez é de garantir, 0 maximo possivel, que sempre tenha liquidez suficiente para cumprir com suas obrigacfes
ao vencerem, sob condi¢cdes normais e de estresse, sem causar perdas inaceitaveis.

Risco de concentracéo e Efeitos Adversos na Remuneracao e Amortizacao

Os Direitos Creditorios do Agronegécio sao devidos em sua totalidade pela Devedora. Nesse sentido, o risco de crédito do lastro dos CRA esta concentrado na Devedora, sendo
gue todos os fatores de risco de crédito a eles aplicaveis sdo capazes de influenciar adversamente a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio e,
consequentemente, a Amortizacdo e a Remuneracdo dos CRA.

Assim, caso os riscos aos quais a Devedora esta sujeita venham a se materializar, impactando a capacidade financeira da Devedora, os CRA poderéo ser direta e adversamente
afetados. Ainda, uma vez que os pagamentos de Remuneracdo e Amortizacdo dependem do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no ambito das
CPR-Financeiras, a capacidade de adimplemento da Devedora podera ser afetada em funcdo de sua situagcdo econdmico-financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou
externos, o que podera afetar o fluxo de pagamentos dos CRA.

O descumprimento, pela Devedora, dos contratos financeiros dos quais € parte pode afeta-la de forma adversa

Os contratos que regem parte das dividas da Devedora contém clausulas cruzadas de inadimpléncia ou vencimento antecipado que preveem que a infracdo a uma das obrigacdes
de divida possa ser considerada como uma infracdo as demais obrigacfes de divida ou possa resultar no vencimento antecipado dessa divida.
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Os Srs. Marcos Helou e Cesar Helou séo Avalistas, cada um, de 20% (vinte por cento) do Valor Total da Emissao, sem qualquer solidariedade entre si, no ambito dos Direitos
Creditorios do Agronegécio lastro dos CRA. Uma vez que ndo sdo disponibilizadas informagdes financeiras ou contabeis sobre os Avalistas, ndo é possivel a andlise pelos
Investidores de sua situacdo patrimonial e da capacidade dos mesmos de cumprirem com as obrigacdes financeiras em decorréncia do Aval. Adicionalmente, o fato de inexistir
solidariedade entre os Avalistas impede a Emissora de cobrar de qualquer dos Avalistas qualquer percentual que exceda os 20% (vinte por cento) do Valor Total da Emiss&o. A
cobranca dos valores devidos no ambito do Aval, cujo pagamento ndo seja realizado espontaneamente, no prazo e na forma acordados, dependera de processo judicial, cujo
desfecho pode nao favoravel ou, mesmo que o seja, pode ndo ser concedido no prazo e na forma previstos nas CPR-Financeiras Avalizadas.

Risco de liquidez

Risco de liquidez € o risco de se encontrar dificuldades em cumprir com as obrigacdes associadas a passivos financeiros que sao liquidados com pagamentos a vista ou com outro
ativo financeiro. A abordagem da Devedora na administracdo de liquidez é de garantir, 0 maximo possivel, que sempre tenha liquidez suficiente para cumprir com suas obrigacfes
ao vencerem, sob condi¢cdes normais e de estresse, sem causar perdas inaceitaveis.

Risco de concentracéo e Efeitos Adversos na Remuneracao e Amortizacao

Os Direitos Creditorios do Agronegécio sao devidos em sua totalidade pela Devedora. Nesse sentido, o risco de crédito do lastro dos CRA esta concentrado na Devedora, sendo
gue todos os fatores de risco de crédito a eles aplicaveis sdo capazes de influenciar adversamente a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio e,
consequentemente, a Amortizacdo e a Remuneracdo dos CRA.

Assim, caso os riscos aos quais a Devedora esta sujeita venham a se materializar, impactando a capacidade financeira da Devedora, os CRA poderéo ser direta e adversamente
afetados. Ainda, uma vez que os pagamentos de Remuneracdo e Amortizacdo dependem do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no ambito das
CPR-Financeiras, a capacidade de adimplemento da Devedora podera ser afetada em funcdo de sua situagcdo econdmico-financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou
externos, o que podera afetar o fluxo de pagamentos dos CRA.

O descumprimento, pela Devedora, dos contratos financeiros dos quais € parte pode afeta-la de forma adversa

Os contratos que regem parte das dividas da Devedora contém clausulas cruzadas de inadimpléncia ou vencimento antecipado que preveem que a infracdo a uma das obrigacdes
de divida possa ser considerada como uma infracdo as demais obrigacfes de divida ou possa resultar no vencimento antecipado dessa divida.
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Portanto, uma infragdo a qualquer uma das obrigag¢des de divida da Devedora pode tornar as demais obrigagcbes de divida imediatamente devidas, o que, por sua vez, teria um
efeito negativo sobre a Devedora.

Portanto, na ocorréncia de qualquer evento de inadimpléncia previsto em tais contratos, o fluxo de caixa e demais condigbes financeiras da Devedora poderiam ser material e
adversamente impactados, afetando sua capacidade de honrar suas obrigagdes decorrentes das CPF-Financeiras. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria
negativamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

As operagbes da Devedora dependem da reputagdo de sua marca, qualquer dano a sua imagem e reputacdo podem produzir efeitos adversos em seus resultados

O sucesso da Devedora depende, entre outros fatores, de sua capacidade de manter e aperfeicoar a imagem e reputagdo da sua marca perante consumidores e fornecedores.
Eventos que prejudiquem de modo relevante a marca da Devedora podem causar efeito negativo relevante sobre seus negocios e situagao financeira.

A marca da Devedora desempenha um papel relevante na manutencdo do seu crescimento e de sua posicao competitiva. Consequentemente, os negoécios da Devedora e sua
estratégia de crescimento dependem, em grande parte, da reputagé&o e reconhecimento de sua marca.

Além disso, a marca da Devedora e sua identidade corporativa podem sofrer desgastes e depreciacdo perante o mercado consumidor na hipétese de ocorréncias ou eventos que
impactem negativamente sua reputacdo e/ou imagem. A Devedora também pode ser alvo de publicidade negativa em caso de ag¢des inapropriadas de seus fornecedores (e.g.,
violagbes de normas de seguranga de produtos, normas socioambientais, de trabalho ou uso de trabalho infantil ou trabalho em condigbes analogas a de escravo, corrupg¢ao entre
outras).

Qualquer dano a imagem e reputacdo da Devedora podera resultar na reducdo do volume das vendas e/ou da receita, impactando negativamente os seus resultados operacionais
e financeiros, impactando negativamente o desempenho financeiro dos CRA, e, por consequéncia, podendo ocasionar perdas financeiras aos Titulares dos CRA.
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Regulamentacao das atividades desenvolvidas pela Devedora

A Devedora esta sujeita a extensa regulamentacéo federal, estadual e municipal relacionada a prote¢do do meio ambiente, a salde e seguranga dos trabalhadores relacionados a
atividade, conforme aplicavel, podendo estar expostos a contingéncias resultantes do manuseio de materiais perigosos e potenciais custos para cumprimento da regulamentagéo
ambiental, de modo que a imposi¢éo de penalidades decorrentes do descumprimento de referidas regulamentagfes podera restringir a capacidade da Devedora de fechar negécios
nos mercados em que atua e em mercados que pretende atingir, podendo ter efeito adverso nos seus resultados operacionais e, consequentemente, podendo afetar a capacidade
de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegaocio.

A Devedora pode ndo possuir todas as permissodes e licencas necessarias para operar seu negocio, ou pode deixar de renovar ou manter as licencas e permissdes que possuli
atualmente. Isso poderia sujeita-la a multas e outras penalidades, que podem causar um efeito material adverso em seus resultados operacionais.

A Devedora é obrigada a possuir uma variedade de permissdes e licencas para desenvolver suas operagdes industriais, incluindo, mas nao se limitando a, permissdes e licencas
referentes as atividades industriais, aspectos ambientais, trabalhistas, de salde e seguranca ocupacional, uso da terra, uso da agua, dentre outras. A Devedora pode ndo possuir
todas as permissoes e licencgas exigidas por cada um de seus seguimentos de negocios.

Adicionalmente, as aprovaces, permissdes e licencas exigidas por 6rgdos governamentais podem mudar sem aviso prévio substancial, e a Devedora pode falhar em obté-las para
continuar ou expandir seus negdcios. Referidas leis, regulamentos e licencas podem, com frequéncia, exigir a compra e instalacdo de equipamentos de custo mais elevado para o
controle da poluicdo ou a execu¢do de mudancas operacionais a fim de limitar impactos ou potenciais impactos ao meio ambiente e/ou a salde dos funcionarios da Devedora.

A violagdo de tais leis e regulamentos ou licengcas pode resultar em multas elevadas, san¢fes criminais, revogacao de licencas de operagcdo e/ou na proibicdo de exercicio das
atividades pela Devedora e, de modo que a imposicdo de penalidades decorrentes do descumprimento de referidas regulamentacdes poderd restringir a capacidade da Devedora
de fechar negdécios nos mercados em que atua e em mercados que pretende atingir, sofrer limitacdes em sua producdo, podendo ter efeito adverso nos seus resultados
operacionais e, consequentemente, podendo afetar a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegacio.
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Penalidades Ambientais

As leis ambientais e sua aplicagdo séo rigorosas no Brasil, existindo risco de penalidades associadas a violagdes, que poderiam prejudicar ou suspender as operagdes e projetos
da Devedora. O ndo cumprimento de leis passadas, presentes ou futuras pode resultar na imposicdo de multas, reclamacdes de terceiros e investigacdo por autoridades
competentes. A titulo de exemplo, os efeitos percebidos das mudancas climaticas podem resultar em requisitos legais e requlatérios adicionais para reduzir ou mitigar os efeitos das
emissoées de instalagbes industriais da Devedora. Tais exigéncias, se promulgadas, poderdo aumentar os investimentos e despesas da Devedora com conformidade ambiental no
futuro, o que pode ter um efeito material adverso sobre seus negocios, resultados operacionais e situagao financeira. Além disso, o indeferimento de qualquer permissdo que a
Devedora tenha requerido, ou a revogacédo de qualquer uma das permissées que ja possui, pode ter um efeito adverso sobre 0s seus resultados operacionais.

As penalidades administrativas e criminais impostas contra aqueles que violarem a legislagdo ambiental serdo aplicadas independentemente da obrigacdo de reparar a degradagdo
causada ao meio ambiente. Na esfera civil, os danos ambientais implicam responsabilidade solidaria e objetiva, direta e indireta. Isto significa que a obrigacdo de reparar a
degradagdo causada podera afetar a todos os direta ou indiretamente envolvidos, independentemente da comprovagédo de culpa dos agentes. Como consequéncia, quando a
Devedora contrata terceiros para proceder a qualquer intervengcdo nas suas operacbes, como a disposicdo final de residuos, ndo estdo isentos de responsabilidade por eventuais
danos ambientais causados por estes terceiros contratados.

A Devedora pode ser considerada responsavel por todas e quaisquer consequéncias provenientes da exposi¢cao de pessoas a substancias nocivas ou outros danos ambientais. Os
custos para cumprir com a legislagdo atual e futura relacionada a protecdo do meio ambiente, saude e seguranga, e as contingéncias provenientes de danos ambientais e a
terceiros afetados poderao ter um efeito adverso sobre os negécios da Devedora, os seus resultados operacionais ou sobre a sua situagéo financeira, o que podera afetar
negativamente a capacidade de pagamento e o valor dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Contingéncias Trabalhistas e Previdenciarias

Além das contingéncias trabalhistas e previdenciarias eventualmente oriundas de disputas com os empregados contratados diretamente pela Devedora, estes poderdo contratar
prestadores de servicos que tenham trabalhadores a eles vinculados. Embora esses trabalhadores ndo possuam vinculo empregaticio com a Devedora, estes poderdo ser
responsabilizados por eventuais contingéncias de carater trabalhista e previdenciario dos empregados das empresas prestadoras de servigos, quando esta deixar de cumprir com
seus encargos sociais. Essa responsabilizagdo podera afetar adversamente o resultado da Devedora e, portanto, o fluxo de pagamentos decorrente dos Direitos Creditérios do

Agronegocio.
LEIA O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS RELATIVOS AOS CRA ANTES DE
ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”




MATERIAL PUBLICITARIO

O FATORES DE RISCO Paginas 1442 172 do i |8

faz bem!

Piracanjuba Prospecto Preliminar

Politicas e Regulamentacdes Governamentais para o Setor Agricola

Politicas e regulamentos governamentais exercem influéncia sobre a producdo e a demanda agricola e os fluxos comerciais. As politicas governamentais que afetam o setor
agricola, incluindo o setor de laticinios, tais como politicas relacionadas a impostos, tarifas, encargos, subsidios, estoques regulares e restricbes sobre a importacdo e exportacdo
de produtos agricolas, lacteos e commodities, podem influenciar a lucratividade do setor, a negociacdo de commaodities processadas ou ndo processadas, e o0 volume e tipos das
importacfes e exportacdes. Futuras politicas governamentais no Brasil e no exterior podem causar efeito adverso sobre a oferta, demanda e preco dos produtos da Devedora,
restringir sua capacidade de fechar negécios nos mercados em que atua e em mercados que pretende atingir, podendo ter efeito adverso nos seus resultados operacionais e,
consequentemente, podendo afetar a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. Quaisquer alteracdes nas politicas e regulamenta¢cdes governamentais
em relacdo a laticinios, seus subprodutos e aos seus derivados poderao afetar adversamente a Devedora.

Resultados desfavoraveis para a Devedora em disputas judiciais podem afetar negativamente seus negdcios e situacdo financeira

A Devedora, no curso normal dos seus negdcios, esta envolvida em disputas fiscais e poderéo se envolver, em outras disputas fiscais, civis (inclusive ambientais) e trabalhistas que
podem, em caso de decisdo desfavoravel, envolver reivindicacdes monetérias significativas. O resultado desfavoravel em um processo judicial relevante podera resultar na
obrigacdo de desembolso de valores substanciais ou mesmo na restricdo em executar aquilo que era pretendido pela Devedora, como por exemplo, 0 cumprimento com as
obrigacdes assumidas no ambito das CPR-Financeiras e, consequentemente, o adimplemento tempestivo com os Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Afetacdo dos Direitos Creditorios do Agronegécio por faléncia, ou procedimento de natureza similar da Devedora, e insolvéncia dos Avalistas

Todos e quaisquer valores de titularidade dos Avalistas destinados a Devedora, na qualidade de controladores, e, indiretamente, ao pagamento dos Direitos Creditorios do
Agronegocio, enquanto nado transferidos & Devedora e, posteriormente & Emissora, podem vir a ser bloqueados ou ter sua destinacdo impedida em casos de faléncia, recuperacao
judicial ou recuperacéo extrajudicial da Devedora, bem como outros procedimentos de natureza similar dos Avalistas. Os eventos indicados acima podem afetar a capacidade
financeira da Devedora e gerar um impacto negativo sobre a adimpléncia das CPR-Financeiras e, consequentemente, dos CRA.

As alteracdes climéticas extremas podem ocasionar mudancgas nos ciclos produtivos de leite in natura, por vezes gerando choques de oferta, volatilidade de precos, alteragdo da
gqualidade e interrupcdo no abastecimento dos produtos ofertados pela Devedora. Nesse contexto, a capacidade de producéo e entrega da Devedora pode ser adversamente
afetada.

LEIA O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS RELATIVOS AOS CRA ANTES DE
ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”




MATERIAL PUBLICITARIO

O FATORES DE RISCO paginas 144 a 172 do (Lt S

faz bem!

Piracanjuba Prospecto Preliminar

A ocorréncia de condigbes climaticas adversas extremas, especialmente secas, inundagbes, geadas, desastres naturais, incéndio, bioterrorismo, pandemias ou condi¢cbes
climaticas extremas, inclusive inundacgées, secas, frio, calor excessivo, furacées e outras tempestades, podem prejudicar a saude e/ou crescimento do gado leiteiro e também pode
ter um impacto na produgdo de leite in natura, afetando negativamente a oferta, o pregco dos produtos, alteragdo da qualidade e interrupgdo no abastecimento dos produtos que a
Devedora comercializa. Condigbes climaticas adversas podem ser intensificadas pelos efeitos das mudangas climaticas, que afetam a totalidade dos negoécios e politicas da
Devedora.

Além disso, desastres naturais, incéndio, bioterrorismo, pandemias ou condigbes climaticas extremas, inclusive inundacbes, secas, frio, calor excessivo, furacbes e outras
tempestades, podem prejudicar as operagbes da Devedora devido a quedas de energia, escassez de combustivel, escassez de agua, danos as instalagcbes de produgéo e
processamento e interrupgdes em rede de transporte, entre outras consequéncias. Condigcbes climaticas adversas podem ser intensificadas pelos efeitos das mudancas climaticas,
que afetam a totalidade dos negocios e politicas da Devedora. Os eventos indicados podem afetar a capacidade financeira da Devedora e gerar um impacto negativo sobre a
adimpléncia das CPR-Financeiras e, consequentemente, dos CRA.

O surto de doengas de animais podera afetar a capacidade da Devedora de conduzir as suas operagbes e as demandas por seus produtos

O surto de doencgas de animais e eventuais crises de natureza fitossanitaria que assolem os rebanhos leiteiros brasileiros podem reduzir a oferta de matérias-primas para o setor,
ou provocar uma substancial elevagdo nos custos de aquisicdo de matéria-prima. As empresas do setor de lacteos tém no leite in natura sua matéria-prima mais importante. Por se
tratar de um produto de origem animal, a qualidade do leite depende fundamentalmente da condicdo de satde de suas matrizes produtoras (o gado leiteiro).

Desta forma, eventuais problemas fitossanitarios (tais como epidemias de febre aftosa), que impactem na saude dos rebanhos leiteiros no Brasil, produzirdo efeitos na oferta e na
qualidade das matérias-primas disponiveis a industria de lacteos, bem como elevardo seus custos de aquisicdo, e podera afetar a capacidade da Devedora de conduzir as suas
operagoes, impactar sua produgdo, podendo ter efeito adverso nos seus resultados operacionais e, consequentemente, podendo afetar a capacidade de pagamento dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio e as demandas por seus produtos.

Riscos sanitarios possiveis ou efetivos relacionados a industria de alimentos poderédo prejudicar a capacidade de venda de produtos da Devedora. Caso seus produtos fiquem
contaminados, a Devedora podera estar sujeita a demandas e recalls de seus produtos
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A Devedora esta sujeita a riscos que afetam o setor de alimentos em geral, incluindo riscos causados por contaminacdo ou deterioragéo de alimentos, questdes relativas a nutricao
e salde, reclamagfes de responsabilidade de produto, adulteracdo de produto, indisponibilidade e transtorno de um recall de produto. Tais danos podem ocorrer ainda em
decorréncia da manipulagdo de terceiros, do bioterrorismo, da contaminacdo ou deterioragdo de produtos através da presenca de bactérias, agentes patogénicos, objetos
estranhos, substancias, quimicos e outros agentes ou residuos introduzidos durante as fases de produgéo, armazenamento, manuseio ou transporte do produto.

Qualquer risco a saude, real ou possivel, associado aos produtos da Devedora, inclusive publicidade negativa referente a estes riscos, podem também causar a perda de confianca
dos seus clientes e/ou dos consumidores dos seus produtos na seguranga e qualidade de seus produtos. Os sistemas adotados pela Devedora para cumprimento das normas
governamentais podem nado ser totalmente eficientes para minimizar os riscos relativos a seguranca alimentar e, portanto, a Devedora podera ser demandada a indenizar
consumidores em caso de contaminacdo ou deterioracdo de seus produtos.

Caso a Devedora venha a ser envolvida em algum processo de responsabilidade civil relacionado aos seus produtos ou venha a realizar algum recall de seus produtos, isto poderia
impactar negativamente sua lucratividade por um periodo, dependendo: (i) do volume do produto no mercado; (i) da reacdo dos concorrentes; e (ii) da reacdo dos seus
consumidores acarretando, inclusive, custos de recall, de informac6es na midia e com advogados, bem como possiveis pagamentos de indenizacdes. Mesmo que a Devedora nao
seja responsabilizada em uma acéo judicial, a publicidade negativa que poderia vir a ser gerada em relacao aos seus produtos e a sua qualidade poderia afetar adversamente sua
reputacdo perante atuais e potenciais consumidores, assim como sua imagem corporativa e de suas marcas, o que acarretaria um efeito adverso para seus negécios e resultados.
Além disso, reivindicagBes ou responsabilidades dessa natureza podem ndo ser cobertas por quaisquer direitos de indeniza¢Bes ou contribuicdes a Devedora possa ter contra
terceiros, o que poderia afetar material e significativamente seu negocio, os resultados operacionais ou condi¢éo financeira da Devedora.

O aumento na regulamentacao de seguranca alimentar poderia aumentar os custos da Devedora e afetar negativamente os resultados de suas operacoes

As instalac8es industriais e os produtos da Devedora estdo sujeitos as inspecdes regulamentares locais, por parte de 6rgdos governamentais, e a extensa regulacdo no setor da
seguranca alimentar, incluindo controle governamental sobre o processamento de alimentos. A Devedora atualmente esta em observancia com todos os requisitos de seguranca
alimentar nos mercados em que conduz seu negécio. A Devedora incorre em gastos significativos em relacdo a tal observancia e mudancas nas regulacbes governamentais
relacionadas a seguranca alimentar podem requerer investimentos ou custos adicionais para atender as especificacdes necessarias de seus produtos.
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Os produtos da Devedora sao geralmente inspecionados por agentes de sequranca alimentar, e qualquer desaprovacao nessas inspecdes pode resultar na exigéncia de devolugcdo
de toda ou parte de sua producgdo, destruir toda ou parte de sua produgéo ou fazer com que a Devedora incorrera em custos decorrentes da demora na entrega dos produtos aos
seus clientes. Qualquer aumento na regulamentagédo referente a seguranga alimentar pode resultar em um aumento de custos e pode ter um efeito negativo sobre o negdcio e 0s
resultados das operagbes da Devedora.

Flutuagbes nos pregos de commodities e disponibilidade de matérias primas, especialmente leite in natura e outros recursos, podem afetar negativamente os resultados, condi¢cdo
financeira e resultados operacionais da Devedora.

O processo de produgdo da Devedora requer a utilizagdo de diversos insumos, incluindo, principalmente, leite, pesticidas e herbicidas adquiridos de fornecedores locais e
internacionais.

A exposicdo da Devedora a volatilidade dos custos e demais eventos relacionados as principais matérias-primas de seus principais produtos, particularmente em relagdo ao preco,
do leite in natura e das embalagens utilizadas podera ter um efeito adverso relevante nos custos operacionais da Devedora.

O prego e a quantidade de leite in natura que a Devedora adquire sdo negociados periodicamente com seus fornecedores, de modo que os custos com a aquisi¢ao de leite in
natura também podem variar periodicamente.

Ademais a produgéo de leite depende de fatores climaticos e sanitarios favoraveis para a sua produgao e sujeitam-se aos riscos inerentes a atividade agropecuaria. Caso ocorram
situagdes climaticas desfavoraveis ou doengas e pragas atinjam os rebanhos de leite, resultando no aumento significativo do prego dessas matérias-primas. Caso os pregos do leite
in natura sofram um acréscimo significativo e a Devedora ndo consiga reduzir nossos custos operacionais para compensar esse aumento, a margem operacional da Devedora
podera ser reduzida.

As embalagens também sa&o importantes componentes do processo produtivo da Devedora. O prego das embalagens é relativamente volatil, uma vez que esta vinculado aos
precos internacionais do petréleo, aluminio, celulose e outras commodities, que também sédo estabelecidos com base na oferta e demanda destes produtos no mercado
internacional e na variagdo do ddélar em relagéo ao real. Historicamente, o prego do petréleo sofre grandes flutuagbes devido a uma série de fatores, sobre os quais a Devedora tem
e ndao tera qualquer controle.
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Um aumento significativo no custo destes insumaos, a escassez de insumos ou a sua indisponibilidade podem reduzir a margem de lucro e a producdo da Devedora, o que pode
afetar adversamente os resultados das operacdes e da condi¢céo financeira da Devedora.

Capacidade crediticia e operacional da Devedora

O pagamento dos CRA esté sujeito ao desempenho da capacidade crediticia e operacional da Devedora, sujeitos aos riscos hormalmente associados a concessao de empréstimos
e ao aumento de custos de outros recursos que venham a ser captados pela Devedora e que possam afetar o seu respectivo fluxo de caixa, bem como riscos decorrentes da
auséncia de garantia quanto ao pagamento pontual ou total do principal e juros pela Devedora. Adicionalmente, os recursos decorrentes da excussdo das CPR-Financeiras podem
nao ser suficientes para satisfazer a integralidade das dividas constantes dos instrumentos que lastreiam os CRA. Portanto, a inadimpléncia da Devedora pode ter um efeito
material adverso no pagamento dos CRA.

A Devedora depende de fornecedores externos para viabilizar sua produgéo, podendo a rescisdo ou modificagdo dos acordos com esses terceiros prejudicar os negoécios da
Devedora

A rescisdo ou alteracdo de acordos com alguns fornecedores importantes, discordancias com tais fornecedores quanto a condi¢cbes de pagamento ou outras condi¢gfes, ou 0
descumprimento por parte de um fornecedor importante em cumprir suas obrigagdes contratuais ou em entregar materiais e insumos compativeis com o uso corrente, exigira ou
podera exigir que a Devedora compre de fornecedores alternativos, em cada caso, a pre¢os potencialmente mais altos do que aqueles acordados com o fornecedor em questéo.

Além disso, a Devedora pode estar sujeita a possiveis danos a sua reputacao, se um de seus fornecedores violar as leis ou regulamentos aplicaveis. Esses fatores podem impactar
de forma relevante a producéo, distribuicdo e venda dos produtos da Devedora, bem como causar um efeito adverso sobre os negdcios, resultados operacionais, fluxos de caixa
elou situacdo financeira da Devedora. Caso esses fornecedores figuem impossibilitados de continuar a atender as necessidades da Devedora, e caso ndo seja possivel
desenvolver fontes alternativas de suprimento, isso podera causar impacto negativo sobre 0s negdcios, resultados operacionais e situacao financeira da Devedora.

A demanda por produtos da Devedora pode ser prejudicada por mudancas nas preferéncias e gostos dos consumidores
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Em geral, a industria alimenticia esta sujeita a tendéncias, demandas e preferéncias dos consumidores. A Devedora depende da sua capacidade em atender as preferéncias e
gostos dos consumidores. As preferéncias e gostos dos consumidores podem mudar frequentemente e de modo imprevisivel devido a uma diversidade de fatores, tais como,
conforme aplicavel, mudangas demograficas, preocupagbes de saude dos consumidores, atributos e ingredientes dos produtos, mudangas nos padrées de viagem, férias e
atividades de lazer, clima, publicidade negativa decorrente de agdo ou processo contra a Devedora ou empresas do mesmo setor, ou desaceleragdo da economia. Os
consumidores também poderéo preferir os produtos de concorrentes ou de modo geral reduzir sua demanda por produtos do segmento de negécio da Devedora.

A falha da Devedora em prever, identificar ou responder adequadamente as mudangas nas preferéncias e gostos de consumidores podera causar impacto adverso sobre seus
negocios, resultados operacionais e situagao financeira, o que podera impactar a capacidade de pagamento da Devedora dos Direitos Creditérios do Agronegécio.

Falhas no funcionamento dos sistemas de tecnologia da informagdo da Devedora pode comprometer suas operagbes e impacta-la adversamente

A Devedora depende dos sistemas de tecnologia da informacao para elementos significativos de suas operacgées, incluindo o armazenamento de dados e a recuperacdo de
informagédes criticas de negocios. Os sistemas de tecnologia da informagdo da Devedora sdo vulneraveis a danos de varias fontes, incluindo falhas de rede, atos humanos
maliciosos e desastres naturais. Além disso, alguns dos servidores da Devedora sdo potencialmente vulneraveis a invasées fisicas ou eletrénicas, virus de computador e problemas
semelhantes. Falhas ou interrupgées significativas nos sistemas de tecnologia da informagdo da Devedora ou utilizados por seus provedores de servigos terceirizados podem
impedi-la de conduzir suas operagbes em geral. Qualquer interrupgdo ou perda de sistemas de tecnologia da informagao dos quais dependem aspectos criticos de suas operagbes
pode ter um efeito adverso sobre seus negocios, resultados operacionais e condigdo financeira, conforme aplicavel. Além disso, a Devedora armazena informagbes altamente
confidenciais em seus sistemas de tecnologia da informagéo, incluindo informagdes relacionadas aos seus produtos, servigos e negdcios. Se seus servidores ou servidores de
terceiros nos quais seus dados estdo armazenados forem atacados por uma invasao fisica ou eletrbnica, virus de computador ou outra agdo humana maliciosa, suas informagées
confidenciais poderdo ser roubadas ou destruidas. Qualquer violagdo de seguranga envolvendo apropriagdo indébita, perda ou outra divulgagdo ndo autorizada ou uso de
informagdes confidenciais dos seus fornecedores, clientes ou terceiros, seja pela Devedora ou por terceiros, pode (i) sujeitar a Devedora a penalidades civis e criminais, (ii) ter um
impacto negativo em sua reputagéo ou (iii) expor a Devedora a responsabilidade perante seus fornecedores, clientes, outros terceiros ou autoridades governamentais, conforme
aplicavel. Qualquer um desses desenvolvimentos pode ter um impacto adverso nos negoécios, condigéo financeira e resultados operacionais da Devedora, conforme aplicavel.
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A Devedora esta sujeita a riscos associados ao ndo cumprimento da LGPD e podera ser afetada adversamente pela aplicagdo de multas e outros tipos de sancées

A LGPD regula as praticas relacionadas ao tratamento de dados pessoais no Brasil, por meio de sistema de regras que impacta todos os setores da economia e prevé, dentre
outras providéncias, os direitos dos titulares de dados pessoais, hipéteses em que o tratamento de dados pessoais é permitido (bases legais), obrigagdes e requisitos relativos a
incidentes de seguranca informacgéo, vazamentos de dados pessoais e a transferéncia de dados pessoais, bem como estabelece san¢bes para o descumprimento de suas
disposicdes. Ainda, a LGPD autorizou a criagdo da ANPD, responsavel por elaborar diretrizes e aplicar as san¢des administrativas, em caso de descumprimento da LGPD, que na
data de elaboracdo deste documento ainda ndo havia iniciado as atividades. Ademais, necessario esclarecer que a LGPD entrou em vigor no dia 18 de setembro de 2020 quanto a
maior parte de suas disposicdes, exceto quanto as suas sancdes administrativas (art. 52, 53 e 54), cuja aplicabilidade somente seré possivel a partir do dia 1° de agosto de 2021,
nos termos da Lei n° 14.010, de 10 de junho de 2020, conforme alterada. Neste cenario, o descumprimento de quaisquer disposi¢cdes previstas em tal normativa tem como riscos: (i)
a propositura de acdes judiciais, individuais ou coletivas pleiteando reparacfes de danos decorrentes de violagbes, baseadas ndo somente na LGPD, mas, na legislacédo esparsa e
setorial sobre protecédo de dados ainda vigente; e (ii) a aplicacao das penalidades previstas no Cédigo de Defesa do Consumidor e Marco Civil da Internet por alguns érgaos de
defesa do consumidor, uma vez que estes ja tém atuado neste sentido, antes mesmo da vigéncia da LGPD e da completa estruturacdo da ANPD, especialmente em casos de
incidentes de seguranca que resultem em acessos indevidos a dados pessoais. Além disso, com a entrada em vigor das san¢des administrativas da LGPD, caso a Devedora nédo
esteja em conformidade com a LGPD, estara sujeita as sancdes, de forma isolada ou cumulativa, de adverténcia, obrigacdo de divulgacdo de incidente, blogueio temporario e/ou
eliminacdo de dados pessoais e multa de até 2% (dois por cento) do faturamento da empresa, grupo ou conglomerado no Brasil no seu ultimo exercicio, excluidos os tributos, até o
montante global de R$50.000.000 (cinquenta milhdes de reais) por infracdo. Além disso, a Devedora pode ser responsabilizada por danos materiais, morais, individuais ou coletivos
causados, devido ao ndo cumprimento das obrigacdes estabelecidas pela LGPD. A Devedora pode ser alvo de aplicacdo de penalidades ou indenizacdes por falhas na protecéo
dos dados pessoais e inadequacao a legislacao, poderao afetar negativamente a reputacao e os resultados da Devedora.

A perda de pessoas chave da administracdo da Devedora ou a inabilidade de atrair ou reter pessoas chave qualificadas podera ter efeito adverso nas operacoes

A capacidade da Devedora em manter sua posi¢cdo competitiva depende em grande parte do desempenho da equipe da alta administracdo da Devedora, principalmente devido ao
modelo de negdcios e estratégias da Devedora. Como resultado de fatores como fortes condi¢cdes econdmicas globais, a Devedora pode perder funcionarios-chave ou enfrentar
problemas na contratagdo de funcionérios-chave qualificados.
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Para que a Devedora tenha capacidade para reter essas pessoas chave em seu quadro de colaboradores, conforme aplicavel, podera ser necessaria alteracdo substancial na
politica de remuneracgéo a fim de fazer frente com eventuais propostas a serem oferecidas pelo mercado, o que podera acarretar em aumento nos custos da Devedora. Ndo ha
garantia de que a Devedora sera bem-sucedida em atrair ou reter pessoas chave para sua administragdo. A perda dos servigos de qualquer membro da alta administragcdo da ou a
incapacidade de atrair e reter pessoal qualificado pode ter um efeito adverso sobre a Devedora.

Risco Relacionado a Inexisténcia de Informagbes Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas e Pré-Pagamento

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio sdo representados pelas CPR-Financeiras e devidas exclusivamente pela Devedora. Nesse contexto, a Devedora emitiu as CPR-
Financeiras em favor da Emissora especificamente no ambito da emissdo dos CRA e da presente Oferta. Nao existem, na data do Prospecto Preliminar, informagbes estatisticas
sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento dos direitos creditérios do agronegdcio que compdem o Patrimbnio Separado, compreendendo um periodo de 3 (trés) anos
imediatamente anteriores a data da Oferta, mesmo tendo sido realizados esfor¢cos razoaveis para obté-las. Referida inexisténcia de informacgées estatisticas sobre inadimplementos,
perdas ou pré-pagamento impactam negativamente na analise criteriosa da qualidade dos Direitos Creditérios do Agronegdcio decorrentes das CPR-Financeiras e poderdo gerar
um impacto negativo sobre a adimpléncia das CPR-Financeiras e, consequentemente, dos CRA.

Os custos de mao de obra e as restrigbes operacionais em relagdo as quais a Devedora pretende operar podem aumentar devido as negociagbes coletivas e alteragbes nas leis e
regulamentacgées trabalhistas

Os empregados da Devedora séo representados por sindicatos. Muitos desses empregados trabalham regidos por acordos coletivos sujeitos a continuas negociagées de salarios.
Essas negociagbes, bem como alteragbes nas leis trabalhistas, podem resultar em maiores despesas com pessoal, outros aumentos nos custos operacionais ou aumentos nas
restrigbes operacionais, impactando negativamente a capacidade financeira da Devedora e, consequentemente, sua capacidade em honrar com as obrigagbes assumidas no
ambito da Emissé&o.

Recessbes na demanda consumidora, ocasionadas pela forte concorréncia no segmento ou por efeitos econémicos adversos que possam afetar o poder de consumo da populagao
podem impactar negativamente os resultados da Devedora
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A Devedora atua em um setor competitivo e sua consolidacao poderd intensificar a concorréncia. O setor de alimentos brasileiro e da América Latina é altamente competitivo. A
Devedora enfrenta a concorréncia de empresas de portes variados. Em geral, a competicao no setor de alimentos brasileiro e da América Latina é determinada, dentre outros, pela
qualidade dos produtos, reconhecimento da marca, agilidade e preco dos servicos de entrega e relacionamento com clientes. Em razéo do processo de consolidagcdo do mercado, a
Devedora ndo pode garantir que novos competidores nédo ingressardo no segmento de laticinios ou que os atuais ndo se tornardo mais competitivos. Da mesma forma, a Devedora
nao pode garantir que conseguira manter a sua posicdo de mercado, tampouco que 0s atuais e novos competidores ndo adquirirdo experiéncia e know-how para desenvolver
produtos de qualidade a precos competitivos. Caso a Devedora ndo seja bem sucedida em se posicionar em relagdo a sua concorréncia, podera ter sua capacidade financeira
afetada e diminuicdo da sua receita.

Adicionalmente, uma parcela relevante da producdo das empresas do setor de alimentos, inclusive da Devedora, é distribuida via mercado varejista. A concentracao do mercado
varejista em um numero reduzido de grandes empresas que atuam nas mesmas regides pode se verificar no Brasil, reflete em aumento do poder de barganha dos clientes
varejistas, que podem utilizar seu poder de mercado para forcar a reducdo dos precos praticados pelas empresas do setor. Essa reducédo de precos pode afetar negativamente o
faturamento e a rentabilidade dessas empresas, incluindo a da Devedora. Além disso, a continuidade da concentracdo dos setores varejistas pode provocar a diminuicdo da base
de clientes das empresas do setor, elevando sua dependéncia dos grandes grupos varejistas, e, portanto, potencializando o poder de barganha desses clientes, podendo afetar
adversamente a rentabilidade da Devedora. As grandes redes varejistas normalmente selecionam fornecedores de produtos que possam atender suas necessidades
nacionalmente. Em razéo do alto grau de consolida¢éo dos distribuidores nacionais de produtos alimenticios, a decisdo de qualquer desses distribuidores em néo distribuir nossos
produtos pode ter um impacto adverso nas nossas receitas. Adicionalmente, efeitos econdmicos adversos que possam afetar o poder de consumo da populacdo podem impactar
negativamente os resultados da Devedora.

A Devedora pode ndo ser bem-sucedida na execugdo de sua estratégia de negocios, podendo afetar negativamente os seus planos para aumentar a sua receita, rentabilidade e
capacidade produtiva

O crescimento e desempenho financeiro da Devedora, bem como a expansdo da sua capacidade produtiva e de suas instalagbes atuais, dependerdo do seu sucesso na
implementacao de diversos elementos de sua estratégia que estdo sujeitos a fatores que vao além do seu controle. A Devedora ndo pode assegurar que todas e quaisquer de suas
estratégias serdo executadas integralmente ou com sucesso e implementadas no cronograma previsto, 0 que impactaria o resultado e retorno financeiro esperado pela Devedora.
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A industria de laticinios é influenciada por mudangas nas preferéncias dos clientes, habitos alimentares dos consumidores, regulamentagbes governamentais, condigbes
econdmicas regionais e nacionais, tendéncias demogréficas e praticas de vendas de varejistas. Alguns aspectos da estratégia da Devedora, como 0s projetos de expanséo de suas
unidades fabris em estudo e implementagédo, podem resultar no aumento dos custos operacionais, e esse aumento pode ndo ser compensado por um aumento correspondente na
receita, resultando em uma diminui¢do das margens operacionais da Devedora e em um aumento em sua alavancagem financeira.

Assim, caso a Devedora ndo seja bem-sucedida na execug¢do de sua estratégia de negdcios, seus planos para aumentar a sua receita, rentabilidade e capacidade produtiva
poderéo ser afetados negativamente. Os eventos indicados acima podem afetar a capacidade financeira da Devedora e gerar um impacto negativo sobre a adimpléncia das CPR-
Financeiras e, consequentemente, dos CRA.

Riscos Relacionados a Securitizadora
A Securitizadora dependente de registro de companhia aberta

A Emissora foi constituida com o escopo de atuar como companhia securitizadora de créditos do agronegocio, por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio.
Para tanto, depende da manutengdo de seu registro de companhia aberta junto a CVM e das respectivas autorizagbes societarias. Caso a Securitizadora ndo atenda aos requisitos
exigidos pela CVM em relagéo as companhias abertas, seu registro podera ser suspenso ou mesmo cancelado, afetando assim as suas emissées de certificados de recebiveis do
agronegocio.

O objeto da companhia securitizadora e o patrimbnio separado

A Securitizadora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegdécio, tendo como objeto social a aquisicdo e securitizacdo de quaisquer direitos creditérios do agronegdcio
passiveis de securitizagdo por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegécio, nos termos das Leis 11.076 e Lei 9.514, cujos patrimbnios sdo administrados
separadamente. O patrimbnio separado de cada emissdo tem como principal fonte de recursos os respectivos créditos do agronegécio e suas garantias. Desta forma, qualquer
atraso ou falta de pagamento dos créditos do agronegécio por parte da Devedora, a Securitizadora tera sua capacidade de honrar as obrigagbes assumidas junto aos titulares de
certificados de recebiveis do agronegdcio reduzida.
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Né&o realizagcdo do Patrimdnio Separado

A Securitizadora € uma companhia destinada exclusivamente a aquisicao e posterior securitizacao de créditos do agronegécio, nos termos da Lei 9.514 e da Lei 11.076, por meio
da emissédo de certificados de recebiveis do agronegdcio. O Patriménio Separado da presente Emissdo tem como Unica fonte de recursos os respectivos Direitos Creditorios do
Agronegocio, bem como todos os recursos deles decorrentes e as respectivas garantias vinculadas, na forma prevista no Termo de Securitizacdo. Dessa forma, qualquer atraso ou
inadimpléncia por parte da Devedora podera afetar negativamente a capacidade da Securitizadora de honrar os pagamentos devidos aos Titulares dos CRA.

N&o aquisi¢ao de créditos do agronegocio

A Securitizadora ndo possui a capacidade de originar créditos para securitizacdo, sendo suas emissoes realizadas com créeditos originados por terceiros. Portanto, 0 sucesso na
identificac@o e realizacdo de parcerias para aquisi¢cdo de créditos € fundamental para o desenvolvimento de suas atividades. A Securitizadora pode ter dificuldades em identificar
oportunidades atraentes ou pode ndo ser capaz de efetuar os investimentos desejados em termos economicamente favoraveis. A falta de acesso a capital adicional em condi¢gfes
satisfatérias pode restringir o crescimento e desenvolvimento futuros das atividades da Securitizadora, o que pode prejudicar sua situacao financeira, assim como seus resultados
operacionais, 0 que terminaria por impactar suas atividades de administragéo e gestao do Patrimdnio Separado.

Riscos associados aos prestadores de servigos da Emissao

A Securitizadora contrata prestadores de servicos terceirizados para a realizacdo de atividades, como auditores, agente fiduciario, agente de cobranca, dentre outros. Caso,
conforme aplicavel, alguns destes prestadores de servicos aumentem significantemente seus precos ou nao prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pela
Securitizadora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servigo. Esta substituicdo, no entanto, podera nao ser bem-sucedida e afetar adversamente os resultados da
Securitizadora, bem como criar 6nus adicionais ao Patriménio Separado.

Riscos associados a guarda fisica dos documentos comprobatérios

A Securitizadora contratard o Custodiante, que sera responsavel pela guarda das vias fisicas dos documentos comprobatérios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditorios
do Agronegdcio. A perda e/ou extravio dos documentos comprobatérios podera resultar em perdas para os Titulares dos CRA.
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Administracdo e desempenho da Securitizadora e a existéncia de uma equipe qualificada

A capacidade da Securitizadora de manter uma posi¢cdo competitiva e a prestagdo de servicos de qualidade depende em larga escala dos servigos de sua alta administragdo.
Nesse sentido, a Securitizadora ndo pode garantir que tera sucesso em atrair e manter pessoal qualificado para integrar sua alta administragéo.

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Securitizadora de atrair e manter uma equipe especializada, com conhecimento técnico na securitizagdo de
recebiveis do agronegdcio, podera ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situagcao financeira e resultados operacionais da Securitizadora, afetando sua capacidade de

gerar resultados, o que poderia impactar suas atividades de administracdo e gestao do Patrimbnio Separado e afetar negativamente a capacidade da Securitizadora de honrar as
obrigagbes assumidas junto aos Titulares dos CRA.

Risco operacional e risco de fungibilidade

A Emissora também utiliza tecnologia da informagédo para processar as informagées financeiras e resultados operacionais e monitoramento de suas emissées. Os sistemas de
tecnologia da informagdo da Emissora podem ser vulneraveis a interrupgdes. Alguns processos ainda dependem de inputs manuais. Qualquer falha significativa nos sistemas da
Emissora ou relacionada a dados manuais, incluindo falhas que impegam seus sistemas de funcionarem como desejado, poderia causar erros operacionais de controle de cada
patrimbnio separado, gerando um potencial risco de fungibilidade de caixa, produzindo um impacto negativo nos negoécios da Emissora e em suas operagoes e reputagado de seu
negacio.

Insuficiéncia do patriménio liquido da Emissora frente ao valor total da oferta

A insuficiéncia dos bens do Patrimbnio Separado ndo dara causa a declaragcdo de sua quebra, cabendo, nessa hipotese, ao Agente Fiduciario e/ou a Securitizadora convocar
Assembleia Geral de Titulares dos CRA para deliberar sobre as normas de administracdo ou liquidagcdo do Patrimbnio Separado. A Securitizadora somente respondera por
prejuizos ou por insuficiéncia do Patrimbnio Separado em caso de descumprimento de disposi¢do legal ou requlamentar, por negligéncia ou administracao temeraria ou, ainda, por
desvio da finalidade do mesmo patriménio, bem como em caso de descumprimento comprovado das disposicbes previstas no Termo de Securitizagdo, em decisdo judicial
transitada em julgado.
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A totalidade do patriménio da Securitizadora respondera pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de disposi¢ao legal ou regulamentar, por negligéncia, imprudéncia,
impericia ou por administracdo temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do Patriménio Separado, praticados com culpa ou dolo, apurados em deciséo judicial transitada em
julgado. Dessa forma, o patriménio liquido da Securitizadora podera nédo ser suficiente para fazer frente aos prejuizos que causar, o que podera afetar negativamente a capacidade
da Securitizadora de honrar as obrigacdes assumidas junto aos Titulares dos CRA.

Os Direitos Creditérios do Agronegdécio constituem o Patrimdénio Separado, de modo que o atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora, assim como qualquer atraso ou
falha pela Emissora ou a insolvéncia da Emissora, poderéa afetar negativamente a capacidade de pagamento das obrigac6es decorrentes dos CRA

A Emissora € uma companhia securitizadora de créditos do agronegocio, tendo como objeto social a aquisi¢do e securitizacdo de créditos do agronegdcio por meio da emisséo de
certificados de recebiveis do agroneg6cio, cujo patrimbnio é administrado separadamente do patriménio da Securitizadora. O Patriménio Separado tem como Unica fonte de
recursos os Direitos Creditorios do Agronegdcio. Desta forma, qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes valores pela Emissora podera afetar negativamente a
capacidade da Emissora de honrar as obrigagcfes decorrentes dos respectivos CRA. Caso os pagamentos dos Direitos Creditorios do Agronegocio tenham sido realizados pela
Devedora e/ou pelos Avalistas, na forma prevista nas CPR-Financeiras, a Devedora e/ou os Avalistas ndo terdo qualquer obrigacdo de fazer novamente tais pagamentos.

Em Assembleia Geral, os Titulares dos CRA poderdo deliberar sobre novas normas de administragdo do Patrimbnio Separado ou optar pela liquidacdo deste, de forma que seu
resultado podera ser insuficiente para quitar as obrigagdes da Emissora perante os respectivos Titulares dos CRA.

A Emissora poderd estar sujeita a insolvéncia, faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial

Na hipétese de a Emissora ser declarada insolvente, o Agente Fiduciario devera assumir temporariamente a administracdo do Patrimbnio Separado. Em assembleia geral, os
Titulares dos CRA poderado deliberar sobre as novas normas de administracdo do Patrimdnio Separado ou optar pela liquidacdo destes, que podera ser insuficiente para quitar as
obrigacBes da Emissora perante os respectivos Titulares dos CRA. Ademais, ao longo do prazo de duracdo dos CRA, a Emissora poderd estar sujeita a eventos de faléncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial. Dessa forma, eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais, previdencidrias e trabalhistas, poderdo afetar tais créditos do
agronegdcio, principalmente em razao da falta de jurisprudéncia no Brasil sobre a plena eficacia da afetacdo de patrimbnio, o que podera afetar negativamente a capacidade da
Emissora de honrar as obrigacbes assumidas junto aos Titulares dos CRA.
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Auséncia de diligéncia legal das informag¢des do Formulario de Referéncia da Securitizadora e de opinido legal sobre o Formulario de Referéncia da Securitizadora

As informagdes do Formulario de Referéncia da Securitizadora néo foi objeto de diligéncia legal para fins desta Oferta e nédo foi emitida opinido legal sobre a veracidade,
consisténcia e suficiéncia das informagobes, obrigacdes e/ou contingéncias constantes do Formulario de Referéncia da Emissora. Adicionalmente, nédo foi obtido parecer legal dos
assessores juridicos da Oferta sobre a consisténcia das informagbdes fornecidas no Prospecto e Formulario de Referéncia da Emissora com aquelas analisadas durante o
procedimento de diligéncia legal na Emissora. Consequentemente, as informagbes fornecidas no Formulario de Referéncia da Emissora constantes do Prospecto e/ou do
Formulario de Referéncia da Emissora podem conter imprecisées que podem induzir o investidor em erro quando da tomada de deciséo.

Risco de Potencial Conflito de Interesses Decorrente de Relacionamento entre a Securitizadora e a XP

Conforme descrito no item “Entre XP e o Grupo Virgo” da seg¢do “Relacionamentos” do Prospecto, a XP Investimentos S.A., holding brasileira da XP, detém debéntures conversiveis
em acgbes ordinarias de emissdo da controladora da Securitizadora. Além disso, a XP celebrou um acordo de parceria com sociedades do grupo econémico da Securitizadora. A
existéncia desse relacionamento relevante pode configurar um potencial conflito de interesses entre tais partes no &mbito da Oferta.

Riscos Relacionados ao Agronegécio
Desenvolvimento do agronegécio

N&o ha como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro: (i) mantera a taxa de crescimento e desenvolvimento que se vem observando nos ultimos anos; e, (ii) nao
apresentara perdas em decorréncia de condicdes climaticas desfavoraveis, redu¢ao de precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteracdes
em politicas de concessédo de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de érgaos governamentais como de entidades privadas, que possam afetar a renda da Devedora e,
consequentemente, sua capacidade de pagamento, bem como outras crises econémicas e politicas que possam afetar o setor agricola em geral. A redugdo da capacidade de
pagamento da Devedora podera impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

LEIA O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS RELATIVOS AOS CRA ANTES DE
ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”




MATERIAL PUBLICITARIO

O FATORES DE RISCO paginas 144 a 172 do (Lt S

faz bem!

Piracanjuba Prospecto Preliminar

Baixa produtividade

A falha ou impossibilidade no controle de pragas e doencas pode afetar negativamente a produtividade da Devedora. A produtividade pode ser afetada também pela néo utilizacéo
da minima quantidade necessaria de fertilizantes devido a flutuagcédo do preco desses insumos, especialmente em paises que experimentaram recentemente convulsdes politicas e
sociais ou pela falta de crédito. Esses impactos podem afetar negativamente a produtividade e qualidade dos produtos adquiridos pela Devedora. Nesse caso, a capacidade de
producdo da Devedora podera estar comprometida, impactando a capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegécio e, portanto, na obtencdo de recursos para
cumprimento das obrigacdes perante os Titulares dos CRA.

O setor agricola esta sujeito a caracteristicas especificas, inclusive, mas nédo se limitando a: (i) natureza predominantemente sazonal, com o0 que as operacdes sdo afetadas pelo
ciclo das lavouras; (ii) condicbes meteorolégicas adversas, inclusive secas, inundagfes, granizo ou temperaturas extremamente altas, que sdo fatores imprevisiveis, podendo ter
impacto negativo na produgdo agricola ou pecuaria; (iii) incéndios e demais sinistros; (iv) pragas e doencas, que podem atingir de maneira imprevisivel as safras; (v) precos
praticados mundialmente, que estéo sujeitos a flutuacbes, dependendo (a) da oferta e demanda globais, (b) de alteracdes dos niveis de subsidios agricolas de certos produtores
importantes (principalmente Estados Unidos e Comunidade Europeia), (c) de mudangas de barreiras comerciais de certos mercados consumidores importantes e (d) da adoc¢&o de
outras politicas publicas que afetem as condi¢cbes de mercado e os precos dos produtos agricolas; (vi) concorréncia de commodities similares e/ou substitutivas; e (vii) acesso
limitado ou excessivamente oneroso a captacdo de recursos, além de alteracdes em politicas de concessdo de crédito, tanto por parte de 6rgdos governamentais como de
instituicdes privadas, para determinados participantes. A verificacdo de um ou mais desses fatores podera impactar negativamente o setor, afastando a emissdo de CRA pela
Emissora e consequentemente, sua rentabilidade, o que podera gerar perdas por parte dos titulares de CRA.

Volatilidade de preco

O setor de laticinios, tanto mundialmente quanto no Brasil, é sensivel a mudancas internas e externas de oferta e demanda. O preco do leite in natura possui um componente de
volatilidade.

A necessidade de gestdo desta variavel de receita aumenta em funcéo do atrelamento do preco do leite. Uma ma administracdo da politica comercial e de gestédo de risco pode
comprometer a capacidade da Devedora, podendo exercer um grande impacto nos resultados da Devedora.
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capacidade da Devedora, podendo exercer um grande impacto nos resultados da Devedora.
Riscos comerciais

Os subprodutos laticinios sao importantes no mercado internacional, sendo componentes importantes na dieta de varias nagbes. Como quaisquer produtos nessa situagdo, seu
preco pode sofrer variagdo no comércio internacional em fun¢do da imposi¢cdo de barreiras alfandegarias ou néo tarifarias, tais como embargos, restricbes sanitarias, politicas de
cotas comerciais, sobretaxas, contencioso comercial internacional, dentre outros. Qualquer flutuagcdo de seu preco em fungdo de medidas de comércio internacional pode afetar a
capacidade de aquisicdo da e, consequentemente, os pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Risco de transporte

As deficiéncias da malha rodoviaria, ferroviaria ou hidroviaria, tais como estradas sem asfalto ou sem manutengéo, insuficiéncia de ferrovias, principalmente nas regibes mais
distantes do porto, ocasionam altos custos de logistica e, consequentemente, perda da rentabilidade de produtos, insumos e das matérias primas necessarias ao desenvolvimento
das atividades e produtos da Devedora. Da mesma forma, a falha ou impericia no manuseio para transporte, seja em trens, caminhées ou embarcagbes, pode acarretar perdas de
producéo, desperdicio de quantidades ou danos aos produtos, insumos e das matérias primas necessarias ao desenvolvimento das atividades e produtos da Devedora. As
constantes mudancgas climaticas, como excesso de chuva, vém ocasionando piora no estado de conservagédo das estradas, o que pode acarretar em um aumento de perda de
producédo acima do previsto, podendo afetar a capacidade de aquisicdo de aglcar, de produtos, insumos e das matérias primas necessarias ao desenvolvimento das atividades e
produtos da Devedora e, consequentemente, de adimplemento dos Direitos Creditérios do Agronegocio pela Devedora e/ou pelos Avalistas, conforme aplicavel.

Riscos Relacionados a Fatores Macroeconémicos
A inflagéo e os esforgos do governo brasileiro de combate a inflagdo podem contribuir significativamente para a incerteza econémica no Brasil

No passado, o Brasil registrou indices de inflagdo extremamente altos. A inflagéo e algumas medidas tomadas pelo governo brasileiro no intuito de controla-las, combinada com a
especulagdo sobre eventuais medidas governamentais a serem adotadas, tiveram efeito negativo significativo sobre a economia brasileira, contribuindo para a incerteza econémica
existente no Brasil. As medidas do governo brasileiro para controle da inflagdo frequentemente tém incluido a manutengéo de politica monetaria restritiva com altas taxas de juros,
restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econémico.
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Futuras medidas do governo brasileiro, inclusive reducao das taxas de juros, intervencéo no mercado de cambio e acfes para ajustar ou fixar o valor do Real poderdo desencadear
aumento de inflacdo. Se o Brasil experimentar inflagdo elevada no futuro, a Devedora podera ndo ser capaz de reajustar os precos que cobram de seus clientes e pagadores para
compensar os efeitos da inflagdo sobre a sua estrutura de custos, o que podera afetar sua condi¢éo financeira.

A instabilidade cambial

Em decorréncia de diversas pressfes, a moeda brasileira tem sofrido forte oscilagdo com relagdo ao Dolar e outras moedas fortes ao longo das ultimas quatro décadas. Durante
todo esse periodo, o Governo Federal implementou diversos planos econémicos e utilizou diversas politicas cambiais, incluindo desvalorizagbes repentinas, minidesvalorizagées
periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de mercado de cambio flutuante, controles cambiais e mercado de cambio duplo. De
tempos em tempos, houve flutuag6es significativas da taxa de cAmbio entre o Real e o Ddlar e outras moedas. N&o se pode assegurar que a desvalorizagdo ou a valorizagdo do
Real frente ao Dolar e outras moedas néo terd um efeito adverso nas atividades da Securitizadora e/ou da Devedora.

As desvaloriza¢des do Real podem afetar de modo negativo a economia brasileira como um todo, bem como os resultados da Securitizadora e/ou da Devedora, podendo impactar
o desempenho financeiro, o preco de mercado dos CRA de forma negativa, além de restringir 0 acesso aos mercados financeiros internacionais e determinar intervengdes
governamentais, inclusive por meio de politicas recessivas. Por outro lado, a valorizagdo do Real frente ao Délar pode levar a deterioragdo das contas correntes do pais e da
balanca de pagamentos, bem como a um enfraquecimento no crescimento do produto interno bruto gerado pela exportacéo.

Altera¢cBes na politica monetaria e nas taxas de juros

O Governo Federal, por meio do COPOM, estabelece as diretrizes da politica monetéaria e define a taxa de juros brasileira. A politica monetéria brasileira possui como fungéo
controlar a oferta de moeda no pais e as taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada por fatores externos ao controle do Governo Federal, tais como os
movimentos dos mercados de capitais internacionais e as politicas monetarias dos paises desenvolvidos, principalmente dos Estados Unidos. Historicamente, a politica monetaria
brasileira tem sido instavel, havendo grande variacdo nas taxas definidas.

Em caso de elevacdo acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em recessao, ja que, com a alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e os
investimentos se retraem, o que pode causar a reducdo da taxa de crescimento da economia, afetando adversamente a producdo de bens no Brasil, 0 consumo, a quantidade de
empregos, a renda dos trabalhadores e, consequentemente, os negdécios da Securitizadora e/ou da Devedora.
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Em caso de redugdo acentuada das taxas de juros, podera ocorrer elevagao da inflagéo, reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da economia,
bem como trazendo efeitos adversos ao pais, podendo, inclusive, afetar as atividades da Securitizadora e/ou da Devedora.

Redugéo de investimentos estrangeiros no Brasil pode impactar negativamente a Securitizadora e a Devedora

Uma redugéo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balango de pagamentos, o que pode forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de
captacdes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, praticando uma taxa de juros mais elevada. Uma elevagéo significativa nos indices de
inflagdo brasileiros e as atuais desaceleracbes das economias europeias e americana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de
taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captagcdes de recursos por empresas brasileiras, incluindo a Securitizadora e/ou a Devedora.

Acontecimentos Recentes no Brasil

O Brasil tem apresentado instabilidades econdémicas causadas por distintos eventos politicos e econbémicos observados nos ultimos anos, com a desaceleracdo do crescimento do
PIB e efeitos em fatores de oferta (niveis de investimentos, aumento e uso de tecnologias na producéo etc.) e de demanda (niveis de emprego, renda, etc.). Consequentemente a
incerteza sobre se o governo brasileiro vai conseguir promulgar as reformas econémicas necessarias para melhorar a deterioragcdo das contas publicas e da economia tem levado a
um declinio da confianca do mercado na economia brasileira e a uma crise de governo. A economia brasileira continua sujeita as politicas e aos atos governamentais, 0s quais, em
nao sendo bem sucedidos ou implementados, poderdo afetar as operagbes e o desempenho financeiro da Devedora.

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negoécios da Devedora seus resultados e operagbes

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negécios da Devedora, seus resultados e operagbes. O ambiente politico brasileiro tem influenciado historicamente, e continua
influenciando o desempenho da economia do pais. A crise politica afetou e continuara afetando a confianga dos investidores e a populagdo em geral, o que resultou na
desaceleragdo da economia e aumento da volatilidade dos titulos emitidos por empresas brasileiras.

Além disso, algumas investiga¢bes, conduzidas pela Policia Federal, pela Procuradoria Geral da Republica e outras autoridades, podem ter um efeijto negativo nos negdécios da
Devedora e/ou dos Avalistas. Nado se pode assegurar que as investigagcbes ndo resultaréo em uma maior instabilidade politica e econémica ou que novas acusagbes contra
funcionarios do governo e de empresas estatais ou privadas nédo surgirdo no futuro no ambito destas investigagbes ou de outras.
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Além disso, ndo se pode prever o resultado de tais alegacdes, nem o seu efeito sobre a economia brasileira. O desenvolvimento desses casos pode afetar adversamente 0s
negdcios, condicao financeira e resultados operacionais da Devedora e, portanto, sua capacidade de pagar os Direitos Creditorios do Agronegécio.

Risco decorrente da pandemia da COVID-19

Recentemente, o0 mundo tem vivido os efeitos da pandemia causada pela COVID-19, com isolamento populacional, proibicdo temporaria de abertura de determinados
estabelecimentos comerciais, desaceleragdo econdmica, desemprego, queda na arrecadacao de tributos e necessidade de implementacdo de programas de governo para socorrer
determinados setores. Os efeitos econémicos da pandemia tém atingido com maior ou menor intensidade as empresas de todos os tamanhos e setores, ndo sao totalmente
conhecidos e podem vir a se intensificar significativamente no futuro proximo. Caso os efeitos da pandemia sobre a economia brasileira sejam maiores do que os atualmente
previstos, os ativos, as atividades e os resultados operacionais da Emissora e da Devedora serdo negativamente afetados, o que podera por em risco o integral e pontual
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegocio e dos CRA.
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Este Material Publicitario € confidencial, de uso exclusivo de seus destinatarios e ndo deve ser reproduzido ou divulgado a quaisquer terceiros, sendo proibida sua reproducao, total ou
parcial.

As informacgdes aqui apresentadas constituem resumo dos termos e condi¢gBes da Oferta, os quais se encontram descritos no Prospecto Preliminar e no Termo de Securitizagao.

Os investidores que desejarem obter o exemplar do Formulario de Referéncia ou informagfes adicionais sobre a Emissora deverdo acessar: www.gov.br/cvm (neste website acessar em
"Regulados", clicar em "Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM"), clicar em "Companhias"”, posteriormente clicar em "Informacgfes Periddicas e Eventuais de Enviadas a CVYM",
buscar "Virgo Companhia de Securitizagdo" no campo disponivel. Em seguida acessar "Virgo Companhia de Securitizagdo", e posteriormente no campo "categoria” selecionar "Formulario
de Referéncia", e selecionar o Periodo de Entrega, e posteriormente fazer o download do Formulario de Referéncia com data mais recente).

O Prospecto Preliminar e as informacgdes adicionais sobre a Oferta e os CRA estardo disponiveis nos enderecos da Emissora, dos Coordenadores, da B3 e da CVM abaixo indicados ou
nas respectivas paginas (websites) mantidas por cada um deles na rede mundial de computadores, sendo que o Prospecto Preliminar se encontra a disposicdo dos investidores na CVM
apenas para consulta.

O Aviso ao Mercado foi divulgado em 17 de setembro de 2021 nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM, da B3, nos termos dos artigos 53
e 54-A, ambos da Instrucdo CVM 400.

(i) EMISSORA — VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO: www.virgo.inc (neste website, acessar “Securitizagdo”, depois acessar “Acesse a pagina de emissdes”, acessar
“N. Emissao: 56 — N. Série: 1 e 27, localizar “Prospecto Preliminar” e clicar em “Download”);

(i) COORDENADOR LIDER - BANCO ITAU BBA S.A.: https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas/ (neste website acessar “Laticinios Bela Vista Ltda.”, depois “2021”
e, em seqguida, “CRA Laticinios Bela Vista Ltda”” e entdo localizar o Prospecto Preliminar);

(i) BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.: https://www.santander.com.br/prospectos (neste website, acessar "Ofertas em Andamento” e, por fim, acessar "CRA Laticinios Bela
Vista" e clicar em "Prospecto Preliminar")

(iv) UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO TITULOS E VALORES MOBILIARIOS: https://www.ubs.com/br/pt/ubsbb-investment-bank/public-offers.htm| (neste website,
clicar em “CRA — Laticinios Bela Vista Ltda. (Piracanjuba).”, e depois no link no qual sera disponibilizado o Prospecto Preliminar);
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(v) XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.: https://www.xpi.com.br/ (neste website, clicar em "Investimentos", depois
clicar em "Oferta Publica", em seguida clicar em "CRA Piracanjuba — Oferta Publica de distribuicdo das 1° e 22 Séries da 562 Emissao da Virgo Companhia de Securitizacdo");

(vi) B3 S.A. — BRASIL, BOLSA E BALCAO: http://www.b3.com.br (neste website, na categoria "Produtos e Servicos", acessar a aba “Negociacdo”, clicar em “Renda Fixa
Privada e Publica”, e clicar em “Titulos Privados” seguido por “CRA”, na aba “Sobre o CRA”, clicar em "Prospectos”, em seguida buscar por “Virgo Companhia de Securitizagao”
como Palavra-chave e clicar na opcao “Filtrar” e, por fim, clicar na coluna “Arquivo” referente a linha do Prospecto Preliminar — 562 Emissdo da Virgo Companhia de
Securitizacéo); e

(vii) COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS: www.gov.br/cvm www.gov.br/cvm (neste website, acessar "Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre dados enviados a
CVM), clicar em "Companhias", clicar em "Informacgfes Periddicas e Eventuais de Companhias", clicar em "Informacdes peridédicas e Eventuais Enviadas a CVM", buscar "Virgo
Companhia de Securitizacao" no campo disponivel. Em seguida acessar "Virgo Companhia de Securitizacéo", e posteriormente no campo "categoria” selecionar "Documentos de
Oferta de Distribuicdo Publica" e, no campo “Tipo” selecionar “Prospecto de Distribuicdo Publica” e no “Periodo de Entrega”, selecionar “Periodo” e inserir o periodo desejado.
Localizar o assunto: “Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica da 12 e da 22 Séries da 562 Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Virgo Companhia de
Securitizagdo” e selecionar o “Download”).
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