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Este material foi preparado pelo Banco Santander (Brasil) S.A. (“Santander” ou “Coordenador Lider”), pelo Banco Bradesco BBI S.A. (“Bradesco BBI”), pelo Banco BTG Pactual S.A. (“‘BTG”), pelo Banco Itat BBA
S.A. (“ltat BBA”), pelo Banco Safra S.A. (“Safra”), pelo UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“UBS BB”) e pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios.
(“XP”, e, em conjunto com o Santander, Bradesco BBI, BTG, Itau BBA, Safra, UBS BB, os “Coordenadores”) exclusivamente como material publicitario (“Material Publicitario”) relacionado a emissao e oferta
(“Oferta”) de certificados de recebiveis do agronegdcio (“CRA”) da 12 (primeira( e 22 (segunda) séries da 162 emissdo da RB SEC Companhia de Securitizagdo (“Emissora”), com lastro em debéntures emitida pela
Marfrig Global Foods S.A. (“Devedora” ou “Marfrig”).

Este material apresenta informacdes resumidas e ndo € um documento completo, de modo que potenciais investidores devem ler o prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto Preliminar”), assim como sua versao
definitiva, quando disponivel ("Prospecto Definitivo”, em conjunto com o Prospecto Preliminar doravante denominados “Prospecto”), em especial a se¢ao “Fatores de Risco”, antes de decidir investir nos CRA.
Qualquer decisao de investimento por tais investidores devera basear-se Unica e exclusivamente nas informag8es contidas no Prospecto, que contera informacdes detalhadas a respeito da Oferta, dos CRA e dos
riscos relacionados a fatores macroecondmicos e aos setores do agronegdcio e aos CRA. O Prospecto podera ser obtido junto a Emissora, aos Coordenadores, a Comissao de Valores Mobiliarios (‘CVM”) e a B3
S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (“B3”).

Os Coordenadores tomaram todas as cautelas e agiram com elevados padrfes de diligéncia para assegurar que: (i) as informac6es prestadas pela Emissora e pela Devedora sejam verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) as informagfes a serem fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo que
integram o Prospecto e este material sdo suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.

A Oferta encontra-se em analise pela CVM para obtencao do registro da Oferta. Portanto, os termos e condi¢cfes da Oferta e as informac8es contidas neste Material e no Prospecto Preliminar estao
sujeitos a complementacgao, corregcédo ou modificagdo em virtude de exigéncias da CVM.

O registro da presente distribuicdo ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informagfes prestadas ou julgamento sobre a qualidade dos CRA, da Emissora e das demais
instituic6es prestadoras de servigos.

A rentabilidade alvo ndo representa e nem deve ser considerada como promessa ou garantia de rentabilidade.

Informacgdes detalhadas sobre a Emissora, tais como seus resultados, negdcios e operacdes podem ser encontrados no Formulario de Referéncia que se encontra disponivel para consulta no site da CVM,
www.cvm.gov.br, (neste website, acessar “Informagédo de Regulados” ao lado esquerdo da tela, clicar em “Companhias”, clicar em “Consulta a informagdes da Companhia”, clicar em “Informagdes Periddicas e
Eventuais de Companhias”, buscar “RB SEC” no campo disponivel. Em seguida acessar “RB Securitizadora.”, e, posteriormente, selecionar “Formulario de Referéncia”).
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A decisao de investimento nos CRA é de sua exclusiva responsabilidade e demanda complexa e minuciosa avaliagdo de sua estrutura, bem como dos riscos inerentes ao investimento. Recomenda-se que o0s
potenciais investidores qualificados, definidos no artigo 9°-B da Instrucdo da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada, avaliem, juntamente com sua consultoria financeira e juridica, até a
extensdo que julgarem necessario, os riscos de inadimplemento, liquidez e outros associados a esse tipo de ativo. Ainda, é recomendada a leitura cuidadosa do Prospecto Preliminar (assim como sua versao
definitiva, quando disponivel), do Formulario de Referéncia da Emissora e do Termo de Securitizagdo pelo investidor ao formar seu julgamento para o investimento nos CRA.

Este material tem carater meramente informativo e publicitario. Para uma descricdo mais detalhada da Oferta e dos riscos envolvidos, leia o Prospecto Preliminar, em especial a se¢do “Fatores de Risco”,
disponivel nos seguintes enderecos e paginas da rede mundial de computadores:

(1) Coordenador Lider: www.santander.com.br/assessoria-financeira-e-mercado-de-capitais/ofertas-publicas (neste website clicar em “Ofertas em Andamento”’, em seguida “CRA Marfrig” e entéo clicar em
“Prospecto Preliminar”);

(2) Bradesco BBI: https:www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas Publicas/Default.aspx (neste website, selecionar o tipo de oferta “CRA”, em seguida identificar “CRA Marfrig”, clicar em “Prospecto Preliminar”);

(3) BTG: https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website, clicar em “Mercado de Capitais - Download”, depois clicar em “2021” e “OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DOS CERTIFICADOS DE
RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA 12 E DA 22 SERIES DA 162 EMISSAO DA RB CAPITAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO — CRA MARFRIG” e selecionar o Prospecto;

(4) Itad BBA: www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas (Para acesso ao Prospecto Preliminar, neste website clicar em “Marfrig Global Foods S.A.”, selecionar “2021” em seguida, clicar em
“CRA Marfrig” e entéo localizar o Prospecto Preliminar);

(5) Safra: https://www.safra.com.br/sobre/banco-de-investimento/ofertas-publicas.htm (neste website clicar em “CRA Marfrig”, e depois selecionar Prospecto Preliminar);

(6) UBS: https://www.ubs.com/br/pt/ubsbb-investment-bank/public-offers.html/ (neste website, clicar em “CRA — Marfrig Global Foods S.A.”, e depois no link no qual sera disponibilizado o Prospecto Preliminar);

(7) XP: www.xpi.com.br (neste website, clicar em “Investimentos”, depois clicar em “Oferta Publica”, em seguida clicar em “CRA Marfrig - Oferta Publica de Distribuicdo das 1* e 22 Séries da 162 Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio da RB Capital Companhia de Securitizagao” e, entéo, clicar em “Prospecto Preliminar”);

(8) Emissora: www.rbsec.com (neste website, clicar em “OFERTAS PUBLICAS EM ANDAMENTO” e selecionar “Certificado de Recebiveis do Agronegécio da 12 e da 22 Séries da 162 Emissdo da RB SEC
Companhia de Securitizagado”, em seguida clicar em “Prospecto Preliminar”

(9) CVM: www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Central de Sistemas”, clicar em “Informagdes sobre Companhias”, clicar em "Informacdes Periddicas e Eventuais de Companhias”, buscar “RB SEC" no campo
disponivel. Em seguida acessar [--]

(10) B3: http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-fixa/cra/cras-listados (neste website, identificar e clicar na linha “Titulo/Assunto” [--]
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O presente documento nado constitui oferta e/ou recomendacao e/ou solicitagdo para subscrigcdo ou compra de quaisquer valores mobilidrios. As informacdes nele contidas ndo devem ser utilizadas como base para
a decisao de investimento em valores mobiliarios. Recomenda-se que os investidores consultem, para considerar a tomada de deciséo relativa a aquisi¢do dos valores mobiliarios relativos a Oferta, as informacgdes
contidas no Prospecto, seus préprios objetivos de investimento e seus proprios consultores e assessores antes da tomada de decisdo de investimento. Os termos em letras mailsculas que nao se encontrem
especificamente definidos neste material seréo agueles adotados no Prospecto Preliminar.

O agente fiduciario e representante dos titulares dos CRA no ambito da Emissdo sera a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (“Agente Fiduciario”). Os potenciais Investidores poderéo ser
atendidos por meio do telefone (11) 3030-7177. O Agente Fiduciério atua como agente fiduciario em outras emissées da Emissora, conforme indicadas no Anexo X do termo de securitizagdo da Emisséo (“Termo
de Securitizagao”).

Embora as informagdes constantes nesta apresentacéo tenham sido obtidas de fontes idéneas e confiaveis, e as perspectivas de desempenho dos ativos e da oferta sejam baseadas em convicgfes e expectativas
razoaveis, ndo ha garantia de que o desempenho futuro seja consistente com essas perspectivas. Os eventos futuros poderao diferir sensivelmente das tendéncias aqui indicadas.

As informag¢8es contidas neste Material Publicitario estdo em consonancia com o Prospecto Preliminar, porém ndo o substituem. O prospecto preliminar contém informagdes adicionais e
complementares a este Material Publicitario e sua leitura possibilita uma analise detalhada dos Termos e Condi¢gGes da Oferta e dos riscos a ela inerentes. Ao potencial investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do Prospecto Preliminar, com especial atencao as disposi¢des que tratam sobre os Fatores de Risco, aos quais o investidor estara sujeito.

A Oferta encontra-se em andlise pela CVM para obtencado do registro da Oferta. Portanto, os termos e condi¢g8es da Oferta e as informag6es contidas neste Material e no Prospecto Preliminar estédo
sujeitos a complementacéo, correcdo ou modificagdo em virtude de exigéncias da CVM.
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ESTRUTURA DA OPERACAO

Emissora RB SEC Companhia de Securitizagao

Emissao 12 (primeira) e 22 (segunda) Séries da 162 (décima sexta) Emissao
Lastro Debéntures privadas

Devedora Marfrig Global Foods S.A.

Inicialmente de R$1.000.000.000,00 (um bilh&o de reais), podendo ser aumentado em até 20%

Montante da Emissao em razao do exercicio total ou parcial da Opcéo de Lote Adicional.

Destinacao dos Recursos da Devedora Aquisicéo pela Devedora de bovinos (i.e., gado vivo) da MFG AGROPECUARIA LTDA.
Prazo Final 2.557 dias, vencendo, portanto, em 15 de 3.652 dias, vencendo, portanto, em 15 de
julho de 2028. julho de 2031.

3 (trés) parcelas anuais e consecutivas, em
julho de 2029, julho de 2030 e na Data de
Vencimento da 22 Série

IPCA + 4,75% a.a. ou NTNB-28 + 0,85% a.a., IPCA +4,95% a.a. ou NTNB-30 + 0,85% a.a.,

Parcela Unica, na Data de Vencimento da 12

Amortizacao L
serie

Remuneracao Teto dos CRA

dos dois o maior. dos dois o maior.
Pagamento de Juros Semestral.
Regime de Colocacéo Garantia Firme de Colocacéo, para o Volume Total da Emisséo.

Nos termos do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, com o consequente resgate dos CRA

QSN e cujos titulares aderirem a Oferta de Resgate Antecipado.

InformagGes constantes na Se¢do “Informagdes Relativas a Oferta” do Prospecto Preliminar
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ESTRUTURA DA OPERACAO

Investidores Institucionais e Investidores Nao Institucionais.
Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
_ A Emissora contratou a Fitch Ratings Brasil Ltda. para a elaboracao do relatério de
Classificacao Preliminar de Risco classificacao de risco para esta Emisséo, a qual atribuiu a nota de classificacéo de risco
preliminar “AA+” para os CRA
B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo

Informagdes constantes na Se¢do “Informacgdes Relativas a Oferta” do Prospecto Preliminar
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Empresa do setor melhor
posicionada nos rankings
globais de ESG

Maior produtora de
hamburgueres do mundo
222 mil toneladas / ano

Lider em exportacédo de
carne refrigerada nos EUA
com foco no mercado asiatico

(Japao e Coreia do Sul)

@ Producao em geografias com
acesso a mercados premium

22 maior produtora de carne no
mundo

Capacidade de abate consolidada:
Mais de 30.100 cabecas / dia

National Beef:

Uma das empresas de carne
mais rentaveis e eficientes
dos EUA

Operacéo da América do Sul:

Maior numero de plantas
certificadas para exportacéo a
China (13 unidades)

Especializagdo em produtos
de alto valor agregado

Industrializado e plant-based
(Joint venture com ADM - PlantPlus)

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A
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2020 EM RESUMO

RECEITA LiQUIDA
CONSOLIDADA
R$ 67,5 BILHOES

EBITDAA

CONSOLIDADO
‘ R$ 9,6 BILHOES

— | FLUXO DE
[—
(g ) | CAXALIVRE

R$ 4,9 BILHOES

LUCRO
LIQUIDO
R$ 3,3 BILHOES

Capacidade
diaria de abate
30.100

cabecas de gado

6.500

cabecas de cordeiro

Capacidade
anual de
producao

431.000

toneladas

América do Norte

Mais eficiente e
lucrativa
processadora
bovina dos EUA

85% das vendas

destinadas a

mercado interno

RECEITA LIQUIDA
US$ 9,4 BILHOES

EBITDAY 72%
US$ 1,4 BILHOES DO CONSOLIDADO

América do Sul
Unicamente
WS posicionada para
atender a demanda
chinesa (13 plantas)

(N

RECEITA LiQULDA EBITDAA 28%
R$ 18,6 BILHOES R$ 2,1 BILHOES DO CONSOLIDADO

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A
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RAIO-X DA COMPANHIA

ALTA EXPOSICAO A MERCADOS SOLIDOS

5

Capacidade Volume Receita liquida Distribuic&o por Receita por moeda EBIDTA
de abate fonte de receita

2%

de receita 28%
liquida em
2020

73% 19%
em

mercados
solidos

79%

de EBITDAAI
em 2020

58%

44%

do volume
vendido em

2020 8%

Il Mercados Solidos
I Mercados em Crescimento
B Outros

Il América do Norte
I América do Sul

Il América do Norte
I América do Sul

Il América do Norte
I América do Sul

Il América do Norte
I América do Sul

Receita liquida 2020 Divida liquida / EBITDAA EBITDAA) 2020

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SESSAO DE FATORES DE RISCO
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PRESENCA
GLOBAL RENG oo R

Forca de vendas

= EUA ﬂ

EMIRADOS

3instalacGes de abate ARABES UNIDOS

5 unidades de processamento
Forca de vendas

BRASIL (matriz) 5 ’

11 instalacdes de abate
3 unidades de processamento
7 centros de distribuicéo

Forca de vendas

Forca de vendas

CHINA

Forca de vendas

X o
BN CHILE p= JAPAO

1linstalacado de abate Forga de vendas

3 centros de distribuicao
Forca de vendas

U g

53 URUGUAI =

ARGENTINA
s Forca de vendas

4 instalacOes de abate

2 instalacoes de abate - lunidade de processamento
3 unidades de processamento

Forca de vendas

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A

Forca de vendas
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OPERACADO

AMERICA DO NORTE

DESTAQUES

— Mais eficiente e Modelto UnipoddeznseO?%ci?cs em parcetria
lucrativa processadora @ garante mais de 25 do fornecimento
- E a lideranca na producao de carne
bovina dos EUA . . .
certificada angus - 70% é do tipo black angus

Lider de exportacéo de Frota propria de 1.200 veiculos
carne resfriada com foco B | | National Carriers® - empresa de
/ em mercados premium transporte e logistica de gado \

85% das vendas destinadas E-commerce no estado da arte —
@ a mercado interno E entrega em todos EUA
3 Destas, 87% correspondem a A Proprietaria do “Kansas City Steaks”,

cortes premium canal préprio de venda on-line

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A
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OPERACAO AMERICA DO NORTE

PERFORMANCE OPERACIONAL
E FINANCEIRA -1T21

VOLUME DE VENDAS RECEITA LIQUIDA
(mil toneladas) (US$ milhdes)
Receita Liquida
502 508 2.315

2.185

do consolidado

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A
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OPERACAO AMERICA DO NORTE

PERFORMANCE OPERACIONAL
E FINANCEIRA - 1T21

EBITDAA) e Margem EBITDA¥

Principais Destinos das Exportacoes

(% da receita)
78'/- 1T20

3 0% 12,0%
1.7 ‘.
+58,4%

277

175

1T21 B
304

Il Japao e Coréia do Sul [ América do Norte Bl Unido Européia | Outros

1T20 1T21
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OPERACAO AMERICA DO NORTE

PERFORMANCE OPERACIONAL
E FINANCEIRA - 2020

VOLUME DE VENDAS RECEITA LIQUIDA
(mil toneladas) (US$ milhdes)

9.442

1.982 8.868

1.895

2019 2020 2019 2020
B ve H v B ve H v

Receita liquida 2020

do consolidado
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OPERACAO AMERICA DO NORTE

PERFORMANCE OPERACIONAL
E FINANCEIRA = 2020

EBITDAA) e Margem EBITDA® Principais Destinos das Exportacdes

(% da receita)
.7
+46 4%
1 438
69% 2019 2020
982

2019 2020 Unido Européia [l Japao & Coreia do Sul Bl América do Norte [ Outros
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OPERACADO

AMERICA DO SUL

DESTAQUES

Maior numero de plantas 3

habilitadas para exportacao @
para China (13) Q

Diversificagcao de plantas @
industriais em 4 paises
(sendo 7 estados no Brasil)

10 centros de
distribuicao

Exportacdes para
mais de 100 paises

Portfélio industrializado
diversificado: foco em marcas
e mercados premium

ESG
Implementacao do
Programa Marfrig
Verde+

~_
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OPERACAO AMERICA DO SUL

UNICAMENTE POSICIONADA PARA ATENDER
A CRESCENTE DEMANDA CHINESA

CONSUMO DE CARNE POPULACAO E POPULACAO CONSUMO DE CARNE BOVINA
BOVINA PER CAPITA URBANA DA CHINA EM MILHOES DE TONELADAS

Historico e estimativa (Bi e %)

Consumo de carne bovina Consumo de carne bovina Demanda incremental de
na China (Kg per Capita) na China em toneladas carne bovina na China
108 136 140 142 146 146 145 (1,000 toneladas por grama)
41 28K gogg
75% 2,1k ton
3,5 550, I 59% 067 e ‘
31 3,2 3.3 36 "2 4249 4699
34 4
32 31 32
o o o 0 © ® o © 6,2 6,1 6.4
© o — - — Lo o
» ) o o o [N 8 <
OO A N M < WO~ 0O O A N N N N 8 8 g OO0 HdANM<TLU ©ON~OWO® 2018 x '09 2019 x'09 2019 x'18
8558858388 ¢8¢8 3 3 255885588888
SRIIIKIRIRERR Il ropulacdo = Populacdo Urbana NAANANANN AN e Grams ~ —#—Ton/Gram

Empresa com maior numero Capacidade para melhorar Competitividade de
S de plantas habilitadas para banho bovi ducs
s o @iines 7 o BnesT o rebanho bovino e a &3 ) | custos na produgéo
. . oferta de carne de carne bovina

4 no Urugual, 2 na Argentina
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OPERACAO AMERICA DO SUL

PERFORMANCE OPERACIONAL
E FINANCEIRA - 1T21

VOLUME DE VENDAS RECEITA LIQUIDA
(mil toneladas) (R$ milhdes)

340 1 ‘ 4.573

311

Receita liquida

3.766

38%

do consolidado
1T20 1T21 1T20 1T21

B ve B v B ve H v

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A

OFERTA, EM ESPECIAL A SESSAO DE FATORES DE RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO (@ Marfrig
OPERACAO AMERICA DO SUL

PERFORMANCE OPERACIONAL
E FINANCEIRA -1T21

EBITDAAY e Margem EBITDAG Principais Destinos de exportacao
(Acumulado 2020: R$ 2,1 bilhdes) (% da receita)
12,3%
.\4-’3%

1T20 1T21 Il cH & HK [ Unigo Européia N Oriente Médio [ Estados Unidos Outros
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OPERACAO AMERICA DO SUL

PERFORMANCE OPERACIONAL
E FINANCEIRA - 2020

VOLUME DE VENDAS RECEITA LIQUIDA
(mil toneladas) (R$ milhdes)

18.573 Receita liquida 2020

do consolidado

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A
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OPERACAO AMERICA DO SUL

PERFORMANCE OPERACIONAL
E FINANCEIRA = 2020

EBITDAA e Margem EBITDA® Principais Destinos de exportacao
(% da receita)

2019 1108 2020 >

Il cH & HK [ Unigo Européia NN Oriente Médio [ Estados Unidos Outros
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1.003

2019 2020
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Fonte: Campania; (1) ADM/Dados

O PERA C A O A M E R | C A D O S U L de Mercado; (2) ADM/IBOPE DTM

OPORTUNIDADE DE EXPANSAOQ:

MERCADO PLANT BASED

mobeLo DE (M PLANT NOSSA VANTAGEM COMPETITIVA

PARCERIA (I PLUS
PLANT PLUS g Maior produtor mundial de hamburgueres,
W FOODS com capacidade disponivel, know-how da

industria e forte politica de sustentabilidade
- = Acesso ao cliente Parceria estratégica
Marfri gic
g Canal de distribuicao @ com a ADM, garantindo

sourcing e forte P&D
70% Capacidade de producéo

000 Relacionamento duradouro
+ com as mais exigentes redes
de food service e varejistas

AD;; = Expertise Técnica
0 * Ingredientes naturais Mercado de protejrias Os.habites.do.consumidor
30 /O = P&D alternativa s ' ;

(0]

USS$ 25 bilhdes em 2030 proteina alternativa?
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—p,) Centrode
Distribuicéo

MINEIROS - GO

Colombo - PR
ltupeva - SP
Bauru - SP
Belford Roxo - RJ
Recife - PE
Esteiro - RS

Abate e desossa

PARANA - RO

Abate e desossa

CHUPINGUAIA - RO

Abate e desossa

O P E R A (; A O PONTES E LACERDA - MT

Abate e desossa

PROMISSAO - SP

Abate, desossa,
frozen, porcionados e
calibracéo de tripas

ITUPEVA - SP

TANGARA SERRA - MT

Charque, pete CD
Abate e desossa

SAO GABRIEL - RS

VARZEA GRANDE - MT Abate e desossa

Abate, desossa, frozen, beef e

producéo de industrializados BAGE- RS

Abate e desossa

BATAGUASSU - MS ALEGRESTE - RS PAMPEANO- RS

Abate e desossa Abate e desossa Industrializados
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PILARES ESTRATEGICOS

Y- 000
/.
SUSTENTABILIDADE PRODUTOS GOVERNANCA
E CLIENTES CORPORATIVA

EXCELENCIA SOLIDEZ
OPERACIONAL FINANCEIRA

COMPROMISSO
EM GERAR

IMPACTO
POSITIVO

PLATAFORMA DE SUSTENTABILIDADE

1. Controle de origem 4. Uso de recursos naturais
(dgua e energia)
2. Reducao
das emissdes de
gases de efeito estufa

5. Gestao, tratamento e
descarte de efluentes e

residuos
3. Bem-estar 6. Responsabilidade
animal Social

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A

OFERTA, EM ESPECIAL A SESSAO DE FATORES DE RISCO



Modelos de integracéo
Carne Carbono
Neutro (CCN)

Parceria EMBRAPA

Protocolo
unificado de

compra de gado

na Amazonia
Legal

MATERIAL PUBLICITARIO

Conclusao do mapa
de mitigacao de
riscos na Amazonia
e Cerrado

monitoramento de indiretos

Plataforma blockchain
(CONECTA) para integracéo

_———
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l

Programa de producéo
sustentavel de
bezerros

Adeséao ao programa
([ [ J

Ferramentas de MARFRIG CLUB
Protocolo de

e hub de suporte

dos produtores
do produtor

acompanhamento

para regularizacéo

@) Marfrig

AVANCOS

PROGRAMA VERDE +

: !

Programas de

restauro para

reinclusao para
produtores

Expansao do
Programa de
Bezerros em
parceria com o
IDH

Monitoramento do Cerrado
Adaptacéo do sistema de
geomonitoramento

PROGRAMA
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DEMONSTRACAO DE
RESULTADOS

Receita liguida consolidada

R$ 17,2 bilhdes:
+27,7% vs 1T20

Receita por Moeda

Délar: 90% | Outras: 3%
Real: 7%

FINANCEIRO | OPERACIONAL

& @

Operacdao América do Norte

Receita: US$ 2.315 milhdes
Margem EBITDAA: 12,0%

Operacdo América do Sul

Receita: R$ 4.573 milhdes
Margem EBITDAA: 4,6%

=N

O
o
=

®)

e

DESTAQUES DO 1721

Lucro liquido consolidado

R$ 279 milhdes
Vs prejuizo de 137 milhdes no 1T20

Receita & Ebitda®) por Operacéao

América do Norte: América do Sul:
73% | 89% 27% | 11%

Programa de ganhos de eficiéncia

Operacao América do Sul
Captura de + R$ 80,8 milhdes

Alavancagem financeira
Div. Liquida/LTM EBITDAA

Em Délar: 1.68x Em Real: 1.76x
vs 2.84x no 1T20 vs 3.56x no 1T20

: ‘

|OOOO
SQOOO

Ebitda® Consolidado

R$ 1,7 bilh&o:
+40% vs 1T20

MG. Ebtida® 9,9%:
+ 85 pbs vs 1T20

Custo Médio da Divida

4.66% a.a. vs 5.70%
a.a.no 4120

Prazo Médio da Divida

5.1 anos vs 3.5 anos
no 4720
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PERFIL DA DIVIDA - 1T21

BREAKDOWN DA DIiVIDA

17.747
1.010 -@- @ m ﬂ Bancos Comerciais
15.053 1.460 Bonds 4
- Revolving
90% .
Em US$
Divida Variacdo Fluxo de Dividendos de Liquidacéo e Custo de Programa de Divida Pra
Liquida 4T20 Cambial Caixa Livre  Minoritarios Arrendamentos Amortizagéo Recompra Liquida 1T21
e Fmissao
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CRONOGRAMA DA DIVIDA - 1T21

POSICAO DE CAIXA E CRONOGRAMA CUSTO MEDIO & PRAZO DA DIVIDA
DA DIVIDA (% a.a. e em anos)
(em milhdes US$)

2.894

‘ 6,26
1.941
1.007 959 ,
190
] 6

Caixa 2021 2022 2023 2024 e 2026 a 4T19 4T20 1T21
& Eq. 2025 2031 —o— Prazo Médio [JJj Custo Médio
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ALAVANCAGEM FINANCEIRA - 1T21

DIVIDA LIQUIDA & DiVIDA LIQUIDA/EBITDAA DiVIDA LIQUIDA & DiVIDA LIQUIDA/EBITDAA
(R$ milhdes) (US$ milhdes)

(21,800 271 x 2,84 x

3,56 X | /_\
3.729 1,69 x
19.385 17.747
2,56
3.115
8.963

1T19 1T20 1T21 1T19 1T20 1T21

2.487

Il Divida Liquida R$ —@= Divida Liquida/EBITDAgj

[ Divida Liquida US$ =@= Divida Liquida/EBITDAa]j
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@) Marfrig

RESULTADO CONSOLIDADO

TRIMESTRAL

RECEITA LIQUIDA

(R$ milhdes)
1. 708
+26 6%
1 223
. 89%
8504 66%
1719 1T20 1721

I Am. do Sul ]l Am. do Norte

EBITDA (R$ milhdes)
& Margem de EBITDA

‘ 1.708

1 223

66%
85%

1T19 1T20 1T21

I Am.do Sul |l Am. do Norte =@= Margem Ebitda
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ACUMULADO DOS

ULTIMOS 12 MESES

RECEITA LIQUIDA EBITDA3 (R$ milhdes)
(R$ milhdes) & Margem de EBITDA

8,1% 10,3%

14,2%

9T A
5 ﬁlﬁ

2.705

45.630

+46,9%
5450

3680
82 4% 75,6%

LTM 1T19 LTM 1T20 LTM 1T21 LTM 1T19 LTM 1T20 LTM 1T21

/1%

I Am. do Sul [l Am. do Norte I Am.do Sul [l Am. do Norte =@= Margem Ebitda
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RESULTADO LiQUIDO

s 2 506
227
279

Resultado IR+ CS Resultado Participag&o Resultado
Liquido antes Liquido dos minoritarios Liquido
dos impostos

1° TRIMESTRE
508

ACUMULADO LTM 1T21

5.955
5.069
. - B
Resultado IR+ CS Resultado Participacao Resultado
Liquido antes Liquido dos minoritarios Liquido

dos impostos
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GERACAO DE CAIXA

1° TRIMESTRE

FCO Itens Pontuais FC Operacional Capex Juros FCL 2020

5.331

-

. ¢ /
| L - &” .

. R 2l

ACUMULADO LTM 1T21

-1.608
-1.518
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MATERIAL PUBLICITARIO

ASCENSAO CONSTANTE

EM AGENCIAS DE
CLASSIFICACAO DE RISCOS

B2

2018 2019 2020

=g==|\/00dyS == S&P e=g=[jtch
* mudanca para panorama positivo

2019

= S&P sobe 1 nivel de
B+ para BB

= Moody’s sobe 1 nivel
de B2 para B1

2020

= S&P muda o panorama
de estavel para positivo

= Moody’s sobe 1 nivel
de B1 para Ba3

= Fitch sobe 1 nivel de
BB- para BB

@) Marfrig
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Contatos das Distribuicoes

© Marfrig

~

A
& Santander

Marco Antonio Brito
Boanerges Pereira
Joéo Vicente Abrdo da
Silva
Bruna Faria Zanini
Pablo Bale
Roberto Basaglia
Pedro Toledo
Fernanda Koatz

distribuicaorf@ Santand

-

o

Percy Moreira
Rogério Cunha
Felipe Almeida
Luiz Felipe Ferraz
Rodrigo Melo
Flavia Neves
Gustavo dos Reis
Rodrigo Tescari
Jodo Pedro Cunha

FISaleslLocal@itaubba.

er.com.br

+55 11 3012 7450

com.br

+55 (11) 3708 8800

~

4 — N\
Cbgg pactual

/

f““) bradesco bbi

Rafael Cotta
11 3383 2099
Rafael.Cotta@btgpactual.com

Bruno Korkes
11 3383 2190
Bruno.Korkes@btgpactual.com

Victor Batista
11 3383 2617
Victor.Batista@btgpactual.com

Jonathan Afrisio
Jonathan.Afrisio@btgpactual.conp|

Denise Chicuta
Diogo Mileski
Fernando Leite

Marcos Mintz

+55 11 3371-8560

~

bbifisales@bradescobbi.com.br

/ Safra |

Rafael Quintas

Januaria Rotta
Lilian Rech
Pedro Sene

Alexandre Baldrigue

Guilherme Moreira

fi.sales@safra.com.br
(11) 3175-7695

- \
UBS~BB

/

~

Paulo Arruda
Bruno Finotello
Daniel Gallina

Fernando Leite

+55 11 2767-6191

Investidor Institucional
Getulio Lobo

Guilherme Gatto
Lucas Sacramone
Dante Nutini
Luiza Stewart
Beatriz Aguiar
Gustavo Oxer

dante.nutini@xpi.com.br

distribuicaoinstitucional.rf
@xpi.com.br
Investidor Varejo

Lucas Castro
Rafael Lopes
Luiza Lima
Daniela Luque
(11) 3027-2278

-

J
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar qualquer decisao de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situacdes financeiras e objetivos de investimento, os
fatores de risco descritos abaixo, bem como as demais informacdes contidas neste Prospecto e no Anexo Xl do Termo de Securitizacdo e em outros documentos da Oferta, devidamente assessorados
por seus assessores juridicos e/ou financeiros.

Os negdcios, situacgdo financeira, ou resultados operacionais da Securitizadora, da Devedora e dos demais participantes da presente Oferta podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer
dos riscos abaixo relacionados. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretize, 0os negécios, a situacdo financeira, os resultados operacionais da Securitizadora, da Devedora e dos
demais participantes da presente Oferta e, portanto, a capacidade da Securitizadora e da Devedora de adimplir os Direitos Creditérios do Agronegécios e demais obrigacdes previstas no Termo de
Securitizacdo, na Escritura de Emissao podera ser adversamente afetada sendo que, nesses casos, a capacidade da Securitizadora de efetuar o pagamento dos CRA, podera ser afetada de forma
adversa.

Para os efeitos deste Prospecto Preliminar, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema podera produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Securitizadora e a
Devedora, quer se dizer que o risco, incerteza podera, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negdcios, a posicdo financeira, a liquidez, os resultados das operacdes ou as
perspectivas da Securitizadora e da Devedora, conforme o caso, exceto quando houver indicacdo em contrario ou conforme o0 contexto requeira o contrario. Devem-se entender expressfes similares
neste Anexo como possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, outros riscos e incertezas ainda néo conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderédo ter um efeito adverso sobre a Securitizadora
e sobre a Devedora. Na ocorréncia de qualquer das hipéteses abaixo os CRA podem nado ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o investidor.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas controladoras, seus investidores e ao seu ramo de atuacao estéo disponiveis em seu formulario de referéncia, nos
itens “4.1 Descricao dos Fatores de Risco” e “4.2 Descri¢do dos Principais Riscos de Mercado”.

. RISCOS DA OPERAGAO

. RISCOS DOS CRA E DA OFERTA

. RISCOS DAS DEBENTURES E DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
. RISCOS DO REGIME FIDUCIARIO

. RISCOS DA DEVEDORA

. RISCOS RELACIONADOS A SECURITIZADORA

. RISCOS RELACIONADOS AO AGRONEGOCIO

. RISCOS RELACIONADOS A FATORES MACROECONOMICOS

Informag&es constantes na Seg¢do “Fatores de Risco” do Prospecto Preliminar (paginas 117-140)
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Riscos da Operacéo

O recente desenvolvimento da securitizacdo de direitos creditérios do agronegécio pode gerar riscos judiciais e/ou financeiros aos investidores de CRA

A securitizacdo de direitos creditérios do agroneg6cio é uma operacao recente no mercado de capitais brasileiro. A Lei 11.076, que instituiu os certificados de recebiveis do agronegdcio, foi editada em
2004. Entretanto, s6 houve um volume maior de emissfes de certificados de recebiveis do agronegécio nos ultimos anos. Além disso, a securitizacdo é uma operagcdo mais complexa que outras
emissdes de valores mobiliarios, ja que envolve estruturas juridicas que objetivam a segregac¢éo dos riscos do emissor do valor mobiliario (a Securitizadora), de seu devedor (no caso, a Marfrig Global
Foods S.A)) e créditos que lastreiam a emisséo. Dessa forma, por ser recente no Brasil, 0 mercado de securitizagdo ainda ndo se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica,
podendo ocorrer situacdes em que ainda ndo existam regras que o direcione, gerando assim um risco de inseguranca juridica aos Investidores, uma vez que o Poder Judiciario podera, ao analisar a
Oferta e os CRA e interpretar as normas que regem o assunto, proferir decisées que impactem negativamente a estrutura da Ofeta, as Debéntures e/ou os CRA, podendo ocasionar perdas financeiras
aos Investidores.

Inexisténcia de jurisprudéncia firmada acerca da securitizacéo

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico desta Emissdo considera um conjunto de obrigac8es de parte a parte estipuladas por meio de contratos e titulos de crédito, tendo por
diretriz a legislagcdo em vigor. Em razéo da pouca maturidade e da falta de tradic&o e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no que tange a este tipo de operacao financeira, em situacées de
conflito, davida ou estresse podera haver perdas por parte dos Titulares dos CRA em razéo do dispéndio de tempo e recursos na eventual necessidade de buscar o reconhecimento ou exigibilidade por
meios judiciais e/ou extrajudiciais de quaisquer termos e condi¢des especificos dos CRA e/ou das Debéntures.

Risco decorrente da pandemia da COVID-19

Recentemente, o mundo tem vivido os efeitos da pandemia mundial declarada pela Organizacdo Mundial de Saude (“OMS”), em 11 de marco de 2020, relacionada a nova sindrome respiratéria aguda
grave coronavirus 2 (“SARS-CoV-2”), que causa a doenca infecciosa do coronavirus (“COVID-19”), com isolamento populacional, proibicdo temporaria de abertura de determinados estabelecimentos
comerciais, desaceleracdo econdmica, desemprego, queda na arrecadacao de tributos e necessidade de implementacdo de programas de governo para socorrer determinados setores. Os efeitos
econdmicos da pandemia tém atingido com maior ou menor intensidade as empresas de todos os tamanhos e setores e podem vir a se intensificar significativamente no futuro proximo. Caso os efeitos
da pandemia sobre a economia brasileira sejam maiores do que os atualmente previstos, 0s ativos, as atividades e os resultados operacionais da Emissora e da Devedora serdo negativamente afetados,
0 que podera pbr em risco o integral e pontual pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e dos CRA, e, por consequéncia, também podera afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos
CRA, ocasionando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Risco de resgate antecipado dos CRA na hipétese de indisponibilidade do IPCA

No caso de indisponibilidade temporéaria ou auséncia de apuragéo do IPCA por mais de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos apos a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacgéo, ou, ainda, no caso de
sua extincdo ou impossibilidade de sua aplicacdo por imposicao legal ou determinacao judicial, devera ser aplicada, em sua substituicao: (i) a taxa que vier legalmente a substitui-la; ou (ii) no caso de
inexistir substituto legal para o IPCA, o IGP-M; ou (iii) exclusivamente na auséncia deste, o Agente Fiduciario ou a Emissora devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar
conhecimento de quaisquer dos eventos referidos acima, Assembleia Geral de Titulares dos CRA, a qual tera como objeto a deliberacdo pelos Titulares dos CRA, de comum acordo com a Emissora e a
Devedora, sobre 0 novo parametro de Remuneracao, parametro este que devera preservar o valor real e os mesmos niveis da Remuneracdo. Tal Assembleia Geral de Titulares dos CRA devera ser
realizada dentro do prazo estabelecido no Termo de Securitizacéo.
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Até a deliberacdo da taxa substitutiva serd utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigacfes previstas no Termo de Securitizac¢do, o Ultimo IPCA divulgado oficialmente, até a data da definicdo
ou aplicacdo, conforme o caso, do novo pardmetro, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras entre a Emissora e os Titulares dos CRA quando da divulgacéo posterior da taxa/indice de
Remuneracao/atualizacdo que seria aplicavel.

Caso ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva entre a Emissora, a Devedora e os Titulares dos CRA ou caso ndo seja realizada a Assembleia Geral por falta de quérum de instalacdo, em segunda
convocacao, ou por falta de quérum de deliberacéo, na forma prevista no Termo de Securitizacdo, a Emissora devera informar & Devedora, 0 que acarretara o resgate antecipado das Debéntures pela
Devedora em conformidade com os procedimentos descritos na Escritura e, consequentemente, o resgate antecipado dos CRA.

Caso ocorra o resgate antecipado dos CRA na hipétese descrita acima, os Titulares dos CRA terdo seu horizonte original de investimento reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir 0s recursos
recebidos com a mesma remuneracao buscada pelos CRA ou sofrer prejuizos em razdo de eventual tributacdo em decorréncia do prazo de aplicagdo dos recursos investidos. Adicionalmente, a
inadimpléncia da Devedora poderd resultar na inexisténcia de recursos suficientes no Patriménio Separado para que a Securitizadora proceda ao pagamento integral dos valores devidos em caso de
resgate antecipado dos CRA.

Riscos dos CRA e da Oferta
Riscos gerais

Tendo em vista as obrigac8es previstas para a Devedora, a deterioracdo da situacéo financeira e patrimonial da Devedora e/ou de sociedades relevantes de seu grupo econémico, em decorréncia de
fatores internos e/ou externos, podera afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos dos CRA. Os riscos a que estdo sujeitos os titulares de CRA podem variar, e podem incluir, sem limitacédo, perdas
em decorréncia de condic¢des climaticas desfavoraveis, pragas ou outros fatores naturais que afetem negativamente o setor agricola em geral, reducéo de precos de commodities do setor agricola nos
mercados nacional e internacional, alteracdes em politicas de concessdo de crédito e outros eventos que possam afetar as atividades e os negécios da Devedora e de suas controladas e,
consequentemente, sua condicdo econdbmico-financeira e capacidade de pagamento. Crises econdmicas também podem afetar o setor agricola a que se destina o financiamento que lastreia os CRA,
objeto da captacdo de recursos viabilizada pela Operacédo de Securitizacdo. Adicionalmente, falhas na constituicdo ou formalizacdo do lastro da Emisséao, inclusive, sem limitacdo, das Debéntures e de
sua subscricdo pela Emissora, bem como a impossibilidade de execucéo de referido titulo e dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, caso necessaria, também podem afetar negativamente o fluxo de
pagamentos dos CRA, ocasionando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Alteracfes na legislacdo tributaria aplicavel aos CRA para pessoas fisicas ou na interpretacdo das normas tributarias podem afetar o rendimento dos CRA

Os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de imposto de renda, por forca do artigo 3°, inciso IV, da Lei 11.033. Alterac8es na legislacéo tributaria que
levem a eliminacdo da isencdo acima mencionada, criacdo ou elevacao de aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA, criacao de novos tributos ou, ainda, mudancas na interpretacéo ou
aplicacdo da legislacédo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderédo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares, que poderéo sofrer perdas
financeiras decorrentes das referidas mudancas.
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Interpretagdo da legislagdo tributdria aplicavel a negocia¢do dos CRA em mercado secunddrio

Nao ha unidade de entendimento da Receita Federal do Brasil quanto a tributagao aplicavel sobre os ganhos decorrentes de alienagdao dos CRA no mercado secundario. Existem pelo menos duas interpretagdes
correntes a respeito do imposto de renda incidente sobre a diferenca positiva entre o valor de alienagdo e o valor de aplicacdo dos CRA, quais sejam: (i) a de que os ganhos decorrentes da aliena¢do dos CRA
estdo sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais como os rendimentos de renda fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas previstas no artigo 12 da Lei 11.033; e (ii) a de que os ganhos decorrentes da
alienag¢do dos CRA sdo tributados como ganhos liquidos nos termos do artigo 52, pardgrafo 22 da Lei n2 8.383, de 30 de dezembro de 1991, conforme alterada, com a redac¢do dada pelo artigo 22 da Lei n2 8.850,
de 28 de janeiro de 1994, conforme alterada, sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser recolhido pelo alienante até o ultimo Dia Util do més subsequente ao da apuragdo do ganho, a aliquota de 15%
(quinze por cento) estabelecida pelo artigo 29, inciso Il da Lei 11.033. Ndo ha jurisprudéncia consolidada sobre o assunto. Divergéncias no recolhimento do imposto de renda devido podem ser passiveis de
sanc¢do pela Receita Federal do Brasil. Altera¢gdes na interpreta¢do ou aplicagdo da legislagao tributdria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderdao afetar negativamente o rendimento
liguido dos CRA para seus titulares.

Baixa liquidez dos certificados de recebiveis do agronegdécio no mercado secunddrio

O mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegdcio apresenta baixa liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociacdo dos CRA que permita sua
alienagao pelos subscritores desses valores mobilidrios, caso decidam pelo desinvestimento. N3ao hd qualquer garantia ou certeza de que o titular do CRA conseguird liquidar suas posi¢des ou negociar seus CRA
no mercado secundario, tampouco pelo pre¢co e no momento desejado, e, portanto, uma eventual aliena¢do dos CRA podera causar prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o Investidor que subscrever ou adquirir
os CRA deve estar preparado para manter o investimento nos CRA até a Data de Vencimento.

Risco de Estrutura

A presente Emissdo tem o carater de “operacgdo estruturada”; desta forma e pelas caracteristicas inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico considera um conjunto de
rigores e obrigacdes de parte a parte, estipulados por meio de contratos publicos ou privados tendo por diretriz a legislagdo em vigor. Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradicdo e jurisprudéncia no
mercado de capitais brasileiro, no que tange a operag¢des de CRA, em situagbes de stress, podera haver perdas por parte dos Investidores em razao do dispéndio de tempo e recursos para eficacia do arcabougo
contratual.

Restrigdo de negociagdo até o encerramento da oferta e cancelamento da oferta

N&o havera negociacdo dos CRA no mercado secunddrio até a divulgacdo do anuncio de Encerramento. Considerando que o Periodo de Colocacdo aplicavel a Oferta podera ser estender a até 6 (seis) meses
contados da divulgacdo do Anuncio de Inicio, os Investidores que subscreverem e integralizarem os CRA poderdo ter que aguardar durante toda a duragdo deste periodo para realizar negociacdo dos CRA. Nesse
sentido, a indisponibilidade de negociacdo temporaria dos CRA no mercado secundario poderd afetar negativamente a liquidez dos Investidores. Ainda, a Emissdo esta condicionada ao cumprimento de
determinadas condi¢des precedentes pela Devedora, nos termos do Contrato de Distribuicdo e da Escritura de Emissdo. O Investidor devera considerar a indisponibilidade de negociacdo temporaria dos CRA no
mercado secundario e o publico restrito com o qual os CRA poderdo ser negociados, bem como possibilidade de cancelamento da emissdo pelos eventos aqui descritos, como fator que podera afetar suas
decisdes de investimento.
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A participacéo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera ocasionar efeitos negativos sobre a liquidez dos CRA no mercado secundario

As Pessoas Vinculadas poderéo participar da Oferta mediante apresentacéo de Pedidos de Reserva, sem fixagdo de lotes minimos ou maximos, a uma Instituicdo Participante da Oferta. Os
Coordenadores ndo tém como garantir que o investimento nos CRA por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter os CRA que
adquirirem fora de circulagdo. Sendo assim, a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera reduzir a quantidade de CRA para os Investidores e também reduzir a liquidez desses
CRA no mercado secundario. A falta de liquidez podera resultar em perdas aos investidores, na medida em que ndo consigam vender os CRA por eles detidos no mercado secundario, ou
consigam vendé-los por preco inferior ao esperado.

A Oferta seré realizada em até duas séries, sendo que a alocagcao dos CRA entre as séries sera efetuada com base no Sistema de Vasos Comunicantes, o que poderéa afetar a
liquidez de eventual série com menor demanda

A quantidade de CRA alocada em cada série da Emisséo sera definida de acordo com a demanda dos CRA pelos Investidores, apurada em Procedimento de Bookbuilding, observado que a
alocacéo dos CRA entre as Séries da Emissao sera realizada por meio do Sistema de Vasos Comunicantes. Eventual série em que for verificada uma demanda menor podera ter sua liquidez
no mercado secundario afetada adversamente.

Dessa forma, os Titulares de CRA de tal Série poderdo enfrentar dificuldades para realizar a venda desses CRA no mercado secundario ou até mesmo podem ndo conseguir realiza-la e,
consequentemente, podem vir a sofrer prejuizo financeiro. Adicionalmente, os titulares de CRA de tal Série poderdo enfrentar dificuldades para aprovar matérias de seu interesse em
Assembleias Gerais de Titulares de CRA das quais participem tanto Titulares dos CRA da Primeira Série quanto os Titulares dos CRA da Segunda Série.

Quorum de deliberacdo em Assembleia Geral

As deliberacdes a serem tomadas em Assembleias Gerais sdo aprovadas com base nos quéruns estabelecidos no Termo de Securitizacdo. O Titular de CRA minoritario sera obrigado a
acatar decisdes da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, nao havendo mecanismos de resgate de CRA no caso de dissidéncia em Assembleias Gerais. Além disso, em razédo da
existéncia de quoruns minimos de instalacdo e deliberacdo das Assembleias Gerais, a operacionalizacdo de convocacdo e realizacdo de Assembleias Gerais podera ser afetada
negativamente em razdo da grande pulverizacdo dos CRA, 0 que apodera resultar em impacto negativo para os Titulares dos CRA no que se refere a tomada de decisfes relevantes
relacionadas & emissdo dos CRA.

N&o sera emitida manifestacéo por parte de auditores independentes no d&mbito da Oferta acerca das informagdes financeiras da Emissora.

O Cddigo ANBIMA prevé entre as obrigacbes dos Coordenadores a necessidade de envio a ANBIMA de uma coépia da carta conforto e/ou de manifestacdo escrita dos auditores
independentes da Emissora e/ou da Devedora acerca da consisténcia das informacgdes financeiras constantes no Prospectos, relativas as demonstragcdes financeiras publicadas da Emissora
e/ou da Devedora, conforme aplicavel. No ambito desta Emisséo, ndo serd emitida carta conforto ou qualquer manifestacdo escrita por parte de auditores independentes acerca da
consisténcia das informagdes financeiras da Emissora referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2020. Consequentemente, no ambito desta Oferta, ndo havera qualquer
manifestacdo de auditores independentes sobre a consisténcia das informacdes financeiras da Emissora referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2020.

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco dos CRA pode dificultar a captacéo de recursos pela Devedora, bem como acarretar reducéo de liquidez dos CRA para
negociacdo no mercado secundario e impacto negativo relevante na Devedora
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Eventual rebaixamento na classificacdo de risco dos CRA pode dificultar a captacdo de recursos pela Devedora, bem como acarretar reducdo de liquidez dos CRA para negociagcdo no
mercado secundario e impacto negativo relevante na Devedora

A realizacdo da classificagdo de risco (rating) dos CRA leva em consideracdo certos fatores relativos a Emissora e/ou a Devedora, tais como sua condi¢ao financeira, administracdo e desempenho. Séo
analisadas, também, as caracteristicas dos CRA, assim como as obriga¢cfes assumidas pela Emissora e/ou pela Devedora e os fatores politico-econdmicos que podem afetar a condigéo financeira da
Emissora e/ou da Devedora. Dessa forma, a classificacdo de risco representa uma opinido quanto as condicbes da Devedora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do
principal e juros no prazo estipulado, relativos a amortizacdo e remuneracdo das Debéntures, que lastreiam os CRA, sendo que, no presente caso, a classificacdo de risco sera atualizada
trimestralmente. Caso a classificacdo de risco originalmente atribuida aos CRA seja rebaixada, a Devedora e podera encontrar dificuldades em realizar novas captacdes de recursos por meio de
emissdes de titulos e valores mobilidrios, o que podera, consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas operacfes da Devedora e na sua capacidade de honrar com as
obrigacdes relativas as Debéntures, o que, consequentemente, impactard negativamente os Investidores dos CRA.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a
regulamentacdes especificas, que restringem seus investimentos a valores mobiliarios com determinadas classificacdes de risco. Assim, o rebaixamento de classificagdes de risco obtidas com relagdo
aos CRA pode obrigar esses investidores a alienar seus CRA no mercado secundario, podendo afetar negativamente o preco dos CRA e sua negocia¢do no mercado secundario. Caso isso ocorra, 0s
investidores que precisarem vender seus CRA no mercado secundario seréo negativamente afetados.

Possibilidade de a Agéncia de Classificacdo de Risco ser alterada sem Assembleia Geral

Conforme previsto no Termo de Securitizacdo, a Agéncia de Classificacdo de Risco podera ser substituida, a qualquer tempo, independentemente de Assembleia Geral, por qualquer uma das seguintes
empresas: (i) a Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda., sociedade empreséria limitada, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 201, conjuntos 181
e 182, Pinheiros, CEP 05426-100, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 02.295.585/0001-40; ou (ii) a Moody’'s América Latina Ltda., sociedade limitada inscrita no CNPJ/ME sob o n.° 02.101.919/0001-05, com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida das Na¢des Unidas, n.° 12.551, 16° andar, conjunto 1.601, ou as respectivas sociedades que as sucederem; caso: (i) descumpra a
obrigacdo de revisdo da nota de classificacdo de risco no periodo de 3 (trés) meses; (ii) descumpra quaisquer outras obriga¢des previstas na sua contratacao; (iii) haja renincia da Agéncia de
Classificacdo de Risco ao desempenho de suas funcdes nos termos previstos em contrato; (iv) em comum acordo entre as partes; e (v) a critério da Devedora, desde que ndo haja majoracdo na
remuneracéo total destinada a Agéncia de Classificacdo de Risco. Portanto, caso a Agéncia de Classificacdo de Risco seja substituida sem a realizacdo de Assembleia Geral, por forca de uma das
hip6teses acima, os Titulares dos CRA terdo que aceitar a escolha da nova Agéncia de Classificacdo de Risco escolhida, ainda que discordem, ndo havendo mecanismos de resgate de CRA para tal
situacao.

Esta substituicdo podera ndo ser bem sucedida e afetar adversamente os resultados da Emissora, bem como criar 6nus adicionais ao patrimonio separado, o que podera afetar negativamente o fluxo de
pagamentos das Debéntures e dos CRA, causando perdas financeiras aos investidores.

N&o realizacdo adequada dos procedimentos de execuc¢ao e atraso no recebimento de recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegécio

A Securitizadora, na qualidade de titular dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, e o Agente Fiduciario, nos termos do artigo 12 da Resolucdo CVM 17 e artigo 13, inciso Il da Lei n® 9.514, sdo
responsaveis por realizar os procedimentos de execucao dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, de modo a garantir a satisfacao do crédito dos Titulares dos CRA.

A realizacdo inadequada dos procedimentos de execucdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio por parte da Securitizadora ou do Agente Fiduciario, conforme o caso, em desacordo com a legislacéo
ou regulamentacao aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA.

Adicionalmente, a capacidade de satisfacdo do Crédito do Agronegdcio também podera ser afetada: (i) pela morosidade do Poder Judiciario brasileiro, caso necessaria a cobrancga judicial dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio; ou (ii) pela eventual perda de documentos comprobatérios, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.
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Os CRA, quando de sua negocia¢do em mercado secundério e, portanto, sem qualquer responsabilidade, controle ou participacdo da Securitizadora e/ou dos Coordenadores, poderdo ser adquiridos
pelos novos Investidores com agio, calculado em fungcdo da rentabilidade esperada por esses Investidores ao longo do prazo de amortizacdo dos CRA originalmente programado. Em caso de
antecipagdo do pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio nas hipdteses previstas na Escritura de Emissao, os recursos decorrentes dessa antecipacao serdo imputados pela Securitizadora no
Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA, nos termos previstos no Termo de Securitizacdo, hipétese em que o valor a ser recebido pelos Investidores podera ndo ser suficiente para reembolsar
integralmente o investimento realizado, frustrando a expectativa de rentabilidade que motivou o pagamento do &gio. Neste caso, nem o Patriménio Separado, nem a Securitizadora, dispordo de outras
fontes de recursos para satisfagdo dos interesses dos Titulares dos CRA.

Riscos relativos ao pagamento condicionado e descontinuidade do fluxo esperado

As fontes de recursos da Securitizadora para fins de pagamento aos Investidores decorrem direta e indiretamente dos pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegécio. O recebimento dos recursos
decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegécio pode ocorrer posteriormente as datas previstas para pagamento da Remuneragdo dos CRA, podendo causar descontinuidade do fluxo de caixa
esperado dos CRA. Ap6s o recebimento de referidos recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios legais cabiveis para a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios do
Agronegécio, caso o valor recebido ndo seja suficiente para quitar integralmente as obrigacdes assumidas no ambito dos CRA, a Securitizadora ndo dispora de quaisquer outras fontes de recursos para
efetuar o pagamento de eventuais saldos aos Investidores.

Risco de concentracdo de devedor e dos Direitos Creditérios do Agronegécio

Os Direitos Creditdrios do Agronegdcio serdo concentrados em apenas 1 (uma) devedora, qual seja a Marfrig Global Foods S.A., na qualidade de emissora das Debéntures. A auséncia de diversificacdo
da devedora dos Direitos Creditérios do Agronegdcio traz risco para os Investidores, uma vez que qualquer alteracdo na capacidade de pagamento da Devedora pode prejudicar o pagamento da
integralidade dos Direitos Creditérios do Agronegadcio.

Uma vez que os pagamentos de Remuneracédo dos CRA e de Amortizacao dependem do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no ambito das Debentures, os riscos a
que a Devedora esta sujeita podem afetar adversamente a capacidade de adimplemento da Devedora na medida em que afete suas atividades, operacdes e situacdo econémico-financeira, as quais, em
decorréncia de fatores internos e/ou externos, poderdo afetar o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegécio e, consequentemente, dos CRA. Adicionalmente, 0S recursos
decorrentes da execucéo das Debéntures podem néo ser suficientes para satisfazer o pagamento integral da divida decorrente das Debéntures. Portanto, a inadimpléncia da Devedora
pode ter um efeito material adverso no pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio e, consequentemente, dos CRA.

A Emissora e a Devedora poderdo estar sujeitas a faléncia, recuperacéo judicial ou extrajudicial

Ao longo do prazo de duracdo das Debéntures e dos CRA, a Emissora e a Devedora poderdo estar sujeitas a eventos de faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial. Dessa forma, eventuais
contingéncias da Emissora e da Devedora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar os Direitos Creditérios do Agronegdcio, principalmente em razdo da falta de
jurisprudéncia no Brasil sobre a plena eficacia da afetacdo de patriménio, o que podera afetar negativamente a capacidade da Emissora e/ou da Devedora de honrar as obrigagcées assumidas junto aos
Titulares dos CRA.

Riscos decorrentes da potencial auséncia de registro dos Atos Societarios da Emisséo e da Escritura de Emisséo perante a JUCESP

Nos termos do artigo 62, incisos | e Il, da Lei das Sociedades por A¢des, nenhuma emissao de debéntures sera feita sem que tenham sido satisfeitos os seguintes requisitos: (i) 0 arquivamento, na junta
comercial, da ata da assembleia-geral ou do conselho de administracdo da emissora, que deliberou sobre a emissao das debéntures e (ii) a inscricdo, na junta comercial, da escritura de emisséo e seus
aditamentos. Ainda, como regra geral, atos e documentos societarios sdo validos entre as partes desde a data de sua assinatura. Todavia, para que tenham efeitos contra terceiros desde a data da sua
celebragéo, tais atos e documentos societarios devem ser arquivados nas juntas comerciais competentes dentro do prazo de 30 (trinta) dias contados da sua assinatura. A disseminacéo de doencas
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transmissiveis, como a pandemia da COVID-19, implicou e pode implicar no fechamento de estabelecimentos privados e reparticdes publicas (incluindo as juntas comerciais), bem como na suspensao
de atendimentos presenciais /ou na realizacdo do atendimento de forma restrita. Especificamente com relagdo a pandemia da COVID-19, o Presidente da Republica publicou a Medida Proviséria n°® 931,
de 30 de marco de 2020, convertida na Lei 14.030, a qual, dentre outros, estendeu referido prazo para arquivamento de atos e documentos societarios assinados a partir de 16 de fevereiro de 2020,
assim como suspendeu a exigéncia de arquivamento prévio de ato para a realizacdo de emissfes de valores mobilidrios e para outros negdcios juridicos, a partir de 1° de margo de 2020, enquanto
perdurarem as medidas restritivas de funcionamento normal das juntas comerciais decorrentes, exclusivamente, da pandemia da COVID-19, devendo o arquivamento ser realizado no prazo de 30 (trinta)
dias contados da data em que a junta comercial competente restabelecer a prestacéo regular dos seus servicos. Ndo ha garantias de que os Atos Societarios da Emissao e/ou a Escritura de Emisséo
serdo registrados na JUCESP até a data de liquidacdo da Oferta. Caso os Atos Societarios da Emissé@o e/ou a Escritura de Emissdo, por qualquer razéo, inclusive por conta das medidas restritivas
adotadas pelos governos e autoridades competentes, incluindo as Juntas Comerciais, em decorréncia da pandemia da COVID-19, ndo sejam registrados na JUCESP até a data de liquidagcéo da Oferta,
ou no prazo requerido pela legislagéo aplicavel, ou, ainda, caso o governo tenha emitido novas normas ou leis estendendo tal prazo, terceiros, incluindo credores, poderdo questionar os efeitos das
deliberagdes tomadas no ato societario em questéo, assim como a validade a eficicia das Debéntures, e da Escritura de Emissdo, enquanto estes ndo estiverem ou ndo sejam arquivados em junta
comercial, 0 que que podera acarretar um impacto negativo relevante aos Titulares dos CRA.

Risco de ndo cumprimento de condi¢8es precedentes

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas condi¢ces precedentes que devem ser satisfeitas para a realizacao da distribuicdo dos CRA. Na hipétese do ndo atendimento de tais condicGes precedentes,
os Coordenadores poderdo decidir pela continuidade ou ndo da Oferta. Caso os Coordenadores decidam pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta ndo serd realizada e ndo produzira efeitos com
relacdo a quaisquer das partes, com o consequente cancelamento da Oferta, causando prejuizos a Devedora e perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Risco de conflito de interesses envolvendo a Devedora e o Produtor Rural

O Sr. Marcos Molina é presidente do Conselho de Administracdo e acionista controlador da Devedora, bem como sécio-quotista minoritario e administrador do Produtor Rural. Isto posto, a relacdo

comercial entre a Devedora e o Produtor Rural e a aquisicdo de bovinos pela Devedora do Produtor Rural, conforme prevista na secdo de Destinacdo dos Recursos deste Prospecto Preliminar, podem
estar sujeitas, formal ou materialmente, a potenciais situacdes de conflito de interesses, 0 que poderia impactar negativamente a Devedora.

Riscos das Debéntures e dos Direitos Creditérios do Agronegécio

Orisco de crédito da Devedora e ainadimpléncia das Debéntures pode afetar adversamente os CRA

A capacidade do Patrimdnio Separado de suportar as obrigacdes decorrentes da emissdo de CRA depende do adimplemento, pela Devedora, das Debéntures. O Patrimdnio Separado, constituido em
favor dos Titulares dos CRA, ndo conta com qualquer garantia ou coobrigacdo da Securitizadora. Assim, o recebimento integral e tempestivo, pelos Titulares dos CRA, dos montantes devidos
dependerd do adimplemento das Debéntures, pela Devedora, em tempo habil para o pagamento dos valores devidos aos Titulares dos CRA. Ademais, € importante salientar que ndo ha
garantias de gue os procedimentos de cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios do Agronegécio serdo bem-sucedidos. Portanto, uma vez que o0 pagamento da Remuneracao
e da Amortizacdo dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora , das Debéntures, a ocorréncia de eventos internos e externos que afetem a situacdo econdmico-financeira da
Devedora e sua capacidade de pagamento podera afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA e a capacidade do Patriménio Separado de suportar suas obrigacdes, conforme estabelecidas
no Termo de Securitizagéo.

Risco decorrente da auséncia de garantias nas Debéntures e nos CRA.
Os Direitos Creditérios do Agronegécio oriundos das Debéntures emitidas pela Devedora ndo contam com qualquer garantia. Caso a Devedora n&o arque com o pagamento das Debéntures, a Emissora
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ndo tera nenhuma garantia para executar visando a recuperacdo do respectivo crédito. Ndo foi e nem sera constituida garantia para o adimplemento dos CRA, com excec¢do da constituicdo do Regime
Fiduciario. Assim, caso a Emissora ndo pague o valor devido dos CRA, conforme previsto no Termo de Securitizacao, os titulares de CRA néo terdo qualquer garantia a ser executada, ocasido em que
podem vir a receber a titularidade das proprias Debéntures.

Risco relativo a situagao financeira e patrimonial da Devedora

A deterioracdo da situacdo financeira e patrimonial da Devedora em decorréncia de fatores internos/externos, podera afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos das Debéntures e,
consequentemente, dos CRA.

Com base nas respectivas Demonstracdes Financeiras referentes ao periodo de 3 (trés) meses findo em 31 de marco de 2021, o patriménio liquido consolidado da Devedora é de 3.966.140 (em
milhares de R$). E possivel gue existam, ou venham a existir no futuro, contingéncias ndo materializadas na presente data, gue venham a reduzir de forma relevante o patriménio liguido da
Devedora, o gue podera impactar adversamente sua condicdo financeira e sua capacidade de honrar suas obrigacdes decorrentes das Debéntures, podendo, consequentemente, gerar
perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Riscos relacionados ao procedimento de verificacdo da destinacdo dos recursos por amostragem de notas fiscais no ambito da comprovacdo da Destinacdo de Recursos pela Devedora.

No ambito da comprovacgéo da Destinacdo de Recursos pela Devedora, sera realizado, pelo Agente Fiduciario, um procedimento de verificagdo por amostragem das notas fiscais a serem apresentadas
pela Devedora ao Agente Fiduciario. Tal verificagdo por amostragem de notas fiscais podera resultar em uma analise menos precisa, pelo Agente Fiduciario, da efetiva destinagdo dos recursos nos
termos da Escritura de Emissédo, pela Devedora, de todos 0s recursos obtidos por meio da emissdo das Debéntures. A falha da Devedora em destinar corretamente os recursos captados por meio da
Emisséo, nos termos estabelecidos na Escritura de Emissdo e no Termo de Securitizacao, podera resultar em questionamentos por parte da CVM, do fisco e de outras autoridades governamentais, e,
também, no vencimento antecipado das Debéntures e dos CRA, causando prejuizos a Devedora e perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Riscos de formalizacdo do lastro da Emisséo e constituicao

O lastro dos CRA é composto pelas Debéntures. Falhas na elaboracao e formalizacdo da Escritura de Emissdo, de acordo com a legislacdo aplicavel, e no seu registro na junta comercial competente
podem afetar o lastro dos CRA e, por consequéncia, afetar negativamente a emissao dos CRA, inclusive, conforme o caso, resultando em seu vencimento antecipado.

Considerando que o pagamento do preco das Debéntures podera ser realizado pela Securitizadora apds o protocolo da Escritura de Emissao na JUCESP, observado o disposto na Clausula 2.2 da
Escritura de Emisséo, havera o risco da apresentacao de eventuais exigéncias pelos referidos érgaos. Desta forma, os recursos poderao ser liberados a Devedora sem o efetivo registro da Escritura de
Emissdo na JUCESP. A falha na formalizacdo do registro da Escritura de Emissdo pode afetar o lastro dos CRA, e por conseguéncia, afetar negativamente a emissdo dos CRA e ocasionar
perdas financeiras aos Titulares dos CRA. Para mais informacdes acerca dos riscos decorrentes da potencial auséncia de registro dos Atos Societarios da Emissao e da Escritura de Emisséo perante
a JUCESP, veja o fator de risco “Riscos decorrentes da potencial auséncia de registro dos Atos Societarios da Emissao e da Escritura de Emisséo perante a JUCESP”, desta secéo.

Risco de Liquidacao do Patriménio Separado, Resgate Antecipado Obrigatdrio Total dos CRA, Resgate Antecipado por Evento de Retencédo de Tributos das Debéntures, Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures e de pré-pagamento e/ou vencimento antecipado das Debéntures

Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo do Patrimbnio Separado podera nédo haver recursos suficientes no Patriménio Separado para que a Securitizadora proceda ao pagamento antecipado
integral dos CRA. Na hipétese de a Securitizadora ser destituida da administracdo do Patriménio Separado, o Agente Fiduciario devera assumir a custodia e administracédo do Patriménio Separado. Em
Assembleia Geral, os Titulares dos CRA deverédo deliberar sobre as novas normas de administracao do Patriménio Separado, inclusive para os fins de receber os Direitos Creditérios do Agronegdcio,
bem como suas respectivas garantias, ou optar pela liquidacdo do Patrimdnio Separado, que podera ser insuficiente para a quitacdo das obrigacfes perante os Titulares dos CRA. Além disso, em vista
dos prazos de cura existentes e das formalidades e prazos previstos para cumprimento do processo de convocacao e realizagdo de referida Assembleia Geral, ndo € possivel assegurar que a
deliberacdo
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que a deliberagdo acerca da eventual liquidacdo do Patrimbnio Separado ocorrera em tempo habil para que o pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares
dos CRA.

Adicionalmente, os CRA serdo resgatados antecipadamente, nos termos da Clausula 17 do Termo de Securitizacdo, em caso de: (i) Resgate Antecipado por Evento de Retencdo de Tributos das
Debéntures, nos termos da Clausula 4.9.3 e seguintes da Escritura de Emissao; (ii) declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da Escritura de Emisséo; e (iii) Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA, conforme previsto no Termo de Securitizacao.

Caso ocorra o Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA, os Titulares dos CRA terdo seu horizonte original de investimento reduzido, podendo nao conseguir reinvestir 0s recursos recebidos com a
mesma remuneracdo buscada pelos CRA ou sofrer prejuizos em razdo de eventual tributacdo em decorréncia do prazo de aplicacdo dos recursos investidos. Adicionalmente, a inadimpléncia da
Devedora podera resultar na inexisténcia de recursos suficientes no Patrimdnio Separado para que a Securitizadora proceda ao pagamento integral dos valores devidos em caso de Resgate Antecipado
Obrigatorio Total dos CRA.

Risco de recomposicdo do Fundo de Reserva pela Devedora

Caso a Devedora ndo realize o pagamento da recomposi¢cdo do Fundo de Despesas para garantir o pagamento das despesas do Patriménio Separado, referidas despesas serdo suportadas pelo
Patriménio Separado, e caso este ndo seja suficiente, a Emissora devera convocar uma Assembleia Geral, nos termos da Clausula 13.2 do Termo de Securitizacdo, para deliberar a respeito do aporte,
pelos Titulares dos CRA, dos recursos necessarios para o pagamento das Despesas e manutencdo dos CRA. Se os Titulares dos CRA, por meio da Assembleia Geral, aprovarem o aporte de recursos,
tal aporte tera prioridade de reembolso com os recursos do Patrimdénio Separado. Caso a Assembleia Geral ndo seja realizada por falta de quérum de instalacédo, ou, em se instalando, na forma prevista
no Termo de Securitizacdo, os Titulares dos CRA n&o aprovem o aporte dos recursos, tal fato configurard uma hipétese de liquidacao do Patriménio Separado, nos termos das Clausulas 9.3 e 9.4 do
Termo de Securitizagcdo, com a entrega dos bens, direitos e garantias pertencentes ao Patrim6nio Separado aos Titulares dos CRA, observado que, para fins de liquidacdo do Patriménio Separado, a
cada Titular dos CRA sera dada a parcela dos bens e direitos integrantes do Patrimdnio Separado, na proporcdo em que cada CRA representa em relacdo a totalidade do saldo devedor dos CRA,
operando-se, no momento da referida dacao, a quitacdo dos CRA e liquidacdo do regime fiduciario. Portanto, caso a Devedora ndo aporte 0s recursos necessarios para recomposi¢cdo do Fundo de
Despesas e manutencao dos CRA, a cada ano, existe o risco de os CRA serem resgatados, com a entrega aos seus titulares das Debéntures emitidas pela Devedora.

Riscos do Regime Fiduciario

Decisdes judiciais sobre a Medida Proviséria n° 2.158-35 podem comprometer o regime fiduciario sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegécio

A Medida Provisoéria n° 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que “as normas que estabelecam a afetacdo ou a separacdo, a qualquer titulo, de patriménio de
pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relacdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes séo atribuidos”.
Adicionalmente, o paragrafo Unico deste mesmo artigo prevé que “desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espdlio ou
sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separacao ou afetacdo” (grifo nosso). Nesse sentido, as Debéntures e os Direitos Creditérios do Agronegécio delas decorrentes, inclusive em
funcdo da execucéo de suas garantias, ndo obstante comporem o Patrimdnio Separado, poderéo ser alcancados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Securitizadora e, em alguns casos,
por credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econémico da Securitizadora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e
subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econdmico existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdo os titulares destes créditos com os Titulares dos CRA de forma privilegiada
sobre o produto de realizagdo do Patrimbnio Separado. Nesta hipétese, € possivel os recursos do Patrimdénio Separado ndo venham a ser suficientes para o pagamento integral dos CRA apos o

cumprimento das obriga¢des da Securitizadora perante aqueles credores.
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Riscos Relacionados a Devedora

Os riscos a seguir descritos relativos & Devedora podem impactar adversamente as atividades e situacdo financeira e patrimonial da Devedora. Nesse sentido, os fatores de risco a seguir descritos
relacionados & Devedora devem ser considerados como fatores de risco com potencial impacto na Devedora e, nesse sentido, com potencial impacto adverso na capacidade da Devedora de cumprir
com as obrigacdes decorrentes da Escritura de Emisséo e/ou dos demais documentos da Operacéo de Securitizagao.

Desenvolvimentos adversos em relacdo a salde e a seguranca de alimentos e/ou a publicidade dos mesmos poderdo aumentar os custos das opera¢des ou reduzir a demanda pelos
produtos da Devedora

A Devedora esta sujeita a riscos que afetam o setor alimenticio em geral, inclusive riscos de contaminacéo e deterioracdo de alimentos, envolvendo questdes nutricionais e de salde, processos por
consumidores, adulteracdo de produtos, eventual indisponibilidade e despesas com seguros contra responsabilidade e os custos potenciais e consequéncias negativas de eventual recall de produtos. O
consumo de produtos adulterados, contaminados ou vencidos pode causar doencas ou danos pessoais. Quaisquer riscos para a saude, reais ou percebidos, associados aos produtos da Devedora,
incluindo qualquer publicidade negativa sobre tais riscos, poderiam provocar a perda da confianca dos clientes na seguranca e qualidade desses produtos, reduzindo o nivel de consumo dos mesmaos, 0
que poderia afetar negativa e materialmente a Devedora. Em marco de 2017, a Operacédo Carne Fraca da Policia Federal contra a indlstria de proteinas pode ter contribuido com a reducao temporaria
da demanda por carne bovina no mercado brasileiro ap6s a percepc¢éo publica de riscos a saude e de baixos padrfes de qualidade.

Adicionalmente, a Devedora pode estar sujeita a demandas e processos relacionados a doengas e outros danos reais ou alegados, o que pode afetar negativamente seus negdcios, independente do
resultado final. O setor de atuacdo da Devedora pode enfrentar publicidade negativa caso os produtos de outros produtores sejam contaminados, o que poderia resultar na reducéo da procura dos
consumidores pelos produtos da Devedora na categoria afetada. Além disso, os sistemas da Devedora destinados a atender a regulamentos de seguranca alimentar podem néo ser totalmente eficazes
para atenuar os riscos ligados a seguranca alimentar. Qualquer contaminacdo de produtos pode ter um efeito materialmente negativo na situacao financeira, resultados e fluxo de caixa da Devedora.
Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA pode ser negativamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

A criacdo de animais e processamento de carne envolvem riscos relacionados a saude animal e ao controle de doencas, os quais poderdo impactar negativamente a Devedora

As operacfes da Devedora envolvem criacao de bovinos e cordeiros, exigindo que a Devedora mantenha a salide animal e controle sobre doencas. A Devedora podera ser obrigada a descartar animais
e suspender a venda de alguns de seus produtos a clientes nos paises em que atua ou para 0s paises que exporta, caso um surto de doenca que afete os animais, tais como (i) no caso do gado e outros
animais, a febre aftosa; e (ii) no caso de gado, a encefalopatia espongiforme bovina, conhecida como “doenca da vaca louca”. A eliminacdo de gado bovino ou outros animais afetados poderia impedir a
recuperacado dos custos decorrentes da criacdo ou aquisicdo desses animais e resultaria em despesas adicionais, como despesas de descarte dos animais contaminados.

Surtos, ou receios de surtos de doencas animais poderdo restringir a comercializacdo dos produtos da Devedora, afetando negativamente os mercados em que a Devedora atua, e impactando
adversamente a condicao financeira da Devedora e sua capacidade de pagar as Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA pode ser negativamente afetado, causando perdas financeiras
aos Titulares dos CRA.

FlutuacGes nos precos de commodities e disponibilidade de matérias primas, especialmente de gado vivo e outros recursos, podem afetar negativamente os resultados, condicao
financeira e resultados operacionais da Devedora

Os resultados das operacdes e a condicao financeira da Devedora, bem como o preco dos seus produtos, dependem do custo e da oferta de commaodities e de matérias-primas, tais como bovinos,
materiais de embalagem e energia. Por sua vez, a producéo e o preco destas commodities sdo determinados por forcas variaveis de mercado relacionadas ao equilibrio entre oferta e demanda, sobre as
quais a Devedora possui pouco ou nenhum controle. Tais fatores incluem, entre outros, condi¢cfes climaticas globais, ocorréncias de doencas, niveis globais de oferta de estoques e demanda por
matérias-primas, bem como politicas agricolas e de energia de governos locais e estrangeiros.
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Além disso, a volatilidade dos custos das commodities e da Devedora impacta diretamente a sua margem bruta e lucratividade.

A Devedora pode ndo ser capaz de elevar suficientemente os precos dos seus produtos de maneira a compensar o aumento dos custos de matérias-primas, seja devido a sensibilidade dos seus
consumidores aos pre¢os ou a estratégia de precificacdo dos seus concorrentes. Adicionalmente, caso a Devedora viesse a elevar seus pre¢os para compensar o aumento de custos, isso poderia
diminuir a demanda por seus produtos, levando a uma reducao do volume de vendas , e impactando adversamente a condicdo financeira da Devedora e sua capacidade de pagar as Debéntures. Nesse
caso, o fluxo de pagamentos dos CRA pode ser negativamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Por outro lado, uma diminuicdo nos custos da Devedora com commodities e outros insumos poderia criar uma pressao para reducao dos seus precos. Com o tempo, caso a Devedora ndo consiga
precificar os seus produtos de forma a cobrir aumentos de custos, e de compensar aumentos de custos operacionais com ganhos de eficiéncia, a volatilidade ou o aumento de precos de commaodities e
matérias-primas poderia afetar material e negativamente a sua lucratividade, condi¢c&o financeira e resultado operacional, prejudicando a sua capacidade de honrar suas obrigacdes decorrentes das
Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA pode ser negativamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

A consolidacdo de um nimero significativo de clientes da Devedora podera ter impacto negativo sobre os negécios da Devedora

Muitos dos clientes da Devedora, tais como supermercados, clubes atacadistas e distribuidores de alimentos, realizaram consolida¢ées nos Ultimos anos. Essas consolidacdes produziram clientes de
grande porte, sofisticados, com maior poder de compra, €, portanto, mais aptos a operar com estoques menores, opondo-se a aumentos de precos e exigindo precos menores, aumento de programas
promocionais e produtos personalizados. Esses clientes também podem usar espaco para exposi¢cao atualmente utilizada para os produtos da Devedora para seus produtos de marca prépria. Caso a
Devedora ndo seja capaz de reagir a essas tendéncias, o0 volume de vendas da Devedora podera diminuir, ou pode ser obrigada a diminuir seus precos e aumentar custos com promog¢des. Qualquer um
desses fatores pode ter um efeito adverso relevante na condicao financeira e resultados operacionais da Devedora, impactando sua capacidade de honrar suas obrigacdes decorrentes das Debéntures.
Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA pode ser negativamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Riscos relacionados ao Coronavirus

Acontecimentos relacionados ao surto de coronavirus podem ter um impacto adverso relevante nas condi¢des financeiras e/ou resultados operacionais da Devedora. Ao final de 2019, um surto de
Coronavirus (COVID-19), comecou e, desde entdo, se espalhou por varios paises. Houve relatos de mdltiplas fatalidades relacionadas ao virus em varios paises, incluindo Brasil e Estados Unidos, onde
a Devedora tem suas principais operacdes. Em marco de 2020, a Organizacdo Mundial da Saude (OMS) declarou estado de pandemia de COVID-19. Durante o més de marco de 2020 e seguintes, as
autoridades governamentais de varias jurisdicdes impuseram bloqueios ou outras restricdes para conter o virus e varias empresas suspenderam ou reduziram as operacgdes.

A Devedora pode enfrentar restricdes impostas pelos 6rgéos reguladores e autoridades, dificuldades relacionadas com absenteismo de empregados que resultariam em insuficiéncia de contingente para
operar em alguma planta, interrupcéo da nossa cadeia de suprimentos, deterioracéo da saude financeira dos seus clientes, custos e despesas mais elevados associados a medidas de maior
distanciamento entre os colaboradores, dificuldades operacionais, tais como a postergacdo da retomada de capacidade de producéo devido a atrasos em inspecdes, avaliacdes e autorizacdes, entre
outras dificuldades operacionais.

A Devedora pode ter necessidade de adotar medidas de contingéncia adicionais ou eventualmente suspender operacdes adicionais, podendo ter um impacto material adverso em suas condices
financeiras ou operacoes.

Se a pandemia da COVID-19 continuar e os esforcos para conter a pandemia, governamentais ou nao, limitarem ainda mais a atividade comercial ou a capacidade da Devedora de comercializar e
transportar seus produtos para os clientes em geral, por um periodo prolongado, a demanda por seus produtos podera ser afetada adversamente.

Esses fatores também podem afetar de maneira adversa a condi¢cao financeira ou os resultados operacionais da Devedora, e sua capacidade de honrar suas obrigacdes decorrentes das Debéntures.
Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA pode ser negativamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.
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Decisdes desfavoraveis em processos judiciais, arbitrais ou administrativos podem ter um efeito material adverso nos negécios, condi¢édo financeira e resultado operacional da Devedora

A Devedora é ré em determinados processos judiciais, arbitrais e administrativos e ndo pode garantir que os resultados desses processos lhe serdo favoraveis ou que tenha feito provisées adequadas
em caso de perdas em tais processos. Decisdes judiciais desfavoraveis podem envolver responsabilidade substanciais e impedir que a Devedora participe ou se beneficie de transacdes ou beneficios
fiscais, como planejado, e podem ter um efeito adverso relevante nos negécios, condi¢éo financeira e resultados operacionais da Devedora e sua capacidade de honrar suas obrigacdes decorrentes das
Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA pode ser negativamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

O descumprimento, pela Devedora, dos contratos financeiros dos quais € parte pode afeta-la de forma adversa

Os contratos que regem a maior parte das dividas da Devedora contém clausulas cruzadas de inadimpléncia ou vencimento antecipado que preveem que a infracdo a uma das obriga¢des de divida
possa ser considerada como uma infracdo as demais obrigac8es de divida ou possa resultar no vencimento antecipado dessa divida. Portanto, uma infragdo a qualquer uma das obrigacdes de divida da
Devedora pode tornar as demais obrigacfes de divida imediatamente devidas, o que, por sua vez, teria um efeito negativo sobre a Devedora e sobre o preco de suas acdes. Ndo é possivel garantir a
eficacia de tais procedimentos adotados pela Devedora na prevencdo de descumprimentos futuros.

Determinados financiamentos obtidos incluem clausulas que impedem a Devedora de obter ou manter dividas caso o indicador da relacdo entre divida liquida e EBITDA (conforme definido em tais
clausulas) supere o limite de 4,75 vezes. Além disso, alguns dos contratos da Devedora preveem restricdes com relacdo a sua capacidade de distribuicdo de dividendos, vendas de ativos ou até de
concessao de garantias a terceiros. Portanto, na ocorréncia de qualquer evento de inadimpléncia previsto em tais contratos, o fluxo de caixa e demais condi¢Bes financeiras da Devedora poderiam ser
material e adversamente impactados, afetando sua capacidade de honrar suas obrigacdes decorrentes das Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria negativamente afetado,
causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

A Devedora depende de membros de seu alto escaldo administrativo e da sua habilidade de recrutar e reter profissionais qualificados

A Devedora depende dos membros do seu alto escaldo administrativo e de outros profissionais qualificados para implantar suas estratégias comerciais e desempenhar suas operacées. A Devedora
depende ainda de sua capacidade de recrutar e reter profissionais qualificados. Ndo ha garantia de que a Devedora sera bem-sucedida em atrair ou reter pessoas chave para sua administracdo. Caso
uma dessas pessoas chave da administracdo da Devedora deixe de exercer suas atuais atividades, a Devedora podera sofrer um impacto adverso relevante em suas operacdes, o que pode afetar seus
resultados e sua condicao financeira. A perda de qualquer um de seus funcionarios principais pode afetar negativamente a Devedora e sua capacidade de honrar suas obrigacdes decorrentes das
Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria negativamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

A Devedora pode nado ser capaz de integrar as operacdes das empresas adquiridas ou se beneficiar das oportunidades de crescimento

A Devedora pode buscar oportunidades de crescimento selecionadas no futuro. Tais oportunidades podem expor a Devedora a sucessao de passivos relativos a processos envolvendo as empresas ou
negécios adquiridos, suas respectivas administracdes ou passivos contingentes incorridos anteriormente. No caso de haver um passivo relevante associado a essas oportunidades, ou caso a Devedora
ndo obter éxito na integracdo de sociedades e negécios adquiridos, a Devedora podera ser prejudicada de maneira relevante e sua reputacdo ser impactada negativamente, o que pode afetar
negativamente sua capacidade de pagar as Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria negativamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Caso a Devedora realize aquisicdes no futuro, tais transacfes poderdo ser estruturadas de tal forma que resultem na assuncéo de passivos ocultos ou néo identificados durante o processo de due
dilligence realizado previamente a aquisicdo. Tais obrigacdes e responsabilidades poderiam prejudicar a condi¢ao financeira e os resultados operacionais da Devedora, comprometendo sua capacidade
de honrar as obrigacdes decorrentes das Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria negativamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

A Devedora pode ndo obter éxito em aproveitar oportunidades de crescimento nas quais se envolva no futuro ou em implantar sistemas e controles operacionais, financeiros e administrativos para atingir
os beneficios esperados resultantes de tais oportunidades. Tais riscos incluem: (1) ndo atingimento dos resultados esperados por empresas ou negdcios adquiridos, (2) possivel incapacidade de
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reter ou contratar pessoal chave das empresas ou negdcios adquiridos e (3) possivel incapacidade de atingir as sinergias e/ou economias de escala esperadas. Além disso, o processo de integracao de
negocios pode causar a interrupcdo ou perda de velocidade das atuais atividades da Devedora. A divisdo da atengdo da administrac@io da Devedora e atrasos ou dificuldades encontradas em relagéo a
integracdo destes negdcios podem afetar negativamente os neg6cios da Devedora, os resultados das suas operacdes, prospectos e o valor de mercado de seus valores mobiliarios, o que pode afetar
sua capacidade de pagar as Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria negativamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

As operac0Oes societarias da Devedora podem ter um efeito adverso

A Devedora se envolve frequentemente em operacdes societarias. Nos Ultimos cinco anos, a Devedora realizou, entre outras: (i) a venda da Moy Park para a JBS; (ii) a aquisicdo da National Beef, nos
Estados Unidos; (iii) a venda da Keystone para a Tyson, nos Estados Unidos; (iv) a compra da Quickfood, na Argentina; (v) a compra de um complexo industrial da BRF S.A., no Brasil; (vi) a permuta de
planta de abate com a Minerva, no Brasil; (vii) a compra da lowa Premium Beef, nos Estados Unidos.

Operacgdes futuras a serem analisadas e eventualmente realizadas pela Devedora podem incluir, entre outras, planos de recompra de ac¢fes, restruturacdes societérias, fusdes e aquisicdes, entre outras.
N&o é possivel garantir o sucesso de tais operacdes no futuro, o que poderia afetar negativamente a Devedora ou sua condicao financeira, o que pode comprometer sua capacidade de pagar as
Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA pode ser negativamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Além disso, a Devedora pode ser adversamente afetada apés o fechamento de operacfes societérias, inclusive em razao de ajuste de preco pos-fechamento, impactando adversamente sua condi¢cdo
financeira e aumentando consequentemente os riscos, podendo ocasionar perdas financeiras aos Titulares dos CRA. Nesse sentido, a Devedora atualmente move agdo contra a compradora da
Keystone que tem por objeto o ajuste do preco de compra previsto nos contratos de venda.

Os nego6cios da Devedora poderdo ser prejudicados pelo seu nivel de endividamento

A Devedora possui um nivel expressivo de endividamento e pode aumentar ainda mais este nivel de endividamento. Em 31 de marco de 2021, o endividamento bruto da Devedora era de R$
28,8 bilh&es sendo, aproximadamente, 10.3% em reais (ou R$ 2,9 bilhdes), e 89.7% em outras moedas (ou R$ 25,8 bilhdes), enquanto que 92.8% do faturamento estava atrelado a outras
moedas que ndo ao Real.

Em 31 de margo de 2021, 25.3% da divida da Devedora vencia no curto prazo, equivalente a R$ 7,4 bilhdes (que inclui a parcela de curto prazo de empréstimos e financiamentos, juros e
principal de debéntures); e 74.7% da divida da Devedora vencia no longo prazo, equivalente a R$ 21,4 bilhdes (que inclui a parcela de longo prazo de empréstimos e financiamentos e o
principal de debéntures).

Para refinanciar a divida a vencer a Devedora pode buscar novos empréstimos e financiamentos ou recursos de outras fontes, tais como emissao de acfes (aumento de capital) ou venda de ativos.
Caso as estratégias para obtencéo de recursos nao forem bem-sucedidas, ou ainda, caso a Devedora néo consiga vender seus ativos em condi¢cdes favoraveis, a Devedora pode néo ser capaz de fazer
investimentos necessarios em seu negoécio, o que pode reduzir as vendas futuras e afetar significativamente sua rentabilidade e posicédo financeira. Além disso, as fontes de recursos necessarios para
cumprir com as obrigac@es de divida da Devedora e aumento de juros podem reduzir os recursos disponiveis para a manutencédo dos niveis atuais de operacdo da Devedora, o que pode prejudicar
significativamente os neg6cios da Devedora, comprometendo sua capacidade de pagar as Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria negativamente afetado, causando perdas
financeiras aos Titulares dos CRA.

Caso a Devedora ndo consiga refinanciar sua divida de curto prazo ou o seu fluxo de caixa das opera¢c8es ndo cresca conforme esperado, ou ainda, diminua significativamente, a Devedora podera néao
ser capaz de cumprir suas obrigacdes

A volatilidade e a falta de liquidez do mercado brasileiro de valores mobiliarios poderao limitar substancialmente a capacidade dos investidores de vender as ac8es de emissao da
Devedora pelo prego e ocasido que desejarem
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O mercado brasileiro de valores mobiliarios € menor, menos liquido e mais concentrado, podendo ser mais volatil do que os principais mercados de valores mobiliarios mundiais. A saida de capital
estrangeiro do pais em periodos de crise econémica pode afetar negativamente o pregco das agcdes de Companhias listadas na B3, impactando adversamente a condi¢do financeira da Devedora e
podendo impactar negativamente o fluxo financeiro dos CRA e, por consequéncia, ocasionar perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

O precgo de mercado das agbes de emissdo da Devedora pode também ser negativamente afetado por diversas razées exdgenas ao desempenho da Devedora, como, por exemplo, crises econémicas,
mudangas nas taxas de juros, controle no cambio, restricbes a remessas ao exterior, variagdes cambiais, inflagdo, liquidez no mercado doméstico financeiro, de capitais e de empréstimos, politica fiscal
e regime tributario além de outros acontecimentos politicos, sociais e econdmicos. A ocorréncia de quaisquer dessas situagdes anteriores pode ter um efeito material adverso nas atividades, situacéo
financeira e resultados operacionais da Devedora. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA pode ser negativamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

A Devedora esta sujeita a riscos associados ao ndo cumprimento integral das leis de prote¢cdo de dados, inclusive pela aplicacdo de multas e outros tipos de sangées

A Lein® 13.709, de 14 de agosto de 2018, conforme alterada, denominada Lei Geral de Protegcao de Dados (“‘LGPD”) regula as praticas relacionadas ao tratamento de dados pessoais no Brasil, por meio
de sistema de regras que impacta todos os setores da economia e prevé, dentre outras providéncias, os direitos dos titulares de dados pessoais, hipéteses em que o tratamento de dados pessoais é
permitido (bases legais), obrigagdes e requisitos relativos a incidentes de segurancga informagao, vazamentos de dados pessoais € a transferéncia de dados pessoais, bem como estabelece sangbes
para o descumprimento de suas disposigoes.

Ainda, a LGPD autorizou a criagdo da Autoridade Nacional de Prote¢cdo de Dados (“ANPD”), responsavel por elaborar diretrizes e aplicar as sangdes administrativas, em caso de descumprimento da
LGPD, que na data de elaboragao deste documento ainda n&o havia iniciado as atividades.

Ademais, necessario esclarecer que a LGPD entrou em vigor no dia 18 de setembro de 2020 quanto a maior parte de suas disposicdes, exceto quanto as suas sangdes administrativas (artigos 52, 53 e
54), cuja aplicabilidade somente sera possivel a partir do dia 1° de agosto de 2021, nos termos da Lei n® 14.010/2020.

Todavia, neste cenario (anterior a vigéncia das sangdes administrativas previstas na LGPD), o descumprimento de quaisquer disposi¢des previstas em tal normativa tem como riscos: (i) a propositura de
acoes judiciais, individuais ou coletivas pleiteando reparagdes de danos decorrentes de violagdes, baseadas ndo somente na LGPD, mas, na legislagao esparsa e setorial sobre prote¢cdo de dados ainda
vigente; e (ii) a aplicagdo das penalidades previstas no Cddigo de Defesa do Consumidor e Marco Civil da Internet por alguns érgaos de defesa do consumidor, uma vez que estes ja tém atuado neste
sentido, antes mesmo da vigéncia da LGPD e da completa estruturagdo da ANPD, especialmente em casos de incidentes de seguranga que resultem em acessos indevidos a dados pessoais.

Além disso, com a entrada em vigor das sangdes administrativas da LGPD, caso a Devedora nao esteja em conformidade com a LGPD, estara sujeita as sangdes, de forma isolada ou cumulativa, de
adverténcia, obrigagao de divulgagao de incidente, bloqueio temporario e/ou eliminacdo de dados pessoais e multa de até 2% (dois por cento) do faturamento da empresa, grupo ou conglomerado no
Brasil no seu ultimo exercicio, excluidos os tributos, até o montante global de R$50.000.000 (cinquenta milhdes de reais) por infragdo. Além disso, a Devedora pode ser responsabilizada por danos
materiais, morais, individuais ou coletivos causados, devido ao nao cumprimento das obrigagbes estabelecidas pela LGPD, impactando adversamente sua condi¢do financeira, aumentando
consequentemente os riscos, impactando negativamente o desempenho financeiro dos CRA, e, por consequéncia, podendo ocasionar perdas financeiras aos Investidores.

A Devedora pode ser alvo de aplicagdo de penalidades ou indenizagdes por falhas na protegcido dos dados pessoais e inadequacgdo a legislagdo, conforme previsto em lei que poderdo afetar
negativamente a reputacdo e os resultados da Devedora e, consequentemente, o valor das suas acgdes, devido a quantidade e complexidade das novas obrigagbes que foram introduzidas e incertezas
quanto a interpretagdo da nova legislagao pelas autoridades governamentais, o que poderia causar um efeito substancialmente negativo nos resultados da Devedora, comprometendo sua capacidade de
pagar as Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria negativamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

As operagoes da Devedora dependem da reputagao de sua marca, qualquer dano a sua imagem e reputagcao podem produzir efeitos adversos em seus resultados
O sucesso da Devedora depende, entre outros fatores, de sua capacidade de manter e aperfeigcoar a imagem e reputacao da sua marca perante consumidores e fornecedores. Manter uma marca forte
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€ essencial. Eventos que prejudiquem de modo relevante a marca da Devedora podem causar efeito negativo relevante sobre seus negdcios e situagao financeira.

A marca da Devedora desempenha um papel relevante na manutengao do seu crescimento e de sua posi¢cdo competitiva. Consequentemente, os negécios da Devedora e sua estratégia de crescimento
dependem, em grande parte, da reputagéo e reconhecimento de sua marca.

Além disso, a marca da Devedora e sua identidade corporativa podem sofrer desgastes e depreciagao perante o mercado consumidor na hipétese de ocorréncias ou eventos que impactem
negativamente sua reputagao e/ou imagem. A Devedora também pode ser alvo de publicidade negativa em caso de ag¢des inapropriadas de seus fornecedores (e.g., violagdes de normas de seguranga
de produtos, normas socioambientais, de trabalho ou uso de trabalho infantil ou trabalho em condigbes analogas a de escravo, corrupgao entre outras).

Qualquer dano a imagem e reputagdo da Devedora podera resultar na redugdo do volume das vendas e/ou da receita, impactando negativamente os seus resultados operacionais e financeiros,
impactando negativamente o desempenho financeiro dos CRA, e, por consequéncia, podendo ocasionar perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Riscos Relacionados ao Controlador ou Grupo de Controle da Devedora
Os interesses do acionista controlador da Devedora poderdo ser conflitantes com os interesses de seus investidores

O Sr. Marcos Molina, acionista controlador da Devedora (“Acionista Controlador”), possui poderes para, entre outras atribui¢cdes, eleger a maioria dos membros de seu Conselho de Administragéo e
determinar o resultado de deliberagdes que exijam aprovacdo de acionistas, inclusive em operagdes com partes relacionadas de que nao seja parte, reorganizagdes societarias, alienagdes de ativos,
parcerias e a época do pagamento de quaisquer dividendos futuros, observadas as exigéncias de pagamento do dividendo obrigatério, impostas pela Lei das Sociedades por Ag¢des. O Acionista
Controlador da Devedora podera ter interesse em realizar aquisi¢des, alienagbes de ativos, parcerias, buscar financiamentos ou operagdes similares que poderiam ser conflitantes com os interesses dos
seus investidores e causar um efeito material adverso nas atividades, situagéo financeira e resultados operacionais da Devedora, o que pode comprometer sua capacidade de pagar as Debéntures.
Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria negativamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Investigagées de atos de corrupgao envolvendo a Devedora, o presidente do seu Conselho e acionista controlador, Sr. Marcos Molina, além de outros conselheiros, diretores e
funciondrios, bem como quaisquer alegagoées, acusagoes, processos ou acordos relacionados podem ter um efeito adverso na Devedora

A Devedora pode ser material e adversamente afetada, inclusive do ponto de vista reputacional, como consequéncia do envolvimento, ou do alegado envolvimento, conforme o caso, da Devedora, do
presidente do seu Conselho e acionista controlador, Sr. Marcos Molina, ou de quaisquer dos seus conselheiros, diretores ou funcionarios em investigagées ou processos que investiguem alegacgdes de
atos de corrupgao

O Ministério Publico Federal (MPF) do Brasil, juntamente com a Policia Federal do pais, investigou a Devedora e o Sr. Molina no ambito de operagbes deflagradas pela Policia Federal por supostas
alegacdes de corrupgdo e improbidade, dentre as quais destaca-se a Operagao Cui Bono.

A Operacgao Cui Bono investigou supostos esquemas de pagamentos, por parte de diversas empresas brasileiras, a agentes publicos em troca de beneficios indevidos na obtencdo de aprovagdes de
empréstimos por parte de certas instituicdes financeiras estatais. A respeito da citada operacao (i) a agdo penal que apurou os fatos da denuncia foi trancada por falta de justa causa e (ii) foi proposta
Acao Civil de Improbidade Administrativa contra a Devedora e o Sr. Marcos Molina, em dezembro de 2019, para investigagdo de eventual dano causado ao erario no valor de R$ 100.000.000,00 (cem
milhdes de reais), que, atualizado pela SELIC até a data da propositura da referida agéo, equivale a, aproximadamente, R$ 162,7 milhdes.

O Sr. Marcos Molina firmou junto ao Ministério Publico Federal, Termo de Compromisso de Reparagao, por meio do qual, sem assunc¢do de culpa ou responsabilidade em qualquer esfera, obrigou-se ao
pagamento de R$ 100.000.000,00 (cem milhGes reais), tendo sido o referido termo homologado pelo MM. Juizo da 10? Vara Federal do Distrito Federal, em 15.5.2018, sendo que o valor previsto no
acordo e efetivamente pago podera ser levado em consideragdo oportunamente, em caso de eventual condenacao da Devedora no ambito da referida A¢ao Civil de Improbidade Administrativa.
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Riscos Relacionados aos Clientes da Devedora
A Devedora € dependente de um nimero pequeno de grandes clientes

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, as vendas para os 10 maiores clientes da Devedora corresponderam a 25,9% de suas vendas liquidas totais. No exercicio findo em 31 de dezembro de
2019, as vendas para os 10 maiores clientes da Devedora corresponderam a 29,9% de suas vendas liquidas totais. Além disso, muitos dos clientes da Devedora costumam fazer pedidos de produtos
conforme a sua necessidade (as-needed basis) e, com isso, seus volumes de pedidos variaram entre os diversos periodos de anos anteriores e poderdo variar significativamente no futuro.
Adicionalmente, em 31 de marc¢o de 2021, as vendas para os 10 maiores clientes da Devedora corresponderam a 30,7% de suas vendas liquidas totais ante a 29,3% no periodo findo em 31 de marcgo de
2020. A perda de qualquer um dos seus grandes clientes e a incapacidade de assegurar negécios substitutos teria um efeito negativo sobre o negécio, resultados operacionais e condi¢éo financeira da
Devedora, 0 que pode comprometer sua capacidade de pagar as Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria negativamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos
CRA.

Mudancas nas preferéncias do consumidor poderdo afetar negativamente os negoécios da Devedora

Em geral, a indUstria alimenticia esta sujeita a tendéncias, demandas e preferéncias de seus consumidores. Os produtos da Devedora concorrem com outras fontes de proteinas, inclusive peixes e
proteinas de origem vegetal. As tendéncias do setor alimenticio mudam frequentemente e a Devedora pode ndo conseguir prever, identificar ou reagir a essas mudancas de tendéncias. A incapacidade
da Devedora de prever, identificar e reagir a tais mudancas pode acarretar a reducéo da demanda e dos precos de seus produtos, o que, por sua vez, pode causar um efeito adverso relevante sobre o
seu negdcio, sua situacao financeira e resultados operacionais, o que pode comprometer sua capacidade de pagar as Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria negativamente
afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Percepcdes negativas continuas e a falha em satisfazer as preferéncias do consumidor podem afetar material e adversamente as vendas de produtos, condicdo financeira e resultados operacionais da
Devedora e, por consequéncia, ocasionar perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Riscos Relacionados aos Setores da Economia em que a Devedora Atua

A Devedora enfrenta forte concorréncia de empresas nacionais e estrangeiras na producéo, industrializacéo e venda de seus produtos nos mercados em que atua

Os mercados em que a Devedora opera sdo altamente competitivos. A Devedora enfrenta forte concorréncia na producao, industrializacdo e comercializacdo de seus produtos com relacéo a custo e
qualidade da matéria prima e mao de obra. Além disso, os produtos da Devedora concorrem com uma série de outras fontes de proteinas, entre elas peixes e proteinas de origem vegetal.

Os principais fatores de concorréncia na industria transformadora de proteinas animais séo (i) eficiéncia operacional, (ii) disponibilidade, qualidade e custo das matérias primas e da méo de obra, (iii)
disponibilidade de recursos financeiros, e (iv) outros tais como preco, qualidade, seguranca alimentar, distribuicdo dos produtos, inovacdes tecnolégicas e fidelidade a marca. A capacidade da Devedora
de ser um concorrente eficaz depende da sua capacidade de competir com base nestas caracteristicas. Adicionalmente, alguns dos concorrentes da Devedora possuem mais recursos financeiros e
portfélios de produtos e clientes mais diversificados que a Devedora. Caso a Devedora ndo tenha éxito em manter sua posicdo competitiva no mercado, ela podera enfrentar uma reducdo em sua
participacdo de mercado, o que podera, por sua vez, afetar negativamente os resultados de suas operac@es e valor de seus valores mobiliarios e, por consequéncia, comprometer sua capacidade de
pagar as Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria negativamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Riscos Relacionados a Regulagdo dos Setores em que a Devedora Atua
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A Devedora esta sujeita a uma vasta legislacdo e regulamentacdo governamental nos Estados Unidos, Brasil e em todos os mercados em que opera, bem como nos paises para 0s quais exporta seus
produtos

A principal atividade comercial da Devedora - producado, processamento e comercializacdo de produtos alimenticios, nos mercados domeéstico e de exportacdo - e suas instalagdes estao sujeitas a leis e
regulamentos federais, estaduais e municipais pertinentes a cada um dos mercados em que opera, bem como a regulamentos e inspecdes relacionadas ao processamento, acondicionamento,
armazenagem, distribuicdo, publicidade e rotulagem.

Os produtos da Devedora séo frequentemente inspecionados por oficiais de seguranca alimenticia nacionais e estrangeiros. Qualquer reprovacdo de conformidade nessas inspe¢des podera resultar (i)
no retorno total ou parcial de um carregamento ao seu pais de origem, (ii) na destruicao total ou parcial do carregamento ou (iii) em custos relativos a atrasos na entrega dos produtos aos clientes da
Devedora. Todos esses fatores poderdo causar impactos negativos e materiais nos resultados da Devedora.

Adicionalmente, alteracdes em regulamentos governamentais relativos as principais atividades comerciais da Devedora em paises em que ela opera e em paises para 0s quais realiza exportacdes
podem aumentar significativamente o 6nus da Devedora, incluindo exigéncias de realizacdo de investimentos adicionais ou outros custos nao previstos para atender a especificacdes necessérias para
0s produtos, 0s quais podem causar um impacto negativo e material na Devedora e, por consequéncia, comprometer sua capacidade de pagar as Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos
CRA seria negativamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Leis e regulamentos ambientais poderdo vir a exigir investimentos adicionais para o regular funcionamento das atividades da Companhia, e o descumprimento de tais leis e regulamentos
pode resultar em penalidades criminais e administrativas

A Devedora nos diversos mercados e paises onde atua esta sujeita a diversas leis, regulamentos, autorizacdes e licenciamentos nas esferas federais, estaduais e municipais, tais como o licenciamento
das atividades exercidas, manuseio e descarte de residuos, emissdo de poluentes no ar, agua e solo, captacdo de agua e remediacdo de areas contaminadas. Todas essas regulamentacdes, e
exigéncias legais tém o poder de afetar os negécios da Devedora caso essa ndo seja capaz de cumprir com os seus termos. No Brasil, a Devedora deve ainda preservar ambientalmente determinadas
partes de todas as propriedades rurais em que ela ou seus parceiros realizam atividades. Tais propriedades rurais devem estar registradas no Cadastro Ambiental Rural (CAR). A Devedora possui
propriedades e atividades que ndo estdo em conformidade com estas leis e regulamentos ambientais e qualquer descumprimento a tais leis e regulamentos e falta de autorizacéo ou licenca pode resultar
em penalidades civis, administrativas e criminais, 0 que pode impactar adversamente a condicao financeira da Devedora e impactar negativamente sua capacidade de pagar as Debéntures, o que pode
prejudicar o fluxo financeiro dos CRA, podendo, por consequéncia, ocasionar perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

No Brasil, nos termos do Decreto n° 6.514, de 22 de julho de 2008, as multas por eventuais infragdes e san¢des administrativas ao meio ambiente podem chegar a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes
de reais), podendo ser aplicadas outras penalidades, como o cancelamento de autorizacdo ou revogacdo de licencas ambientais, suspensao das atividades, além de publicidade negativa e da
responsabilidade pela reparacdo de danos ambientais na esfera civil, 0 que podera impactar adversamente a condi¢cdo financeira da Devedora, comprometendo sua capacidade de pagar as Debéntures.
Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria negativamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Adicionalmente, segundo a maior parte das legislac6es ambientais, tais como a lei norte-americana Comprehensive Environmental Response, Compensation and Liability Act e leis estaduais analogas, a
Devedora pode ser considerada responsavel pelos custos de investigacdo ou remediacdo de qualquer contaminacdo em suas propriedades ou naquelas que opera, ou com relacdo as quais a Devedora
gerencia o descarte ou tratamento de sustancias perigosas, independentemente de culpa, o que podera impactar adversamente a condicao financeira da Devedora, comprometendo sua capacidade de
pagar as Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria negativamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Tendo em vista a possibilidade de futuras medidas regulatérias ndo previstas ou outros acontecimentos, principalmente em relacdo ao aumento da rigidez das leis ambientais no Brasil, nos Estados
Unidos e em outros mercados domésticos em que a Devedora opera, o valor e cronograma de futuros dispéndios necessarios para manuten¢édo de conformidade poderao aumentar em relacéo aos
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niveis atuais e afetar negativamente a disponibilidade de recursos para investimentos e para outros fins. O cumprimento das regras existentes ou novas leis e regulamentos ambientais poderé resultar no
aumento de custos e despesas da Devedora, impactando adversamente a condi¢éo financeira da Devedora, o que pode comprometer sua capacidade de pagar as Debéntures. Nesse caso, o fluxo de
pagamentos dos CRA seria negativamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Qualquer deterioracéo das relagdes trabalhistas da Devedora poderéa afetar adversamente seu negocio

A Devedora depende do uso intensivo de mao de obra em suas atividades. A maioria de seus trabalhadores esta representada por sindicatos e os seus contratos de trabalho sao regulados por acordos
coletivos de trabalho. Quando do término dos acordos coletivos de trabalho ou outros acordos de trabalho vigentes, a Devedora podera ndo ser capaz de negociar acordos sindicais nos mesmos termos
e, adicionalmente, grupos de funcionarios atualmente ndo sindicalizados podem buscar representacdo no futuro, o que poderia resultar em aumento de custos, piora nas relagbes de trabalho,
retardamentos ou paralizagdes do trabalho, os quais poderiam ter um efeito substancialmente negativo nos resultados da Devedora e impactar negativamente o fluxo financeiro dos CRA e, por
consequéncia, ocasionar perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Riscos relacionados aos Paises Estrangeiros em que a Devedora Atua

A Devedora esté sujeita ariscos relacionados aos paises em que atua e para 0s quais exporta

Além das operacdes no Brasil e nos Estados Unidos, a Devedora também possui operacfes em outros paises ha América do Sul (como Argentina, Chile e Uruguai). Além disso, vendas em mercados
externos representam uma parcela significativa das vendas da Devedora. No exercicio de 2020, 25,1% do total das vendas destinavam-se ao mercado internacional. Em 2019, 25,0% das vendas foram
destinadas ao mercado internacional.

Em 31 de marco de 2021, 25,3% do total das vendas destinavam-se ao mercado internacional. Em 31 de marco de 2020, 25,9% e em 31 de marco de 2019, 22,4% das vendas foram destinadas ao
mercado internacional respectivamente.

A Devedora esta sujeita a riscos relacionados as condi¢8es politicas, econdmicas e sociais nos mercados domésticos dos paises em que opera € em seus principais mercados de exportacdo. A
Devedora pode ser afetada adversamente por restrices comerciais, alteracdes nas politicas fiscais, requisitos para licenciamento e autorizacdes e outros fatores que estéo fora de seu controle nesses
mercados, tais como:

. a interferéncia dos governos locais em politicas econdmicas;

. instabilidade da taxa de cambio e e desvalorizacdo das moedas locais;

. deterioracdo das condicBes econbmicas;

. inflacdo e taxa de juros;

. controles externos e restricbes a remessas para o exterior;

. legislacao e politicas fiscais;

. consequéncias negativas resultantes de mudancas regulatorias;

. a dificuldade e custos relativos ao cumprimento das leis, tratados e regulamentos;

. custos de distribuicao, interrupcdo em transporte e reducdo na disponibilidade de frete;
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. liquidez no mercado financeiro e de capitais;

. expropriacdo e nacionalizacdo de empresas privadas e interferéncia governamental em suas operacoes;

. aumentos salariais definidos pelos governos locais e mudancas nas leis trabalhistas;

. adocao de regulamentacgdo sanitarias;

. alteracdes nas leis e regulamentac¢des socioambientais; e

. demais mudancas politicas, sociais e econdmicas nos mercados domésticos nos paises em que a Devedora opera ou nos seus principais mercados de exportacéo.

A ocorréncia de qualquer um desses riscos, bem como outros fatores que afetem as condi¢cdes econdmicas, politicas e sociais dos mercados domésticos dos paises onde a Devedora atua ou seus
principais mercados de exportacdo, podera afetar negativa e materialmente os resultados da Devedora, impactando adversamente a condi¢cdo financeira da Devedora, o que pode comprometer sua
capacidade de pagar as Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria negativamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

RestricGes comerciais mais severas nos principais mercados de exportacdo poderdo impactar negativamente a Devedora

Em vista da crescente participacdo de mercado de produtos brasileiros de carne bovina em mercados internacionais, exportadores brasileiros tém sido cada vez mais afetados por medidas impostas por
paises importadores que visam proteger produtores locais. A competitividade das empresas brasileiras levou alguns paises a criarem obstaculos comerciais, limitando o0 acesso de empresas brasileiras
aos seus mercados ou até mesmo a oferecerem subsidios aos produtores locais. Alguns paises impdem quotas sobre os produtos brasileiros de carne bovina e adotam medidas protecionistas que
podem afetar negativamente as exportacdes da Devedora. A National Beef podera, no futuro, sofrer com barreiras comerciais similares em paises como Japao, México, Coréia do Sul, Hong Kong, China,
Taiwan, Itdlia e Canad4, os principais destinos das suas exportacdes.

Qualquer das referidas restricbes pode afetar o volume de exportacdes da Devedora e, consequentemente, suas receitas operacionais (dos mercados de exportacdo) e condi¢des financeiras. No caso
de barreiras comerciais criadas recentemente nos principais mercados de exportacdo da Devedora, pode ser dificil realizar a venda dos produtos em outros mercados em condi¢des favoraveis, o que
pode causar um impacto negativo e substancial na Devedora, 0o que podera impactar adversamente a condicao financeira da Devedora e comprometer sua capacidade de pagar as Debéntures. Nesse
caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria negativamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Riscos relacionados a questdes socioambientais
As atividades da Devedora estéo sujeitas a riscos relacionados com poluicdo, danos a saide humana, seguranc¢a, impactos em comunidades e ameacas a biodiversidade

A Devedora enfrenta, no contexto de sua operacao, riscos inerentes a operacédo industrial das fabricas, relacionados especialmente as questdes ambientais e de seguranca do trabalhador. Eventuais
falhas em observar aspectos ambientais nas operacdes poderiam gerar passivos que onerem a Devedora com autuacdes dos 6rgaos competentes, sancbes criminais, bem como na necessidade de
investimentos para reparacdo dos danos, o que pode impactar adversamente a condicdo financeira da Devedora e comprometer sua capacidade de pagar as Debéntures. Nesse caso, o fluxo de
pagamentos dos CRA seria negativamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Além disso, os trabalhadores a Devedora estdo expostos a riscos relacionados a seguranca do trabalho nas operacfes. A inobservancia de situacdes de perigo, a auséncia de equipamentos de protecéo
individual e coletiva, assim como a fadiga e cansaco dos trabalhadores poderiam resultar em acidentes de trabalho com 6nus humano e material para a Devedora, o que pode impactar adversamente a
condicao financeira da Devedora e comprometer sua capacidade de pagar as Debéntures.

Na cadeia de fornecedores, a Devedora também enfrenta riscos de carater socioambientais, como eventual associa¢édo da Devedora com fornecedores que possuam préaticas que desrespeitem os
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direitos humanos (trabalho escravo ou anélogo; desrespeito aos direitos indigenas e de minorias), ou ainda que utilizem areas de protecdo ambiental sem autorizacdo e areas embargadas ndo
propriamente divulgadas, intensificando o desmatamento ilegal na Amazdnia e em outros biomas impactando diretamente a biodiversidade. Associacdo com esses fornecedores poderia traduzir-se para
a Devedora em perda de valor da marca por impactos a sua imagem, distrato com clientes significativos e comprometimento no abastecimento de matéria-prima. Este risco indireto da Devedora possui a
potencialidade de afetar a capacidade de atender mercados e concretizar sua estratégia de expansdo. Além disso, a Devedora pode ser considerada solidariamente responsével com tais fornecedores
pela reparacdo de danos ambientais que tenham causado, bem como de se expor a autuacdes, de modo que a Devedora ndo pode garantir que seus fornecedores estejam em cumprimento com todas
as legislacdes que lhe sdo aplicaveis, o que pode impactar adversamente a condi¢do financeira da Devedora e comprometer sua capacidade de pagar as Debéntures. Nesse caso, o fluxo de
pagamentos dos CRA seria negativamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

A Devedora esta sujeita a riscos que afetam o setor alimenticio em geral, inclusive riscos de contaminacéo e deterioracdo de alimentos, envolvendo questdes nutricionais e de salde, processos por
consumidores relativos aos produtos, interferéncia em produtos, possibilidade de falta e custo do seguro por responsabilidade e o custo e interrupgao potenciais de um recall de produto. O consumo de
produtos adulterados, contaminados ou vencidos pode causar doenca ou dano pessoal. Quaisquer riscos a salde, reais ou percebidos, associados aos produtos da Devedora, incluindo qualquer
publicidade negativa sobre tais riscos, poderiam causar desconfianca nos clientes com relagdo a seguran¢a e qualidade desses produtos, reduzindo o nivel de consumo dos mesmos, 0 que poderia
afetar negativa e materialmente a Devedora e comprometer sua capacidade de pagar as Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria negativamente afetado, causando perdas
financeiras aos Titulares dos CRA

Ainda, a Devedora pode estar sujeita a demandas ou processos relacionados a doencgas ou danos reais ou supostos, 0 que pode afetar negativamente seus negdécios, independentemente do resultado
final. O setor de atuacao da Devedora pode enfrentar a publicidade negativa caso os produtos de outros produtores sejam contaminados, 0 que pode levar a reducdo da procura dos consumidores pelos
produtos da Devedora na categoria afetada. A Devedora mantém sistemas destinados a atender a regulamentos de seguranca alimentar; no entanto, os sistemas para o atendimento a regras
governamentais podem nédo ser totalmente eficazes para atenuar os riscos ligados a seguranca alimentar. Qualquer contaminacao de produtos pode ter um efeito materialmente adverso na condicdo
financeira, resultados das operacdes e fluxo de caixa da Devedora e e comprometer sua capacidade de pagar as Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria negativamente afetado,
causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Riscos Relacionados a Securitizadora

A Securitizadora dependente de registro de companhia aberta

A Emissora foi constituida com o escopo de atuar como companhia securitizadora de créditos do agronegécio e créditos imobiliarios, por meio da emisséo de certificados de recebiveis do agronegécio e
certificados de recebiveis imobiliarios. Para tanto, depende da manutencédo de seu registro de companhia aberta junto a CVM e das respectivas autorizacdes societarias. Caso a Securitizadora nao
atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relacdo as companhias abertas, seu registro podera ser suspenso ou mesmo cancelado, afetando assim as suas emiss@es de certificados de recebiveis e,
por consequéncia, ocasionar perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

O objeto da companhia securitizadora e o patrimdnio separado

A Securitizadora € uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio e imobiliarios, tendo como objeto social a aquisicdo e securitizacdo de quaisquer direitos creditérios do agronegécio e
imobiliarios passiveis de securitizacdo por meio da emissao de certificados de recebiveis do agronegécio e de certificados de recebiveis imobiliarios, nos termos das Leis 11.076 e Lei 9.514, cujos
patriménios sdo administrados separadamente. O patrimbnio separado de cada emissdo tem como principal fonte de recursos os respectivos créditos do agronegécio e créditos imobiliarios e suas
garantias. Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento dos créditos do agronegécio e dos créditos imobiliarios por parte dos devedores, a Securitizadora tera sua capacidade de honrar as
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obrigacdes assumidas junto aos titulares de certificados de recebiveis do agronegécio e aos titulares de certificados de recebiveis imobilidrios reduzida, o que podera impactar negativamente o
desempenho financeiro dos CRA, podendo, por consequéncia, ocasionar perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

N&o aquisicdo de créditos do agronegécio

A Securitizadora ndo possui a capacidade de originar créditos para securitizacdo, sendo suas emissdes realizadas com créditos originados por terceiros. Portanto, o sucesso na identificagcéo e realizacdo
de parcerias para aquisicao de créditos € fundamental para o desenvolvimento de suas atividades. A Securitizadora pode ter dificuldades em identificar oportunidades atraentes ou pode ndo ser capaz
de efetuar os investimentos desejados em termos economicamente favoraveis. A falta de acesso a capital adicional em condi¢Bes satisfatérias pode restringir o crescimento e desenvolvimento futuros
das atividades da Securitizadora, o que pode prejudicar sua situacao financeira, assim como seus resultados operacionais, 0 que terminaria por impactar suas atividades de administracédo e gestao do
Patriménio Separado e por impactar negativamente o desempenho financeiro dos CRA e, por consequéncia, ocasionar perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Riscos associados aos prestadores de servicos da Emissao

A Securitizadora contrata prestadores de servicos terceirizados para a realizacdo de atividades, como auditores, agente fiduciario, agente de cobranca, dentre outros. Caso, conforme aplicavel, alguns
destes prestadores de servicos aumentem significantemente seus precos ou ndo prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Securitizadora, podera ser necessaria a substituicdo do
prestador de servico. Esta substituicdo, no entanto, poderd ndo ser bem-sucedida e afetar adversamente os resultados da Securitizadora, bem como criar 6nus adicionais ao Patriménio Separado,
impactando negativamente o desempenho financeiro dos CRA e, por consequéncia, ocasionar perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Riscos associados a guarda fisica dos documentos comprobatérios

A Securitizadora contratara o Custodiante, que sera responsavel pela guarda das vias fisicas dos documentos comprobatdrios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegécio. A
perda e/ou extravio dos documentos comprobatoérios podera resultar em perdas para os Titulares dos CRA.

Administracdo e desempenho da Securitizadora e a existéncia de uma equipe qualificada

A capacidade da Securitizadora de manter uma posicdo competitiva e a prestacdo de servicos de qualidade depende em larga escala dos servicos de sua alta administracdo. Nesse sentido, a
Securitizadora ndo pode garantir que tera sucesso em atrair e manter pessoal qualificado para integrar sua alta administracao.

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Securitizadora de atrair e manter uma equipe especializada, com conhecimento técnico na securitizacdo de recebiveis do agronegdcio,
podera ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situacdo financeira e resultados operacionais da Securitizadora, afetando sua capacidade de gerar resultados, o que poderia impactar suas
atividades de administracdo e gestdo do Patrimdnio Separado e afetar negativamente a capacidade da Securitizadora de honrar as obrigacdes assumidas junto aos Titulares dos CRA, impactando
negativamente o desempenho financeiro dos CRA e, por consequéncia, podendo ocasionar perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Insuficiéncia do patrimonio liquido da Emissora frente ao valor total da oferta

A insuficiéncia dos bens do Patrimdnio Separado ndo dara causa a declaracdo de sua quebra, cabendo, nessa hipétese, ao Agente Fiduciario e/ou a Securitizadora convocar Assembleia Geral de
Titulares dos CRA para deliberar sobre as normas de administracdo ou liquidacdo do Patrimdnio Separado. A Securitizadora somente respondera por prejuizos ou por insuficiéncia do Patrimonio
Separado em caso de descumprimento de disposicédo legal ou regulamentar, por negligéncia, imprudéncia, impericia ou por administracao temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do Patriménio
Separado, bem como em caso de descumprimento comprovado das disposicdes previstas no Termo de Securitizacdo, em decisdo judicial transitada em julgado. Dessa forma, o patriménio liquido da
Securitizadora, que na presente data é de R$8.533.000,00 (oito milhdes e quinhentos e trinta e trés mil reais), poderd néo ser suficiente para fazer frente aos prejuizos que causar, o que poderd afetar
negativamente a capacidade da Securitizadora de honrar as obrigacdes assumidas junto aos Titulares dos CRA.
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Os Direitos Creditérios do Agronegdécio constituem o Patriménio Separado, de modo que o atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora, assim como qualquer atraso ou falha
pela Emissora ou a insolvéncia da Emissora, podera afetar negativamente a capacidade de pagamento das obriga¢cées decorrentes dos CRA

A Emissora € uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio e imobiliarios, tendo como objeto social a aquisicdo e securitizagdo de créditos do agronegdécio por meio da emissdo de
certificados de recebiveis do agronegdécio, cujo patriménio € administrado separadamente do patriménio da Securitizadora. O Patriménio Separado tem como Unica fonte de recursos os Direitos
Creditérios do Agronegdcio. Desta forma, qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes valores pela Emissora podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagbes
decorrentes dos respectivos CRA. Caso os pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegécio tenham sido realizados pela Devedora, na forma prevista na Escritura de Emisséo, a Devedora nao tera
qualquer obrigagao de fazer novamente tais pagamentos.

Em Assembleia Geral, os Titulares dos CRA poderao deliberar sobre novas normas de administragao do Patrimdnio Separado ou optar pela liquidagdo deste, de forma que seu resultado podera ser
insuficiente para quitar as obrigagbes da Emissora perante os respectivos Titulares dos CRA, impactando negativamente o desempenho financeiro dos CRA. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos
CRA seria negativamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

A Emissora podera estar sujeita a insolvéncia, faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial

Na hipétese de a Emissora ser declarada insolvente, o Agente Fiduciario devera assumir temporariamente a administracdo do Patriménio Separado. Em assembleia geral, os Titulares dos CRA poderao
deliberar sobre as novas normas de administragao do Patriménio Separado ou optar pela liquidagdo destes, que podera ser insuficiente para quitar as obrigagbes da Emissora perante os respectivos
Titulares dos CRA. Ademais, ao longo do prazo de duragédo dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial. Dessa forma, eventuais contingéncias
da Emissora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderao afetar tais créditos do agronegécio, principalmente em razao da falta de jurisprudéncia no Brasil sobre a plena eficacia da
afetagao de patriménio, o que podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagfes assumidas junto aos Titulares dos CRA. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA
seria negativamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Auséncia de diligéncia legal das informagées do Formulario de Referéncia da Securitizadora e do Formuldrio de Referéncia da Devedora e auséncia de opinido legal relativa as informacgées
do Formulario de Referéncia da Securitizadora e do Formuldrio de Referéncia da Devedora

As informagdes do Formulario de Referéncia da Securitizadora e do Formulario de Referéncia da Devedora nao foram objeto de diligéncia legal para fins desta Oferta e n&o foi emitida opinido legal sobre
a veracidade, consisténcia e suficiéncia das informagdes, obrigagdes e/ou contingéncias constantes do Formulario de Referéncia da Emissora e do Formulario de Referéncia da Devedora.
Adicionalmente, ndo foi obtido parecer legal do assessor juridico da Oferta sobre a consisténcia das informagdes fornecidas no prospecto e formulario de referéncia com aquelas analisadas durante o
procedimento de diligéncia legal na Emissora.

Consequentemente, as informagdes fornecidas no Formulario de Referéncia da Emissora e no Formulario de Referéncia da Devedora, constantes do Prospecto e/ou do Formulario de Referéncia da
Emissora Formulario de Referéncia da Devedora, podem conter imprecisdes que podem induzir o investidor em erro quando da tomada de deciséo.

Riscos Relacionados ao Agronegocio
Desenvolvimento do agronegdcio

Nao ha como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro: (i) mantera a taxa de crescimento e desenvolvimento que se vem observando nos ultimos anos; e, (ii) ndo apresentara perdas em
decorréncia de condigbes climaticas desfavoraveis, redugdo de precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteragdes em politicas de concessao de crédito para
produtores nacionais, tanto da parte de érgdos governamentais como de entidades privadas, que possam afetar a renda da Devedora e, consequentemente, sua capacidade de pagamento, bem como
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outras crises econémicas e politicas que possam afetar o setor agricola em geral. A redugao da capacidade de pagamento da Devedora podera impactar negativamente a capacidade de pagamento dos
CRA. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria negativamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Riscos Relacionados a Fatores Macroeconémicos
A inflacdo e os esforgos do governo brasileiro de combate a inflacdo podem contribuir significativamente para a incerteza econémica no Brasil

No passado, o Brasil registrou indices de inflagdo extremamente altos. A inflagdo e algumas medidas tomadas pelo governo brasileiro no intuito de controla-las, combinada com a especulagao sobre
eventuais medidas governamentais a serem adotadas, tiveram efeito negativo significativo sobre a economia brasileira, contribuindo para a incerteza econdmica existente no Brasil. As medidas do
governo brasileiro para controle da inflagdo frequentemente tém incluido a manutencao de politica monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e
reduzindo o crescimento econémico.

Futuras medidas do governo brasileiro, inclusive redugéo das taxas de juros, intervengdo no mercado de caAmbio e agdes para ajustar ou fixar o valor do Real poderdo desencadear aumento de inflagao.
Se o Brasil experimentar inflagao elevada no futuro, a Devedora podera nao ser capaz de reajustar os pregos que cobra de seus clientes e pagadores para compensar os efeitos da inflagao sobre a sua
estrutura de custos, o que podera afetar sua condigéo financeira, impactando negativamente o desempenho financeiro dos CRA. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria negativamente
afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

A instabilidade cambial

Em decorréncia de diversas pressdes, a moeda brasileira tem sofrido forte oscilagdo com relagao ao Ddlar e outras moedas fortes ao longo das ultimas quatro décadas. Durante todo esse periodo, o
Governo Federal implementou diversos planos econdmicos e utilizou diversas politicas cambiais, incluindo desvalorizagdes repentinas, minidesvalorizagdes periddicas (durante as quais a frequéncia dos
ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de mercado de cambio flutuante, controles cambiais e mercado de cambio duplo. De tempos em tempos, houve flutuagdes significativas da taxa de cambio
entre o Real e o Ddlar e outras moedas. Nao se pode assegurar que a desvalorizagdo ou a valorizagdo do Real frente ao Ddlar e outras moedas nao tera um efeito adverso nas atividades da
Securitizadora e da Devedora, impactando adversamente a condi¢ao financeira da Devedora, aumentando consequentemente os riscos, podendo impactar negativamente o desempenho financeiro dos
CRA, podendo ocasionar perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

As desvalorizagdes do Real podem afetar de modo negativo a economia brasileira como um todo, bem como os resultados da Securitizadora e da Devedora, podendo impactar o desempenho financeiro,
o preco de mercado dos CRA de forma negativa, além de restringir o acesso aos mercados financeiros internacionais e determinar intervengdes governamentais, inclusive por meio de politicas
recessivas. Por outro lado, a valorizagdo do Real frente ao Délar pode levar a deterioragdo das contas correntes do pais e da balanga de pagamentos, bem como a um enfraquecimento no crescimento
do produto interno bruto gerado pela exportagédo, o que também pode impactar o desempenho financeiro, o preco de mercado dos CRA de forma negativa. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA
seria negativamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Alteragdes na politica monetdria e nas taxas de juros

O Governo Federal, por meio do COPOM, estabelece as diretrizes da politica monetaria e define a taxa de juros brasileira. A politica monetaria brasileira possui como fung¢ao controlar a oferta de moeda
no pais e as taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada por fatores externos ao controle do Governo Federal, tais como os movimentos dos mercados de capitais internacionais e as
politicas monetarias dos paises desenvolvidos, principalmente dos Estados Unidos. Historicamente, a politica monetaria brasileira tem sido instavel, havendo grande variagdo nas taxas definidas.
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Em caso de elevagdo acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em recessao, ja que, com a alta das taxas de juros béasicas, o custo do capital se eleva e 0s investimentos se retraem, o
que pode causar a reducdo da taxa de crescimento da economia, afetando adversamente a producdo de bens no Brasil, o consumo, a quantidade de empregos, a renda dos trabalhadores e,
consequentemente, 0s negocios da Securitizadora e da Devedora, impactando adversamente sua condicdo financeira, aumentando consequentemente os riscos, podendo impactar negativamente o
desempenho financeiro dos CRA. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria negativamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Em caso de reducdo acentuada das taxas de juros, poderd ocorrer elevacao da inflacdo, reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da economia, bem como trazendo
efeitos adversos ao pais, podendo, inclusive, afetar as atividades da Securitizadora e da Devedora. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria negativamente afetado, causando perdas
financeiras aos Titulares dos CRA.

Reducdo de investimentos estrangeiros no Brasil pode impactar negativamente a Securitizadora e a Devedora

Uma reducdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balanco de pagamentos, o que pode for¢ar o Governo Federal a ter maior necessidade de capta¢des de recursos,
tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, praticando uma taxa de juros mais elevada. Uma elevacao significativa nos indices de inflacdo brasileiros e as atuais desaceleracdes das
economias europeias e americana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de
novas captacdes de recursos por empresas brasileiras, incluindo a Securitizadora e a Devedora, impactando adversamente sua condi¢do financeira, aumentando consequentemente os riscos, podendo
impactar negativamente o desempenho financeiro dos CRA, podendo ocasionar perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Acontecimentos Recentes no Brasil

O Brasil tem apresentado instabilidades econdmicas causadas por distintos eventos politicos e econdbmicos observados nos ultimos anos, com a desaceleragdo do crescimento do PIB e efeitos em
fatores de oferta (niveis de investimentos, aumento e uso de tecnologias na producao etc.) e de demanda (niveis de emprego, renda, etc.). Consequentemente a incerteza sobre se o governo brasileiro
vai conseguir promulgar as reformas econémicas necessarias para melhorar a deterioracdo das contas publicas e da economia tem levado a um declinio da confianca do mercado na economia brasileira
e a uma crise de governo. A economia brasileira continua sujeita as politicas e aos atos governamentais, os quais, em nao sendo bem sucedidos ou implementados, poderdo afetar as operacdes e o
desempenho financeiro das empresas, incluindo os da Devedora.

A economia brasileira enfrentou algumas dificuldades e revezes e podera continuar a declinar, ou deixar de melhorar, o que pode afetar negativamente a Devedora. A classificacdo de crédito do Brasil
enquanto nacdo (sovereign credit rating), foi rebaixada pela Fitch e pela Standard & Poor’s de “BB” para “BB-", e pela Moody’'s América Latina de “Baa3” para “Ba2”, o que pode contribuir para um
enfraquecimento da economia brasileira, bem como pode aumentar o custo da tomada de empréstimos pela Devedora. Qualquer deterioracdo nessas condi¢cdes pode afetar adversamente a capacidade
produtiva da Devedora e consequentemente sua capacidade de pagamento das Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria negativamente afetado, causando perdas financeiras aos
Titulares dos CRA.

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negécios da Devedora, seus resultados e operacdes

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negdcios da Devedora, seus resultados e operacdes. O ambiente politico brasileiro tem influenciado historicamente, e continua influenciando o
desempenho da economia do pais. A crise politica afetou e continuara afetando a confianca dos investidores e a populacdo em geral, o que resultou na desaceleracdo da economia e aumento da
volatilidade dos titulos emitidos por empresas brasileiras.

Além disso, algumas investigacdes atualmente em curso, conduzidas pela Policia Federal, pela Procuradoria Geral da Republica e outras autoridades, tais como a “Operagéo Lava Jato” e da “Operacéo
Zelotes”, podem ter um efeito negativo nos negdcios da Devedora. Os mercados brasileiros vém registrando uma maior volatilidade devido as incertezas decorrentes de tais investigacfes. A “Operacao
Lava Jato”, por exemplo, investiga o pagamento de propinas a altos funcionarios de grandes empresas estatais em troca de contratos concedidos pelo governo e por empresas estatais nos setores de
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infraestrutura, petréleo, gas e energia, dentre outros. Como resultado da “Operagéo Lava Jato” em curso, uma série de politicos e executivos de diferentes companhias privadas e estatais no Brasil estdo
sendo investigados e, em determinados casos, foram desligados de suas fun¢fes ou foram presos. Por sua vez, a “Operagéo Zelotes” investiga alegacdes referentes a pagamentos indevidos, que teriam
sido realizados por companhias brasileiras a membros do Conselho Administrativo de Recursos Fiscais. Alega-se que tais pagamentos tinham como objetivo induzir os oficiais a reduzirem ou eximirem
multas relativas ao descumprimento de legislagédo tributéria aplicadas pela secretaria da receita federal, que estariam sob andlise do referido conselho.

Essas investiga¢fes ja tiveram um impacto negativo sobre a percepcao geral de mercado da economia brasileira. Nao se pode assegurar que as investigacdes nao resultardo em uma maior instabilidade
politica e econémica ou que novas acusacdes contra funcionarios do governo e de empresas estatais ou privadas nao surgirdo no futuro no &mbito destas investigacdes ou de outras. Além disso, ndo se
pode prever o resultado de tais alegacdes, nem o seu efeito sobre a economia brasileira. O desenvolvimento desses casos pode afetar adversamente os negécios, condicao financeira e resultados
operacionais da Devedora e, portanto, sua capacidade de pagar os Direitos Creditérios do Agronegdcio. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria negativamente afetado, causando perdas
financeiras aos Titulares dos CRA.
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