40 e correcao.

As informagdes contidas neste Prospecto Preliminar estao sob analise da Comissao de Valores Mobiliarios, a qual ainda nao se manifestou a seu respeito. O presente Prospecto Preliminar esta sujeito & complementac:

da Companhia sejam admitidos & negociacao; e da CVM.

iarios

O Prospecto Definitivo estaré disponivel nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores; das entidades administradoras de mercado organizado de valores mobiliarios onde os valores mobi

PROSPECTO PRELIMINAR DE DISTRIBUICAO PUBLICA EM SERIE UNICA DA
17* (DECIMA SETIMA) EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA

&= securitizadora

ISEC SECURITIZADORA S.A.

Companhia Aberta — CVM n° 20.818
CNPJ/ME n° 08.769.451/0001-08
Rua Tabapud, n° 1.123, 21° andar, conjunto 215, Itaim Bibi, Sio Paulo — SP, CEP 04533-004

Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos pela

Sao Salvador
Alimentos

SAO SALVADOR ALIMENTOS S.A. - SSA

Companhia de Capital Fechado
CNPJ/ME n° 03.387.396/0001-60
Rod. GO 156, km 0, Itaberai — GO, CEP 76630-000

No Valor Nominal Total de, inicialmente,

R$200.000.000,00

(duzentos milhdes de reais)

Codigo ISIN dos CRA: BRIMWLCRAOP7
Registro da Oferta na CVM: [=]
Classificagdo de Risco Preliminar da Emissdo dos CRA feita pela Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda: “brAA(sf)”

AISECSECURITIZADORA'S. . (EMISSORA”) A CONJUNTO CON O UBS BRASIL CORRETORA DI CAMBIO,TITULOS EVALORES MOBILIARIOS A, (‘UBS BB 0u“COORDENADOR LIDER?), INSTITUICAO FINANCEIRA PERTENCENTF AO GRUPO UBS BB SERVIGOS DI ASSESSORIA FINANCEIRA £ PARTICIPAGOES A, NA QUALIDADE DI COORDE:
) 05 CORRETORA DI CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS $.A. (*XP INVESTIMENTOS” I, EM CONJUNTO COM O COORDENADOR LIDER, “COORDENADORES"), NA QUALIDADE DI COORDENADOR, REALIZAM A'EMISSAO DE, INICIALMENTE, 200000 (DU 25 NIIT) CERTTFICADOS DE: RECEBIVEIS DO
AGRONEGOCIO NOMINATIVOS I ESCRITURAIS (‘CRA”), PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, NOS TERMOS DA INSTRUCAO DA COMISSAO DI VALORES MOBILIARIOS (“CYM?) N 400, DF: 20 DI; DEZEMBRO DI 2005, CONFORME ALTERADA (‘INSTRUGAO CVM 400°) DA INSTRUCAO DA CVM N* 606, DI 01 DE: AGOSTO DI 2018, CONFORM
INSTRUGAO CYM o) I SR 7 DECIMA SETIVA) EMISSAO DA EMISSORA, COM VALOR NOMINAT UNITARIO DI SLO090 ML REALS, PERFAZINDO, MBRO DF 2020 (DATA DE EMISSA0”), 0 VALOR TOTA D, INICIALMENTE, RS200000.00000 (DUZENTOS MILHOES DF: REAIS), SEM CONSIDI RAROT:
OPCAO DI NFORME ABAIXO DEFINIDO (EMISSRO” | “OFERTA) A ENISSORA, APOS CONSU DANCIA PREVIA DOS COORDENADORIS I DA SAO SALVADOR ALIMINTOS S.A. - $5A ('DEVEDORA”, PODERA OPTAR POR AUMENTAR A QUANTIDADE DI CRA ORIGINALMINTE OFERTADA EM ATE: 2
REGIME: DI MELFORES ESFORCOS, NOSTERMOS DO ARTIGO 14, PARAGRARO 2, DA INSTRUCAO CYM 400 (-OPGAO DE LOTE ADICIONAL'. 03 CODRDENADORLS PODERAG CONVIDAR OUTRAS INSTITUICOES FINANCEIRAS AUTORIZAIOAS A OPERAR NO MERC
.

Z
g
z
g

or
CEXTO), 08 QUAISSERA OBJETO DE COLOCACS
PARA PART

AR DA OFERTA APENAS PARA O RECE m\nmunv (ORDENS, NA QUALIDADE DE PARTICIPANTES ESPECIAIS, CONFORME IDENTIFICADOS NO PRESENTE PROSPE

[RIBUIGAO DE ATIVOS DE RENDA FIXA EM MERCADO PRIMARIO, ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO (“B3"), SENDO A LIQUID.
21 (“CETIP21), ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA B3, EM MERCADO DE BOLSA, SENDO A LIQUIDAGAO FINANC ) EVENTOS DE PAGAMENTO E A CUS

AO REGISTRADOS () PARA DISTRIBUICAO NO MERCADO PRIMARIO POR MEIO (4) DO MODULO DE DISTRIBUIGAO DE ATIVOS (‘MDA”), AMBIENTE DE DIS
:  COMPENSACAO E: LIQUIDAGAO DA B3; (1) PARA NEGOCIAGAO NO MERCADO SECUNDARIO, POR MEIO (4) DO C

ELETRONICA DOS CRA REALIZADA POR MEIO DO SISTEMA DE COMPENSACAO F LIQUIDAGAO DA B3

A0 I A OFERTA FORAM APROVADAS EM () REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA EMISSORA, REALIZADA EM 10 DI JANEIRO DE 2019, CUJA ATA FOT DEVIDAMENTE REGISTRADA NA JUNTA COMERCIAL DO
CIAL DO ESTADO DE S10 PAULO EM 25 DE JANEIRO DE 2019, JORNAL O DIA SP, NA EDICAO DOS DIAS 23,26, 27 F: 28 DE JANEIRO DE 2019, NA QUAL FOI APROVADA, POR UNANIMIDADE DE VOTOS, A EMISSA0 DE CERTT

RS20000000000 (VINTE BILHOES DE REAIS) E (1) REUNIAO DE DIRETORIA DA EMISSORA, REALIZADA EM 07 DE OUTUBRO DE 2020, CUJA ATA ENCONTRASSE EM PROCESSO DE ARQUIVAMENTO PERANTE A JUCESP

16 DI NOVEMBRO DF 2026 (‘DATA DE VENCIMENTO”), RESSALVADAS AS HIPOTESES DEE LIQUIDAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO I;/OU DF RESGATE ANTECIPADO DOS CRA,NOS TERMOS PREVISTOS NO TERMO DF SECURITIZAGAO (CONFORME ABATXO DEFINIDO) FENISTT: PROSPECTO PRELIMINAR

)5 CRA FARG 0JUS A JUROS REMUNERATORIOS EQUIVALENTIS A (DL RMINADO PERCENTUAL AO ANO, BASE 252 (DUZENTOS I CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS, A SER DEFINIDO NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING E, EM QUALQUER CASO, LIMITADA A MAIOR TAXA ENTRE: (4) A TAXA

[RAIS (NTN-B), COM VENCIMENTO EM 2025, CONFORME AS TAXAS INDICATIVAS DIVULGADAS PELA ANBIMA EM SUA PAGINA NA INTERNET (WWW.ANBIMA COMBR), ACRESCIDA EXPONENCIALMENTE DE SPREAD DE AT 3.10% (IRES INTEIROS E DEZ CENTESIMOS POR CENTO) AO

A0 DE 22 DE JANEIRO DE 2019, E PUBLICADA NA EDICAO DO DIARIO
EIS DO AGRON] PELA EMISSORA, ATE: O LIMITE DI

STADO DE SAO PAULO (JUCESP) SOB O N 47719/19.9 M Sk
CADOS DE RECEBIVEIS IMOBILIARIOS E DE CERTIFICADOS DE R

A DATA DE VENCIMENTO DOS CRA SERA E
APARTIR DA PRIMEIRA DATA DE INTEGRAL

i TORNO DO THTULO PUBLICO TESOURO IPCA+ COM JUROS SEMI
INCO INTEIROS POR CENTO) AO ANO (REMUNERAGAO DOS CRA"),

ATERAO COMO LASTRO OS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO REPRESENTADOS POR U DULA D PRODUTO RURAL GOM LIQUIDAGAO FINANCET <), EMITIDA PELA DEVEDORA EM FAVOR DA EMISSORA, NOS TERVOS DA LEI N §929, D 22 DEE AGOSTO DI 1994,
2 08 12 QUARENTA MILHOES DE REAIS), PODENDO SER DIMINUIDO NO CASO D RCICIO DAOPCAO DE LOTE: ADICIONAL (‘DIREITOS CREDITORIO DO AGRONEGOCIO™). A EMISSAO DA CPR-F FOI APROVADA PELA ASSEMBI RAORDINARIA DE ACI
15 DI SETEMBRO DI 203, CLJA ATA FOI REGISTRADA NA JUCEG SOB O N 2020128395 EN 24 DE SETEMBRO DEE 2020 (ATO SOCIETARIO DA DEVEDORA', 4 CPR-F SERA ADQUIRIDA PELA EVISSORA COM 05 RECURSOS ORIUNDOS DA INTEGRALIZACAO DOS CRA PELOS INVESTIDORES QUALIFICADOS (CONFORME ABAIXO DI

FICAMENTE AO PAGAMENTO DOS CRA E DAS DEMAIS OBRIGACOES RELATIVAS AOS REGIMES FIDUCIARIOS

A C)

CONFORME ALTERADA (LEI 8929, NO VALOR
ISTAS DA DEVEDORA REALIZADA EM
INIDO),

O DIREITOS CREDITGRIOS DO AGRONEGGCIOVIN ULADOS AOS CRA SERAQ DESTACADOS DO PATRINONIO DA EMISSORA E PASSARAO \((tmluuKL\w\uu\l()mn:l PARADO (‘PATRIMONIO SEPARADO, DISTINANDO SI: ESPi
5 CRA, NOS TERMOS DO ARTIGO 11 DA LEI N° 9,514, DE 20 DE NOVEMBRO DE 1997, CONFORME ALTERADA. NAO SERAO CONSTITUIDAS GARANTIAS ESPECIFICAS, PESSOAIS, SOBRE OS CRA. A VORTX DISTRIBUIDORA DI TULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA, INSTITUICAC FINANCEIRA COM SEDE NA CIDADE DE SO PAULO,€
ESTADO DI SA0 PAULO, NA AV. BRIGADEIRO FARIA LIMA, N° 2277, CONJUNTO 202, JARDIM PAULISTANO, CEP 01452-000, INSCRITA NO CNPJ/ME SOB O N, 22.610.500/000 m; FOINOMEADA PARA REPRESE SRANT SORA E QU TERCEIROS, OS INTERESSES DA COMUNHAO DOS TITULARES DE CRA (“AGENTE FIDUCIARIO). OS
POTENCLALS INVESTIDORES PODERAO SER ATENDIDOS POR MEIO DO TELEFONE +55 (11) 30307177, POR MEIO DO IWEBSTTE HTTES:/ /1 ORTX.COM.BR/, OU FOR MEIO DO EMAIL AGENTEFIDUCLARIO@VORTX.COMBR E PU@1 ORTX.COMBR (P RTINS DI PRECTIC 1CAO)

i A INVESTIDORES QUALIFICADOS, CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO.

08 CRA SERAO DISTRIBUIDOS PUBLICAMENT

OS CRA PODERAO SER RESGATADOS ANTECIPADAMENTE, PODENDO, ASSIM, REDUZIR O HORIZONTE DE INVESTIMENTO, DOS INVESTIDORES. PARA MAIS INFORMACOES SOBRE RESGATE ANTECIPADO TOTAL, VIDE ITEM “RESGATE ANTECIPADO TOTAL” DA SEGAO “INFORMACOES RELATIVAS A OFERTA E AOS CRA” NA
PAGINA 67 DESTE PROSPECTC
) OBJE: IRMOS DA INSTRUGAO € ) PELOS COORDENADORES E/OU POR IN: IGNADAS, SENDO CERTO QUE OS CRA E AL IMITIDOS EM

10 DE DISTRIRUIGAO PUBLICA, NoS
NCI XERCICIO DA OPCAO DI LO

FECONOMIA GERADA ENTRE O VALOR PRESENT
EFETIVAMENTE EMITIDOS I DISTRIBUIDOS, MUL

M 400 E DA INSTRUCAO CVM 600, SOB RE n.nu m GARANTIA FIRME DE CAG

0 COLOCADOS EM REGIME DI MELHORES ESFORGOS: OUTROS COMISSIONAMENTOS,SERA DEVID A0S COORDENADORES COMISSAODI
'DA EMISSAG COM BASE N TAXA MAXIMA DA REMUNERAGAO E. O VALOR PRES A0, CALCULADG COM BASE NA TAXA DA REMUNERACAO, DEFINIDA NO PROCEDIMENTO D BOOKRUILDING
IPLICADO PELO PRECO DI INTEGRALIZACAO, A SER PAGA EM ATE 1 (U5 DIA Ul APGS A DATA DA LIQUIDAGA, CONFORME DESCRITA NA SECAG “DEMONSTRATIVO DOS CUSTOS DA OPERTA" KA PAGINA 117 DES

CEIRAS POR T AS DE
h o

AP

TUAIS ENTRE 15% E 50% INCIDENTE SOBRE A DIFERENCA POSITIVA DA
ACRESCIDAS DO IPCA, INCIDENTE SOBRE O NUMERO DE CRA
E PROSPECTO PRELIMINAR,

1 ADICIONAL SERAC

OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE E INTEGRALMENTE O PRESENTE PROSPECTO, PRINCIPALMENTE A SEGAQ “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 127 A 15, PARA AVALIAGAO DOS RISCOS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NOS CRA.

MAIS INFORMACOESSOBRE A EMISSORA, OS CRA E-A OFERTA PODERAO SEROBTIDAS JUNTO AOS COORDENADORES NOS ENDIEREGOS INDICADOS NASEGAO “IDENTIFICACAO DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DA DEVEDORA, DO AGENTE FIDUCLARIO, DOS ASSESSORES JURIDICOS, DO BANCO LIQUIDANTE E ESCRITURADOR, DA AGENCIA DE ALASSIFICAGAO
DERISCO, DO AUDITOR INDEPENDENTE: DA DEVEDORA, DO AUDITOR INDEPENDENTE DA EMSSORA DO CUSTODIANTE E A {DERECO INDICADO NASECAO “EXEMPLARES DO PROSPECTO", NA PAGINA 53 DESTE: PROSPECTO.

© AVISO AO MERCADO DA OFERTA FOI DIVULGADO EM 14 DI OUTUBRO DI 2120 PELA FMISSORA F PELOS COORDENADORES NA PAGINA DA REDIE MUNDIAL, DEE COMPUTADORES DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DA CVM I DA B, INFORMANDO OS TERMOS s CONDIGOES DA OFFRIA, NOSTERMOS DO ARTIGO 53 §1° DO ARTIGO 54-A DA INSTRUGAO
VA

OREGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERAC GOE: OUJULGAMEN AQUALIDADE DACOMPANHIA EMISSORA, BEM COMO DOS CRA ASEREM DISTRIBUIDO! TTUIGOES P ERVIGOS.

AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO SOB ANALISE DA CVM, A QUAL ATNDA NAO SE MANIFESTOU A SEU RESPEITO. O PRESENTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTA SUJEITO A COMPLEMENTAGAO E CORREGAO. 2 ADMISSIVEL O RECEBIMENTO DE RESERVAS PARA SUBSCRIGAO DOS CRA, A PARTIR DE 5 (CINCO)
DIAS UTEIS DA DIVULGAGAO DO AVISO AO MERCADO, AS QUAIS SOMENTE SERAO CONFIRMADAS PELO SUBSCRITOR APOS O INICIO DO PERIODO DE DISTRIBUIGAO.

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A COMPANHIA E A DISTRIBUIGAO EM QUESTAO P A ol NTO AOS CC NACVM.

CADO ORGANIZADO DE VALORES MOBILIARIOS

OPROSPECTO DEFINITIVO ESTARA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA; DO OFERTANTE; DOS COORDENADORES E, SE FOR O CASO, DAS INSTTTUICOES INTERMEDIARIAS INTEGRANTES DO CONSORCIO DE DISTRIBUICAO; DAS ENTIDADES ADMINISTRADORAS DE ME]
ONDE OS CRA SEJAM ADMITIDOS A NEGOCIAGIO DA CVM.

A DECISAO DI INVESTIMENTO NOS CRA DEMANDA COMPLEXA E MINUCIOSA AVALIAGAO DE SUA ESTRUTURA, BEM COMO DOS RISCOS INERENTES AO INVESTIMENTO, RECOMENDA-SE QUE O POTENCIAIS INVESTIDORES AVALIEM JUNTAMENTE COM SEUS CONSULTORIS FINANCEIROS £ JURIDICOS 08 RISCOS DE INADIMPLEMENTO, LIQUIDEZ E: OUTROS
ASSOCIADOS A ESSE TIPO DE ATIVO, AINDA, E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DESTE. PROSPECTO, DO FORMULARIO DI REFERENCIA DA EMISSORA EE DO TERMO DE SECURITIZAGAO PELO INVESTIDOR AO APLICAR SEUS RECURSOS,
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Definigdes

Neste Prospecto Preliminar, as expressdes ou palavras grafadas com iniciais maidsculas terdo o

significado atribuido conforme a descricio abaixo, exceto se de outra forma indicar o contexto.

Agéncia de Classificagao de
Risco

Afiliadas

Agente Fiduciario

Significa a Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda.,
sociedade empresaria limitada com sede na cidade de Sdao Paulo,
estado de Siao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 201,
conjuntos 181 e 182, Pinheiros, CEP 05426-100, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 02.295.585/0001-40, ou sua substituta,
contratada pela Emissora e responsavel pela classificacdo e

atualizacio trimestral dos relatérios de classificagio de risco dos

CRA.

Significa as entidades controladoras, controladas, coligadas ou

sob controle comum.

Significa a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., instituicio financeira com sede na cidade de
Sdo Paulo, estado de Sao Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n°
2277, conjunto 202, Jardim Paulistano, CEP 01452-000, inscrita
no CNPJ/ME sob o n°. 22.610.500/0001-88, sendo responsavel,
entre outras fung¢bes, por (i) assessoria juridica para anilise e
revisdo de instrumentos legais das operagdes; (i) conservar, em
boa guarda, copia dos Documentos da Operacao e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fun¢des; (i)
acompanhamento das informagbes periddicas da Emissora e
alertar os Titulares de CRA, no relatério anual de que trata o
artico 15 da Instrucdo CVM 583, sobre inconsisténcias ou
omissdes de que tenha conhecimento; (iv) acompanhar a
observancia da periodicidade na prestagio das informagdes
obrigatorias, alertando os Titulares de CRA acerca de eventual
descumprimento de obrigacSes acordadas nos CRA ou nos
Documentos da Operagao, que venha a ter ciéncia; (v) verificar o
cumprimento pelas partes, de suas obrigagbes constantes nos
Documentos da Operacio; e (vi) cientificar os Titulares de CRA
de qualquer inadimplemento, pela Devedora, de obrigacoes
assumidas nos Documentos da Operagao, nos termos do Termo

de Securitizacio.




Amortizagdo

ANBIMA

Anuncio de Encerramento

Anuncio de Inicio

Antuncio de Retificagdo

Aplicagdes Financeiras

Permitidas

Assembleia Geral de Titulares
de CRA

Significa a amortiza¢do do Valor Nominal Unitario Atualizado
dos CRA, que ocorrerd em 3 (trés) parcelas anuais, a partir do
quarto ano (inclusive) contado da Data de Emissio, sendo a
ultima parcela paga na Data de Vencimento, conforme previsto

no Termo de Securitizagio, observadas as hipoteses de Resgate

Antecipado dos CRA.

Significa a Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA, pessoa
juridica de direito privado com sede na cidade do Rio de Janeiro,
estado do rio de Janeiro, na Praia de Botatogo, n® 501, bloco 11,
conjunto 704, CEP 22.250-911, inscrita no CNPJ/ME sob o
n°® 34.271.171/0001-77.

Significa o ““Awnsincio de Encerramento da Oferta Piiblica de Distribuigio
Priblica em Série Unica da 17° (Décima Sétima) Emisso de Certificados de
Recebiveis do Agronegicio da ISEC Securitizadora S A., Lastreados em
Direitos Creditdrios do Agronegdcio Devidos pela Sao Salvador Alimentos
S.A - 5547 a ser divulgado nas paginas da rede mundial de
computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM, e da B3,
na forma dos artigos 29 e 54-A da Instrucio CVM 400.

Significa o “Awniincio de Inicio da Oferta de Distribuicao Priblica Em Série
Unica da 17 Emissio de Certificados de Recebiveis do Agronegicio da
ISEC Securitizadora S A., Lastreados em Direitos Creditorios do
Agronegdcio Devidos pela Sao Salvador Alimentos S.A. - S5A”, a ser
divulgado nas paginas da rede mundial de computadores da
Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3, nos termos do
artigo 52 e do artigo 54-A da Instrugio CVM 400.

Significa o anuncio a ser eventualmente divulgado nas paginas da
rede mundial de computadores da Emissora, do Coordenadores,
da CVM e da B3, na hipétese de modificagdo dos termos da
Oferta, nos termos do artigo 27 da Instrucao CVM 400.

Significa as aplicagbes financeiras em Ativos Financeiros
contratadas com Instituicbes Autorizadas e/ou suas partes

relacionadas.

Significa a Assembleia Geral de Titulares de CRA de Titulares de
CRA, realizada na forma da Cldusula 12 do Termo de
Securitizacio e descrita na secdo “Informacdes Relativas a
Oferta”, item “Assembleia dos Titulares de CRA”, na pagina 78
deste Prospecto.




Assessores Juridicos

Ativos Financeiros

Ato Societario da Devedora

Auditor Independente da

Devedora

Auditor Independente da

Emissora

Significa o Pinheiro Neto Advogados, na qualidade de assessor
juridico da Devedora e o Stocche Forbes Advogados, na
qualidade de assessor juridico dos Coordenadores e da Emissora,

quando considerados em conjunto.

Significa os seguintes ativos: (a) Letras Financeiras do Tesouro
Nacional (LFT) e com prazo de vencimento anterior a Data de
Vencimento dos CRA; (b) operagdes compromissadas com
liquidez diatia, lastreadas em titulos publicos federais, desde que
sejam contratadas com qualquer das Instituicbes Autorizada e
com prazo de vencimento maximo de 1 (um) ano; (c) certificados
de depésitos bancarios, com liquidez diaria, emitidos por
qualquer das InstituicGes Autorizadas e com prazo de vencimento

anterior a Data de Vencimento dos CRA.

Significa a ata da assembleia geral extraordinaria de acionistas da
Devedora realizada em 18 de setembro de 2020 que deliberou
pela emissdo da CPR-F, que foi registrada na JUCEG sob o n°
20201283930, em 24 de setembro de 2020.

Significa a KPMG Auditores Independentes, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Siao Paulo, na Rua Arquiteto
Olavo Redig de Campos, 105, Torre A- 6°, 7°, 8° (Partes), 11° ¢
12° (Partes) andares, Vila Sao Francisco, CEP 04711-904, inscrita
no CNPJ n°® 57.755.217/0001.29, responsaveis pela auditoria e
revisdo, respectivamente, das respectivas demonstra¢Ses
financeiras da Devedora, bem como suas informagdes trimestrais,

individuais e consolidadas.

Significa a BLB Auditores Independentes, com endereco na
cidade de Sdo Paulo, estado de Sio Paulo, na Avenida Presidente
Vargas, n° 2.121, conjunto 603, Jardim América, CEP 14020-260,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 06.096.033/0001-63, a qual foi
contratada pela Emissora para auditar as demonstracOes
financeiras do Patrimoénio Separado em conformidade com o
disposto na Lei das Sociedades por Ac¢bes e na Instrucio CVM
600, sendo responsavel por avaliar todos os procedimentos
internos e politicas definidas pela Emissora, e averiguar se os seus
sistemas e controles internos sio efetivos e implementados
dentro de critérios adequados ao desempenho financeiro da

Emissora.




Auditor Independente do

Patrimoénio Separado

Autoridade

Aviso ao Mercado

Atualizagao Monetaria

B3

BACEN

Banco Liquidante

Significa a BLB Auditores Independentes, conforme informado

acima.

Significa qualquer Pessoa, entidade ou 6rgao, (i) vinculada(o),
direta ou indiretamente, no Brasil e/ou no exterior, ao Poder
Pablico, incluindo, sem limitagdo, entes representantes dos
Poderes Judicidrio, Legislativo e/ou Executivo, entidades da
administracio publica direta ou indireta, autarquias e outras
Pessoas de direito publico, e/ou (ii) que administre ou esteja
vinculada(o) a mercados regulamentados de valores mobiliarios,
entidades autorreguladoras e outras Pessoas com poder
normativo, fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil e/ou no extetior,

entre outros.

Significa o “Aviso ao Mercado da Distribuicio Piiblica em Série Unica da
17¢ (Décima Sétima) Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdeio
da ISEC Securitizadora S.A., Lastreados em Direitos Creditirios do
Agronegdcio Devidos pela Sdo Salvador Alimentos S.A. - S5A7,
divulgado na pagina da rede mundial de computadores da
Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3 em 14 de
outubro de 2020, informando os termos e condi¢bes da Oferta,

nos termos dos artigos 53 e 54-A da Instrugio CVM 400.

Significa a atualizagio monetaria incidente sobre o Valor Nominal
Unitario dos CRA, ou seu saldo, conforme o caso, a partir da
primeira Data de Integralizacido, correspondente a variacio do
IPCA calculada de acordo com a Clausula 6.1 do Termo de

Securitizacio.

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, sociedade por a¢oes de
capital aberto com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo,
na Praca Anténio Prado, n® 48, 7° andar, Centro, insctita no
CNPJ/ME sob o n° 09.346.601/0001-25, entidade administradora
de mercados organizados de valores mobilidrios, autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil e pela CVM para prestacio
de servigos de custddia de ativos escriturais e liquidagdo financeira.

Significa o Banco Central do Brasil.

Significa o Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com
sede na Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, no Nucleo
Cidade de Deus, s/n° Vila Yara, inscrita no CNPJ/ME sob o
n°® 60.746.948/0001-12, que serd o banco responsivel pela
operacionalizacio do pagamento e a liquidagio de quaisquer

valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA.
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Brasil ou Pais

CETIP21

CMN

CNPJ/ME

Codigo ANBIMA

Codigo Civil

Cédigo de Processo Civil

COFINS

Comunicagio de Resgate

Antecipado Facultativo Total

Condig¢ées Precedentes

Conta Centralizadora

Significa a Republica Federativa do Brasil.

Significa o ambiente de negociacido secundaria de titulos e valores

mobilidrios.
Significa o Conselho Monetario Nacional.

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da

Economia.

Significa o Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas
para as Ofertas Publicas, em vigor desde 3 de junho de 2019.

Significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme

alterada.

Significa a Lei n° 13.105 de 16 de marco de 2015, conforme

alterada.

Significa a Contribuicdo para Financiamento da Seguridade

Social.

Significa a comunicagio por escrito a ser enviada pela Devedora
a Emissora e ao Agente Fiduciario informando que deseja realizar

o resgate antecipado facultativo da CPR-F, nos termos da
Clausula 6.3.1 da CPR-F.

Significam as condi¢des precedentes que devem ser cumpridas
anteriormente a data da concessdo do Registro da Oferta pela
CVM para a prestacdo, pelos Coordenadores, das obrigacoes
previstas no Contrato de Distribuicdo e conforme transcritas no
item “Condicdes Precedentes” da secdo “Informacdes Relativas
a Oferta e aos CRA” na pagina 93 deste Prospecto Preliminar.
Para informagbes acerca do risco de ndo cumprimento das
Condigoes Precedentes e consequente cancelamento do registro
da Oferta, vide a Se¢do “Risco de ndo cumprimento de Condicoes
Precedentes e consequente cancelamento do Registro da Oferta”

na pagina 130 deste Prospecto Preliminar.

Significa a conta corrente de n® 3156-9, agéncia 3395-2, no Banco
Bradesco S.A. (237), de titularidade da Emissora, vinculada ao
Patrimonio Separado, na qual serdo realizados todos os
pagamentos referentes aos Direitos Creditérios do Agronegdcio
devidos a Emissora pela Devedora no ambito da CPR-F, até a

quitagdo integral de todas as obrigacdes relacionadas aos CRA.
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Conta de Livre Movimentagio

Termo de Adesio

Contrato de Custédia

Contrato de Distribuicido

Contrato de Escrituragao

Contrato de Formador de
Mercado

Contrato de Prestacio de

Servigos de Banco Liquidante

Controladas Relevantes

Significa a conta corrente n° 10.400-0, na agéncia 3307-3, no
Banco do Brasil S.A., de livte movimentacao e de titularidade da
Devedora, em que serdo depositados, pela Emissora os recursos

do pagamento do Preco de Aquisi¢ao da CPR-F.

significa qualquer “Temno de Adesio ao Contrato de Coordenagao,
Colocagao ¢ Distribuicao  Priblica de  Certificados de  Recebiveis do
Agronegdcio, s0b o Regime de Garantia Firme de Colocagio, em Série Unica
da 17° (décima sétima) Emissao da ISEC Securitizadora S§.A.”, que seja
celebrado entre o Coordenador Lider e cada Participante
Especial, para formalizacio da contratacdo dos Participantes
Especiais, conforme o caso, na qualidade de institui¢bes
financeiras autorizadas a atuar no mercado de capitais brasileiro,

para participar da Oferta apenas para o recebimento de ordens.

Significa o “Contrato de Prestacdo de Servicos de Custodiante de
Titulos e Outras Avencas”, celebrado em 08 de outubro de 2020
entre a Emissora e o Custodiante, por meio do qual o Custodiante
foi contratado para realizar a custédia fisica dos Documentos

Comprobatétios.

Significa o “Contrato de Coordenagao, Colocagao e Distribuicao Piiblica
de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, sob o Regime de Garantia
Firme de Colocagio, em Série Unica da 17° (décima sétima) Emissio da
ISEC Securitizadora S .A.”, celebrado em 13 de outubro de 2020,
entre 2 Emissora, os Coordenadores e a Devedora, no ambito da
Oferta”.

Significa o instrumento de contratacio do Escriturador no
ambito da Oferta.

Significa a “Proposta para Prestagio de Servicos de Formador de
Mercado” entre a Emissora e o Formador de Mercado, com a

anuéncia da Devedora.

Significa o instrumento de contratagdo do Banco Ligquidante”, para
regular a prestacdo de servicos de liquidacio financeira dos CRA,
por parte do Banco Liquidante.

Significam quaisquer controladas da Devedora que representem,
em conjunto ou individualmente, 10% (dez por cento) ou mais
da receita bruta consolidada ou dos ativos consolidados da
Devedora, o que for maior, apurado com base nas udltimas
informacoes financeiras consolidadas auditadas divulgadas pela

Devedora.
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Coordenador Lider ou UBS BB  Significa o UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores

Coordenador ou XP

Investimentos

Coordenadores

CPR-F

CRA

CRA em Circulagio

Mobiliarios S.A., institui¢do financeira integrante do sistema de
distribuicio de wvalores mobilidrios, com sede na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 4.440, 7° andar, na cidade de Sio Paulo,
estado de Sio Paulo, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/ME sob
o n® 02.819.125/0001-73.

Significa a XP Investimentos Cotretora De Cimbio, Titulos
e Valores Mobiliarios S.A., instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com escritorio na
cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, n°® 1909, Torre Sul, 30° andar, Vila Nova
Conceicao, CEP 04.543-010, insctita no CNPJ/ME sob o n°
02.332.886/0011-78.

Significa o Coordenador Lider e o Coordenador, quando

referidos em conjunto.

Significa a cédula de produto rural com liquidagio financeira,
emitida pela Devedora em beneficio da Emissora, nos termos da
Lei 8.929, e que, nesta data, possui um valor nominal total de
R$240.000.000,00 (duzentos e quarenta milhdes de reais),
representativa dos Direitos Creditérios do Agronegécio, a qual
foi vinculada aos CRA, em carater irrevogavel e irretratavel, por

forca do Regime Fiducidrio.

Significam os certificados de recebiveis do agronegdcio em série
unica da 17* (décima sétima) emissao da Emissora, que terdo como

lastro Direitos Credit6rios do Agronegocio oriundos da CPR-F.

Significam, para fins de constitui¢io de quérum de instalacio e
deliberacio em assembleia previstos no Termo de Securitizagio,
todos os CRA em circulacio no mercado, excluidos os CRA de
titularidade da Emissora, da Devedora e dos prestadores de
servicos da Emissdo e de qualquer um que tenha interesse
conflitante com os interesses do Patrimonio Separado no assunto
a deliberar, ou que sejam de propriedade de seus respectivos
socios, controladores ou de qualquer de suas respectivas
controladas, ou coligadas, dos fundos de investimento
administrados por sociedades integrantes do grupo econémico da
Emissora e/ou da Devedora ou que tenham suas catteiras geridas
por sociedades integrantes do grupo economico da Emissora
e/ou da Devedora, bem como dos respectivos diretores,
conselheiros, funcionirios e respectivos conjuges ou
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o 2°

grau.
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Créditos do Patrimonio

Separado

CSLL

Custodiante ou Agente

Registrador

CVM
Data de Aniversario
Data de Apuragao

Data de Emissio

Data de Emissao da CPR-F

Data de Integralizagdo

Data de Pagamento do Preco
de Aquisi¢do da CPR-F

Data de Liquidagio

Significam (i) os Direitos Creditérios do Agronegdcio; (i) os
valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora; e
(iif) os bens e/ou direitos decorrentes dos itens (i) e (i) acima e

das Aplicagbes Financeiras Permitidas, conforme aplicavel.
Significa a Contribui¢ao Social sobre o Lucro Liquido.

Significa Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda., instituicio financeira, com filial na
cidade de Sao Paulo, estado de Sido Paulo, na Rua Joaquim
Flotiano, 466, Bloco B, Sala 1401, Bairro Itaim Bibi, CEP 04.534-
002, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 15.227.994/0004-01, sendo
responsavel pela manutencio em perfeita ordem, custédia e
guarda fisica dos Documentos Comprobatérios até a Data de
Vencimento ou até a data de liquidacio total do Patriménio
Separado, bem como pelo servico de digitador e registrador dos
CRA, para fins de custédia eletronica e de liquidacio financeira

de eventos de pagamento dos CRA na B3.

Significa a Comissio de Valores Mobilidrios.

Significa todo dia 15 de cada més.

Significa a data de realizagio do Procedimento de Bookbuilding.

Significa a data de emissdao dos CRA, qual seja, 16 de novembro
de 2020.

Significa a data de emissao das CPR-F, qual seja, 16 de novembro
de 2020.

Significa a data de integralizacao de CRA pelos Investidores.

Significa a mesma data em que ocorrera a integralizacio dos CRA.
Caso os CRA sejam integralizados apés as 16h00, o prego de
aquisicio da CPR-F seri pago a Devedora no Dia Util

imediatamente posterior.

Significa o dia em que a Emissora efetivamente receber os valores
obtidos pelos Coordenadores com a colocagdao dos CRA no
ambito da Oferta, que serd no mesmo dia do recebimento dos
recursos pagos pelos investidores na integralizacio dos CRA, de

acordo com os procedimentos da B3.
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Datas de Pagamento de

Remuneragao

Datas de Pagamento dos
Direitos Creditorios do

Agronegdcio

Data de Vencimento

Despesas

Devedora

Dia Util ou Dias Uteis

Direitos Creditdrios do

Agronegdcio

Significa cada data de pagamento da Remuneracdao dos CRA, que
devera ser paga anualmente, a partir da Data de Emissio, sendo a
primeira parcela devida em 16 de novembro de 2021 e a ultima
na Data de Vencimento dos CRA, nos termos da Clausula 6.3 do
Termo de Securitizagdo, observadas as datas previstas no item

“Fluxo de Pagamentos” na pagina 78 deste Prospecto.

Significam as datas de pagamento de Remuneracio da CPR-F
e/ou do Valor Nominal Unitario Atualizado da CPR-F, conforme
indicada nas tabelas da secio “Diteitos Creditorios do
Agronegbcio”, item “Forma de Liquida¢do” da secdo
“Caracteristicas  Gerais dos  Ditreitos  Creditérios  do

Agronegbcio”, na pagina 124 deste Prospecto.

Significa a data de vencimento dos CRA, qual seja 16 de
novembro de 2026, ressalvadas as hipéteses de liquidagio do
Patrimonio Separado e/ou de Resgate Antecipado dos CRA,

previstas no Termo de Securitizagio.

Significam as despesas incorridas direta e indiretamente com a
Emissio, bem como todas as despesas do Patriménio Separado,
conforme definidas na Cldusula 14 do Termo de Securitizacdo e
conforme indicadas no Termo de Securitizagio e no item
“Despesas do Patrimoénio Separado” na pagina 87 deste

Prospecto.

Significa a Sao Salvador Alimentos S/A - SSA, sociedade
anonima de capital fechado, com sede na cidade de Itaberaf,
estado de Goias, na Rod. GO 156, km 0, CEP 76630-000, inscrita
no CNPJ/ME sob n° 03.387.396,/0001-60.

Significa para fins de calculo, todo dia que ndo seja sabado,
domingo ou feriado declarado nacional na Republica Federativa
do Brasil. Para fins de pagamento, qualquer dia, exceto: (a)
sabados, domingos ou feriados nacionais, no estado ou na cidade

de Sio Paulo; e (b) aqueles sem expediente na B3.

Significa todos e quaisquer direitos creditérios, principais e
acessorios, devidos pela Devedora por forca da CPR-F,
caracterizados como direitos creditérios do agronegdcio nos
termos do paragrafo primeiro, do artigo 23, da Lei 11.076, e do
artigo 3° da Instrucdo CVM 600, que compdem o lastro dos CRA,
a0s quais estdo vinculados em carater irrevogavel e irretratavel,
por for¢a do regime fiduciario constituido nos termos do Termo

de Securitizacio.
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Documentos Comprobatorios

Documentos da Operagio

Edital de Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA

Efeito Adverso Relevante

Emissao

Emissora, Securitizadora ou
ISEC

Encargos Moratoérios

Significa, em conjunto: (i) a CPR-F, (ii) Termo de Securitizacio,
bem como (iii) o(s) eventual(is) aditamento(s) dos documentos
mencionados nos itens “(1)” a “(i)” dos Documentos da
Operacio.

Significam, em conjunto, (i) a CPR-F; (i) o Termo de
Securitizacdo; (iii) o Contrato de Custddia; (iv) o Contrato de
Escrituracio; (v) o Contrato de Prestaciao de Servicos de Banco
Liquidante; (vi) os Pedidos de Reserva; (vii) o Contrato de
Distribuicdo; (vili) o Termo de Adesido; (ix) os Prospectos
Preliminar e Definitivo; e (x) os demais instrumentos celebrados
com prestadores de servicos contratados no ambito da Emissio
e da Oferta.

Significa o anuncio a ser amplamente divulgado pela Emissora,
mediante divulgacdo na pagina na rede mundial de computadores
da Emissora e no Sistema Empresas. NET, na forma prevista na
Clausula 15.2 do Termo de Securitizagdo, que devera descrever os
termos e condi¢oes da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA.

Significa qualquer efeito adverso relevante ou mudanca adversa
relevante na situagdo (econdémico, financeira, reputacional ou de
outra natureza), nos negdcios, nos bens e/ou nos resultados
operacionais da Devedora e/ou de qualquer Controlada
Relevante; e/ou (i) qualquer efeito adverso relevante na
capacidade da Devedora de desempenhar e cumprir com as suas
obrigaces de pagamento ou outras obriga¢Ses significativas sob
a CPR-F ou qualquer dos Documentos da Operagio, dos quais a
Devedora seja parte.

Significa a 17* (décima sétima) emissao de certificados de
recebiveis do agronegdcio da Emissora, cuja série tinica é objeto
do Termo de Securitizacio.

Significa a ISEC Securitizadora S.A., companhia securitizadora,
com sede na Rua Tabapua, n° 1.123, 21° andar, conjunto 215,
CEP 04.533-004, na cidade de Sio Paulo, estado de Siao Paulo,
inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 08.769.451/0001-08, responsavel
pela emissdo dos CRA.

Correspondem a: () multa ndo-compensatéria de 2% (dois por
cento) sobre o montante inadimplido; (ii) juros moratérios de 1%
(um por cento) ao més, calculados pro rata die, desde a data do
inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (iii) correcao
monetaria, calculada pela variacdo do IPCA, divulgado pelo
IBGE, desde que respeitada a menor periodicidade permitida em
lei, devidos nas hipoteses previstas na CPR-F e/ou no Termo de
Securitizacao, conforme o caso.
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Escriturador

Eventos de Vencimento

Antecipado Automatico

Eventos de Vencimento da
CPR-F

Significa o Banco Bradesco S.A., institui¢io financeira com
sede na Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, no Nucleo
Cidade de Deus, s/n° Vila Yara, inscrita no CNPJ/ME sob o
n°® 60.746.948/0001-12, contratada pela Emissora para realizar
servicos de escrituracio dos CRA, os quais compreendem,
entre outros, nos termos da Instruc¢dio CVM 543: manutencio,
em sistemas informatizados, dos registros dos CRA, conforme
previstos na legislacio em vigor permitindo a identificacio (i)
dos investidores, qualificagdo, natureza juridica, domicilio e
regime tributario do titular; (i) da quantidade, espécie e dos
CRA detida por cada investidor; (iii) quando for o caso, de
acordo de usufruto, alienacdo fiduciaria e quaisquer clausulas
ou 6nus que recairem sobre os CRA; e (iv) de valores
correspondentes a eventos em espécie ja distribuidos e nio
prescritos, por investidor, visando a continuidade dos

pagamentos até o prazo legal.

Significam os eventos descritos na Clausula 7.1 da CPR-F, que,
caso ocorram, ensejardo a Emissora declarar antecipadamente
vencidas todas as obrigacGes constantes na CPR-F, de modo
automatico. Para mais informacdes acerca dos riscos inerentes
aos Eventos de Vencimento Antecipado, vide as Se¢des “Risco
de liquidagdo do Patriménio Separado, Resgate Antecipado dos
CRA, Resgate Antecipado da CPR-F e/ou vencimento
antecipado da CPR-F” e “Verificagio dos Eventos de
Vencimento Antecipado da CPR-F”, nas paginas 136 e 138,

respectivamente, deste Prospecto Preliminar.

Significam os Eventos de Vencimento Automatico e os Eventos
de Vencimento Nao Automatico considerados em conjunto. Para
mais informacSes acerca dos riscos inerentes aos Eventos de
Vencimento Antecipado da CPR-F, vide as Segbes “Risco de
liquidagdo do Patriménio Separado, Resgate Antecipado dos
CRA, Resgate Antecipado da CPR-F e/ou vencimento
antecipado da CPR-F” e “Verificagdo dos Eventos de
Vencimento Antecipado da CPR-F”, nas paginas 136 e 138,

respectivamente, deste Prospecto Preliminar.
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Eventos de Vencimento

Antecipado Nio Automatico

Eventos de Liquidagio do

Patriménio Separado

Formador de Mercado

Formulario de Referéncia

Significam os eventos descritos na Clausula 7.2 da CPR-F, que,
caso ocorram, ensejardo a Emissora declarar antecipadamente
vencidas todas as obrigacdes constantes na CPR-F, mediante a
convocagio, pela Emissora, em até 2 (dois) Dias Uteis a contar
do momento em que tomar ciéncia do referido evento, de
Assembleia Geral de Titulares de CRA para que seja deliberada a
otientacdo a ser tomada pela Emissora em relacdo a eventual
decretacio de vencimento antecipado das obrigacGes decorrentes
da CPR-F. Para mais informaces acerca dos riscos inerentes aos
Eventos de Vencimento Antecipado, vide as Se¢bes “Risco de
liquida¢do do Patriménio Separado, Resgate Antecipado dos
CRA e de pré-pagamento e/ou vencimento antecipado da CPR-
F”, “Verificagdo dos Eventos de Vencimento Antecipado da
CPR-F”, nas paginas 136 e 138, respectivamente, deste Prospecto

Preliminar.

Significam os eventos que poderdo ensejar a assungao transitoria
¢ imediata da administragdo do Patriménio Separado pelo Agente
Fiduciario e a sua consequente liquidacdo em favor dos Titulares
de CRA, conforme previsto na Clausula 13 do Termo de
Securitizacdo e no item “Liquidacido do Patrimo6nio Separado” da
Secio “Informagbes Relativas a Oferta”, na pagina 90 deste
Prospecto Preliminar. Para mais informacdes acerca dos riscos
inerentes aos Eventos de Liquidacio do Patriménio Separado,
vide a Secdo “Risco de liquidagdo do Patriménio Separado,
Resgate Antecipado dos CRA, Resgate Antecipado da CPR-F
e/ou vencimento antecipado da CPR-F”, na pagina 136 deste

Prospecto Preliminar.

Significa a XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e
Valores Mobilidrios S.A., instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, constituida sob a
forma de sociedade por agbes, com endereco na cidade do Rio de
Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva,
n® 153, sala 201 (parte), Leblon, CEP 22440-032, inscrita no
CNPJ/ME sob o n°® 02.332.886/0001-04 contratada no ambito
da Oferta, de comum acordo entre os Coordenadores, a Emissora
e a Devedora, para fins de inclusdo de ordens de compra e de

venda dos CRA nos mercados em que estes sejam negociados.

Significa o formulario de referéncia da Emissora, elaborado nos
termos da Instrucio CVM 480.
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Fundo de Despesas

Garantia Firme de Colocagao

Governo Federal ou Governo

Brasileiro
IBGE

ICMS

IN RFB 1.037

IN RFB 1.585

Institui¢Ges Autorizadas

Institui¢6es Elegiveis

Institui¢Ges Participantes da
Oferta

Significa o fundo de despesas na Conta Centralizadora para fazer
frente as despesas incorridas pela Emissora na administracdo do

patrimonio separado dos CRA.

Significa a garantia firme de colocagdo a ser prestada pelos
Coordenadores e/ou por instituices financeiras por eles
designadas, no montante total de R$200.000.000,00 (duzentos
milhGes de reais), sendo certo que os CRA eventualmente
emitidos em decorréncia do exercicio da Opg¢ido de Lote

Adicional serdo colocados em regime de melhores esforgos.

Significa o Governo da Republica Federativa do Brasil.

Significa o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE

Significa o imposto sobre opera¢des relativas a circulacdo de
mercadorias ¢ sobre prestagdes de servicos de transporte

interestadual, intermunicipal e de comunicacio.

Significa a Instru¢ao Normativa da RFB n°® 1.037, de 4 de junho

de 2010, conforme alterada.

Significa Instrucio Normativa da RFB n® 1.585, de 31 de agosto

de 2015, conforme alterada.

Significa qualquer das InstituicGes Elegiveis que possua
classificacio de risco de crédito de longo prazo, atribuida pela
Agéncia de Classificagio de Risco, igual ou superior (i) a
classificacao de risco mais elevada dentre as Institui¢bes Elegiveis;
ou (i) a classificacdo de risco conferida a Emissdo, o que for

maiot.

Institui¢oes financeiras que, na data do investimento, possuam
classificacao de risco, em escala global, igual ou superior ao rating
soberano da Republica Federativa do Brasil, atribuida pela

Agéncia de Classificagao de Risco.

Significa os Coordenadores e os Participantes Especiais, quando

referidos em conjunto.
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Instrugdao CVM 308

Instrugao CVM 384

Instrugao CVM 400

Instrugdo CVM 480

Instrugao CVM 539

Instrugao CVM 541

Instrugdo CVM 583

Instrugao CVM 600

Instrugao CVM 625

Investidores

Investidores Profissionais

Significa a Instrugio CVM n° 308, de 14 de maio de 1999,

conforme alterada.

Significa a Instrucio CVM n° 384, de 17 de marco de 2003,

conforme alterada.

Significa a Instrugaio CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,

conforme alterada.

Significa a Instrucao CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009,

conforme alterada.

Significa a Instru¢do CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013,

conforme alterada.

Significa a Instrucio CVM n° 541, de 20 de dezembro de 2013,

conforme alterada.

Significa a Instrucao da CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016,

conforme alterada.

Significa a Instrugio da CVM n° 600, de 01 de agosto de 2018,

conforme alterada.

Significa a Instrucdo da CVM n°® 625, de 14 de maio de 2020,

conforme alterada.

Significam os Investidores Qualificados e Investidores

Profissionais.

Significa os assim definidos no artigo 9°-A da Instrucio CVM
539, quais sejam: (i) institui¢oes financeiras e demais institui¢oes
autorizadas a  funcionar pelo Banco  Central do
Brasil; (if) companhias  seguradoras e  sociedades  de
capitalizacdo; (iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a R$ 10.000.000,00
(dez milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito
sua condicio de investidor profissional mediante termo préprio,
de acordo com o Anexo 9-A da Instrucao CVM 539; (v) fundos
de investimento; (vi) clubes de investimento, desde que tenham
a carteira gerida por administrador de carteira de valores
mobilidtios autorizado pela CVM; (vii) agentes autbnomos de
investimento, administradores de carteira, analistas e consultores
de valores mobiliarios autorizados pela CVM, em relagio a seus

recursos proprios; e (viii) investidores nio residentes.

20




Investidores Qualificados

IOF
IOF /Cambio

IOF /Titulos

IPCA

IRRF
IRP]J
ISS
Jornais
JUCEG
JUCESP

Legislagdo Socioambiental

Significa os assim definidos no artigo 9°-B da Instrucio CVM
539, quais sejam: (i) Investidores Profissionais; (ii) pessoas
naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em
valor superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢ido de investidor
qualificado mediante termo proéprio, de acordo com o Anexo 9-
B da Instrucao CVM 539; (iii) as pessoas naturais que tenham
sido aprovadas em exames de qualificagdo técnica ou possuam
certificacGes aprovadas pela CVM como requisitos patra o registro
de agentes autonomos de investimento, administradores de
carteira, analistas e consultores de valores mobilidrios, em relacio
a seus recursos proprios; e (iv) clubes de investimento, desde que
tenham a carteira gerida por um ou mais cotistas, que sejam
investidores qualificados.

Significa o Imposto sobre Operac¢des Financeiras.
Significa o Imposto sobre Operac¢des Financeiras de Cambio.

Significa o Imposto sobre Operages Financeiras com Titulos e
Valores Mobiliarios.

Significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica.

Significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.

Significa o Imposto de Renda Pessoa Juridica.

Significa o Imposto Sobre Servicos, de qualquer natureza.
Significam os jornais “Diario Oficial de Sao Paulo” e “O Dia”.
Significa a Junta Comercial do estado de Goias

Significa a Junta Comercial do estado de Sio Paulo.

Significa a legislacdo e regulamentacio relacionadas a satde e
seguranca ocupacional, a medicina do trabalho e ao meio
ambiente, bem como declara que no desenvolvimento de suas
atividades nao incentiva a prostituicdo, tampouco utiliza ou
incentiva mio-de-obra infantil e¢/ou em condi¢io aniloga a de
escravo ou de qualquer forma infringe direitos dos silvicolas, em
especial, mas ndo se limitando, ao direito sobre as areas de
ocupagio indigena e quilombola, assim declaradas pela autoridade
competente.
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Lei 7.492

Lei 8.981

Lei 9.514

Lei 9.613

Lei 11.033

Lei 11.076

Lei 12.529

Lei 12.846

Lei das Sociedades por Agdes

Leis de Prevencao a Lavagem

de Dinheiro e Anticorrupgio

Manual de Normas para

Formador de Mercado

MDA

Medida Provisé6ria 2.158-35

Significa a Lei n° 7.492, de 16 de junho de 1986, conforme

alterada

Significa a Lei n® 8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme

alterada.

Significa a Lei n° 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme

alterada.

Significa a Lei n® 9.613, de 03 de marco de 1998, conforme

alterada.

Significa a Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme

alterada.

Significa a Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme

alterada.

Significa a Lei n® 122.529, de 30 de novembro de 2011, conforme

alterada.

Significa a Lei n° 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme

alterada.

Significa a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme

alterada.

Significa qualquer lei ou regulamento aplicavel contra pratica de
atos de corrupgdo ou atos lesivos a administracio publica,
incluindo, sem limitacao, a Lei n® 7.492, de 16 de junho de 1986,
conforme alterada, a Lei n® 12.529, de 30 de novembro de 2011,
a Lei n° 12.840, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, o
Decreto n® 8.420, de 18 de marco de 2015, e lavagem de dinheiro,
nos termos da Lei n° 9.613, de 3 de marco de 1998, conforme
alterada, a UK Bribery Act of 2010 e a U.S. Foreign Corrupt Practices
At of 1977.

Significa o “Mannal de Normas para Formador de Mercads”, editado

pela B3, conforme atualizado.

Significa 0 Médulo de Distribuicdo de Ativos, o ambiente de
distribuicao de titulos e valores mobilidrios em mercado primario,

administrado e operacionalizado pela B3.

Significa a Medida Proviséria n°® 2.158-35, de 24 de agosto de
2001.

22




Montante Minimo de Adesio

Norma

Notificagdao de Oferta de
Resgate Antecipado

Oferta

Oferta de Resgate Antecipado
dos CRA

Significa o montante minimo de adesdo a Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA, estipulado a critério da Devedora e
informado na Comunica¢iao de Resgate Antecipado Facultativo
Total, o qual constituira condi¢do precedente para a realizacdo do
Resgate Antecipado dos CRA.

Significa qualquer lei, decreto, medida proviséria, regulamento,
norma administrativa, oficio, carta, resolucio, instrucio, circular,
portatia e/ou qualquer tipo de determinagio, na forma de
qualquer outro instrumento ou regulamentagio, de 6rgios ou
entidades governamentais, autarquias, tribunais ou qualquer outra

Autoridade, que crie diteitos e/ou obrigagGes.

Significa a notificagio por escrito a ser enviada pela Devedora a
Emissora e ao Agente Fiduciario informando que deseja realizar
oferta de resgate antecipado da CPR-F, nos termos da Clausula
6.4.1 da CPR-F, de forma que a Emissora realize a Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA. Para mais informagdes acerca dos
riscos inerentes a realizacdo de Resgate Antecipado dos CRA,
vide as Se¢bes “Risco de liquidagido do Patriménio Separado,
Resgate Antecipado dos CRA, Resgate Antecipado da CPR-F
e/ou vencimento antecipado da CPR-F”, na pédgina 136,

respectivamente, deste Prospecto Preliminar.

Significa a oferta publica dos CRA, realizada nos termos da
Instrucao CVM 400.

Significa a oferta irrevogavel de resgate antecipado total dos CRA
feita pela Emissora, nos termos do Edital de Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA, com o consequente resgate dos CRA dos
Investidores que aderirem a Oferta de Resgate Antecipado dos
CRA, conforme previsto no Termo de Securitizacdo e no item
“Oferta de Resgate Antecipado dos CRA” na pagina 69 deste
Prospecto. Para mais informagSes acerca dos riscos inerentes a
realizagdo de Resgate Antecipado dos CRA, vide a Secdo “Risco
de liquidagdao do Patriménio Separado, Resgate Antecipado dos
CRA, Resgate Antecipado da CPR-F e/ou vencimento
antecipado da CPR-F”, na pagina 136 deste Prospecto Preliminar.
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Oferta de Resgate Antecipado
da CPR-F

Onus e o verbo correlato

Onerar

Opcio de Lote Adicional

Operagao de Securitizagio

Significa a oferta irrevogavel de resgate antecipado total da CPR-
F feita pela Devedora, com o consequente resgate de CPR-F em
montante proporcional a quantidade de CRA cujo titular tenha
aderido a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, observado
disposto na Clausula 4.14.3 da CPR-F. Para mais informaces
acerca dos riscos inerentes a realizacdo de Resgate Antecipado da
CPR-F, vide a Se¢io “Risco de liquidagio do Patrimonio
Separado, Resgate Antecipado dos CRA, Resgate Antecipado da
CPR-F e/ou vencimento antecipado da CPR-F”, na pagina 136

deste Prospecto Preliminar.

Significa: (i) qualquer garantia (real ou fidejusséria), cessio ou
alienacdo fiduciaria, penhora, bloqueio judicial, arrolamento,
arresto, sequestro, penhor, hipoteca, usufruto, arrendamento,
vinculacio de bens, direitos e opgdes, assun¢ao de compromisso,
concessio de privilégio, preferéncia ou prioridade, ou (ii)

qualquer outro 6nus, real ou nio, e gravame.

Significa a op¢do da Emissora, apds consulta e concordancia
prévia dos Coordenadores e da Devedora, para aumentar,
total ou parcialmente, a quantidade dos CRA originalmente
ofertada em até 20% (vinte por cento), os quais serdo objeto
de colocagio em regime de melhores esforcos, nos termos e
conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°,
da Instrucio CVM 400.

Significa a operacio financeira de securitizagdo de recebiveis
do agronegbcio que resultard na emissao dos CRA, a qual os
Direitos Creditérios do Agronegécio serdo vinculados como
lastro com base no Termo de Securitiza¢do, que terd,
substancialmente, as seguintes caracteristicas: (i) a Devedora
emitiu a CPR-F em beneficio da Emissora, nos termos da Lei
n°® 8.929/94, cujo Preco de Aquisicio da CPR-F devera ser
pago na Data de Pagamento do Preco de Aquisicio da CPR-
F; (i) a Emissora realizard, com lastro nos Direitos
Creditorios do Agronegdcio, a emissao dos CRA nos termos
da Lei 11.076, sob regime fiduciario, conforme o disposto no
Termo de Securitizagdo, os quais serdo ofertados
publicamente no mercado de capitais brasileiro; e (iii) a
Emissora devera pagar o Preco de Aquisicio da CPR-F, em
moeda corrente nacional, na Data de Pagamento do Preco de
Aquisicao da CPR-F, diretamente na Conta de Livre

Movimentacdo, em favor da Devedora, por conta e ordem.
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Participantes Especiais

Patrimoénio Separado

Pedidos de Reserva

Periodo de Capitalizagdo

Significam as instituicGes financeiras autorizadas a operatr no
sistema de distribui¢do de valores mobiliarios para participar da
Oferta na qualidade de participante especial, que poderdo ser
contratadas no ambito da Oferta pelos Coordenadores, sendo
que, neste caso, serdo celebrados os Termos de Adesdo, nos

termos do Contrato de Distribuicio.

Significa o patrimonio constituido em favor dos Titulares de
CRA apés a instituicdo do Regime Fiduciario, administrado
pela Emissora ou pelo Agente Fiducidrio, conforme o caso,
composto pelos Créditos do Patrimoénio Separado. O
Patrimé6nio Separado nio se confunde com o patriménio
comum da Emissora e se destina exclusivamente a liquidacio
dos CRA, bem como ao pagamento dos respectivos custos e
obrigacdes fiscais relacionadas a Emissdo, nos termos do
Termo de Securitizagdo e do artigo 11 da Lei 9.514. Para mais
informagoes acerca dos riscos inerentes ao Patrimonio Separado,
vide as Se¢bes “Riscos do Regime Fiduciario”, “Decisdes judiciais
sobre a Medida Proviséria 2.158-35 podem comprometer o
regime fiduciario sobre os créditos de certificados de recebiveis
do agronegécio” e “Riscos inerentes as Aplicacdes Financeiras
Permitidas”, nas paginas 159, 129 e 132 deste Prospecto

Preliminar.

Significam os pedidos de reserva, realizados por qualquer
Investidor junto as Institui¢oes Participantes da Oferta durante o
Periodo de Reserva, de forma a formalizar a sua intencdo de
subscri¢io dos CRA no ambito da Oferta, sem fixacido de lotes

maximos ou minimos.

Significa o intervalo de tempo em Dias Uteis que: (i) se inicia na
primeira Data de Integralizagao (inclusive) e termina na primeira
Data de Pagamento da Remuneracdo (exclusive), no caso do
primeiro Perfodo de Capitalizagio, ou (ii) se inicia na Data de
Pagamento da Remuneragio (inclusive) imediatamente anterior e
termina na Data de Pagamento da Remuneracio (exclusive), no
caso dos demais Periodos de Capitalizagdo. Cada Periodo de
Capitalizagao sucede o anterior sem solugao de continuidade, até
a Data de Vencimento dos CRA.
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Periodo de Reserva

Pessoa(s)

Pessoas Vinculadas

Significa o petiodo iniciado apds 5 (cinco) dias da divulgacdo do
Prospecto Preliminar, compreendido entre 21 de outubro de 2020
e 10 de novembro de 2020.

Significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito
publico ou privado), personificada ou nio, condominio, #ust,
veiculo de investimento, comunhdo de recursos ou qualquer
organizacdo que represente interesse comum, ou grupo de
interesses comuns, inclusive previdéncia privada patrocinada por

qualquer pessoa juridica.

Significam os investidores que sejam (i) Controladores ou
administradores da Emissora, da Devedora ou de outras pessoas
vinculadas 2 Emissao ou a distribuicio dos CRA, bem como seus
conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° grau; (ii) Controladores ou administradores de
qualquer dos Coordenadores; (iii) empregados, operadores e
demais prepostos dos Coordenadores diretamente envolvidos na
estruturacdo da Oferta; (iv) agentes autdnomos que prestem
servicos aos Coordenadores; (v) demais profissionais que
mantenham, com os Coordenadores, contrato de prestagio de
servicos diretamente relacionados a atividade de intermedia¢do ou
de suporte operacional no dmbito da Oferta; (vi) sociedades
Controladas, direta ou indiretamente, pelos Coordenadores; (vii)
sociedades Controladas, direta ou indiretamente por pessoas
vinculadas aos Coordenadores desde que diretamente envolvidos
na Oferta; (viii) conjuge ou companheiro e filhos menores das
pessoas mencionadas nos itens “ii” a “v”’; e (ix) clubes e fundos
de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas
vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros nao
vinculados. A participagio de Investidores que sejam
considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding podera afetar adversamente a formacgio da
taxa de remuneracdo final dos CRA e podera resultar na
redugio da liquidez dos CRA. Para mais informagoes, vide o a
Secao “A participagdo de Investidores que sejam considerados
Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera
afetar adversamente a formacio da taxa de remuneracio final dos
CRA e podera resultar na redugio da liquidez dos CRA” na pagina

130 deste Prospecto Preliminar
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PIB
PIS

Prazo Maximo de Colocagio

Prego de Aquisi¢do da CPR-F

Prego de Integralizagido dos
CRA

Prego de Resgate

Significa Produto Interno Bruto.
Significa a Contribui¢do ao Programa de Integracdo Social.

Significa o prazo de até 6 (seis) meses, contados a partir da data
de divulgacdo do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 18 da
Instrucao CVM 400, ou até a data de divulgacdo do Anuncio de

Encerramento, o que ocorrer primeiro.

Significa o valor a ser pago para a Devedora, pela Emissora, em
uma ou mais parcelas, correspondente (i) na primeira data de
integralizacdo dos CRA, ao valor nominal unitario dos CRA, ap6s
deduzido o montante equivalente a R$ 590.773,79 (quinhentos e
noventa mil, setecentos e setenta e trés reais e setenta e nove
centavos), destinado ao pagamento das despesas iniciais, dos
tributos e demais encargos devidos antecipadamente para a
estruturacdo da Emissdo, devidamente comprovados, conforme
descritos no Anexo II da CPR-F, e o montante relativo ao Valor
Inicial do Fundo de Despesas; e (ii) para as demais
integralizacoes, pelo valor nominal unitario dos CRA, acrescido
da Remuneracdo dos CRA, calculada pro rata temporis, desde a
primeira data de integralizagio dos CRA até a data de sua efetiva

integralizacio.

Significa o preco de subscricio e integralizacio dos CRA,
correspondente (i) na Data de Integralizagio, ao Valor Nominal
Unitdrio; e (if) para as demais integralizagdes, pelo Valor Nominal
Unitario, acrescido da Remuneragio dos CRA, calculada pro rata
temporis, desde a Data de Integralizacdo até a data de sua efetiva
integralizacio. Os CRA poderio ser subscritos com 4agio ou
desagio a ser definido no ato de subscricdo dos CRA, sendo certo
que, caso aplicavel, o 4gio ou desagio (a) serd o mesmo para todos
os CRA; e (b) nio terdo impacto nos valores recebidos pela
Devedora no ambito da CPR-F.

Significa o valor a ser pago pela Emissora a titulo de resgate
antecipado dos CRA, no ambito de uma Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA, que sera equivalente ao saldo do Valor
Nominal Unitatio Atualizado dos CRA, acrescido (a) da
Remuneracio, calculada pro rata temporis sobre o Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA, desde a primeira Data de
Integralizacio, ou a ultima Data de Pagamento da Remuneracio,

até a data do efetivo resgate antecipado dos CRA; (b) caso sejam
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Procedimento de
Bookbuilding

Prospecto Preliminar ou

Prospecto

Prospecto Definitivo

devidos, dos demais tributos, encargos moratérios, multas,
penalidades e encargos contratuais e legais previstos no Termo de
Securitizagdo ou na legislacio aplicavel, calculados, apurados ou
incorridos, conforme o caso, até a respectiva data de pagamento,
e (c) acrescido de eventual prémio de Resgate Antecipado dos
CRA, conforme aplicavel. Para mais informacdes acerca dos
riscos inerentes a realizacdo de Resgate Antecipado dos CRA,
vide a Secdo “Risco de liquidagio do Patriménio Separado,
Resgate Antecipado dos CRA, Resgate Antecipado da CPR-F
e/ou vencimento antecipado da CPR-F”, na pagina 136 deste

Prospecto Preliminar.

Significa o procedimento de coleta de Pedidos de Reserva e
intengoes de investimentos perante os Investidores,
conduzido pelos Coordenadores, no ambito da Oferta, nos
termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e dos artigos 44
e 45, todos da Instrugao CVM 400, por meio do qual sera
definido, de comum acordo entre os Coordenadores e a
Devedora, (i) a taxa da Remunerac¢ao dos CRA aplicavel aos
CRA, e (ii) o volume da Emissio, considerando a op¢ao de
emissao dos CRA objeto da Opc¢ao de Lote Adicional. Para
fins da definicio da Remuneracio dos CRA, seriao
levadas em consideracao exclusivamente as intenc¢oes de

investimento apresentadas pelos Investidores.

Significa o presente “Prospecto Preliminar de Distribuigao  Priblica de
Certificados de Recebiveis do Agronegicio em Série Unica da 17° (Décima Sétima)
Emissio da ISEC Securitizadora S A., Lastreados em Direitos Creditorios
do Agronegicio Devidos pela Sao Salvador Alimentos S/ A - S5A”,
englobando todos os seus anexos e documentos a ele

incorporados por referéncia.

Significa o “Prospecto Definitivo de Distribuicao Priblica de Certificados
de Recebiveis do Agronegicio em Série Unica da 17° (Décima Sétima)
Emissao da ISEC Securitizadora S.A., Lastreados em Direitos Creditdrios
do Agronegdcio Devidos pela Sao Salvador Alimentos S/ A - SSA”, a sex
disponibilizado ap6s o registro da Oferta, nos termos do
paragrafo 1° do artigo 6-B da Instrugio CVM 400, englobando
todos os seus anexos e documentos a ele incorporados por

referéncia.
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Prospectos

Regime Fiduciario

Regras de Formador de
Mercado

Remunerag¢io dos CRA

Remuneragio da CPR-F

Significa o Prospecto Preliminar e/ou o Prospecto Definitivo,
referidos em conjunto ou individual e indistintamente, conforme
0 caso, exceto se expressamente indicado o carater preliminar ou

definitivo do documento.

Significa o regime fiduciario, em favor da Emissao e dos Titulares de
CRA, a ser instituido sobre os Créditos do Patrimonio Separado, nos
termos da Lei n® 11.076/04 e da Lei n® 9.514, conforme aplicavel.
Para mais informagoes acerca dos riscos inerentes ao Regime
Fiduciario, vide as Se¢des “Riscos do Regime Fiducidrio” e
“Decisbes judiciais sobre a Medida Proviséria 2.158-35 podem
comprometer o regime fiduciario sobre os créditos de certificados
de recebiveis do agronegdcio”, nas paginas 159 e 129 deste

Prospecto Preliminar.

Significam, em conjunto: (i) a Instru¢io CVM 384; (ii) o Manual de
Normas para Formadores de Mercado; (iii) o Comunicado CETIP
n® 111, de 06 de novembro de 2006, conforme alterado; e (iv) o
Regulamento para Credenciamento do Formador de Mercado nos
Mercados Administrados da B3, anexo ao Oficio Circular 004/2012-
DN da B3.

Significam os juros remuneratérios dos CRA, a serem apurados
em Procedimento de Bookbuilding a ser conduzido pelos
Coordenadores, correspondentes a determinado percentual,
limitados a (i) 3,10% (trés inteiros e dez centésimos por cento) ao
ano, acrescidos exponencialmente a taxa interna de retorno do
Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais, com vencimento em 15 de
maio de 2025, divulgada pela ANBIMA no fechamento do Dia Util
imediatamente anterior a Data de Apuragdo; ou (ii) 5,00% (cinco

inteiros por cento) ao ano, entre os itens (i) e (ii) o que for maior na

Data de Apuragio.

A Remunera¢iao dos CRA serd calculada conforme férmula prevista

no Termo de Securitizacdo e neste Prospecto.

Significa os juros remuneratérios a serem pagos pela Devedora
para a Emissora em razdo da titularidade da CPR-F, conforme
descrito na secio “Caracteristicas Gerais dos Direitos Creditorios

do Agronegbcio” na pagina 123 deste Prospecto.
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Resgate Antecipado da CPR-F

Resgate Antecipado dos CRA

Resgate Antecipado
Facultativo da CPR-F

Resolugao CMN 4.373

RFB

Série

TAC

Significa o resgate antecipado da CPR-F, na hipétese de (i)
vencimento antecipado da CPR-F, em razdo da ocorréncia de um
dos Eventos de Vencimento Antecipado, conforme definido na
CPR-F, (i1) Resgate Antecipado Facultativo da CPR-F, ou (iif) Oferta
de Resgate Antecipado da CPR-F. Para mais informag¢des acerca
dos riscos inerentes a realizacdo de Resgate Antecipado da CPR-
F, vide a Se¢do “Risco de liquidacio do Patriménio Separado,
Resgate Antecipado dos CRA, Resgate Antecipado da CPR-F
e/ou vencimento antecipado da CPR-F”, na pagina 136 deste

Prospecto Preliminar.

Significa o resgate antecipado dos CRA, em virtude da ocorréncia
de Resgate Antecipado da CPR-F. Para mais informagdes acerca
dos riscos inerentes a realizagdo de Resgate Antecipado dos CRA,
vide a Se¢do “Risco de liquidacdo do Patriménio Separado,
Resgate Antecipado dos CRA, Resgate Antecipado da CPR-F
e/ou vencimento antecipado da CPR-F”, na pagina 136 deste

Prospecto Preliminar.

Significa o resgate antecipado facultativo total da CPR-F a partir
de 16 de novembro de 2023 contado da data de emissao da CPR-
F, a exclusivo critério da Devedora. Para mais informacdes acerca
dos riscos inerentes a realizagdo de Resgate Antecipado
Facultativo da CPR-F, vide a Secio “Risco Referente a
Possibilidade de Realizac¢do de Resgate Antecipado Facultativo da

CPR-F”, na pagina 136 deste Prospecto Preliminar.

Significa a Resolugao do Conselho Monetario Nacional n°® 4.373,

emitida em 26 de setembro de 2014, conforme alterada.
Receita Federal do Brasil

Significa a série unica no ambito da 17* emissdo de certificados de

recebiveis do agronegdcio da Emissora.

Significa termo de ajustamento de conduta.
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Taxa de Administragio

Taxa Substitutiva

Termo de Securitizacido

Titulares de CRA

Valor Inicial do Fundo de

Despesas

Valor Minimo do Fundo de

Despesas

Significa a taxa mensal que a Emissora fara jus, pela administragdo
do Patriménio Separado, no valor de R§ 1.200,00 (um mil e
duzentos reais), liquida de todos e quaisquer tributos, atualizada
anualmente pelo IPCA desde a Data de Integralizacdo, calculada
pro rata die se necessario, equivalente a 0,04% do Valor Total da

Emissao ao ano.

Significa (i) o indice sucessor que seja oficialmente adotado ou
reconhecido por institui¢des financeiras, entidades, fundacoes
e/ou associacoes competentes para a divulgacdo ou adog¢io de
indices, como substituto do IPCA, desde que nio haja nenhum
impedimento legal, regulamentar ou operacional que recaia sobre
tal substituicio ou que afete a continuidade da CPR-F nos termos
originalmente contratados; ou (i) a nova taxa a ser utilizada para
fins de calculo da Remuneragio, a qual devera refletir pardimetros
utilizados em operagdes similares existentes a época da extin¢io,
indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuracao do IPCA,
a ser definido na forma prevista na CPR-F e no Termo de

Securitizacio.

Significa o “Termo de Securitizagio de Direitos Creditorios do Agronegdcio
para Emissio de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio em Série Unica
da 17¢ (Décima Sétima) Emissao da ISEC Securitizadora S.A.,
Lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegdcio devidos pela Sao
Salvador Alimentos S| A - $5.A” celebrado em 13 de outubro de
2020 entre a Emissora e o Agente Fiduciario, para regular a
Emissdao e instituit o Regime Fiduciario sobre os créditos do

Patrimonio Separado.

Significa os Investidores que tenham subscrito e integralizado os
CRA no ambito da Oferta e/ou adquirido os CRA no mercado

secundatio.

Significa o montante de R$ 140.000,00 (cento e quarenta mil

reais) provisionado no Fundo de Despesas.

Significa o montante de R$ 70.000,00 (setenta mil reais).
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Valor Nominal Unitario

Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA

Valor Total da Emissiao

Vencimento Antecipado da
CPR-F

Significa o valor nominal unitario dos CRA, que correspondera

a R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissio.

Significa, em relacdo aos CRA, o Valor Nominal Unitario, ou seu
saldo, conforme o caso, atualizado pela Atualizacio Monetaria, a

partir da primeira Data de Integralizacio.

Significa o valor nominal da totalidade dos CRA a serem emitidos,
correspondente a, incialmente, R$200.000.000,00 (duzentos
milhGes de reais), observado que a quantidade de CRA
inicialmente ofertada, equivalente a 200.000 (duzentos mil) CRA,
podera ser aumentada mediante exercicio total ou parcial da

Opcio de Lote Adicional.

Caso seja exercida a Opgio de Lote Adicional, ao final do Prazo
Maximo de Colocagio, os Documentos da Operagao deverdo ser
aditados a fim de informar com exatidio o Valor Total da

Emissio e a quantidade de CRA.

Significa a declaragio de vencimento antecipado da CPR-F, nos
termos da Clausula 7 da CPR-F. Para mais informac¢des acerca
dos riscos inerentes ao Vencimento Antecipado da CPR-F, vide
as Secoes “Risco de liquidagio do Patriménio Separado, Resgate
Antecipado dos CRA e de pré-pagamento e¢/ou vencimento
antecipado da CPR-F”, “Verificacdo dos Eventos de Vencimento
Antecipado da CPR-F”, nas pdginas 136 e 138, respectivamente,

deste Prospecto Preliminar.

Exceto se expressamente indicado palavras e expressdes em maitsculas, ndo definidas neste Prospecto,

terdo o significado previsto acima ou nos demais Documentos da Operacao, conforme o caso. Todas as

defini¢Ges estabelecidas neste Prospecto que designem o singular incluirdo o plural e vice-versa e poderao

ser empregadas indistintamente no género masculino ou feminino, conforme o caso e as referéncias

contidas neste Prospecto a quaisquer contratos ou documentos significam uma referéncia a tais contratos

ou documentos da maneira que se encontrem em vigor, conforme aditados e/ou, de qualquer forma,

modificados.
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Documentos e Informagdes Incorporados a este Prospecto Preliminar por Referéncia

Emissora

As informacGes referentes a situacio financeira da Emissora e outras informacdes a ela relativas, tais
como histérico, atividades, estrutura organizacional, propriedades, plantas e equipamentos, composi¢ao
do capital social, administragdo, recursos humanos, processos judiciais, administrativos e arbitrais e as
informacdes exigidas no Anexo III, itens 5 e 6, ambos da Instrucio CVM 400, bem como (i) a analise e
os comentarios da administracdo sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, explicitando (a) razoes
que fundamentam as variagSes das contas do balan¢o patrimonial e das demonstra¢oes de resultados da
Emissora, tomando por referéncia, pelo menos, os trés dltimos exercicios sociais, e (b) razdes que
fundamentam as variagoes das contas do balanco patrimonial e das demonstragdes de resultados da
Emissora, tomando por referéncia as ultimas Informacdes Trimestrais (ITR) acumuladas, comparadas
com igual periodo do exercicio social anterior, se for o caso; e (ii) informag¢des sobre pendéncias judiciais
e administrativas relevantes da Emissora, descricio dos processos judiciais e administrativos relevantes
em curso, com indicagdo dos valores envolvidos, perspectivas de éxito e informagdo sobre
provisionamento; podem ser encontradas no Formulario de Referéncia da Emissora, elaborado nos

termos da Instrucao CVM 480, que se encontra disponivel para consulta nos seguintes websites:

] www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Informagio de Regulados” ao lado esquerdo da
tela, clicar em “Companhias”, clicar em “Consulta a informa¢oes da Companhia”, clicar em
“Informac¢des Periddicas e Eventuais de Companhias”, buscar “ISEC” no campo
disponivel. Em seguida acessar “ISEC SECURITIZADORA S.A.”; e, posteriormente,

selecionar “Formulario de Referéncia”); e

] www.grupoisecbrasil.com.br (neste website, acessar

https://www.grupoisecbrasil.com.br/emissoes).

As informacdes divulgadas pela Emissora acerca de seus resultados, as demonstragdes financeiras e as
informacdes financeiras trimestrais — ITR, elaboradas em conformidade com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, a Lei das Sociedades por A¢oes, as normas internacionais de relatério (IFRS) emitidos
pelo International Accounting Standarts Board 1ASB), as normas e regulamentos emitidos pela CVM, para o

exercicio social referente a 31 de dezembro de 2018, pode ser encontrada nos seguintes websites:

e www.cvm.gov.br (neste website, acessar “InformagSes de Regulados” ao lado esquerdo da tela,
clicar em “Companhias”, clicar em “Consulta a informacdes de Companhias”, clicar em
“Documentos e Informagoes de Companhias”, buscar Informagbes Periddicas e eventuais de
Companhias”, buscar “ISEC” no campo disponivel. Em seguida acessar “ISEC
SECURITIZADORA S.A.” e posteriormente selecionar “DFP” ou “ITR”, conforme o caso).

https:/ /www.grupoisecbrasil.com.br/demonstracoes-financeiras
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Consideragdes sobre estimativas e declarages acerca do futuro

Este Prospecto Preliminar inclui estimativas e projec¢Oes, inclusive na Se¢do “Fatores de Risco”, nas

paginas 127 a 157 deste Prospecto Preliminar.

As presentes estimativas e declaracdes estdo baseadas, em grande parte, nas expectativas atuais e
estimativas sobre eventos futuros e tendéncias que afetam ou podem potencialmente vir a afetar os
negdcios da Devedora e/ou da Emissora, sua condigio financeira, seus resultados operacionais ou
projecbes. Embora as estimativas e declaragdes acerca do futuro encontrem-se baseadas em premissas
razodveis, tals estimativas e declaragdes estdo sujeitas a diversos riscos, incertezas e suposi¢des, € S0

feitas com base em informagdes atualmente disponiveis.

As estimativas e declaragdes futuras podem ser influenciadas por diversos fatores, incluindo, mas nao se

limitando a:
(i)  conjuntura econémica e mercado agricola global e nacional;
(i) dificuldades técnicas nas atividades da Devedora e da Emissora;
(iii) alteracdes nos negdcios da Emissora ou da Devedora;

(iv) alteracGes nos precos do mercado agricola, nos custos estimados do or¢amento e demanda

da Devedora, e nas preferéncias e situagdo financeira de seus clientes;
(v)  acontecimentos politicos, econémicos e sociais no Brasil e no exterior;

(vi) intervencbes governamentais, resultando em alteracio na economia, tributos, tarifas ou

ambiente regulatério no Brasil;

(vii) alteracGes nas condigbes gerais da economia, incluindo, exemplificativamente, a inflacdo,

taxas de juros, nivel de emprego, crescimento populacional e confianca do consumidor;

(viii) capacidade de pagamento dos financiamentos contraidos pela Devedora e cumprimento de

suas obrigacoes financeiras;

(ix) atrasos, excesso ou aumento de custos nido previstos na implantacio ou execu¢do de

projetos, especialmente em decorréncia da pandemia de COVID-19;

(x) o impacto da pandemia do COVID-19 na economia e condi¢des de negdcio no Brasil e no
mundo e quaisquer medidas restritivas impostas por autoridades governamentais no

combate a pandemia;

(xi) capacidade da Devedora de implementar, de forma tempestiva e eficiente, as medidas de
seguranca e saude relacionadas a pandemia da COVID-19, necessarias para manutencio de

suas atividades e seguranca de seus colaboradores;
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(xii) capacidade da Devedora de implementar, de forma tempestiva e eficiente, qualquer medida
necessitia em resposta, ou para amenizar os impactos da pandemia da COVID-19 nos
negocios, operacoes, fluxo de caixa, perspectivas, liquidez e condi¢do financeira da

Devedora;

(xiii) capacidade da Devedora de contratar novos financiamentos e executar suas estratégias de

expansio; e

(xiv) outros fatores mencionados na se¢do “Fatores de Risco” nas paginas 127 a 157 deste
Prospecto e nos itens “4.1. Fatores de Risco” e “4.2. Riscos de Mercado” do Formulario de

Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este Prospecto.

13

As palavras “acredita”, “pode”, “podera”, “estima”, “continua”, “antecipa”, “pretende”, “espera” e
palavras similares tém por objetivo identificar estimativas. Tais estimativas referem-se apenas a data em
que foram expressas, sendo que ndo se pode assegurar que serdo atualizadas ou revisadas em razdo da
disponibilizacio de novas informacOes, de eventos futuros ou de quaisquer outros fatores. Estas
estimativas envolvem riscos e incertezas e ndo consistem em qualquer garantia de um desempenho futuro,
sendo que os reais resultados ou desenvolvimentos podem ser substancialmente diferentes das
expectativas descritas nas estimativas e declara¢oes futuras, constantes neste Prospecto. Tendo em vista
os tiscos e incertezas envolvidos, as estimativas e declaragdes acerca do futuro constantes deste Prospecto
podem nio vir a ocotrer e, ainda, os resultados futuros e desempenho da Emissora e da Devedora podem

diferir substancialmente daqueles previstos em suas estimativas em razio, inclusive, dos fatores

mencionados acima.

Por conta dessas incertezas, o Investidor ndo deve se basear nestas estimativas e declaragoes futuras para

tomar uma decisao de investimento nos CRA.
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Resumo das principais Caracteristicas da Oferta

Nos termos do item 1.1 do Anexo III da Instrucio CVM 400, segue abaixo breve descrigao da Oferta.
O sumairio abaixo nao contém todas as informacdes sobre a Oferta e os CRA. Para uma descricio mais
detalhada da operacio que da origem aos Direitos Creditérios do Agronegbcio, vide a segio
“Informagdes Relativas a Oferta” na pagina 57 deste Prospecto.

Recomenda-se ao Investidor, antes de tomar sua decisao de investimento, a leitura cuidadosa deste
Prospecto Preliminar, inclusive seus Anexos, e, em especial, a se¢do “Fatores de Risco” nas paginas 127
a 157 deste Prospecto, do Termo de Securitizagdao e do Formulario de Referéncia da Emissora.

Securitizadora ISEC Securitizadora S.A., acima qualificada.

Coordenador UBS Brasil Cortetora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A., acima
Lider qualificado.

Coordenador XP Investimentos Cotretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

Coordenadores  Coordenador Lider e a XP Investimentos, quando considerados em conjunto

Participantes Os Participantes Especiais, na qualidade de institui¢Ses financeiras autorizadas a

Especiais atuar no mercado de capitais brasileiro, contratadas para participar da Oferta na
qualidade de participante especial pelos Coordenadores, sendo que foram
celebrados os Termos de Adesdo, conforme o Contrato de Distribuicio.

Agente Voértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., acima qualificada.
Fiduciario O Agente Fiduciario podera ser contatado por meio do telefone +55 (11) 3030-
7177, por meio do website https://vortx.com.bt/, ou por meio do e-mail

agentefiduciario@vortx.com.br e pu@vortx.com.br (para fins de precificacio).

Para os fins do artigo 6°, paragrafo 3°, da Instrucio CVM 583, as informagoes
acerca de outras emissdes de valores mobilidrios da Emissora em que o Agente
Fiduciario atua na qualidade de agente fiducidrio podem ser encontradas no Anexo
VII do Termo de Securitizagdo e na Secao "Agente Fiduciario" deste Prospecto
Preliminar, localizada na pagina 108 deste Prospecto Preliminar

Escriturador Banco Bradesco S.A., acima qualificado.

Banco Banco Bradesco S.A., acima qualificado.

Liquidante

Autorizagio A Emissio e a Oferta dos CRA foram aprovadas na (i) Reunido do Conselho de
Societaria Administragio da Emissora, realizada em 10 de janeiro de 2019, cuja ata foi

registrada perante a JUCESP em 22 de janeiro de 2019, sob o n® 47.719/19-9, e
publicada na edi¢do do Diario Oficial do estado de Sao Paulo em 25 de janeiro de
2019, e no jornal O Dia SP, na edi¢io dos dias 25, 26, 27 e 28 de janeiro de 2019,
na qual foi aprovada, por unanimidade de votos, a emissdo de certificados de
recebiveis imobilidrios e de certificados de recebiveis do agronegécio pela
Emissora, até o limite de R$20.000.000.000,00 (vinte bilh&es de reais); e (i) Reunido
de Diretoria da Emissora, realizada em 07 de outubro de 2020, cuja ata encontra-
se em processo de arquivamento perante a JUCESP.
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https://vortx.com.br/

Numero da
Série e da

Emissio dos
CRA

Direitos
Creditorios do

Agronegdcio

Numero de

Séries
Cédigo ISIN

Local e Data
de Emissio
dos CRA
objeto da
Oferta

Oferta

Valor Total da

Emissio

Quantidade de
CRA

Série tnica da 17* emissdo de certificados de recebiveis do agronegécio da
Emissora.

Todos e quaisquer direitos creditorios, principais e acessorios, devidos pela
Devedora por forca da CPR-F, caracterizados como direitos creditérios do
agronegocio, nos termos do paragrafo primeiro, do artigo 23, da Lei 11.076 e
do artigo 3° da Instrucao CVM 600, que compdem o lastro dos CRA, aos quais
estdo vinculados em carater irrevogavel e irretratavel, por forca do regime
fiduciario constituido nos termos do Termo de Securitizacio.

Série Unica

BRIMWLCRAOP7

cidade de Sao Paulo, estado de Sio Paulo, sendo a data de emissao dos CRA, 16 de
novembro de 2020.

A presente oferta publica de distribuicdo dos CRA realizada nos termos da
Instru¢io CVM 400 e da Instrugio CVM 600, a qual (i) ¢ destinada aos
Investidores; (ii) serd intermediada pelos Coordenadores; e (iii) dependera de
prévio registro perante a CVM.

R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) na Data de Emissio, sem considerar
a Opcoes de Lote Adicional, conforme o caso, observado que (o Valor Total da
Emissdo poderd ser aumentado, de comum acordo entre os Coordenadores, a
Emissora e a Devedora, na forma descrita abaixo.

A Emissora, apés consulta e concordancia prévia dos Coordenadores e da
Devedora, podera optar por aumentar a quantidade dos CRA originalmente
ofertada, em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 40.000 (quarenta mil) CRA,
os quais serdo objeto de colocacio em regime de melhores esforcos, nos
termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugao
CVM 400, no ambito da Op¢io de Lote Adicional.

Serdo emitidos, inicialmente, 200.000 (duzentos mil) CRA, observado que a
quantidade de CRA podera ser aumentada em até 20% (vinte por cento) com o
exercicio, total ou parcial, da Opgao de Lote Adicional, totalizando, desse modo,
até 240.000 (duzentos e quarenta mil) CRA, os quais serdo objeto de colocagio
em regime de melhores esforcos, conforme a demanda apurada apés a conclusao
do Procedimento de Bookbuilding.
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Distribuigao
Parcial

Valor Nominal
Unitario

Lastro dos
CRA

Originadora
da CPR-F

Forma dos
CRA

Comprovagio
de
Titularidade

Locais de

Pagamento

Prazo

Duration dos
CRA

Créditos

Performados

Atualizagao
Monetaria dos
CRA

Nao havera possibilidade de distribui¢ao parcial dos CRA.

Os CRA terdo valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de
Emissao.

Os Direitos Creditérios do Agronegocio, devidos pela Devedora por forca da CPR-
F, subscritas pela Emissora, caracterizados como direitos creditérios do
agronegbeio nos termos do paragrafo primeiro, do artigo 23, da Lei 11.076 e do
artigo 3° da Instrucdo CVM 600.

Sao Salvador Alimentos S/A - SSA

Os CRA serao emitidos sob a forma nominativa e escritural.

A titularidade dos CRA serd comprovada por extrato emitido pela B3.
Adicionalmente, caso aplicavel, sera considerado comprovante, extrato emitido
pelo Escriturador, considerando as informagdes prestadas pela B3, conforme o
caso.

Os pagamentos dos CRA serio efetuados utilizando-se os procedimentos adotados
pela B3.

Os CRA terdo prazo de vigéncia de 2.191 (dois mil, cento e noventa e um) dias
corridos, a contar da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 19 de novembro
de 2026, ressalvadas as hipdteses de liquidagao do Patrimoénio Separado e/ou
Resgate Antecipado dos CRA previstas no Termo de Securitizacio.

4,49 (quatro inteiros e quarenta e nove centésimos) anos

Os CRA serio lastreados nos Direitos Creditérios do Agronegdcio, devidos pela
CPR-F e que
como créditos performados, nos termos do artigo 12, paragrafo terceiro da
Instru¢do CVM 600.

O Valor Nominal Unitario dos CRA serd atualizado, a partir da Data de
Integralizacio, pela variacio do IPCA, aplicada mensalmente, conforme férmula
abaixo prevista, sendo o produto da atualizacio incorporado ao Valor Nominal
Unitario dos CRA ou seu saldo, conforme o caso, automaticamente:

Devedora em razao da caracterizam-se

VN, =VN,xC
Onde:

VN, = Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;
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VN, = Valor Nominal Unitirio ou saldo do Valor Nominal Unitario dos
CRA apés atualizagio, incorporacio de juros ou apds cada amortizagio, se
houvet, referenciados a Data de Integralizacio, calculados/informados com

8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = Fator da variagdo acumulada do IPCA calculado com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

|/ NI, \aut

ut
¢= H (NI . )
k=1 k—1

Onde:
k = nimero de ordem de NI, variando de 1 até n;

n = numero total de nimeros indices considerados na atualizacio, sendo

[{P% 2]

n’”’ um numero inteiro;

NI = Namero Indice IPCA divulgado no més da Data de Aniversario

referente ao més anterior a Data de Aniversario (conforme abaixo definido);

NI = valor do nimero indice do IPCA do més imediatamente anterior ao
utilizado em NIy ou Numero Indice Projetado (conforme definido abaixo),
caso no més imediatamente anterior ao utilizado em NIk tenha sido utilizada

a Projecio (conforme definido abaixo);

dup = nimero de Dias Uteis entre a Data de Integralizagdo (inclusive) ou a
ultima Data de Aniversario (inclusive) ou e a data de calculo (exclusive),
limitado ao ndmero total de Dias Uteis de vigéncia do nimero-indice do

IPCA, sendo “dup” um nimero inteiro; e

dut = numero de Dias Uteis contidos entre a Data de Aniversario
imediatamente anterior, inclusive, e a proxima Data de Aniversario,

exclusive, sendo “dut” um nimero inteiro.

Observacdes:

dup
NIy

~ dut - :
1)  Os fatores resultantes da expressio ( ) “" sio considerados com

Nlg_1
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
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2)

3)

4

5

0)

7)

O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-
se, em seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sio
calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se
idéntico numero de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE;

A aplicagio do IPCA incidira no menor periodo permitido pela
legislacdo em vigor;

Considera-se como Data de Aniversirio todo dia 15 de cada més.
Considera-se como més da atualizacdo o periodo mensal compreendido
entre duas datas de aniversario consecutivas;

Caso, por conta da data da divulgacdo do IPCA, o indice utilizado para
o calculo dos CRA seja diferente do indice utilizado para o cilculo do
lastro a Emissora se obriga a depositar, na Conta Centralizadora, a
diferenca entre o valor dos CRA e o valor do lastro, caso o indice
utilizado para o cilculo do lastro seja maior;

Se até a Data de Aniversario o NIk ndo houver sido divulgado, devera
ser utilizado em substitui¢do a NIk na apuragio do Fator “C” um
nimero-indice projetado calculado com base na ultima projecdo
disponivel divulgada pela ANBIMA (“Numero Indice Projetado” e

13

Projecdo”, respectivamente) da variacio percentual do IPCA,
conforme férmula a seguir:

NIkp = NIk—1 X (1 + Projecio)
Onde:

NIkp = Namero Indice Projetado do IPCA para o més de atualizacio,
calculado com 2 (duas) casas decimais, com arredondamento;

Projecdo = variagdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao
més de atualizacio;

O Numero Indice Projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto
n2o houver sido divulgado o nimero indice correspondente ao més de
atualizacdo, ndo sendo, porém, devida nenhuma compensag¢io entre a
Emissora e os Titulares dos CRA quando da divulgagao posterior do
IPCA que seria aplicavel; e
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O numero indice do IPCA, bem como as proje¢oes de sua variacdo, deverdo ser
utilizados considerando idéntico o nimero de casas decimais divulgado pelo 6rgio

responsavel por seu cilculo/apuracio.

A partir da primeira Data de Integraliza¢do (inclusive), sobre o Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA, incidirdo juros remuneratérios, a serem apurados em
Procedimento de  Bookbuilding a ser conduzido pelos Coordenadores,
correspondentes a determinado percentual, que ndo devera exceder o percentual
maximo admitido para a Remuneragdo dos CRA. Nos termos do artigo 23, paragrafo
1°, da Instru¢do CVM 400, os critérios objetivos que presidem a fixagio da
Remuneragdo dos CRA sdo os seguintes: (i) foi estabelecida uma taxa maxima para
Remuneragdo dos CRA no Prospecto Preliminar e no Aviso ao Mercado; (i) no
ambito da Oferta, os Investidores poderdo indicar, na respectiva intencdo de
investimento, um percentual minimo de Remuneragdo dos CRA, observada a taxa
maxima estabelecida para Remunera¢io dos CRA; (iii) serdo atendidas as inten¢oes
de investimento que indicaram a menor taxa para a Remuneragao dos CRA, sendo
que serdo adicionadas as inten¢des de investimento que indicaram taxas superiores
até que seja atingida a taxa final da Remuneracdo dos CRA, que sera a taxa fixada

com o Procedimento de Bookbuilding.

A Remuneracio dos CRA devera ser paga, sem caréncia, a partit da Data de
Integralizacdo, em cada Data de Pagamento da Remuneracio, nas datas previstas
na Clausula 6.8 do Termo de Securitiza¢do, nos termos das férmulas previstas na

Clausula 6.2 do Termo de Securitizagio.

Significa a oferta irrevogavel de resgate antecipado total dos CRA feita pela
Emissora, nos termos do Edital de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, com
o consequente resgate dos CRA dos Investidores que aderirem a Oferta de Resgate
Antecipado da CPR-F, nos termos da Clausula 7.7 e seguintes do Termo de
Securitizacio e e da Clausula 6.4 da CPR-F. Para mais informacdes acerca dos riscos
inerentes a realizacio de Resgate Antecipado dos CRA, vide a Se¢do “Risco de
liquidagdo do Patrimoénio Separado, Resgate Antecipado dos CRA, Resgate
Antecipado da CPR-F e/ou vencimento antecipado da CPR-F”, na péagina 136

deste Prospecto Preliminar.

O regime fiduciario, em favor da Emissdo e dos Titulares de CRA, a ser instituido sobre
os Créditos do Patriménio Separado, nos termos da Lei 11.076 e da Lei 9.514. Para mais
informagdes acerca dos tiscos inerentes ao Regime Fiduciario, vide as Se¢oes “Riscos do
Regime Fiduciario” e, “Decisbes judiciais sobre a Medida Provisétia 2.158-35 podem
comprometer o regime fiduciario sobre os créditos de certificados de recebiveis do

agronegdcio”, nas paginas 159 e 129 deste Prospecto Preliminar.
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Nio serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA e/ou
os Direitos Creditérios do Agronegdcio, sendo que os Titulares de CRA nido
obterdo qualquer privilégio, bem como nio serd segregado nenhum ativo em
particular em caso de necessidade de execucdo judicial ou extrajudicial das

obrigacbes decorrentes dos CRA.

Havera o Resgate Antecipado dos CRA em virtude da ocorréncia de Resgate
Antecipado da CPR-F. Para mais informagdes acerca dos riscos inerentes a
realizagdo de Resgate Antecipado dos CRA, vide a Secio “Risco de liquidagio do
Patrimonio Separado, Resgate Antecipado dos CRA, Resgate Antecipado da CPR-
F e/ou vencimento antecipado da CPR-F”, na pagina 136 deste Prospecto

Preliminar.

A ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Liquida¢ao do Patrimonio Separado
previstos na Clausula 13.1 do Termo de Securitizacdo ensejara a assunc¢io imediata
da administragdo do Patrimonio Separado pelo Agente Fiduciario, observado certo
que, nesta hipétese, o Agente Fiduciario devera convocar em até 2 (dois) Dias Uteis
contados de sua ciéncia uma Assembleia Geral de Titulares de CRA para deliberar
sobre a forma de administracao e/ou eventual liquida¢ao do Patriménio Separado

pelo Agente Fiduciario.

Na Assembleia Geral de Titulares de CRA referida acima os Titulares de CRA
deverdo deliberar: (i) pela liquidacio do Patriménio Separado, hipétese na qual
deverd ser nomeado o liquidante e as formas de liquidacio; ou (i) pela nio
liquida¢do do Patriménio Separado, hipotese na qual devera ser deliberada a
administracdo transitéria do Patriménio Separado pelo Agente Fiducidrio e a
nomeac¢io de outra instituicio administradora, fixando, em ambos os casos, as
condi¢des e termos para sua administragdo, sua respectiva remuneragio, bem como
estabelecendo data para sua assunc¢do da administracio do Patriménio Separado
pela nova institui¢ao administradora. Caso o prazo pré-estabelecido para a assungao
da administracdo do Patriménio Separado pela nova institui¢ao administradora ndo
seja atendido, o Agente Fiduciario devera convocar nova Assembleia Geral de
Titulares de CRA para nomear liquidante e as formas de liquidacio do Patriménio

Separado.

Em caso de ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Liquidagao do Patrimonio
Separado previstos na Clausula 13.2 do Termo de Securitizagdao o Agente Fiduciario
deveri convocar em até 2 (dois) Dias Uteis contados de sua ciéncia uma Assembleia
Geral de Titulares de CRA para deliberar (1) pela liquidagio do Patriménio
Separado, hipétese na qual devera ser nomeado o liquidante e as formas de
liquidacdo, e (if) pela nio liquidagao do Patriménio Separado, hipdtese na qual a
Emissora continuara responsavel pela administracdo do Patriménio Separado até a

elei¢ao de nova securitizadora.
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A Assembleia Geral de Titulares de CRA prevista nas Clausula 13.1.1 e 13.2. do
Termo de Securitizacio e mencionada acima serd convocada mediante publicacio
de edital nos Jornais, por 3 (trés) vezes, com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias
a contar da data de divulgacio do edital relativo a primeira convocag¢ao, ou no prazo
de 20 (vinte) dias a contar da data de divulgacido do edital relativo a segunda
convocagio e instalar-se-4 (i) em primeira convocac¢do com a presenca de Titulares
de CRA que representem, pelo menos, 2/3 (dois tercos) dos CRA em Circulagio;
e (ii) em segunda convocacio, com qualquer numero, sendo validas as deliberagdes
tomadas por Titulares de CRA que representem no minimo 50% (cinquenta por
cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagiao. A Emissora ndo podera publicar edital

unico para convocacio dos Titulares dos CRA em primeira e segunda convocagio.

A liquida¢io do Patriménio Separado serd realizada mediante transferéncia dos
Direitos Creditérios do Agronegécio e dos eventuais recursos da Conta
Centralizadora integrantes do Patriménio Separado aos Titulares de CRA ou a
institui¢do que vier a ser nomeada pelos Titulares de CRA, para fins de extingdo de
toda e qualquer obrigacio da Emissora decorrente dos CRA. Nesse caso, cabera
aos Titulares de CRA ou a institui¢do que vier a ser nomeada pelos Titulares de
CRA, conforme deliberacio dos Titulates de CRA em Assembleia Geral de
Titulares de CRA: (i) administrar os Créditos do Patrimonio Separado; (i) esgotar
todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizacdo dos Créditos do
Patriménio Separado que lhe foram transferidos; (iii) ratear os recursos obtidos
entre os Titulares de CRA na propor¢io de CRA detidos; e (iv) transferir os
Créditos do Patriménio Separado eventualmente nio realizados aos Titulares de
CRA, na proporcio de CRA detidos por cada titular dos CRA.

A Emissora obriga-se a, tdo logo tenha conhecimento de qualquer dos Eventos de
Liquidacido do Patriménio Separado, comunicar, em até 1 (um) Dia Util, o Agente

Fiduciario.

A realizacdao dos direitos dos Titulares de CRA estard limitada aos Créditos do
Patrimoénio Separado, nos termos do paragrafo 3° do artigo 11 da Lei n® 9.514, ndo

havendo qualquer outra garantia prestada por terceiros ou pela propria Emissora.

Independentemente de qualquer outra disposi¢do do Termo de Securitizacio, em
caso de insuficiéncia dos bens do Patriménio Separado e ndo recomposicao pela
Devedora, sera observado o procedimento da Clausula 9.2.3 do Termo de

Securitizacio.

Em nenhuma hipétese os custos mencionados acima serdo arcados pelo
patrimonio pessoal do Agente Fiduciario ou da Emissora, vez que tais despesas

referem-se as despesas da Operacio de Securitizacdo, cujos beneficiarios sio os
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titulares dos CRA e nio o Agente Fiduciario ou da Emissora, observado que caso
a Emissora utilize recursos préprios para arcar com as despesas de convocagio de
Assembleia Geral de Titulares de CRA, a Emissora podera, postetiormente, utilizar
recursos do Patriménio Separado para se reembolsar de referidas despesas. Para
mais informagbes acerca dos riscos inerentes aos Eventos de Liquidacio do
Patrimonio Separado, vide a Se¢io “Risco de liquidagiao do Patriménio Separado,
Resgate Antecipado dos CRA, Resgate Antecipado da CPR-F ¢/ou vencimento
antecipado da CPR-F”, na pagina 136 deste Prospecto Preliminar.

Os CRA serdo subscritos no mercado primario e integralizados pelo Preco de
Integralizagio dos CRA, pago a vista em moeda corrente nacional de acordo com os
procedimentos da B3, para prover recursos a serem destinados pela Emissora conforme

a Clausula 4.6 do Termo de Securitizacio.

A quantidade de CRA adquirida e o valor estimado a ser pago serdo informados aos
Investidores com 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da data de integralizacio, pelos

Coordenadores ou pelos Participante Especial, conforme o caso.

Na data de integralizacdo informada pelos Coordenadores, os Investidores deverdo
efetivar a liquidagio dos CRA a eles alocados, no valor informado pelos Coordenadores,

por meio de sua conta na B3, observados os procedimentos da B3.

A liquidacio dos Pedidos de Reserva se dara na data de liquidaciio da Oferta, observados
os procedimentos operacionais da B3 e aqueles descritos no Pedido de Reserva, sendo,

portanto, dispensado a apresenta¢do de boletim de subscri¢io.

Os CRA serdo depositados (i) para distribuicio no mercado primario por meio do
MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidacio financeira realizada
por meio do sistema de compensagio e liquidacio da B3; e (i) para negociacio no
mercado secundario, por meio do CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3,
sendo a liquidacdo financeira dos eventos de pagamento e a custodia eletronica dos CRA

realizada por meio do sistema de compensagao e liquidacao da B3.

A distribuicdo primaria dos CRA sera publica, sob regime de garantia firme de
colocacio, sendo certo que os CRA eventualmente emitidos em decorréncia do
exercicio da Opgido de Lote Adicional serdo colocados em regime de melhores
esforcos, com intermediacdo dos Coordenadores, conforme previsto no paragrafo
3° do artigo 33 da Instrucio CVM 400, observados os termos e condi¢des abaixo
descritos, estipulados no Contrato de Distribuigdo, os quais se encontram descritos

também neste Prospecto Preliminar.

A garantia firme de colocagio dos CRA é correspondente ao Valor Total da
Emissao, ou seja, R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais). Aos CRA,
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Vinculadas

oriundos do exercicio de Opgao de Lote Adicional, no montante total de
R$40.000.000,00 (quarenta milhGes de reais), serdo aplicadas as mesmas condi¢oes
e preco dos CRA inicialmente ofertados, conforme o caso, e a sua colocagio sera

conduzida sob o regime de melhores esforcos.

A garantia firme serd prestada pelos Coordenadores e/ou por instituicdes
tinanceiras por eles designadas, em volume de R$ 200.000.000,00 (duzentos
milhGes de reais); (a) desde que e somente se satisfeitas todas as condi¢des
precedentes previstas no Contrato de Distribui¢do, que devem ser cumpridas até a
data da concessdo do Registro da Oferta pela CVM; e (b) se ap6s o Procedimento
de Bookbuilding existir algum saldo remanescente de CRA nio subscrito, sendo certo
que o exercicio da garantia firme serd exercida na Taxa Maxima para a
Remuneracdo apurado em Procedimento de Bookbuilding. A Oferta tera inicio a
partir: (i) da concessdo do registro definitivo da Oferta perante a CVM; (ii) da
divulgacio do Antdncio de Inicio; e (iii) da disponibilizagio do Prospecto

Definitivo ao publico investidor.

Sem prejuizo das suas obrigacdes regulamentares, conforme aplicaveis, o UBS BB
podera designar o BB-Banco de Investimento S.A., instituicdo financeira com
endereco na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Senador
Dantas, n° 105, 37° andar, CEP 20.031-923, insctita no CNPJ/ME sob o n.°
24.933.830/0001-30 (“BB-BI”), como tesponsavel, para os devidos fins e efeitos,
para o cumprimento da Garantia Firme assumida pelo UBS BB. Ocorrida tal
designacio, em funcio de tal assuncdo de responsabilidade, a parcela do
Comissionamento devido pela Emissora ao UBS BB a titulo de Comissdo de
Garantia Firme (conforme abaixo definido), inclusive o gross-up de tributos
incidentes sobre o Comissdo de Garantia Firme, sera devida e paga diretamente ao

BB-BI, contra a apresenta¢io de fatura, nota ou recibo especificos.

Sera aceita a participagio de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta.
Naio ha percentual maximo para a participacdo de Pessoas Vinculadas e, portanto,

as Pessoas Vinculadas poderao representar até 100% da Oferta.

Nos termos do artigo 55 da Instrugio CVM 400, caso seja verificado excesso de
demanda supetior em 1/3 (um terco) a quantidade dos CRA inicialmente ofertada
(sem considerar os CRA objeto de exercicio total ou parcial da Opgio de Lote
Adicional), ndo sera permitida a colocagio de CRA perante Pessoas Vinculadas,
devendo as intengbes de investimento apresentadas por Investidores que sejam
Pessoas Vinculadas serem automaticamente revogadas, nos termos do artigo 55 da
Instrugao CVM 400, exceto pela colocacio dos CRA perante o Formador de

Mercado, considerando que o referido montante maximo a ser subscrito pelo
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Formador de Mercado encontra-se descrito nos Prospectos, nos termos do
paragrafo unico do artigo 55, da Instrugio CVM 400. Caso nio seja verificado,
pelos Coordenadotes, excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade
dos CRA incialmente ofertados, sem considerar os CRA objeto da Ope¢ao de Lote
Adicional, serd permitida a colocagio de CRA perante Pessoas Vinculadas, até o
percentual de 100% (cem por cento) do Valor Total da Emissdo, nos termos do
artigo 55 da Instrucao CVM 400.

Para maiores informag¢des sobre o procedimento de distribui¢do e colocagio dos
CRA perante Pessoas Vinculadas, consultar o item “Procedimento de Colocagio”
da secio “Informag¢bes Relativas a Oferta ¢ aos CRA” na pagina 100 deste
Prospecto Preliminar. A participacdo de Investidores que sejam considerados
Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera afetar
adversamente a formagio da taxa de remuneragio final dos CRA e podera
resultar na redugdo da liquidez dos CRA. Para mais informagdes, vide o a Se¢ao
“A participagio de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding podera afetar adversamente a formagio da taxa de
remuneracao final dos CRA e podera resultar na reducio da liquidez dos CRA” na

pagina 130 deste Prospecto Preliminar

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrucio CVM 400, havendo, a juizo da
CVM, alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstincias de fato
existentes quando da apresentacio do pedido de registro da Oferta, ou que o
fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora
e inerentes a prépria Oferta, a CVM poderd acolher pleito de modificagdo da
Oferta. O pleito de modificagio da Oferta presumir-se-4 deferido caso nio haja
manifestagio da CVM em sentido contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis,
contado do seu protocolo na CVM. Tendo sido deferida a modificacao, a CVM
podera, por sua propria iniciativa ou a requerimento do ofertante, prorrogar o
prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias. E sempre permitida a modificacio da
Oferta para melhora-la em favor dos Investidores ou para renincia a condi¢do da

Oferta estabelecida pela Emissora.

Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrugao CVM 400:
(i) a modificacdo devera ser divulgada imediatamente através de meios a0 menos iguais
aos utilizados para a divulgacio da Oferta; (i) os Coordenadores deverdo se acautelar e
se certificar, no momento do recebimento das aceitagdes da Oferta, de que o investidor
esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condigoes;
e (i) os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados
diretamente, por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de

comunicagao passivel de comprovacao, a respeito da modificacio efetuada, para que
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confirmem, até as 18:00 (dezoito) horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em
que foi recebida, de forma comprovada, pelo Investidor, referida comunicagio de
modificacio da Oferta, o interesse em manter a declaracio de aceitaciio, presumida a
manuten¢do em caso de siléncio do Investidor, nos termos do pardgrafo unico do
artigo 27 da Instrugdo CVM 400. Se o Investidor revogar sua aceitacio e se o investidor
ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacio dos CRA, referido Preco de
Integralizacio dos CRA sera devolvido sem juros ou correcio monetaria, sem
reembolso e com dedugio dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se

existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacio.

Para informagGes adicionais a respeito da modificacio da Oferta, vide item
“Suspensdo, Cancelamento, Alteracio das Circunstincias, Revogacio ou
Modificagio da Oferta” da secdo “Informacdes Relativas a Oferta e aos CRA” na
pagina 105 deste Prospecto Preliminar.

Nos termos do artigo 19 da Instrugio CVM 400, a CVM: (i) podera suspender, a
qualquer tempo, a Oferta se: (a) estiver se processando em condi¢oes diversas das
constantes da Instrucdio CVM 400 ou do registro da Oferta; ou (b) for havida por
ilegal, contraria a regulamentacio da CVM ou fraudulenta, ainda que apés obtido
o respectivo registro da Oferta; e (ii) deverd suspender a Oferta quando verificar
ilegalidade ou viola¢io de regulamento sanaveis. O prazo de suspensio da Oferta
nao podera ser supetior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada
devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que
determinaram a suspensio, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar
o respectivo registro. A Emissora devera dar conhecimento da suspensio aos
Investidores que ja tenham aceitado a Oferta, a0 menos pelos meios utilizados para
a divulgacio da Oferta, facultando-lhes a possibilidade de revogar a aceitagdo até
as 16:00 (dezesseis) horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi
comunicada ao Investidor a suspensdo da Oferta, presumindo-se, na falta da
manifestagdo, o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitacdo. Se o
Investidor revogar sua aceitagdo e se o Investidor ja tiver efetuado o pagamento do
Preco de Integralizacdo dos CRA, o referido Preco de Integralizacio dos CRA sera
devolvido sem juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso e com deducio dos
valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5

(cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.

Para informacGes adicionais a respeito da modificagdo da Oferta, vide item
"Suspensdo, Cancelamento, Alteragio das Circunstancias, Revogacio ou
Modificagao da Oferta” da secio " Informagoes Relativas a2 Oferta e aos CRA " na

pagina 105 deste Prospecto Preliminar.
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Nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugaio CVM 400, a CVM podera cancelar, a
qualquer tempo, a Oferta que: (i) estiver se processando em condi¢Ges diversas das
constantes da Instru¢do CVM 400 ou do registro da Oferta; ou (ii) for havida por
ilegal, contraria a regulamentagido da CVM ou fraudulenta, ainda que apés obtido o
respectivo registto da Oferta. Adicionalmente, a rescisio do Contrato de
Distribui¢io também importara no cancelamento do registro da Oferta. Nos
termos do artigo 25 e seguintes da Instrucio CVM 400, havendo, a juizo da CVM,
alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes
quando da apresenta¢ido do pedido de registro da Oferta, ou que o fundamentem,
acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a

propria Oferta, a CVM podera acolher pleito de revogagao da Oferta.

Em caso de cancelamento ou revogagio da Oferta ou caso o investidor revogue
sua aceitacdo e, em ambos os casos, se o investidor ja tiver efetuado o pagamento
do Preco de Integralizagio dos CRA, referido Preco de Integralizacio dos CRA
sera devolvido sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducio
dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de
5 (cinco) Dias Uteis contados da data do cancelamento da Oferta ou respectiva

revogacao, conforme o caso.

Para informacOes adicionais a respeito da modificacio da Oferta, vide item
“Suspensdo, Cancelamento, Alteracio das Circunstincias, Revogacio ou
Modificacio da Oferta” da secdo “Informacdes Relativas a Oferta e aos CRA” na

pagina 105 deste Prospecto Preliminar.

Os CRA serdo objeto de distribui¢io publica aos Investidores, sendo que nio
havera fixacio de lotes maximos ou minimos. Os Coordenadores, com anuéncia da
Emissora e da Devedora, organizario a colocagio dos CRA perante os Investidores
interessados, podendo levar em conta na alocacio de CRA suas relagbes com
clientes e outras consideragoes de natureza comercial ou estratégica (observado que
tais relacbes com clientes e outras consideracbes de natureza comercial ou
estratégica nido poderdo restringir a participacdo de Investidores nos termos
previstos no Termo de Securitizagdo), observadas as regras de rateio proporcional
na alocag¢do de CRA em caso de excesso de demanda estabelecidas no Contrato de
Distribuicao.

Caso seja verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda superiora 1/3 (um
ter¢o) dos CRA inicialmente ofertados (sem considerar os CRA objeto de exercicio
da Opciao de Lote Adicional), ndo sera permitida a colocagao de CRA perante
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas e os Pedidos de Reserva realizados por
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos

termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400. Caso ndo seja verificado, pelos
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Cootdenadores, excesso de demanda supetior a 1/3 (um terco) da quantidade dos
CRA incialmente ofertados, sem considerar os CRA objeto da Op¢iao de Lote
Adicional, serd permitida a colocacdo de CRA perante Pessoas Vinculadas, até o
percentual de 100% (cem por cento) do Valor Total da Emissdo, nos termos do
artigo 55 da Instrucao CVM 400.

Mais informagGes sobre o procedimento de distribuicao e colocagdo dos CRA,
consultar o item “Distribuicio dos CRA” da Secao “Informacdes Relativas a

Oferta” na pagina 103 deste Prospecto.

O investimento em CRA nao ¢é adequado aos investidores que: (i) necessitem de
liquidez com relacio aos titulos adquiridos, uma vez que a negociacio de
certificados de recebiveis do agronegécio no mercado secundario brasileiro é
restrita; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito relacionado ao setor
agricola. Portanto, os investidores devem ler cuidadosamente a segio “Fatores de
Risco” na pagina 127 deste Prospecto, que contém a descri¢do de certos riscos que
podem afetar de maneira adversa o investimento em CRA, antes da tomada de
decisdo de investimento. A Oferta nio ¢ destinada a investidores que necessitem de

liquidez em seus titulos ou valores mobiliarios.

O Prazo Maximo de Colocagao dos CRA ¢ de até 6 (seis) meses contados a partir
da data de divulgacio do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 18 da Instrucido
CVM 400, ou até a data de divulgacido do Anuncio de Encerramento, o que ocorrer

primeiro.

Os recursos obtidos com a subscri¢do e integralizagdo dos CRA, serio utilizados
exclusivamente pela Emissora para, nesta ordem, (a) realizar o pagamento das
despesas e custos adicionais relacionados com a Emissio e a Oferta, cujo
pagamento nio tenha sido antecipado, reembolsado ou pago diretamente pela
Devedora, (b) a constitui¢io do Fundo de Despesas; e (c) pagamento a Devedora
do Preco de Aquisi¢io da CPR-F.

Nos termos da CPR-F, os recursos obtidos pela Devedora em razao do pagamento
do Preco de Aquisicio da CPR-F deverdo ser destinados a produgio,
beneficiamento e industrializacdo de produtos agropecuarios produzidos pela
Devedora, nos termos do paragrafo 4°, inciso 111, e paragrafo 9°do artigo 3° da
Instrucao CVM 600, especificadamente para a aquisicao de milho e soja (principais

insumos utilizados na ragao de pintinhos e frangos de corte criados pela Devedora).

O Agente Fiduciario devera verificar, semestralmente, a destinacio dada aos

recursos obtidos por meio da presente Emissio.
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Os Titulares dos CRA poderio, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral
de Titulares de CRA a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhio dos
Titulares de CRA, inclusive de modo parcial ou totalmente digital, conforme
previsto na Instrucio CVM 625, observado o disposto na Clausula 12 do Termo de
Securitizacdo. Maiores informagdes podem ser encontradas no item “Assembleia
de Titulares de CRA” da Secao “Caracteristicas da Oferta e dos CRA” na pagina 78

deste Prospecto Preliminar.

Sem prejuizo das demais informacSes contidas neste Prospecto, foi instituido
Regime Fiduciario sobre os Direitos Creditérios do Agronegbcio, nos termos do
Termo de Securitizagdo. Cada CRA em Circulagdo corresponderd a um voto na
Assembleia Geral de Titulares de CRA, conforme desctito no item “Assembleia
Geral de Titulares de CRA dos Titulares dos CRA” da secio “Informacdes
Relativas a Oferta e aos CRA” na pagina 78 deste Prospecto. Os CRA poderio ser

negociados no mercado secundario apenas quando do encerramento da Oferta.

As demonstragdes financeiras da Devedora, anexas a este Prospecto, foram objeto

de auditoria ou revisio por parte do Auditor Independente da Devedora.

Os numeros e informag¢&es presentes no Prospecto referentes a Emissora nao
serdo objeto de revisdo por parte dos Auditores Independentes da Emissora,
e, portanto, ndo foram e ndo serdo obtidas manifestacbes dos referidos
auditores independentes acerca da consisténcia das informacdes financeiras
da Emissora constantes neste Prospecto, relativamente as demonstragdes
financeiras da Emissora publicadas e incorporadas por referéncia a este

Prospecto, conforme recomendacio constante do Cédigo ANBIMA.

Nao foi emitida qualquer opinido legal sobre a veracidade, consisténcia e suficiéncia
das informagdes, ou relativamente as obrigacGes e/ou as contingéncias da Emissora

descritas no Formulario de Referéncia e no Prospecto.
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Fatores de Para uma explicacio acerca dos fatores de risco que devem ser considerados
Risco cuidadosamente antes da decisio de investimento nos CRA, consultar a Secio

“Fatores de Risco” nas paginas 127 a 157 deste Prospecto.

Lastro dos Os Direitos Creditorios do Agronegocio que lastreiam os CRA sio oriundos de
CRA CPR-F emitida pela Devedora. A CPR-F pode ser verificada em sua integra no

Anexo VI a este Prospecto Preliminar.

Formador de Foi contratado, pela Emissora e pela Devedora, o Formador de Mercado, conforme
Mercado recomendacao dos Coordenadores, em conformidade com as Regras de Formador
de Mercado, para prestar servigos por meio da inclusdo de ordens firmes de compra
¢ de venda dos CRA, em plataformas administradas pela B3, na forma e conforme

disposicOes das Regras de Formador de Mercado.

10% (dez por cento) dos CRA da Oferta serd preferencialmente destinada a
colocacio ao Formador de Mercado, a fim de possibilitar-lhe a atuacdo como
formador de mercado (market maker) dos CRA, garantindo a existéncia e a
permanéncia de ofertas firmes diarias de compra e venda dos CRA durante o

perfodo a ser determinado no Contrato de Formador de Mercado.

Classificagido A Emissora contratou a Agéncia de Classificacdo de Risco para a elaboragio do

de Risco relatério de classificacdo de risco para esta Emissdo, devendo a classificacio de risco
ser atualizada trimestralmente a partir da Data de Emissdo, de acordo com o
disposto no artigo 31, paragrafo 6°, da Instrugio CVM 480, sendo que a Agéncia
de Classificacio de Risco atribuiu o rating preliminar "brAA(sf)" aos CRA.

A Emissora devera manter o relatério de classificagdo de risco para esta Emissdo
atualizado trimestralmente, bem como dar ampla divulgacdo de tal avaliacio ao
mercado no mesmo periodo até o vencimento dos CRA. A Emissora devera
encaminhat cada relatério de classificagdo de risco atualizado trimestralmente a
CVM e a0 Agente Fiduciario em até 15 (quinze) dias do encerramento do trimestre

de referéncia.

A Emissora devera manter a Agéncia de Classificacdo de Risco contratada durante

todo o prazo de vigéncia dos CRA.

Governanga Os Coordenadores incentivaram a Emissora e a Devedora a adotarem padrdes
elevados de governanga corporativa no ambito de seus negdcios, nos termos do
item XIII do artigo 9° do Coédigo ANBIMA. A Emissora possui Codigo de Etica e

de Conduta da Isec e do Cdédigo de Prevencio a Lavagem de Dinheiro e

Corporativa da

Emissora

Financiamento ao Terrorismo.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a Emissora, a Oferta, os Direitos Creditérios do
Agronegécio, a CPR-F e os CRA poderio ser obtidos junto aos Coordenadores, a Emissora e na sede da
CVM e na B3.
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Classificagdo de Risco

Os CRA foram objeto de classificagdao de risco preliminar outorgada pela Agéncia de Classificagdao de
Risco, tendo sido atribuida nota de classificagdo de risco preliminar “brAA(sf)”, para os CRA, conforme

cépia da simula prevista no Anexo VIII deste Prospecto.

Para a atribuicao de tal nota, a Agéncia de Classificacdo de Risco levou em consideracio principalmente,
a capacidade da Devedora de honrar suas obrigacGes de pagamento da CPR-F. Alteracdes futuras nas
classificagoes de risco da Devedora poderao levar a alteragoes equivalentes de classificacido de risco dos

CRA.

A nota de classificagdo de risco serd objeto de revisdo para fins de definicao de classificacdo de risco
definitiva no ambito do Prospecto Definitivo e a cada perfodo de 3 (trés) meses, nos termos do artigo
30, paragrafo 6°, da Instrugio CVM 480.

Para maiores informacgdes a respeito da Ageéncia de Classificagdo de Risco, favor consultar a Secido

“Agéncia de Classificagdo de Risco” na pagina 107 deste Prospecto Preliminar.
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Identificagio da Emissora, dos Coordenadores, da Devedora,
do Agente Fiduciario, dos Assessores Juridicos, do Banco Liquidante e Escriturador,
da Agéncia de Classificagdo de Risco, do Auditor Independente da Devedora,
do Auditor Independente da Emissora e do Custodiante

1. Emissora

ISEC Securitizadora S.A.

Rua Tabapuai, n° 1.123, 21° andar, conjunto 215

Sio Paulo, SP

CEP 04.533-004

At.: Departamento Juridico/ Departamento de gestao
Tel.: + 55 (11) 3320-7474

E-mail: juridico@isecbrasil.com.br e

gestao(@isecbrasil.com.br
Website:
https:

www.grupoisecbrasil.com.br/emissoes

(para acessar este Prospecto, neste website acessar “N.
Emissao: 17 - N. Série: 1*”, e posteriormente clicar em
“Prospecto Definitivo”)

3. Coordenador Lider

UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e
Valores Mobiliarios S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 4.440, 4° andar

Sdo Paulo, SP

CEP 04538-132

At.: Samir Salun

Tel.: (11) 2767-6175

E-mail: samir.salun@ubsbb.com

Website: https://www.ubsbb.com Link para acesso
direto 20
https:/ /www.ubs.com/bt/pt/ubsbb-investment-
bank/public-offers.html (neste website, clicar no titulo

Prospecto:

do documento cotrespondente no subitem "Sio
Salvador Alimentos S.A."))
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2. Devedora

S3o Salvador Alimentos S/A - SSA

Rod. GO 156, km 0

Itaberai, GO

CEP 76630-000

At.: Departamento Juridico / Vinicius Magno A.
Vieira

Tel.: (62) 3375-7546
E-mail: juridico@ssa-
br.com/vinicius.vieira@ssa-br.com

Website: www.ssa-br.com

4. Coordenador

XP Investimentos Corretora De Cimbio,
Titulos E Valores Mobiliarios S.A.

Avenida Juscelino Kubistchek, n® 1.909, Torre
Sul, 30° andar, CEP 04543-010, Sio Paulo — SP
At.: Mercado de Capitais

Tel.: (11) 4871-4448

E-mail: dem@xpi.com.br
juridocomc@xpi.com.br

Website: www.xpi.com.br

(para acessar este Prospecto, neste website
acessar “Investimentos”, clicar em “Ofertas
Publicas”, na secao “Ofertas em Andamento”,
clicar em “CRA Sao Salvador Alimentos S/A -

SSA” e, entio, localizar “Prospecto Preliminar”)


mailto:juridico@isecbrasil.com.br
mailto:gestao@isecbrasil.com.br
https://www.grupoisecbrasil.com.br/emissoes
http://www.ssa-br.com/
mailto:dcm@xpi.com.br
mailto:juridocomc@xpi.com.br
http://www.xpi.com.br/

5. Agente Fiduciario

Vortx Distribuidora de Titulos e Valores

Mobiliarios Ltda.

Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 2277, conjunto 202,
Jardim Paulistano

Sio Paulo, SP

CEP 01452-000

At.: Eugénia Souza / Matcio Teixeira / Caroline
Tsuchiya

e-mail:agentefiduciatio@vortx.com.br e
pu@vortx.com.br (para fins de precificagio)

Tel.: +55 (11) 3030-7177

Website:https:/ /vortx.com.bt/

7. Assessor Juridico da Devedora

Pinheiro Neto Advogados

Rua Hungtia, n° 1.100 - Jardim Europa
Sio Paulo, SP

CEP 01455-906

At.: Tiago Aratjo Dias Themudo Lessa
Telefone: (11) 3247-8486

E-mail: tlessa@pn.com.br

Website: www.pinheironeto.com.br
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6. Agéncia de Classificagdo de Risco

Standard & Poor’s Rating do Brasil Ltda.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 201, conjuntos

181 e 182, Pinheitros

Sio Paulo, SP

At.: Daniel Batarce

Tel: (11) 3039-4851

E-mail: daniel.batarce@spglobal.com

Website: www.spqglobal.com

8. Assessor Juridico dos Coordenadores

Stocche Forbes Advogados

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 4.100, 10°
andar

CEP 04538-132, Sao Paulo — SP

At.:Hentique Filizzola / Rana Moraz

Tel.: (11) 3755 5400
hfilizzolaj

rmoraz(@stoccheforbes.com.br

E-mail: stoccheforbes.com.br /

Website: www.stoccheforbes.com.br


https://vortx.com.br/
http://www.itau.com.br/
http://www.pinheironeto.com.br/
mailto:hfilizzola@stoccheforbes.com.br
www.stoccheforbes.com.br
mailto:daniel.batarce@spglobal.com

9. Auditor Independente da Emissora

BLB Auditores Independentes

Avenida Presidente Vargas, 2121, 6°
andar, conjunto 603

CEP 14020-260 — Ribeirio Preto - SP
At.: Rodrigo Garcia Girolo

Tel: (011) 2306-5999 / (011) 99974-
6069

E-mail: fazani@blbbrasil.com.br
WebSite: www.blbbrasil.com.br/

11. Banco Liquidante e Escriturador

Banco Bradesco S.A

Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara

Osasco, SP

CEP 06029000

At.: Sra. Debora Andrade Teixeira / Sr. Marcelo
Ronaldo Poli

Tel.: 11-3684- 9492/7911 / 11-3684-7654

E-mail: debora.teixeira@bradesco.com.br;
dac.debentures@bradesco.com.br;
marcelo.poli@bradesco.com.br;

dac.escrituracao@bradesco.com.br

Website:
https://banco.bradesco/html/classic/index.shtm
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10. Auditor Independente da Devedora

KPMG Auditores Independentes

Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos, 105,
Torre A- 6°, 7°, 8° (Partes), 11° ¢ 12° (Partes)
andares, Vila Sao Francisco, CEP 04711-904

Sao Paulo — SP

CEP 04711-904

At. Lucas Gomes Arruda

Tel.: +55 62 3604-7905; +55 62 98117-2284
E-mail: Igarruda@kpmg.com.br

Website: www.kpmg.com.br
12. Custodiante

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda.

Rua Joaquim Floriano, 466, Bloco B, Sala 1401,
Bairro Itaim Bibi

Sio Paulo, SP

CEP 04.534- 002

At.: Matheus Gomes Faria / Pedro Paulo Oliveira
Tel: 11-3090-0447

E-mail:
spestruturacao@simplificpavarini.com.br

Website: https://www.simplificpavarini.com.bt/


mailto:fazani@blbbrasil.com.br
mailto:lgarruda@kpmg.com.br
http://www.kpmg.com.br/
mailto:debora.teixeira@bradesco.com.br
mailto:dac.debentures@bradesco.com.br
mailto:marcelo.poli@bradesco.com.br
mailto:dac.escrituracao@bradesco.com.br
mailto:spestruturacao@simplificpavarini.com.br
https://www.simplificpavarini.com.br
https://banco.bradesco/html/classic/index.shtm
www.blbbrasil.com.br

Exemplares do Prospecto

Recomenda-se aos potenciais Investidores que leiam este Prospecto Preliminar antes de tomar qualquer

decisio de investit nos CRA.

Os Investidores interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta poderdao obter exemplares deste
Prospecto Preliminar nos enderecos e nos websites da Emissora e dos Coordenadores indicados na se¢iao
“Identificagio da Emissora, dos Coordenadores, da Devedora, do Agente Fiducidrio, dos Assessores Juridicos, do Banco
Lignidante ¢ Escriturador, da Agéncia de Classificagio de Risco, do Anditor Independente da Devedora, do Auditor
Independente da Emissora e do Custodiante”, na pagina 53 acima, bem como nos endetrecos e/ou websites

indicados abaixo:

. Comissao de Valores Mobiliarios
Rua Sete de Setembro, n® 111, 5° andar
Rio de Janeiro - R]
ou
Rua Cincinato Braga, n® 340, 2° a 4° andares
Sao Paulo - SP
Site: www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Central de Sistemas”, clicar em “Informacoes
sobre Companhias”, clicar em “Informag¢bes Periddicas e Eventuais de Companhias”,
buscar “ISEC” no campo disponivel. Em seguida acessar “ISEC SECURITIZADORA
S.A” e postetiormente “Documentos de Oferta de Distribuicio Pablica”. No website
acessar “download” em “Prospecto Preliminar de Distribui¢io Publica em Série Unica da

17* emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da ISEC Securitizadora S.A.”.

° B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcio
Praca Antonio Prado, n® 48, Sdo Paulo - SP
Site: www.b3.com.br (neste website acessar em “Produtos e Servicos”, no menu
“Negocia¢ao”, o item “Renda Fixa”, em seguida, no quadro “Titulos Privados”, clicar em
“Saiba mais” e, no quadro “Sobre o CRA”, clicar em “Prospectos”. Nesta pagina, buscar
“ISEC Securitizadora S.A” e, posteriormente, localizar o campo “Prospecto Preliminar —

Série Unica da 17* Emissio da Isec Securitizadora S.A.”)
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www.b3.com.br
www.cvm.gov.br

Informagdes Relativas a Oferta e aos CRA

FEstrutura da Securitizagio

Os certificados de recebiveis do agronegdcio sao de emissio exclusiva de companhias secutitizadoras criados
pela Lei 11.076, e posteriormente regulamentados pela Instrucio CVM 600, e consistem em titulos de crédito
nominativos, de livre negociago, vinculados a direitos creditérios originatios de negocios realizados entre
produtores rurais, ou suas cooperativas, e terceiros, inclusive financiamentos ou empréstimos, relacionados
com a producio, comercializagao, beneficiamento ou industrializa¢io de produtos ou insumos agropecudtios
ou de maquinas e implementos utilizados na atividade agropecuaria. Os certificados de recebiveis do
agronegdcio sdo representativos de promessa de pagamento em dinheiro e constituem titulo executivo

extrajudicial.

No ambito da Oferta, serdo emitidos, inicialmente, 200.000 (duzentos mil) CRA, com Valor Nominal Unitario
de R$1.000,00 (um mil reais) na Data de Emissdo, perfazendo o valor total de, inicialmente,
R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais). Os CRA serdo objeto de distribuicio publica nos termos
da Instrugio CVM 400, observado que o Valor Total da Emissio, ou seja, R$ 200.000.000,00 (duzentos
milhGes de reais), serdo distribuidos sob regime de garantia firme de colocagdao. Os demais CRA, que
serdo eventualmente emitidos em decorréncia do o exercicio, total ou parcial, de Opg¢ao de Lote
Adicional, serdo colocados sob o regime de melhores esfor¢os. A garantia firme de colocagio dos CRA
serd prestada pelos Coordenadores e/ou por instituicoes financeiras por eles designadas, apds o
implemento das Condi¢coes Precedentes descritas neste Prospecto e no Contrato de Distribuicao, que

devem ser cumpridas até a data da concessdo do Registro da Oferta pela CVM.
Condigées da Oferta

A Oferta ¢ irrevogavel e nio estd sujeita a condigdes legitimas que ndo dependam da Emissora, da

Devedora ou de pessoas a elas vinculadas, nos termos do artigo 22 da Instrucio CVM 400.
Substitui¢io ou Inclusio dos Direitos Creditorios do Agronegdcio

Os Direitos Creditérios do Agronegécio niao poderdo ser acrescidos, removidos ou substituidos.
Direitos Creditorios do Agronegdcio

Os Direitos Creditérios do Agronegécio, oriundos da CPR-F, correspondem ao lastro dos CRA objeto
da presente Emissdo, aos quais estio vinculados em carater irrevogavel e irretratavel, segregado do
restante do patriménio da Emissora, mediante instituicio do Regime Fiduciario, na forma prevista no

Termo de Securitizacio.

Até a Data de Vencimento, a Emissora obriga-se a manter os Direitos Creditérios do Agronegdcio
vinculados aos CRA e agrupados no Patriménio Separado, constituido especialmente para esta finalidade,

nos termos do Termo de Securitizaco.
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Abaixo, o fluxograma da estrutura da securitiza¢do dos Direitos Creditérios do Agronegocio, por meio
da emissdao dos CRA:

Emissdo dos
CRA

é metgcns UBS~BB

) Emissora
550 Salvador Integralizaco da CPR-F / q 0- \n\/estlmeﬂtos
mentos
54 5 -
Remuneracdo e Amortiza¢do da Remuneragdo Integralizagdo
CPR.E dos CRA dos CRA
Investidores §
Distribuicdo
dos CRA
Onde:

1. A Devedora emitira a CPR-F para colocac¢io privada, que sera adquirida em sua totalidade pela
Emissora;

2. Apo6s a aquisicdo da CPR-F, a Emissora realizard a emissao dos CRA, nos termos da Lei 11.076
e da Instrugio CVM 600, sob regime fiduciario, com lastro na CPR-F e conforme disposto no
Termo de Securitizacio;

3. Os CRA serio distribuidos no mercado de capitais brasileiro pelos Coordenadores aos
Investidores por meio de oferta publica nos termos da Instrucao CVM 400;

4. Os CRA serdo subscritos e integralizados pelos Investidores;

5. Com os recursos obtidos pela subscricio e integralizacdo dos CRA, observado o cumprimento
das demais condi¢es previstas no Termo de Securitizagdo e no Contrato de Distribuicio, a
Emissora realizara o pagamento do Preco de Aquisi¢ao da CPR-F;

6. A Devedora efetuard o pagamento da Remuneracio e Amortizagio da CPR-F na Conta
Centralizadora; e

7.  Os CRA serdo remunerados e amortizados através dos eventos de Remuneracdo e Amortizacao

da CPR-F.
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Autorizagbes Societdrias

A Emissao e a Oferta dos CRA foram aprovadas (i) na Reunido do Conselho de Administracdo da
Emissora realizada em 10 de janeiro de 2019, cuja ata foi devidamente registrada na JUCESP sob o n°
47.719/19-9 em sessio de 22 de janeiro de 2019, e publicada na edi¢io do Diario Oficial do Estado de
Sdo Paulo em 25 de janeiro de 2019, e no jornal O Dia SP, na edi¢io dos dias 25, 26, 27 e 28 de janeiro
de 2019, na qual foi aprovada, por unanimidade de votos, a emissdo de certificados de recebiveis
imobiliarios e de certificados de recebiveis do agronegdcio pela Emissora, até o limite de
R$20.000.000.000,00 (vinte bilhoes de Reais); e (if) na Reunifo de Diretoria da Emissora, realizada em 07

de outubro de 2020, cuja ata encontra-se em processo de arquivamento perante a JUCESP.

A devedora dos Direitos Creditétios do Agronegécio sera a Sdo Salvador Alimentos S/A - SSA,
sociedade an6nima de capital fechado, com sede na cidade de Itaberai, estado de Goias, na Rod. GO 156,
km 0, CEP 76630-000, inscrita no CNPJ/ME sob n° 03.387.396/0001-60.

A emissao da CPR-F foi aprovada pelo Ato Societario da Devedora.
Local e Data de Emissio

Os CRA serao emitidos na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo e a Data de Emissio dos CRA é 16
de novembro de 2020.

Valor Total da Emissio

O valor total da Emissio ¢ de, inicialmente, R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), na Data de
Emissdo, sem considerar a Opgido de Lote Adicional, observado que esse valor total da emissdo podera
ser aumentado, de comum acordo entre a Emissora, os Coordenadores e a Devedora, em até 20% (vinte
por cento), totalizando até 40.000 (quarenta mil) CRA, os quais serdo objeto de colocagio em regime
de melhores esforgos, de acordo com a demanda dos investidores, nos termos do artigo 14, pardgrafo

2° da Instrucao CVM 400, mediante exercicio total ou parcial da Opcio de Lote Adicional.
Quantidade de CRA

Serdo emitidos, inicialmente, 200.000 (duzentos mil) CRA, observado que essa quantidade de CRA ser
aumentada, de comum acordo entre a Emissora, os Coordenadores e a Devedora, de acordo com a
demanda dos investidores, em até 20% (vinte por cento) dos CRA inicialmente ofertados, os quais serdo
objeto de colocacdo em regime de melhores esforcos, mediante exercicio total ou patcial da Opgao
de Lote Adicional, nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instru¢do CVM 400. O numero de CRA
sera definido de acordo com a demanda dos investidores, conforme apurado no Procedimento de

Bookbuilding, de comum acordo entre a Emissora, a Devedora e os Coordenadores.
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Série e Emissio

Esta é a 17* (décima sétima) emissdo em série unica da Emissora.

Valor Nominal Unitirio dos CRA

Os CRA terao valor nominal de R$1.000,00 (um mil reais), na Data de Emissio.
Classificagdo de Risco

A Emissdo dos CRA foi submetida a apreciacio da Agéncia de Classificacio de Risco a qual atribuiu a
nota de classificagdo de risco preliminar “brAA(sf)” para os CRA. A classificagdo de risco da Emissao
devera existir durante toda a vigéncia dos CRA, devendo tal classificacdo ser atualizada trimestralmente

de acordo com o disposto no artigo 30, paragrafo 6°, da Instrucio CVM 480.
Garantias

Nio serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA, nem havera coobrigacao
por parte da Emissora. Os CRA nio contardo com garantia flutuante da Emissora, razio pela qual
qualquer bem ou direito integrante de seu patrimoénio, que ndo componha o Patriménio Separado, ndo
serd utilizado para satisfazer toda e qualquer obtigacio da Devedora ou da Emissora, principal e/ou
acessoria, presente e/ou futura, decorrente da CPR-F e¢/ou do Termo de Securitizacao, observada a
vinculagdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio aos CRA, prevista na CPR-F e no Termo de
Secutitizacdo, bem como eventuais custos e/ou despesas incotridos pela Emissora, pelo Agente
Fiduciatio e/ou pelos Titulares de CRA, inclusive em razio de: (i) inadimplemento, total ou parcial, das
obrigacdes assumidas pela Devedora no ambito da CPR-F, inclusive com rela¢io a valores de reembolso
e/ou para fins do pagamento de Despesas, que deverdo ser depositados na Conta Centralizadora
integrante do Patrimoénio Separado; (ii) todo e qualquer montante de pagamento, valor do crédito e/ou
de principal, remuneracio, juros, encargos ordindtios e/ou moratérios, decorrentes da CPR-F, dos CRA
e/ou do Termo de Securitizacio, devidos 2 Emissora e/ou aos Titulates de CRA, ordinariamente ou em
funcio de Evento de Vencimento Antecipado; (iii) incidéncia de tributos em relagio aos pagamentos a
serem realizados no ambito da CPR-F ou dos CRA, observado que a Devedora nio sera responsavel (a)
pelo pagamento de quaisquer tributos que venham a incidir sobre o pagamento de rendimentos aos
Titulares de CRA e/ou que de qualquer outra forma incidam sobre os Titulares de CRA em virtude de
seu investimento nos CRA; e/ou (b) pela realizacio de qualquer pagamento adicional 2 Emissora ou aos
Titulares de CRA em razio de qualquer alteracdo na legislacio tributaria ou na tributacio aplicavel aos
CRA ocorrida posteriormente 4 data de assinatura do Termo de Securitizacdo; (iv) e despesas gerais
decorrentes da CPR-F, dos CRA e/ou do Termo de Secutitiza¢do, conforme aplicaveis e desde que
devidamente comprovadas; e/ou (v) processos, procedimentos e¢/ou outras medidas judiciais ou
extrajudiciais necessatios 2 salvaguarda de direitos e prerrogativas decorrentes da CPR-F e/ou do Termo

de Securitizacdo, desde que devidamente comprovados.
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Reforgo de Crédito

Os CRA e os Direitos Creditérios do Agronegdcio nio contardo com reforgos de crédito de qualquer

natureza.
Forma e Comprovagio de Titularidade dos CRA

Os CRA serdo emitidos de forma nominativa e escritural e sua titularidade serd comprovada por extrato
emitido pela B3. Adicionalmente, caso aplicavel, serd considerado comprovante, extrato emitido pelo

Agente Escriturador, considerando as informagoes prestadas pela B3.
Prazo e Data de Vencimento

Os CRA terio prazo de vigéncia de 2.191 (dois mil, cento e noventa e um) dias corridos, a contar da Data
de Emissio, vencendo-se, portanto, em 16 de novembro de 2026, ressalvadas as hipoteses de liquidacio

do Patrimonio Separado e/ou Resgate Antecipado dos CRA previstas no Termo de Secutitizagdo.
Atualizagdo Monetdria dos CRA

O Valor Nominal Unitario dos CRA sera atualizado, a partir da Data de Integraliza¢io, pela variagio do
IPCA, aplicada mensalmente, conforme férmula abaixo prevista, sendo o produto da atualizacido

incorporado ao Valor Nominal Unitario dos CRA ou seu saldo, conforme o caso, automaticamente:
VN, =VN, X C
Onde:

VN, = Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA, calculado com 8 (0ito) casas decimais, sem

arredondamento;

VN, = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA ap6s atualizagio,
incorporacio de juros ou ap6s cada amortizacdo, se houver, referenciados a Data de

Integralizacio, calculados/informados com 8 (0ito) casas decimais, sem arredondamento;

C = Fator da variagdo acumulada do IPCA calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

NI dut
u

I_I (A” ) )
k=1 k-1

Onde:

k = nimero de ordem de NI, variando de 1 até n;
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n = namero total de nameros indices considerados na atualizacio, sendo “n” um numero inteiro;

NI = Namero Indice TPCA divulgado no més da Data de Aniversario referente ao més anterior

a Data de Aniversatio (conforme abaixo definido);

Nli.1 = valor do nimero indice do IPCA do més imediatamente anterior ao utilizado em NIy ou
Numero Indice Projetado (conforme definido abaixo), caso no més imediatamente anterior ao

utilizado em NIk tenha sido utilizada a Proje¢ao (conforme definido abaixo);

dup = nimero de Dias Uteis entre a Data de Integralizacio (inclusive) ou a dltima Data de
Aniversario (inclusive) ou e a data de calculo (exclusive), limitado a0 nimero total de Dias Uteis

de vigéncia do nimero-indice do IPCA, sendo “dup”um numero inteiro; e

dut = namero de Dias Uteis contidos entre a Data de Aniversario imediatamente anteriot,

inclusive, e a préxima Data de Aniversario, exclusive, sendo “dut” um numero inteiro.

Obsetvacdes:

dup
NIy )dut
NIj—y

8) Os fatores resultantes da expressdao ( sdo considerados com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento;

9) O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os
mais remotos. Os resultados intermedidrios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas

decimais, sem arredondamento;

10) O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas

decimais daquele divulgado pelo IBGE;
11) A aplicacdo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor;

12) Considera-se como Data de Aniversario todo dia 15 de cada més. Considera-se como més

da atualizacdo o periodo mensal compreendido entre duas datas de aniversario consecutivas;

13) Caso, por conta da data da divulgacdo do IPCA, o indice utilizado para o calculo dos CRA
seja diferente do indice utilizado para o cilculo do lastro a Emissora se obriga a depositat,
na Conta Centralizadora, a diferenca entre o valor dos CRA e o valor do lastro, caso o indice

utilizado para o calculo do lastro seja maior;
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14) Se até a Data de Aniversario o Nlk nio houver sido divulgado, deverd ser utilizado em
substituicdo a NIk na apuracdo do Fator “C” um numero-indice projetado calculado com

base na ultima projecio disponivel divulgada pela ANBIMA (“Nimero Indice Projetado” e

113

Projecdo”, respectivamente) da variagdo percentual do IPCA, conforme férmula a seguir:
NIkp = NIk—1 X (1 + Projecio)
Onde:

NIkp = Nuamero Indice Projetado do IPCA para o més de atualizagido, calculado com 2

(duas) casas decimais, com arredondamento;
Proje¢io = variagdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizagio;

O Numero Indice Projetado serd utilizado, provisoriamente, enquanto niao houver sido
divulgado o numero indice correspondente ao més de atualizagdo, ndo sendo, porém, devida
nenhuma compensacio entre a Emissora e os Titulares dos CRA quando da divulgacao

posterior do IPCA que seria aplicavel; e

O numero indice do IPCA, bem como as projec¢Ses de sua variacio, deverdo ser utilizados considerando

idéntico o numero de casas decimais divulgado pelo 6rgao responsével por seu cilculo/apuracio.
Remuneragdo dos CRA

A partir Data de Integralizagdo, os CRA fardo jus a juros remuneratérios, incidentes sobre o Valor
Nominal Unitario Atualizado dos CRA, a serem apurados em Procedimento de Bookbuilding a ser conduzido
pelos Coordenadores, correspondentes a determinado percentual, limitados a (i) 3,10% (trés inteiros e dez
centésimos por cento) ao ano, acrescidos exponencialmente a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com
Juros Semestrais, com vencimento em 15 de maio de 2025, divulgada pela ANBIMA no fechamento do Dia
Util imediatamente anterior 4 Data de Apuracio; ou (ii) 5,00% (cinco inteiros por cento) ao ano, entre os itens

(i) e (i) o que for maior na Data de Apuragao.

A Remuneragdo dos CRA sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias
Uteis decortidos, desde a Data de Integralizacio ou desde a dltima Data de Pagamento da Remuneracio,
conforme o caso, até a Data de Pagamento da Remunerac¢io imediatamente subsequente, e pagos ao final

de cada Periodo de Capitalizacio, obedecida a seguinte formula:

J = VNe x (Fator Juros - 1), onde:
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“J” corresponde ao valor unitario da Remunerac¢do acumulada no respectivo Periodo de

Capitaliza¢io, calculado com 8§ (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“VNe” corresponde ao Valor Nominal Atualizado, informado/calculado com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento;

“Fator Juros” fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,

apurado da seguinte forma:
Ap
Fator de Juros = (i + 1)252
Onde:

“i”= percentual, limitado a (i) 3,10% (trés inteiros e dez centésimos por cento) ao ano, acrescidos
exponencialmente a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais, com
vencimento em 15 de maio de 2025, divulgada pela ANBIMA no fechamento do Dia Ut
imediatamente anterior 2 Data de Apuragio; ou (ii) 5,00% (cinco inteiros por cento) ao ano, entre os
itens (i) e (ii) o que for maior na Data de Apuracio, corresponde a taxa de juros fixa, na forma
nominal, informada com 4 (quatro) casas decimais, a ser apurado no Procedimento de
Bookbuilding, e

“dp”= ¢ o numero de Dias Uteis relativo ao Periodo de Capitaliza¢io, sendo “DP” um nimero

inteiro.

Nos termos do artigo 23, pardgrafo 1°, da Instrugdio CVM 400, os critérios objetivos que presidem a
fixagio da Remuneracio dos CRA sio os seguintes: (i) foi estabelecida uma taxa maxima para
Remuneracio dos CRA no Prospecto Preliminar e no Aviso ao Mercado; (ii) no ambito da Oferta, os
Investidores poderdo indicar, na respectiva intencdo de investimento, um percentual minimo de
Remuneragio dos CRA, observada a taxa mixima estabelecida para Remuneracio dos CRA; (iii) serdo
atendidas as inten¢Oes de investimento que indicaram a menor taxa para a Remuneragiao dos CRA, sendo
que serdo adicionadas as inten¢des de investimento que indicaram taxas superiores até que seja atingida

a taxa final da Remuneragao dos CRA, que sera a taxa fixada com o Procedimento de Bookbuilding.

Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicacdo ou Extin¢do do IPCA

Na auséncia de apuracio ou divulgacio do IPCA por prazo igual ou superior a 10 (dez) Dias Uteis
consecutivos da data esperada para sua divulgagdo, ou, ainda, no caso de sua extingdo em razdo de
proibicdo ou restricdo legal de seu uso para fins do calculo da Atualizacdo Monetaria, sera utilizado o
indice sucessor que seja oficialmente adotado ou reconhecido por institui¢oes financeiras, entidades,
fundag¢des e/ou associagdes competentes para a divulgacio ou adog¢io de indices, como substituto do
IPCA, desde que nao haja nenhum impedimento legal, regulamentar ou operacional que recaia sobre tal
substituicdo ou que afete a continuidade da CPR-F e dos CRA nos termos originalmente contratados. Na

hipétese de indisponibilidade e/ou discrepancia do indice sucessor, a Emissora ou o Agente Fiduciario
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dos CRA, conforme o caso, devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar
conhecimento de quaisquer dos eventos referidos acima, Assembleia Geral de Titulares de CRA, a qual
terd como objeto a deliberacio pelos titulares dos CRA, de comum acordo com a Emissora e a Devedora,
sobre o0 novo parametro de remuneragiao dos CRA, e consequentemente da CPR-F, sendo certo que este
indice devera: (i) ser apurado por instituicdo idonea e de alta credibilidade; (i) ter divulgacdo periddica,
preferencialmente diaria; (iii) ter ampla divulgacdo ou facilidade de acesso; e (iv) ser aplicado na menor

periodicidade permitida por lei.

Até a deliberagio da Taxa Substitutiva serd utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigacoes
previstas no Termo de Secutitiza¢io e/ou na CPR-F, o ultimo valor de IPCA divulgado oficialmente, até
a data da defini¢io ou aplicacdo, conforme o caso, do novo parametro, nio sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras entre a Emissora e os Titulares de CRA quando da divulgagio posterior da

taxa/indice de remunera¢io/atualizacio que setia aplicavel.

Caso o IPCA venha a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA, a
referida Assembleia Geral de Titulares de CRA ndo serd mais realizada, e o IPCA divulgado passara

novamente a ser utilizado para o calculo da Remuneragio.

Caso nio haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora, a Devedora e os Titulares de CRA, ou
caso nio seja realizada a Assembleia Geral de Titulares de CRA mencionada acima, na forma estabelecida
no Termo de Securitizagdo, a Emissora informard a Devedora sobre a obrigacdo de resgate antecipado
da CPR-F e, consequentemente, o Resgate Antecipado dos CRA, no prazo de 30 (trinta) dias corridos (i)
da data de encerramento da respectiva Assembleia Geral de Titulares de CRA, (i) da data em que tal
assembleia deveria ter ocorrido ou (iii) em outro prazo que venha a ser definido em referida assembleia,
a qual ndo podera ser inferior a 30 (trinta) dias corridos, pelo Valor Nominal Atualizado dos CRA,
acrescido da Remuneracio devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde Data de
Integralizacdo, ou desde a Data de Pagamento da Remunerag¢io imediatamente anterior, conforme o caso,
sem incidéncia de qualquer prémio. O IPCA a ser utilizado para calculo da Remuneracio nesta situacdo

sera o ultimo IPCA disponivel.

Para mais informacdes sobre os riscos inerentes a Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicacio ou
Extin¢do do IPCA, vide a Se¢ao “Risco de Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicacdo ou Extin¢ao
do IPCA, Auséncia de Quérum Para Aprovagido da Taxa Substitutiva e de Ndo Acordo sobre a Taxa

Substitutiva”, na pagina 131 deste Prospecto Preliminar.
Prorrogagio de Prazo

Todos os prazos aqui estipulados serdo contados em dias corridos, exceto se expressamente indicado de
modo diverso. Na hipétese de qualquer data aqui prevista ndo ser Dia Util, haverd prorrogacio para o

primeiro Dia Util subsequente, sem qualquer penalidade.
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Amortizagdo dos CRA

Observadas as hipoteses de vencimento antecipado ou resgate antecipado dos CRA, o pagamento da
amortizacdo dos CRA ocorrera nas Datas de Pagamento de Amortizacdo indicadas na tabela abaixo, até
a Data de Vencimento dos CRA:

Percentual do Valor

o Pagamento de Nominal Unitario

ata
Remuneragio Atualizado da CRA a

ser Amortizado

16/11/2021 Sim 0,00

16/11/2022 Sim 0,00

16/11/2023 Sim 0,00

18/11/2024 Sim 33.3333%

17/11/2025 Sim 50.0000%

Data de . 100.0000%

. Sim
Vencimento
Encargos Moratorios

Sem prejuizo da Remuneracio dos CRA, ocorrendo impontualidade no pagamento de quaisquer
obrigacOes pecuniarias relativas aos CRA, os débitos vencidos e nao pagos serdo acrescidos de (i) multa
nio-compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o montante inadimplido; (i) juros moratérios de 1%
(um por cento) ao més, calculados pro rata die, desde a data do inadimplemento até a data do efetivo
pagamento; e (iii) corre¢io monetaria, calculada pela variagio do IPCA, divulgado pelo IBGE, desde que
respeitada a menor periodicidade permitida em lei, devidos nas hipdteses previstas na CPR-F e/ou no
Termo de Securitizacio, conforme o caso, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacdo
judicial ou extrajudicial, ambos incidentes sobre o respectivo valor devido e nao pago. Sem prejuizo das
demais hipéteses aqui previstas, caso ocorra atraso no pagamento dos valores devidos pela Devedora,
nos termos da CPR-F, a Devedora estara sujeita ao pagamento dos Encargos Moratorios, que serdo

repassados pela Emissora aos Titulares de CRA.

Caso ocorra atraso no pagamento de quaisquer obrigacdes pecunidrias devidas pela Emissora aos
Titulares de CRA, que ndo decorra de atraso no pagamento dos valores devidos pela Devedora nos

termos acima, a Emissora estara sujeita ao pagamento de Encargos Moratorios aos Titulares de CRA.
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Resgate Antecipado dos CRA

A Emissora devera, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e irretratavel, a partir do 36° (trigésimo sexto)
meés (inclusive) contado da Data de Emissio, ou seja, a partir de 16 de novembro de 2023, realizar o
Resgate Antecipado dos CRA, de forma total, caso a Devedora realize o Resgate Antecipado Facultativo
da CPR-F, mediante envio de comunicacio direta aos Titulares de CRA, com c6pia ao Agente Fiduciario,
nos termos da Clausula 7.2 abaixo, com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias da data do Resgate
Antecipado dos CRA. O Resgate Antecipado dos CRA devera refletir os mesmos termos e condi¢des
estabelecidos para o Resgate Antecipado Facultativo da CPR-F e serd operacionalizado na forma descrita

abaixo.

O valor a ser pago em decorréncia do Resgate Antecipado dos CRA sera confirmado no Dia Util
imediatamente anterior a data em que se efetivara o pagamento e devera corresponder ao maior valor

entre os itens (i) e (ii) abaixo:

(i) o Valor Nominal Atualizado, ou o saldo do Valor Nominal Atualizado, conforme o caso,
acrescido: (a) da Remuneracio, calculada pro rata temporis, desde o primeiro Dia Util anterior a
primeira Data de Integralizacio dos CRA (inclusive), ou a Data de Pagamento da Remuneracio
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo Resgate Antecipado
dos CRA (exclusive); (b) dos Encargos Moratérios (conforme abaixo definido), se houver; e

(c) de quaisquer obriga¢hes pecuniarias e outros acréscimos referentes aos CRA; e

(i) o valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortiza¢do do Valor
Nominal Atualizado e da Remuneracio, utilizando como taxa de desconto (a) a taxa interna de
retorno do Tesouro IPCA+ com juros semestrais com vencimento em 2025, ou na sua
auséncia, Tesouro IPCA+ com juros semestrais com duration aproximada equivalente a duration
remanescente dos CRA na data do Resgate Antecipado dos CRA, conforme cotagio indicativa
divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http:/ /www.anbima.com.br) apurada no Dia Util imediatamente anterior a data do Resgate
Antecipado dos CRA, calculado conforme férmula abaixo, e somado aos Encargos Moratorios,

se houver, a quaisquer obrigacSes pecunidrias e a outros acréscimos referentes aos CRA:

U Z”: PMT,
B k_l(Fator Antecipa(;ﬁok)

“VP””: somatério do valor presente das parcelas de pagamento dos CRA;

“PMTK” corresponde ao valor para a k-ésima parcela de juros e/ou amortizacio de principal

dos CRA, devidamente atualizados monetariamente até a data do efetivo Resgate Antecipado
dos CRA;
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n” corresponde ao nimero de patcelas de juros e/ou amortizacio dos CRA devidas aos
investidores ap6s a data em que efetivamente ocorrera o Resgate Antecipado dos CRA, sendo

[{P% 2]

n’”’ um numero inteiro;

“Fator Antecipagdo” corresponde ao fator apurado conforme férmula a seguit, calculado com

9 (nove) casas decimais, sem arredondamento:
e
Fator Antecipagioy, = ((1 + Tesouro IPCA) )252

Onde:

“Tesouro IPCA” corresponde a taxa do Tesouro IPCA+ com juros semestrais com
vencimento em 2025, ou na sua auséncia, Tesouro IPCA+ com juros semestrais com duration
aproximada equivalente a duration remanescente da CPR-F na data do Resgate Antecipado
Facultativo, baseada na cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA (conforme definido no

Termo de Securitizacdo) em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br), apurada no

Dia Util imediatamente antetior a data do Resgate Antecipado dos CRA;

“nk” corresponde a0 nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado dos CRA e a

data de pagamento da respectiva PMTk;

A Emissora realizarda o Resgate Antecipado dos CRA por meio de envio da Comunicacdo de Resgate
Antecipado dos CRA, a qual devera conter: (a) a data efetiva para o resgate antecipado e o pagamento
dos CRA, que devera ocorrer no prazo de, no minimo, 15 (quinze) dias contados da data da Comunicacio
de Resgate Antecipado dos CRA, que obrigatoriamente devera ser um Dia Util; (b) mengio ao valor
do Resgate Antecipado dos CRA; e (b) demais informag¢Ses necessarias para a operacionalizacio do
resgate dos CRA no ambito do Resgate Antecipado dos CRA, bem como de quaisquer valores

eventualmente devidos pela Emissora, incluindo despesas, nos termos do Termo de Securitizagdo.
A liquidacio financeira dos CRA resgatados sera feita por meio dos procedimentos adotados pela B3.

Uma vez exercida pela Emissora a op¢do do Resgate Antecipado dos CRA, tal resgate tornar-se-a

obrigatorio para os Titulares de CRA.

Caso ocorra o Resgate Antecipado dos CRA, a B3 devera ser comunicada com, no minimo, 3 (trés) Dias

Uteis de antecedéncia da data do Resgate Antecipado dos CRA.

Para mais informacdes acerca dos riscos inerentes a realizagdo de Resgate Antecipado dos CRA, vide a
Seciao “Risco de liquidacdo do Patrimonio Separado, Resgate Antecipado dos CRA, Resgate Antecipado
da CPR-F e/ou vencimento antecipado da CPR-F”, na pagina 136 deste Prospecto Preliminar.
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Amortizagdo Extraordindria Facultativa dos CRA

A Emissora nio podera realizar amortizagdo extraordinaria facultativa dos CRA.
Oferta de Resgate Antecipado dos CRA

A Emissora devera, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e irretratavel, a qualquer momento a partir
da Data de Integralizagdo, realizar Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, enderecada a totalidade dos
Titulares de CRA, caso a Devedora realize uma Oferta de Resgate Antecipado da CPR-F. A Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA devera refletir os mesmos termos e condigbes estabelecidos para a Oferta

de Resgate Antecipado da CPR-F e sera operacionalizada na forma descrita abaixo.

A Emissora, em conjunto com o Agente Fiduciario, deverd comunicar todos os Titulares de CRA, por
meio do Edital de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA a ser publicado em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados do recebimento da Notificacio de Oferta de Resgate Antecipado (conforme definida na
Clausula 6.4.1 da CPR-F), sobre a realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, descrevendo os

termos e condi¢des da Oferta de Resgate Antecipado da CPR-F propostos pela Devedora, incluindo:

@) o valor proposto para Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, que devera abranger o
Valor Nominal Atualizado, acrescido (a) da Remuneragio, calculados pro rata temporis desde a
primeira Data de Integralizacio dos CRA (inclusive), ou a Data de Pagamento da
Remunera¢ao imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo
resgate antecipado referente a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA (exclusive), (b) dos
Encargos Moratérios, se houver, (c) de quaisquer obrigacdes pecunirias e outros acréscimos
referentes aos CRA, conforme aplicavel e (c) de eventual prémio de Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA oferecido pela Devedora, a seu exclusivo critério e que nio podera ser

negativo;
(i)  adata em que se efetivara o resgate, que devera ser um Dia Util e ndo podera exceder
60 (sessenta) dias corridos a contar da data de envio da Notificacio de Oferta de Resgate

Antecipado;

(i) a forma para manifestacdo dos Titulares de CRA em relacio a Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA;

(iv) o Montante Minimo de Adesio;
(v) o prazo para manifestacdo dos Titulares de CRA sobre sua eventual adesdao a Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA, que nio podera ser superior a 10 (dez) Dias Uteis contados da

divulgacio do Edital de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA; e

(vi)  demais informagdes relevantes para a realizacdo do resgate antecipado dos CRA.
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A partir do recebimento da Notificagio de Oferta de Resgate Antecipado, a Emissora devera, em
até 5 (cinco) Dias Uteis, comunicar os Titulares dos CRA, conforme procedimentos estabelecidos
no Termo de Securitiza¢io, sobre os termos da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA descritos na
Notificacio de Oferta de Resgate Antecipado. Em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
término do prazo para manifestagio dos titulares dos CRA, conforme termos da Notificagio de
Oferta de Resgate Antecipado, o Credor devera responder ao Emitente indicando propor¢io dos
CRA cujos titulares aderiram a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, nos termos do Termo de
Securitizagao. Caso o Credor ndo se manifeste dentro do prazo acima mencionado, seu siléncio

devera ser interpretado, para todos os fins de direito, como rejei¢ao total da Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA.

A Emissora poderd, a exclusivo critério, solicitar ao Agente Fiduciario para que este envie o Edital de
Oferta de Resgate Antecipado dos CRA em forma de carta aos enderecos eletronicos dos respectivos
Titulares de CRA, observado que tal envio nio resultara em qualquer alteragdo nos prazos estabelecidos

acima.

Os Titulares de CRA que decidirem aderir a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA deverdo manifestar
individualmente a sua adesdo a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, diretamente a Emissora e ao

Agente Fiducidrio, na forma estabelecida na Clausula 15 do Termo de Securitizacio.

Observado o prazo para manifestacio dos Titulares de CRA sobre sua eventual adesio a Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA e desde que atingido o Montante Minimo de Adesdo, a Emissora devera,
com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data do Resgate Antecipado dos CRA
comunicar, por meio do envio de correspondéncia neste sentido, a B3 informando a respectiva data do
Resgate Antecipado dos CRA. O Resgate Antecipado dos CRA, caso ocortra, seguird os procedimentos
operacionais da B3, sendo todos os procedimentos de aceita¢io, validacio dos investidores realizado fora
do ambito da B3.

Caso a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA tenha adesdo superior a0 Montante Minimo de Adesao,
conforme aplicavel, a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA sera realizada e o valor a ser pago pela

Emissora a Devedora sera equivalente ao Preco de Resgate.
Os CRA objeto da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA serio obrigatoriamente cancelados.

Apesar de a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA ser sempre enderecada a totalidade dos CRA,
conforme descrito acima, o resgate antecipado dos CRA podera ser parcial, na medida em que existir
Titulares de CRA que ndo aderirem a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA. Nesse caso, observado o
Montante Minimo de Adesdo, conforme aplicavel, serdo resgatados somente os CRA cujos titulares
decidirem pela adesao a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, subsistindo, entretanto, os CRA cujos

respectivos titulares ndo aderirem a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA.

Caso o Montante Minimo de Adesao nio seja atingido, conforme aplicavel, a Oferta de Resgate
Antecipado da CPR-F e a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA serdo canceladas e os CRA cujos
titulares tiverem aderido a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA nio serdo resgatados, ndo sendo

devidos quaisquer valores pela Emissora aos Titulares de CRA.
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Caso (i) a totalidade dos Titulares de CRA aderirem a Oferta de Resgate Antecipado, o Emitente
devera realizar o resgate antecipado total da CPR-F; (i) a adesdo a Oferta de Resgate Antecipado
seja igual ou superior a 95% (noventa e cinco por cento) dos CRA em Circulagido, os Titulares de
CRA que nao aderiram a Oferta de Resgate Antecipado terdo os CRA de sua titularidade
obrigatoriamente resgatados nos mesmos termos e condi¢bes que os Titulares de CRA que aceitaram
a Oferta de Resgate Antecipado, com o consequente resgate antecipado total da CPR-F; e (iii) a
adesdo a Oferta de Resgate Antecipado seja inferior a 95% (noventa e cinco por cento) dos CRA em
Circulacio, o Emitente devera realizar a amortizagao parcial da CPR-F, na propor¢ao dos CRA cujos
titulares aderirem a Oferta de Resgate Antecipado. Neste ultimo caso, o Emitente e o Credor deverdo
celebrar aditamento a presente CPR-F, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do respectivo

pagamento do Preco do Resgate Antecipado, de modo a refletir o novo Valor Nominal do titulo.

Para mais informagdes acerca dos riscos inerentes a realizacdo de Resgate Antecipado dos CRA, vide as
Secdes “Risco de liquidagdo do Patriménio Separado, Resgate Antecipado dos CRA, Resgate Antecipado
da CPR-F e/ou vencimento antecipado da CPR-F”, na pagina 136 deste Prospecto Preliminar.

Hipdoteses de Vencimento Antecipado

A Emissora ou o Agente Fiduciirio e/ou qualquer terceiro que venha a sucedé-lo como administrador
do Patriménio Separado vinculado a emissdo dos CRA, ou os Titulares de CRA, na sua auséncia, terdo a
prerrogativa de declarar antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis todas as obrigagdes

constantes da CPR-F, nas hipéteses previstas abaixo, conforme estabelecido na CPR-F

Sdo Eventos de Vencimento Antecipado automatico, que independem de qualquer notificacdo judicial

e/ou extrajudicial da Devedora:

@) descumprimento, pela Devedora, de quaisquer obrigacGes pecunidrias, principais ou acessorias,
nas datas em que sejam devidas, assumidas na CPR-F e nos demais Documentos da Oferta
conforme aplicavel, ndo sanado no prazo de 1 (um) Dia Util, contados da data do respectivo

inadimplemento (ou em prazo especifico estabelecido no respectivo instrumento, se houver);

(i) (a) decretagio de faléncia, pedido de faléncia formulado por terceiros e nio elidido no prazo legal
(inclusive mediante depésito elisivo nos termos do paragrafo unico do art. 98 dalei 11.101, de 9
de fevereiro de 2005) ou pedido de autofaléncia, independentemente de sua concessio pelo juiz
competente, formulado pelo ou em face da Devedora ou de Controladas Relevantes; (b)
ocorréncia de evento que, para os fins da legislagdo aplicavel a época na qual ocortrer o evento,
torne a Devedora ou qualquer Controlada Relevante insolvente; ou ainda (c) pedido de
recuperacio extrajudicial ou judicial ou submissdao a qualquer credor ou classe de credores de
pedido de negociacio de plano de recuperacio extrajudicial independentemente de deferimento
do processamento da recupera¢ao ou de sua concessio pelo juiz competente, formulado pelo ou

em face da Devedora ou de quaisquer Controladas Relevantes;
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(iif)
(tv)

\)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

extingao, liquidagao ou dissolu¢iao da Devedora;

declaracio de vencimento antecipado de quaisquer dividas ou obrigacdes financeiras da
Devedora e/ou de qualquer de suas Controladas ou coligadas, em especial aquelas oriundas de
dividas bancarias e operagdes de mercado financeiro ou de capitais local ou internacional em
valores individuais ou agregados, superiores a R$13.000.000,00 (treze milhSes de reais), ou seu
equivalente em outras moedas, observado que esse valor serd objeto de atualizagdo monetaria
anual pela variacdo acumulada do IPCA ou, na falta desse, ou, ainda, na impossibilidade de sua

utiliza¢do, pelo indice que vier a substitui-lo;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessio, no todo ou em parte, a
terceiros, pela Devedora, das obrigagdes assumidas na CPR-F ou em qualquer documento da

Oferta, sem a prévia anuéncia da Emissora, mediante a consulta e aprovagio dos titulares de
CRA, reunidos em Assembleia Geral de Titulares de CRA;

na hipétese de a Devedora ou qualquer de suas controladas, controladoras, sociedades sob
controle comum e¢/ou coligadas tentarem ou praticarem qualquer ato visando anular, revisar,
cancelar ou repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, a CPR-F ou qualquer documento da

Oferta ou a qualquer das suas respectivas clausulas;

se a CPR-F, o Termo de Securitizagio, ou qualquer de suas disposi¢des, for declarada invalida,
nula ou inexequivel, por qualquer lei, decisdo judicial ou sentenga arbitral;

ndo cumprimento de qualquer decisdo arbitral ou administrativa definitiva, sentenca judicial
transitada em julgado ou qualquer decisdo para a qual ndo tenha sido obtido o efeito suspensivo
para eventual pagamento, nos termos dos paragratos 6° ao 10° do artigo 525, da Lei n® 13.105,
de 16 de marco de 2015, conforme alterada, contra a Devedora e/ou quaisquer das Controladas
Relevantes, em valor igual ou superior a R$13.000.000,00 (treze milhdes de reais), ou seu
equivalente em outras moedas, observado que esse valor sera objeto de atualizagdo monetaria
anual pela variacio acumulada do IPCA ou, na falta desse e/ou na impossibilidade de sua

utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo;

reducdo de capital social da Devedora sem o prévio consentimento da Emissora, mediante a
consulta e aprovagiao dos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral de Titulares de
CRA;

ocorréncia de liquidacio, dissoluc¢io, cisdo, fusio, incorporacao, incorporacio de acles ou
qualquer forma de reorganizacdo societiria que envolva a Devedora e/ou controladas ou
sociedades sob controle comum, exceto nos seguintes casos (a) se a operagao for realizada
exclusivamente entre a Devedora e/ou suas controladas, conforme o caso, (b) pela incorporagio,
pela Devedora de qualquer controlada, mediante aprovagio prévia pelos Titulares de CRA,
reunidos em Assembleia Geral de Titulares de CRA realizada nos termos do Termo de
Securitizagdo, e (c) operacoes que envolvam a cisdo parcial da Devedora com versio de ativos
para entidade do mesmo grupo econoémico da Devedora, nas quais o montante total de bens,
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(xi)

direitos e ativos que, como resultado de tais operagdes (de forma individual ou em série de
operagoes), que deixem de ser detidos direta ou indiretamente pela Devedora, ndo ultrapassar o
valor de R$ 13.000.000,00 (treze milhGes de reais) ou seu equivalente em outras moedas,
observado que esse valor serd objeto de atualizagdo monetaria anual pela variacdo acumulada do
IPCA ou, na falta desse e/ou na impossibilidade de sua utiliza¢io, pelo indice que vier a substitui-
lo; ou (d) mediante aprovacido prévia pelos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral de
Titulares de CRA realizada nos termos do Termo de Securitizacdo; e

perda ou transferéncia do controle acionario direto ou indireto da Devedora ou de qualquer de
suas controladas (conforme definicio de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades
por Agdes), pelo seu atual acionista controlador indireto, qual seja José Carlos Garrote de Souza,
exceto se previamente autorizado pela Emissora, conforme deliberacdo em Assembleia Geral de
Titulares de CRA especialmente convocada com esse fim.

Sdo Eventos de Vencimento Antecipado nio automatico, nos quais, observados os respectivos prazos

de cura, se houver, a Emissora devera convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis da sua ciéncia do respectivo

evento, Assembleia Geral de Titulares de CRA para deliberar sobre a nio declaragio do vencimento

antecipado da CPR-F, observados os procedimentos previstos na Clausula 12 do Termo de Securitizag¢io:

@

(i)

(i)

descumprimento, pela Devedora, de quaisquer obrigacGes nio pecunidrias, principais ou
acessorias, relacionadas a CPR-F ou quaisquer outros Documentos da Oferta), nao sanadas no
prazo de cura estabelecido para a respectiva obrigagdo, ou, na sua auséncia deste, no prazo de
até 05 (cinco) Dias Uteis a contar do recebimento da comunicagio do respectivo
descumprimento;

protestos de titulos contra a Devedora e/ou contra quaisquer das controladas cujo valor
unitario ou agregado ultrapasse R$13.000.000,00 (treze milhdes de reais), ou seu equivalente
em outras moedas, observado que esse valor serd objeto de atualizacio monetaria anual pela
variacdo acumulada do IPCA ou, na falta desse, ou, ainda, na impossibilidade de sua utilizagdo,
pelo indice que vier a substitui-lo, salvo se (a) o protesto for cancelado ou sustado judicialmente
no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da ocorréncia do referido protesto, (b) o
protesto tenha sido obtida medida judicial adequada para a anulacdo ou sustacido de seus efeitos;
ou (c) o valor do titulo protestado foi depositado em juizo; ou (d) o montante protestado foi
devidamente quitado pela Devedora e, sua quitagio, foi devidamente comprovada por meio de
apresenta¢do a Emissora de comprovacio de quitacido de protesto na forma prevista em lei; ou
(e) o protesto foi garantido por garantia aceita em juizo;

nido pagamento, na data de vencimento original, de quaisquer obrigacdes pecunidrias da
Devedora e/ou de quaisquer de suas controladas ou coligadas, no mercado local ou
internacional, ndo sanado pela Devedora no respectivo prazo de cura em valor, individual ou
agregado, superior a R$13.000.000,00 (treze milhdes de reais), ou seu equivalente em outras
moedas, observado que esse valor serd objeto de atualizagdo monetaria anual pela variagdo
acumulada do IPCA ou, na falta desse, ou, ainda, na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo
indice que vier a substitui-lo, nio sanado no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da ocorréncia
do referido vencimento;
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(tv)

)

(vi)

(vii)

distribuicao de dividendos, pagamento de juros sobre capital préprio ou a realizacio de
quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, caso a Devedora esteja em mora com quaisquer
de suas obrigacdes pecunidrias previstas na CPR-F, exceto os dividendos obrigatérios por lei e
os juros sobre capital proprio imputados aos dividendos obrigatérios nos termos da Lei das
Sociedades por A¢des;

comprovac¢io de que qualquer das declarages prestadas pela Devedora no ambito da CPR-F
ou de quaisquer Documentos da Oferta eram falsas, incorretas ou incompletas nas datas em
que foram prestadas;

nio cumprimento pela Devedora dos Indices Financeiros, quais sejam: (i) o resultado da divisao
entre a Divida Liquida e o EBITDA seja inferior a 3,50 vezes; ou (i) o resultado da divisdo
entre o EBITDA e a Despesa Financeira Liquida seja superior a 3,00 vezes. O cdlculo dos
Indices Financeiros serd realizado pelo Emitente e encaminhado ao Agente Fiduciario dos
CRA, com base (a) nas demonstracGes financeiras anuais consolidadas e auditadas do Emitente,
as quais conterdo as rubricas pelos auditores independentes, para o calculo dos referidos
indices, ou (b) nas informagdes financeiras trimestrais do Emitente, caso o Emitente obtenha
o registro de companhia aberta perante a CVM. Os documentos contibeis mencionados nos
subitens (a) e (b) acima, deverdo ser disponibilizadas pelo Emitente ao Agente Fiduciario, em
até 30 (trinta) dias contados da data de sua publica¢io, juntamente com a memoria de calculo
dos Indices Financeiros devidamente assinada pelo Emitente, sendo que, caso o Emitente
tenha disponibilizado suas demonstrag¢oes financeiras ou informagOes financeiras trimestrais
em sua pagina na internet, o fornecimento do referido documento ao Agente Fiduciario niao
serd necessario.

“Divida Liquida’: significa divida financeira de curto e longo prazos (-) caixa e equivalentes
de caixa (+/-) saldo liquido de instrumentos financeiros atrelados a swap de divida;

“EBITDA”: significa para qualquer periodo, para a Devedora e suas controladas, em base
consolidada apurada com base nos ultimos 12 (doze) meses: resultado operacional antes do
juros e imposto de renda (+) amortizacGes e depreciagoes (+) amortizacio de ativo bioldgico;
e

“Despesa Financeira Liquida”: significa para qualquer periodo, para a Devedora e suas
controladas, em base consolidada apurada com base nos ultimos 12 (doze) meses: despesas
financeiras totais (-) receitas financeiras totais considerando varia¢des cambiais liquidas;

nido renovagido, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das autorizagdes, concessoes,
subvencoes, alvaras ou licengas governamentais, inclusive as ambientais, exigidas para o regular
exercicio das atividades desenvolvidas pela Devedora, que afete materialmente o regular
exercicio das atividades desenvolvidas pela Devedora, exceto se: (a) tenha sido devidamente
comprovado a Emissora que a Devedora obteve tempestivamente manifestacdo favoravel em
processo judicial ou administrativo, conforme aplicavel, da suspensdo dos efeitos de tal
renovagdo, cancelamento, revogacao ou suspensio; ou (b) seja devidamente comprovado a
Emissora que a Devedora esteja em processo de renovacdo, requerida no prazo legal, da
autorizac¢do, concessio, subvencao, alvara ou licen¢a que tenha expirado;
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(viii)

(1)

()

(xi)

(xii)

(xii)

sequestro, expropria¢do, nacionalizacdo, desapropriagdio por autoridade governamental
competente ativos, propriedades ou ac¢les do capital social da Devedora de quaisquer
Controladas Relevantes; que ocasione um Efeito Adverso Relevante;

inobservancia pela Devedora da Legislagdo Socioambiental em vigor (abaixo definida), em
especial, mas nao se limitando, (a) a legislacio e regulamentacio relacionadas a saude e
seguranca ocupacional e a0 meio ambiente, conforme sentenca em primeira instancia contra a
qual ndo tenha sido obtido qualquer efeito suspensivo, bem como (b) ao incentivo, de qualquer
forma, a prostituicio ou utilizagdo em suas atividades mio-de-obra infantil ou em condigio
analoga a de escravo;

venda, alienacdo, transferéncia e/ou promessa de transferéncia de ativos da Devedora ou de
quaisquer Controladas Relevantes que ultrapassem o valor total, individual ou agregado, igual
ou superior a 20% (vinte por cento) dos ativos totais da Devedora, calculado, com base nas
demonstra¢des financeiras consolidadas e auditadas anuais da Devedora mais atuais, observado
que para fins de cilculo da operagio deverd ser considerado o valor acumulado de venda,
alienacio, transferéncia e/ou promessa de transferéncia de ativos ja realizadas pela Devedora
durante a vigéncia da CPR-F;

alteracdo ou modificacio do objeto social da Devedora que possa causar qualquer efeito

adverso na capacidade da Devedora de cumprir qualquer de suas obrigacdes nos termos da
CPR-F;

violagio pela Devedora e/ou por quaisquer de suas controladas, controladoras, coligadas,
sociedades sob controle comum, bem como seus respectivos dirigentes, administradores ou de
qualquer pessoa natural, autora, coautora ou participe do ato ilicito em proveito de tais
empresas, conforme reconhecido em decisdo judicial contra a qual nio tenha sido obtido
qualquer efeito suspensivo, de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento aplicavel
contra pratica de atos de corrupgdo ou atos lesivos a administragio publica, incluindo, sem
limitagdo, a Leis de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e Anticorrupgio; e

nao pagamento dos valores necessarios a manutencao dos prestadores de servigos da Operacio
de Securitizacdo, conforme disposto na CPR-F e no Termo de Securitizagdo.

Conforme estabelecido na CPR-F, a Devedora devera comunicar a ocorréncia de qualquer dos Eventos

de Vencimento Antecipado a2 Emissora com cépia ao Agente Fiduciario, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis

contados da ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Vencimento Antecipado. O descumprimento,

pela Devedora, do dever de comunicar 2 Emissora e o Agente Fiduciario sobre a ocorréncia de um

Evento de Vencimento Antecipado nido impedird a Emissora, a seu critério, exercer seus poderes,

faculdades e pretensdes previstas neste Prospecto, no Termo de Securitizagio, na CPR-F e/ou nos

demais documentos relacionados a Operacdo de Securitizagdo, inclusive de declarar o vencimento

antecipado da CPR-F e, consequentemente, dos CRA.
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Caso ocorra um Evento de Vencimento Antecipado automatico, a Emissora, no prazo de até 1 (um) Dia
Util contado da data do respectivo conhecimento, declarara o vencimento antecipado da CPR-F, e/ou o
Agente Fiduciario, conforme o caso, devera, no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data do

respectivo conhecimento, comunicar 2 Emissora para que esta declare o vencimento antecipado da CPR-

F.

Caso seja verificada a ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado ndo automatico, a
Emissora devera convocar, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do momento em que tomar
ciéncia do referido evento, uma Assembleia Geral de Titulares de CRA, conforme disposto no Termo de
Securitizagdo, para que seja deliberada a orientacio a ser tomada pela Emissora em relagdo a eventual
decretacdo de vencimento antecipado das obrigaces decorrentes da CPR-F. Na Assembleia Geral de
Titulares de CRA, caso os Titulares de CRA que representem pelo menos 50% (cinquenta por cento)
mais um dos CRA em circulagio votem contrariamente ao vencimento antecipado dos CRA em primeira
convocacio, o Agente Fiduciario ndo devera declarar o vencimento antecipado dos CRA e, no ambito da
CPR-F, a Emissora nao deverd declarar o vencimento antecipado da CPR-F. Na hipétese da referida
Assembleia Geral de Titulares de CRA nio ser realizada em decorréncia da ndo obtencio dos quéruns
de instalagdo previstos no Termo de Securitizagio (ou seja, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais
1 (um) dos CRA em Circulacio), serd realizada segunda convocagao da Assembleia Geral de Titulares de
CRA, devendo referida assembleia geral ser realizada no prazo previsto no Termo de Securitiza¢io. Caso,
em segunda convocagio, os Titulares de CRA que representem 50% (cinquenta por cento) mais um dos
Titulares de CRA presentes, percentual este que, em nenhuma hipétese, podera ser inferior a 30% (trinta
port cento) dos CRA em Circulacdo, votem contrariamente ao vencimento antecipado dos CRA, o Agente
Fiduciario nio devera declarar o vencimento antecipado dos CRA e, no ambito da CPR-F, a Emissora,
na qualidade de credora da CPR-F, ndo devera declarar o vencimento antecipado da CPR-F. Na hipétese
de nio obtengdo do quérum de instalagio em segunda convocagio ou auséncia do quérum necessario
para a deliberagdo em segunda convocacio, o Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado

dos CRA ¢, no ambito da CPR-F, a Emissora devera declarar o vencimento antecipado da CPR-F.

Sem prejuizo do disposto acima, os Titulares de CRA poderio se reunir em Assembleia Geral de Titulares
de CRA para deliberar sobre pedido de renuincia prévia e/ou de perdio temporitio prévio referentes aos
Eventos de Vencimento Antecipado, o qual sera aprovado, em primeira convocagio, por Titulares de
CRA que representem pelo menos 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA em Circulagio, ou, em
segunda convocagio, por Titulares de CRA que representem 50% (cinquenta por cento) mais um dos
Titulares de CRA presentes, percentual este que, em nenhuma hipétese, podera ser inferior a 25% (vinte

e cinco por cento) dos CRA em Circulagio.

O Termo de Securitizacdo nio possui mecanismo para resgate dos CRA dos investidores dissidentes.
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A declaragdo do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes da CPR-F e, consequentemente, dos
CRA sujeitara a Devedora ao pagamento, a Emissora, do saldo devedor dos Direitos Creditérios do
Agronegocio, fora do ambito da B3, conforme procedimentos previstos na CPR-F, em até 1 (um) Dia
Util contado do envio, pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario, conforme aplicavel, 2 Devedora, de
comunica¢io neste sentido, observada, ainda, a obrigacio de pagamento dos Encargos Moratérios

previstos na CPR-F, caso aplicaveis.

A Emissora utilizara obrigatoriamente os recursos referentes ao pagamento do saldo devedor dos
Direitos Creditorios do Agronegécio depositados na Conta Centralizadora pela Devedora para

pagamento do saldo devedor dos CRA, no prazo de até 1 (um) Dia Util contado de seu recebimento.

Na hipétese de eventual inadimpléncia da Devedora, a Emissora ou o Agente Fiduciario e/ou qualquer
terceiro que venha a sucedé-la como administradora do patriménio separado vinculado a emissdo dos
CRA, ou os Titulares de CRA, na sua auséncia, podera promover as medidas judiciais cabiveis, iniciando
a execugio por quantia certa contra devedor ou qualquer outra medida que entender cabivel, para fins de

recebimento dos valores necessarios para cumprimento com as obrigages devidas no ambito da emissdo

dos CRA.

No caso da declaracio do vencimento antecipado, mediante o pagamento, pela Devedora, dos valores
devidos no ambito da CPR-F, os CRA deverdo ser obrigatoriamente resgatados e cancelados pela

Emissora.

Qualquer que seja o Evento de Vencimento Antecipado, e desde que a Devedora tenha quitado todos os
valores devidos daf originados, os documentos comprobatérios da existéncia dos Direitos Creditérios do
Agronegécio entregues ao Custodiante nos termos da Clausula 3.6 do Termo de Securitizagdo, deverdo
ser devolvidos 2 Devedora ou a quem esta vier a indicar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, respeitada

a obrigacio de guarda de documentos prevista no artigo 37, inciso XIII, da Instrugio CVM 400.
No caso da declaragio do vencimento antecipado, a B3 devera ser comunicada imediatamente.

A deliberagao tomada pelos Titulares de CRA em Assembleia Geral de Titulares de CRA vinculara todos
os CRA.

Para mais informagdes acerca dos riscos inerentes ao Vencimento Antecipado, vide as Secbes “Risco de
liquidagdo do Patrimonio Separado, Resgate Antecipado dos CRA e de pré-pagamento e/ou vencimento
antecipado da CPR-F”, “Verificacio dos Eventos de Vencimento Antecipado da CPR-F”, nas paginas
136 e 138 deste Prospecto Preliminar.
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Fluxo de Pagamentos e Datas de Pagamento de Remuneragio

Observadas as hipoteses de vencimento antecipado ou resgate antecipado dos CRA, o pagamento da
Remunerac¢io dos CRA ocorrera nas Datas de Pagamento de Remuneracio indicadas na tabela abaixo,

até a Data de Vencimento dos CRA:

N°da Data de Pagamento de Data de Pagamento de
Parcela Remunerag¢io da CPR-F Remuneragio dos CRA
1 11 de novembro de 2021 16 de novembro de 2021
2 11 de novembro de 2022 16 de novembro de 2022
3 13 de novembro de 2023 16 de novembro de 2023
4 13 de novembro de 2024 18 de novembro de 2024
5 13 de novembro de 2025 17 de novembro de 2025
6 12 de novembro de 2026 16 de novembro de 2026

Assembleia Geral dos Titulares dos CRA

Os Titulares de CRA poderio, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de Titulares de CRA,
inclusive de modo parcial ou totalmente digital, conforme previsto na Instrucio CVM 625, a fim de
deliberar sobre matéria de interesse da comunhio dos Titulares de CRA, observado o disposto abaixo e

no Termo de Secutitiza¢io.

Competéncias da Assembleia Geral de Titulares de CRA. Sdo competéncias exclusivas da Assembleia
Geral de Titulares de CRA, observado o disposto no artigo 22 da Instrugio CVM 600, deliberar sobre os

temas abaixo, sem prejuizo de outros eventualmente deliberados pela Assembleia Geral de Titulares de

CRA:
@) as demonstragoes contabeis do Patrimonio Separado apresentadas pela Emissora,
acompanhadas do relatorio dos auditores independentes, em até 120 (cento e vinte) dias apds o

término do exercicio social a que se referirem;

(ii) alteracOes no Termo de Securitizacdo, exceto nas excecOes previstas abaixo e na Clausula

12.10 do Termo de Securitizac¢io;

(iii)  alterar a remuneracdo dos prestadores de servigo descritos neste Prospecto e no Termo

de Securitizacio;
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@iv) alterar o quérum de instalagdo e deliberagdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA;

) a substituicdo da Agéncia de Classificacio de Risco, Escriturador, Agente Fiduciario,
Banco Liquidante, B3, Custodiante, Formador de Mercado, bem como de quaisquer outros

prestadores de servicos;
(vi) os Eventos de Vencimento Antecipado nio automatico com quérum especifico;

(vii)  os atos ou manifestacGes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade
para os titulares do CRA e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com eles, bem como
aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagSes assumidas no Termo de

Securitizacio;

(viii)  alteragdo da Ordem de Pagamentos, da Remuneracdo dos CRA, da amortiza¢do dos
CRA e/ou de sua forma de calculo e das Datas de Pagamento de Remuneragiao, bem como

outros valores aplicaveis como atualiza¢gdo monetaria ou Encargos Moratérios;
(ix)  aforma de administracio e/ou eventual liquidagio do Patriménio Separado; e

(%) alteracbes dos Eventos de Liquidacio do Patrimoénio Separado, dos Eventos de
Vencimento Antecipado da CPR-F, dos procedimentos ou hipdteses de resgate antecipado, da
Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, da Taxa de Administracdo ou da Taxa Substitutiva.

Convocacido: A Assembleia Geral de Titulares de CRA podera ser convocada pela Emissora, pelo Agente
Fiduciario, pela CVM ou pelos respectivos Titulares de CRA que representem, no minimo, 5% (cinco
por cento) dos CRA em Circulagio.

A Assembleia Geral de Titulares de CRA sera realizada no prazo de 20 (vinte) dias corridos a contar da
data de divulgagdo do edital relativo a primeira convocagio, ou no prazo de 20 (vinte) dias corridos a
contar da data de divulgacdo do edital relativo a segunda convocacio, sem prejuizo do prazo de até 2
(dois) Dias Uteis contados de sua ciéncia uma Assembleia Geral de Titulares de CRA, em caso de

ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Liquidacdo do Patriménio Separado.

A convocagdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA por solicitagao dos Titulares de CRA devera (i)
ser dirigida 2 Emissora ou ao Agente Fiduciario, que devem, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado
do recebimento, realizar a convocacio da Assembleia Geral de Titulares de CRA as expensas dos
requerentes; e (ii) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais

Titulares de CRA, nos termos do artigo 24, paragrafo 3°, da Instrucdo CVM 600.

Independentemente de convocagio, sera considerada regular a Assembleia Geral de Titulares de CRA a
qual comparecerem todos os Titulares de CRA, nos termos do paragrafo 1° do artigo 24 da Instruciao
CVM 600.
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Quérum de Instalacdo: Exceto se de outra forma estabelecido neste Prospecto e no Termo de

Securitizagdao, a Assembleia Geral de Titulares de CRA instalar-se-4, em primeira convocag¢iao, com a
presenca de Titulares de CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos
CRA em Circulagdo e, em segunda convoca¢ido, com qualquer nimero de Titulares de CRA em

Circulacido presentes na Assembleia Geral de Titulares de CRA.

A Assembleia Geral de Titulares de CRA realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a sede. Quando
houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, a convocagao indicar, com clareza, o lugar da reuniio.
A Assembleia de Titulares de CRA também podera ser realizada de modo parcialmente ou
exclusivamente digital, conforme previsto e regulamentado pela Instrugio CVM 625. E permitido aos
Titulares de CRA participar da Assembleia Geral de Titulares de CRA por meio de conferéncia eletronica
e/ou videoconferéncia, observadas as disposicoes legais e regulatdrias aplicaveis, entretanto deverdo
manifestar o voto em referida Assembleia Geral de Titulares de CRA por comunicagio escrita ou

eletronica com confirmacio de recebimento e anteriormente ao encerramento da Assembleia Geral de

Titulares de CRA.

Aplicar-se-4 2 Assembleia Geral de Titulares de CRA, no que coubert, o disposto na Lei n° 11.076/04, na
Lei n® 9.514 e na Lei das Sociedades por Agdes, a respeito das assembleias de acionistas, desde que ndo
haja disposi¢ao contraria na Instrucdo CVM 600. Os representantes dos Titulares de CRA poderio ser
quaisquer procuradores, Titulares de CRA ou nio, devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano
por meio de instrumento de mandato valido e eficaz. Cada CRA em Circulagio correspondera a um voto

nas respectivas Assembleias Gerais.

O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de Titulares de CRA e prestar aos Titulares
de CRA as informacdes que lhe forem solicitadas. De igual maneira, a Emissora poderd convocar
quaisquer terceiros para participar da Assembleia Geral de Titulares de CRA sempre que a presenca de

qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberagdo da ordem do dia.

A presidéncia da Assembleia Geral de Titulares de CRA cabera, de acordo com quem a convocou:

@) ao diretor presidente ou diretor de relagdes com investidores da Emissora;

(i1) ao representante do Agente Fiducidrio;

(i)  ao titular de CRA eleito pelos demais; ou

(iv)  aquele que for designado pela CVM.
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Quérum de Deliberacdo: Exceto se disposto de outra forma neste Prospecto e no Termo de

Securitizagdo, as deliberagdes em Assembleia Geral de Titulares de CRA, serdo tomadas pelos votos
favoraveis de Titulares de CRA que representem 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos votos de
CRA em Circulagio presentes na Assembleia Geral de Titulares de CRA, em primeira e segunda

convocacgao.

12.9.2. Quérum Qualificado: Especificamente para as matérias abaixo elencadas, as aprovacses,
teprovagoes e/ou propostas de alteracoes e de rentncias dependerio de aprovacio pot, no minimo, 2/3
(dois tergos) dos votos favoraveis de Titulares de CRA em Circulagdo, seja em primeira convocagio ou

qualquer convocagio subsequente:

(i) alteracio da Ordem de Pagamentos, da Remuneracio dos CRA, da Amortizagio e/ou
de sua forma de célculo e das Datas de Pagamento de Remunerac¢io, bem como outros valores

aplicaveis como atualizagdo monetaria ou Encargos Moratoérios;

(ii) alteracdo da Data de Vencimento dos CRA;

(iii) alteragcGes dos Eventos de Liquidagio do Patriménio Separado, dos Eventos de
Vencimento Antecipado da CPR-F, dos procedimentos ou hipéteses de resgate antecipado, da
Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, da Taxa de Administracdo ou da Taxa Substitutiva,

ou das demais condicées dos CRA; e/ou

(iv) qualquer alteracdo na presente clausula e/ou em qualquer quérum de deliberacio das
Assembleias Gerais dos CRA previsto neste Prospecto, no Termo de Securitizagdo ou em

qualquer Documento da Operagao.

Observados os quoéruns de instalacio previstos acima, caso ocorra um Evento de Vencimento
Antecipado Nao Automatico, os Titulares de CRA reunidos em Assembleia Geral de Titulares de CRA
poderio votar por orientar a Emissora a manifestar-se contrariamente ao vencimento antecipado da CPR-
F caso os Titulares de CRA que representem pelo menos 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA
em circulagdo votem contrariamente ao vencimento antecipado dos CRA em primeira convocagio, o
Agente Fiduciario nio devera declarar o vencimento antecipado dos CRA e, no ambito da CPR-F, a
Emissora nido devera declarar o vencimento antecipado da CPR-F. Na hipétese da referida Assembleia
Geral de Titulares de CRA nio ser realizada em decorréncia da ndo obteng¢do dos quéruns de instalagao
previstos neste Prospecto e no Termo de Securitizacdo (ou seja, no minimo, 50% (cinquenta por cento)
mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo), sera realizada segunda convocacdo da Assembleia Geral de
Titulares de CRA, devendo referida assembleia geral ser realizada no prazo previsto neste Prospecto e no
Termo de Securitizagdo. Caso, em segunda convocagdo, os Titulares de CRA que representem 50%
(cinquenta por cento) mais um dos Titulares de CRA presentes, percentual este que, em nenhuma
hipétese, podera ser inferior a 30% (trinta por cento) dos CRA em Circulagio, votem contrariamente ao
vencimento antecipado dos CRA, o Agente Fiduciario nao devera declarar o vencimento antecipado dos
CRA e, no ambito da CPR-F, a Emissora, na qualidade de credora da CPR-F, nio devera declarar o
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vencimento antecipado da CPR-F. Na hipétese de ndo obten¢do do quérum de instalagio em segunda
convocacao ou auséncia do quérum necessario para a deliberagdo em segunda convocagio, o Agente
Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado dos CRA e, no ambito da CPR-F, a Emissora devera

declarar o vencimento antecipado da CPR-F.

Os Titulares de CRA poderio se reunir em Assembleia Geral de Titulares de CRA para deliberar sobre
pedido de rentncia prévia e/ou de perdio temporirio prévio referentes aos Eventos de Vencimento
Antecipado, o qual serd aprovado, em primeira convocacio, por Titulares de CRA que representem pelo
menos 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA em Circulagdo, ou, em segunda convocagio, por
Titulares de CRA que representem 50% (cinquenta por cento) mais um dos Titulares de CRA presentes,
percentual este que, em nenhuma hipétese, podera ser inferior a 25% (vinte e cinco por cento) dos CRA

em Circulagio.

Para fins de deliberagdo e aprovagdo da substituicio de Prestadores de Servico, sera exigido o voto
favoravel de Titulares de CRA que representem, no minimo, a maioria simples dos CRA em Circulacio
presentes na referida Assembleia Geral de Titulares de CRA, em primeira ou segunda convocagio,
reunidos em Assembleia Geral de Titulares de CRA, exceto pela substitui¢do do Agente Fiduciario, que
seguird as regras especificas para substituicdo do Agente Fiducidrio previstas neste Prospecto e no Termo

de Securitizacio.

Para fins de realizacio, pela Devedora, de modificacdes na CPR-F que sejam decorrentes das alteragSes
das matérias das quais é necessaria aprovacdo com quérum qualificado, sera exigida a anuéncia prévia da
Emissora, a qual somente serd concedida apds o voto favoravel de Titulares de CRA que representem,
no minimo, 2/3 (dois tercos) dos CRA em Circulacio, seja em primeira convocagio ou qualquer
convocaciao subsequente, reunidos em Assembleia Geral de Titulares de CRA, independentemente de

haver uma aprovacio expressa de autorizacio para alteracio da CPR-F.

As demonstrag¢Ges financeiras do Patrimoénio Separado em conjunto com o respectivo parecer do Auditor
Independente do Patriménio Separado que ndo contiver ressalvas podem ser consideradas
automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral de Titulares de CRA correspondente nio seja
instalada, em primeira e segunda convocagao, em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Titulares

de CRA.

Nos termos do artigo 27 da Instru¢io CVM 600, ndo podem votar nas Assembleias Gerais dos CRA,

nem fazer parte do computo para fins de apuragiao do quérum de aprovagio:

(i) a Emissora, seus socios, diretores e funcionarios e respectivas partes relacionadas;

(i)  os prestadores de servicos da Emissio, seus socios, diretores e funcionarios e respectivas

partes relacionadas; e

(iii) qualquer titular que tenha interesse conflitante com os interesses do patrimonio em

separado no assunto a deliberar.
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Nio se aplica a vedagdo prevista no paragrafo acima quando:

@) os unicos Titulares de CRA forem as pessoas mencionadas nos itens do paragrafo acima; ou

(i1) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Titulares de CRA, manifestada na propria
Assembleia Geral de Titulates de CRA, ou em instrumento de procuragio que se refira

especificamente a Assembleia Geral de Titulares de CRA em que se dard a permissao de voto.

O Termo de Securitizagdio e os demais Documentos da Operagio poderdo ser alterados,
independentemente de deliberaciao de Assembleia Geral de Titulares de CRA ou de consulta aos Titulares
de CRA, sempre que tal alteracdo: (i) decorra exclusivamente da necessidade de atendimento de
exigéncias expressas da CVM, da B3, de adequagdo a normas legais ou regulamentares, bem como de
demandas de quaisquer outras entidades administradoras de mercados organizados ou de entidades
autorreguladores; (ii)nos termos da Clausula nos termos da Clausula 3.5.2 do Termo de Securitizagao;
(iii) envolver reduciio da remuneracio dos prestadores de servico descritos neste Prospecto e no Termo
de Securitizagdo; (iv) decorra de correcdo de erro formal e desde que a alteragdo niao acarrete alteracao
na remunerac¢io, no fluxo de pagamentos dos CRA, desde que a alteragdo nao acarrete alteragdo na
remuneracio, no fluxo de pagamentos e nas garantias dos CRA, caso estas venham a ser constituidas; e
(v) decorrer da substitui¢ao ou da aquisiciao de novos direitos creditérios pela Emissora, caso venha a ser
aplicavel. As alteracoes previstas neste paragrafo devem ser comunicadas aos Titulares de CRA no prazo

de até 7 (sete) dias contados da data em que tiverem sido implementadas.

As deliberacoes tomadas em Assembleias Gerais dos CRA, observados o respectivo quérum de instalagdo
e de deliberagio estabelecido no Termo de Securitizagio, serdo consideradas validas e eficazes e obrigardo
os Titulares de CRA, quer tenham comparecido ou ndo a Assembleia Geral de Titulares de CRA e, ainda
que, nela tenham se abstido de votar, ou votado contra, devendo ser divulgado pela Emissora o resultado
da deliberacio aos Titulares de CRA, na forma da regulamentagdo da CVM, no prazo maximo de 5 (cinco)

dias contado da realizacio da Assembleia Geral de Titulares de CRA.

Exceto se autorizado na forma deste Prospecto ou do Termo de Securitizagio, devera ser convocada
Assembleia Geral de Titulares de CRA toda vez que a Emissora e/ou o Agente Fiducidrio, conforme o
caso, tiver de exercer ativamente seus direitos estabelecidos nos Documentos da Operacio, para que os
Titulares de CRA deliberem sobre como a Emissora e/ou o Agente Fiduciario, conforme o caso, devera

exercer seu direito no ambito dos mesmos.
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Os Titulares de CRA poderao votar nas Assembleias Gerais por meio de processo de consulta formal,
esctita ou eletronica, observadas as formalidades de convocacio, instalacdo e deliberacio da Assembleia
Geral de Titulares de CRA previstas neste Prospecto e no Termo de Securitiza¢do, desde que a Emissora

possua sistemas ou controles necessarios para tanto, o que serd devidamente informado na convocagio.

Regime Fiducidrio e Patrimoénio Separado

Nos termos previstos pela Lei 9.514 e pela Lei 11.076 e artigo 9°, inciso V da Instrucao CVM 600, sera
instituido regime fiduciario sobre os Direitos Creditérios do Agronegécio, bem como sobre a Conta
Centralizadora, nos termos da Clausula 9 do Termo de Securitiza¢do e da declaracio emitida pela

Emissora com rela¢io a instituicio do Regime Fiduciario sobre os Direitos Creditérios do Agronegécio.

Os Créditos do Patrimonio Separado sujeitos ao Regime Fiduciario ora instituido sdo destacados do
patrimoénio da Emissora e passam a constituir patrimoénio separado distinto, que ndo se confunde com o
da Emissora, destinando-se especificamente ao pagamento dos CRA e das demais obrigaces relativas ao
Patriménio Separado, e manter-se-2o apartados do patriménio da Emissora até que se complete o resgate

de todos os CRA a que estejam afetados, nos termos do artigo 11 da Lei n°® 9.514.

O Patrimonio Separado sera composto (i) pelos Direitos Creditérios do Agronegocio; (i) pelos demais
valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora, inclusive valores objeto de ordens de
pagamento, ou eventuais ganhos e rendimentos oriundos de investimentos realizados com os valores
depositados na Conta Centralizadora, assim como o produto do resgate ou da alienacio de referidos
investimentos, 0s quais passardo a integrar automaticamente o Patriménio Separado, independentemente
de onde se encontrarem, mesmo que em transito ou em processo de compensag¢io bancaria; e (iii) pelos
bens e/ou direitos decorrentes dos itens “(i)” e “(ii)” acima e das Aplicacdes Financeiras Permitidas,

conforme aplicavel.

O Patrimoénio Separado devera ser isento de qualquer acdo ou execugio pelos credores da Emissora, nao
se prestando a constitui¢do de garantias ou a execug¢io por quaisquer dos credores da Emissora, por mais

privilegiados que sejam, e s6 respondera, exclusivamente, pelas obrigagdes inerentes aos CRA

A Emissora serda responsavel, no limite do Patrimonio Separado, perante os Titulares de CRA, pelo
ressarcimento do valor do Patriménio Separado que houver sido atingido em decorréncia de agbes
judiciais ou administrativas de natureza fiscal ou trabalhista da Emissora ou de sociedades do seu mesmo

grupo econémico, no caso de aplicacdao do artigo 76 da Medida Proviséria 2.158-35.

Exceto nos casos previstos em legislacdo especifica, em nenhuma hipétese os Titulares de CRA terdo o
direito de haver seus créditos no ambito da Emissdo contra o patriménio da Emissora, sendo sua

realiza¢do limitada a liquida¢ao dos Créditos do Patrimonio Separado.
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A insuficiéncia dos bens do Patrimo6nio Separado sem a devida recomposi¢iao pela Devedora nio dara
causa 2 declaragio de insolvéncia da Emissora, cabendo, nessa hipotese, a Emissora e/ou ao Agente
Fiduciario convocar Assembleia Geral de Titulares de CRA para deliberar sobre o aporte de recursos
pelos Titulates de CRA para arcar com as Despesas e/ou sobre a liquidagiao do Patrimoénio Separado,
observando os procedimentos do artigo 14 da Lei n® 9.514 ¢ art. 20 da Instru¢do CVM 600, devendo
respeitar as regras de liquidacdo do Patriménio Separado estabelecidas neste Prospecto e no Termo de

Securitizacao.

Os Créditos do Patrimoénio Separado: (i) responderdo apenas pelas obrigacoes inerentes aos CRA e pelo
pagamento das despesas de administracio do Patriménio Separado e respectivos custos e obrigacoes
fiscais, conforme previsto neste Prospecto e no Termo de Securitizagdo; (i) estdo isentos de qualquer
acio ou execucio de outros credores da Emissora que ndo sejam os Titulares de CRA; e (iii) ndo sdo
passiveis de constituicio de outras garantias ou excussdo, por mais privilegiadas que sejam, exceto

conforme previsto neste Prospecto e no Termo de Securitizagio.

Todos os recursos decorrentes dos Créditos do Patrimonio Separado que estejam depositados na Conta

Centralizadora deverio ser aplicados em AplicagGes Financeiras Permitidas.

A Emissora poderd utilizar-se dos créditos tributarios gerados pela remuneracdo das Aplicacoes
Financeiras Permitidas dos recursos constantes do Patriménio Separado para fins de compensa¢io de

tributos oriundos de suas atividades.

Para mais informagdes acerca dos riscos inerentes ao Patriménio Separado, vide as Se¢des “Riscos do
Regime Fiduciario”, “Decisdes judiciais sobre a Medida Proviséria 2.158-35 podem comprometer o
regime fiduciario sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegdcio” e “Riscos inerentes as

Aplicac¢bes Financeiras Permitidas”, nas paginas 159, 129 e 132 deste Prospecto Preliminar.
Administragio do Patriménio Separado

Observadas as regras de liquida¢do do Patriménio Separado conforme estabelecidas neste Prospecto e
no Termo de Securitizacio, a Emissora, em conformidade com a Lei n® 9.514 e Lei n°® 11.076/04: (i)
administrara o Patrimonio Separado instituido para os fins desta Emissdo; (if) promovera as diligéncias
necessatias 2 manutenc¢io de sua regularidade; (i) manterd o registro contabil independente do restante
de seu patrimoénio; e (iv) elaborard e publicara as respectivas demonstracdes financeiras do Patrimonio

Separado.

A totalidade do patrimonio da Emissora somente respondera pelos prejuizos que esta causar por dolo,
culpa, descumprimento de disposi¢ao legal ou regulamentar, por negligéncia ou por administracdo

temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do Patrimoénio Separado.

No caso de incidéncia da previsao estabelecida no artigo 76 da Medida Proviséria n® 2.158-35, a Emissora

sera responsavel por ressarcit o Patrimonio Separado no exato valor em que este tiver sido atingido.
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A Emissora fard jus ao recebimento da Taxa de Administracdio em virtude da administracdo do
Patrimoénio Separado. A Taxa de Administracio, devida pela Devedora, serd paga mensalmente, com os

recursos depositados no Fundo de Despesas, no 5° (quinto) Dia Util de cada més

A Taxa de Administra¢do continuara sendo devida, mesmo ap6s o vencimento dos CRA, caso a Emissora
ainda esteja atuando em nome dos Titulares de CRA, remuneracio esta que serda devida
proporcionalmente aos meses de atuagio da Emissora. Caso os recursos do Patriménio Separado nio
sejam suficientes para o pagamento da Taxa de Administracdo, e um Evento de Vencimento Antecipado
estiver em curso, os Titulares de CRA arcardo com a Taxa de Administracdo, ressalvado seu direito de,
em um segundo momento, serem reembolsados pela Devedora apds a realizagdo do Patriménio

Separado.

A Taxa de Administracdo serd acrescida dos valores dos tributos que incidem sobre a prestacdo desses
servicos (pagamento com gross #p), tais como: (i) Imposto Sobre Servicos de qualquer natureza, (i) PIS;
e (iif) COFINS, bem como outros tributos que venham a incidir sobre a Taxa de Administra¢io, de modo
que a Emissora receba os mesmos valores que seriam recebidos caso nenhum dos impostos elencados

neste paragrafo fosse incidente, excetuando-se o imposto de renda de responsabilidade da fonte pagadora.

O exercicio social do Patrimonio Separado encerrar-se-a em 30 de junho de cada ano, quando serdo
levantadas e elaboradas as demonstra¢des financeiras do Patrimonio Separado, as quais serdo auditadas

pelo Auditor Independente do Patriménio Separado.
Com relagdo a administragio dos Direitos Creditérios do Agronegécio, compete a Emissora:

(i) controlar a evolugio da divida de responsabilidade da Devedora, observadas as

condi¢oes estabelecidas na CPR-F;

(i) apurar e informar a Devedora, caso assim requerido, o valor das patcelas dos Diteitos

Creditorios do Agronegdcio devidas; e

(iii) diligenciar para que sejam tomadas todas as providéncias extrajudiciais e judiciais que se
tornarem necessatias a cobranca dos Direitos Creditérios do Agronegécio inadimplidos, desde

que possua recursos no Patrimoénio Separado para tanto.

Para mais informacOes acerca dos riscos inerentes ao Patrimonio Separado, vide as Se¢oes “Riscos do
Regime Fiduciario”, “Decisoes judiciais sobre a Medida Proviséria 2.158-35 podem comprometer o
regime fiduciario sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegdcio”, nas paginas 159 e 129

deste Prospecto Preliminar.
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Despesas do Patrimoénio Separado

Correrio por conta da Devedora todas e Despesas relacionadas com a CPR-F e com os CRA descritas
abaixo e pré-aprovadas pela Devedora, bem como qualquer outra despesa que a Emissora seja obrigada
a arcar relativamente a emissao da CPR-F, por meio da constituicio e da manutencio do Fundo de
Despesas.

Fundo de Despesas. Sera constituido um Fundo de Despesas na Conta Centralizadora para fazer frente

as despesas incorridas pela Emissora na administracio do Patrimonio Separado. A Emissora reterd do
Preco de Aquisicio da CPR-F, na Conta Centralizadora, o valor inicial de R$ 140.000.000,00 (cento e

quarenta mil reais), conforme acordado com a Devedora e previsto no Termo de Securitizacio.

Toda vez que, por qualquer motivo, os recursos do Fundo de Despesas venham a ser inferiores ao Valor
Minimo do Fundo de Despesas, a Devedora estara obrigada a depositar recursos na Conta Centralizadora
em montantes suficientes para a recomposi¢io do Valor Minimo do Fundo de Despesas, em até 05
(cinco) Dias Uteis contados do envio de prévia comunicacio, pela Emissora, com cépia ao Agente

Fiduciario, nesse sentido.

Sdo Despesas de responsabilidade do Patriménio Separado:
a) as despesas com a gestdo, cobranga, realizacio, administracio, custddia e liquidagdo dos
Direitos Creditérios do Agronegocio e do Patrimoénio Separado, inclusive as despesas referentes
a sua transferéncia para outra companhia securitizadora, na hipétese de o Agente Fiduciario

assuma a sua administracao,

b) as despesas com terceiros especialistas, advogados, auditores ou fiscais, o que inclui o
Auditor Independente, bem como as despesas com procedimentos legais, incluindo
sucumbeéncia, incorridas para resguardar os interesses dos Titulares dos CRA e a realizagdo dos
Direitos Creditérios do Agronegécio integrantes do Patriménio Separado, que deverdo ser
previamente aprovadas e, em caso de insuficiéncia de recursos no Patriménio Separado, pagas
pelos Titulares dos CRA;

o) as despesas com publica¢bes, transporte, alimentagao, viagens e estadias, necessarias ao
exercicio da funcdo de Agente Fiduciario, durante ou apds a prestagdo dos servigos, mas em
razdo desta, serdo pagas pela Emissora, desde que, sempre que possivel, aprovadas previamente

por ela;

d) os eventuais tributos que, a partir da Data de Emissao dos CRA, venham a ser criados
e/ou majorados ou que tenham sua base de calculo ou base de incidéncia alterada, questionada
ou reconhecida, de forma a representar, de forma absoluta ou relativa, um incremento da

tributacio incidente sobre os CRA ¢/ou sobre os Direitos Creditorios do Agronegéeios

87



e) as perdas, danos, obrigacoes ou despesas, incluindo taxas e honorarios advocaticios
arbitrados pelo juiz, resultantes, direta ou indiretamente, da Emissdo, exceto se tais perdas, danos,
obrigacGes ou despesas: (i) forem resultantes de inadimplemento, dolo ou culpa por patte da
Emissora ou de seus administradores, empregados, consultores e agentes, conforme vier a ser
determinado em decisio judicial final proferida pelo juizo competente; (i) sejam de

responsabilidade da Devedora;

f) em virtude da instituicio do Regime Fiducidrio e da gestio e administracio do
Patrimonio Separado, as despesas de contratacio do Auditor Independente e contador,
necessarios para realizar a escrituragao contabil e elabora¢ao de balanco auditado do Patrimoénio
Separado, na periodicidade exigida pela legislagdo em vigor, bem como quaisquer outras despesas
exclusivamente relacionadas a administracio dos Direitos Creditérios do Agronegocio e do

Patrimonio Separado; e

Q) demais despesas previstas em lei, regulamentagdo aplicivel ou no Termo de

Securitizacio.

Sera constituido um fundo de despesas na Conta Centralizadora para fazer frente as despesas incorridas
pela Emissora na administracdo do patrimonio separado dos CRA, especialmente aquelas listadas acima.
A Emissora retera do Preco de Aquisiciio, na Conta Centralizadora, o valor inicial do Fundo de Despesas,

conforme acordado com a Devedora e previsto no Termo de Securitizagdo.

As Despesas serdo arcadas (i) com recursos do respectivo Fundo de Despesas; ou (ii) caso estes nio sejam
suficientes, com recursos proprios da Devedora, mediante notificagio a Devedora com 5 (cinco) Dias
Uteis de antecedéncia do respectivo pagamento, para que esta envie 2 Conta do Fundo de Despesas os
recursos necessarios para pagamento tempestivo das Despesas aplicaveis; ou (iii) com recursos do
Patriménio Separado, em caso de inadimplemento pela Devedora ou caso a Devedora nio reembolse as
Despesas arcadas pela Emissora no prazo acima estipulado; ou (iv) em caso de insuficiéncia de recursos
do Patriménio Separado, pelos Titulares do CRA. Exceto se estabelecido de forma diversa neste Termo

de Securitizagio, as Despesas serdo arcadas pelos Titulares dos CRA de forma pro rata.

Em ultima instancia, as Despesas que eventualmente nao tenham sido saldadas na forma do paragrafo
acima serdo acrescidas a divida dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, preferindo a estes na ordem de

pagamento.

No caso de Despesas relacionadas a contratagao de quaisquer prestadores de servigos, a Emissora devera
obrigatoriamente cotar, no minimo, 3 (trés) prestadores de servico de primeira linha, reconhecidos no
mercado, utilizando aquele que apresentar o menor valor para a prestagao de tais servigos. Caso solicitado
por escrito pela Devedora, as referidas cotagoes dos prestadores de servicos deverao ser disponibilizadas
pela Emissora 2 Devedora no prazo maximo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva

solicitacio.
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A utilizagdo pela Emissora dos recursos existentes no Fundo de Despesas para pagamento das Despesas
devera observar as seguintes condi¢des:

@) o pagamento de Despesas independera de qualquer autorizacdo prévia da Devedora; e

(ii) qualquer Despesa incorrida pela Emissora em virtude do cumprimento de qualquer Norma aplicavel
a emissao da CPR-F ou dos CRA ou com relagdo a prestagio dos servios necessarios para
manutenc¢do e administracio do patrimonio separado dos CRA, que ndo tenha sido previamente
prevista como despesa ordinaria, deverd ser previamente informada e aprovada pela Devedora.

Caso eventualmente quaisquer Despesas sejam suportadas pela Emissora, a Devedora deverd reembolsa-
lo no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva solicitagio da Emissora nesse sentido,
devidamente acompanhada das respectivas notas fiscais e¢/ou dos comprovantes do pagamento de tais
despesas.

Responsabilidade dos Titulares de CRA: considerando-se que a responsabilidade da Emissora se limita

ao Patrimoénio Separado, nos termos da Lei n® 9.514/97, caso o Patriménio Separado seja insuficiente
para arcar com as Despesas, tais despesas serdo suportadas pelos Titulares dos CRA, na propor¢io dos
CRA titulados por cada um deles, caso niao sejam pagas pela Devedora, parte obrigada por tais
pagamentos.

Despesas de Responsabilidade dos Titulares de CRA: Observado o disposto nos itens 14.1. 14.2. e 14.3.
do Termo de Securitizacdo, bem como dos paragrafos acima, sao de responsabilidade dos Titulares dos

CRA:

a) eventuais despesas e taxas relativas a negocia¢ao e custédia dos CRA nio compreendidas
na descricao das Despesas do Patrimonio Separado;

b) todos os custos e despesas incorridos para salvaguardar os direitos e prerrogativas dos
Titulares dos CRA; e

0 tributos diretos e indiretos incidentes sobre o investimento em CRA que lhes sejam
atribuidos como responsavel tributatio.

No caso de destituicdo da Emissora nas condi¢Ges previstas no Termo de Securitizagdo, os recursos
necessarios para cobrir as despesas com medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda dos
direitos e prerrogativas dos Titulares dos CRA deverdo ser previamente aprovadas pelos Titulares dos
CRA e adiantadas ao Agente Fiduciario, na propor¢do de CRA detida pelos Titulares dos CRA, na data
da respectiva aprovagao.

Em raz3o do quanto disposto na alinea “b” das Despesas de Responsabilidade dos Titulares de CRA
conforme indicadas no item 14.9. do Termo de Securitizagdo, as despesas a serem adiantadas pelos
Titulares dos CRA a Emissora e/ou ao Agente Fiduciirio, conforme o caso, na defesa dos interesses dos
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Titulares dos CRA, incluem, exemplificativamente: (a) as despesas com contratacio de servicos de
auditoria, assessoria legal, fiscal, contabil e de outros especialistas; (b) as custas judiciais, emolumentos e
demais taxas, honorarios e despesas incorridas em decorréncia dos procedimentos judiciais ou
extrajudiciais a serem propostos contra a Devedora ou tetceiros, objetivando salvaguardar, cobrar e/ou
executar os Direitos Creditérios do Agronegocio; (c) as despesas com viagens e estadias incorridas pelos
administradores da Emissora e¢/ou pelo Agente Fiduciario, bem como pelos prestadores de servicos
eventualmente contratados, desde que telacionados com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais
necessarias a salvaguarda dos direitos e/ou cobranca dos créditos otriundos da CPR-F; (d) eventuais
indenizacGes, multas, despesas e custas incorridas em decorréncia de eventuais condenagdes (incluindo
verbas de sucumbéncia) em ag¢des judiciais propostas pela Emissora, podendo a Emissora e/ou o Agente
Fiduciario, conforme o caso, solicitar garantia prévia dos Titulares dos CRA para cobertura do risco da
sucumbéncia; ou (e) a remuneragdo e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, nos termos do
Termo de Securitizacdo, bem como a remuneracio do Agente Fiduciario na hip6tese de a Emissora
permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um perfodo superior a 30 (trinta) dias.

Custos Extraordinarios: Quaisquer custos extraordinarios que venham incidir sobre a Emissora em
virtude de quaisquer renegociagdes que impliquem na elaboragao de aditivos aos instrumentos contratuais
e/ou na realizacio de assembleias de Titulares dos CRA, incluindo, mas nio se limitando a remuneracio
adicional, pelo trabalho de profissionais da Emissora dedicados a tais atividades deverdo ser arcados pela
Devedora, desde que previamente aprovadas.

Liquidag¢do do Patriménio Separado

A ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Liquidacio do Patriménio Separado previstos na
Clausula 13.1 do Termo de Securitizagdo e elencados abaixo ensejard a assunciao imediata da
administracdo do Patrimonio Separado pelo Agente Fiduciario, observado certo que, nesta hipotese,
o Agente Fiducidrio devera convocar em até 2 (dois) Dias Uteis contados de sua ciéncia uma
Assembleia Geral de Titulares de CRA para deliberar sobre a forma de administracio e/ou eventual
liquidagio do Patrimoénio Separado pelo Agente Fiduciario.

(i) insolvéncia, pedido ou requerimento de recuperacdo judicial ou extrajudicial pela
Emissora, independentemente de aprovacido do plano de recuperagdo por seus credores ou
deferimento do processamento da recuperaciao ou de sua concessao pelo juiz competente;

(i) extingdo, liquidacdo, dissolucdo, declaracio de insolvéncia, pedido de autofaléncia,
pedido de faléncia formulado por terceiros, nio contestado ou elidido no prazo legal, ou
decretacdo de faléncia da Emissora;

(iii) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes pecuniarias
previstas no Termo de Securitizagdo ou nos Documentos da Opera¢iao que dure por mais de 5
(cinco) Dias Uteis contados da data do respectivo inadimplemento ou mora, caso haja recursos
suficientes no Patriménio Separado e desde que exclusivamente a ela imputado. O prazo ora
estipulado serd contado de notificagdo formal e comprovadamente realizada pelo Agente
Fiduciario 2 Emissora; e/ou

(iv) desvio de finalidade do Patrimoénio Separado.
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Na Assembleia Geral de Titulares de CRA referida acima os Titulares de CRA deverdo deliberar: (i)
pela liquidagao do Patriménio Separado, hipétese na qual devera ser nomeado o liquidante e as
formas de liquidacio; ou (ii) pela nio liquidacdo do Patrimonio Separado, hipétese na qual devera ser
deliberada a administracdo transitéria do Patrimonio Separado pelo Agente Fiduciario e a nomeagio
de outra instituicdo administradora, fixando, em ambos os casos, as condi¢cGes e termos para sua
administracio, sua respectiva remuneracdo, bem como estabelecendo data para sua assun¢io da
administracdo do Patrimonio Separado pela nova institui¢do administradora. Caso o prazo pré-
estabelecido para a assun¢do da administracdio do Patriménio Separado pela nova instituicao
administradora nao seja atendido, o Agente Fiduciatio devera convocar nova Assembleia Geral de
Titulares de CRA para nomear liquidante e as formas de liquida¢do do Patrimonio Separado.

Em caso de ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Liquidacio do Patriménio Separado previstos
na Clausula 13.2 do Termo de Securitizagdo o Agente Fiduciario devera convocar em até 2 (dois)
Dias Uteis contados de sua ciéncia uma Assembleia Geral de Titulares de CRA para deliberar (i) pela
liquidagdo do Patriménio Separado, hipétese na qual devera ser nomeado o liquidante e as formas de
liquidagdo, e (ii) pela ndo liquidagdo do Patriménio Separado, hipétese na qual a Emissora continuara
responsavel pela administracdo do Patrimonio Separado até a elei¢do de nova securitizadora.

(i) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obriga¢Ges ndo pecunidrias
previstas no Termo de Securitizagdo ou nos Documentos da Operacio que dure por mais de
30 (trinta) dias cortidos contados da data do respectivo inadimplemento ou mora; ¢/ou

(ii) decisdo judicial por violagdo, pela Emissora, de qualquer dispositivo legal ou regulatério,
nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupgio ou de atos lesivos a administracao
publica, incluindo, sem limitagdo, as Leis de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e
Anticorrupgio.

A Assembleia Geral de Titulares de CRA prevista nas Clausula 13.1.1 e 13.2. do Termo de
Securitizagio e mencionada acima serd convocada mediante publicacio de edital nos Jornais, por 3
(trés) vezes, com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias a contar da data de divulgagdo do edital
relativo a primeira convocagao, ou no prazo de 20 (vinte) dias a contar da data de divulgacio do edital
relativo a segunda convocacao e instalar-se-4 (i) em primeira convocagao com a presenca de Titulares
de CRA que representem, pelo menos, 2/3 (dois tercos) dos CRA em Circulagio; e (ii) em segunda
convocagio, com qualquer numero, sendo validas as deliberaces tomadas por Titulares de CRA que
representem no minimo 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo. A Emissora
nao podera publicar edital Gnico para convocagdo dos Titulares dos CRA em primeira e segunda

convocagao.

A liquidagao do Patrimonio Separado sera realizada mediante transferéncia dos Direitos Creditorios
do Agronegécio e dos eventuais recursos da Conta Centralizadora integrantes do Patrimonio
Separado aos Titulares de CRA ou a institui¢do que vier a ser nomeada pelos Titulares de CRA, para
fins de extin¢io de toda e qualquer obrigacio da Emissora decorrente dos CRA. Nesse caso, cabera
aos Titulares de CRA ou a instituicdo que vier a ser nomeada pelos Titulares de CRA, conforme
deliberacio dos Titulares de CRA em Assembleia Geral de Titulares de CRA: (i) administrar os
Créditos do Patrimonio Separado; (ii) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a

91



realizagdo dos Créditos do Patrimonio Separado que lhe foram transferidos; (iii) ratear os recursos
obtidos entre os Titulares de CRA na propor¢ao de CRA detidos; e (iv) transferir os Créditos do
Patrimonio Separado eventualmente nao realizados aos Titulares de CRA, na propor¢io de CRA
detidos por cada titular dos CRA.

A Emissora obriga-se a, tdo logo tenha conhecimento de qualquer dos Eventos de Liquidagdo do
Patrimoénio Separado, comunicar, em até 1 (um) Dia Util, o Agente Fiduciario.

A realizacao dos direitos dos Titulares de CRA estard limitada aos Créditos do Patriménio Separado,
nos termos do paragrafo 3° do artigo 11 da Lei n® 9.514, ndo havendo qualquer outra garantia prestada
por terceiros ou pela propria Emissora.

Independentemente de qualquer outra disposicio do Termo de Securitiza¢do, em caso de
insuficiéncia dos bens do Patriménio Separado e ndo recomposi¢do pela Devedora, sera observado
o procedimento da Clausula 9.2.3 do Termo de Securitizacio.

Em nenhuma hipétese os custos mencionados acima serdo arcados pelo patriménio pessoal do
Agente Fiduciario ou da Emissora, vez que tais despesas referem-se as despesas da Operacdo de
Securitizagio, cujos beneficiarios sdo os titulares dos CRA e ndo o Agente Fiduciario ou da Emissora,
observado que caso a Emissora utilize recursos proprios para arcar com as despesas de convocagio
de Assembleia Geral de Titulares de CRA, a Emissora poderd, posteriormente, utilizar recursos do
Patrimonio Separado para se reembolsar de referidas despesas.

Para mais informag¢des acerca dos riscos inerentes aos Eventos de Liquidagdo do Patrimonio
Separado, vide a Se¢io “Risco de liquidacdo do Patrimonio Separado, Resgate Antecipado dos CRA,
Resgate Antecipado da CPR-F e/ou vencimento antecipado da CPR-F”, na pigina 136 deste
Prospecto Preliminar.

Ordem de Pagamentos

Os valores integrantes do Patriménio Separado, inclusive, sem limitagdo, aqueles recebidos em razao do
pagamento dos valores devidos no ambito da CPR-F, deverio ser aplicados de acordo com a seguinte
ordem de prioridade de pagamentos, de forma que cada item somente serd pago caso haja recursos
disponiveis apés o cumprimento do item anterior:

(i)  Despesas incorridas e ndo pagas até cada Data de Pagamento da Remuneracio;

(ii) Pagamento de quaisquer multas ou penalidades relacionadas aos CRA, incluindo
eventuais Encargos Moratérios;

(iii) Remuneraciao dos CRA;

(iv) Amortizagdo dos CRA ou valor correspondente em caso de Resgate Antecipado dos
CRA; e

(v)  Liberacdo de recursos a Conta de Livre Movimentagao.
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Cronograma de Etapas da Oferta

Abaixo, cronograma tentativo das principais etapas da Oferta:

Ordem dos

Eventos Eventos Data Prevista O
1. Pedido de Registro da Oferta na CVM 04/09/2020
9 Divglga(;ﬁo do Aviso ao Metrcado e Disponibilizacio do Prospecto 14/10/2020

Preliminar
3. Inicio do Periodo de Reserva 21/10/2020
4. Encerramento do Periodo de Reserva 10/11/2020
5. Procedimento de Bookbuilding 11/11/2020
6. Protocolo do cumprimento de vicios sanaveis 13/11/2020
7. Registro da Oferta pela CVM 30/11/2020

Divulgacio do Anidncio de Inicio @ e Disponibiliza¢io do 01/12/2020
8. Prospecto Definitivo ao Pablico Investidor

Procedimento de Colocagiao dos CRA
9. Data de Liquidagdo Financeira dos CRA 02/12/2020
10. Divulgacio do Andncio de Encerramento @ 03/12/2020
11. Data de Inicio de Negociacio dos CRA na B3 04/12/2020

() Nota: As datas previstas para os eventos futuros sao meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, atrasos e antecipagoes

sem aviso prévio, a critério da Devedora e dos Coordenadores. Qualquer modificagao no cronograma da distribuicdo devera ser

comunicado 2 CVM e poderi ser analisada como Modificagdo de Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugiao

CVM 400.

Caso ocorram alteragdes das circunstancias, suspensio, prorrogacio, revogacio ou modificagdo da Oferta, o cronograma podera

ser alterado. Para informagdes sobre manifestagdo de aceitagio a Oferta, manifestagdo de revogacdo da aceitagdo a Oferta,

modificagdo da Oferta, suspensiao da Oferta e cancelamento ou revogagio da Oferta, ver se¢do “Suspencio, Cancelamento,

Alteracio das Circunstancias, Revogacio ou Modificacio da Oferta”, na pagina 105 deste Prospecto Preliminar.
@ Nota: Data de Inicio da Oferta.
® Nota: Data de Encerramento da Oferta.

Condi¢ées Precedentes

O cumprimento pelos Coordenadores das obrigacGes assumidas nos termos do Contrato de Distribuigdo

¢ condicionado 2 satisfagdo, anteriormente a data de concessao do Registro da Oferta pela CVM, das

seguintes condigbes precedentes (“Condigbes Precedentes”):

(@)

aprovagao, por parte de todos os comités de crédito, juridico e underwriting dos

Coordenadores, dos termos e condi¢Ses indicativos ora apresentados, inclusive em relagio ao

regime de garantia firme da Oferta para o montante total de R$200.000.000,00 (duzentos

milhGes de reais);
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(ii) contratagdo e remuneracio pela Devedora, com prévia aceitagdo por parte dos
Coordenadores, de todos os prestadores de servicos necessarios para a boa estruturacio e
execucdo da Oferta, nos termos aqui apresentados, inclusive dos seus assessores juridicos e dos
assessores juridicos dos Coordenadores, da Emissora, da Agéncia de Classificagdo de Risco, do
Custodiante, do Agente Escriturador, do Agente Fiduciario, do Banco Liquidante, da B3, entre

outros, conforme aplicavel;

(iii) negocia¢io, preparagio, assinatura e formalizacio, conforme aplicavel, dos contratos
definitivos necessarios para a efetivagdo da Emissao e da Oferta, incluindo a emissdo da CPR-
F, o Termo de Securitizacio, este Prospectos Preliminar e o Prospecto Definitivo, o Contrato
de Distribuicio, entre outros, em forma e substincia satisfatorias aos Coordenadores e aos

Assessores Juridicos;

@iv) registto da CPR-I' (observado que tal registro somente serd considerado uma
condicdo precedente apenas caso tal registro seja exigido para fins de validade, eficacia ou
exequibilidade da CPR-F), bem como dos atos societarios da Devedora que aprovam a emissdo
da CPR-F e da publicacio de tais atos societirios junto a Junta Comercial competente,

conforme aplicavel;

) fornecimento pela Devedora e pela Emissora aos Coordenadores e aos Assessores
Juridicos de todas as informac¢des verdadeiras, completas, consistentes e suficientes, para

atender os requisitos aplicaveis a Emissdo;

(vi) ndo identificacio no processo de auditoria legal de informacio, que inviabilize ou
prejudique a realizacdo da Oferta ou afete adversa e materialmente a capacidade da Devedora

de realizar os pagamentos e cumprimento das demais obrigacGes previstas na CPR-F;

(vii) conclusio da auditoria legal da Devedora e da Emissora, bem como a conclusao do
processo de obtenc¢do de conforto (back-up e circle up, conforme aplicavel) e conforme padrao
usualmente utilizado pelo mercado de capitais em operacoes similares de modo satisfatério aos

Coordenadores;

(viii) realizagdo de procedimentos de atualizacao de auditoria legal (bring down due diligence),
cujos termos sejam satisfatorios aos Coordenadores, em até 1 (um) dia ttil anterior as seguintes
datas: (a) inicio do radshow; (b) realizagio do Procedimento de Bookbuilding e (c) liquidacdo da
Oferta;
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(ix) ndo ocorréncia de alteragio material e/ou incongruéncia relevante verificada nas
informacoes fornecidas aos Coordenadores que, a exclusivo critério dos Coordenadores, de
forma justificada, possam impactar a Emissao e a Oferta, sendo certo que a decisdo dos
Coordenadores devera ser informada a Devedora. Os Coordenadores analisardo qualquer nova
informacio, alteracdo ou incongruéncia nas informacoes que lhes tenham sido prestadas pela

Devedora e pela Emissora e decidirdo sobre a continuidade da Emissio;

(%) obtencio, pela Devedora e respectivas Afiliadas, pela Emissora, e pelas demais partes
envolvidas, de todas e quaisquer aprovacgdes, averbagdes, protocolizagdes, registros e/ou
demais formalidades necessarias para a realizagdo, efetivacio, liquidagdo, boa ordem,

transparéncia dos negocios juridicos descritos nos Documentos da Operagio;

(xi) verificagdo de que todas e quaisquer obrigacdes pecunidrias assumidas pela Devedora
e suas Afiliadas, perante os Coordenadores e suas respectivas Afiliadas, advindas de quaisquer

contratos, termos ou compromissos, estao devida e pontualmente adimplidas;

(xii) obtencdo do registro dos CRA, para distribuicdo no mercado primario no MDA, e
negociacio no mercado secundario no CETIP21, sendo a liquidacio financeira realizada por

meio do sistema de compensacio e liquidagio da B3;

(xiii) recebimento, pelos Coordenadores, das versdes finais das opinides legais a serem
emitidas pelos Assessores Juridicos, que nio apontem inconsisténcias identificadas entre as
informacdes fornecidas nos materiais de divulgacio da Oferta e as analisadas pelos Assessores
Juridicos durante o procedimento de auditoria legal, atestando (i) a legalidade dos documentos
da Oferta e a viabilidade e a exequibilidade da sua estrutura, (ii) a consisténcia das informag¢oes
apresentadas com as informagoes constantes dos materiais de divulgacio da Oferta e a
realizacdo da auditoria legal e de maneira satisfatéria e conclusiva, (iif) a inexisténcia de
quaisquer pontos juridicos relevantes para a liquidacdo da Oferta e (iv) quaisquer aspectos
juridicos relevantes para a Emissao, poderes e autorizagao dos signatarios dos documentos da
Emissdo, em termos satisfatorios aos Coordenadores, sendo que as opinides legais ndo deverdo
conter qualquer ressalva, cujas vias assinadas deverdo ser entregues aos Coordenadores e a

Emissora na data de liquidacao da Oferta;

(xiv) ndo ocorréncia de alteracio adversa nas condicGes econOmicas, financeitas,
operacionais ou reputacionais da Emissora e da Devedora que tornem inviavel a realizagio da
Emissao e da Oferta, sendo certo que o entendimento dos Coordenadores sobre as alteracGes

aqui mencionadas sera devidamente informado a Devedora;
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(xv) ndo ocorréncia de alteragdes de mercado ou mudangas de conjuntura que alterem
significativamente a razoabilidade ou a expectativa de retorno da Emissio e da Oferta, a critério
exclusivo dos Coordenadores, sendo certo que a decisio dos Coordenadores devera ser
devidamente informada 2 Devedora e 2 Emissora. Verificadas essas alteracdes de mercado ou
mudancas de conjuntura, os Coordenadores poderao propor alteragdes nos termos e condi¢bes

da Oferta, nos termos da Clausula Dezesseis do Contrato de Distribuicio;

(xvi) inexisténcia de violacdo ou de indicios de violagio, pela Devedora, de qualquer
legislacdo publica, nacional ou dos paises em que a Devedora atua, conforme aplicavel, contra
a pratica de corrupcdo, de lavagem de dinheiro ou atos lesivos a administracdo publica,
incluindo, sem limitacdo, as Leis de Prevencido a Lavagem de Dinheiro e Anticorrupg¢io,
conforme aplicavel, pela Devedora, bem como pelos seus respectivos controladores e/ou por
quaisquer sociedades integrantes de seu conglomerado econémico nos termos da Lei das

Sociedades por Agdes;

(xvii)  obtencio de classificacio de risco (rating) dos CRA, em escala nacional, no minimo
equivalente a “brAA”, fornecido pela Standard & Poor’s, Fitch Ratings ou Moody’s Investors
Service, conforme o caso. A Devedora, bem como qualquer outra sociedade de seus grupos
econdmicos, deve fornecer informagdes a(s) agéncia(s) de classificagdo de risco contratada(s)
com toda transparéncia e clareza, para obtencido da classificacdo de tisco (rafing) mais precisa

possivel;

(xviii)  recolhimento, pela Devedora ou pela Emissora, de quaisquer tarifas, encargos ou

tributos incidentes sobre o registro da Oferta na B3;

(xix) inexisténcia de descumprimento, pela Emissora e pela Devedora, das disposi¢des da
regulamentagdo aplicavel a Emissdo, incluindo, mas nio se limitando, as normas referentes ao
dever de sigilo previstas na Instrucio da CVM 400 que estabelecem a obrigacdo de nido se
manifestarem na midia sobre a Emissdo e a Oferta, desde sua aceitacio até a divulgaciao do

Anuncio de Encerramento;

(xx) inexisténcia de descumprimento pela Devedora e Emissora de todas as suas
obrigacGes previstas neste Prospecto, no Contrato de Distribuicio e nos demais Documentos
da Operagao, conforme o caso, para a Emissao e a Oferta, exigiveis até data de liquidacdo da

Oferta;
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(xxi) cumprimento pela Devedora da legislagdo ambiental e trabalhista em vigor aplicaveis
a condicdo de seus negocios, adotando as medidas e a¢des preventivas ou reparatorias,
destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores
decorrentes das atividades descritas em seu objeto social, bem como adogio pela Devedora de
todas as diligéncias exigidas para suas atividades economicas, preservando o meio ambiente e
atendendo as determinacées dos Orgdos Municipais, Estaduais, Distritais e Federais que,

subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

(xxii)  inexisténcia de trabalho infantil e analogo a de escravo pela Devedora e pela

Emissora, bem como da realizacio de a¢des que incentivem a prostituicio;

(xxiii)  obtencio, pelos Coordenadores, de declaragio da Devedora e da Emissora atestando

que todas as informagdes por elas prestadas sido verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes;
(xxiv)  que os CRA sejam emitidos em regime fiduciario;

(xxv)  encaminhamento de CFO Certificate atestando a consisténcia entre as informagoes
financeiras constantes nos materiais de divulgacdo da Oferta e as informagdes financeiras

constantes nas demonstracdes financeiras publicadas pela Devedora;

(xxvi)  que ndo haja alteracdo material no cadastro e andlise de risco da Emissora vigente

junto aos Coordenadores;

(xxvii) manuten¢do de todos os contratos e demais acordos existentes e essenciais para
assegurar a Emissora e a Devedora, a manutencdo das suas condi¢Oes atuais de operagio e
funcionamento, incluindo, sem limitacio, quaisquer contratos e acordos que determinam os

termos e condi¢bes da constituicio dos créditos que compdem a CPR-F;

(xxviii) preparacio e formalizacio da CPR-F, em conformidade com a regulamentacio
aplicavel, incluindo, mas nio se limitando: (a) a emissao da CPR-F por sociedade que tenha,
em seu objeto social, atividade relacionada a cadeia do agronegdcio; e (b) destinagio dos
recursos obtidos com a emissao da CPR-F exclusivamente para o financiamento de atividades
do agronegdécio, no ambito de suas atividades de producio rural; e (c) que a CPR-F esteja livre
e desembaracada de quaisquer 6nus ou gravames de qualquer natureza, nio havendo qualquer
6bice contratual, legal ou regulatério a sua formalizacao da subscricdo e integralizagao de ativos
pela Emissora e que referido ativo se enquadre na definicao legal de “direitos creditérios do

agronegdeio” aceita pela CVM e, portanto, seja passivel de compor o lastro dos CRA;
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(xxix)  viabilidade juridica da estrutura da Oferta, de forma que a Emissora se torne, de

forma valida e eficaz, titular dos direitos creditérios consubstanciados pela CPR-F;

(xxx)  presenca de representante(s)/administrador(es) da Devedora e da Emissora nas

apresentacoes a investidores, a serem realizados, preferencialmente, de forma virtual;

(xxxi)  ndo ocorréncia de qualquer mudanga, transferéncia ou a cessio, direta ou indireta, do
controle societitio/acionario da Devedora, sem a prévia e expressa anuéncia dos

Coordenadores;

(xxxii) nio ocorréncia de: (a) liquidagio, dissolu¢do ou decretaciio de faléncia da Devedora
e/ou de suas Afiliadas; (b) pedido de autofaléncia da Devedora e/ou de suas Afiliadas; (c)
pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Devedora e/ou de suas Afiliadas, e ndo
devidamente elidido no prazo legal; ou (d) propositura, pela Devedora e/ou pelas suas Afiliadas
de plano de recuperacio extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao judicial do referido plano; ou
(e) ingresso pela Devedora e/ou por quaisquer de suas Afiliadas em juizo com requerimento
de recuperacio judicial, independentemente de deferimento do processamento da recuperagio

ou de sua concessio pelo juiz competente;

(xxxiii) ndo ocorréncia de extin¢io, por qualquer motivo, de qualquer autorizacio, concessao
ou ato administrativo de natureza semelhante, detida pela Devedora, relevantes para a

exploracio de suas atividades econdmicas;

(xxxiv) autorizacio, pela Devedora e pela Emissora, para que os Coordenadores possam
realizar a divulgacao da Oferta, por qualquer meio, com a logomarca da Devedora, nos termos
do artigo 48 da Instrucio CVM 400, para fins de marketing, atendendo a legislacio e

regulamentacdo aplicaveis, recentes decisdes da CVM e as praticas de mercado;

(xxxv) acordo entre a Devedora, a Emissora e os Coordenadores quanto ao conteido do
matetial de marketing e/ou qualquer outro documento divulgado aos potenciais investidores,
com o intuito de promover a plena distribuicdo dos CRA;

(xxxvi) apresentacio pela Devedora de suas demonstragdes financeiras auditadas referentes
aos periodos encerrado em 31 de dezembro de 2017, 2018 e 2019, bem como de suas
demonstragdes financeiras intermedidrias referentes aos periodos encerrados em 30 de junho
de 2019 e 2020, elaboradas de acordo com os Principios Fundamentais de Contabilidade do

Brasil; e

(xxxvii) manutencdo do registro de companhia aberta da Emissora, bem como de seu

Formulario de Referéncia, devidamente atualizados na CVM.
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Anteriormente a data da concessao do Registro da Oferta pela CVM, na hipétese do nio atendimento de
uma ou mais Condi¢oes Precedentes, os Coordenadores poderio decidir pela ndo continuidade da Oferta.
Caso os Coordenadores decidam pela ndo continuidade da Oferta, a Emissao nio sera realizada e nio
produzira efeitos com relacdo a quaisquer das Partes, com o consequente cancelamento da Oferta,
observado o disposto no §4° do artigo 19 da Instru¢ao CVM 400, exceto pela obrigacao da Devedora (1)
reembolsar os Coordenadores e a Emissora por todas as despesas e custos gerais incorridos, desde que
devidamente comprovados, com relacio a Emissdo e/ou relacionadas ao objeto do presente Contrato,
dentro de 10 (dez) Dias Uteis contados data de envio de correspondéncia por qualquer dos
Coordenadores ou pela Emissora neste sentido; e (i) realizar o pagamento da remuneracio de
descontinuidade aos Coordenadores, caso a ndo satisfacao das Condi¢oes Precedentes seja por motivo
imputavel exclusivamente a Devedora, conforme previsto no Contrato de Distribuicdo. Caso haja
descumprimento das Condi¢des Precedentes e consequente descontinuidade da Oferta em decorréncia
de omissdo ou ato imputavel aos Coordenadores, o presente Contrato podera ser resilido pela Devedora
e pela Emissora, hipotese na qual a Emissdo nio sera realizada e ndo produzird efeitos com relagdo a

quaisquer das Partes, sem prejuizo do reembolso das despesas incorridas.

Para informagdes acerca do risco de ndo cumprimento das Condi¢cdes Precedentes e consequente
cancelamento do registro da Oferta, vide a Se¢do “Risco de niio cumprimento de Condi¢des Precedentes

e consequente cancelamento do Registro da Oferta” na pagina 130 deste Prospecto Preliminar.

Procedimento e Plano de Distribuigcio

Observadas as condi¢bes do Contrato de Distribui¢io, os Coordenadores iniciardio a Oferta apds o
Registro da Oferta perante a CVM, a divulgacdo do Anuncio de Inicio e a disponibilizacio do Prospecto
Definitivo ao publico investidor. A colocac¢ao dos CRA junto ao publico investidor sera realizada de
acordo com os procedimentos do MDA, para distribui¢io no mercado primario; e (ii) do CETIP21, em
mercado de bolsa para negociagdo no mercado secundario, observado o plano de distribuicdo descrito

nos paragrafos abaixo.

Os Coordenadores, com a expressa anuéncia da Devedora, elaborardo o plano de distribuicdo dos CRA,
nos termos do paragrafo 3° do artigo 33 da Instrucio CVM 400, o qual levara em conta suas relagbes
com clientes e outras considera¢oes de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores, observado
que os Coordenadores deverdo assegurar: (i) a adequagio do investimento ao perfil de risco de seus
clientes; (ii) o tratamento justo e equitativo aos investidores; e (iii) que os investidores recebam
previamente exemplar do Prospecto Preliminar da Oferta, nos termos da Instru¢ao CVM 400 para leitura

obrigatdria, de modo que suas eventuais duvidas possam ser esclarecidas junto aos Coordenadores.
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Puiblico Alvo
Os CRA serio objeto de distribui¢dao publica aos Investidores.
Inadequacgio do Investimento

O investimento em CRA ndo ¢ adequado aos Investidores que: (i) necessitem de liquidez com relagdo
aos titulos adquiridos, uma vez que a negociacio de certificados de recebiveis do agronegdcio no mercado
secundario brasileiro é restrita; (i) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito relacionado ao setor do

agronegodcio; e/ou (iii) ndo sejam enquadrados como Investidores Qualificados.
Roadshow

Ap6s o protocolo do pedido de registro da Oferta, a divulgagio do Aviso ao Mercado e a disponibilizagio
do Prospecto Preliminar, poderido ser realizadas apresentagGes para potenciais investidores (road show

e/ou one-on-ones) conforme determinado pelos Coordenadores em comum acordo com a Devedora.
Coleta de Intengées de Investimento

Sera adotado o procedimento de coleta de inten¢des de investimento dos potenciais investidores a partir
da divulgacio do Aviso ao Mercado, nos termos do artigo 23, paragrafo 1°, do artigo 44 e do artigo 45,
todos da Instrucio CVM 400, a ser organizado pelos Coordenadores, com o recebimento de reservas e

sem fixacio de lotes minimos e/ou maximos.
Procedimento de Colocagio

Os Investidores participardo do procedimento de coleta de inten¢des de investimento por meio da
apresentacio de Pedidos de Reserva realizados no Perfodo de Reserva, sem fixagio de lotes minimos ou
maximos, sendo que tais inten¢des de investimento serdo apresentadas na forma de Pedidos de Reserva

a uma unica Instituicdo Participante da Oferta.

Os CRA serio destinados aos Investidores nas condi¢Ges a seguir expostas:

(i) cada um dos Investidores interessados podera efetuar o Pedido de Reserva perante qualquer
uma das Instituigdes Participantes, mediante preenchimento do Pedido de Reserva no Perfodo
de Reserva. As Instituicbes Participantes da Oferta consolidario os pedidos de reserva
recebidos e no dia do Procedimento de Bookbuilding enviarao uma ordem de investimento
consolidada para o Coordenador Lider. O Investidor Pessoa Vinculada indicara,
obrigatoriamente, no seu Pedido de Reserva, sua qualidade de Pessoa Vinculada, caso seja esse
o caso, sob pena de cancelamento de seu Pedido de Reserva pela respectiva Instituicdo
Participante da Oferta que o receber. O Investidor podera efetuar um ou mais Pedidos de
Reserva, sem limitacio, inexistindo limites maximos de investimento. Para fins da definicio da

Remuneracio dos CRA, serdo levadas em consideracio exclusivamente as inten¢des de
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(i)

(iii)

(iv)

)

investimento apresentadas pelos Investidores. Nos termos do artigo 23, paragrafo 1°, da
Instrucao CVM 400, os critérios objetivos que presidem a fixacdo da Remuneragao dos CRA
sao os seguintes: () foi estabelecida uma taxa maxima para Remuneracio dos CRA no
Prospecto Preliminar e no Aviso ao Mercado; (i) no ambito da Oferta, os Investidores poderdo
indicar, na respectiva intenc¢do de investimento, um percentual minimo de Remuneragio dos
CRA, observada a taxa maxima estabelecida para Remuneracao dos CRA; (iii) serdo atendidas
as inten¢oes de investimento que indicaram a menor taxa para a Remunera¢iao dos CRA, sendo
que serdo adicionadas as intengoes de investimento que indicaram taxas superiores até que seja
atingida a taxa final da Remuneragido dos CRA, que sera a taxa fixada com o Procedimento de
Bookbuilding;

no Pedido de Reserva, os Investidores, inclusive, sem limitagdo, os qualificados como Pessoas
Vinculadas, indicardo um percentual minimo de Remuneragio, observado o percentual maximo
estabelecido como teto pelos Coordenadores para a Remuneracio dos CRA para fins do
Procedimento de Bookbuilding, sendo o atingimento de referido percentual minimo de
Remuneragio condi¢do de eficacia do Pedido de Reserva e de aceitagdo da Oferta por referidos

Investidores;

observado o item (i), acima, o Pedido de Reserva do Investidor sera cancelado quando o
percentual minimo referente 2 Remuneragio, por ele indicado, seja superior ao percentual de

Remuneragio estabelecido por meio do Procedimento de Bookbuilding,

caso seja verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda supetior a 1/3 (um terco) dos
CRA inicialmente ofertados (sem considerar os CRA objeto de exercicio da Opg¢io de Lote
Adicional), ndo sera permitida a colocagdo de CRA perante Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas e os Pedidos de Reserva realizados por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas
serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugio CVM 400, exceto
pela colocagio dos CRA perante o Formador de Mercado, considerando que o referido
montante maximo a ser subscrito pelo Formador de Mercado encontra-se descrito nos
Prospectos, nos termos do paragrafo dnico do artigo 55, da Instru¢aio CVM 400. Caso nao seja
verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda supetior a 1/3 (um ter¢o) da quantidade
dos CRA incialmente ofertados, sem considerar os CRA objeto da Opgio de Lote Adicional,
sera permitida a colocagdo de CRA perante Pessoas Vinculadas, até o percentual de 100% (cem

por cento) do Valor Total da Emissio, nos termos do artigo 55 da Instrucio CVM 400;
serdo integralmente atendidos todos os Pedidos de Reserva de Investidores admitidos e ndo

cancelados em virtude de desconformidade com os termos e condi¢ées da Oferta, bem como

nos termos dos itens (i), (i) e (iii), acima;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

caso o total de CRA correspondente aos Pedidos de Reserva admitidos pelos Coordenadores
no ambito da Oferta exceda o Valor Total da Emissao, os Coordenadores, em comum acordo
com a Emissora e a Devedora, poderdo elevar tal o Valor Total da Emissao em virtude do
exercicio total ou parcial do Lote Adicional, procedendo, em seguida, ao atendimento dos
Investidores, de forma a atender, total ou parcialmente, referidos Pedidos de Reserva de
Investidores admitidos, observado, no caso de atendimento parcial dos Pedidos de Reserva,
que os CRA serio rateados pelos Coordenadores entre os Investidores, sendo atendidos os
Pedidos de Reserva que indicarem a menor taxa, adicionando-se os Pedidos de Reserva que
indicarem taxas superiores até atingir a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding, sendo
que todos os Pedidos de Reserva admitidos que indiquem a taxa definida no Procedimento de
Bookbuilding serdo rateados entre os Investidores, proporcionalmente ao montante de CRA
indicado nos respectivos Pedidos de Reserva, sendo desconsideradas quaisquer fragdes de
CRA, observado que o rateio realizado entre os Investidores ndo podera priorizar os Pedidos

de Reserva realizados por Pessoas Vinculadas;

até o final do Dia Util imediatamente posterior a data de Registro da Oferta e posteriormente
a divulgacio do Anuncio de Inicio e do Prospecto Definitivo, os Coordenadores informario
aos Investidores, por meio do seu respectivo enderego eletrénico, ou, na sua auséncia, por
telefone ou fac-simile (a) a quantidade de CRA alocada ao Investidor, e (b) o horario limite da
data méaxima estabelecida para liquidacio financeira dos CRA que cada Investidor devera pagar
o Preco de Integralizacio dos CRA referente aos CRA alocados nos termos acima previstos ao
respectivo Coordenador que recebeu Pedido de Reserva, com recursos imediatamente

disponiveis, observado o Prazo Maximo de Colocagio estabelecido neste Prospecto Preliminar;

os Pedidos de Reserva sdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipoteses de identificacio de
divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto Definitivo e deste
Prospecto Preliminar que alterem substancialmente o risco assumido pelo Investidor, ou a sua
decisio de investimento, nas quais podera o referido Investidor desistir do Pedido de Reserva
nos termos do paragrafo quarto do artigo 45 da Instrugio CVM 400. Nesta hipdtese, o
Investidor devera informar sua decisao de desisténcia do Pedido de Reserva ao respectivo
Coordenador que recebeu o seu Pedido de Reserva, em conformidade com as previsdes do

respectivo Pedido de Reserva; e
as previsodes dos itens acima aplicar-se-d0 aos Coordenadores e aos demais Participantes

Especiais eventualmente contratados no ambito da Oferta, conforme o caso, nos termos do

Contrato de Distribuicao e dos Termos de Adesdo dos Participantes Especiais.
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Distribuicdo dos CRA

Os CRA serao objeto de distribuigao publica no mercado primario em conformidade com a Instrugio
CVM 600 e Instrucao CVM 400, nos termos do Contrato de Distribui¢ao. De acordo com o plano de
distribuicdo, os CRA inicialmente ofertados serdo distribuidos sob regime de garantia firme
correspondente ao Valor Total da Emissao, observada a possibilidade de aumento da quantidade de CRA
originalmente ofertada em até 20% (vinte por cento), conforme o exercicio total ou parcial da Op¢ao de
Lote Adicional. A eventual colocacio dos CRA oriundos do exercicio total ou patcial de Op¢ao de Lote

Adicional sera conduzida sob o regime de melhores esforcos.
Distribuicio Parcial dos CRA

Nio havera possibilidade de Distribui¢do Parcial dos CRA.
Registro para Distribui¢ao e Negociacio

Os CRA serio depositados para distribuicdo no mercado primario por meio (a) do MDA, administrado
e operacionalizado pela B3, sendo a liquidagdo financeira realizada por meio da B3; e (ii) para negociacdo
no mercado secundario (mercados organizados), por meio do CETIP21, administrado e operacionalizado
pela B3, sendo a liquidagdo financeira dos eventos de pagamento e a custddia eletronica dos CRA

realizada por meio da B3.
Pessoas Vinculadas

Sera aceita a participacio de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta. Nao ha percentual
maximo para a participagio de Pessoas Vinculadas e, portanto, as Pessoas Vinculadas poderdo

representar até 100% da Oferta.

Caso seja verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda supetior a 1/3 (um ter¢o) dos CRA (sem
considerar os CRA objeto de exercicio da Opgao de Lote Adicional), nao serd permitida a colocagio de
CRA perante Pessoas Vinculadas (conforme abaixo definido) e as intencdes de investimento enviadas
por Pessoas Vinculadas (conforme abaixo definido) serdo automaticamente cancelados, nos termos do
artigo 55 da Instrucao CVM 400.

A vedagio acima nio se aplica ao Formador de Mercado, que ira atuar na prestagio de servicos de
formador de mercado, nos termos da regulagio da CVM. A finalidade do Formador de Mercado sera de
fomentar a liquidez dos CRA, por meio da inclusdo de ordens firmes de compra e de venda dos CRA,
em plataformas administradas pela B3 e em ambiente de negociagao de ativos de renda fixa disponivel
por intermédio da CETIP21, na forma e conforme as Regras de Formador de Mercado.

Caso nio seja verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da
quantidade dos CRA incialmente ofertados, sem considerar os CRA objeto da Opg¢ao de Lote Adicional,
sera permitida a coloca¢io de CRA perante Pessoas Vinculadas, até o percentual de 100% (cem por cento)
do Valor Total da Emissao, nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400.

As ordens enviadas pelo Formador de Mercado, nio serdo consideradas para fins do Procedimento de

Bookbuilding e formag¢ao da Remuneragiao dos CRA.
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A participagio de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding podera afetar adversamente a formagio da taxa de remuneragao final dos CRA e
podera resultar na redugdo da liquidez dos CRA. Para mais informacdes, vide o a Segdo “A
participac¢ao de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding
podera afetar adversamente a formacdo da taxa de remuneracdo final dos CRA e podera resultar na

reducio da liquidez dos CRA” na pagina 130 deste Prospecto Preliminar.
Preco de Integralizagiao dos CRA e Forma de Integralizacio

Os CRA serao subscritos no mercado primario e integralizados pelo seguinte preco: (i) na Data de
Integralizacdo, ao Valor Nominal Unitdrio; e (ii) para as demais integralizacdes, pelo Valor Nominal
Unitario, acrescido da Remuneracio dos CRA, calculada pro rata temporis, desde a Data de Integralizaciao
até a data de sua efetiva integralizacio, preco este pago a vista em moeda corrente nacional de acordo com
os procedimentos da B3, para prover recursos a serem destinados pela Emissora conforme a Clausula 4.6 do

Termo de Securitizacio.

Os CRA poderio ser subscritos com 4gio ou desagio a ser definido no ato de subscricio dos CRA, sendo
certo que, caso aplicavel, o 4gio ou desagio (a) serd 0 mesmo para todos os CRA; e (b) ndo terdo impacto

nos valores recebidos pela Devedora no ambito da CPR-F.

A quantidade de CRA adquirida e o valor estimado a ser pago serao informados aos Investidores com 2 (dois)
Dias Uteis de antecedéncia da data de integralizacio, pelos Coordenadores ou pelos Participante Especial,

conforme o caso.

Na data de integralizacdo informada pelos Coordenadores, os Investidores deverao efetivar a liquidacio dos
CRA a eles alocados, no valor informado pelos Coordenadores, por meio de sua conta na B3, observados os
procedimentos da B3.

A liquidacio dos Pedidos de Reserva se dard na data de liquidacio da Oferta, observados os procedimentos
operacionais da B3 e aqueles descritos no Pedido de Reserva, sendo, portanto, dispensado a apresentagio de

boletim de subscticio.

A liquidacdo dos CRA sera realizada por meio de depésito, transferéncia eletronica disponivel - TED ou
outro mecanismo de transferéncia equivalente, na Conta Centralizadora. A transferéncia, a Emissora, dos
valores obtidos pelos Coordenadores com a colocagdo dos CRA no ambito da Oferta, sera realizada no
mesmo dia do recebimento dos recursos pagos pelos Investidores na integralizagdo dos CRA, de acordo
com os procedimentos da B3 para liquidacio da Oferta, até as 16:00 horas (inclusive), considerando

horario local da cidade de Sio Paulo, estado de Sio Paulo.

A transferéncia, 2 Emissora, dos valores obtidos com a colocacio dos CRA no ambito da Oferta, sera
realizada ap6s o recebimento dos recursos pagos pelos Investidores na integralizagdo dos CRA, de acordo

com os procedimentos da B3 para liquidagio da Oferta.

Ap6s a integral colocagio dos CRA, sera divulgado o Antincio de Encerramento.
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Prazo de Colocagio

O prazo maximo de colocagao dos CRA serd até 6 (meses) contados da divulgacido do Antncio de Inicio,

ou até a data de divulgacio do Anuncio de Encerramento, o que ocorrer primeiro.
Local de Pagamento

Os pagamentos dos CRA serdo efetuados por meio de procedimentos da B3. Caso, por qualquer razio,
a qualquer tempo, os CRA nio estejam custodiados na B3, a Emissora deixar4, na Conta Centralizadora,
o valor correspondente ao respectivo pagamento a disposi¢ao do respectivo Titular de CRA, hiptese em
que, a partir da referida data, ndo havera qualquer tipo de atualizagio ou remuneracio sobre o valor

colocado a disposi¢ao do Titular de CRA na sede da Emissora.
Suspensio, Cancelamento, Alteragdo das Circunstincias, Revogacio ou Modificagio da Oferta

Nos termos do artigo 19 da Instru¢do CVM 400, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a
Oferta se: (a) estiver se processando em condi¢bes diversas das constantes da Instrugdo CVM 400 ou do
registro da Oferta; ou (b) for havida por ilegal, contraria a regulamentacio da CVM ou fraudulenta, ainda
que apo6s obtido o respectivo registro da Oferta; e (ii) deverd suspender a Oferta quando verificar
ilegalidade ou violagio de regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior
a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada deverd ser sanada. Findo tal prazo sem que
tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta
e cancelar o respectivo registro. A Emissora deverd dar conhecimento da suspensio aos Investidores que
ja tenham aceitado a Oferta, a0 menos pelos meios utilizados para a divulgacdo da Oferta, facultando-
lhes a possibilidade de revogar a aceitacio até as 16:00 (dezesseis) horas do 5° (quinto) Dia Util
subsequente a data em que foi comunicada ao Investidor a suspensdo da Oferta, presumindo-se, na falta
da manifestacdo, o interesse do Investidor em nio revogar sua aceitagdo. Se o Investidor revogar sua
aceitacdo e se o Investidor ja tiver efetuado o pagamento do Pre¢o de Integralizagdo dos CRA, o referido
Preco de Integralizacio dos CRA serd devolvido sem juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso e com

dedugcio dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias

Nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugao CVM 400, a CVM podera cancelar, a qualquer tempo, a
Oferta que: (i) estiver se processando em condi¢oes diversas das constantes da Instrugio CVM 400 ou
do registro da Oferta; ou (ii) for havida por ilegal, contraria a regulamentac¢io da CVM ou fraudulenta,
ainda que apds obtido o respectivo registro da Oferta. Adicionalmente, a rescisio do Contrato de

Distribuicio também importara no cancelamento do registro da Oferta.

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrucdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteracdo
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacio do
pedido de registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos
assumidos pela Emissora e inerentes a propria Oferta, a CVM podera acolher pleito de revogacio da

Oferta. Em caso de cancelamento ou revogaciao da Oferta ou caso o investidor revogue sua aceitacio e,
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em ambos os casos, se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacdo dos CRA,
referido Preco de Integralizacio dos CRA serd devolvido sem juros ou corre¢io monetaria, sem
reembolso e com deducio dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do cancelamento da Oferta ou respectiva revogagio, conforme

O Caso.

A Oferta € irrevogavel e ndo estd sujeita a condi¢des legitimas que nao dependam da Emissora, da

Devedora ou de pessoas a elas vinculadas, nos termos do artigo 22 da Instrugio CVM 400.

Nio obstante o disposto no parigrafo acima, os Coordenadores, a Devedora e a Emissora, em conjunto,
poderdo requerer a CVM a modificagio ou revogacdo da Oferta, caso ocorram alteragdes posteriores,
substanciais e imprevisiveis nas circunstancias inerentes a Oferta existentes na data do pedido de registro
de distribuicio ou que o fundamentem, que resulte em aumento relevante dos riscos assumidos e
inerentes a prépria Oferta ou ainda nas hipéteses de resilicio, conforme previstas no Contrato de

Distribuicao.

Adicionalmente, os Coordenadores, a Devedora e a Emissora, em conjunto, poderio modificar, a
b b > b b
qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus termos e condi¢des para os Investidores, conforme

disposto no artigo 25, paragrafo 3° da Instrucao CVM 400.

Caso o requerimento de modificacio das condi¢cdes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para
distribuicdo da Oferta podera ser prorrogado por até 90 (noventa) dias, contados da aprovacio do pedido

de modificagio.

A revogacdo da Oferta ou qualquer modificagio na Oferta serd imediatamente divulgada por meio dos
mesmos meios utilizados para divulgacio do Anuncio de Inicio e do Andncio de Encerramento dos
CRA, conforme disposto no artigo 27 da Instru¢io CVM 400. Apés a divulgacdo do Anuncio de
Retificacio, os Coordenadores somente aceitardao ordens daqueles Investidores que estejam cientes de
que a oferta original foi alterada e das novas condi¢cdes da Oferta. Na hipdtese aqui prevista, os
Investidores que ja tiverem aderido a Oferta serdo comunicados diretamente pelos Coordenadores a
respeito da modificagdo efetuada na Oferta, para que tais Investidores confirmem, no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis do recebimento da comunicacio, o interesse em manter a declaracio de aceitacio da Oferta,

presumida a manutencdo da aceitacdo em caso de siléncio.

Em qualquer hipétese, a revogacdo torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitagdo anteriores ou
posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores aceitantes os valores eventualmente
dados em contrapartida a aquisicio dos CRA, sem qualquer acréscimo, conforme disposto no artigo 26
da Instrugdgo CVM 400, observados que tais valores serdo restituidos, se aplicavel, sem qualquer
remuneracio, correcao ou atualizacdo. Nesse caso, os investidores deverdo fornecer recibo de quitagdo
referente aos valores restituidos, bem como efetuar a devolucio dos boletins de subscricio referentes ao

CRA ja integralizados.
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Publicidade

Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses
dos Titulares de CRA deverdo ser veiculados, as expensas do Patrimonio Separado, observada a
regulamentagao aplicavel e as disposi¢des dos Documentos da Oferta, conforme aplicavel, (i) em regra,
mediante divulgacio na pagina da rede mundial de computadores da Emissora e no Sistema
Empresas.Net, sendo encaminhados pela Emissora ao Agente Fiduciario e a divulgacdo comunicada a
B3 pela Emissora, ou (i) se expressamente requerido pela regulamentacio aplicavel ou nos Documentos
da Oferta, mediante publicacdo nos Jornais, devendo a Emissora avisar o Agente Fiduciario quando da
realizagdao de qualquer publicagdo. As convocagOes para as respectivas Assembleias Gerais de Titulares
de CRA deverio ser disponibilizadas na pagina da rede mundial de computadores da Emissora e no
Sistema Empresas.Net, sendo encaminhadas pela Emissora ao Agente Fiduciario e a sua divulgacio

comunicada a B3 pela Emissora.

O Anuncio de Inicio, o Aviso ao Mercado e o Anuncio de Encerramento serdo divulgados na rede
mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3, e nio serdo publicados

em qualquer jornal, nos termos no artigo 54-A da Instrugao CVM 400.

A convocacdo também poderd ser feita mediante correspondéncia escrita enviada, por meio eletronico
ou postagem, a cada Titular de CRA e ao Agente Fiduciario, podendo, para esse fim, ser utilizado qualquer
meio de comunicagdo cuja comprovacio de recebimento seja possivel, e desde que o fim pretendido seja
atingido, tais como envio de correspondéncia com “aviso de recebimento”, fac-simile e correio eletronico
(e-mail), ou ainda, obtendo deles declaragio de ciéncia da convocagdo, desde que comprovados pela
Emissora ao Agente Fiduciario. O disposto neste item ndo inclui “atos e fatos relevantes”, que deverdo

ser divulgados na forma prevista na Instru¢io CVM 358 e na forma descrita acima.

As demais informacoes periddicas da Emissora serdo disponibilizadas ao mercado, nos prazos legais e/ou
regulamentares, através do sistema da CVM de envio de Informagdes Periddicas e Eventuais — IPE, ou

de outras formas exigidas pela legislagao aplicavel.
Identificagio, Critérios e Procedimentos para Substituiciao das Instituicées Contratadas

Aoéneia de Classificacao de Risco

A Agencia de Classificacdo de Risco foi contratada para realizar a classificacdo de risco dos CRA em
razdo da sua reconhecida experiéncia na prestagdo de servicos de classificagdo de risco de valores

mobiliarios.

A Agéncia de Classificagdo de Risco podera ser substituida, sem necessidade de aprovagiao em Assembleia
Geral de Titulares de CRA pela (i) Moody’s América Latina Ltda., inscrita no CNPJ/ME sob o n°
02.101.919/0001-05, ou (ii) Fitch Ratings Brasil Ltda., insctita no CNPJ/ME sob o n® 01.813.375/0001-
33. A substituicdo por qualquer outra agéncia de classificagdo de risco devera ser deliberada em
Assembleia Geral de Titulares de CRA, observado o previsto na Clausula 12 e seguintes do Termo de

Securitizacao.
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Agente Fiducidrio

A Voértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. foi contratada como Agente Fiduciario em
razdo da sua reconhecida experiéncia na prestagio de servicos como agente fiduciario de certificados de
recebiveis do agronegdcio para representar, perante a Emissora e quaisquer terceiros, os interesses da
comunhio dos Titulares de CRA, sendo responsavel, entre outras fun¢des, por (i) exercer suas atividades
com boa fé, transparéncia e lealdade para com os Titulares de CRA; (ii) proteger os direitos e interesses
dos Titulares de CRA, empregando, no exercicio da funcio, o cuidado e a diligéncia que todo homem
ativo e probo costuma empregar na administracdo de seus proprios bens; (iii) zelar pela protecio dos
direitos e interesses dos Titulares de CRA, acompanhando a atuacdo da Emissora na gestio do
Patrimoénio Separado; (iv) renunciar a fun¢io na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocacdo da Assembleia Geral de
Titulares de CRA para deliberar sobre sua substitui¢do; (v) conservar em boa guarda toda a documentagio
relativa ao exercicio de suas fungoes; (vi) verificar, no momento de aceitar a funcio, a veracidade das
informagdes contidas no Termo de Securitizacio, diligenciando para que sejam sanadas eventuais
omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento; (vii) acompanhar a prestagio das informacoes
peribédicas pela Emissora e alertar os Titulares de CRA, no relatério anual que trata o artigo 15 da
Instrucdo CVM 583, sobre inconsisténcias ou omisses de que tenha conhecimento; (viii) acompanhar a
atuacdo da Emissora na administracio do Patriménio Separado por meio das informagdes divulgadas
pela Emissora sobre o assunto; (ix) opinar sobre a suficiéncia das informagoes prestadas nas propostas
de modificagdo das condi¢des dos CRA; (x) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de
suas funcoes, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios de
protesto, Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica ou outros 6rgios pertinentes, onde se
localiza a sede do estabelecimento principal da Devedora e/ou da Emissora; (xi) convocar, quando
necessatio, a Assembleia Geral de Titulares de CRA, na forma prevista neste Prospecto e na Clausula 12
do Termo de Securitizacio; (xi) comparecer as Assembleias Gerais a fim de prestar as informacSes que
lhe forem solicitadas; (xii) manter atualizada a relagdo dos Titulares de CRA e de seus enderegos; (xiii)
fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes do Termo de Securitizacio, especialmente daquelas
impositivas de obrigacdes de fazer e de ndo fazer; (xiv) nos termos do inciso XXI do artigo 11 da
Instrucio CVM 583, comunicar os Titulares de CRA, no prazo méaximo de 7 (sete) Dias Uteis, contados
da ciéncia pelo Agente Fiduciario de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacdes financeiras
assumidas no Termo de Securitiza¢ao, inclusive as obrigacdes relativas a clausulas destinadas a proteger
o interesse dos Titulares de CRA e que estabelecem condigdes que nio devem ser descumpridas pela
Emissora, indicando as consequéncias para os Titulares de CRA e as providéncias que pretende tomar a
respeito do assunto, observado que, mesmo que ndo tenha ocorrido inadimplemento da Emissora,
referida comunicacdo sera aplicavel se houver alteracdo na estrutura da Operacdo de Securitizacio,
decorrente ou ndo de inadimplemento da Devedora ou no aumento no seu risco de crédito e que implique
na (a) diminuicdo no reforco de crédito na Operacio de Securitizagdo ou (b) aumento no risco de crédito
da Emissao; (xv) verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar a existéncia e a

integridade da CPR-F, inclusive quando custodiados ou objeto de guarda por terceiro contratado para
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esta finalidade; (xvi) verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar que os direitos
incidentes sobre a CPR-F, inclusive se custodiados ou objeto de guarda por terceiros contratos para esta
tinalidade, nao sejam cedidos a terceiros; (xvii) elaborar relatério destinado aos Titulares de CRA, nos
termos do artigo 68, § 1°, b da Lei das Sociedades por A¢oes, o qual devera conter o minimo estabelecido
no Anexo 15 da Instrucio CVM 583, bem como manté-lo disponivel para consulta publica na pagina na
rede mundial de computadores do Agente Fiduciario pelo prazo de 3 (trés) anos; (xviii) adotar
tempestivamente as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos interesses dos Titulares
de CRA, bem como a realizagdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, vinculados ao Patriménio
Separado, caso a Emissora nido o faga; (xix) exercer, na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo do
Patrimoénio Separado e conforme disposto no presente Termo de Securitizacdo, a administracio do
Patrimonio Separado; (xx) promover, na forma prevista neste Termo de Securitizagdo, a liquidacio do
Patriménio Separado, conforme aprovado em Assembleia Geral de Titulares de CRA, se aplicavel; (xxi)
manter os Titulares de CRA informados acerca de toda e qualquer informacio que possa vir a ser de seu
interesse, inclusive, sem limitacdo, com relacio a ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado
e/ou Evento de Liquidagio do Patrimoénio Separado; (xxii) convocar Assembleia Geral de Titulares de
CRA nos casos previstos neste Termo de Securitizacdo, incluindo, sem limitacio, na hipotese de
insuficiéncia dos bens do Patriménio Separado, para deliberar sobre a forma de administracio ou
liquida¢ao do Patrimonio Separado, bem como a nomeagio do liquidante, caso aplicavel; (xxiii) diligenciar
junto a Emissora para que a CPR-F, o Termo de Securitizacio, e seus aditamentos, sejam registrados nos
o6rgios competentes, adotando, no caso da omissdo da Emissora, as medidas eventualmente previstas em
lei, de acordo com o disposto no inciso VI do art. 11 da Instru¢io CVM 583; (xxiv) calcular diariamente,
em conjunto com a Emissora, o valor unitario dos CRA, disponibilizando-o aos Titulares de CRA, 2
Emissora e aos participantes do mercado, através de sua central de atendimento e/ou através de seu
website (www.oliveiratrust.com.br); (xxv) fornecer, uma vez satisfeitos os créditos dos Titulares de CRA
e extinto o Regime Fiduciario, 2 Emissora o relatério de encerramento da emissao de suas obrigacoes de
administracio do Patrimonio Separado, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis; (xxvii) verificar a regularidade
da constituicdo das garantias reais, flutuantes e fidejussérias, bem como o valor dos bens dados em
garantia, observando a manutencio de sua suficiéncia e exequibilidade nos termos das disposi¢oes
estabelecidas na escritura de emissao, no termo de securitizagao de direitos creditérios ou no instrumento
equivalente, caso sejam constituidas garantias; (xxviil) examinar proposta de substituicdo de bens dados
em garantia, manifestando sua opinido a respeito do assunto de forma justificada, caso sejam constituidas
garantias; (xxix) intimar, conforme o caso, o emissor, o cedente, o garantidor ou o coobrigado a reforcar
a garantia dada, na hipétese de sua deterioraciao ou depreciacdo, caso sejam constituidas garantias; e (XxXx)
solicitar, quando julgar necessatio para o fiel desempenho de suas func¢des, certidGes atualizadas dos
distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto, das Varas do Trabalho,
Procuradoria da Fazenda Publica, da localidade onde se situe o bem dado em garantia ou o domicilio ou

a sede do devedor, do cedente, do garantidor ou do coobrigado, conforme o caso.
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O Agente Fiduciario exercera suas fungOes a partir da data de assinatura do Termo de Securitizacdo ou
de aditamento relativo a sua nomeacdo, devendo permanecer no cargo até (i) a Data de Vencimento dos
CRA; (ii) até que todas as ObrigacGes tenham sido efetivamente liquidadas; ou (iii) sua efetiva substituicao

pela Assembleia Geral de Titulares de CRA, nos termos do artigo 7° da Instrucio CVM 583.

O Agente Fiduciario podera ser substituido e continuara exercendo suas fungdes até que um novo agente
fiduciario assuma, nas hipdteses de auséncia ou impedimento temporario, rentincia, intervencao, liquidacao,
faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia, devendo ser realizada, no prazo de até 30 (trinta) dias contados
da ocorréncia de qualquer desses eventos, uma Assembleia Geral de Titulares de CRA, para que seja eleito

o novo agente fiduciario.

A Assembleia Geral de Titulares de CRA a que se refere a clausula anterior poderd ser convocada pelo
Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Titulares de CRA que representem 50% (cinquenta
por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo ou pela CVM. Se a convocag¢io ndo ocorrer até 15 (quinze)

dias antes do termo final do prazo referido na clausula acima, cabera a Emissora efetud-la.

A substitui¢io do Agente Fiduciario fica sujeita a comunicagio prévia a CVM e a sua manifestagdo acerca

do atendimento aos requisitos prescritos na Instrucio CVM 583.
O Agente Fiducidrio poderd, ainda, ser destituido, nos termos da Clausula 11.7 do Termo de Securitizacio.

O Agente Fiduciario eleito em substituicio assumird integralmente os deveres, atribuicbes e

responsabilidades constantes da legislagio aplicavel e do Termo de Securitizagio.

Auditores Independentes da Emissora

A Emissora contratou a BLB Auditores Independentes, a partir de 25 de abril de 2017, para desempenhar
a funcio de Auditor Independente da Emissora, para avaliar todos os procedimentos internos e politicas
definidas pela Emissora, e averiguar se os seus sistemas e controles internos sao efetivos e implementados
dentro de critérios adequados ao desempenho financeiro da Emissora. O Auditor Independente da
Emissora foi escolhido com base na qualidade de seus servicos e sua reputacio ilibada. O Auditor

Independente da Emissora presta servicos a Emissora e nio serd responsavel pela verificacdo de lastro

dos CRA.

Nos termos do artigo 31 da Instrucio CVM 308, os auditores independentes nao podem prestar servicos
para um mesmo cliente, por prazo superior a 5 (cinco) anos consecutivos, exigindo-se um intervalo
minimo de 3 (trés) anos para a sua recontratagao, exceto caso (i) a companhia auditada possua comité de
auditoria estatutario em funcionamento permanente (instalado no exercicio social anterior a contratacao
do auditor independente); e (ii) o auditor seja pessoa juridica (sendo que, nesse caso, o auditor
independente deve proceder a rotagdo do responsavel técnico, diretor, gerente e de qualquer outro
integrante da equipe de auditoria com funcio de geréncia, em periodo nido supetior a cinco anos

consecutivos, com intervalo minimo de trés anos para seu retorno).
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Tendo em vista que a Emissora ndo possui comité de auditoria estatutario em funcionamento permanente, a
Emissora tem por obrigatotiedade trocar o auditor independente a cada perfodo de 5 (cinco) anos. Ainda, em
atendimento ao artigo 23 da Instrugdo CVM 308, a Emissora nio contrata os auditores independentes para a

prestacdo de servicos de consultoria que possam caracterizar a perda de sua objetividade e independéncia.

Adicionalmente, independente do atendimento a obrigacio normativa, dentre os fatores de maior
importincia, para a administracdo da Emissora, na selecio, contracio e, quando o caso, substituicao de
empresa de auditoria independente, estio a expetiéncia, conhecimento acumulado, familiaridade da
mesma em relagdo ao mercado financeiro, em particular aos produtos de securitizacdo e que envolvem o
mercado do agronegécio de forma geral e qualidade na prestagio de servicos. Caso tais fatores nao sejam

observados, a Emissora estabelece novos padroes de contratagio.

B3

A B3 podera ser substituida por outras cimaras de liquidacdo e custédia autorizadas, sem a necessidade
de aprovagdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA, nos seguintes casos: (i) se falir, requerer
recuperacao judicial ou iniciar procedimentos de recuperacio extrajudicial, tiver sua faléncia, intervencao

ou liquidagio requerida; (i) se forem cassadas suas autorizagGes para execugdo dos servicos contratados.

Os Titulares de CRA, mediante aprovaciao da Assembleia Geral de Titulares de CRA, poderio requerer
a substituicio da B3 em hipéteses diversas daquelas previstas no parigrafo acima, observado que tal
decisdo devera ser submetida a deliberacio da Assembleia Geral de Titulares de CRA, nos termos da

Clausula 12 do Termo de Securitizacdo, e aprovada pela totalidade dos Titulares de CRA em Circulacio.

Escriturador

Os servicos de escrituragdo dos CRA serdo realizados pelo Escriturador. O Escriturador prestara os
servicos de escrituracio dos CRA, os quais compreendem, entre outros, nos termos da Instrugio CVM
543: manutencido, em sistemas informatizados, dos registros dos CRA, conforme previstos na legislacao
em vigor permitindo a identificacdo (i) dos investidores, qualificagdo, natureza juridica, domicilio e regime
tributario do titular; (ii) da quantidade, espécie e dos CRA detida por cada investidor; (iif) quando for o
caso, de acordo de usufruto, alienacdo fiduciaria e quaisquer cldusulas ou 6nus que recairem sobre os
CRA; e (iv) de valores correspondentes a eventos em espécie ja distribuidos e nio prescritos, por

investidor, visando a continuidade dos pagamentos até o prazo legal.

O Escriturador podera ser substituido, sem a necessidade de aprovacio em Assembleia Geral de Titulares
de CRA, nas seguintes hipdteses: (i) os servicos ndo sejam prestados de forma satisfatdria; e/ou (ii) caso
o Escriturador esteja, conforme aplicavel, impossibilitados de exercer as suas func¢des ou haja renuncia

ao desempenho de suas fun¢bes nos termos previstos em contrato.

Caso a Emissora ou os Titulares de CRA desejem substituir o Escriturador sem a observancia das
hipoteses previstas no pardgrafo acima, tal decisio devera ser submetida a deliberacdo da Assembleia
Geral de Titulares de CRA, nos termos da Clausula 12 do Termo de Securitizacio.
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A substituicdo do Escriturador devera ser comunicada mediante notificagdo enviada para a Emissora com

cépia ao Agente Fiduciario por escrito com, pelo menos, 30 (trinta) dias de antecedéncia.

O Escriturador foi contratado em razdo da sua reputacao ilibada e reconhecida experiéncia na prestagao

de servicos de escrituracio de valor mobiliatios.

Custodiante e Avente Registrador

Os servicos de custodia, digitacio e registro dos CRA serdo realizados pela Simplific Pavarini
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

O Custodiante sera responsavel pela manutengio em perfeita ordem, custédia e guarda fisica dos
Documentos Comprobatérios até a Data de Vencimento ou até a data de liquida¢io total do Patriménio
Separado, bem como atuara como digitador e registrador dos CRA, para fins de custddia eletronica e de
liquidagdo financeira de eventos de pagamento dos CRA na B3, conforme o caso, para distribuicio em

mercado primario e negociagdo em mercado secundario na B3.

O Custodiante podera ser substituido, sem a necessidade de aprovagio em Assembleia Geral de Titulares
de CRA, nas seguintes hipdteses: (i) os setvicos ndo sejam prestados de forma satisfatdria; e/ou (ii) caso
o Custodiante esteja, conforme aplicavel, impossibilitados de exercer as suas funcSes ou haja rentincia ao

desempenho de suas fungdes nos termos previstos em contrato.

Caso a Emissora ou os Titulares de CRA desejem substituir o Custodiante sem a observancia das
hipéteses previstas no paragrafo acima, tal decisio deverd ser submetida a deliberacdo da Assembleia

Geral de Titulares de CRA, nos termos da Clausula 12 do Termo de Securitizacio.

A substitui¢do do Custodiante devera ser comunicada mediante notificagio enviada para a Emissora com

cépia ao Agente Fiduciario por escrito com, pelo menos, 30 (trinta) dias de antecedéncia.

Baneo Liguidante

O Banco Liquidante foi contratado para operacionalizar o pagamento e a liquidacdo de quaisquer valores
devidos pela Emissora aos Titulares dos CRA, executados os valores pagos por meio do sistema da B3,
em razdo da sua reconhecida experiéncia na prestagio de servicos de pagamento de valores envolvidos

em operacdes e liquidagao financeira de valores mobiliatios.

O Banco Liquidante podera ser substituido por uma das Instituicdes Autorizadas, sem a necessidade de
aprovagdo em Assembleia Geral de Titulares de CRA, apenas nas seguintes hipéteses: (i) os servicos nao
sejam prestados de forma satisfatoria; e/ou (i) caso o Banco Liquidante esteja impossibilitado de exercer

as suas fungoes ou haja renincia ao desempenho de suas fungdes nos termos previstos em contrato.
Caso a Emissora ou os Titulates de CRA desejem substituir o Banco Liquidante em hipéteses diversas

daquelas previstas no paragrafo acima, tal decisao devera ser submetida a deliberagdao da Assembleia Geral

de Titulares de CRA, nos termos da Clausula Doze do Termo de Securitizacio.
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Formador de Mercado

A Emissora, com anuéncia da Devedora, contratou o Formador de Mercado para a prestacio de servigos
de formador de mercado, por meio da inclusao de ordens firmes de compra e de venda dos CRA, nos
termos das Regras de Formador de Mercado, com a finalidade de fomentar a liquidez dos CRA no

mercado secundario.

O Formador de Mercado podera ser substituido, sem a necessidade de aprovagido em Assembleia Geral de
Titulares de CRA, nas seguintes hipéteses: (i) os servicos ndo sejam prestados de forma satistatoria; (if) caso o
Formador de Mercado esteja, conforme aplicavel, impossibilitado de exercer as suas fun¢des ou haja rentincia ao
desempenho de suas funcdes nos termos previstos em contrato; e (iif) em comum acordo entre a Emissora e o

Formador de Mercado.

Caso a Emissora ou os Titulares de CRA desejem substituir o Formador de Mercado sem a observancia
das hipoteses previstas no paragrafo acima, tal decisdo devera ser submetida a deliberagdo da Assembleia

Geral de Titulares de CRA, nos termos da Clausula 12 do Termo de Secutitizagio.

10% (dez porcento) dos CRA da Oferta sera preferencialmente destinada a colocagdo ao Formador de
Mercado, a fim de possibilitar-lhe a atuacdo como formador de mercado (warket maker) dos CRA,
garantindo a existéncia e a permanéncia de ofertas firmes diarias de compra e venda dos CRA durante o

periodo a ser determinado no Contrato de Formador de Mercado.

Instrumentos Derivativos

A Emissora ndo utilizard instrumentos financeiros de detivativos na administracio do Patriménio Separado.
Informagoes Adicionais

Quaisquer outras informagSes ou esclarecimentos sobre a Emissora e a presente Oferta poderio ser obtidos

junto a Emissora, aos Coordenadotes, a CVM e/ou a B3.
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Sumario dos Principais Instrumentos da Oferta

Encontra-se a seguir um resumo dos principais instrumentos da operacio, quais sejam: (i) Termo de

Securitizacdo; (ii) CPR-F; (iii) Contrato de Distribuicao; e (iv) Contratos de Prestacio de Servicos.

O presente sumario ndo contém todas as informagées que o Investidor deve considerar antes de
investir nos CRA. O Investidor deve ler o Prospecto como um todo, incluindo seus Anexos, que

contemplam alguns dos documentos aqui resumidos.
Termo de Securitizagdo

O Termo de Securitizacido sera celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario, para fins de constituicao
efetiva do vinculo entre os Direitos Creditorios do Agronegécio, representados pela CPR-F e os CRA,
bem como institui¢do do Regime Fiduciario sobre os créditos do Patriménio Separado. O Termo de
Securitizagdo, além de descrever os Direitos Creditérios do Agronegocio, delineia detalhadamente as
caracteristicas dos CRA, estabelecendo seu valor, prazo, quantidade, espécies, formas de pagamento,
garantias e demais elementos. Adicionalmente, referido instrumento deverd prever os deveres e
obrigacbes da Emissora e do Agente Fiduciario perante os Titulares de CRA, nos termos das Leis 9.514
e 11.076, da Instrucao CVM 583 e da Instrucio CVM 600.

CPR-F
A CPR-F sera emitida pela Devedora em favor da Emissora, nos termos da Lei 8.929.

A Emissora ird realizar o pagamento do Preco de Aquisicio da CPR-F na Data de Pagamento do Preco
de Aquisi¢iio da CPR-F, conforme previsto na CPR-F.

Os Direitos Creditorios do Agronegocio representados pela CPR-F correspondem ao lastro dos CRA,
a0s quais estdo vinculados em carater irrevogavel e irretratavel, segregado do restante do patriménio da
Emissora, mediante instituicido do Regime Fiduciario, na forma prevista pela Clausula 9 do Termo de

Securitizacao.
Contrato de Distribuicdo

O Contrato de Distribuicao sera celebrado entre a Emissora, a Devedora ¢ os Coordenadores ¢
disciplinara a forma de colocacdo dos CRA, bem como a relagdo existente entre os Coordenadores, a

Devedora e a Emissora.

Nos termos do Contrato de Distribuicio, e desde que atendidas as Condigdes Precedentes, as quais
deverdo ser verificadas até o registro da Oferta, os CRA serdo distribuidos pelos Coordenadores
publicamente sob o regime de garantia firme de distribui¢do para o montante de R$200.000.000,00
(duzentos milhdes de reais) e serd prestada pelos Coordenadores e/ou institui¢des financeiras por eles
designadas, para o Valor Total da Emissdo, sendo certo que os CRA eventualmente emitidos em

decorréncia do exercicio da Op¢ao de Lote Adicional serdo colocados em regime de melhores esforgos.
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A garantia firme relativa 2 Emissao tera validade até 30 de janeiro de 2021, podendo tal prazo ser
prorrogado a exclusivo critério dos Coordenadores, mediante envio de comunicagio prévia por escrito a
Devedora. Caso os Coordenadores decidam por nio prorrogar o prazo de validade da garanta firme
prestada, a Devedora podera resilir o presente Contrato, e a tnica responsabilidade da Devedora perante
os Coordenadores serd o reembolso das despesas por eles efetivamente incorridas com relagdo ao
Contrato de Distribuicio, até a data da resilicio, desde que tais despesas tenham sido incorridas pelos
Coordenadores no cumprimento das disposicoes do presente Contrato e sejam devidamente
comprovadas. O volume de garantia firme ndo prorrogada podera ser diminuido do Valor Total da
Emissao ou mantido para distribui¢do sob regime de melhores esforcos de colocagio, a exclusivo critério
da Devedora.

Os CRA emitidos em razdo do exercicio da Ope¢ao de Lote Adicional serdo distribuidos sob o regime de
melhores esforcos de colocacio.

Conforme previsto no Contrato de Distribui¢do, o Coordenador Lider pode convidar outras instituicoes
financeiras autorizadas a operar no sistema de distribuicio de valores mobilidrios para, na qualidade de
participante especial, participar da Oferta, sendo que, neste caso, poderio ser celebrados Termos de Adesdo entre
o Coordenador Lider e os Participantes Especiais. O Contrato de Distribuicdo esta disponivel para consulta e
copia na sede da Emissora e dos Coordenadores, indicadas na segdo “Identificagio da Emissora, dos Coordenadores, da
Devedora, do Agente Fiducidrio, dos Assessores Juridicos, do Banco 1 iguidante e Escriturador, da Agéncia de Classificacao de Risco,
do Aunditor Independente da Devedora, do Aunditor Independente da Emissora e do Custodiante” deste Prospecto Preliminar.

O Comissionamento encontra-se descrito na se¢do “Demonstrativo dos Custos da Oferta”, na pagina
117 deste Prospecto Preliminar.

Os Investidotes poderdo ter acesso e, inclusive, copia do Contrato de Distribui¢io na sede da Emissora e/ou
dos Coordenadores, nos enderecos informados na secio “Identificagio da Emissora, dos Coordenadores, da Devedora, do
Agente Fiducidrio, dos Assessores Juridicos, do Banco Liquidante e Escriturador, da Agéncia de Classificacio de Risco, do Auditor
Independente da Devedora, do Auditor Independente da Emissora e do Custodiante’, na pagina 53 deste Prospecto Preliminar.

Os Coordenadores receberio da Devedora pela colocacio dos CRA, (i) a Comissdo de Estruturagio e
Coordenacio, (ii) a Comissdo de Garantia Firme; (iii) a Comissio de Distribuicio; e (iv) a Comissdo de
Sucesso, conforme descritas na Secio “Demonstrativo dos Custos da Oferta” na pagina 117 deste
Prospecto Preliminar.

Contratos de Prestacio de Servigos

Contrato de Custddia

Por meio do Contrato de Custédia, o Custodiante serda contratado pela Emissora as expensas da
Devedora ou, ainda, com recursos do Patrimonio Separado (em caso de inadimpléncia da Devedora),
pela remuneragio ali prevista, nos termos da legislacio e regulamentacdo em vigor aplicavels, com as
funcoes de (i) receber os Documentos Comprobatérios e seus eventuais aditamentos; (i) fazer a custodia
e guarda dos Documentos Comprobatérios e seus eventuais aditamentos; (iii) diligenciar para que sejam
mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os Documentos Comprobatérios; (iv)
cumprir com as demais fun¢oes previstas no Termo de Securitizagao.
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A Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. foi contratada como
Custodiante em razdo da sua reconhecida experiéncia na presta¢ao de servicos de custddia de direitos

creditérios e escrituracdo de valores mobiliarios.

Sera devido ao Custodiante e Agente Registrador pela fun¢io de custodiante a remuneracio anual de R$
3.500 (trés mil e quinhentos reais), atualizada anualmente pelo IPCA, e para a fun¢io de registrador a
parcela Unica, no valor de R$ 3.500 (trés mil e quinhentos reais).

Contrato de Escrituracdo e Contrato Banco Liquidante

O Contrato de Prestacio de Servicos de Banco Liquidante e Escrituracdo tem como objeto a prestagio
de setvicos de escrituracio e liquida¢do dos CRA pelo Banco Liquidante/Escriturador, na qualidade de
instituicao financeira, sem emissio de certificado, incluindo a abertura e manutencio em sistemas

informatizados de livros de registros e registro em contas dos CRA.

O Contrato entrard em vigor a partir da data de sua assinatura e vigorard por prazo indeterminado ou
conforme prazo da Emissao, podendo ser resilido a qualquer momento, por qualquer das partes, sem
direito a compensag¢des ou indeniza¢des, mediante notificacio da parte interessada para a outra parte, por
escrito, com no minimo 60 (sessenta) dias de antecedéncia, contados do recebimento do comunicado
pela outra parte.

Sera cobrado da Emissora, a titulo de manutencio, o custo fixo mensal de R$ 3.000,00. Além disso, o
Banco Liquidante/Escriturador cobrara a titulo de implanta¢ao dos servigos objeto do Contrato, a patcela
unica de R$ 3.000,00.

Apés a vigéncia de 01 (um) ano do Contrato, o custo fixo mensal serd corrigido pelo IGP-M/FGV ou
outro {ndice que venha a ser decidido entre as partes, na menor periodicidade prevista em lei.
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Demonstrativo dos Custos da Oferta

As comissbes devidas aos Coordenadores e as despesas com auditores, advogados, demais prestadores
de servigos e outras despesas serdo pagas pela Emissora e reembolsadas pela Devedora, conforme

descrito abaixo indicativamente:

Comissdes e Despesas Valor Total (R$)® CuS(t:ORlin(iItér)i((l)) por % eTn(l) ::leglfgg’f:zl?lm
Valot Total da Emissio 200.000.000,00 1.000,00 100,00%
Coordenadores 5.400.000,00 27,00 2,70%
Coorge‘g;sjo de Bstruturagio e 1.400.000,00 7,00 0,70%
Prémio de Garantia Firme 1.000.000,00 5,00 0,50%
Comissao de Distribui¢io 3.000.000,00 15,00 1,50%
Comissao de Sucesso® R$- - -
Securitizadora 115.400,00 0,58 0,06%
Taxa de Emissio 29.000,00 0,15 0,01%
Taxa de Administragdo 86.400,00 0,43 0,04%
Agente Fiduciario CRA 84.000,00 0,42 0,04%
Registrador 3.500,00 0,02 0,00%
Institui¢do Custodiante 21.000,00 0,11 0,01%
Escriturador dos CRA 255.000,00 1,28 0,13%
Taxa de Implementacio (fa?) 3.000,00 0,02 0,00%
Manuten¢io 252.000,00 1,26 0,13%
Registros CRA 163.401,00 0,82 0,08%
CVM 100.000,00 0,50 0,05%
ANBIMA 14.401,00 0,07 0,01%
B3 - Taxa de Registro® 49.000,00 0,25 0,02%
fz\)géncia de Classificagdo de Risco 166.179,00 0,83 0,08%
Implantacao 83.089,50 0,42 0,04%
Manntengio (anual) 83.089,50 0,42 0,04%
it eedencsdo
Advogados Externos 311.500,00 1,56 0,16%
Avisos e Anuncios da Distribuicao 18.500,00 0,09 0,01%
Formador de Mercado 84.000,00 0,42 0,04%
Outros 70.000,00 0,35 0,04%
Total 6.703.280,00 33,52 3,35%

(1) Valores arredondados e estimados, calculados com base em dados de 09 de outubro de 2020, considerando o Valor Total
da Emissdo, sem considerar o eventual exercicio da Op¢io de Lote Adicional” R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de
reais). Os valores finais das despesas podem vir a ser ligeiramente diferentes dos mencionados na tabela acima. Nao foram
acrescidos os valores dos tributos que incidem sobre a prestagdo do respectivo servico (pagamento com gross #p). Nado
foram considerados eventuais reajustes.
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(2)  Valor de US$15,000.00 (quinze mil délares americanos), e manutengido anual equivalente a US$15,000.00 (quinze mil

délares americanos), convertidos para Reais (R§) pela taxa de 5,5393 (cotagdo de fechamento PTAX do délar americano

de venda, data-base 09/10/2020, divulgada no site
http:/ /www4.bcb.gov.bt/pec/taxas/port/ ptaxnpesq.asprid =txcotacao..

(3) Comissdo de Sucesso ¢ equivalente ao percentual indicado na tabela abaixo, incidente sobre a diferenca positiva da
economia gerada entre o valor presente da Emissio com base na taxa maxima da Remuneragio e o valor presente da
Emissao, calculado com base na taxa da Remuneracio, definida no Procedimento de Bookbuilding, acrescidas do IPCA,
incidente sobre o nimero de CRA efetivamente emitidos e distribuidos, multiplicado pelo Preco de Integralizagio, a ser

paga em até 1 (um) Dia Util ap6s a Data da Liquidacio (“Comissio de Sucesso™):

Eficiéncia do procedimento de bookbuilding

% da Comissido de Sucesso

Até 0,10% (inclusive)

15% (quinze por cento)

De 0,10% (exclusive) até 0,20% (inclusive)

25% (vinte e cinco por cento)

De 0,20% (exclusive) até 0,30% (inclusive)

35% (trinta e cinco por cento)

De 0,30% (exclusive) até 0,40% (inclusive)

45% (quarenta e cinco por cento)

Acima de 0,40% (exclusive)

50% (cinquenta por cento)

(4) Calculada conforme tabela disponivel no website da B3:
http:/ /www.b3.com.br/data/files/99/D2/49/23/ A1F647102255C247AC094EA8 / Tabela%202020.pdf

o ~
N°de | Valor Nominal | Custo Unitario por CRA Valor Liquido por /;Z?;rlt\elljﬁljﬁzﬁo
CRA Unitario (R$) CRA (em RS$) Unitario por CRA

200,000 1,000.00 33.52 966.48 3.35%
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Destinagao dos Recursos

Destinagio dos Recursos pela Emissora

Os recursos obtidos com a subscricdo e integralizacio dos CRA serdo utilizados exclusivamente pela
Emissora o pagamento do Preco de Aquisi¢do da CPR-I emitida pela Devedora em favor da Emissora,

conforme estabelecido neste Prospecto, no Termo de Securitizacdo e na CPR-F.
Destinagio dos Recursos pela Devedora

A Devedora tem por objeto social atividades inseridas na cadeia do agronegécio, principalmente
relacionadas a industrializacdo e a comercializacdo de carnes e a producio agropecudria, conforme

descrito na secdo “Informacées Sobre a Devedora”.

Os recursos obtidos a partir do recebimento, pela Devedora, do Preco de Aquisicao da CPR-F, deverao
ser destinados a producio, beneficiamento e industrializacdo de produtos agropecuarios produzidos pela
Devedora, nos termos do pardgrafo 4°, inciso 111, e pardgrafo 9°do artigo 3° da Instrugio CVM 600,
especificadamente para a aquisicio de milho e soja (principais insumos utilizados na racdo de pintinhos

e frangos de corte criados pela Devedora).

O Agente Fiduciario devera verificar, semestralmente, a destinagao dada aos recursos obtidos por meio

da presente Emissao.

A Emissora e o Coordenador Lider permanecerio responsaveis pela veracidade, consisténcia, qualidade
e suficiéncia das informagoes prestadas no ambito da Oferta, nos termos do art. 56 da Instrucio CVM
400, o que inclui a caracterizagio da Devedora como produtora rural, bem como das atividades para as
quais tais recursos serdo por ela destinados nos termos da CPR-F, principalmente relacionadas a
industrializacio e a comercializagdo de carnes e a produg¢io agropecudria, nos termos do caput e incisos
do art. 3° da ICVM 600.

A CPR-F ¢é representativa de direitos creditérios do agronegécio que atendem aos requisitos previstos no
paragrafo 1°, do artigo 23, da Lei 11.076, e do artigo 3° da Instru¢ao CVM 600, uma vez que a Devedora
caracteriza-se como “produtor rural”, nos termos do artigo 165 da Instrucdo Normativa da Receita
Federal do Brasil n° 971, de 13 de novembro de 2009, conforme em vigor, sendo que constam como suas
atividades na Classificacdo Nacional de Atividades Economicas — CNAE, identificadas em seu
comprovante de inscricio e situacdo cadastral no CNPJ/ME (a) a “producio de pintos de um dia”,
representada pelo CNAE n° 1.55-5-02, (b) o “criacio de outros galiniceos, exceto para corte”,
representado pelo CNAE n° 01.55-5-03; e (c) a “produgido de ovos”, representada pelo CNAE n° 01.55-

5-05, dentre outras atividades secundarias.

Caso o Valor Total da Emissdo seja aumentado pelo exercicio total ou parcial da Opg¢ao de Lote
Adicional, o valor adicional recebido pela Devedora também sera utilizado para a finalidade prevista

acima.
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Declaragées

Declaragio da Emissora

A Emissora declara, nos termos do artigo 56 da Instrucio CVM 400 e do inciso 111 do paragrafo 1° do
artigo 11 da Instrucdao CVM 600, exclusivamente para os fins do processo de registro da Oferta na CVM,

que:
@) verificou a legalidade e a auséncia de vicios na presente operagao;
(i1) este Prospecto Preliminar contém e o Termo de Securitizagio e o Prospecto Definitivo conterdo

as informacdes relevantes necessarias ao conhecimento pelos Investidores dos CRA a serem ofertados,
da Emissora, da Devedora de suas atividades, situagdo economico-financeira, riscos inerentes a sua
atividade e quaisquer outras informacdes relevantes, sendo tais informagSes verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes para permitir aos Investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito da
Oferta;

(iii)  este Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo serd elaborado de acordo com as normas

pertinentes, incluindo, mas nio se limitando, a Instru¢ao CVM 400 e a Instrucao CVM 600;

@iv) as informacdes prestadas e a serem prestadas, por ocasido do registro da Oferta, do arquivamento
deste Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo, bem como aquelas fornecidas ao mercado durante
a Oferta, respectivamente, sio e serdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes para permitir aos

Investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta;

V) ¢ responsavel pela veracidade, consisténcia, corre¢io e suficiéncia das informacdes prestadas por

ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a distribuicao no ambito da Oferta;

(vi)  nos termos da Lei 9.514 e da Lei 11.0706, serd instituido regime fiducidrio sobre os Direitos
Creditorios do Agronegécio, bem como sobre outros valores a eles vinculados e/ou depositados na

Conta Centralizadora; e
(vii)  verificou, em conjunto com os Coordenadores e o Agente Fiduciario, a legalidade e auséncia de

vicios da Emissdo, além de ter agido com diligéncia para verificar a veracidade, consisténcia, correcdo e

suficiéncia das informacgdes prestadas no Prospecto da Oferta e no Termo de Securitizagio.
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Declaragio do Agente Fiduciirio

O Agente Fiduciario declara, nos termos do artigo 6° e dos incisos V e X do artigo 11 da Instru¢aio CVM
583 e do inciso 111 do paragrafo 1° do artigo 11 da Instru¢io CVM 600, exclusivamente para os fins do
processo de registro da Oferta na CVM, que verificou, em conjunto com a Emissora, a legalidade e a
auséncia de vicios da Emissao, além de ter agido com diligéncia para verificar a veracidade, consisténcia,
correcao e suficiéncia das informagdes prestadas no Prospecto e no Termo de Secutitizagdo, bem como
que nio se encontra em nenhuma das situa¢des de conflito de interesse previstas no artigo 6° da Instrucio
CVM 583.

121



Declaragio do Coordenador Lider

O Coordenador Lider declara, nos termos do artigo 56 da Instrugao CVM 400 e do inciso 111 do paragrafo
1° do artigo 11 da Instruc¢do CVM 600, que verificou, em conjunto com a Emissora e com o Agente
Fiduciario, a legalidade e auséncia de vicios da Emissio, em todos os seus aspectos relevantes, além de
ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia, corre¢ao e suficiéncia das informagoes

prestadas neste Prospecto e no Termo de Securitizagdo, para assegurar que:

(i)  este Prospecto Preliminar contém, e o Prospecto Definitivo contera, todas as informagdes
relevantes necessarias a respeito dos CRA, da Emissora, de suas atividades, da situacio
econ6mico-financeira e dos riscos inerentes as suas atividades, da Devedora e quaisquer
outras informagdes relevantes, com relacao as quais tomou todas as cautelas para assegurar
que sejam verdadeiras, precisas, consistentes, corretas e suficientes para permitir aos

Investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e

(i) este Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo serd elaborado de acordo com as
normas pertinentes, incluindo, mas nio se limitando, a Instrugio CVM 400 ¢ a Instrucio
CVM 600.
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Caracteristicas Gerais dos Direitos Creditorios do Agronegdcio

Os CRA serio lastreados nos Direitos Creditorios do Agronegécio.

A CPR-F emitida pela Devedora em beneficio da Emissora, que, porventura, realizard o pagamento do
Preco de Aquisi¢ao da CPR-F.

A Emissido da CPR-F foi aprovada pelo Ato Societario da Devedora.
Os Direitos Creditorios do Agronegdcio possuem as seguintes caracteristicas, na CPR-F:

Valor Nominal da CPR-F

O valor total da Emissao da CPR-F é de R$240.000.000,00 (duzentos e quarenta milhGes de reais), na

Data de Emissao.

Data de Emissio da CPR-F

A Data de Emissao da CPR-F seri 16 de novembro de 2020;

Data de Vencimento da CPR-F

A Data de Vencimento da CPR-F serd 12 de novembro de 2026;

Numero de Ordem

O numero de ordem da CPR-F é 001/2020.

Local da Emissiao

O local da emissao da CPR-F ¢ Itaberai — GO.

Descrigio do Produto (especificacio)

Pintinhos e frangos de corte de propriedade da Devedora, conforme descritos e caracterizados no Anexo
I da CPR-F

Atualizacao Monetdria e Remuneracio

O Valor Nominal da CPR-F ou saldo do Valor Nominal da CPR-F, conforme o caso, serd atualizado
monetariamente, a partir da primeira data de integralizacio dos CRA (inclusive) (conforme abaixo
definido), pela variacao do IPCA, aplicada mensalmente, conforme datas indicadas na tabela constante
do item “Forma de Liquidac¢do” abaixo, de acordo com a férmula descrita na CPR-F, sendo o produto
da atualizacdo incorporado ao Valor Nominal da CPR-F ou seu saldo, conforme o caso,

automaticamente.
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A CPR-F fara jus a juros remuneratérios, nas datas indicadas no cronograma descrito na tabela constante
do item “Forma de Liquidagio” abaixo, correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding
(conforme abaixo definido) e, em qualquer caso, limitado a (i) 3,10% (trés inteiros e dez centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, acrescidos exponencialmente a taxa
interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais, com vencimento em 15 de maio de 2025,
divulgada pela ANBIMA no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data de realizacio do
Procedimento de Bookbuilding, ou (i) 5,00% (cinco por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Utels, o que for maior, incidentes sobre o valor nominal atualizado da CPR-F, durante o

respectivo Perfodo de Capitalizagdo da CPR-F, até a Data de Vencimento da CPR-F.

A Remuneracio devera ser calculada de acordo com férmula prevista na CPR-F.

Forma de Liquidagio

A CPR-F sera liquidada financeiramente, nas datas e montantes indicados na tabela abaixo, observadas
as hip6teses de Resgate Antecipado Facultativo Total da CPR-F, a Oferta de Resgate Antecipado da CPR-
F e Eventos de Vencimento Antecipado da CPR-F, cuja metodologia de calculo e valores estio previstos
nas Clausulas 7.3.2 e 8.3 da CPR-E O valor de resgate da CPR-F sera equivalente ao Valor Nominal
Atualizado e 2 Remuneracio sobre ele incidente, calculada nos termos do item 9 do preambulo da CPR-
F, acrescida de Encargos Moratérios (conforme abaixo definido) calculados até o efetivo pagamento,

conforme aplicavel.

Data Pagamento de Percentual do Valor
Remuneragio Nominal Unitario
Atualizado da CPR-F a ser
Amortizado

11/11/2021 Sim 0,00
11/11/2022 Sim 0,00
13/11/2023 Sim 0,00
13/11/2024 Sim 33.3333%
13/11/2025 Sim 50.0000%

Data de Vencimento Sim 100.0000%

124



Garantias

A CPR-F nio contard com quaisquer garantias reais ou fidejussorias.

Encargos Moratorios

O atraso no pagamento de qualquer obrigacio assumida pela Devedora ensejard o pagamento, em
dinheiro, dos seguintes encargos, apurados de forma cumulativa, sempre calculados sobre o saldo das
obrigacdes em aberto: () multa ndo-compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o montante inadimplido,
(ii) juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata die, desde a data do inadimplemento
até a data do efetivo pagamento, e (iii) correcdo monetaria, calculada pela variagaio do IPCA, divulgado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE, desde que respeitada a menor periodicidade

permitida em lei.

Destinagio dos Recursos

Os recursos obtidos a partir do recebimento, pela Devedora, do Preco de Aquisi¢io da CPR-E, deverdo
ser destinados a produgio, beneficiamento e industrializacio de produtos agropecuarios produzidos pela
Devedora, nos termos do paragrafo 4°, inciso 111, e paragrafo 9°do artigo 3° da Instru¢do CVM 600,
especificadamente para a aquisi¢do de milho e soja (principais insumos utilizados na racio de pintinhos

e frangos de corte criados pela Devedora).

O Agente Fiduciario devera verificar, semestralmente, a destinacio dada aos recursos obtidos por meio

da presente Emissio.

A Emissora e o Coordenador Lider permanecerio responsaveis pela veracidade, consisténcia, qualidade
e suficiéncia das informagoes prestadas no ambito da Oferta, nos termos do art. 56 da Instrucdo CVM
400, o que inclui a caracterizagdo da Devedora como produtora rural, bem como das atividades para as
quais tais recursos serdo por ela destinados nos termos da CPR-F, principalmente relacionadas a
industrializacio e a comercializagdo de carnes e a produg¢io agropecudria, nos termos do caput e incisos
do art. 3° da ICVM 600.

Hipdteses de Vencimento Antecipado da CPR-F

As hipoteses de vencimento antecipado da CPR-F estdo descritas no subitem “Hipéteses de Vencimento

Antecipado” na se¢ao Informagbes Relativas a Oferta e aos CRA na pagina 71 deste Prospecto.

Para mais informagdes acerca dos riscos inerentes a0 Vencimento Antecipado, vide as Se¢des “Risco de
liquidagdo do Patriménio Separado, Resgate Antecipado dos CRA e de pré-pagamento e/ou vencimento
antecipado da CPR-F”, “Verificagdo dos Eventos de Vencimento Antecipado da CPR-F”, nas paginas

136 e 138, respectivamente, deste Prospecto Preliminar.
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Informagoes Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas e Pré-Pagamento

A Devedora emitiu a CPR-F especificamente no ambito da presente Oferta. Nesse sentido, e para fins
de atendimento ao item 2.6 do Anexo I1I-A da Instrucio CVM 400, nio existem informacdes estatisticas
sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio, decorrentes
da CPR-E que compdem o Patrimonio Separado, compreendendo um petiodo de 3 (trés) anos
imediatamente anteriores a data da Oferta, mesmo tendo sido realizados esforcos razoaveis para obté-
las, visto que a CPR-F, conforme mencionado anteriormente, foi emitida especificamente e

exclusivamente no ambito da presente Oferta.

A tabela abaixo apresenta abaixo as informagdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-
pagamento de todos e quaisquer titulos de divida emitidos pela Devedora para os 3 (trés) anos

imediatamente anteriores a data da Oferta:

Inadimplemento Perda Pré-pagamento)
Data do Evento
R$ mil % R$ mil % R$ mil %! %2
Titulos de divida da Devedora (2020) — - o o

data-base de 30/06,/2020 N/A N/A N/A N/A 22.858 6% 4%
Titulos de divida da Devedora (2019) N/A N/A N/A N/A 55.922 16% 11%
Titulos de divida da Devedora (2018) N/A N/A N/A N/A 33.712 17% 10%
Titulos de divida da Devedora (2017) N/A N/A N/A N/A 0 0% 0%

! Percentual com relagdo ao saldo devedor decorrente de titulos de divida emitidos pela Devedora na data-base.

2 Percentual com relagio ao endividamento total da Devedora na data-base.

Para mais informacGes acerca dos riscos inerentes a auséncia de informacOes estatisticas sobre
inadimplementos, perdas ou pré-pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegocio, vide a Segiao
“Risco Relacionado a Inexisténcia de Informagdes Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas e Pré-

Pagamento” na pagina 150 deste Prospecto Preliminar.
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar qualquer decisao de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverdo considerar cuidadosamente,
a luz de snas priprias situagies financeiras e objetivos de investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como as
demais informagoes contidas neste Prospecto e em outros Documentos da Operagao, devidamente assessorados por seus

assessores juridicos e/ on financeiros.

Os negdcios, situagdo financeira, ou resultados operacionais da Emissora, da Devedora e dos demais participantes da presente
Oferta podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso qualquer dos riscos
¢ incerteas aqui descritos se concretize, os negocios, a situagao financeira, os resultados operacionais da Emissora e/ on da
Devedora, a capacidade da Devedora de adimplir os Direitos Creditdrios do Agronegdcio e demais obrigagies previstas na
CPR-F podera ser adersamente afetada sendo que, nesses casos, a capacidade da Ewmissora de efetnar o pagamento dos

CRA, poderd ser afetada de forma adversa.

Este Prospecto contém apenas uma descricao resumida dos termos e condicoes dos CRA e das obrigagoes assumidas pela
Emissora no ambito da Oferta. E essencial e indispensavel que os Investidores leiam o Termo de Securitizagao e
compreendam integralmente seus termos e condigoes, os quais sao especificos desta operagdo e podem diferir dos termos e

condigoes de outras operagoes envolvendo o mesmo risco de crédito.

Para os efeitos desta Segao, quando se afirma que nm risco, incerteza ou problema poderd produzir, poderia produzir on
produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora e/ ou a Devedora, quer se dizer que o risco, incerteza poderd, poderia
produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negdcios, a posicao financeira, a liquidez, os resultados das operagoes on
as perspectivas da Emissora e/ on da Devedora, conforme o caso, exceto quando houver indicacio em contrdrio on conforme
0 contexto requeira o contrdrio. Deve-se entender expressoes similares nesta Segao como possuindo também significados

semelhantes.

Os riscos descritos abaixo nao sao exaustivos, ontros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje sejam considerados
imateriais, também poderdo ter um efeito adverso sobre a Emissora ¢ sobre a Devedora. Na ocorréncia de qualquer das

hipéteses abaixo os CRA podem nao ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o Investidor.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas controladoras, seus investidores ¢ ao
sen ramo de atnagio estao disponiveis em seu formuldrio de referéncias nos itens “4.1 Descricdo dos Fatores de Risco” e

4.2 Descricao dos Principais Riscos de Mercado”, incorporados por referéncia a este Prospecto.
Riscos da Operacio de Securitizagdo

Recente desenvolvimento da securitizagdo de direitos creditorios do agronegdcio pode gerar

riscos judiciais e/ou financeiros aos investidores dos CRA.

A securitizacao de direitos creditorios do agronegdcio é uma operagio recente no mercado de capitais
brasileiro. A Lei 11.076, que instituiu os certificados de recebiveis do agronegdcio, foi editada em 2004.
Entretanto, sé houve um volume maior de emissdes de certificados de recebiveis do agronegécio nos

ultimos anos. Além disso, a securitizacdo é uma operacao mais complexa que outras emissdes de valores
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mobilidrios, ja que envolve estruturas juridicas que objetivam a segregacdo dos riscos do emissor do valor
mobiliario (securitizadora), de seu devedor (no caso, a Devedora) e créditos que lastreiam a emissio.
Dessa forma, por ser recente no Brasil, o mercado de securitizagdo ainda nio se encontra totalmente
regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situacGes em que ainda nio existam regras
que o direcione, gerando assim um tisco aos investidores, uma vez que o Poder Judiciario podera, ao
analisar a Oferta e os CRA e interpretar as normas que regem o assunto, proferir decisdes destavoraveis

aos interesses dos investidores, o que pode resultar em perdas para os Titulares dos CRA.

Recente regulamentacio especifica acerca das emissbes de certificados de recebiveis do

agronegdcio.

A atividade de securitizacdo de direitos creditorios do agronegdcio estd sujeita a Lei 11.076 e a Instrucdo
CVM 600, no que se refere a distribui¢oes publicas de certificados de recebiveis do agronegdcio. Como
a Instrucdo CVM 600 foi recentemente publicada, poderdo surgir diferentes interpretagdes acerca da
Instrucao CVM 600, o que pode gerar impactos sobre a estrutura da operagdo e sobre os termos e
condi¢bes constantes de seus documentos, considerando que entrara em vigor durante a presente Oferta
ou apds o seu encerramento e inclusive conter termos e condi¢des divergentes da nova regulamentacio,

podendo causa prejuizo ou desvantagem aos Titulares dos CRA.

Riscos relacionados ao critério adotado pela emissora para o pagamento do Pre¢co de Aquisi¢io
da CPR-F emitida pela Devedora.

O pagamento do Preco de Aquisicio da CPR-F emitida pela Devedora foi aprovado pela Emissora,
conforme seus critérios de avaliagdo de riscos. Tendo em vista que os CRA sio lastreados exclusivamente
nos Direitos Creditérios do Agronegécio, os quais sao oriundos da CPR-F emitida pela Devedora,
eventual inadimpléncia da Devedora podera resultar na inadimpléncia dos CRA e, com efeito, em perdas

para os Titulares de CRA.
Inadimplemento da CPR-F que lastreia os CRA.

Os CRA sao lastreados pelos Direitos Creditérios do Agronegocio, os quais sao oriundos da CPR-F
emitida pela Devedora, cujo valor, por lei, deve ser suficiente para cobrir os montantes devidos aos
Titulares de CRA, durante todo o prazo da Emissio e os recursos captados pela Devedora por meio da
emissdo da CPR-F serio utilizados pela Devedora no curso ordinario de seus negocios, atividades estas
ligadas ao agronegécio. Nio existe garantia de que ndo ocorrera futuro descasamento, interrup¢ao ou
inadimplemento de obrigacGes em seu fluxo de pagamento por parte da Devedora, caso em que os
Titulares de CRA poderio ser negativamente afetados, inclusive em razao de atrasos ou nio recebimento
de recursos devidos pela Emissora em decorréncia da dificuldade ou impossibilidade de receber tais

recursos em funcio de inadimplemento por parte da Devedora.
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Risco decorrente da auséncia de garantias na CPR-F e nos CRA.

Os Direitos Creditérios do Agronegécio oriundos da CPR-F emitida pela Devedora ndo contam com
qualquer garantia. Caso a Devedora nio arque com o pagamento da CPR-F, a Emissora nio terd nenhuma
garantia para executar visando a recuperagio do respectivo crédito. Nio foi e nem serd constituida
garantia para o adimplemento dos CRA, com exce¢io da constitui¢do do regime fiduciario. Assim, caso
a Emissora nido pague o valor devido dos CRA, conforme previsto no Termo de Securitizagdo, os
itulares dos nao terdo qualquer garantia a ser executada, ocasido em que podem vir a receber a
Titulares dos CRA ter lquer garanti T tada, ido em dem vir a receber

titularidade da propria CPR-F.

Decisées judiciais sobre a Medida Provisoria 2.158-35 podem comprometer o regime fiducidrio

sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegocio.

A Medida Proviséria 2.158-35, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que “as normas que estabelegam
a afetagio ou a separagdo, a qualguer titulo, de patrimonio de pessoa fisica on_juridica nao produzem efeitos em relagio
aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria on trabalbista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sao
atribuides”. Adicionalmente, o paragrafo unico deste mesmo artigo preve que “desta forma permanecem
respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espélio oun sua massa falida,
inclusive os que tenbam sido objeto de separagio on afetagao”. Nesse sentido, a CPR-F e os Direitos Creditérios
do Agronegécio dela decorrentes, poderio ser alcangados por credores fiscais, trabalhistas e
previdenciarios da Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas, fiscais e previdenciarios de
pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econémico da Emissora, tendo em vista as
normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes a0 mesmo grupo econdémico
existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdo os titulares destes créditos com os Titulares de
CRA de forma privilegiada sobre o produto de realizacio dos créditos do Patrimonio Separado. Nesta
hipétese, é possivel que créditos do Patriménio Separado nio sejam suficientes para o pagamento integral

dos CRA ap6s o cumprimento das obrigacSes da Emissora perante aqueles credores.
Riscos dos CRA e da Oferta
Riscos gerais.

Os riscos a que estdo sujeitos os Investidores variam significativamente, e incluem, sem limita¢ao, perdas
em decorréncia de condi¢Ges climaticas desfavoraveis, pragas ou outros fatores naturais que afetem
negativamente os produtos comercializados pela Devedora, reducdo de precos de commodities do setor
agricola nos mercados nacional e internacional, alteragbes em politicas de concessiao de crédito, bem
como outras crises econdémicas que podem afetar o setor agropecudrio em geral podem afetar a
capacidade de produgio de produtos agropecuarios, sua comercializagao e consequentemente resultar em
dificuldades ou aumento de custos para manutencdo das atividades da Devedora, o que pode afetar

adversamente sua capacidade de pagamento e a capacidade de honrar as obrigacdes assumidas nos termos
da CPR-F.
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Risco de nao cumprimento de Condigées Precedentes anteriormente a concessio do registro da

oferta na CVM e seu consequente cancelamento.

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas Condi¢cbes Precedentes que devem ser satisfeitas
anteriormente a data de concessiao do Registro da Oferta pela CVM. Na hipétese do nio atendimento
das Condi¢Ges Precedentes, os Coordenadores poderdo decidir pela ndo continuidade da Oferta. Caso
os Coordenadores decidam pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta nio serd realizada e nido produzira
efeitos com relagdo a quaisquer das partes, com o consequente cancelamento da Oferta, observado o
disposto no artigo 19 da Instrucio CVM 400. Em caso de cancelamento da Oferta, todos os Pedidos de
Reserva e intengoes de investimentos serdo automaticamente cancelados e a Emissora, a Devedora e os
Coordenadores nio serdo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos potenciais

investidores.
Baixa liquidez dos certificados de recebiveis do agronegdcio no mercado secundirio.

O mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegécio apresenta baixa liquidez e ndo hé
nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociagio dos CRA que permita sua
alienacio pelos subscritores desses valores mobilidrios, caso decidam pelo desinvestimento.
Adicionalmente, o numero de CRA foi definido de acordo com a demanda dos CRA pelos investidores,
de acordo com o plano de distribuicdo elaborado pelos Coordenadores. Portanto, nio ha qualquer
garantia ou certeza de que o Investidor conseguird liquidar suas posicdes ou negociar seus CRA pelo
preco e no momento desejado, e, portanto, uma eventual alienagao dos CRA podera causar prejuizos ao
seu titular. Dessa forma, o Investidor que subscrever ou adquirir os CRA podera encontrar dificuldades
para negocia-los com terceiros no mercado secunddrio, devendo estar preparado para manter o

investimento nos CRA até a Data de Vencimento.

A participagio de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding podera afetar adversamente a formagio da taxa de remuneragio final dos CRA e

poderi resultar na redugio da liquidez dos CRA.

A taxa aplicavel 2 Remuneracao dos CRA sera definida apds a conclusiao do Procedimento de Bookbuilding,
no decorrer do qual serdo aceitas intengdes de investimentos de investidores que sejam Pessoas
Vinculadas. A participagio de Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding pode impactar
adversamente a formacdo da taxa de remuneragdao final dos CRA, tendo em vista que as Pessoas
Vinculadas podem ter interesses dissonantes dos investidores que nio sejam Pessoas Vinculadas, e pode
promover a reducio da liquidez esperada dos CRA no mercado secundario, uma vez que referidas

Pessoas Vinculadas podem optar por manter estes CRA fora de circulagio.
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Risco de Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicagciao ou Extingdo do IPCA, Auséncia de

Quorum Para Aprovagdo da Taxa Substitutiva e de Ndo Acordo sobre a Taxa Substitutiva.

Na auséncia de apuragido ou divulgacdo do IPCA, ou, ainda, no caso de sua extingdo em razdo de
proibicdo ou restri¢do legal de seu uso para fins do calculo da Atualizacio Monetaria, serd utilizado o
indice sucessor que seja oficialmente adotado ou reconhecido por institui¢ces financeiras, entidades,
fundag¢des e/ou associacdes competentes para a divulgacio ou adog¢io de indices, como substituto do
IPCA, desde que nao haja nenhum impedimento legal, regulamentar ou operacional que recaia sobre tal
substituicao ou que afete a continuidade da CPR-F e dos CRA nos termos originalmente contratados.
Nesta hipotese, o indice sucessor que sera aplicado para fins de calculo da Remuneracio pode acarretar

o pagamento de Remuneracio inferior a esperada pelos titulares dos CRA.

Até a deliberacio da Taxa Substitutiva serd utilizada, para o cilculo do valor de quaisquer obrigacoes
previstas no Termo de Securitizacao e/ou na CPR-F, o ultimo valor de IPCA divulgado oficialmente, até
a data da defini¢do ou aplicacio, conforme o caso, do novo pardmetro, nio sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras entre a Emissora e os Titulares de CRA quando da divulgacio posterior da
taxa/indice de remuneracio/atualizacdo que seria aplicavel. Nesta hipétese, o dltimo valor do IPCA
aplicado pode estar desatualizado, impactando negativamente a expectativa de Remuneracdo dos
Titulares dos CRA.

Caso nio haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora, a Devedora e os Titulares de CRA, ou
caso nio seja realizada a Assembleia Geral de Titulares de CRA mencionada acima, em razao, inclusive,
de auséncia de quérum, a Devedora devera realizar o resgate antecipado da CPR-F e, consequentemente,
o Resgate Antecipado dos CRA, sendo certo que o IPCA a ser utilizado para cilculo da Remuneragio
nesta situagdo sera o ultimo IPCA disponivel. Nesta hipé6tese, os Titulares de CRA poderdo sofrer
prejuizos financeiros, inclusive em razio de aplicagdo de um valor de IPCA desatualizado, ndo havendo
qualquer garantia de que existirdo, no momento do resgate, outros ativos no mercado de risco e retorno

semelhantes aos CRA.
Quorum de deliberagio em Assembleia Geral de Titulares de CRA.

Algumas deliberagdes a serem tomadas em Assembleias Gerais sao aprovadas por maioria dos presentes na
respectiva assembleia, e, em certos casos, exigem quérum minimo ou qualificado estabelecidos no Termo de
Securitizagdo. O titular de pequena quantidade de CRA pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda
que manifeste voto desfavoravel, nio havendo mecanismos de venda compulséria no caso de dissidéncia do
Titular de CRA em determinadas matérias submetidas a deliberagio em Assembleia Geral de Titulares de
CRA. Além disso, a operacionalizacio de convocagao e realizagao de Assembleias Gerais podera ser afetada
negativamente em razao da grande pulverizagao dos CRA, o que levard a eventual impacto negativo para os

Titulares dos respectivos CRA.

131



Eventual rebaixamento na classificagdo de risco dos CRA pode dificultar a captagio de recursos
pela Devedora, bem como acarretar redugio de liquidez dos CRA para negociagio no mercado

secunddrio e impacto negativo relevante na Devedora.

A classificacio de fisco (rating) dos CRA leva em consideracio certos fatores relativos 2 Emissora e/ou a
Devedora, tais como sua condi¢do financeira, administragdo e desempenho. Sdo analisadas, também, as
caractetisticas dos CRA, assim como as obtigacoes assumidas pela Emissora e/ou pela Devedora e os fatores
politico-econdmicos que podem afetar a condi¢io financeira da Emissora ¢/ou da Devedora. Dessa forma, a
classificac@o de risco representa uma opinido quanto as condi¢des da Devedora de honrar seus compromissos
financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado, relativos a amortizagio e
Remuneragio da CPR-F, cujos direitos creditorios lastreiam os CRA, sendo que, no presente caso, a
classificac@o de risco serd atualizada trimestralmente. Caso a classificagdo de risco originalmente atribuida aos
CRA seja rebaixada, a Devedora podera encontrar dificuldades em realizar outras emissoes de titulos e valores
mobiliarios, o que podera, consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas
opera¢des da Devedora e na sua capacidade de honrar com as obrigacoes relativas a CPR-F, o que,

consequentemente, impactara negativamente os CRA.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de
ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a
regulamentagbes especificas, que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios com
determinadas classificagbes de risco. Assim, o rebaixamento de classificagdes de risco obtidas com
relagio aos CRA pode obrigar esses investidores a alienar seus CRA no mercado secundario,

podendo afetar negativamente o preco desses CRA e sua negociagido no mercado secundario.
Riscos inerentes as Aplicagées Financeiras Permitidas.

Todos os recursos oriundos dos Créditos do Patrimonio Separado que estejam depositados em contas

correntes de titularidade da Emissora poderao ser aplicados em Aplicacdes Financeiras Permitidas.

Como quaisquer ativos financeiros negociados no mercado financeiro e de capitais, os Ativos Financeiros
passiveis de investimento pela Emissora junto as Institui¢coes Autorizadas e/ou suas partes relacionadas,
estdo sujeitos a perdas decorrentes da variagao em sua liquidez diaria, rebaixamentos da classificagdao de
investimento, fatores economicos e politicos, dentre outros, podendo causar prejuizos aos Titulares de

CRA.
Risco sobre a Falta de Liquidez dos CRA.

O mercado secundario de CRA ainda nio estd em operagao no Brasil de forma ativa e ndo ha nenhuma
garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociagao dos CRA que permita a alienagio pelos
subscritores desses valores mobiliatios pelo valor e no momento em que decidirem pelo desinvestimento.
Adicionalmente, (i) o numero de CRA sera definido de acordo com a demanda dos CRA pelos

Investidores, conforme estabelecido pelo plano de distribuicdo elaborado pelos Coordenadores; e (ii)
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caso a garantia firme de colocagio seja exercida pelos Coordenadores e/ou instituicoes por eles
designadas, os CRA adquiridos podetio ser revendidos no mercado secundario por meio do CETIP21,
por valor superior ou inferior do seu Valor Nominal Unitario, sem qualquer restri¢io, portanto, a sua
negocia¢io. Portanto, os investidores dos CRA poderio ter dificuldade ou poderdo ndo conseguir alienar
os CRA a quaisquer terceiros, ndo havendo qualquer garantia ou certeza de que o Titular de CRA
conseguira liquidar suas posi¢des ou negociar seus CRA pelo preco e no momento desejado, e, portanto,
uma eventual alienacdo dos CRA podera causar prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o investidor que
subscrever ou adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros no metrcado

secundatio.

Nido realizagdo adequada dos procedimentos de execugio e atraso no recebimento de recursos

decorrentes dos Direitos Creditorios do Agronegdcio.

A Emissora, na qualidade de adquirente dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, e o Agente Fiduciario,
nos termos do artigo 12 da Instrucio CVM 583, sdo responsaveis por realizar os procedimentos de
execucao dos Direitos Creditérios do Agronegécio, de modo a garantir a satisfacdo do crédito dos

Titulares de CRA.

A realizagdo inadequada dos procedimentos de execucdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio por
parte da Emissora ou do Agente Fiduciario, em desacordo com a legislacdo ou regulamentacio aplicavel,

podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA.

Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razio de cobranga judicial dos Direitos
Creditérios do Agronegécio ou em caso de perda dos Documentos Comprobatérios também pode ser
afetada a capacidade de satisfacdo do crédito pela Devedora, afetando negativamente o fluxo de

pagamentos dos CRA.
Riscos Tributirios
Alteracbes na legislagio tributdria apliciavel aos CRA - Pessoas Fisicas.

Os rendimentos gerados por aplicagio em CRA por pessoas fisicas estio atualmente isentos de imposto
de renda, por forga do artigo 3°, inciso IV, da Lei 11.033, isen¢ao essa que pode sofrer alteragdes ao longo
do tempo. Alteragoes na legislacdo tributiria eliminando a isen¢do acima mencionada, criando ou
elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA, a criacdo de novos tributos ou, ainda,
mudancas na interpretacdo ou aplicacdo da legislagdo tributaria por patrte dos tribunais ou autoridades
governamentais poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares. A
Emissora e os Coordenadores recomendam que os interessados na subscricio dos CRA consultem seus

assessores tributatios e financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA.
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Interpretagio da legislacio tributidria aplicavel - Mercado Secundirio.

Caso a interpretacio da RFB quanto a abrangéncia da isenc¢do veiculada pela Lei n® 11.033 venha a ser
alterada futuramente, cumpre ainda ressaltar que ndo ha unidade de entendimento quanto a tributaciao
aplicavel sobre os ganhos que passariam a ser tributaveis no entendimento da RFB, decorrentes de
alienacdo dos CRA no mercado secundario. Existem pelo menos duas interpretagdes correntes a respeito
do imposto de renda incidente sobre a diferenca positiva entre o valor de alienagio e o valor de aplicacio
dos CRA, quais sejam (i) a de que os ganhos decorrentes da alienagao dos CRA estio sujeitos ao imposto
de renda na fonte, tais como os rendimentos de renda fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas
previstas no artigo 1° da Lei 11.033; e (ii) a de que os ganhos decorrentes da alienagio dos CRA sdo
tributados como ganhos liquidos nos termos do artigo 52, paragrafo 2° da Lei 8.383, de 30 de dezembro
de 1991, conforme alterada, com a redagdo dada pelo artigo 2° da Lei 8.850, de 28 de janeiro de 1994,
conforme alterada, sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser recolhido pelo vendedor até o ultimo
Dia Util do més subsequente ao da apuracio do ganho, 2 aliquota de 15% (quinze por cento) estabelecida
pelo artigo 2°, inciso 1I da Lei 11.033. Nio hd jurisprudéncia consolidada sobre o assunto. Divergéncias
no recolhimento do imposto de renda devido podem ser passiveis de sancido pela Receita Federal do
Brasil.

Tributagdo sobre a CPR-F pode afetar a amortizagdo e remuneragio dos CRA.

Alteracoes na legislacdo tributaria aplicavel a CPR-F que lastreiam os CRA ou na interpretagio das
normas tributarias podem afetar o valor liquido decorrente do pagamento da CPR-F e, por sua vez, afetar

adversamente o pagamento dos CRA e da remuneracio dos CRA.

Ainda, na hipétese de decisdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA de promover a liquidagio do
Patrimoénio Separado, o Regime Fiduciario sera extinto, de forma que os Titulares dos CRA passario a
ser titular da CPR-F. Nesse caso, os rendimentos oriundos da CPR-F, quando pagos diretamente aos
Titulares dos CRA, serdo tributados conforme aliquotas aplicaveis para as aplicagbes de renda fixa,

impactando de maneira adversa os Titulares dos CRA.

Alteracbes na legislacio fiscal podem resultar em aumento de certos tributos diretos e indiretos,
o0 que pode reduzir a margem liquida e afetar negativamente o desempenho financeiro da

Devedora.

O Governo Brasileiro implementa, de tempos em tempos, modificagdes nos regimes fiscais que podem
aumentar a carga tributaria da Devedora e de seus clientes. Tais modifica¢des incluem alteracdo na
incidéncia e edigdo de tributos temporarios, cujos recursos seriam destinados a especificos fins
governamentais. A Devedora niao pode prever mudancas na legislacdo fiscal brasileira que podem ser
propostas ou editadas pelas autoridades governamentais brasileiras. Adicionalmente, os governos dos
demais paises onde a Devedora atua também poderdo implementar alteracdes em seus regimes fiscais
que podem implicar em aumento da carga tributria das subsidiarias da Devedora nos pafses da América

do Sul.

Futuras modifica¢oes na legislagao fiscal podem resultar em aumento na carga tributaria da Devedora e
de suas subsidiarias, o que pode reduzir a sua margem liquida e afetar negativamente seu desempenho

financeiro.
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Riscos da CPR-F e dos Direitos Creditorios do Agronegdcio
O risco de crédito da Devedora e a inadimpléncia da CPR-F pode afetar adversamente os CRA.

A capacidade do Patrimonio Separado de suportar as obrigacdes decorrentes dos CRA depende do
adimplemento, pela Devedora, da CPR-F. O Patriménio Separado, constituido em favor dos Titulares
de CRA, nio conta com qualquer garantia ou coobrigacdo da Emissora e de terceiros. Assim, o
recebimento integral e tempestivo pelos Titulares de CRA dos montantes devidos dependera do
adimplemento da CPR-F, pela Devedora, em tempo habil para o pagamento dos valores devidos aos
Titulares de CRA. Ademais, ndo ha garantias de que os procedimentos de cobranca judicial ou
extrajudicial da CPR-F serdo bem-sucedidos. Portanto, uma vez que o pagamento da Remunerac¢io dos
CRA e amortizaciao dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, da CPR-F, a
ocorréncia de eventos internos ou externos que afetem a situagdo econdmico-financeira da Devedora e
sua respectiva capacidade de pagamento pode afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA e a
capacidade do Patriménio Separado de suportar suas obrigacoes, conforme estabelecidas no Termo de

Securitizacao.
Risco de Vedacio a Transferéncia da CPR-F.

O lastro dos CRA ¢ a CPR-F emitida pela Devedora em favor da Emissora. A Emissora, nos termos do
artigo 9 e seguintes da Lei 9.514 e artigo 39 da Lei 11.076/04, ctiou sobre a CPR-F um regime fiduciario,
segregando-as de seu patriménio, em beneficio exclusivo dos Titulares de CRA. Uma vez que a
vinculagdo da CPR-F aos CRA foi condi¢io do negécio juridico firmado entre a Devedora e Emissora,
convencionou-se que a CPR-F nio podera ser transferida a terceiros, sem a prévia anuéncia da Devedora,
exceto no caso de: (a) Liquidagdo do Patrimonio Separado; ou (b) declaracio de vencimento antecipado
da CPR-F. Neste sentido, caso por qualquer motivo pretendam deliberar sobre a orienta¢do a Emissora
para alienar a CPR-F, em um contexto diferente dos itens (a) e (b) acima, os Titulares de CRA deverio:
(i) além de tratar do mecanismo e das condi¢oes da alienagao, também disciplinar a utilizagdo dos recursos
para a amortizagido ou resgate dos CRA; e (ii) ter ciéncia de que, mesmo se aprovada a alienagdo de CPR-

F em assembleia geral, a Emissora ndo podera transferi-las sem a prévia autorizagido da Devedora.

Caso a deliberagdo sobre a alienagao da CPR-F seja regularmente tomada, ha os seguintes
riscos: (i) em a alienagdo ocorrendo, com aprovagio da Devedora, os CRA serio resgatados ou
amortizados extraordinariamente, com a redugdo na rentabilidade esperada em comparagio
com a manuteng¢do da CPR-F até seu vencimento ordinario e, além disso, sem a garantia de que
os Titulares dos CRA terdo a sua disposigio investimentos com caracteristicas similares para
realocar seus recursos; e (ii) a Devedora nio autorizar a alienagido, com o que a Emissora ficara
obrigada a manter a CPR-F até que a Devedora assim autorize a alienacdo, até que ocorra
qualquer das hipéteses autorizadas (liquidagdo do Patriménio Separado ou a declaragdo de

vencimento antecipado da CPR-F) ou o vencimento programado da CPR-F.
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Risco de liquidagao do Patriménio Separado, Resgate Antecipado dos CRA, Resgate Antecipado
da CPR-F e/ou vencimento antecipado da CPR-F.

Os CRA estio sujeitos ao pagamento antecipado em caso de ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Liquidagio do Patrimoénio Separado, Vencimento Antecipado da CPR-F, e/ou Oferta de Resgate
Antecipado da CPR-F. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo do Patrimoénio Separado,
podera nio haver recursos suficientes no Patrimonio Separado para que a Emissora proceda ao
pagamento antecipado integral dos CRA. Além disso, em vista dos prazos de cura existentes e das
formalidades e prazos previstos para cumprimento do processo de convocagio e realizacio da
Assembleia Geral de Titulares de CRA que deliberard sobre os Eventos de Liquida¢io do Patrimonio
Separado, ndo é possivel assegurar que a deliberacdo acerca da eventual liquidagdo do Patriménio
Separado ocorrerd em tempo habil para que o pagamento antecipado dos CRA se realize
tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA.

Adicionalmente, os CRA serdo objeto de Resgate Antecipado dos CRA, conforme previsto na CPR-F,
caso de (i) de declaracdo de Vencimento Antecipado da CPR-F, nos termos da Clausula 7 da CPR-F; (i)
caso a Emissora aceite uma Oferta de Resgate Antecipado da CPR-F realizada pela Devedora nos termos
da Clausula 7 da CPR-F; (iii) caso nio haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora, a Devedora
e os Titulares de CRA; ou (iv) Resgate Antecipado Facultativo da CPR-F.

Verificada qualquer das hipdteses previstas acima, os Titulares de CRA terdo seu horizonte original de
investimento reduzido, poderio ndo conseguir reinvestitr os recursos recebidos com a mesma
remuneracio buscada pelos CRA e poderio sofrer prejuizos em razio de eventual tributacio.
Adicionalmente, a inadimpléncia da Devedora podera resultar na inexisténcia de recursos suficientes no
Patrimonio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado dos CRA. Além disso, em
vista dos prazos de cura existentes e das formalidades e prazos previstos para cumprimento do processo
de convocagao e realizacio da Assembleia Geral de Titulares de CRA que deliberard sobre os Eventos
de Liquidagdo do Patriménio Separado, nio ¢é possivel assegurar que a deliberacdo acerca da eventual
liquidagio do Patrimonio Separado ocorrerd em tempo hébil para que o pagamento antecipado dos CRA
se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA.

Risco Referente a Possibilidade de Realizacao de Resgate Antecipado Facultativo da CPR-F.

A Devedora poderd, a partir de 16 de novembro de 2023, a seu exclusivo critério, realizar o Resgate
Antecipado Facultativo da CPR-F, o que ocasionara, consequentemente, no Resgate Antecipado dos
CRA. Nesta hipétese, os Titulares de CRA poderio sofrer prejuizos financeiros, inclusive em razio de
tributacdo, ndo havendo qualquer garantia de que existirio, no momento do resgate, outros ativos no
mercado de risco e retorno semelhantes aos CRA.

Risco decorrente da auséncia de garantias na CPR-F e nos CRA

Os Direitos Creditérios do Agronegocio oriundos da CPR-F emitida pela Devedora ndo contam com
qualquer garantia. Caso a Devedora nio arque com o pagamento da CPR-F, a Emissora nio terd nenhuma
garantia para executar visando a recuperagio do respectivo crédito. Ndo foi e nem serd constituida
garantia para o adimplemento dos CRA, com exce¢io da constituicio do regime fiduciario. Assim, caso
a Emissora ndo pague o valor devido dos CRA, conforme previsto no Termo de Securitizagio, os
Titulares dos CRA nio terdo qualquer garantia a ser executada, ocasido em que podem vir a receber a
titularidade da prépria CPR-F.
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Riscos de Formalizagdo do Lastro da Emissao.

O lastro dos CRA é composto pela CPR-F. Falhas na elaboracio e formalizacdo da CPR-F, de acordo
com a legislacdo aplicavel, podem afetar o lastro dos CRA e, por consequéncia, afetar negativamente o
fluxo de pagamentos dos CRA.

Risco de concentracgio e efeitos adversos no pagamento de Remuneragcio, Amortizagcio e outros
valores aos Titulares de CRA.

Os Direitos Creditérios do Agronegoceio sao devidos em sua totalidade pela Devedora. Nesse sentido, o
risco de crédito do lastro dos CRA esta concentrado na Devedora, sendo que todos os fatores de risco
de crédito a ela aplicaveis sdo capazes de influenciar adversamente a capacidade de pagamento dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, o pagamento dos valores devidos aos
Titulares de CRA. Uma vez que os pagamentos devidos em decorréncia dos CRA, tais como,
Amortizacio e Remuneracio e, se aplicavel, Encargos Moratérios, dependem do pagamento integral e
tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no ambito da emissao da CPR-F, os riscos a que a
Devedora esta sujeita podem afetar adversamente a capacidade de adimplemento da Devedora na medida
em que afete suas atividades, operagdes e situacio econdmico-financeira, as quais, em decorréncia de
fatores internos e/ou externos, poderdo afetar o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditétios do
Agronegocio e, consequentemente, dos CRA. Adicionalmente, os recursos decorrentes da execucio da
CPR-F podem nio ser suficientes para satisfazer o pagamento integral da divida decorrente da emissido
da CPR-F. Portanto, a inadimpléncia da Devedora, pode ter um efeito adverso no pagamento dos
Direitos Creditérios do Agronegécio e, consequentemente, dos CRA. Ainda, como a CPR-F ¢ emitida
no contexto da operacio dos CRA, ndo é possivel avaliar o histérico de inadimpléncia dos Direitos
Creditérios do Agronegocio.

O risco de crédito da Devedora pode afetar adversamente os CRA.

Uma vez que o pagamento dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio, a capacidade de pagamento da Devedora podera ser afetada em
funcio de sua situagdo econoémico-financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que
podera afetar o fluxo de pagamentos dos CRA.

Risco de integralizacdo dos CRA com 4gio ou desdgio.

Os CRA poderio ser subscritos com agio ou desagio a ser definido no ato de subscri¢io dos CRA, sendo
certo que, caso aplicavel, o agio ou desagio, serda o mesmo para todos os CRA. Além disso, os CRA,
quando de sua negociagdo em mercado secundario e, portanto, sem qualquer responsabilidade, controle
ou participagio da Emissora e/ou dos Coordenadores, poderdo ser integralizados pelos novos
investidores com agio, calculado em funcao da rentabilidade esperada por esses investidores ao longo do
prazo de amortizagdo dos CRA originalmente programado. Na ocorréncia do resgate antecipado da CPR-
F, os recursos decorrentes deste pagamento serdo imputados pela Emissora no resgate antecipado dos
CRA, nos termos previstos no Termo de Securitizagdo, hipétese em que o valor a ser recebido pelos
Investidores podera nio ser suficiente para reembolsar integralmente o investimento realizado,
frustrando a expectativa de rentabilidade que motivou o pagamento do 4gio. Neste caso, nem o
Patrimoénio Separado, nem a Emissora, dispordo de outras fontes de recursos para satisfacio dos
interesses dos Titulares de CRA.
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Verificagio dos Eventos de Vencimento Antecipado da CPR-F.

Em determinadas hipoteses, a Emissora e o Agente Fiduciario ndo realizardo analise independente sobre
a ocorréncia de um Eventos de Vencimento Antecipado da CPR-F. Assim sendo, a declaracio de
vencimento da CPR-F pela Emissora podera depender mediante envio de declara¢io ou comunicagao da
Devedora informando que um Evento de Vencimento Antecipado da CPR-F aconteceu ou podera
acontecer. Caso a Devedora nio informe ou atrase em informar a Emissora ou o Agente Fiduciario sobre
a ocorréncia de um evento de inadimplemento da CPR-F, as providéncias para declaracdo de vencimento
antecipado e cobranga da CPR-F poderio ser realizadas intempestivamente pela Emissora e pelo Agente
Fiduciario, o que podera causar prejuizos aos Titulares dos CRA.

Riscos Relacionados a Devedora

A criagcdo de animais e processamento de aves envolvem riscos relacionados a saiide animal e
ao controle de doengas, os quais podem impactar negativamente a Devedora.

As operacoes da Devedora envolvem criacdo de aves, exigindo que a Devedora mantenha a saude animal
e controle sobre doengas. A Devedora pode ser obrigada a descartar animais e suspender a venda de
alguns de seus produtos a clientes nos pafses em que atua ou para os paises que exporta caso um surto
de doenca que afete os animais, tais como salmonela, listeria e gripe avidria, entre outros ocorra. A
eliminacio de animais afetados pode impedir a recuperagio dos custos decorrentes da criagio ou
aquisicio desses animais e resultar em despesas adicionais, como despesas de descarte dos animais
contaminados. Surtos de doencas animais, ou o receio publico a seu respeito, podem restringir a
comercializacio dos produtos da Devedora, afetando negativamente os mercados em que atuamos e,
consequentemente, as nossas operacoes.

Riscos relacionados a saiide envolvendo o setor alimenticio podem prejudicar a capacidade da
Devedora de vender nossos produtos.

A Devedora estd sujeita a riscos que afetam a industria de alimentos em geral, inclusive riscos relacionados
a contaminacdo ou deterioracdo de alimentos, preocupagdes crescentes quanto aos aspectos nutricionais
e de sadde, reclamagbes de responsabilidade sobre o produto feitas pelo consumidor, adulteragio de
produto, possivel indisponibilidade de produtos e despesas com seguro por responsabilidade civil,
petrcepcao publica da seguranca do produto tanto do setor em geral quanto especificamente de nossos
produtos, mas nao exclusivamente, em virtude de ocorréncia ou temor de ocorréncia de surtos de
doengas, além dos possiveis custos e transtornos do recall de produtos e impactos sobre a imagem e
sobre as marcas detidas pela Devedora. Entre estes riscos, destacam—se, ainda, os riscos intrinsecos a
ctiacdo de animais, incluindo doencas e condi¢des climaticas adversas.

Os produtos de origem animal estdo sujeitos a contamina¢do durante o processamento e distribuicao.
Particularmente, carnes processadas podem ficar expostas a varios agentes patogénicos de interesse de
saude publica, incluindo Listeria monocytogenes, Salmonela enteritidis, Salmonela tiphimurium e E. coli
O157:H7. Tais patégenos também podem contaminar os produtos da Devedora durante o processo de
producdo ou em virtude de manejo inadequado por processadores de alimentos terceirizados,
franqueados, distribuidores, prestadores de servicos de alimentacio ou consumidores. A contaminacio,
principalmente provocada por falhas nos sistemas de controle de temperatura de armazenamento e
transporte, também € um risco. Os sistemas desenvolvidos pela Devedora para monitorar os riscos de
seguranca dos alimentos nas fases de producio e distribuicdo podem nido funcionar adequadamente,
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levando a contaminacido. Além dos problemas acima descritos, falhas em sistemas que garantem a
seguranca dos alimentos da Devedora podem resultar em publicidade negativa, prejudicando as marcas,
reputagdo e imagem da Devedora, afetando negativamente as vendas da Devedora, o que pode ter um
efeito prejudicial significativo em nossos negocios, resultados operacionais, situacdo financeira e
petspectivas.

Possiveis retiradas ou recalls de produtos que ja tenham sido distribuidos podem resultar em descarte de
inventario de produtos, em publicidade negativa, em fechamento temporario de fabricas, em custos
substanciais de conformidade ou em remedia¢do e julgamentos de responsabilidade de produto
significativos contra a Devedora. Qualquer um desses eventos pode resultar em uma perda de demanda
dos produtos, o que poderd levar a um efeito adverso sobre os negécios, resultados operacionais,
condi¢io financeira e perspectivas da Devedora.

Mesmo que os produtos da Devedora nio sejam afetados pela contaminacio, poderemos enfrentar
publicidade negativa, se os produtos fornecidos por produtores forem contaminados, o que resultara em
percepgio negativa do publico sobre a seguranca destes e na redu¢io da demanda pelos consumidores.
Processos judiciais relevantes, recalls generalizados de produtos e outros eventos negativos enfrentados
pela Devedora ou por seus concorrentes podem resultar em uma perda generalizada da confian¢a do
consumidor na seguranga ¢ na qualidade dos produtos da Devedora. As vendas da Devedora sio, em
ultima analise, dependentes das preferéncias do consumidor, e quaisquer riscos reais a saude ou que sejam
associados aos produtos podem causar perda de confianca na seguranca e qualidade destes e levar a um
impacto adverso relevante nos negécios, resultados operacionais, situa¢do financeira e perspectivas da
Devedora.

Flutuagées nos pregos de commodities e disponibilidade de matéria prima podem afetar
negativamente os resultados, condi¢do financeira e resultados operacionais da Devedora.

Os resultados das operacdes e a condicdo financeira da Devedora, bem como o preco dos produtos da
Devedora, dependem do custo e da oferta de commodities e de matérias-primas, tal como o grio de
milho. A producio e o preco destas commodities sao determinados por forcas variaveis de mercado
relacionadas ao equilibrio entre oferta e demanda, sobre as quais a Devedora pouco ou nenhum controle.
Tais fatores incluem, entre outros, condi¢des climdticas globais, ocorréncias de doengas, niveis globais de
oferta de estoques e demanda por matérias-primas, bem como politicas agricolas e de energia de governos
locais e estrangeiros.

A Devedora pode nio ser capaz de elevar suficientemente os precos dos seus produtos de maneira a
compensar o aumento dos custos de matérias-primas, seja devido a sensibilidade dos seus consumidores
a0s precos ou a estratégia de precificacio de seus concorrentes. Adicionalmente, caso a Devedora
aumente 0s seus precos para compensar o aumento de custos, ela pode sofrer com uma diminui¢do na
demanda, levando a uma reduc¢ao do volume de vendas. Por outro lado, uma diminui¢iao nos custos com
commodities e outros insumos pode criar uma pressdao para reducio dos precos da Devedora. Com o
tempo, caso a Devedora nao seja capaz de precificar os seus produtos de forma a cobrir aumentos de
custos e de compensar aumentos de custos operacionais com ganhos de eficiéncia, a volatilidade ou o
aumento de precos de commodities e matérias-primas pode vir a afetar material e negativamente a sua
lucratividade, condigdo financeira e resultado operacional. Barreiras comerciais mais rigidas em
mercados importantes de exportagdo podem afetar de forma negativa os resultados operacionais
da Devedora.
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Em vista do crescente market share de produtos de aves brasileiras nos mercados internacionais, os
exportadores brasileiros estdo sendo cada vez mais afetados por medidas de protecdo aos produtores
locais, adotadas pelos paises importadores. A competitividade das companhias brasileiras levou
determinados paises a estabelecerem barreiras comerciais para limitar o acesso dessas companhias a seus
mercados. As barreiras comerciais podem consistir em barreiras tarifarias e ndo tarifarias. Na industria na
qual atuamos, barreiras ndo tarifarias representam uma preocupa¢do particular, especialmente as

restricOes sanitarias e técnicas.

Alguns pafses, como a Russia e a Africa do Sul, possuem um histérico de imposicio de barreiras
comerciais as importagdes de produtos alimenticios. A Unido Europeia, adotou um sistema de cotas para
determinados produtos de frango e tarifas proibitivas para determinados produtos que nio possuem
cotas, a fim de atenuar os efeitos dos custos de produgio, que sio menores no Brasil para os produtores

locais em comparagdo aos custos dos produtores europeus.

Outros paises também ja impuseram barreiras comerciais contra produtos alimenticios. Por exemplo, em
agosto de 2017, o governo chinés iniciou investigacdo antidumping relacionada as exportacSes brasileiras
de frangos e partes de frango. A investigagio terminou em fevereiro de 2019 e as companhias
exportadoras brasileiras concordaram em estabelecer determinados precos minimos de exportagiao para
as vendas a China. Além disso, em agosto de 2018, o Iraque aumentou a tarifa de produtos de aves de
10% para 60%. Muitos paises desenvolvidos contam com subsidios diretos e indiretos para aumentar a

competitividade de seus produtores em outros mercados.

Ademais, produtores locais em alguns mercados podem exercer pressao politica sobre seus governos para
impedir que produtores estrangeiros exportem para o seu mercado, especificamente em meio a condigdes
econbdmicas desfavoraveis. Qualquer uma das restricdes supracitadas pode afetar substancialmente os
nossos volumes de exportacio e, consequentemente as exportagdes ¢ desempenho financeiro da
Devedora. Se novas barreiras comerciais surgirem nos principais mercados internacionais, a Devedora
pode enfrentar dificuldades na realocagdo para outros mercados em termos favoraveis, e seus negocios,

situacio financeira e resultados operacionais podem ser afetados de forma adversa.

As vendas da Devedora no mercado internacional estio sujeitas a uma ampla gama de riscos

associados a operagdes transnacionais.

As vendas no mercado externo representam uma parte significativa das vendas da Devedora, equivalente
(em faturamento) a 24,44% em 2017, 26,33% em 2018 e 32,12% em 2019. No mercado externo, a
Devedora mantém operacoes principalmente nos seguintes pafses (10 maiores em volume atualmente):
China, Japao, Holanda, Iraque, Macedénia, Albania, Emirados Arabes, Libia, Kuwait e Omi, onde a
Devedora esta sujeita a muitos dos mesmos riscos descritos em relagdo ao Brasil. Além disso, a Devedora
pode vir a expandir as suas vendas para outros mercados internacionais. O desempenho financeiro futuro
da Devedora, portanto, depende, em grande parte, das condigdes economicas, politicas e sociais nessas

regides, bem como das suas condi¢Ses de fornecimento.
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As atividades da Devedora, assim como sua situacdo financeira e resultados operacionais, podem ser

adversamente afetados por mudangas politicas e regulamenta¢des governamentais, envolvendo questoes

tais como:

. Politica monetaria e taxas de juros;

. Flutuagbes no preco das commodities;

. Deterioragdo das condigdes economicas globais;

. Riscos politicos, como turbuléncia e instabilidade, controles cambiais e incerteza em relagio

as politicas do governo;
. Diminui¢io da demanda, principalmente de grandes mercados, como a China;

. Restri¢oes a remessas internacionais, como a imposi¢do de aumento de tarifas, antidumping ou

outras batreiras comerciais nao-tarifarias;

. Greves ou outros eventos que afetem os portos e outras instalacoes de transporte;
. Conformidade com diferentes regimes legais e regulamentares estrangeiros;
. Acesso a infraestrutura adequada, que pode ser afetada por inundagdes ou eventos similares,

escassez de 4gua e energia; e

. Exposi¢io negativa a midia relacionada a agticultura brasileira e/ou a industria de processamento

de carnes.

Futuros e eventuais recalls (recolhimento de produtos) ou problemas relacionados ao consumo

e seguranca dos produtos da Devedora poderio afetar negativamente os seus negocios.

A Devedora pode ser obrigada a recolher os seus produtos caso estejam improprios para consumo
(contaminados ou indevidamente rotulados). A Devedora pode ser obrigada a pagar indeniza¢oes ou
multas de valor significativo nas jurisdicdes em que os seus produtos sao vendidos, se o consumo de
qualquer um dos seus produtos causar danos ao consumidor, como doengas e até mesmo a morte.
Qualquer risco para a saide, real ou potencial, que esteja associado aos produtos da Devedora, inclusive
publicidade negativa sobre os riscos a saude decorrentes do consumo dos seus produtos, podem causar

a perda de confianca por parte dos seus clientes.

Se os produtos da Devedora forem contaminados, a Devedora pode ser compelida a recolher os produtos
afetados, a responder administrativa e judicialmente, e a lidar com a repercussao na midia, o que pode

afetar de forma adversa relevante os seus negocios e resultados operacionais.

A Devedora pode falhar em cumprir nossas politicas de compliance e a legislagdo nacional e
Internacional sobre antifraude, anticorrupgio, contra lavagem de dinheiro, e outras normas

internacionaris.

141



A Devedora esta sujeita as leis antifraude, anticorrup¢io, contra lavagem de dinheiro e outras leis e
regulamentos internacionais. A Devedora é obrigada a cumprir as leis e regulamentos brasileiros e de
outras jurisdi¢oes onde realiza operagdes. Em particular, esta sujeita a Lei Anticorrup¢io Brasileira n°
12.846, a Lei Americana Anticorrupgio no Exterior de 1977 (“FCPA”) e a Lei de Suborno do Reino
Unido de 2010. A FCPA proibe fornecer qualquer coisa de valor a funcionarios estrangeiros com o

objetivo de obter ou manter negbcios ou assegurar qualquer vantagem comercial imprépria.

Como parte dos negdcios, a Devedora pode lidar com entidades e funcionatios que sio considerados
funcionarios estrangeiros para fins da FCPA. Podem ser identificadas possiveis violagoes das leis referidas
pelo Departamento de Compliance da Devedora e processos de controles internos. Ademais, qualquer
impacto negativo sobre a imagem ou marca da Devedora, a partir dessas ou de outras atividades, pode
afetar negativamente nossos resultados operacionais, bem como a nossa capacidade de cumprir sua

estratégia de crescimento.

Dado o tamanho das operacGes e a complexidade de cadeia de produ¢ido da Devedora, a mesma nio
pode garantir que suas politicas e procedimentos internos serdo suficientes para impedir ou detectar todas
as praticas impréprias ou ilegais, incluindo fraudes ou violagdes da lei ou das politicas e procedimentos
internos por parte de seus funciondrios, diretores, executivos, parceiros ou quaisquer terceiros agentes e
prestadores de servicos. A Devedora nao pode garantir que tais pessoas ndo tomario acOes que violem
as politicas e procedimentos (ou que de outra forma violem as leis antifraude, anticorrupgio e outras leis
e regulamentos aplicaveis) pelos quais a Devedora ou essas pessoas possamos ser responsabilizados. As
violagGes das leis e regulamentos antifraude, anticorrup¢ao, antitruste ou quaisquer leis ou regulacoes
sobre comércio podem ter um efeito adverso relevante em seus negdcios, reputacio, marca, pregos de
venda, resultados operacionais e condi¢do financeira, inclusive podendo resultar no fechamento de
mercados internacionais. A Devedora pode estar sujeita a uma ou mais a¢oes de aplicagdo da lei,
investigacdes ou processos pelas autoridades por alegada violagio dessas leis. Esses processos podem

resultar em penalidades, multas, san¢des ou outras formas de responsabilizagio.

O descumprimento das leis e regulamentos de controle de exportagio ou sangbes econémicas
pode ter um Impacto adverso relevante nos resultados operacionais, condi¢io financeira e

reputacional da Devedora.

A Devedora opera globalmente e enfrenta riscos relacionados a observancia de leis e regulamentacoes de
controle de exportagdo e sanc¢des econOmicas, incluindo aquelas administradas pela Organizacao das
Nagbes Unidas, Unido Europeia e pelos Estados Unidos, incluindo o Escritério de Controle de Ativos
Estrangeiros do Departamento do Tesouro dos Estados Unidos. Os programas de san¢des economicas
restringem as negocia¢oes da Devedora com certos paises, individuos e entidades que foram sancionados.
Entretanto, a Devedora faz e pode, no futuro, buscar fazer negécios em determinados paises que estio
sujeitos a sancSes sob as leis dos Estados Unidos ou de outros pafses. A Devedora pode nio ser bem-
sucedida em garantir o cumprimento de limitagGes ou restricdes nos negdcios com empresas localizadas
em tais pafses. Se for considerado que a Devedora esteja violando leis ou regulamentagdes aplicaveis, a

Devedora pode estar sujeita a penalidades criminais e multas, sofrer impactos adversos em sua reputacio
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e seus resultados operacionais e condi¢do financeira podem ser afetados negativamente. Além disso, a
Devedora ndo pode garantir que seus funcionarios, diretores, executivos, parceiros ou quaisquer terceiros
com quem tem negocios, incluindo, dentre outros, distribuidores e fornecedores, ndo violam tais leis e
regulamentos. Ademais, a Devedora podera ser responsabilizada por qualquer violacdo das leis e
regulamentos, o que poderia resultar em multas civis, criminais ou outras penalidades, além de ter um
impacto material adverso em seus resultados operacionais, condi¢do financeira e prejudicar a sua

reputagaio.

Falhas da Devedora em continuamente inovar e langar novos produtos com sucesso, assim como

manter a imagem de sua marca, podem adversamente impactar os seus resultados operacionais.

O sucesso financeiro da Devedora depende da sua capacidade de prever mudancgas nas preferéncias e
habitos alimentares dos consumidores, além da capacidade de desenvolver e lancar novos produtos e

variagdes de produtos com éxito, conforme o desejo desses consumidores.

A Devedora pode nio ser capaz de desenvolver produtos inovadores com €xito ou seus novos produtos
podem ndo ter sucesso comercial. A reducio de investimentos no desenvolvimento de produtos pode
ndo s6 afetar negativamente a sua capacidade de gerar solugoes inovadoras, mas também afetar no
sucesso de tais produtos. Ademais, os seus empregados que trabalham com pesquisa, inovacdo e
desenvolvimento de produtos podem migrar para um dos competidores da Devedora, o que podera
comprometer nossa capacidade em gerar novos produtos e poderd fazer com que seus competidores
tenham acesso as informacgdes que, na analise da Devedora, sao de sua propriedade. Se a Devedora nio
conseguir avaliar o direcionamento dos seus principais mercados e identificar, desenvolver, produzir e
comercializar produtos novos ou aprimorados para estes mercados em constante evolugdo, de forma
oportuna ou rentavel, os seus produtos, marcas, resultados financeiros e posi¢do competitiva podem ser
afetados, impactando de maneira adversa os seus negocios, resultados operacionais, situagao financeira e

perspectivas.

As atividades de marketing, propaganda, promog¢&es aos consumidores e campanhas comerciais que a
Devedora realiza podem nio ser suficientes ou podem ser mal interpretadas pelos consumidores, o que
podera acarretar na ndo aceitacio de um determinado produto ou na deterioracio da imagem da
Devedora, impactando de maneira adversa os seus negdcios, resultados operacionais, situagio financeira
e perspectivas. O sucesso da Devedora em manter, estender e expandir a imagem de suas marcas depende
também da sua capacidade de adaptacio rapida as mudangas no ambiente da midia, incluindo o aumento
da dependéncia de redes sociais e a disseminagdao de campanhas online. O aumento crescente do uso de
redes sociais e da midia digital aumentou a velocidade e a extensio em que informacdes e opinides,
corretas ou equivocadas, podem ser compartilhadas. Publicagdes ou comentarios negativos sobre a
Devedora, nossas marcas ou produtos em redes sociais ou midias digitais podem prejudicar muito a
reputacdo e a imagem de suas marcas. Caso a Devedora nio seja capaz de manter ou melhorar sua
imagem, a venda, situacdo financeira e resultados operacionais podem ser afetados de forma significativa

e adversa.
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A falha ou a incapacidade da Devedora de proteger a sua propriedade intelectual e qualquer
violagdo a sua propriedade intelectual poderd ter um impacto negativo nos seus resultados

operacionais.

A propriedade intelectual da Devedora de maior relevancia consiste em suas marcas nacionais e
internacionais. A capacidade da Devedora de efetivamente competir nestes mercados depende dos
direitos de marcas registradas, logotipos, bem como outros direitos referentes a propriedade intelectual.
Além disso, as diferencas das leis referentes a propriedade intelectual ou diteitos de propriedade nos
paises em que a Devedora atua podem levar a niveis diferentes de protecdo legal nesses paises. Desta
forma, a¢des judiciais podem ser necessarias para garantir os direitos de propriedade intelectual da
Devedora. Caso nestas agdes, os direitos da Devedora ndo sejam assegurados, a Devedora podera sofrer
efeitos adversos relevantes sobre seus negécios, 4gio, situagio financeira, resultados operacionais e fluxo
de caixa. Além disso, terceiros podem alegar que a propriedade intelectual e/ou atividades comerciais
infringem a sua prépria propriedade intelectual ou direitos de propriedade, e qualquer litigio a este

respeito seria dispendioso, independentemente do mérito tratado.

Se a Devedora nio obtiver éxito na defesa destas reclama¢des ou na celebracio de acordos, podera ser
obrigada a pagar indenizacdes e¢/ou celebrar contratos de licenca, que podem nio prever termos
favoraveis a Devedora. Ademais, a Devedora podera ser obrigada a reformular ou remodelar seus
produtos de forma a evitar infra¢des, o que poderd resultar em custos significativos em determinados
mercados. Caso as decisdes considerem que a Devedora infringiu a propriedade intelectual de qualquer
terceiro, esta podera vir a sofrer impactos adversos relevantes em sua reputagdo, negocios, posi¢ao

financeira, resultado de operagdes e fluxos de caixa.

Danos nos ativos biologicos e no produto final de propriedade da Devedora, que nio estejam
cobertos pelas suas apolices de seguros, podem resultar em perdas, o que poderia ter um efeito

adverso em seus negocios.

Certos danos nos ativos biolégicos e no produto final de propriedade da Devedora podem nao estar
cobertos por seguros contra terceiros, bem como as suas apdlices estdo sujeitas a limites e exclusGes de
responsabilidade. Por exemplo, a Devedora estd exposta a certos riscos de qualidade do produto, como
contaminagdo criminosa, gripe aviaria e salmonela, que podem afetar seus negdcios e podem nio estar
cobertos por seguro. Na hipdtese de ocorréncia de um evento que nao esteja coberto por uma apélice de
seguro contratada, ou no caso dos danos ultrapassarem os limites das apolices, a Devedora podera
incorrer em custos significativos. Ademais, existe ainda o risco da Devedora ser instada a indenizar
pessoas afetadas por tais eventos. Além disso, mesmo com perdas que estdo, em ultima analise, cobertas
por seguros, a Devedora podera ter despesas adicionais para atenua-las, como o deslocamento da

produgio para diferentes instalagdes, as quais podem nio ser totalmente cobertas pelo nosso seguro.

Existe, ainda, o risco de as instalagées da Devedora virem a ser afetadas por incéndios, além de danos
elétricos, explosdes em subestacGes ou greves gerais de caminhoneiros. Nem todos os custos diretos,
indiretos e/ou intangiveis decorrentes da interrup¢io de nossos negocios podem estar cobertos pelo
seguro. Qualquer evento semelhante em unidades no futuro podera acarretar em um efeito adverso

significativo sobre os seus negocios.
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Violagées, interrupgoes ou falhas dos sistemas de tecnologia da informacgio da Devedora,
incluindo como resultado um possivel ataque cibernético, podem interromper as operagoes e

Impactar negativamente os seus negocios.

A tecnologia da informacio é uma parte essencial do funcionamento dos negécios da Devedora, que
depende cada vez mais de sistemas computadorizados para gerenciar as informacSes dos negocios e
aumentar a eficiéncia de suas unidades produtivas, centros de distribui¢do e dos processos de gestiao de
estoques. A Devedora utiliza a tecnologia da informagdo para processar informagdes financeiras e
resultados operacionais em relatorios internos e atender as exigéncias regulatorias, legais e tributarias.
Além disso, a Devedora depende da tecnologia da informacio para realizar o marketing digital e trocar
mensagens eletronicas entre suas plantas, pessoal, clientes e fornecedores.

Os sistemas de tecnologia da informacio que a Devedora utiliza podem estar vulneraveis a uma variedade
de interrupg¢des, ameagas ¢ incidentes relacionados a ataques cibernéticos. No ambiente atual, existem
numerosos e crescentes riscos relacionados a seguranca cibernética e privacidade, incluindo hackers
criminosos, hacktivistas, intrusdes patrocinadas pelo Governo, espionagem industrial, ma conduta de
funcionarios e erro humano ou tecnolégico. Ataques de seguranga cibernética bem-sucedidos, viola¢oes,
improbidade de funcionarios ou erro humano ou tecnolégico podem resultar, por exemplo, em acesso
ndo autorizado, divulgagdo, modificagdo, uso indevido, perda ou destrui¢io de dados ou sistemas,
incluindo aqueles que pertencem a Devedora, aos seus clientes ou a terceiros; roubo de dados
confidenciais, regulamentados ou confidenciais, incluindo informagdes pessoais; a perda de acesso a
dados ou sistemas criticos através de ransomware, ataques destrutivos ou outros meios; erros de
transacio; atrasos nos negocios; e interrupedes No servico ou no sistema. No caso de tais acontecimentos,
a Devedora, seus clientes e terceiros, podem estar expostos a possiveis responsabilidades, litigios e agoes
regulatérias ou governamentais. Somado a isto, a Devedora pode, ainda, estar sujeita a perda de clientes
existentes ou potenciais perda de vendas, danos a marca, reputagio e outras perdas financeiras. Além
disso, se a Devedora nio for capaz de evitar violagbes a seguranca, podera sofrer danos ou penalidades
financeiras e de reputacio devido a divulgacio nio autorizada de informagdes confidenciais pertencentes
a Devedora ou a nossos parceiros, clientes, consumidores ou fornecedores. O custo e as consequéncias
operacionais de responder a incidentes de seguranca cibernética e implementar medidas de remediagio
podem ser significativos e podem nio ser cobertos pot seguro.

O nosso risco de seguranca cibernética também depende de fatores como as ag¢les, priticas e
investimentos de clientes, contratados, parceiros de negécios, fornecedores e terceiros. A Devedora néo
pode garantir que as medidas e planos de recuperacao implementados serdo bem-sucedidos na prevengao
de ataques de seguranca cibernética, incidentes gerais de seguranca de informagSes ou interrupcao dos
sistemas de tecnologia da informacao. Além disso, a2 medida que os negdcios e o cendrio de seguranca
cibernética da Devedora evoluem, talvez seja necessario que a Devedora realize investimentos adicionais
significativos para proteger a infraestrutura de tecnologia de dados e informagoes, o que pode afetar
adversamente a sua condigdo financeira e os resultados das suas operagoes.

O ambiente regulatorio em relacio as questdes de segurancga cibernética, privacidade e protecio de dados
¢ cada vez mais complexo e pode ter impactos nos negécios da Devedora, incluindo aumento de riscos,
custos e aumento das obrigacdes de conformidade. A Lei Geral de Protecio de Dados Pessoais, que foi
promulgada em agosto de 2018 e entrara em vigor em 2021, e um numero cada vez maior de leis de
protecdo de dados em todo o mundo pode continuar a resultar em maiores custos de conformidade e
riscos. Os possiveis custos de conformidade podem afetar o uso dos produtos e servicos da Devedora e
podem ter um impacto adverso relevante nos seus resultados operacionais.
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O negocio da Devedora requer capital intensivo de longo prazo para implementagio da

estratégia de crescimento.

A competitividade e a implementacio da estratégia de crescimento da Devedora dependem da capacidade
de captar recursos para realizar investimentos. Ndo ¢ possivel garantir que a Devedora serd capaz de
obter financiamento suficiente para custear os seus investimentos de capital e sua estratégia de expansdao
ou a custos aceitaveis, seja por condi¢bes macroecondmicas adversas, seja pelo nosso desempenho ou
por outros fatores externos ao seu ambiente, o que podera afetar adversamente a sua capacidade de

implementar com sucesso a sua estratégia de crescimento.

A implementagdo da estratégia da Devedora pode depender de fatores fora de seu controle, tais como
alteracoes das condi¢es dos mercados nos quais a Devedora opera, a¢des de concorrentes ou leis e
regulamentos existentes a qualquer tempo. Caso a Devedora nao seja capaz de implementar com sucesso
qualquer parte de sua estratégia, o seu negocio, situa¢io financeira e resultados operacionais poderio ser

adversamente afetados.

O desempenho da Devedora depende de relagées trabalhistas favoriveis com seus empregados.
Qualquer deterioragio em tais relagées ou o aumento dos custos trabalhistas poderdo afetar

adversamente os negdcios da Devedora.

Em 31 de dezembro de 2019, a Devedora possuia mais de 7.879 colaboradores (4989 Consolidacio das
Leis Trabalhistas e 2890 terceiros diretos). A maioria dos mencionados colaboradores é representada por
sindicatos trabalhistas e estdo protegidos por acordos coletivos ou contratos de trabalho semelhantes,
que estdo sujeitos a renegociagdo periddica dentro dos prazos estabelecidos por lei. Grupos de
empregados atualmente ndo sindicalizados podem procurar a representagio sindical no futuro. Se a
Devedora nao for capaz de negociar acordos coletivos de trabalho aceitaveis, podera estar sujeita a
paralisacdes coletivas ou interrupcdes de trabalho em uma de suas instalagbes, iniciadas por sindicatos,

incluindo greves.

Qualquer aumento significativo nos custos trabalhistas, deterioragao das relagoes trabalhistas, operag¢oes-
tartaruga ou paralisagbes em quaisquer de nossas localidades ou que afetem qualquer um dos
fornecedores da Devedora, seja decorrente de atividades sindicais, movimentacio dos empregados ou de
outra forma, poderiam ter um efeito adverso relevante nos negocios, situagdo financeira, resultados

operacionais da Devedora.

A Devedora esta sujeita a fiscalizacdo pelo Ministério Publico do Trabalho. Eventual descumprimento
das regras de natureza trabalhista podera fundamentar o Ministério Publico do Trabalho a ingressar com
medidas judiciais como ag¢io civil piblica ou propor assinatura de TAC, o que podera eventualmente

ensejar em penalidades e resultar em impacto negativo aos negécios da Devedora.

146



A perda de pessoas chave de nossa administragio ou a inabilidade de atrair ou reter pessoas

chave qualificadas poderi ter efeito adverso nas operagoes.

As operacoes da Devedora sao dependentes de alguns membros da sua administragdo, especialmente
com relagdo a defini¢do, implementacdo de suas estratégias e desenvolvimento de suas operagoes. Com
eventual melhora no cendrio econdémico nacional e internacional, a Devedora podera sofrer o risco de
que tais pessoas-chave deixem de integrar o quadro de colaboradores da Devedora, bem como podera
ainda enfrentar dificuldades para a contratacdo de nova pessoa chave com as mesmas qualificacSes
daquela que possa eventualmente deixar a Devedora. Para que a Devedora tenha capacidade para reter
essas pessoas chave no seu quadro de colaboradores, podera ser necessaria alteracio substancial na
politica de remunerac¢io a fim de fazer frente com eventuais propostas a serem oferecidas pelo mercado,
o que podera acarretar em aumento nos custos da Devedora. Ndo ha garantia de que a Devedora serd
bem-sucedida em atrair ou reter pessoas chave para sua administracio. Caso uma dessas pessoas chave
da administra¢io deixe de exercer suas atuais atividades, a Devedora podera sofrer um impacto adverso

relevante em suas operacoes, o que podera afetar os seus resultados e condi¢ao financeira.

Falhas nos sistemas, politicas e procedimentos de gestao de riscos poderio afetar adversamente

o0s negocios da Devedora.

As politicas e procedimentos da Devedora, para identificar, monitorar e gerenciar riscos podem nao ser
totalmente eficazes. Os métodos de gerenciamento de riscos podem niio prever exposi¢cdes futuras ou
serem suficientes contra riscos desconhecidos e que poderido ser significativamente maiores do que
aquelas indicadas pelas medidas histéricas que a Devedora utiliza. Outros métodos de gerenciamento de
riscos que a Devedora adota e que dependem da avaliacao das informacdes relativas a mercados, clientes
ou outros assuntos disponiveis ao publico podem nio ser totalmente precisos, completos, atualizados ou
adequadamente avaliados. As informacSes em que a Devedora se baseia ou com que alimenta ou mantem
modelos histéricos e estatisticos podem ser incompletas ou incorretas, o que poderd gerar um efeito

adverso relevante sobre os seus negdcios.

Decisbes desfavoriveis em processos administrativos e judiciais podem reduzir a liquidez da

Devedora e afetar negativamente a Devedora.

A Devedora é atualmente, ou podera ser no futuro, ré em processos trabalhistas, tributarios, criminais e
civeis (incluindo processos administrativos, regulatérios, ambientais e agdes civis publicas). Decisoes
desfavoraveis em procedimentos investigatérios ou processos judiciais envolvendo a Devedora e/ou
membros de sua administracdo, atuais ou futuros, poderdo causar um impacto adverso relevante em sua

imagem, em seus negocios, resultados operacionais e situagdo financeira.
O objeto da companhia securitizadora e o patriménio separado.

A Emissora é uma companhia securitizadora que tem como objeto social a emissio, colocacdo e
distribuicdo junto ao mercado financeiro e de capitais, de Certificados de Recebiveis Imobiliarios, de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio ou de qualquer outro titulo de crédito ou valor mobiliario

compativel com suas atividades, nos termos das Leis 11.076 e Lei 9.514, cujos patriménios sdo
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administrados separadamente. O patrimoénio separado de cada emissdo tem como principal fonte de
recursos os respectivos direitos creditérios do agronegdcio e suas garantias. Desta forma, qualquer atraso
ou falta de pagamento dos créditos do agronegécio por parte da Devedora ou qualquer atraso, falha ou
falta de recebimento destes pela Emissora, podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de
honrar as obriga¢oes decorrentes dos respectivos CRA, sendo que caso os pagamentos dos Direitos
Creditorios do Agronegécio tenham sido realizados pela Devedora na forma prevista na CPR-F, a

Devedora nio tera qualquer obrigacdo de fazer novamente tais pagamentos.
Manutencio do registro de companhia aberta.

A atuagio da Emissora como securitizadora de créditos do agronegécio por meio da emissdo de
certificados de recebiveis do agronegdcio depende da manutencao de seu registro de companhia aberta
junto a CVM e das respectivas autoriza¢Oes societirias. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos
exigidos pela CVM em relagdo as companhias abertas, sua autorizagio poderd ser suspensa ou mesmo

cancelada, afetando assim a emissao dos CRA.
Nio aquisi¢ao de direitos creditorios do agronegocio.

A aquisicao de créditos de terceiros para a realizacdo de operacOes de securitizacdo é fundamental para
manutencio e desenvolvimento das atividades da Emissora. A falta de capacidade de investimento na
aquisicao de novos créditos ou da aquisicdo em condi¢Oes favoriveis pode prejudicar a situagdo
econdmico-financeira da Emissora e seus resultados operacionais, podendo causar efeitos adversos na

administracio e gestio do Patrimonio Separado, o que poderd afetar negativamente os Titulares dos CRA.
A administragdo da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada.

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter uma equipe
especializada, com conhecimento técnico na securitiza¢ao de recebiveis do agronegdcio, podera ter efeito
adverso relevante sobre as atividades, situacio financeira e resultados operacionais da Emissora, afetando
sua capacidade de gerar resultados, o que poderia impactar suas atividades de administracdo e gestao do

patrimonio separado e afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas
junto aos Titulares de CRA.

A Emissora poderd estar sujeita a faléncia, recuperagio judicial ou extrajudicial.

Ao longo do prazo de duragdo dos CRA, a Emissora poderd estar sujeita a eventos de faléncia,
recuperacio judicial ou extrajudicial. Dessa forma, apesar de terem sido constituidos o regime fiduciario
e o patrimonio separado, eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais, previdenciarias e
trabalhistas, poderdo afetar tais créditos do agronegbcio, principalmente em razio da falta de
jutisprudéncia em nosso paifs sobre a plena eficicia da afetacio de patrimonio, o que podera afetar

negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obriga¢oes assumidas junto aos Titulares de CRA.
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Insuficiéncia do patriménio liquido da Emissora frente ao Valor Total da Emissio.

A totalidade do patriménio da Emissora respondera pelos prejuizos que esta causar por culpa, dolo,
descumprimento de disposi¢ao legal ou regulamentar, por negligéncia, imprudéncia, impericia ou por
administracdo temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do patrimoénio separado. Dessa forma, o
patrimoénio liquido da Emissora podera nio ser suficiente para fazer frente aos prejuizos que causar, o
que podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes assumidas junto aos
Titulares de CRA.

Risco operacional e risco de fungibilidade.

A Emissora também utiliza tecnologia da informagio para processar as informacdes financeiras e
resultados operacionais ¢ monitoramento de suas emissdes. Os sistemas de tecnologia da informacio da
Emissora podem ser vulneraveis a interrupg¢des. Alguns processos ainda dependem de inputs manuais.
Qualquer falha significativa nos sistemas da Emissora ou relacionada a dados manuais, incluindo falhas
que impecam seus sistemas de funcionarem como desejado, poderia causar erros operacionais de controle
de cada patriménio separado, gerando um potencial risco de fungibilidade de caixa, produzindo um
impacto negativo nos negécios da Emissora e em suas operagdes e reputacio de seu negécio.

Riscos associados aos prestadores de servico da Emissio.

A Emissora contrata prestadores de servicos terceirizados para a realizacdo de atividades, como auditores,
agente fiduciario, agente de cobranga, dentre outros. Caso, conforme aplicavel, alguns destes prestadores
de servigos sofram processo de faléncia (ou similar), aumentem significantemente seus pre¢os ou nao
prestem servigos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessatia a substitui¢io
do prestador de servico. Esta substituicio, no entanto, podera nao ser bem-sucedida e afetar adversamente
os resultados da Emissora, bem como criar 6nus adicionais ao patrimonio separado o que podera afetar
negativamente as operagdes ¢ desempenho referentes 4 Emissao.

Riscos associados a guarda fisica de documentos pelo Custodiante.

A Emissora contratara o Custodiante, que serd responsavel pela guarda fisica dos Documentos
Comprobatétios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditorios do Agronegécio. A perda e/ou
extravio de referidos Documentos Comprobatérios podera resultar em perdas para os Titulares de CRA.

Nio emissio de carta de conforto relativa as demonstragoes financeiras publicadas da Emissora
e/ou da Devedora.

O Cédigo ANBIMA preve entre as obrigacSes dos Coordenadores a necessidade de envio a ANBIMA
de uma cépia da carta conforto ¢/ou de manifestacio escrita dos auditores independentes da Emissora
/ou da Devedora acerca da consisténcia das informagdes financeiras constantes do Prospecto Definitivo
e/ou do formulirio de referéncia da Emissora, relativas as demonstracoes financeiras publicadas da
Emissora/ou da Devedora, conforme aplicavel. No ambito desta Oferta, ndo havera emissio de carta
conforto ou qualquer manifestagio pelos Auditores Independentes da Emissora /ou da Devedora sobre
a consisténcia das informagdes financeiras da Emissora /ou da Devedora constantes do Prospecto
Definitivo e/ou do formulirio de referéncia da Emissora. Consequentemente, as informagdes financeiras
constantes do Prospecto Definitivo da Emissora e/ou da Devedora e/ou do formulario de referéncia da
Emissora podem conter imprecisdes que podem induzir o investidor em erro quando da tomada de
decisio.

149



Auséncia de processo de diligéncia legal (due diligence) da Emissora e de seu Formuldrio de
Referéncia, bem como auséncia de opinido legal sobre due diligence da Emissora e de seu
Formulirio de Referéncia.

A Emissora e seu formulatio de referéncia nio foram objeto de due diligence para fins desta Oferta, de
modo que nio ha opinido legal sobre due diligence com relagio as obrigacdes e/ou contingéncias da
Emissora ou ainda com relacio as informacoes constantes do Formulario de Referéncia da Emissora,
incluindo, mas nao se limitando, a conformidade do Formulirio de Referéncia da Emissora com os

termos da Instrucio da CVM 480, e demais disposicoes legais, regulatorias e autorregulatorias aplicaveis.

Risco Relacionado a Inexisténcia de Informagées Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas
e Pré-Pagamento

Considerando que a Devedora emitiu a CPR-F especificamente no dmbito da presente Oferta, nio
existem informagdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento dos Direitos
Creditérios do Agronegécio decorrentes da CPR-F que compdem o Patriménio Separado. Referida
inexisténcia de informacOes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento impactam
negativamente na andlise criteriosa da qualidade dos Direitos Creditérios do Agronegocio decorrentes da
CPR-F e poderio gerar um impacto negativo sobre a adimpléncia da CPR-F e, consequentemente, dos

CRA.
Riscos Relacionados ao Agronegdcio e ao Setor de Atuagio da Devedora
Desenvolvimento do agronegdcio.

Nio ha como assegurar que, no futuro, o agronegoécio brasileiro (i) mantera a taxa de crescimento e
desenvolvimento que se vem observando nos ultimos anos, e (ii) nio apresentard perdas em decorréncia
de condi¢bes climaticas destavoraveis, reducdo de precos de commodities do setor agricola nos mercados
nacional e internacional, altera¢des em politicas de concessdo de crédito para produtores nacionais, tanto
da parte de 6rgaos governamentais como de entidades privadas, que possam afetar a renda da Devedora
e, consequentemente, sua capacidade de pagamento, bem como outras crises econémicas e politicas que
possam afetar o setor agricola em geral. A reducio da capacidade de pagamento da Devedora podera

impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.
Riscos climiticos.

As alteragbes climaticas podem ocasionar mudangas bruscas nos ciclos produtivos de commodities agricolas,
por vezes gerando choques de oferta, quebras de safra, volatilidade de precos, alteracio da qualidade e
interrup¢io no abastecimento dos produtos por elas afetados. Nesse contexto, a capacidade de producio
da matéria prima dos produtores rurais de frango pode ser adversamente afetada, gerando escassez e
aumento de precos do quilograma, o que pode resultar em aumento de custos, dificuldades ou
impedimento da continuidade das atividades da Devedora relacionadas ao agronegécio e,
consequentemente, afetar a receita da Devedora e sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios

do Agronegdbcio.
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Riscos Relacionados a Fatores Macroeconémicos

Condigcbes econdmicas e politicas no Brasil e a percepgio dessas condigbes no mercado
Internacional tém um impacto direto sobre os negdcios da Devedora e sobre seu acesso ao
capital internacional e aos mercados de divida, e pode afetar negativamente seus resultados das

operagées e sua condi¢do financeira.

Todas as operacoes da Devedora e da Emissora estdio no Brasil. A situagdo financeira e resultados
operacionais da Devedora e da Emissora sdo substancialmente dependentes das condi¢gbes econdmicas
no Brasil e ndo é possivel assegurar, que o PIB do Pafs vai aumentar ou manter-se estavel no futuro. O
PIB brasileiro, em termos teais, recuou 3,6% em 2016, e¢ avancou 1,1% em 2017. Em 2018 o PIB
brasileiro continuou a avancar e terminou o ano com 1,1% e em 2019, o PIB continuou seu avanco em
1,1%, de acordo com dados divulgados pelo IBGE. Para 2020, contudo, em decorréncia dos provaveis
efeitos econoémicos em decorréncia da pandemia da COVID-19 a expectativa ¢ de que havera uma
diminuicio considerdavel no PIB mundial, inclusive, no brasileiro. E evidente que futuros
desenvolvimentos na economia brasileira podem afetar as taxas de crescimento do Brasil e,
consequentemente, o consumo dos produtos da Devedora, bem como os negocios da Emissora. Como
resultado, estes desenvolvimentos poderio afetar negativamente as estratégias de negocio, os resultados

operacionais, e/ou a condi¢io financeira da Devedora e da Emissora.

O Governo Brasileiro intervém frequentemente na economia brasileira e ocasionalmente faz alteragdes
significativas nas politicas e regulamentagbes. Os negdcios, resultados operacionais e condi¢oes
financeiras da Devedora e da Emissora poderdo ser adversamente afetados de forma relevante por
mudangas nas politicas governamentais, bem como os fatores econdémicos globais, incluindo:
desvalorizagbes e outros movimentos da taxa de cambio; politica monetaria; taxas de inflagio;
instabilidade social ou econémica; escassez de energia e/ou dgua; controles cambiais e restri¢des sobre
remessas para o exterior; liquidez do capital interno e dos mercados de crédito; politica fiscal; e outras

eventualidades, diplomaticas, politicas econdmicas e sociais dentro de ou afetando o Brasil.

Historicamente, o cenario politico do Pafs tem influenciado o desempenho da economia brasileira e as
crises politicas afetaram a confianga dos investidores e do publico em geral, que resultou na desaceleraciao
econdmica e maior volatilidade dos titulos emitidos no exterior por empresas brasileiras. Futuros
desenvolvimentos nas politicas do Governo Brasileiro e/ou a incerteza de saber se e quando tais politicas
e regulamentos podem ser aplicados, fatores que estio além do controle da Devedora e da Emissora,

poderiam ter um efeito material adverso sobre os resultados da Devedora e da Emissora.
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A inflagdo e as medidas do Governo Brasileiro para combater a inflagio podem contribuir
significativamente para a incerteza econémica no Brasil, o que pode gerar efeitos adversos sobre

0s negocios e resultados operacionais da Emissora e da Devedora.

O Brasil historicamente apresentou altas taxas de inflacao. A inflacdo, bem como os esforgos do governo
para combater a inflagdo, tiveram efeitos negativos significativos sobre a economia brasileira,

particularmente antes de 1995.

Os custos e despesas operacionais da Devedora e da Emissora sdo substancialmente denominados em
reais e tendem a aumentar com a inflacdo brasileira, porque seus fornecedores geralmente aumentam
precos para refletir a depreciacio da moeda. Se a taxa de inflacio no Brasil aumentar mais rapidamente
do que a taxa de valorizagdo do ddlar norte-americano, as despesas operacionais da Devedora e da
Emissora podem aumentar. Além disso, a inflacdo alta geralmente leva a uma maior taxa de juros
doméstica e, como consequéncia, seus custos de divida denominados em reais podem aumentar. As
medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagéo tém frequentemente incluido a manutengio de
uma politica monetaria apertada, com altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito
e reduzindo o crescimento econémico. As agdes de combate a inflacdo e a especulagao publica sobre
possiveis medidas adicionais também podem contribuir substancialmente com a incerteza econémica no
Brasil e, consequentemente, enfraquecer a confianga dos investidores no Brasil, influenciando assim a

sua capacidade de acesso aos mercados de capitais internacionais.

Eventualmente o Brasil podera apresentar altos niveis de inflagdo no futuro, o que poderd impactar a
demanda interna pelos produtos da Devedora e da Emissora. Pressdes inflaciondrias também podem
limitar a capacidade da Devedora e da Emissora de acessar mercados financeiros estrangeiros, bem como
podem levar a intervengdo do governo na economia, incluindo a introdu¢io de politicas governamentais
eventualmente afetem, de forma relevante, o desempenho geral da economia brasileira, que, por sua vez,

pode afetar substancialmente e de forma negativa a Devedora e da Emissora.
Alteragoes na politica monetiria e nas taxas de juros.

O Governo Federal, por meio do comité de politica monetiria (COPOM), estabelece as diretrizes da
politica monetaria e define a taxa de juros brasileira. A politica monetaria brasileira possui como func¢io
controlar a oferta de moeda no pais e as taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada
por fatores externos ao controle do Governo Federal, tais como os movimentos dos mercados de capitais
internacionais e as politicas monetarias dos paises desenvolvidos, principalmente dos Estados Unidos.
Historicamente, a politica monetaria brasileira tem sido instavel, havendo grande variagdo nas taxas

definidas.

Em caso de elevag¢io acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em recessio, ja que, com a
alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e os investimentos se retraem, o que pode causar
a reducio da taxa de crescimento da economia, afetando adversamente a produgio de bens no Brasil, o
consumo, a quantidade de empregos, a renda dos trabalhadores e, consequentemente, os negécios da

Emissora e da Devedora.
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Em caso de redugdo acentuada das taxas de juros, poderd ocorrer elevagio da inflagdo, reduzindo os
investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da economia, bem como trazendo efeitos adversos

a0 pafs, podendo, inclusive, afetar as atividades da Emissora e da Devedora.

A exposicao da Devedora as oscilagSes das taxas de juros esta sujeita principalmente as variacoes da taxa de
juros de longo prazo para empréstimos e financiamentos denominados em moeda nacional. Caso esses indices
e taxas de juros venham a subir, as despesas financeiras da Devedora aumentardo, o que podera afetar

negativamente a situagio financeira e os resultados operacionais da Devedora.

Redugio de investimentos estrangeiros no Brasil pode impactar negativamente a Emissora e a

Devedora.

Uma redugio do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balanco de
pagamentos, o que pode forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de captagdes de recursos, tanto
no mercado doméstico quanto no mercado internacional, praticando taxas de juros mais elevadas. Uma
elevagio significativa nos indices de inflacdo brasileiros e as atuais desaceleragbes das economias europeias
¢ americana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas
de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captagdes de recursos por

empresas brasileiras, incluindo a Emissora, e a Devedora.

As exportagdes expéem a Devedora a riscos relacionados a flutuagoes de moeda, bem como a

riscos politicos e econémicos em outros paises.

As atividades internacionais da Devedora a expdem a riscos ndo enfrentados por empresas com atuagao
restrita ao Brasil. Um risco é a possibilidade de as operagdes internacionais serem afetadas por restricdes
e tarifas de importagdo ou outras medidas de protecio ao comércio internacional e exigéncias de licenga
de importacdo ou exportagio. O desempenho financeiro futuro da Devedora dependera
significativamente das condi¢Ges economicas, politicas e sociais nos principais mercados da Devedora
(Asia, Africa, Américas e a Europa). Outros riscos associados as operacdes internacionais da Devedora
incluem: (i) variacdo das taxas de cambio e de inflacdo nos paises estrangeiros nos quais a Devedora
opera; (i) controles cambiais; (iii) alteracdo das condi¢des politicas ou econémicas de um pafs ou de uma
regido especifica, em particular de mercados emergentes e dos paises arabes; (iv) consequéncias
potencialmente negativas em decorréncia de alteracoes de exigéncias regulatorias; (v) dificuldades e custos
associados a observancia e execugio de diferentes leis, tratados e regulamentos internacionais complexos,
incluindo, sem se limitar, a lei sobre praticas de corrupc¢do no exterior; (vi) aliquotas de tributos que
poderio exceder as dos tributos norte-americanos e ganhos que poderdo estar sujeitos a exigéncias de
retencdo e aumento de tributos incidentes sobre o repatriamento; (vii) consequéncias potencialmente
negativas de alteragoes na legislagao tributaria; e (viii) situagoes de guerras, agdes terroristas, dentre outros.
A ocorréncia de quaisquer desses eventos poderia ter impacto negativo relevante sobre os resultados
operacionais e a capacidade da Devedora de realizar negécios em mercados existentes ou em

desenvolvimento.
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Classificagido de Crédito no Brasil.

Os investidores devem atentar para o fato de que a economia brasileira enfrentou algumas dificuldades e
revezes e podera continuar a declinar, ou deixar de melhorar, o que pode afetar negativamente a
Devedora. A classificagdo de crédito do Brasil enquanto nacio (sovereign credit rating), foi rebaixada pela
Fitch, e pela Standard & Poor’s de BB para BB-, o que pode contribuir para um enfraquecimento da
economia brasileira, bem como pode aumentar o custo da tomada de empréstimos pela Devedora e pela
Emissora. Qualquer deterioracio nessas condi¢des pode afetar adversamente a capacidade produtiva da

Devedora e consequentemente sua capacidade de pagamento, bem como os negécios da Emissora.
Instabilidade Politica no Brasil.

O ambiente politico brasileiro influencia o desempenho da economia do pafs. As crises politicas afetaram
e continuardo afetando a confianca dos investidores e da populagio em geral. Recentemente, crises
resultaram na desaceleracio da economia e aumento da volatilidade dos titulos emitidos por empresas

brasileiras.

Além disso, as investigacGes da “Operacdo Lava Jato” e da “Operacio Zelotes” atualmente em curso
podem afetar negativamente o crescimento da economia brasileira e podem ter um efeito negativo nos
negécios da Devedora. e da Emissora Os mercados brasileiros vém registando uma maior volatilidade
devido as incertezas decorrentes de tais investigacGes conduzidas pela Policia Federal, pela Procuradoria
Geral da Republica e outras autoridades. A “Operagao Lava Jato” investiga o pagamento de propinas a
altos funcionarios de grandes empresas estatais em troca de contratos concedidos pelo governo e por
empresas estatais nos setores de infraestrutura, petroleo, gas e energia, dentre outros. Como resultado da
“Operacido Lava Jato” em curso, uma série de politicos e executivos de diferentes companhias privadas
e estatais no Brasil estdo sendo investigados e, em determinados casos, foram desligados de suas fung¢ées
ou foram presos. Por sua vez, a “Operacdo Zelotes” investiga alegacOes referentes a pagamentos
indevidos, que teriam sido realizados por companhias brasileiras a membros do Conselho Administrativo
de Recursos Fiscais. Alega-se que tais pagamentos tinham como objetivo induzir os oficiais a reduzirem
ou eximirem multas relativas ao descumprimento de legislacio tributaria aplicadas pela secretaria da

receita federal, que estariam sob andlise do referido conselho.

O potencial resultado das investigagbes mencionadas acima ¢ incerto, mas elas ja tiveram um impacto
negativo sobre a percepgao geral de mercado da economia brasileira. Nao se pode assegurar que as
investiga¢oes ndo resultardo em uma maior instabilidade politica e econdémica ou que novas acusagoes
contra funcionarios do governo e de empresas estatais ou privadas nio surgirdo no futuro no ambito
destas investigacGes ou de outras. Além disso, ndo se pode prever o resultado de tais alegagbes, nem o

seu efeito sobre a economia brasileira.
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Surtos de doengas transmissiveis em escala local e/ou global, como a pandemia de COVID-19,
podem acarretar e tém acarretado medidas diversas cujos efeitos podem levar a maior
volatilidade no mercado de capitais local e/ou global e 4 potencial desaceleragio do crescimento
da economia local e/ou global.

O surto de doengas transmissfveis, como o surto da COVID-19 em escala global, iniciado a partir de
dezembro de 2019 e declarado como pandemia pela Organizacao Mundial de Satde em 11 de marco de
2020, pode afetar as decisGes de investimento e podera resultar em volatilidade esporadica nos mercados
de internacional e/ou brasileiro. Tais surtos podem resultar e tém resultado, em niveis diferentes, na
adocio de medidas governamentais e privadas que incluem restricio, total ou parcialmente, a circulagio
e transporte de pessoas, bens e servigos (publicos e privados, inclusive jurisdicionais, com limita¢do da
atividade forense e suspensiao de prazos processuais, e servigos relativos a cartérios de notas, titulos e
documentos e registro de iméveis), e, consequentemente, no fechamento de estabelecimentos privados
e reparticOes publicas, interrupcSes na cadeia de suprimentos, reducdo de consumo de uma maneira geral

pela populacio, além da volatilidade no preco de matérias-primas e outros insumos.

Adicionalmente, os governos, em escala mundial, tém atuado, com maior intervencio, em suas
economias, inclusive por meio de regulacdes e disponibilidade de recursos, em resposta aos impactos
econ6micos derivados do avanco da pandemia. Esses eventos tém efeito negativo e significativo sobre a

economia mundial e sobre a economia do Brasil, e incluem ou podem incluir:

e Reducio no nivel de atividade economica;

e  Desvalorizagao cambial;

e Aumento do déficit fiscal e reducio da capacidade da Administragdo Publica de realizar
investimentos, realizar pagamentos e contratar servicos ou adquirir bens;

e Diminui¢ao da liquidez disponivel no mercado internacional e/ou brasileiro; e

e Atrasos em processos judiciais, arbitrais e/ou administrativos, sobretudo aqueles que ndo sio

eletronicos.

A ocorréncia de tais eventos e o prazo pelo qual perdurarem, podem ter um efeito adverso relevante na
economia global e/ou na economia brasileira; também podem resultar em impactos socioeconémicos de
longo alcance, incluindo uma possivel queda da arrecadagdo no pafs e uma elevagio da demanda por
gastos publicos em setores fundamentais, cenario em que podem ser promovidas alteragdes legislativas
para impor, ainda que temporariamente, tratamento tributario mais oneroso as atividades da Devedora e

da Emissora, podendo afetar adversamente seus negdcios e resultados operacionais.

A deterioragdo da conjuntura econémica poderd causar impacto negativo sobre os negocios da

Devedora.

O negdécio da Devedora podera ser prejudicado por alteracSes da conjuntura econdémica nacional ou
mundial, incluindo inflagdo, taxas de juros, disponibilidade dos mercados de capital, taxas de gastos do
consumidor, disponibilidade de energia, agua, custos (inclusive sobretaxas de combustivel) e efeitos de
iniciativas governamentais para administrar a conjuntura econoémica. Quaisquer das referidas alteracGes
poderiam prejudicar a demanda de produtos nos mercados doméstico e externo ou o custo e a
disponibilidade das matérias-primas que a Devedora necessita, prejudicando, de forma relevante seus

resultados financeiros.
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As interrupg¢des nos mercados de crédito e em outros mercados financeiros e a deterioragdo da conjuntura
econdmica nacional e mundial poderdo, entre outras coisas: (i) ter impacto negativo sobre a demanda
global por produtos proteicos, acarretando a reducio de vendas, lucro operacional e fluxos de caixa; (i)
fazer com que os clientes ou consumidores finais deixem de consumir os produtos da Devedora em favor
de produtos mais baratos, pressionando as margens de lucro da Devedora ; (iif) dificultar ou encarecer a
obtencdo de financiamento para as operaces ou investimentos ou refinanciamento da divida da
Devedora no futuro; (iv) fazer com que os credores modifiquem suas politicas de risco de crédito e
dificultem ou encatecam a concessdo de qualquer renegociacdo ou disputa de obrigagcdes de natureza
técnica ou de outra natureza nos termos dos contratos de divida, caso nds venhamos a pleited-las no
futuro; (v) prejudicar a situacdo financeira de alguns dos clientes ou fornecedores da Devedora ; e (vi)

diminuir o valor dos investimentos da Devedora.

O uso de instrumentos financeiros derivativos pode afetar os resultados das operagoes da
Devedora, especialmente em um mercado volitil e incerto.

A Devedora utiliza instrumentos financeiros derivativos para execucdo de operagSes de hedge visando a
prote¢do de seus ativos e como forma de administrar os riscos associados ao seu negécio (protecio de
margem). As operacoes de hedge com derivativos podem apresentar resultados negativos, que sdo
compensados integral ou parcialmente pelas variagdes dos ativos protegidos, dependendo do tipo de
estratégia que a Devedora escolher. O valor de mercado do instrumento derivativo flutua de acordo com

a volatilidade do mercado financeiro.
Riscos Socioambientais

O atendimento as normas ambientais e as demais autorizacées necessarias para realizacao de
suas operagoes pode resultar em custos significativos, e o ndo cumprimento das normas
ambientais pode resultar em sangoes administrativas, criminais, e responsabilidade por danos.

A Devedora esta sujeita a extensa regulamentagio federal, estadual e municipal relativa ao langamento de
efluentes liquidos tratados, monitoramento de emissdes atmosféricas, tratamento e disposicio final de
residuos sélidos, e utilizacdo de recursos hidricos, entre outros aspectos ambientais. Todas as empresas
brasileiras cujas atividades podem ter um impacto ambiental devem obter licenga prévia, de instalacio e
de operacido perante os 6rgaos ambientais competentes, de acordo com a legislacio especifica de cada
localidade. As unidades industriais da Devedora devem, portanto, obter licencas das autoridades
competentes em suas areas de atuagdo, bem como atender as condicionantes e manter 0 monitoramento
continuo de suas operacOes para manuten¢do das mesmas. A impossibilidade de atender as exigéncias
impostas pela legislagio aplicavel e de obter as licengas necessarias para a realizagio de suas operagdes
podera resultar em penalidades administrativas e criminais, celebracio de TAC com o Ministério Publico
Estadual e/ou Federal, além de implicar em publicidade negativa e a obrigacio de reparar os danos
causados ao meio ambiente, inclusive danos morais coletivos. As autoridades governamentais ambientais
podem também editar novas normas mais rigorosas, ou buscar interpretagdes mais restritivas das leis e
regulamentos existentes, eventualmente obrigando a Devedora a aumentar consideravelmente os gastos
atuais e, consequentemente, afetando de forma adversa a disponibilidade de recursos para dispéndios de
capital e para outras finalidades. O cumprimento de eventuais novas exigéncias ambientais, apesar de
poder minimizar os riscos de eventuais custos com sanc¢oes legais e administrativas, podera levar a um

aumento de despesas da Devedora, resultando na afericio de lucros menores pela Devedora. As
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exigéncias ambientais adicionais que circunstancialmente venham a ser impostas e a eventual
incapacidade de obter as licencas ambientais exigirdo que a Devedora incorra em custos adicionais
significativos, podendo acarretar um efeito adverso relevante em seus negbcios, sua situagdo financeira,

seus resultados operacionais.

O atendimento is normas de saiude e seguranga ocupacional e as demais autorizagoes
necessarias para realizagio de suas operagoes pode resultar em custos significativos, e o niao
cumprimento das normas de saude e seguranga ocupacional, podem resultar em sangées
administrativas e criminais e responsabilidade por danos.

A Devedora deve atender padrdes de satde e seguranca ocupacional exigidos em cada um dos paises
onde atua. No Brasil, podem citar, como exemplo, NR10 Seguranca de sistemas elétricos, NR12
Maquinas e Equipamentos, NR13 Seguranca das caldeiras e vasos de pressao, NR16 Trabalhos Perigosos
(tisco de explosio), NR17 Ergonomia, NR33 Espacos confinados, NR35 trabalho em altura e NR36
Trabalhos em Frigorificos. Assim, a Devedora precisa manter gestio rigida e realizar investimentos
substanciais para se manter em conformidade com as diversas normas e legislagdes sobre o tema. A
impossibilidade de atender as exigéncias impostas pela legislacdo aplicavel para a realizacdo de suas
operagdes podera resultar em riscos a satide e seguranca de seus colaboradores e prestadores de servigos,
resultando em penalidades administrativas e criminais, celebragido de TAC com o Ministério do Trabalho
e Emprego, além de implicar em publicidade negativa e a obrigacio de reparar os danos, inclusive dano
moral coletivo aos trabalhadores. As autoridades governamentais competentes podem, também, editar
novas regras trabalhistas mais rigorosas, ou buscar interpretaces mais restritivas das leis e regulamentos
existentes, obrigando a Devedora a aumentar consideravelmente os investimentos atuais e,
consequentemente, afetando de forma adversa a disponibilidade de recursos da Devedora para
dispéndios de capital e para outras finalidades, sob pena de ter suas atividades paralisadas, o que poderia
causar um efeito adverso relevante em seus negbcios, sua situacdo financeira, seus resultados

operacionais.
A saiide e seguranca das comunidades pode ser afetada pelas operagcées da Devedora.

As operagdes da Devedora podem afetar negativa e potencialmente a saude e seguranca das comunidades
de diferentes maneiras, como, por exemplo, impactos dos efluentes tratados para o abastecimento
comunitrio; incomodo para as comunidades adjacentes devido ao ruido e odor; vazamento de amonia,
explosdes ou incéndios. F possivel encontrar alguns casos em que as comunidades locais podem ser
potencial e negativamente afetadas. Ademais, a perda de profissionais-chave para manter em seguranca
as areas de armazenagem de amonia e sistemas de refrigeracdo, tais como detectores de vazamento (no
interior de dreas operacionais e sala de maquinas), contengao secundaria, sistemas de ventilagdo, sinais de
alerta adequados e equipamentos de resposta a emergéncias, especialmente no tocante ao treinamento de
colaboradores e administracio dos investimentos nas areas ambiental e de satide e seguranca ocupacional,
podera comprometer a devida observancia das regras e procedimentos aplicaveis, bem como da legislagio
vigente, resultando em acidentes, que podem culminar em condena¢des da Devedora por

responsabilidade administrativa, civil e criminal, além de comprometimento de sua reputagio.
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A Securitizagdo no Agronegocio Brasileiro

A securitizagdo no agronegbcio consiste basicamente na antecipag¢do de recursos provenientes da
comercializacdo de determinado direito creditério do agronegécio. Dada a intensa necessidade de
recursos financeiros para viabilizar a producio e/ou a industrializacio de determinado produto agticola,

o agronegocio é um setor demandante de crédito.

Em razao da importincia para a economia brasileira, comprovada pela sua ampla participagdo no nosso
PIB, o agronegbcio historicamente esteve sempre associado a instrumentos puiblicos de financiamento.
Esse financiamento se dava principalmente por meio do SNCR, o qual representava politicas publicas
que insistiam no modelo de grande intervencio governamental, com pequena evolugio e
operacionalidade dos titulos de financiamento rural instituidos pelo Decreto-Lei n® 167, de 14 de
tevereiro de 1967, tais como: (i) a cédula rural pignoraticia; (ii) a cédula rural hipotecaria; (iii) a cédula

rural pignoraticia e hipotecaria; e (iv) a nota de crédito rural.

Porém, em virtude da pouca abrangéncia desse sistema de crédito rural, se fez necessaria a reformulagio
desta politica agricola, por meio da regulamentacio do financiamento do agronegécio pelo setor privado.
Assim, em 22 de agosto de 1994, dando inicio a esta reformulacio da politica agricola, com a publicacdo
da Lei 8.929, foi criada a CPR, que pode ser considerada como o instrumento bésico de toda a cadeia
produtiva e estrutural do financiamento privado agropecuario. A CPR é um titulo representativo de
promessa de entrega de produtos rurais, emitido por produtores rurais, incluindo suas associagoes e
cooperativas. Em 2001, com as altera¢oes trazidas pela Lei Federal n° 10.200, foi permitida a liquidagao

financeira desse ativo, por meio da denominada CPR-F.

A criacdo da CPR e da CPR-F possibilitou a construcio e concessao do crédito via mercado financeiro e
de capitais, voltado para o desenvolvimento de uma agricultura moderna e competitiva, que estimula
investimentos privados no setor, especialmente de investidores estrangeiros, frading companies € bancos

privados.

Ainda neste contexto, e em cumprimento as diretrizes expostas no Plano Agtricola e Pecudrio 2004 /2005,
que anunciava a intencio de criar titulos especificos para incentivos e apoio ao agronegocio, foi publicada
a Lei 11.070, pela qual foram criados novos titulos para financiamento privado do agronegécio brasileiro,
tais como: o CDA (Certificado de Dep6sito Agropecuario), o WA (Warrant Agropecuario), o Certificado
de Direitos Creditorios do Agronegécio - CDCA, a LCA (Letra de Crédito do Agronegécio) e o
Certificado de Recebiveis do Agronegécio - CRA.

Com a criacdo desses novos titulos do agronegdcio, agregados com a CPR e a CPR-F, o agronegdcio
tornou-se um dos setores com maior e melhor regulamentagao no que se referem aos seus instrumentos

de crédito.
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O CDA ¢ um titulo de crédito representativo da promessa de entrega de um produto agropecuario
depositado em armazéns certificados pelo Governo Federal ou que atendam a requisitos minimos
definidos pelo Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento, e o WA é um titulo de crédito
representativo de promessa de pagamento em dinheiro que confere direito de penhor sobre o CDA
correspondente, assim como sobre o produto nele descrito. Tais titulos sio emitidos mediante solicitagdo
do depositante, sempre em conjunto, ganhando circularidade e autonomia, sendo que ambos podem ser
comercializados e utilizados como garantias em operacdes de financiamento pelos produtores, e

constituem titulos executivos extrajudiciais.

O Certificado de Direitos Creditérios do Agronegocio - CDCA, por sua vez, é um titulo de crédito
nominativo de livre negociagio representativo de promessa de pagamento em dinheiro e constitui titulo
executivo extrajudicial. Sua emissdo é exclusiva das cooperativas e de produtores rurais e outras pessoas
juridicas que exercam a atividade de comercializacio, beneficiamento ou industrializacdo de produtos e

insumos agropecudrios ou de miquinas e implementos utilizados na produgio agropecuaria.

O Certificado de Recebiveis do Agronegécio - CRA ¢ o titulo de crédito nominativo, de livre negociagio,
de emissdo exclusiva das companhias securitizadoras de direitos creditérios do agronegbcio,

representativo de promessa de pagamento em dinheiro e constitui titulo executivo extrajudicial.
Regime Fiduciirio

Com a finalidade de lastrear a emissdo de CRA, as companhias securitizadoras podem instituir o regime

fiduciario sobre créditos do agronegécio.

O regime fiduciario ¢ instituido mediante declaragio unilateral da companhia securitizadora no contexto
do termo de securitizacio de créditos do agronegdcio e submeter-se-4, entre outras, as seguintes
condi¢des: (i) a constituicdo do regime fiduciario sobre os créditos que lastreiem a emissdo; (ii) a
constituicdo de patrimonio separado, integrado pela totalidade dos créditos submetidos ao regime
fiduciario que lastreiem a emissio; (iii) a afetacdo dos créditos como lastro da emissdo da respectiva série
de titulos; (iv) a nomeacido do agente fiduciario, com a definicdo de seus deveres, responsabilidades e
remuneraciao, bem como as hipéteses, condi¢oes e forma de sua destitui¢do ou substituicio e as demais

condi¢Oes de sua atuagio.

O principal objetivo do regime fiduciario é determinar que os créditos que sejam alvo desse regime nao
se confundam com o da companhia securitizadora de modo que s6 respondam pelas obrigacoes inerentes
aos titulos a ele afetados e de modo que a insolvéncia da companhia securitizadora nio afete os

patrimonios separados que tenham sido constituidos.
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TRIBUTAGCAO DOS CRA

Os Titulares de CRA nao devem considerar unicamente as informagies contidas nesta segdo para fins da avaliagdo do
tratamento tributdrio de seu investimento em CRA, devendo consultar seus proprios assessores quanto d tributago especifica
a qual estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente apliciveis a esse investimento, oun a ganhos
porventura anferidos em operagoes com CRA. As informagies aqui contidas levam em consideragao as previsies de legislagao
¢ regulamentacdo aplicaveis as hipdteses vigentes nesta data, bem como a melbor interpretagio a seu respeito neste mesno

momento, ressalvados entendimentos diversos.
Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras estio sujeitos
aincidéncia do IRRF, a ser calculado com base na aplicacio de aliquotas regressivas, aplicadas em funcao
do prazo do investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota
de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360
(trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a
720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento); e (iv)
acima de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento). O prazo de aplicagio é contado

da data em que o respectivo titular do CRA efetuou o investimento, até a data do resgate (artigo 1° da
Lei 11.033 e artigo 65 da Lei 8.981).

Nio obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua qualificacio como
pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, instituicGes financeiras, fundos de investimento,
seguradoras, por entidades de previdéncia privada, sociedades de capitaliza¢io, corretoras e distribuidoras

de titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

O IRRF retido na forma descrita acima, das pessoas juridicas nido financeiras tributadas com base no
lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipagiao do imposto de renda devido, gerando o
direito a restituicio ou compensacio com o IRP] apurado em cada periodo de apuracio. O rendimento
também deverd ser computado na base de cdlculo do IRP] e da CSLL. As aliquotas do IRP]
correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento), sendo o adicional calculado
sobre a parcela do lucro tributavel que exceder o equivalente a R$ 240.000,00 (duzentos e quarenta mil
reais) por ano. Ja a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas ndo financeiras, corresponde a 9% (nove por

cento).

Para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015, os rendimentos em CRA auferidos por
pessoas juridicas, tributadas de acordo com a sistematica nao-cumulativa da PIS e da COFINS, estio
sujeitos a incidéncia dessas contribui¢des as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento)

e 4% (quatro por cento) respectivamente (Dectreto n°® 8.426/ 2015).

Com relagdo aos investimentos em CRA realizados por institui¢Ges financeiras, fundos de investimento,
seguradoras, por entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de previdéncia complementar
abertas, sociedades de capitalizagdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e
sociedades de arrendamento mercantil, ha dispensa de retencdo do IRRF, de acordo com a legislagio

aplicavel a cada caso.
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Nio obstante a dispensa de reten¢do na fonte, os rendimentos decorrentes de investimento em CRA por
essas entidades, via de regra e a excecao dos fundos de investimento, serdo tributados pelo IRPJ, a
aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento); e pela CSLL a aliquota de 15%
(quinze por cento) a partir de 1° de janeiro de 2019. No caso das cooperativas de crédito, a aliquota da
CSLL ¢ de 15% (quinze por cento) a partir de 1° de janeiro de 2019, com base na Lei n® 13.169/2015.
Os bancos de qualquer espécie e agéncia de fomento estdo sujeitos a aliquota de 20% (vinte por cento)
da CSLL a pattir de 1° de marco 2020, com base na Emenda Constitucional n® 103/2019. As carteiras de
fundos de investimentos, em regra, ndo estdo sujeitas a tributacio. Ademais, no caso dessas entidades, os
rendimentos decorrentes de investimento em CRA estdo sujeitos ao PIS e COFINS as aliquotas de 0,65%

(sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente.

Pelo disposto no attigo 3°, pardgrafos 8° da Lei n® 9.718/1998, as companhias securitizadoras de créditos
agricolas, nos termos da Lei n° 9.514, podem deduzir as despesas da captacio da base de calculo do PIS
e da COFINS. Assim, as securitizadoras apuram as citadas contribui¢des de forma semelhante as

institui¢des financeiras, ou seja, pelo conceito de spread.

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicagio em CRA estdo atualmente isentos de
imposto de renda (na fonte e na declaragio de ajuste anual), por forca do artigo 3°, inciso IV, da Lei n°
11.033. De acordo com a posi¢ao da RFB, expressa no artigo 55, paragrafo unico, da IN RFB 1.585, tal

isencdo se aplica, inclusive, ao ganho de capital auferido na alienacio ou cessio dos CRA.

Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na fonte, ou seja, o
imposto nao é compensavel, conforme previsto no artigo 76, inciso II, da Lei n® 8.981. A retencdo do
imposto na fonte sobre os rendimentos das entidades imunes estd dispensada desde que as entidades

declarem sua condigdo a fonte pagadora, nos termos do artigo 71, da Lei n® 8.981, com reda¢io dada pela
Lei n® 9.065/1995.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

Os rendimentos auferidos por investidores pessoas fisicas residentes ou domiciliados no exterior que
invistam em CRA no pafs de acordo com as normas previstas na Resolu¢io CMN 4.373, inclusive as
pessoas fisicas residentes em JTF estido atualmente isentas de IRRF, conforme artigo 85, paragrafo 4° da
IN RFB 1.585.

Rendimentos auferidos pelos demais investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior que
invistam em CRA no pafs de acordo com as normas previstas na Resolu¢io CMN 4.373 estido sujeitos a

incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento).

Ganhos de capital auferidos na alienacdo de CRA em ambiente de bolsa de valores, balcio organizado
ou assemelhados por investidores residentes no extetior, cujo investimento seja realizado em acordo com
as disposi¢cSes da Resolucio CMN 4.373 e que nio estejam localizados em jurisdi¢do de tributagdo

favorecida, regra geral, sdo isentos de tributacio.
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Caso os demais investidores sejam residentes em JTF, o IRRF incidird conforme aliquotas regressivas
aplicadas em funcido do prazo do investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e
oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (if) de 181 (cento e
oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos
e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos

pot cento) e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento).

Nos termos do artigo 24 da Lei 9.430/1996, entende-se como JTF aqueles paises ou jurisdi¢des que nio
tributam a renda ou que a tributam a aliquota méaxima inferior a 20% (vinte por cento), ou cuja legislacdo
nio permita o acesso a informagdes relativas a composicdo societaria das pessoas juridicas, a sua

titulatidade ou 2 identificacio do beneficiario efetivo de rendimentos atribuidos a ndo-residentes.

A RFB lista no artigo 1° da IN RBF 1.037 as jurisdi¢cSes consideradas como JTF. Note-se que, em 28 de
novembro de 2014, a RFB publicou a Portaria n® 488/14, que reduziu de 20% (vinte por cento) para
17% (dezessete por cento) o limite minimo de tributagdo da renda para fins de enquadramento como
JTF para paises e regimes alinhados com os padrdes internacionais de transparéncia fiscal, de acordo com
regras a serem estabelecidas pelas autoridades fiscais brasileiras. Embora a Portaria n® 488/14 tenha
diminuido a aliquota minima, a IN RFB 1.037, que identifica os paises considerados como JTF, ainda

nao foi alterada para refletir essa modificacio.
IOF,/C4imbio

Regra geral, as operagdes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos mercados
financeiros e de capitais de acordo com as normas e condi¢des previstas pela Resolugao CMN 4.373,
inclusive por meio de operacdes simultaneas, incluindo as operacSes de cambio relacionadas aos
investimentos em CRA, estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero no ingresso dos
recursos no Brasil e a aliquota zero no retorno dos recursos ao exterior, conforme Decreto n° 6.306/07
e alteracoes postetiores. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer
tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento),

relativamente a transacOes ocorridas apds este eventual aumento.
IOF/Titulos

As operacoes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme previsiao do referido
Decreto n°® 6.306/07 e alteracoes postetriores. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser
majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 1,50% (um inteiro
e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a transagOes ocorridas apds este eventual

aumento.

Para mais informagdes inerentes aos riscos tributarios, vide a Se¢ao “Riscos Tributarios”, na pagina 133

deste Prospecto Preliminar.
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Informagdes Sobre a Emissora

Este sumdrio ¢ apenas um resumo das informagoes da Emissora e nao contém todas as informagies que o investidor deve
considerar antes de investir nos CRA. As informagies completas sobre a Emissora estao no seu Formuldario de Referéncia
¢ em suas Demonstragoes Financeiras, gue integram o presente Prospecto, por referéncia, podendo ser acessados na forma
descrita na segao “Documentos Incorporados a este Prospecto por Referéncia”. As informagies sobre eventuats pendéncias
Judiciais da Emissora estao no Formuldrio de Referéncia da Emissora. O Investidor deverd ler referidos documentos antes

de aceitar ou participar da oferta.
A Emissora

Breve Historico

A ISEC Securitizadora S.A. foi constituida em 2007, recebendo o cédigo de registro n® 02081-8 da CVM

no dia 05 de margo daquele ano, permanecendo na fase pré-operacional até outubro de 2012.

No final de 2015, apds reestruturacdo societdria, a Emissora assumiu a estratégia de se consolidar no

mercado através da aquisicio e/ou fusdo com outras empresas do ramo de secutitizagio.

Com isso, em 2016 adquiriu duas outras securitizadoras, a Nova Securitizagio S.A. “NOVASEC” ¢ a
SCCI Secutitizadora de Créditos Imobiliarios S/A “SCCI” aumentando sua posicdo no metrcado de
securitizacdo e elevando a gestdo de seus ativos em mais ou menos 150%, finalizando o ano de 2016 com

a gestdo de 67 séries e volume financeiro total de aproximadamente R$ 3,3 bilhdes de reais.

Em setembro de 2017 a SCCI foi incorporada a ISEC e em dezembro de 2017 a ISEC adquiriu a Brasil
Plural Securitizadora, que foi incorporada a ISEC em abril de 2018.

Em agosto de 2018, o Grupo ISEC passou por uma nova reestruturacio societaria, na qual 100% das
acoes da Isec Securitizadora S.A e da Nova Securitizacio S.A. foram conferidas ao capital social da Isec
Participagoes Ltda. (“Holding”), a qual, além de controladora, passou a ser a Ginica acionista dessas duas

companhias.

Com foco na sua estratégia de consolidagio de mercado, no més de janeiro de 2019 o Grupo ISEC
adquiriu mais uma securitizadora, desta vez a Beta Securitizadora S.A., empresa antes pertencente ao

Grupo Banif.

Em 24 de julho de 2019, a Isec Securitizadora S.A, captou recursos mediante a emissio de debéntures
para a aquisi¢ao da Cibrasec — Companhia Brasileira de Securitizagdo (“Cibrasec”), passando a Cibrasec

a compor o Grupo Isec.

Com a aquisicio do controle da Cibrasec, o Grupo Isec passou a deter uma participagdo ainda mais
relevantes no market share de securitizacdo, passando a ter sob sua gestio mais de R§ 27 bilhdes de

créditos imobiliarios e agricolas em emissdes de CRI e CRA.
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Atividades, produtos e servigos desenvolvidos pela Emissora

A ISEC Securitizadora S.A. tem por objeto social: (i) a aquisi¢ao e securitizagdo de créditos imobiliarios
passiveis de securitizagdo; (ii) a emissdo e colocagdo, junto ao mercado financeiro e de capitais, de
Certificados de Recebiveis Imobiliatios, ou de qualquer outro titulo de crédito ou valor mobiliario
compativel com suas atividades; (iii) a realizacdo de negbcios e a prestacdo de servigos relacionados as
operagdes de securitizagdo de créditos imobilidrios e emissdes de Certificados de Recebiveis Imobiliarios;
(iv) a aquisi¢do e securitizagdo de créditos do agronegdcio passiveis de securitizagdo; (v) a emissdo e
colocagio, junto ao mercado financeiro e de capitais, de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, ou
de qualquer outro titulo de crédito ou valor mobilidrio compativel com suas atividades; (vi) a realizacido
de negécios e a prestagio de servigos relacionados as operagdes de securitizagio de créditos do
agronegocio e emissdes de Certificados de Recebiveis do Agronegocio; e (vii) a realizagdo de operacOes
de hedge em mercados derivativos visando a cobertura de riscos na sua carteira de créditos imobiliarios

e do agronegocio.

Na presente data, o volume de certificados de recebiveis do agronegécio emitido pela Emissora, sem
considerar a presente emissio, corresponde a R$ R$ 2.795.337.455,48 (dois bilhbes, setecentos e noventa
e cinco milhdes, trezentos e trinta e sete mil e quatrocentos e cinquenta e cinco reais e quarenta € oito
centavos), correspondentes a 16 (dezesseis) emissoes, das quais 15 (quinze) ainda se encontram em

circulagio.

A Emissora no detém quaisquer patentes ou licengas e estd em processo de registro de marca.

Principais concorrentes

A Emissora possui como principais concorrentes no mercado de créditos imobilidtios e do agronegécio
outras companhias securitizadoras, dentre esses se destacam: Octante Securitizadora S.A.; RB Capital
Securitizadora S.A.; Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A.; True Securitizadora

S.A. e a Gaia Agro Securitizadora S.A.

Resumo das Demonstra¢des Financeiras da Emissora

Adicionalmente, as informacdes divulgadas pela Emissora acerca de seus resultados, as demonstracoes
financeiras referentes aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2018, 2017 e 2016 e as
informagdes trimestrais referentes ao periodo findo em 31 de margo de 2019, 30 de junho de 2019 e 30
de setembro de 2019, sio elaboradas em conformidade com as praticas contibeis adotadas no Brasil, que
compreendem aquelas incluidas na legislagido societaria brasileira, as normas da Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM) e os pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), que estdo

em conformidade com as normas internacionais de contabilidade emitidas pelo International Accounting

Standards Board (1ASB).
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Patrimo6nio Liquido da Securitizadora

O patrimonio liquido da Emissora em 30/06/2020 era de R$ 4.062.208,08 (quatro milhdes, sessenta e

dois mil, duzentos e oito reais e oito centavos).

Negocios com Partes Relacionadas

Na data deste Prospecto, ndo existem negécios celebrados entre a Emissora e empresas ligadas ou partes

relacionadas do grupo econémico da Devedora.

Pendéncias Judiciais e Trabalhistas

As pendéncias judiciais e trabalhistas relevantes da Emissora estio descritas no item 4.3 do Formulario

de Referéncia da Emissora.

Porcentagem de CRA emitidos com patriménio separado e porcentagem de CRA emitidos
com coobrigagio

Até a presente data, todos os CRA emitidos pela Emissora contam com patriménio separado. Até a

presente data, nenhum dos CRA emitidos pela emissora contam com coobrigacio por parte da Emissora.

Relacionamento com fornecedores e clientes

Nio ha contratos relevantes celebrados pela Emissora. A Emissora contrata prestadores de servigo no
ambito da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio. Além disso, entende-se por clientes os
investidores que adquirem os certificados de recebiveis do agronegécio emitidos pela Emissora. O
relacionamento da Emissora com os fornecedores e com os clientes ¢é regido pelos documentos das

respectivas emissoes de certificados de recebiveis do agronegécio.

Relagdo de dependéncia dos mercados nacionais e/ou estrangeiros

A Emissora atualmente possui seus negbcios concentrados no mercado nacional, ndo possuindo titulos

emitidos no exterior, havendo, neste sentido, uma relacdo de dependéncia com o mercado nacional.

Governanga Corporativa

A Emissora possui Cédigo de Etica e de Conduta da Isec e do Cédigo de Prevencio a Lavagem de

Dinheiro e Financiamento ao Terrorismo.
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INFORMACOES CADASTRAIS DA EMISSORA

Identificagdo da Emissora

Registro na CVM

Sede

Diretor de Relagdes com Investidores

Auditores Independentes

Jornais nos quais divulga informacgdes

Website na Internet

Sociedade anénima de capital fechado, com sede na
cidade de Sio Paulo, estado de Sio Paulo, na Rua
Tabapua, n® 1.123, 21° andar, conjunto 215, CEP 04.533-
004, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 08.769.451/0001-08.

Registro de companhia aberta perante a CVM, concedido
em 05 de mar¢o de 2007, sob o n.” 20818 (c6digo CVM).

Cidade de Sio Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua
Tabapua, n° 1.123, 21° andar, conjunto 215, CEP 04.533-
004.

Daniel Monteiro Coelho de Magalhies

BLB AUDITORES INDEPENDENTES.

As informag¢oes da Emissora sdo divulgadas no jornal “O
Dia” e no Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo.

www.isecbrasil.com.br
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Informagdes sobre o Coordenador Lider

O UBS BB foi constituido em 2020 por meio da combinac¢io das operac¢oes de banco de investimentos
do UBS AG (“UBS”)e do BB — Banco de Investimentos S.A. (“Banco do Brasil”), incluindo, entre outras,
atividades de mercado de capitais de renda fixa e variavel, fusGes e aquisi¢oes, além de corretagem de
titulos e valores mobilidrios no segmento institucional. Essa parceria abrange o Brasil, assim como em

outros pafses da América Latina, incluindo Argentina, Chile, Paraguai, Peru e Uruguai.

Essa combinagio de forcas cria uma plataforma tnica de banco de investimentos, oferecendo para nossos
clientes o melhor da plataforma do UBS, como presencga e conhecimento global, research de primeira linha,
plataforma de analise de dados exclusiva, rede de distribuicio com alcance em todos os principais
mercados mundiais e uma das maiores corretoras do Brasil, e o melhor da plataforma do do Banco do
Brasil, com seu forte relacionamento com clientes e conhecimento local sem paralelo dos clientes,
principalmente em Corporate Banking. O Banco do Brasil também traz uma posicio de lideran¢a em
mercados de capital de divida e histérico comprovado de operacdes de ECM, project finance e M&A no

pafs, além de uma incrivel capacidade de distribuicao de varejo.

O UBS, acionista com 50,01% das acées, é um banco sediado em Zurich na Suica e conta com escritorios
espalhados nos maiores centros financeiros globais onde emprega mais de 68.000 funcionarios. O sucesso
do UBS bascia-se em seu modelo de negbcio diversificado, composto pelas areas de: Wealth
Management, Investment Bank, Personal & Corporate Banking e Asset Management, e detém mais de

US$2,6 trilhdes em ativos sob gestdo e uma cadeia de relacionamento em mais de 50 pafses.

Esse modelo que vem sendo consistentemente reconhecido em todos seus segmentos, com o UBS tendo
recebido inumeros prémios de prestigio ao longo dos anos, tendo sido reconhecido em 2017, pelo terceiro
ano consecutivo, “Best Global Investment Bank” e em 2019, pelo quarto ano consecutivo, “Best M&A
Bank” pela Global Finance. O UBS também foi nomeado “Most innovative Investment Bank for IPOs
and equity raisings” nos anos de 2019 e 2018 e, em 2016, “Most Innovative Bank for M&A” pela The
Banker. Ainda, em 2019, o UBS foi nomeado como “Best Bank for Swiss Francs", “Best Equity Bank
for Western Europe” e “Best Investment Bank in China, Hong Kong and Singapore”. Além disso,
recebeu o primeiro lugar na categoria “Bank of the Year” como parte dos Prémios IFR em 2015,
considerado um dos prémios mais prestigiados da industria global de mercados de capitais. Outras
plataformas do UBS também tém se destacado, como a de Private Banking que foi reconhecida como

"Best Global Private Bank" pela Euromoney em 2019.

O Banco do Brasil, acionista com 49,99% das acoes, em seus mais de 210 anos de existéncia, acumulou
experiéncias e pioneirismos, promovendo o desenvolvimento econémico do Brasil e tornando-se parte
integrante da cultura e historia brasileira. Sua marca é uma das mais conhecidas no pais, ocupando pela
28" vez consecutiva a primeira colocacdo na categoria “Bancos” do Prémio Top of Mind 2018, do
Instituto Data Folha, sendo reconhecido como Melhor Banco no Brasil em 2020 pela Euromoney, Banco
do Ano na América Latina em 2019 pela The Banker e Banco mais Inovador da América Latina em 2019
e 2020 pela Global Finance.

167



Ao final do 2° trimestre de 2020, o Banco do Brasil apresentou aproximadamente R$1,7 trilhdo de ativos
totais e presenga em 99% dos municipios brasileiros, resultado do envolvimento de 92 mil funcionarios,

distribuidos entre 4.367 agéncias, 15 pafses e mais de 60.200 pontos de atendimento.

No Brasil e América Latina, a parceria estratégica, por meio de seus acionistas, teve forte atuagdo em
fusdes e aquisicdes, tendo participado em importantes transagdes como: a aquisi¢io do Exito pelo Grupo
Pio de Actcar, a aquisicio da Avon pela Natura &Co, a aquisicdio da The Body Shop pela Natura,
aquisicio da Vale Fertilizantes pela Mosaic, fusio entre a BM&Fbovespa e Cetip, aquisicio de

participa¢ao pela Salic na Minerva Foods e fechamento de capital da Souza Cruz.

Desempenhou também um papel importante em emissdes de agles, tendo atuado em diversas ofertas
publicas de a¢Ges na regido, incluindo as ofertas da Telefonica, Terrafina, Senior Solution, Bioserv, Smiles,
Tupy, CPFL Renovaveis, BB Seguridade, Fibra Uno, Avianca Holdings, Volaris, Grupo Financiero
Inbursa, Oi, Ourofino Satde Animal, OHL México, Santander México, Volaris, Via Varejo, Unifin
Financiera, Grupo Financiero Galicia, Gerdau, Rumo Logistica, Azul Linhas Aéreas, CCR, Lojas
Americanas, Magazine Luiza, BR Distribuidora, Grupo NotreDame Intermedica, Arco Platform, Banco
BTG Pactual, Petrobras, IRB Brasil Resseguros, Centauro, Neoenergia, Banco Inter, Movida, Afya, XP
Inc., Vasta Platform, Quero Quero, D1000, Estapar, Moura Dubeux, Minerva Foods, Marfrig, Marisa,

Pague Menos, entre outros.

Além disso, no mercado doméstico de renda fixa coordenou, em 2019, 81 emissGes que totalizaram o
valor de R$§ 25,1 bilhdes e 10,9% de market share, encerrando o perfodo em 4° lugar no Ranking
ANBIMA de Originacio por Valor de Renda Fixa Consolidado Acumulado de 2019. No mesmo petiodo,
foram estruturadas 16 opera¢oes de securitizacdo, sendo 3 CRIs, 12 CRAs e 1 FIDC, com volume total
de R$ 6,4 bilhdes. No mercado externo, patticipou da emissao de US$7,9 bilhoes, lhe conferindo o 6°
lugar no Ranking ANBIMA de Emissdes Externas — Totais Publico & Privado, em 2019.

A parceria estratégica também conta com a maior corretora do pafs em volume de transagdes na B3 em
2014, 2015, 2016, 2017 e 2018, ¢ a segunda maior em 2019.

168



Informagées sobre o Coordenador

O Grupo XP ¢ uma plataforma tecnoldgica de investimentos e de servicos financeiros, que tem por
missdo transformar o mercado financeiro no Brasil e melhorar a vida das pessoas.

A XP Investimentos foi fundada em 2001, na cidade de Porto Alegre, estado do Rio Grande do Sul,
Brasil, como um escritério de agentes autbnomos de investimentos com foco em investimentos em bolsa
de valores e oferecendo educacdo financeira para os investidores, vindo a tornar-se uma corretora de
valores em 2007.

Com o proposito de oferecer educagio e de melhorar a vida das pessoas por meio de investimentos
independentes dos grandes bancos, a XP Investimentos vivenciou uma rapida expansio.

Em 2017, o Itat Unibanco adquiriu participacdo minoritaria no Grupo XP, de 49,9%, e reafirmando o
sucesso de seu modelo de negdcios.

Em dezembro de 2019, a XP Inc., sociedade holding do Grupo XP, realizou uma oferta inicial de a¢oes
na Nasdagq, sendo avaliada em mais de R$78 bilhdes a época.

O Grupo XP tem as seguintes areas de atuacio: (i) corretora de valores, que inclui servigos de corretagem
e assessoria de investimentos para clientes pessoa fisica e juridica, coordenacio e estruturacao de ofertas
publicas e, além disso, possui uma plataforma de distribuicio de fundos independentes com mais de 590
fundos de 150 gestores; (i) asset management, com mais de R§40 bilhSes de reais sob gestio, e que via
XP Asset Management oferece fundos de investimentos em renda fixa, renda vatidvel e fundos de
investimentos imobilidrios; e (iii) mercado de capitais, engloba um portfélio completo de servicos e
solugbes para adequacdo de estrutura de capital e assessoria financeira. Além da marca “XP”
(www.xpl.com.br), o Grupo XP ainda detém as marcas “Rico” (www.rico.com.vc) e “Clear”
(www.clear.com.br).

Em 30 de junho de 2020, o Grupo XP contava com mais de 2.360.000 clientes ativos e mais de 7.000
Agentes Autonomos em sua rede, totalizando R$436 bilhGes de ativos sob custédia, e com escritérios
em Sio Paulo, Rio de Janeiro, Miami, Nova lorque, Londres e Genebra.

Atividade de Mercado de Capitais da XP Investimentos

A area de mercado de capitais atua com presenca global, oferecendo a clientes corporativos e investidores
uma ampla gama de produtos e servicos por meio de uma equipe altamente experiente e dedicada aos
seguintes segmentos: Divida local (Debéntures, Debéntures de Infraestrutura, CRI, CRA, CDCA, FIDC,
LF), Divida Internacional (Bonds), Securitiza¢do, Equity Capital Markets, M&A, Crédito Estruturado,
Project Finance e Development Finance.

No segmento de renda fixa e hibridos, a XP apresenta posi¢ao de destaque ocupando o primeiro lugar
no Ranking Anbima de Distribui¢dao de Fundo de Investimento Imobiliario, tendo coordenado 11 ofertas
que totalizaram R$ 3,7 bilhées em volume distribuido, representando 55,5% de participacdo nesse
segmento até junho de 2020. Ainda no Ranking Anbima Distribui¢ao de Renda Fixa, detém a 1% colocagio
nas emissGes de CRA e 2* colocagdo nas emissbes de CRI. Na visdo consolidada que engloba debéntures,
notas promissorias e securitizagdo, a XP esta classificada em 4° lugar, tendo distribuido R$ 1,8 bilhdes
em 16 operagoes.
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Informagdes sobre a Devedora

Este sumdrio é apenas um resumo das informagoes da Devedora. As informacies contidas nesta secao foram obtidas e
compiladas de fontes consideradas seguras pela Emissora e pelos Coordenadores (tais como certidies emitidas pelas respectivas
antoridades administrativas e judiciais, bem como pelos respectivos oficios de registros piiblicos, relatdrios annais, website da

Devedora, jornais, entre outras).

A SAO SALVADOR ALIMENTOS S.A.

Data da Constituigido: 16/02/1987 Pais de Constitui¢io: Brasil
Forma de Constitui¢cao: Sociedade empresaria limitada Sede: Rodovia GO 156, km 0, zona
rural, municipio de Itaberai — GO, CEP 76.630-000 Prazo de Duragio: Indeterminado

A SSA tem como missdo o comprometimento em levar, diariamente, produtos saudaveis, acessiveis e
seguros. Por meio de suas duas marcas, SuperFrango e Boua, a SSA oferece uma linha diversificada de
produtos alimenticios para o mercado brasileiro. Ha 29 anos no mercado, a marca SuperFrango ¢
especialista em produtos de aves e derivados, produzindo e comercializando frangos inteiros, cortes

congelados e resfriados, embutidos e empanados.

Marca SuperFrango e Produtos Relacionados

w = z
& ; A
1 * e
\ L - FRAnG0 : c‘:‘:\a\)ﬂ‘ 7™ Gaanco X
\ ' B - ~
Super @ : -
FRRnGO CONGELADOS RESFRIADOS EMBUTIDOS EMPANADOS
29 anos H Filé de Coxa e Sobrecoxa com Pele Coxinha da Asa Linguica de Frango com Aperitivo Crocante
Especialista em 1 Frango inteiro Com e Sem mitidos PéstoCom:eSem;osso: queijo Coalho Filezinho Empanado
produtos de Avese | Ff"'f ‘.’e Peito . Sobrecoxa Linguiga de Frango Churrasco Chicken Tradicional
Dertvados ! Filézinho (Sassami) Coxa & Sobracoxi Linguica Fina Tirinhas de Frango
Asa Coragdo Steak de Frango
Meio da Asa Moela

Fonte: SSA (https://www.superfrango.com.br/)

Em 2014, o porttélio de produtos da SSA foi ampliado com a marca Boua, que oferece produtos
alimenticios de diversos segmentos, como vegetais, defumados, embutidos de carne bovina, cortes suinos
fatiados, batata congelada, lacteos, hamburguer e peixes - todos fabricados por empresas parceiras e

selecionadas com os padroes de qualidade da SSA.

Marca Boua e Produtos Relacionados
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ova ¥ | -]
NS A ]
i VEGETAIS / CONGELADOS  DEFUMADOS EMBUTIDOS CORTES SUINOS  LACTEOS HAMBURGUER PEIXES
Desd? 2014: . H Couve Flor Apresuntado Picanha Suina
Produtos Alimenticios de | 8 RIS
# | Ervilha B Calabresa Filé Mignon Mussarela Hamburguer Filé de Tildpia
diversos Segmentos ! Seleta acon Toscana Costela com Requeijdo Misto P!

! Brocolis Salame Fatiado Fraldinha

' Batata Palito Copa-Lombo

Fonte: SSA (https://boua.com.br/produtos/)
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Breve Historico da SSA

A histéria do grupo tem inicio em 1973, com os primeiros aviarios para producio de frangos de corte.
Em 1991, inicia o abate de frangos com a marca SuperFrango ¢ ao longo do tempo vem consolidando
seu modelo de negdcios verticalizado, que engloba todas as etapas produtivas da cadeia avicola — das
matrizes a distribui¢do no varejo e no mercado internacional.

Linha do Tempo da SSA — Principais Marcos:

1973 — Carlos Vieira, fundador da SSA, constréi os primeiros aviarios de corte em Itaberai (GO)

1981 — José Garrote, atual Presidente da SSA, inicia parceria com Catlos Vieira, seu sogro

1991 — Inauguracio da unidade de abate em Itaberal (GO) e langamento da marca SuperFrango

1997 — Inauguracio da primeira Fabrica de Racdo, em Itaberai (GO)

2000 — Aquisi¢io dos primeiros armazéns de graos

2005 — Ingresso no mercado internacional

2008 — Inauguracdo do incubatério de ovos em Itaberai

2011 — Habilitagdao para o mercado europeu e lancamento da linha de embutidos

2012 — Reorganizagio Societaria, transformagio para o tipo Sociedade Andénima

2014 — Diversificacio do portfdlio com a marca Boua e empanados SuperFrango

2015 — Habilitagao para o mercado chinés

2016 — Inauguragao dos primeiros matrizeiros

2018 — Inauguracao do Laboratério de Sanidade Avicola

2020 — Inauguracdo do novo complexo industrial em Nova Veneza (GO), contemplando a segunda
planta de abate e a segunda fabrica de racdo da SSA

Modelo de Negocios

A trajetoria da SSA ¢ baseada em trés pilares: (7) qualidade operacional, com foco no custo de producio
e sustentabilidade; (7) estratégia comercial, tanto no mercado doméstico como no mercado internacional;
e (i) crescimento continuo, suportado por avangos em governanca com resultados em ganho de escala
operacional. Estes aspectos serdo explorados nos proximos topicos desta Se¢ao do Prospecto.

Modelo de Negocios da SSA

* Foco no Custo de Produgdo: um dos menores custos do Brasil !
* Ragdo: produgdo, estocagem e logistica favordvel
* Integragdo: baixo raio médio (35km)

Qualidade Operacional

- + Sustentabilidade: residuo ZERQO no processo produtivo

~

Shpér
FRANGO

* Mercado Interno: atuagdo regional (+30% de share no DF e GO), com
- . capilaridade, pulverizagdo e fidelizagdo dos clientes

Estratégia Comercial P P & i 5 K
* Mercado Externo: +30% das receitas totais, crescendo +40% a.a. nos

dltimos 5 anos. Habilitagdo para 166 paises

* Crescimento Continuo: receita liquida de +R$1,5 bi em 2019, com
Crescimento Continuo e crescimento de +18,5% a.a. nos Ultimos 5 anos

Governanga * Governanga: comités de gestdo, controles internos e externos
(auditoria trimestral big four)

1~ Conforme Relatérios "Analise de Abatedouros de Frango General Run”- produzido pela da Agristats de Mar/2016 a Dez/19.

Fonte: SSA
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Para os produtos da marca SuperFrango, a SSA adota como estratégia de negbcios a verticalizacdo e

integracdo das etapas produtivas da cadeia avicola, das matrizes a distribuicdo no varejo local e

exportagao.
Verticalizacdo da SSA
k) 3
@ | ‘,\w.ufmmmi(\\is @ |
FABRICA DE RAGAD % FABRICA DE RAGAD
{ s
I R P R -
MATRIZ NCUBATORIO INTEGRAGAD PROCESSAMENTO  MERCADO EXTERNO
- \m:/ela
bew - B2
PROCESSAMENTO  MERCADO INTERNO
Fonte: SSA

Exceto pela producio genética das matrizes e do transporte maritimo para o mercado externo, a SSA
participa de todo o processo produtivo dos produtos por ela comercializados, criando as matrizes,
incubando os ovos, produzindo toda a racdo animal, tanto para as matrizes como para as aves de corte,
engordando as aves de corte via integrados (parceiros) exclusivos, realizando o abate das aves e
processamento da carne, e coordenando a logistica de distribuicao dos produtos no mercado interno via

parceiros (transportadores) exclusivos.

Processo Produtivo e Principais Ativos da SSA

Entre a decisdo de producio até o efetivo abate das aves, a cadeira produtiva do frango demanda cerca
15 meses, sendo que todas as etapas devem estar coordenadas de modo a suprir o abatedouro de maneira
continua e eficaz. A fim de mitigar esse risco de abastecimento, a SSA faz a gestdo de todas as etapas do

processo.

Matrizeiros (Recria e Produgéo): ¢ a primeira etapa no processo no qual as aves, com genética

selecionada, recriam e produzem ovos. As aves matrizes sio adquiridas de terceiros com um dia de vida
e ficam instaladas na Recria até atingirem a maturidade sexual, quando estardo aptas para a producio de

ovos. A SSA possui 08 ntcleos proprios de Recria com capacidade de mais de 1 milhdo de aves por ano.

Matrizeiros

Fonte: SSA
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O préximo passo acontece nas unidades de Produgio, local onde ha o acasalamento e produgido de ovos
térteis. A SSA possui 10 nicleos proprios de Produgao, com capacidade de producio de cerca de 10

milhées de ovos por més, que cobre cerca de 90% da demanda da SSA.

Incubatoério: A terceira etapa do processo se da no Incubatério, onde os ovos sio classificados e
chocados em camaras com controle informatizado de temperatura. A SSA possui um incubatério em

Itaberai (GO), com capacidade de incubar cerca de 11,4 milhées de ovos por més.

Incubatoério

.
.
=
g

Fonte: SSA

Engorda das Aves e Integragdo: A quarta etapa produtiva esta relacionada a engorda dos frangos de
corte, cuja responsabilidade ¢ dada aos parceiros Integrados, em contratos de longo prazo. No sistema
de integracio, a SSA ¢ a proprietaria do lote de aves e o Integrado, o fiel depositario responsavel pelo
seu manejo e tratamento. Cabe a SSA fornecer aos Integrados os pintos, racio, vacinas, medicamentos,
desinfetantes e assisténcia técnica (veterinarios e técnicos agricolas), que sdo remunerados pela sua
produgio e eficiéncia operacional. Apesar dos aviarios nao serem de propriedade da SSA, os criadores
administrados pelos integrados sdo construidos obedecendo padrdes técnicos indicados pela SSA de
forma a atenderem as exigéncias do Programa Nacional de Sanidade Avicola (PNSA). Atualmente, sdo

222 Integrados, localizados em 33 municipios com raio médio de 35,6 Km das plantas de abate da SSA.

Integragao

Fonte: SSA

Fabricas de Ragdo e Estocagem de Grdos: a SSA produz 100% da ra¢do utilizada no seu plantel
(matrizes e frango de corte), em 02 fabricas préprias automatizadas localizadas em Itaberal ¢ Nova
Veneza (GO), com capacidade combinada de 160 toneladas de racdo por hora. Adicionalmente, a SSA

possui 03 armazéns préprios com capacidade para estocagem estratégica de 110 mil toneladas de matéria

prima (milho).
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Fabrica de Ragdo e Estocagem de Grios

Fonte: SSA
Unidade de Abate I (Matriz): localizada em Itaberai (GO), é a sede da SSA. Com capacidade de abate

atual de 360 mil aves/dia, é uma das mais modernos do pafs e destaca-se pela linhas automatizadas,

atendendo o mercado internacional que possui demandas distintas pelos critérios culturais de cada pais,

assegurando qualidade e reduzindo risco de contaminagao.

Unidade I (Matriz) — Itaberai (GO) e Habilitagoes

Fonte: SSA

Unidade de Abate II: localizada em Nova Veneza (GO), a 70 km da Unidade de Itaberai, foi adquirida
em 2018 e totalmente adequada aos padroes de qualidade da SSA ao longo de 2019. Inaugurada em marco

de 2020, ¢ o site de expansido da SSA, com capacidade de processar 160 mil aves/dia.

Unidade IT - Nova Veneza (GO)

Fonte: SSA
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Evolugao da Capacidade de Abate e Market Share

Em 2019, a Unidade de Itaberaf atingiu sua plena capacidade abate. Desta forma, a recente inauguracdo
da segunda Unidade em Nova Veneza incrementou a capacidade de abate da SSA na ordem de 45%, e
devera atingir sua plena capacidade ao longo dos 3 préximos anos. Desde 2006, a SSA cresce o nimero

de abates diarios da SSA cerca de 8,4% ao ano.

Evolug¢io do Abate (mil aves/dia)

520

—>

20 84/033 S 419

CAGR (20062

— 177 Dy 229
146 177 I l I I I I I

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
B taberai B Nova Veneza

Capacidade

Fonte: SSA

Desde 20006, a produgdo da SSA cresceu acima da producio brasileira de carne de frango em todos os
anos, aumentando sua participaciao na produg¢io nacional do setor de 0,9% em 2006 para 1,6% em 2019.
De forma comparativa, enquanto o abate do setor cresceu 6,9% ao ano de 2006 a 2011, a SSA cresceu
cerca de 12,9% ao ano. De 2012 a 2019, o setor praticamente ficou estavel (+0,6% a.a.), sendo que a SSA

manteve um crescimento de 5,6% ao ano.
Produgio Carne de Frango Brasil e Market Share

1,5% 1,6%
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Fonte: ABPA e SSA

Eficiéncia Operacional

Vitrios fatores contribuiram para que a SSA apresentasse nos ultimos 4 anos um dos menores custos totais de
producio de carne de frango do Brasil. Segundo levantamento da Agristats (um dos principais fornecedores
de estatisticas relacionadas a agroindustria e que contempla 22 plantas no Brasil e total de 166 plantas de aves
do mundo), durante o referido periodo a SSA teve, na média um custo 9,50% inferior a amostra brasileira.

Com relacio a média do ano de 2019 o custo da SSA foi 12% inferior 2 amostra brasileira.
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Custo Total Frango (R$/kg)

4.4 4,5
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Fonte: Agristats

Dentre os fatores que a Devedora acredita que explicam esta performance estdo: () qualidade dos ativos
operacionais; (77) experiéncia e gestio dos processos produtivos; (i) escala operacional; (77) logistica
favoravel na compra de insumos (milho) e na Integracio. Sobre a aquisicio do milho, principal matéria
prima na produc¢do das aves de corte, a SSA esta localizada no Centro Oeste brasileiro, maior regido
produtora de milho do Brasil (a qual produz mais de 50% do milho nacional) e que, consequentemente,

tem o menor custo logistico em sua formacio de precos.

Produgio de Milho e Abates de Frango — 2019

Producéo de Milho — Brasil (mil t) Abates de Frango 2019 (milt)
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Embrapa (https://www.embrapa.br/documents/1355242/0/CIAS+-+2019+-+ Abatetde+Frangos+BR.png)
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Sustentabilidade e Biosseguranga

Sustentabilidade: a SSA acredita que seu desenvolvimento deve estar alinhado a sustentabilidade de

suas praticas, de forma que busca a satisfacio das necessidades alimenticias da geragio presente sem
comprometer a sustentabilidade das geragoes futuras. Dentre as iniciativas realizadas pela SSA destacam-
se:

MEIO AMBIENTE: M
AGUA:

Fomento Florestal: incentivo a produtores rurais 7 - .
| Recuperagdo de Nascentes: promove a

plantarem eucalipto; . . .
recuperacdo e protegio de nascentes da regido;

A Projeto Plantar: orientagdo para plantio de arvores

‘ nao frutiferas por integrados ao redor dos aviarios;
EFLUENTES:

.
[ ]
. : B L J
Projeto Agricultura Sustentével: estimulo a produgdo z —
de adubo organico; E Projeto ETE: tratamento de efluentes através de

processos fisico-quimico e biologico;
EMISSOES ATMOSFERICAS:

-~ RESIDUOS:
Crédito de Carbono: a SSA evita as emissdes de
= l? metano por meio dos processos bioldgicos adotados .‘ Projeto de Gerenciamento de Residuos: central
na etapa de tratamento de efluentes, o que permite de coleta seletiva, armazenamento e incineragdo
‘L a res:lu;ao anual de ?1155,58 toneladas de CO2 ' dos residuos de suas instalagdes; reutilizagdo de
s, €QUIValente nas emissdes diretas - consequente subprodutos no processo produtivo (ex: penas,
geracdo de créditos de carbono por meio do

N i ! visceras e sangues utilizados na fabricacdo de
Mecanismo de Desenvolvimento Limpo (MDL). farinha e 6leo)

Fonte: SSABiosseguranca: adicionalmente ao cumprimento da legislagio vigente, a SSA busca adotar
programas base critérios determinados pelo MAPA (Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento)

e pela OIE (Organizagio Mundial da Satude Animal) para garantir elevados padrdes de biosseguranca no
desenvolvimento de suas atividades. O objetivo é garantir o bem-estar dos animais e a qualidade dos

produtos em todas as etapas produtivas dos produtos que comercializa. Dentre elas destacam-se:

" O Veiculos exclusivamente dedicados a atividades afins; Q  Treinamentos periédicos da forca de trabalho;
1 Programa monitorado de limpeza e desinfeccdo; O Andlises laboratoriais;
O Fumigadores e arcos de desinfeccio U Monitoramento micrabiolégico;
O Controle de recebimento de materiais, pessoas e veiculos; O Controle de pragas;
O Lavador de botas, higienizador de m3os e sanitizantes; U Vestidrios para banhos e troca de roupa e calgado;
QO Barreiras sanitdrias naturais; 0  Programa monitorado de limpeza e desinfecgéo;
O Agua potavel em todo o processo produtivo; O Analise de perigos e pontos criticos de controle;
0O Adoggo de procedimentos operacionais padrio e de higiene operacional; U Auditorias internas e de clientes e certificagdes internacionais;
\ O Correta destinagdo de residuos; U Automatizagdo e novas tecnologias;
N\ /

Estratégia Comercial

A estratégia comercial da SSA foi construida no sentido de (7) atender o mercado regional, principalmente
o estado de Goias e Distrito Federal, mantendo um market share relevante nestes mercados, (7) fidelizar

0s pequenos varejistas e (77) crescer gradativamente sua participacdo no mercado externo.

Mercado Interno: O Estado de Goias e Distrito Federal respondem por cerca de 85% das vendas da

SSA no mercado interno, com participagdo proxima de 30% na venda de carne de frango e derivados
nestas regioes. Neste mercados, a SSA busca: (7) capilaridade a SSA atende grande parte dos municipios
do estado de Goiis; (#) fidelizagdao dos clientes, com visitas e entregas regulares na maior parte destes
municipios; e (ili) pulverizagdo das vendas, com mais de 25.000 clientes atendidos e inadimpléncia
historica da ordem de 0,09%.
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Vendas por Estado e Market Share Estimado Pulverizagio de Clientes

Vendas por Estado 2019 (t) Market Share 2019 - SSA Clientes

DF 29,3% b‘

®Qutros ESSA

® 10 Maiores  ® 11-50 Majores  ® Outros

Fonte: IBGE, ABPA e SSA

Além disso oferece uma linha diversificada de produtos— desde os produtos derivados do frango, com a
marca SuperFrango, até a linha complementar, com a marca Boua. Assim, a SSA busca otimizar toda a
logistica, defender seu mercado e produzir comodidade ao mercado de varejo. Os produtos sob a marca
BOUA ja representam 6,5% do faturamento da SSA nos dltimos 12 meses findos em junho de 2020 e
9,2% das receitas do mercado interno.

Receitas — Marca BOUA e SuperFrango

0,2% | 0,8% 53% || 6,5%
Boua

2014 2015 2016 2017 2018 2019 LTM1T20

Fonte: SSA

O crescimento da receita bruta da SSA no mercado interno de alimentos estd na ordem de 13,2% a0 ano,
atingindo R$ 1,16 bilhdao em 2019.

Evolugao da Receita Bruta Mercado Interno

87,4%
81.8% 77.3%

75,9% 74.6% 70.2% 721% 70,9%
——y

o @3-

///’1'161 o 122
932 )

P 635 786 790 I I I

2014 2015 2016 2017 2018 2019 LTM 2T19 LTM 2T20

s Mercado Interno (R$ milhéo) ==0==% Mercado Interno

Fonte: SSA
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Mercado Externo: a SSA possui habilitacdao para exportar para mais de 160 paises, sendo que atualmente
exporta para mais de 66 paises, principalmente para China, Japao e Leste Europeu. A combinacio entre
cambio desvalorizado e demanda chinesa aquecida - acometida pela crise sanitdria causada pela Peste
Suina Africana que teve forte impacto na oferta mundial de proteinas especialmente em 2019 — favoreceu

nos ultimos anos a estratégia de exportacio da SSA, que cresceu cerca de 40,5% ao ano desde 2014.

Receita Bruta Mercado Externo

208% oo 201%
sy 241% 254%
o) Aa.
12,6% pane: 405702 492 505
pGRZ 413

231 250 317

153

90

2014 2015 2016 2017 2018 2019 LTM 2719 LTM 2T20
Mercado Externo (R$ milhao) % Mercado Externo

Fonte: SSA

A Companhia pode ou podera exportar para paises inseridos em listas restritivas globais, incluindo as
divulgadas pela ONU e pela OFAC.

Grupo Econémico e Governanga

Grupo Econémico: A SSA possui uma estrutura societaria simples e é controlada por José Garrote de
Souza e sua esposa.

Estrutura Acionaria

José Carlos Maria Flavia
Garrote de Perilo Vieira e
Souza Souza

50% \—'—‘ 50%

José Carlos Garrote Maria Flavia Perilo Sao Salvador Administracao e
de Souza Vieira e Souza Participacdo Ltda

1,1%

1,1%

97,8%

I
N\

S
Fonte: SSA

Estrutura Administrativa: A administracdo da SSA ¢ exercida por uma Diretoria Estatutaria composta
por dois membros, um Diretor Presidente e um Diretor Vice-Presidente, com mandato de trés anos.
Compete a diretoria os mais amplos poderes de gestdo, representacdo e administragdo da SSA.

Cargo Diretor Mandato
Presidente José Catlos Garrote de Souza 02/05/2018 2 02/05/2021
Vice-Presidente Alexandre Goiaz Pinto 02/05/2018 2 02/05/2021

Fonte: SSA
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A estrutura administrativa da SSA nio conta com um Conselho de Administracdo. Ademais, a SSA nio
possui Conselho Fiscal instalado. O time de gestao é formado por outros diretores ndo estatutarios que

sao, em grande parte, profissionais com experiéncia, principalmente na propria SSA.

Estrutura de Gestiao
N\

5

José Carlos Garrote de
Souza

62 anos
Alexandre Goiaz 6 - Comités de Gestdo
20 anos

Sergio Apolinario de
Roberto M. Jardim Filho | | Willian Borges de Castro Alexandre Goiaz Hugo P. V. de Souza Rimarck V. de Carvalo Moura

1

0s

Fonte: SSA

Comités de Gestio e Politicas: como parte da estrutura de gestao, a SSA conta com comités compostos

por executivos e membros externos que assessoram o planejamento estratégico da companhia em
decisdes colegiadas e baseados em analises técnicas. A SSA possui Politica Formal de Gerenciamento de
Riscos, onde sdo tratadas: exposi¢do a taxa de cambio, exposi¢do aos precos das matérias primas

(commodities) e diferencial de base, riscos de liquidez e alavancagem.

Auditoria Externa e Interna: os demonstrativos financeiros da SSA sao auditados trimestralmente
desde 2016 pela KPMG Auditores Independentes.

Resultado Econé6mico-Financeiro

Receita Operacional Liquida: enquanto a receita liquida da SSA cresceu 18,5% ao ano desde 2014, a

capacidade de abate cresceu 7,6% no mesmo perfodo. Destaque para o faturamento liquido recorde nos
ultimos 12 meses findos em jun/20 - foram R$ 1,6 bilhGes, o que representa aumento de 17% em relagio

mesmo periodo do ano anterior.

Receita Operacional Liquida (R$ milhio)

e,

L4
. 50,’0 a.a.
poR 2041 * 1,557 1.622
c 1.381
1.160
959 975
790

667

2014 2015 2016 2017 2018 2019 LTM2T19LTM 2T20

Fonte: SSA
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EBITDA Ajustado! e Margem EBITDA: a SSA possui um histérico de margem EBITDA acima de
20%. Em relagdo aos dltimos 12 meses findos em junho 2020, a margem EBITDA se manteve
praticamente estavel e o EBITDA nominal teve incremento de 15% comparado com o mesmo perfodo

de 2019.

EBITDA e Margem EBITDA%

29,5%
26,6% 29 0% ’ 25,9% 25,5%
19,7% ' S—g
15,8% 15,4%
19: 3% 414

CAGR 2004/

357
259 265
155
105 147

2014 2015 2016 2017 2018 2019 LTM2T19LTM 2T20

EBITDA (milhdes de R$)  —e—Margem EBITDA

Fonte: SSA
Endividamento e Alavancagem: em junho 2020 a divida liquida de caixa da SSA era de R§ 349 milhoes,
com a relagido divida liquida/EBITDA abaixo de 1,0x.

Divida Liquida* (R$ mil) e Divida Liquida/EBITDA

1,6 1,3 1,8 11 12 08 0.9 08
— g ———O—_ -
——9 @
367
319 329 342
260 279

D § I I
2014 2015 2016 2017 2018 2019 LTM 2T19 LTM 2720

Divida Liquida (milhdes RS) === Divida Liquida/EBITDA (x)

* Divida Liquida de Caixa / Equivalente Caixa ¢ instrumentos financeiros de protegio (swap) reconhecido como instrumento

financeiro detivativo

Fonte: SSA

1 O EBITDA Ajustado é uma medicdo nio contibil elaborada pela SSA que consiste no ajuste ao lucro (prejuizo) liquido do exercicio das despesas (receitas) de imposto de renda e contribuicio
social corrente e diferido, da adigio ou exclusdo do resultado financeiro liquido, adicio dos custos e despesas de depreciagio e amortizacio, ajustado pela variagio no valor justo dos ativos
biolégicos. O EBITDA Ajustado ndo ¢ uma medida reconhecida pelas priticas contibeis adotadas no Brasil e nem pelas Normas Internacionais de Relatorio Financeiro — IFRS (International
Financial Reporting Standards), emitidas pelo International Accounting Standard Board (IASB), e nio representam os fluxos de caixa dos periodos aptresentados e nio devem ser considerados como
substitutos para o lucro (prejuizo) liquido do exercicio ou como indicadores de desempenho operacional, como substitutos do fluxo de caixa, nem como indicador de liquidez da SSA.
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Indice de Cobertura do Servico da Divida: reflexo da evolucio da geracdo de caixa e da baixa

alavancagem ao longo dos anos, a SSA vem apresentando indice de cobertura do servigo da divida acima

de 10 vezes nos ultimos anos.

Despesa Financeira e EBITDA/Despesa Financeira

247
17.3
146 :
7.0 73 73 20 11 A —
31
21 20 22 24

21
15 I 17
2014 2015 2016 2017 2018 2019 LTM 2T19LTM 2T20

Despesa Financeira Liquida (milhes R$)  ==#==EBITDA/ Despesa Financeira (x)

Fonte: SSA

Rentabilidade - Lucro Liquido e ROE (Return On Equity): a SSA vem apresentado nos tltimos
trés anos ROE acima de 30%, chegando a 47% em 2019.
Lucro Liquido (R$ mil) e ROE (%)

39%

36%
—
245
196

116 123

61 76 67

2014 2015 2016 2017 2018 2019 LTM 2T19LTM 2T20

Fonte: SSA

Liquidez: a SSA vem aperfeicoando a gestio de seus passivos e vem melhorando a liquidez corrente ao
longo dos ultimos anos.

Liquidez Corrente

1,02 1,06 1,08
0,86 0,81

2014 2015 2016 2017 2018 2019  LTM 2T19LTM 2120

Fonte: SSA
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Analise Comparativa com o Setor

Comparativamente aos demais players de capital aberto do setor de carnes do Brasil, a SSA vem
apresentando geracdo operacional de caixa (margem EBITDA) superior e alavancagem (divida

liquida/EBITDA) infetior nos ultimos trés trimestres.

Margem EBITDA (%)

Dezembro/18 Dezembro/13 Junho/20
20,5% 25.5%
2280

15.9% 14.8% 14,2%
11,3%
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Divida Liquida/EBITDA

Dezembro/18 Dezembro/19 Junho /20
pd:]
5 280
2 23 . 2.5 2,18
'l [ | | °'|“

Crms ) LR ._\;'_J .h L) Ao, . “HF Crms ) - }]
Fonte: SSA e relatérios trimestrais das empresas listadas em bolsa

Impactos da COVID-19 nas operagdes da Devedora e medidas tomadas

Durante o periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2020, assim como até a presente data, ndo
houve descontinuidade ou diminui¢io significativa no curso normal dos negécios da Devedora, redugiao
significativa das receitas dos seus negdcios, qualquer falha no cumprimento de pagamento dos acordos
ja tirmados com os seus clientes e nenhuma renegocia¢do material de contratos com os clientes da SSA,
tampouco quaisquer outras mudancas materiais que poderiam acarretar a perda dos seus clientes e,
consequentemente, impactar negativamente sua receita.

Apesar de a situagdo atual ser altamente incerta, a Devedora avalia continuamente o impacto da pandemia
de COVID-19 em seus resultados operacionais, condi¢do financeira e liquidez, bem como quaisquer
impactos materiais sobre os negocios e opera¢oes da Devedora.

Adicionalmente, tendo em vista o surto do COVID-19 a Devedora comprometeu-se perante o Ministério
Publico do Trabalho a adotar diversas medidas a fim de mitigar ¢/ou reduzir os impactos decorrentes da
pandemia. Dentre tais obrigacGes, destacam-se: (i) a adoc¢do de medidas de controle de cunho
administrativo ou estrutural para evitar a exposicdo indevida ao risco de contagio dos trabalhadores
préprios ou terceirizados, por COVID-19, no ambiente de trabalho, e assim, também a propagacdo dos
casos para a populacao em geral, devendo, para tanto, considerar, como primeira medida de contencio,
a viabilidade de isolamento social dos trabalhadores, podendo adotar medidas como interrupciao do
contrato de trabalho; (if) a adog¢ao de sistemas de escalas de trabalho com vistas a reduzir fluxos, contatos,
aglomeragdes e o numero de trabalhadores por turno, inclusive por meio de rodizio ou revezamento,
mediante, inclusive, a ampliacio no numero de turnos de trabalho, quando possivel ou viavel; (i)
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disponibilizacdo de dispenser com sabao para higienizacio das maos com propriedades bactericidas ou
alcool em gel em instalacGes sanitarias, lavatorios dos refeitérios, salas de pausas e acessos aos setores de
trabalho; (iv) garantia de que o transporte, em Onibus fretados, seja realizado com, no maximo, 50% da
capacidade de passageiros, além do fornecimento de mascaras faciais; e (v) disponibilizacio, nos
ambientes de trabalho industriais e administrativos, incluindo as areas de descansos dos motoristas, nas
quais o ingresso dos trabalhadores nio sio contemplados com barreiras sanitarias, lavatorios para
lavagem adequada das mios, dotados de sabonete liquido e papel toalha e/ou alcool em gel e/ou outro
sanitizante equivalente.

Além disso, a Devedora realizou outros tipos de agdes de cunho colaborativo e social, como, por
exemplo, a campanha “Fazer o Bem ¢ Essencial”. O projeto ja resultou na confec¢io de mais de 55 mil
mascaras, doacido de 9 toneladas de alimentos, aquisicio de equipamentos hospitalares e a criacio de uma
plataforma digital para valorizar as relagdes humanas e a solidariedade no enfrentamento da pandemia da
COVID-19.

Principais Fatores de Risco da Devedora

Por fim, encontram-se abaixo a indicacdo dos 5 (cinco) principais fatores da Devedora, descritos
detalhadamente na se¢io “Fatores de Risco”, nas paginas 127 a 157 deste Prospecto:

1) A criagdo de animais e processamento de aves envolvem riscos relacionados a sadde animal e ao
controle de doengas, os quais podem impactar negativamente a Devedora.

2) Riscos relacionados a saude envolvendo o setor alimenticio podem prejudicar a capacidade da
Devedora de vender nossos produtos.

3) Flutuagdes nos precos de commodities e disponibilidade de matéria prima podem afetar
negativamente os resultados, condicio financeira e resultados operacionais da Devedora.

4) Barreiras comerciais mais rigidas em mercados importantes de exportacio podem afetar de
forma negativa os resultados operacionais da Devedora.

5) As vendas da Devedora no mercado internacional estdo sujeitas a uma ampla gama de riscos
associados a opera¢Oes transnacionais.
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Informag6es Adicionais sobre a Devedora nos termos do item 7.2

do Anexo III da Instrugdo CVM 400

I. Contratos relevantes celebrados pela Devedora e suas controladas nio diretamente

relacionados com suas atividades operacionais

Informacio nao aplicavel a SSA, tendo em vista que a SSA ndo possui controladas.

II. Composic¢ao e experiéncia profissional da administragio da Devedora

Numero de

Data de Data de Mandatos
Nome Nascimento Orgio administracio elei¢dao Prazo do mandato Consecutivos
Percentual de

Data de Foi eleito pelo participagio

CPF Profissdo Cargo eletivo ocupado posse controlador nas reunides

Outros cargos e fungdes exercidas no

emissor Descri¢ao de outro catgo / fungdo

José Catlos de Souza 23/11/1957 Diretoria 02/05/2018 3 anos 10

137.370.741-00 Empresatio Diretor Presidente 02/05/2018  Nio 100%

Alexandre Goiaz Pinto 08/08/1963 Diretoria 02/05/2018 3 anos 2

301.854.241-04 Administrador  Diretor Vice-Presidente 02/05/2018 Naio 100%

de Empresas

Experiéncia profissional

José Carlos de Souza — 137.370.741-00
José Catlos iniciou suas atividades profissionais como empresario no ramo farmacéutico na cidade de Itaberai, Goias. Iniciou entdo, em 1981,
sociedade no ramo da avicultura, seguido pela fundagao da avicola Sao Salvador. Cerca de 10 (dez) anos apds a fundagio, inaugurou a unidade de
abate de aves Abatedouro Sao Salvador Ltda. E, desde a fundacio da SSA, seu CEO e conduziu-a a na sua trajetéria.

Alexandre Goiaz Pinto — 03.387.396/0001-60
Alexandre Goiaz Pinto é graduado em Administracio de Empresas pela PUC-Goids. Iniciou sua carreira no Banco Nacional, onde trabalhou por
4 (quatro) anos. Ingressou na SSA em abril de 1991, assumindo o cargo de gerente financeiro e participando, desde entio, decisivamente para o
crescimento da SSA e atuando em diversas areas administrativas, como diretor comercial, diretor de operagdes, logistica de produgao e
controladotia. E Diretor Vice-Presidente da SSA desde junho de 2015.

I11. Remuneracio da Diretoria nos ultimos 3 (trés) exercicios sociais

Atualmente, a SSA nio contou nos ultimos 3 (trés) exercicios sociais com Conselho de Administracdo e

Conselho Fiscal na sua estrutura administrativa.

Nos 3 (trés) dltimos exercicios sociais, os membros da diretoria da SSA tiveram as seguintes

remuneracoes:
Ano 2017 2018 2019
n° de Membtros 2 2 2
n° de Membros Remunerados 2 2 2
Salatio ou pré-labore 273.831 306.836 315.359
. Beneficios diretos e indiretos 1.176 2.384 2.477
Fixa — ——— —
Remuneracio por participacdo em comités 0 0 0
Outros 0 0 0
Variavel Bonus 0 0 0
Participagio nos resultados/Participagio em
0 0 0
Metas e Resultados
Remunerag ] = s =
~ emuneracao por participacdo em reunioes 0 0 0
ao —
Comissoes 0 0 0
Outros 0 0 0
Beneficio Pés-Emprego 0 0 0
Beneficios motivados pela cessacio do exetcicio do cargo 0 0 0
Remuneracio baseada em acdes, incluindo op¢des 0 0 0
Total de Remunera¢io do Conselho de Administracio,
Diretoria Estatutdria e Conselho Fiscal 275.000 309.670 317.836
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IV. Posiciao acionaria

a. Posigao acionaria da SSA
ACIONISTA
Nacionalidade- Participa de acordo de Acionista
CPF/CNP]J acionista  UF acionistas controlador Ultima alteragdo
Nome do
Representante
Acionista Residente Legal ou
no Exterior Mandatario Tipo Pessoa CPF/CNP]J
Qtde. agdes Qtde. agdes
ordinarias Agdes ordinarias preferenciais Agdes Qtde. total de
(Unidades) % (Unidades) preferenciais %  agdes (Unidades) Total agdes %

Detalhamento por classe de agdes (Unidades)
Qtde. de agdes

Classe acio (Unidades) Acdes Y%
Sdo Salvador Administragio e Participagdes Ltda.
03.752.077/0001-06 Brasileiro Niao Sim 14/06/2018
Nio N/A Juridica
205.363.200 97,8% N/A N/A 205.363.200 97,8%
José Catrlos de Souza
137.370.741-00 Brasileiro Nio Nio 14/06/2018
Nio N/A Fisica
2.318.400 1,1% N/A N/A 2.318.400 1,1%
Maria Flavia Perilo Vieira e Souza
394.168.471-91 Brasileiro Nio Nio 14/06/2018
Nio N/A Fisica
2.318.400 1,1% N/A N/A 2.318.400 1,1%
OUTROS
0 0,000% N/A N/A 0 0,000%
AGCOES EM TESOURARIA
0 0,000% N/A N/A 0 0,000%
TOTAL
210.000.000 100,00% N/A N/A 210.000.000 100,00%
b. Posicio acionaria da Sdo Salvador Administracio e Participacdes Ltda.

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ
acionista Nacionalidade-UF
Nome do
V. Acionista  Representante
Residente no Legal ou
Extertior Mandatario Tipo Pessoa
Qtde. agdes Qtde. agdes Qtde. total
ordinarias preferenciais Agdes de agdes
(Unidades) Agdes ordinarias % (Unidades) preferenciais % (Unidades) Total agdes %

Detalhamento por classe de agdes (Unidades)
Qtde. de agdes
Classe agdo (Unidades) Agdes %

Sdo Salvador Administragio e Participagdes Ltda.

José Carlos Garrote de Souza

137.370.741-00 Brasileiro
Nio N/A Fisica
342.235.783 50,00% N/A N/A 342.235.783 50,00%
Maria Flavia Perilo Vieira e Souza
394.168.471-91 Brasileiro
Nio N/A Fisica
342.235.783 50,00% N/A N/A 342.235.783 50,00%
Outros
0 0,000% N/A N/A 0 0,000%
TOTAL
684.471.566 100,00% N/A N/A 684.471.566 100,00%
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VI. Transacdes com Partes Relacionadas

A SSA identifica como Partes Relacionadas outras empresas ligadas aos seus acionistas, seus

administradores e demais integrantes-chave da sua administragio.

a. nome das partes relacionadas

Sio Salvador Administragdo e
Participacdes Ltda.

Rimarck Vieira de Carvalho

Hugo Perillo Vieira e Souza
e Outros

b. relacio das pattes com o
emissor

Empresas do mesmo grupo
econémico ou com participagoes
aciondrias entre as pattes

Acionista, pessoa ligada aos
acionistas ¢/ou membro da
administracio da SSA.

Acionista, pessoa ligada aos
acionistas e/ou membro da
administracdao da SSA.

c. data da transacio

2004

2018 ¢ 2019

2015 a 2019

d. objeto do contrato

Empréstimos de Socios

adiantamento de integracao de
aves com fornecedor acionista

adiantamento de integracio de
aves com fornecedor acionista

e. se a SSA é credor ou
devedor

Devedor

Credor

Credor

f. montante envolvido no
negdcio

R$ 0,93 milhoes

R$ 3,83 milhoes

R$ 3,38 milhoes

g. saldo existente

R$ 0,93 milhdes

R$ 3,83 milhdes

R$ 2,45 milhdes

h. montante correspondente ao
interesse de tal parte

.
relacionada no negécio, se for N/A N/A N/A
possivel aferir
i. garantias e seguros N/A Nota Promisséria vinculada ao Nota Promisséria vinculada ao
relacionados contrato contrato
j. duracio Prazo indeterminado Prazo indeterminado Prazo determinado
k C(')n(iu;oes de rescisao ou N/A N/A N/A
extincao
L. quando tal relagao for um
empréstimo ou utro tipo de
divida, informar ainda:
. - A transagio foi realizada A transagio foi realizada
i. natureza e razoes . .
- N/A predominantemente para a predominantemente para a
para a operagio P o
compra de matéria prima compra de matéria prima
if. Taxa de juros N/A 1,00% 2.a. 10,03% a.a
cobrada
VII. Principais operagées societarias ocorridas na SSA, controladas ou coligadas

Apesar de nao ter envolvido movimentos societarios, a SSA destaca o dltimo movimento relevante
ocorrido com a compra de uma unidade industrial em 2018 (conforme item a abaixo).

a) evento Aquisicio de unidades industriais, iméveis rurais, edificacbes, maquinas, equipamentos, méveis e

utensilios que formam a Unidade Industrial de Abate de Aves de Nova Veneza

b) principais condi¢ées do Em 9 de maio de 2018, celebramos contrato de aquisi¢ao de unidades industriais, iméveis rurais e outras

negocio avencas com a Costa & Agaipito Participagoes Ltda. e a Sra. Messiane Rosa Agaipito Costa, pata a
aquisicio de unidades industriais, iméveis rurais, edificacbes, maquinas, equipamentos, méveis e
utensilios que formam a Unidade Industrial de Abate de Aves de Nova Veneza. O prego da aquisigio

foi de R$40.000.000,00 (quarenta milhGes de reais).

c) sociedades envolvidas SSA e Costa & Agaipito Patticipacoes Ltda.

d) efeitos resultantes da Nio aplicavel, tendo em vista que ndo houve alteracio no nosso quadro societario.
operagio no quadro acionario

da Companhia

e) mecanismos utilizados para | Foram observados todos os direitos dos acionistas de forma a garantir o tratamento equitativo entre os

garantir o tratamento acionistas.

equitativo entre os acionistas

f) quadro societario antes e Nio aplicavel, tendo em vista que ndo houve alteracao no nosso quadro societario.

depois da operagio
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VIII.

Descriciao do Capital Social

IX.

Informagio nio aplicavel para a SSA, tendo em vista a SSA ser uma companhia fechada.
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D:ata %a Valor do Prazo de Q:lantldél'.d(? ('ie Quantidade d.e .agoes Quantlda:ie total
autorizagao ou capital (Reais) inteeralizacio agoes ordinarias preferenciais de agdes
aprovagio P gratzag (Unidades) (Unidades) (Unidades)

Tipo de capital Capital emitido

14/06/2018 210.000.000 | Totalmente 210.000.000 0 210.000.000
integralizado

Tipo de capital Capital subscrito

14/06/2018 210.000.000 | Totalmente 210.000.000 0 210.000.000
integralizado

Tipo de capital Capital integralizado

14/06/2018 210.000.000 | Totalmente 210.000.000 0 210.000.000
integralizado

Descricdo de valores mobiliarios emitidos pela SSA




Capitalizagiao da Devedora

A tabela abaixo apresenta a capitalizacdo total da Devedora, composta por seus empréstimos e
financiamentos do passivo circulante e ndo circulante e patrimonio liquido em 30 de junho de 2020 e
indicam (i) a posicdo naquela data; e (ii) a posicdo ajustada para refletir os recursos liquidos que a
Devedora estima receber com a Oferta, ou seja, o total de R$ 193.349.321,00 (cento e noventa e trés
milhGes, trezentos e quatenta e nove mil, trezentos e vinte e um reais), ap6s a dedugio das comissoes e
despesas estimadas da Oferta, conforme previstas na segao “Demonstrativo dos Custos da Oferta” na pagina
117 deste Prospecto.

As informacbes abaixo referentes a coluna “Efetivo”, foram extraidas das informacdes contibeis
intermediarias individuais e consolidadas da Devedora relativas ao perfodo de seis meses encerrado em
30 de junho de 2020 e elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, anexadas a este
Prospecto.

Em 30 de junho de 2020
Efetivo | Ajustadog
(em milhares de R$)

Passivo Circulante

Empréstimos e Financiamentos 138.310 138.310
Passivo Niao Circulante

Empréstimos e Financiamentos 419.647 619.647
Patriménio Liquido 682.966 682.966
Capitalizagao Totale) 1.240.923 1.440.923

(1) Os saldos ajustados foram calculados considerando os recursos brutos da Oferta de R$ 200 milhées deduzidos das comissdes
e despesas estimadas da Oferta, sem considerar a Opgao de Lote Adicional, no valor de R§ 40 milh&es, conforme previstas na
secdo “Demonstrativo dos Custos da Oferta”, perfazendo o recurso liquido no montante de R$ 193.400.000,00.

(2) A capitalizacio total é a soma dos empréstimos e financiamentos — circulante e nio circulante com o patriménio liquido da
Devedora.

Indices Financeiros da Devedora

Os recursos liquidos que a Devedora estima receber com a Oferta nio terdo, na data em que a Devedora
receber tais recursos, qualquer impacto (i) nos indices de atividade de giro dos estoques, giro dos ativos
permanentes, prazo médio de recebimento, prazo médio de pagamento; (i) nos indices de endividamento
geral, cobertura de juros; ou (iii) nos indices de lucratividade de retorno sobre ativo, retorno sobre
patrimonio liquido, margem bruta, margem operacional, margem liquida e lucro por agio.

Por outro lado, os recursos liquidos que a Devedora estima receber com a Oferta, de forma individualizada,
impactardo, na data em que a Devedora receber tais recursos, (i) o indice de atividade de giro do ativo total;
(ii) os indices de liquidez corrente, seca, imediata e geral; e (i) os indices de endividamento no grau de
endividamento, composicdo de endividamento e cobertura de pagamento de juros.

As tabelas abaixo apresentam, na coluna “Indice Efetivo”, os indices referidos calculados com base nas
informacdes contabeis intermedidrias individuais e consolidadas da Devedora relativas ao periodo de seis
meses encerrado em 30 de junho de 2020 e, na coluna “Indice Ajustado”, os mesmos indices ajustados
para refletir os recursos liquidos que a Devedora estima receber com a Oferta, no montante de R§
193.400.000,00 apds a deducido das comissGes e despesas estimadas da Oferta, conforme previstas na
secao “Demonstrativo dos Custos da Oferta”, na pagina 117 deste Prospecto:
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Indice de Atividade

Giro do Ativo Total ) 1,17 1,17
Giro dos Estoques ¢ 11,55 11,55
Giro dos Ativos Permanentes (3 1,84 1,84
Prazo Médio de Recebimento — dias @) 6,04 6,04
Prazo Médio de Pagamento — dias () 34,84 34,84

(1) O indice de giro do ativo total corresponde ao quociente da divisio da Receita bruta de vendas referente ao periodo de 12 (doze) meses
findo em 30 de junho de 2020 da Devedora pelo Total do ativo em 30 de junho de 2020.

(2) O indice de giro dos estoques corresponde ao quociente da divisio da Receita bruta de vendas referente ao periodo de 12 (doze) meses
findo em 30 de junho de 2020 da Devedora pelo saldo de Estoques em 30 de junho de 2020 da Devedora.

(3) O indice de giro dos ativos permanentes corresponde ao quociente da divisio da Receita bruta de vendas refetente ao periodo de 12
(doze) meses findo em 30 de junho de 2020 da Devedora pelo Total do ativo permanente liquido em 30 de junho de 2020 da Devedora.

(4) O indice de prazo médio de recebimento corresponde ao quociente da divisio (i) do saldo de Contas a receber (circulante e nio circulante)
em 30 de junho de 2020 da Devedora pela (i) Receita bruta de vendas no periodo de 12 (doze) meses findo em 30 de junho de 2020 da Devedora;
e (iif) multiplicada pela quantidade de dias do perfodo de 12 (doze) meses findo em 30 de junho de 2020 (360 dias).

(5) O indice de prazo médio de pagamento corresponde ao quociente da divisao (i) do saldo de Fornecedores em 30 de junho de 2020 da

Devedora pelos (i) Custo das vendas no periodo de 12 (doze) meses findo em 30 de junho de 2020 da Devedora; e (iii) multiplicado pela
quantidade de dias no petiodo de 12 (doze) meses findo em 30 de junho de 2020 (360 dias).

Indices de Liquidez

Capital Circulante Liquido — R$ milq) 176.664 370.014
Corrente() 1,57 2,19
Secap) 1,08 1,71
Imediata@) 0,55 1,79
Geral) 0,68 0,74

(1) O capital circulante liquido corresponde a0 total do ativo circulante da Devedora em 30 de junho de 2020 subtraido do Total do passivo
circulante em 30 de junho de 2020 da Devedora.

(2) O indice de liquidez corrente corresponde ao quociente da divisao do total do ativo circulante em 30 de junho de 2020 da Devedora pelo
Total do passivo circulante em 30 de junho de 2020 da Devedora.

(3) O indice de liquidez seca corresponde a0 quociente da divisio do (i) total do ativo circulante em 30 de junho de 2020 da Devedora
subtraido dos Estoques em 30 de junho de 2020 da Devedora pelo (ii) total do passivo circulante em 30 de junho de 2020 da Devedora.

(4) O indice de liquidez imediata cortesponde ao quociente da divisao do (i) resultado da soma do caixa e equivalentes de caixa e das aplicagoes
financeiras circulante da Devedora em 30 de junho de 2020 pelo (i) passivo circulante em 30 de junho de 2020 da Devedora.

(5) O indice de liquidez geral corresponde a0 quociente da divisio do (i) resultado da soma do total do ativo circulante e ativo realizavel a
longo prazo da Devedora em 30 de junho de 2020 pelo (ii) resultado da soma do total do passivo circulante e o total do passivo nio circulante
em 30 de junho de 2020 da Devedora.
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Indice de Endividamento

Geral ) 0,54 0,60
Grau de Endividamento @ 1,18 1,47
Composic¢ao de Endividamento ) 0,39 0,31
Indice de Cobertura de Juros @ 20,94 20,94
Soma do Passivo Circulante ¢ Nio Circulante 805.997 1.005.997

(1) O indice de endividamento geral corresponde ao quociente da divisio do (i) resultado da soma do passivo circulante e do passivo nio
circulante em 30 de junho de 2020 da Devedora pelo (i) ativo total em 30 de junho de 2020 da Devedora.

(2) O indice de grau de endividamento corresponde ao quociente da divisio do (i) resultado da soma do passivo circulante e do passivo nio
circulante em 30 de junho de 2020 da Devedora pelo (ii) patriménio liquido em 30 de junho de 2020 da Devedora.

(3) O indice de composigdo do endividamento cortesponde ao quociente da divisio do (i) passivo circulante em 30 de junho de 2020 da
Devedora pelo (ii) resultado da soma do passivo circulante e do passivo nio circulante em 30 de junho de 2020 da Devedora.

(4) O indice de cobertura de juros cotresponde a0 quociente da divisio (i) do lucro operacional antes do resultado financeiro do petiodo de

12 (doze) meses findo em 30 de junho de 2020 da Devedora; (i) pelas despesas financeiras do periodo de 12 (doze) meses findo em 30 de junho
de 2020 da Devedora.

Indice de Lucratividade

Retorno sobre Ativo (1) 0,16 0,15
Retorno sobre Patriménio Liquido @ 0,36 0,36
Giro do Ativo Total @) 1,17 1,03
Margem Bruta @ 0,15 0,15
Margem Operacional () 0,22 0,22
Margem Liquida () 0,15 0,15
Lucro Basico por A¢ao (R$) o) 1,17 1,17

(1) O indice de retorno sobre o ativo corresponde ao quociente da divisio (i) do lucro liquido do exercicio referente ao periodo del12 (doze)
meses findo em 30 de junho de 2020 da Devedora pelo; (ii) total do ativo em 30 de junho de 2020 da Devedora.

(2) O indice de retorno sobre o patriménio liquido corresponde ao quociente da divisao (i) do lucro liquido do exercicio referente ao periodo
de 12 (doze) meses findo em 30 de junho de 2020 da Devedora; pelo (ii) Total do patriménio liquido em 30 de junho de 2020 da Devedora.

(3) O indice de giro do ativo total corresponde ao quociente da divisio (i) da receita bruta das vendas referente ao periodo de 12 (doze) meses
findo em 30 de junho de 2020 da Devedora pelo (ii) total do ativo em 30 de junho de 2020 da Devedora.

(4) O indicador de margem bruta cortesponde a divisio (i) do lucro bruto referente ao perfodo de 12 (doze)meses findo em 30 de junho de
2020 da Devedora pela; (ii) receita liquida das vendas do periodo de 12 (doze) meses findo em 30 de junho de 2020 da Devedora.

(5) O indicador de margem operacional corresponde a divisio (i) do lucro operacional antes do resultado financeiro do petiodo de 12 (doze)
meses findo em 30 de junho de 2020 da Devedora pela; (ii) receita liquida das vendas do periodo de 12 (doze) meses findo em 30 de junho de
2020 da Devedora.

(6) O indicador de margem liquida cotresponde a divisdo (i) do lucro liquido do exercicio referente ao periodo de 12 (doze) meses findo em
30 de junho de 2020 da Devedora pela; (ii) receita liquida das vendas do periodo de 12 (doze) meses findo em 30 de junho de 2020 da Devedora.
(7) O lucro basico por agdo corresponde a divisio (i) do lucro liquido do exercicio do petiodo de 12 (doze) meses findo em 30 de junho de
2020 da Devedora pela; (i) quantidade de acoes em 30 de junho de 2020 da Devedora.
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Reconciliacio do Endividamento Liquido e Endividamento Liquido

A tabela abaixo demonstra a reconciliagio dos saldos da Endividamento Bruto, Endividamento Liquido
e Endividamento Liquido Ajustado em 30 de junho de 2020 e em 31 de dezembro de 2019, 2018 ¢ 2017.

mpréstim financiamen
E. prestimos ¢ financiamentos 757.957 557.957 492.839 346.966 296.532
(circulante e nao circulante)
Instrumentos financeir:

SLEUMENTOS NANCEIFOS -37.282 -37.282 -10.442 -9.652 -906
derivativos
Endividamento Bruto() 720.675 520.675 482.397 337.314 295.626
Caixa e equivalentes de caixa -371.583 -178.183 -115.808 -18.176 -16.227
Endividamento Liquidoc) 349.092 342.492 366.589 319.138 279.399

(1) A Endividamento Bruto e a Endividamento Liquido nio sio consideradas medidas de desempenho financeiro, liquidez
ou endividamento reconhecida pelas praticas contabeis adotadas no Brasil e ndo possuem significado padrao. Outras empresas
podem calcular o Endividamento Bruto e o Endividamento liquido de maneira diferente da Devedora. A administragio da
Devedora entende que a medi¢do do Endividamento Bruto e do Endividamento Liquido ¢ til tanto para a Devedora quanto
para os investidores e analistas financeiros, na avaliagdo do grau de alavancagem financeira em relacao ao fluxo de caixa

operacional.
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Relacionamentos

Entre o Coordenador Lider e a Emissora

Além dos setrvicos relacionados a presente Oferta, o Coordenador Lider, na data deste Prospecto, nido

mantém qualquer outro relacionamento relevante com a Emissora.

Nao ha qualquer conflito de interesse em relagdo a atuagdo do Coordenador Lider como instituicdo

intermediaria da Oferta.

Entre o Coordenador Lider e a Devedora

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, o Coordenador Lider ndo mantém com a Devedora

qualquer relacionamento relevante.

Nio ha qualquer conflito de interesse em relagdo a atuagdo do Coordenador Lider como instituigio

intermediaria da Oferta.

Entre o Coordenador Lider e o Coordenador

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, o Coordenador Lider, na data deste Prospecto, ndo

mantém qualquer outro relacionamento relevante com o Coordenador.

Nio ha qualquer conflito de interesse em relagdo a atuagdo do Coordenador Lider como institui¢ao

intermediaria da Oferta.

Entre o Coordenador Lider e o Agente Fiduciario

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, o Coordenador Lider, na data deste Prospecto, nido

mantém qualquer outro relacionamento relevante com o Agente Fiduciario.

Nio ha qualquer conflito de interesse em relacdo a atuagdo do Coordenador Lider como instituicio

intermediaria da Oferta.

Entre o Coordenador Lider e o Custodiante

Além dos servigos relacionados a presente Oferta, o Coordenador Lider, na data deste Prospecto, ndo

mantém qualquer outro relacionamento relevante com o Custodiante.

Nao ha qualquer conflito de interesse em relagdo a atuagao do Coordenador Lider como institui¢do

intermediaria da Oferta.
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Entre o Coordenador Lider e o Banco Liquidante e Escriturador

Além dos servigos relacionados a presente Oferta, o Coordenador Lider, na data deste Prospecto, nao

mantém qualquer outro relacionamento relevante com o Banco Liquidante e Escriturador.

Nio ha qualquer conflito de interesse em relagdo a atuagdo do Coordenador Lider como institui¢ao

intermediaria da Oferta.

Entre o Coordenador e a Emissora

Além dos servigos relacionados (i) a presente Oferta; (ii) a prestagdo de servicos de mesma natureza em
outras emissOes; e (iii) ao eventual relacionamento comercial no curso ordinario dos negocios, o
Coordenador e as sociedades de seu conglomerado econdémico, na data deste Prospecto, nio mantém

qualquer outro relacionamento, comercial ou societirio, com a Emissora.

Nio ha qualquer conflito de interesse em relagdo a atuagdo do Coordenador Lider como instituigio

intermediaria da Oferta
Entre o Coordenador e a Devedora

Além do relacionamento indicado acima e dos servicos relacionados a presente Oferta, o Coordenador

n3o mantém com a Devedora qualquer relacionamento comercial.

As partes entendem que nio ha qualquer conflito resultante do relacionamento acima descrito.

Entre o Coordenador e o Agente Fiduciario

Além dos servigos relacionados a presente Oferta, o Coordenador mantém relacionamento comercial
com o Agente Fiduciario decorrente do exercicio de suas atividades sociais, tendo em vista a atuagio do
Agente Fiduciario em outras operacdes de renda fixa, incluindo prestacdo de servicos em operagdes de

securitizacdo e outras operagSes no mercado de capitais estruturadas pelo Coordenador.

Nao ha qualquer relagao ou vinculo societario, nem relagoes de empréstimos e financiamentos, entre o

Coordenador e o Agente Fiduciario.

As partes entendem que ndo hd qualquer conflito resultante do relacionamento acima descrito.

Entre o Coordenador e o Custodiante

Além dos servicos relacionados com a Oferta, o Coordenador mantém com o Custodiante outros
relacionamentos comerciais, sendo que o Custodiante participa em outras séries de CRA em que o

Coordenador atua ou atuou.

194



Nio existem situa¢oes de conflito de interesses na participa¢do do Coordenador na presente Oferta que
seja decorrente de seu relacionamento com o Custodiante. Por esta razdo, ndo foram adotados

mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Entre o Coordenador e o Banco Liquidante e Escriturador

Além dos servigos relacionados com a Oferta, o Coordenador mantém com o Banco Liquidante e
Escriturador outros relacionamentos comerciais, sendo que o Banco Liquidante e Escriturador participa

em outras séries de CRA em que o Coordenador atua ou atuou.

Nio existem situagdes de conflito de interesses na participagido do Coordenador na presente Oferta que
seja decorrente de seu relacionamento com o Banco Liquidante e Escriturador. Por esta razdo, nao foram

adotados mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Entre a Emissora e a Devedora

Na data deste Prospecto, além das relagdes decorrentes da presente Oferta, a Devedora nio mantém com
a Emissora qualquer relacionamento comercial. Nao ha qualquer relagio ou vinculo societirio entre a
Devedora e a Emissora. Assim, as partes entendem que ndo ha qualquer conflito de interesse resultante

do relacionamento acima descrito.

Entre a Emissora e o Agente Fiduciario

Além dos servigos relacionados a presente Oferta, a Emissora mantém relacionamento comercial com o
Agente Fiduciario decorrente do exercicio de suas atividades sociais, tendo em vista a atuagdo do Agente
Fiduciario em outras operagdes de renda fixa, incluindo prestacio de servicos em operagdes de

securitizacio e outras operagcoes no mercado de capitais da Emissora.
Nio ha qualquer relacio ou vinculo societario entre a Emissora e o Agente Fiduciario.

As partes entendem que ndo ha qualquer conflito resultante do relacionamento acima descrito.

Entre a Emissora e o Custodiante

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e as outras emissdes de CRA realizadas pela Emissora
em que o Custodiante figura como prestador de servicos, a Emissora ndio mantém qualquer outro
relacionamento com o Custodiante. Nao ha relacio ou vinculo societario entre a Emissora ¢ o

Custodiante.

As partes entendem que ndo ha qualquer conflito de interesse resultante do relacionamento acima

descrito.
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Entre a Emissora e o Banco Liquidante e Escriturador

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e a outras emissGes de CRA realizadas pela Emissora
e em que o Banco Liquidante e Escriturador figura como prestador de servi¢os, a Emissora mantém
investimento em aplicacio financeira junto ao Banco Liquidante. No mais, ndo hd qualquer relagdo

societaria comercial ou contratual relevante entre a Emissora e o Banco Liquidante.

As partes entendem que nio ha qualquer conflito de interesse resultante do relacionamento acima

descrito.

Entre a Devedora e o Agente Fiduciario

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, a Devedora nio mantém qualquer outro

relacionamento com o Agente Fiduciario.
Nio ha qualquer relacio ou vinculo societatio entre a Devedora e o Agente Fiduciario.

As partes entendem que niao ha qualquer conflito resultante do relacionamento acima descrito.

Entre a Devedora e o Custodiante

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, a Devedora nido mantém qualquer outro

relacionamento com o Custodiante.
Nio ha qualquer relagio ou vinculo societario entre a Devedora e o Custodiante.
As partes entendem que nio ha qualquer conflito resultante do relacionamento acima descrito.

Entre a Devedora e o Banco Liquidante e Escriturador

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, a Devedora mantém os seguintes empréstimos com o Banco

Liquidante e Escriturador:

Operagio Cédula de Crédito a Exportacio - 201900240
[Valor R$50.040.000,00

Garantias Aval e Penhor Cedular de milho

Data de Celebragao 24 de setembro de 2019

Data de Vencimento 27/09/2021

Remuneragio 100% Taxa DI + 1,23% a.a
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Operagio Cédula de Crédito a Exportacio - 201900289
Valor R$60.000.000,00

Garantias Aval

Data de Celebragio 12 de novembro de 2019

Data de Vencimento 6 de novembro de 2023

Remuneragao 100% Taxa DI + 1,2150% a.a

Ademais, ndo ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre a Devedora e o Banco Liquidante

Entre o Agente Fiduciario e o Custodiante

O Agente Fiduciatio e o Custodiante nio possuem exclusividade na prestacio dos servigos. Além do
relacionamento decorrente desta Oferta, o Agente Fiduciario presta servico em outras operacdes em que
o Custodiante também figura como participante. Nao existem operacoes de empréstimo e/ou

financiamento entre o Agente Fiduciario e o Custodiante.
Nio ha qualquer relacio ou vinculo societario entre Agente Fiducidrio e o Custodiante.

As partes entendem que nio ha qualquer conflito resultante do relacionamento acima descrito.

Entre o Agente Fiduciario e o Banco Liquidante

O Agente Fiduciario e o Banco Liquidante ndo possuem exclusividade na presta¢do dos servicos. Além
do relacionamento decorrente desta Oferta, o Agente Fiduciario presta servico em outras operagdes em
que o Banco Liquidante também figura como patrticipante. Nao existem operagdes de empréstimo e/ou
financiamento entre o Agente Fiduciario e o Banco Liquidante. Nao ha qualquer relagdo ou vinculo

societario entre o Agente Fiduciario e o Banco Liquidante.

Entre o Agente Fiduciario e o Escriturador

O Agente Fiduciario e o Escriturador ndo possuem exclusividade na prestaciao dos servicos. Além do
relacionamento decorrente desta Oferta, o Agente Fiduciario presta servico em outras operaces em que
o Escriturador também figura como patticipante. Nio existem opera¢oes de empréstimo e/ou
financiamento entre o Agente Fiduciario e o Escriturador. Ndo ha qualquer relagio ou vinculo societario

entre o Agente Fiduciario e o Escriturador.
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Entre o Custodiante e o Banco Liquidante e Escriturador

Além do relacionamento decorrente desta Oferta, o Custodiante presta servico em outras operacoes em

que o Banco Liquidante e Escriturador também figura como participante.
Nio ha qualquer relagio ou vinculo societario entre Agente Fiduciario e o Custodiante.

As partes entendem que ndo ha qualquer conflito resultante do relacionamento acima descrito.
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APROVACOES SOCIETARIAS DA EMISSORA E DA DEVEDORA
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DECLARACOES DO COORDENADOR LIDER
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RELATORIO DE CLASSIFICACAO DE RISCO PRELIMINAR
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INFORMAGCOES TRIMESTRAIS DA DEVEDORA REFERENTES
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ESTATUTO SOCIAL DA EMISSORA
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ATA DE ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
REALIZADA EM 4 DE FEVEREIRO DE 2020

1. DATA, HORA E LOCAL: Realizada em 4 de fevereiro de 2020, s 10h00min., na
sede social da Isec Securitizadora S.A (“Companhia™), na Rua Tabapud, n® 1.123, conjunto
215, Itaim Bibi, na Cidade ¢ Estado de Sdo Paulo, CEP 04533-004.

2. CONVOCACAQO E PRESENCA: Dispensada a convocagio por edital, em razdo de
estar presente acionista representando 100% (cem por cento) do capital social com direito 4

voto (“Acionista™), nos termos do art. 124, §4° da Lei n® 6.404/76, conforme alterada (“Lei das
SA™), e nos termos do art. 9, pardgrafo Gnico, do estatuto social da Companhia. Tendo sido
verificado 0 quérum necessario para sug instalagdo, a presente assembleia foi declarada

regularmente instalada em primeira convocagio.
3. MESA: Sr. Ivo Vel Kos - Presidente; e Sra. Tdnia Regina Tritapepe — Secretdria.

4, QORDEM DO DIA: (i) tomar conhecimento da rentincia do Sr. Mauricio Pereira da Silva
ao cargo de membro titular do Conselho de Administragdo da Companhia, e eleger seu
substituto para complementagio de mandato na forma prevista no art. 150 da Lei das
SA; (if) Alteragiio do caput do artigo 15 do estatuto social da Companhia, a fim excluir
o cargo de Diretor Comercial e de incluir os cargos de Diretor de Gente ¢ [novagdoe e de
Diretor de Tecnologia, com a sua consequente consolidagiio ¢ (iii) uma vez aprovada a

alteragfio prevista no item (ii) acima, aprovar a consolidagio do Estatuto Social.

5. DELIBERAQ.:\O: Instalada a assembleia, por unanimidade dos votos vilidos,
representando 100% das agdes com direito A voto presentes:

81,  Com relacie ao item “@)" da ordem do dia, foi registrado o recebimento, pela
Companhia, do comunicade de renincia ao cargo de membro titular do Conselho de
Administragdo da Companhia, apresentado pelo Sr. Mauricio Pereira da Silva (“Anexo I[7),

qualificado quando de sua eleigdio, ¢ aprovada, ¢ sem quaisquer ressalvas, a eleigdo do
Consclheiro abaixo mencionado, para complementagdo de mandato até a assembleia geral

ordindria a ser realizada em abril de 2022:

ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DA ISEC SECURITIZADORA S.A.
Realizada ¢m 4 de feveregiro de 2020, 10h00min.
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(a) como membro do Conselho de Administragdo, o senhor Daniel Mouteire Coelho de
Magalhiies, brasileiro, em unido estavel sob o regime de separagdo total de bens,
administrador de empresas, portador da cédula de identidade RG n® 44,997.520 SSP/SP,
inscrito no CPE/MF sob 0 n®353.261,498-77, domiciliado em Sio Paulo, Estado de Sio
Paulo, com endere¢o comercial & Rua Tabapug, n° 1.123, 21° andar, Conjunto 2135, CEP
n® 04533-004 (Conselheiro eleito). O Conselheiro ora eleito declarou, sob as penas de
lei, que cumpre todos os requisitos previstos no art, 147 da Lei das SA, ¢ na Instrugiio
CVM n° 367/02, para sua investidura como membro do Conselho de Administragio da
Companhia (“Declaracfio de Desimpedimento™) e tomou posse em seu cargo mediante

a assinatura do respectivo termo de posse lavrado em livro proprio. A Declaragio de
Desimpedimento ¢ 0 Termo de Posse encontram-se anexos a presente ata na forma do
Anexo L

(b) Em virtude da elei¢do ora aprovada, o Conselho de Administra¢iio da Companhia passa
a ser composto pelos seguintes membros: (a) o Sr. Fernando Pinilha Cruz, brasileiro,
casado, engenheiro, portador da cédula de identidade RG n°. 6.897.361-5 SSP/SP, e
inscrito no CPF/ME sob o n®. 013.106.988-80, até a assembleia geral ordindria que vier

a ser realizada no exercicio 2022, passando a ocupar o cargo de presidente do Conselho

o

de Administragiio; (b) o Sr. Ivo Vel Kos, brasileiro, divorciado, portador do RG n
24.479.454, inscrito no CPF/MF n* 282.710.018-50, com mandato até a assembleia
geral ordindria que vier a ser realizada no exercicio 2022, passando a ocupar o cargo de

vice-presidente do Conselho de Administragdo; e (¢} o Sr. Daniel monteiro Coeltho de

Magalhies, acima qualificado, com mandato até a assembleia geral ordinaria que vier
a ser realizada no exercicio 2022; todos com enderego comercial na Rua Tabapud, n°.
1,123, conjunto 213, Itaim Bibi, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, CEP:
04533-004, passando a ocupar o cargo de membro do Conselho de Administraciio.

5.2 Oitem (ii) da Ordem do Dia foi integralmente aprovado, passando o caput do artigo 15

do Estatuto Social a possuir a seguinte redacio:

“Artigo 15: A Diretoria serd composta por no minime 2 (dois) e no maximo 7 (sete)
Diretores, eleitos pelo Conselho de Administragdo, sendo [ (um) Diretor Presidente, 1
(um) Diretor de Relagiio com os [nvestidores, | (um) Diretor de Operagdes, | (um)
Diretor de Gente ¢ Inovago, | (um) Diretor de Distribuic¢do, 1 {um) Diretor Juridico, e
I (um) Diretor de Tecnologia, sendo permitido o actmulo de fungdes pelo(s)

Diretor(es).
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5.3  Em decorréncia da deliberagdo acima, foi aprovada a ordem do dia do item (iii) acima,
com a consolidagao do estatuto social da Companhia na forma do Anexo I da presente ata e a
autorizagdo, a administragdo da Companhia, para a pratica de todos os atos, registros e
publica¢des necessarios, sem a publicagdo dos anexos desta ata, e de forma sumaria, e as demais
medidas que se fizerem indispensdveis para implementar o quanto deliberado na presente

assembleia.

6. ENCERRAMENTO: Nada mais tendo sido tratado e inexistindo qualquer outra
manifestagdo, foi lavrada a presente ata n forma de sumaério, que, apos lida e achada conforme,
foi assinada pela Acionista, que autorizou sua publicagdo sem as respectivas assinaturas, na
forma do art. 130, §2° da Lei das Sociedades por A¢des.

Sdo Paulo, 4 de fevereiro de 2020

/f

]fvo Vizl Kos / Tania Regina Tritapepe
Presidente ) Secretdria

Acionista presente:

Isec B artil;;ipac(")es Ltda.

18 FEV 2020

T T e
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ANEXO I

ESTATUTO SOCIAL DA
ISEC SECURITIZADORA S.A.

CAPITULO |
DENOMINACAOQ, SEDE, PRAZO DE DURACAQ E OBJETO SOCIAL

ARTIGO 1°. A Companhia, sociedade por agles, operard sob a denominagio de ISEC
Securitizadora S.A. ¢ reger-se-d pelo presente Estatuto Social ¢ pelas disposicdes legais

aplicaveis.

ARTIGO 2°. A Companbhia tem sede e foro no Municipio de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Rua Tabapud, 1.123, 21° andar, conjunto 215, Itaim Bibi, CEP 04533-004, ¢ podera abrir,
transferir e extinguir fliais, escritérios administratives ou quaisquer representagles em
qualquer locatidade do pais ou no exterior.

ARTIGO 3. A Companhia tem por objeto social: (a) a aquisiciio e securitizagio de créditos
imobilidrios e do agronegdcio passiveis de securitizagfio; (b) a emissdo, colocagho ¢
distribui¢dio, junto ao mercado financeiro ¢ de capitais, de Certificados de Recebiveis
Imobilidrios (“CRI™), de Certificados de Recebivels do Agronegdcio (“CRA™) ou de qualquer
outro titulo de crédito ou valor mobilidgrio compativel com suas atividades, observados os
procedimentos estabelecidos pelos normativos aplicdveis, mais precisamente pela Instrugéio
CVM 414 de 30 de dezembro de 2004 ¢ a Instrugiio CVM 600 de {° de agosto de 2018, ambas
conforme alteradas; (¢} a realizaglo de negdcios e a prestagio de servigos relacionados as
operagdes de securitizagfo de créditos imobilidrios, créditos do agronegdeio e emissdes de CRI
e CRA; e (d) a realizagiio de operagdes de hedge em mercados derivativos visando a cobertura
de riscos na sua carteira de créditos imobilidrios e do agronegdeio.

Parsagrafo Unico - Estio incluidas no objeto social da Companhia, as seguintes atividades: (a)
a aquisicio de créditos imobilidrios e de eréditos do agronegdcio; (b) gestao e administracdo de
créditos imobilidrios e de créditos do agronegocio, proprios ou de terceiros; (¢} a aquisi¢io ¢ a
alienagdo de titulos de crédito imobilidrios e de titulos de crédito do agronegdcio; (d) a emissio,
distribui¢do, recompra, revenda ou resgate de valores mobilidrios de sua propria emissdo no
mercado financeiro ¢ de capitais; (€) a prestagiio de servicos envolvendo a estruturagio de
operagdes de securitizagfio proprias ou de terceiros; (f) a realizagfio de operagdes nos mercados
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de derivativos visando a cobertura de riscos; e (g) a prestagho de garantias para os valores

mobilidrios por ela emitidos.
ARTIGO 4°. A Companhia tem prazo de duragio indeterminado.

CAPITULO II
CAPITAL SOCIAL

ARTIGO 5° O capital social da Companhia, totalmente subscrito ¢ integralizado € de
R$ 4.860.269,00 (quatro milhdes, oitocentos e sessenta mil, duzentos e sessenta e nove reais),
dividido emn 4.860.269 (quatro milhdes, oitocentas e sessenta mil, duzentas e sessenta ¢ nove)

agdes ordindrias, nominativas ¢ sem valor nominal, com direito a voto,

ARTIGQO 6°. Cada agdo ordindria confere ao seu titular o direito a um voto nas deliberagoes

das Assembleias Gerals,
Parigrafo Unico — As agdes sdo indivisivels perante a Companhia.

ARTIGO 7°. Os acionistas poderdo, a qualquer momento, deliberar a emissiio de agdes

preferenciais.

CAPITULO 11§
ASSEMBLEIA GERAL

ARTIGO 8° Os acionistas deverdo reunir-se em Assembleia Geral da Companbhia,
ordinariamente, uma vez ao ano dentre dos 4 (quatro) primeiros meses seguintes ao término de
cada exercicio social e, extraordinariamente, sempre ¢ na medida que o interesse social da

Companhia exigir.
Paragrafo Unico— A Assembleia Geral Ordindria ¢ a Assembleia Geral Extraordindria poderdo
ser, cumulativamente, convocadas ¢ realizadas no mesmo local, data e hora, ¢

instrumentalizadas em ata tnica.

ARTIGO 9° A Assembleia Geral serd convocada por qualquer acionista da Companhia com,
no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia, acompanhada de todos e quaisquer documentos
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que devamn ser analisados ou aprovados na Assembleia ou que sirvam de fundamento para as
.
deliberagdes a serem tomadas, sem prejuizo das demais formalidades aplicdveis.

Paragrafo Unico — Independentemente das formalidades previstas neste Estatuto Soctal ou na
legislagfio aplicdvel, serd considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos

0s aclonistas.

ARTIGO 10. Ressalvadas as excecdes previstas em lei, a Assembleta Geral instalar-se-d, em
primeira convocagdo, com a presenga de acionistas que representem, no minimo, 2/3 (dois
tergos) do capital social com direito de voto; em segunda convocagdo, instalar-se-d com

qualquer nimero.

Pariagrafo Unico — Os acionistas poderfio ser representados nas Assembleias Gerais por
procurador constituido nos termos da lei aplicdvel.

ARTIGO il. As deliberacdes das Assembleias Gerais serfio tomadas observados os qudruns
da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (“Lei das §.A."), salvo se quorum maior for

estabelecido neste Estatuto Social,

ARTIGO 12. Dependerio da deliberagio dos acionistas as seguintes matérias, sem prejuizo de
outras previstas neste Estatuto Social e que deverdio ser objeto de aprovagio de 75% (setenta e

cinco por cento) do capital social votante:

i, alteragiio do Estatuto Social;

ii. fusio, cisio, incorporagio ou transformagfo do tipo societario da Companhia;

iii. a prestacdo de quaisquer garantias ou a concessdo de qualquer mituo ou financiamento
pela Companhia;

iv. autorizaciio para requerer a faléncia da Companhia, bem como sua recuperagio judiciat
¢ extrajudicial;

V. dissolugdo, liquidagdo ou extingdc da Companhia;

vi. partilha do acervo social da Companhia em caso de liquidagdo;

vii.  reducdo e aumento do capital da Companhia;

vili.  para fixar-se ot alterar-se a remuneragio dos administradores da Companhia;

ix. aprovagio de qualquer contrato financeiro, inclusive para a obtencfio de financiamento;
X alterag@o da politica de distribuigio de dividendos prevista no Estatuto Social, bem
como autorizaciio para pagamento de juros sobre capital proprio; e

X, ingresso de novos acionistas na Companhia.
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Paragrafo Unico - Todos os acionistas deverfio exercer o seu direito de voto nas Assembleias
Gerais, de forma a cumprir o disposto neste Capitulo. Votes proferidos em violagio ac disposto
neste Estatuto Social serfio desconsiderados pelo Presidente da  Assembleia Geral

carrespondente

CAPITULO IV
ADMINISTRACAQ

Artigo 13. A Companhia serd administrada por um Conselho de Administracio ¢ uma
Diretoria. O mandato dos consclheiros e diretores da Companhia serd de 3 (trés) anos, permitida

a reeleigio,

Paragrafo Unico - Os acionistas poderfio optar, a qualquer tempo, por ndo eleger todos os
membros do Conselho de Administragéo e da Diretoria da Companhia, e referida decisdio ndo
serd entendida ou interpretada como rentncia de tal direito.

Conselho de Administragio

Artigo 14. O Conselho de Administragdo serd composto por 3 (trés) membros, eleitos e
destituiveis a qualquer tempo por deliberagfio dos acionistas, por meio de Assembleia Geral.

Pardgrafo Primeiro - Os Conselheiros eleitos tomardo posse de seus cargos mediante a

assinatura de seus respectivos termos de posse.

Pardgrafo Segundo - A deliberagiio das matérias abaixo relacionadas sio de competéneia
exclusiva do Conselho de Administragidio, mediante a celebragiio de Reunifio do Conselho de
Administra¢io da Companhia:

i fixacdio da orientagdio geral dos negéeios e do planejamento estratégico da Companhia;
ii. elei¢dio e destituiglio dos Diretores da Companhia;

iii. manifestac@o prévia sobre o relatério da administragio, as contas da Diretoria ¢ as
demonstragdes tinanceiras do exercicio, bem como exame dos balancetes mensais;

iv. proposta de criagiio de nova classe ou espécie de agdes, bem como mudangas nas
caracteristicas das ag3es existentes;

v. aprovagfio do or¢amento anual e/ou quaisquer modificagdes;

vi. aprovagio da contrataglio, destitui¢do ou substituigio de auditores independentes da

Companhia; ¢
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vil.  proposta do plano anual de negdcios da Companhia ou sua modificagdio, a ser

h
encaminhada a Assembleia Geral.

Paragrafo Terceiro ~ As Reunides do Conselho de Administragdo serfo consideradas
validamente instaladas na presenca de todos os Conselheiros eleitos, caso em que, independerd

de convocagiio.

Pardgrafo Quarto — As deliberagdes do Conselho de Administragdo serdo tomadas pela
maioria dos votos dos Conselheiros e serdo registradas no Livro de Atas das Reunides do

Conselho de Administracio.

Paragrafo Quinto - O Conselho de Administragdo da Companhia terd plena competéneia para
deliberar sobre todas as matérias que ndo forem de exclusiva competéncia da Assembleia Geral,

conforme estabelecidas pelo presente Estatuto Social ou por lei.
Diretoria

Artigo 15: A Diretoria serd composta por no minimo 2 (dois) € no maximo 7 (sete) Diretores,
eleitos pelo Consclho de Administragdo, sendo [ (um) Diretor Presidente, | (um) Diretor de
Relagdo com os Investidores, | (um) Diretor de Operagdes, | (um) Diretor de Gente ¢ Inovagiio,
1 (um) Diretor de Distribuigdo, 1 (um) Diretor Juridico, ¢ 1 {um) Diretor de Tecnologia, sendo

permitido o actmulo de fungdes pelofs) Diretor{es).

Pardgrafo Primeiro — Os Diretores eleitos tomardo posse de seus cargos mediante a assinatura

de seus respectivos termos de posse.
Paragrafo Segundo — Os Diretores ficardo dispensados de prestar caugio.

Paragrafo Terceiro — A representagfio ativa ¢ passiva da Companhia e a prética dos atos
necessarios ao seu funcionamento, competird conjuntamente a (i) 2 (dois) Diretores, ou (if) |
{um) Diretor e 1 (um) procurador, ou (iii) por | (um) procurador em caso de mandato ad judicia,
sendo que sempre s procuradores deverdio ter poderes especificos. Os instrumentos de mandato v
serfio validos ainda que o seu signatdrio deixe de integrar a Diretoria, salvo se for expressamente

revogado.
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Pardgrafo Quarto - Nos atos de constituighio de procuradores, a Companhia deverd ser
necessariamente representada na forma do subitem ‘(i) do Pardgrafo Terceiro do presente
Artigo, devendo as procuragdes comter prazo de validade ndio superior a | (um) ano, com
excecdo daquelas para fins judiciais, além da descri¢fio especifica dos poderes conferidos, Os
Diretores deverfio manter na sede social uma relagio atualizada das procuragdes em vigor
outorgadas pela Companhia.

Pardgrafo Quinto - Compete 4 Diretoria o levantamento do balango geral, das demonstragdes
de resultado e dos relatérios da administragdo, bem como a submissdo de tais informagles para

manifestagfo e aprovagdo pela Assembleia Geral.

Parigrafo Sexto — As Reunides da Diretoria serdio consideradas validamente instaladas na
presenca de todos os Diretores eleitos, caso em que, independera de convocagiio,

Pardgrafo Sétimo — As deliberagdes das Reunides da Diretoria serdo tomadas pela maioria dos

votos dos Diretores e serfio registradas no Livro de Atas das Reunides da Diretoria.

Parigrafo Oitavo — Quaisquer atos estranhos ao objeto social € aos negdcios da Companhia
praticados por qualquer Diretor, procurador ou empregado da Companhia, como, por exemplo,
outorga de avais, flangas, endossos e outras garantias, deverfio ser previamente autorizados pela

Assembileia Geral, sob pena de nulidade absoluta.

Pardgrafo Nono — A remuneragiio global dos Diretores serd estabelecida na reunifio de
Conselho de Administragfio que os eleger.

Conselho Fiscal
Artigo 16. A Companhia podera instituir un Conselho Fiscal se assim julgar necessario.

CAPITULO V
EXERCICIO SOCIAL, BALANCO E LUCROS

Artigo 17. O exercicio social iniciar-se-4 no dia 1° de janeiro de cada ano ¢ terminard no

dia 31 de dezembro do mesmo ano. Ao final de cada exercicio social, serdio fevantados pela

Diretoria o balango geral, as demonstragdes de resultado e os relatérios da administragéo.
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Artigo 18, Os lucros apurados em cada exercicio terfio o destino que a Assembleia Geral
lhes der, conforme recomendagiio da Diretoria, depois de ouvido o Conselho Fiscal, quando em

funcionamento, e depois de feitas as dedugdes determinadas em Lei.

Artigo 19. A Companhia poderd pagar juros sobre capital proprio, nos termos da legislagio

aplicavel,

Artigo 20. A Companhia podera levantar balangos semestrais ou em periodos menores, ¢ a
Assembleia Geral podera declarar dividendos e/ou juros sobre capital proprio com base em tais

balang¢os ou balancetes, observados este Estatuto Social e a tegislagdo aplicdvel.

CAPITULO VI
REEMBOLSO

Artigo 21. O reembolso, nos casos previstos em lei, serd efetivado por valor igual ao do
valor patrimonial liquido das agbes da Companhia, apurado de acordo as disposigdes legais
aplicaveis.

CAPITULO VIi
LIQUIDACAO DA COMPANHIA

Artigo 22. A Companhia entrard em liquidagéo nos casos determinados em lei, cabendo &
Assembleia Geral eleger o liquidante ou liquidantes, obedecidas as formalidades legais.

CAPITULO VIII
DISPOSICOES GERAIS

Artigo 23, Ocorrendo a separagio ou divorcio de qualquer acionista, ¢ sendo necessdrio
efetuar a partilha das agoes de emiss@io da Companhia de que tal acionista seja titular, o conjuge

néo integrante da Companhia nfo podera, nessas circunstincias, nela ingressar,

Artigo 24, Os casos omissos neste Estatuto Social serdo regulados pela Lei n° 6.404/76 ¢

demais disposigdes legais aplicdveis.

10
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Artigo 25. (s acionistas, antes de instaurarem qualquer procedimento litigioso contra outro
acionista em relacfio a qualquer assunto ou desacordo decorrente deste Estatuto Social, deverdo,
em 30 (trinta) dias contados da primeira notificagdo por eserito enviada por qualquer acionista
a outro neste sentido, utilizar a boa-té para negociar um acordo acerca de tal assunto, sem

prejuizo do disposto no Acordo de Acionistas da Companhia.

Paragrafo Unico — Na hipotese de os acionistas ndio serem capazes de solucionar o assunto
conforme o disposto no Artigo 25 acima, os acionistas elegem o Foro da Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, como competente para analisar quaisquer controvérsias em relago a

qualquer assunto ou desacordo decorrente deste Estatuto Social.

IEEI1 L
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ANEXO I1

CARTA DE RENUNCIA
Sao Paulo/SP, 4 de fevereiro de 2020

A

ISEC Securitizadora S.A.

Rua Tabapud, n®. 1.123, conjunto 2135, Itaim Bibi, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo
Paulo, CEP: 04533-004

Ref.: Renuncia ao cargo de membro do Conselho de Administragdo da Companhia.
Prezados Senhores,

Sirvo-me desta para apresentar-lhes, em caréter irrevogdvel e irretratdvel, minha renlincia ao
cargo de membro do Conselho de Administragdo da ISEC Securitizadora S.A., com sede social
na Rua Tabapua, n°. 1.123, conjunto 215, Itaim Bibi, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo
Paulo, CEP: 04533-004, com seus atos arquivados na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo,
sob o NIRE 35.300.340.949, inscrita no CNPI/MF sob o n® 08.769.451/0001-08
(“Companhia™). Ademais, outorgo a Companhia a mais ampla, plena, rasa, geral e irrestrita
quitagdo em relagdo a quaisquer pretensdes que possa haver de minha parte referente a
quaisquer emolumentos, encargos sociais, tributos ou verbas trabalhistas, ou qualquer outra
forma de compensagdo ou encargo a receber em razdo do exercicio do referido cargo de
Conselheiro da Companhia, ao qual-ora renuncio. Assim. a partir desta data, ndo mais
desempenharei as fungdes que me/_ﬁaém confiadas pela Companhia, nos termos de seu estatuto
social, solicitando que sejam tomadas as providéncias necessarias para formalizar a minha
rentncia ao cargo de Conselll]_e"iro daﬁompa/.ﬁhia.

Y

Atenciosamente,

% A S E
e 7 U7\ /

MAURICIO PEREIRA DA SILVA

L

Receb'db em U4 7(1/2020
) /
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ANEXO III

TERMO DE POSSE E DECLARACAO DE DESIMPEDIMENTO

Pelo presente, o Sr. DANIEL MONTEIRO COELHO DE MAGALHAES, brasileiro, em
unido estavel sob o regime de separagio total de bens, administrador de empresas, portador da
cédula de identidade RG n® 44.997.520 -SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob o n°353.261.498-77,
residente e domiciliado na Cidade de S@o Paulo, Estado de Sdo Paulo, com enderego comercial
na Rua Tabapud, n° 1.123, conjunto 215, Itaim Bibi, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo
Paulo, CEP: 04533-004, ¢ investido no cargo de membro do Conselho de Administragio da
ISEC SECURITIZADORA S.A., sociedade andnima com sede na Rua Tabapud, n°. 1.123,
conjunto 215, Itaim Bibi, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, CEP: 04533-004
(“Companhia®), para o qual foi eleito em assembleia geral extraordindria realizada nesta data,
para exercicio do mandato até a assembleia geral ordindria a ser realizada no exercicio de 2022,
e com todos os poderes, direitos e obrigagdes que lhe sdo atribuidos na forma da lei e do estatuto

social da Companhia.

O Conselheiro ora empossado indica o endereco mencionado neste termo de posse para o fim
de recebimento de citagdes e intimagdes em processos administrativos e judiciais relativos a

atos de gestao.

O Conselheiro ora empossado DECLARA, sob as penas da lei, ndo estar impedido de exercer
a administragdo da Companbhia, seja em virtude de Lei Especial; ou em virtude de condenacéo
criminal, cujos efeitos da pena lhe vede, ainda que temporariamente, o acesso a cargos puiblicos;
ou em virtude de condenacdo por crime falimentar, de prevaricagdo, peita ou suborno,
concussao, peculato; ou em virtude de condenagao por crime contra a economia popular, contra
o sistema financeiro nacional, contra normas de defesa da concorréncia, contra as relagdes de
consumo, fé pablica ou contra a propriedade; ou, ainda, em virtude de condenagio por qualquer
crime tipificado na legislagdo penal, cuja pena vede o exercicio da administragdo de sociedades.

\ /

/ /Sép,.l?a 04 de feyergirg/de/2020.
/ / i 4 ’ i ]

/ '/
/ 1/ /Al /// £ /] 1
/ O RALE /AT

| DANIEL MONIEIRO COELHO DE MAGALHAES

i3
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© o i BECSECURITIZADORA S.A,

CNPJ/MF n2 08.769.451/0001-08

NIRE N° 35.300.340.949
Companhia Aberta

ATA DE REUNIAD DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
REALIZADA EM 10 DE JANEIRC DE 2019

1. DATA, HORA E LOCAL: Iniciada em 10 de janeiroc de 2019, as 11:00h, na sede social da
companhia, localizada na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Tabapud, n? 1.123,
conjunto 215, Itaim Bibi, CEP 04533-004,

2. CONVOCAGAD: Dispensada em virtude da presenga da totalidade dos membros do
Conselho de Administragdo da Companhia.

3. PRESENCA: Presente a totalidade dos membros do Conselho de Administragio da
Companhia.

4, MESA: Presidente: Sra, Juliane Effting Matias e 5ecretdria: Sra. lla Alves Sym

5. ORDEM DO DIA: Deliberar sobre as seguintes matérias: (i) aprovagdo do aumento no

valor pré-aprovado para emisséo de Certificados de Recebiveis Imobiliarios {(“CRI") e Certificados
de Recebiveis do Agronegécio (“CRA”) da Companhia para até RS 20.000.000.000,00 (Vinte
bilhes de reais) e, (i) autorizagdo para a pratica de todo e qualquer ato necessario a efetivagio

da deliberacdo prevista na alinea “i” deste item.

6. DELIBERACOES TOMADAS POR UNANIMIDADE: Os Conselheiros deliberaram, por
unanimidade de votos, e sem quaisquer restricies, autorizar a emiss3o de CRi e CRA até o I'm'&\l9

de RS 20.000.000.000,00 (Vinte bilh&es de reais) pela Companhia, por prazo indeterminado.
CRl e CRA serdo emitidos em uma ocu mais emissdes e séries, nos termos da lei competente, e
poderdo ter sua colocagdo realizada total ou parcialmente, seja por meio de oferta publica, nos
termos da Instrugdo CVM n® 400 de 29 de dezembro de 2003, ou por meio de oferta piblica com
esforgos restritos de colocagdo, nos termos da Instrugio CVM n® 476 de 16 de janeiro de 2009,

6.1. Fica autorizado a administragdo da Companhia para praticar todos e quaisquer atos

relativos a implementag3o da delibera¢io a ser tomada nos termos do item 6 acima. g
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7. ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, foi lavrada a presente ata que, depois de
lida e conferida, foi por todos assinada. Mesa: Presidente: Sr. Fernando Pinilha Cruz e Secretaria
lla Alves Sym

Confere com o original lavrado em livro préprio.

S0 Paulo, 10 de janeiro de 2019.

Mesa:

.lullane Effting Matias II Alves Sy
Presidente Secretarfa

. o L/Lf./> d{ /4/\&,%

Conselheiros:
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ISEC SECURITIZADORA S.A.

CNPJ/MF 08.769.451/0001-08
NIRE 35.300.340.949

ATA DA REUNIAO DE DIRETORIA REALIZADA EM 07 DE OUTUBRO DE 2020.

1. Data, Hora ¢ Local: Aos 07 de outubro de 2020, as 10 horas, na sede social da
ISEC SECURITIZADORA S.A. ("Companhia" ou “Emissora”), na Rua Tabapua, n°
1.123, 21° andar, Conj. 215, bairro Itaim Bibi, cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo,
CEP 04533-004.

2. Convocacdo: Convocagdo dispensada haja vista a presenca da totalidade dos
membros da Diretoria.

3. Presenca: Presente a totalidade dos membros da Diretoria, quais sejam: (a) Daniel
Monteiro Coelho de Magalhies, Diretor Presidente e Diretor de Relagdes com os
Investidores, brasileiro, solteiro, administrador de empresas, portador da cédula de
identidade RG n° 44.997.520 SSP/SP inscrito no CPF/ME sob n® 353.261.49877; (b)
Juliane Effting Matias, Diretora de Operacdes, brasileira, casada, administradora de
empresas, portadora da cédula de identidade RG n° 34.309.220 inscrita no CPF/ME sob
n 311.818.988-62; (c) Ila Alves Sym, Diretora Juridica, brasileira, casada, advogada,
portadora do RG n°® 37.573801 SSP/SP, inscrita no CPF/ME sob n° 041.045.63730, ¢ (d)
Jose Miguel da Fonseca Rodrigues, Diretor de Distribuicdo, brasileiro, casado,
administrador de empresas, portador da cédula de identidade RG n° 20.301.83 CRA/RJ,
inscrito no CPF/ME sob n° 854.308.117 34. (“Diretores”)

4. Mesa: Presidente: Juliane Effting Matias; e Secretaria: Luisa Herkenhoff Mis

5. Ordem do dia: Deliberar sobre a aprovagdo da emissdo em série Unica, da 17*
(décima sétima) emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Companhia
("CRA" e "Oferta", respectivamente), sendo certo que os CRA terfo como lastro direitos
creditorios do agronegocio oriundos de Cédula de Produto Rural Financeira ("CPRF") de
emissdo da Sdo Salvador Alimentos S.A. — SSA, sociedade an6nima de capital fechado,
com sede na cidade de Itaberai, estado de Goiés, na Rod. GO 156, km 0, CEP 76630-000,
inscrita no CNPJ sob n° 03.387.396/0001-60. (“Devedora”), nos termos da Lein® 11.076,
de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada (“Lei 11.076”), Instru¢do CVM n° 600,
de 1° de agosto de 2018, conforme alterada (“Instrucdo CVM 600”), da Instrugdo CVM

Este documento foi assinado digitalmente por Juliane Effting Matias e Luisa Herkenhoff Mis.
Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br e utilize o codigo 129C-4AF8-249D-12D4.
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n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400”) e demais
legislagdes e regulamentacdes aplicaveis.

6. Deliberagdes:: Os membros da Diretoria da Companhia, aprovaram , por
unanimidade e sem ressalvas, a emissdo em série Unica, da 17* (décima sétima) emissdo
de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da Companhia (“Emissdo”, "CRA" e
"Oferta", respectivamente), sendo certo que os CRA terdo como lastro direitos creditorios
do agronegocio oriundos de Cédula de Produto Rural Financeira ("CPRE") de emissdo da
Devedora, nos termos da Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada
(“Lei 11.076”), Instrugdo CVM n° 600, de 1° de agosto de 2018, conforme alterada
(“Instru¢do CVM 600”), da Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada (“Instrugdo CVM 400”) e demais legislagdes e regulamentagdes aplicaveis, com
as seguintes caracteristicas:

a) Emissao: Série Unica da 17* emissdo de certificados de recebiveis do
agronegocio da Emissora (“Emissao”).

b) Direitos Creditorios do Agronegocio: Todos e quaisquer direitos
creditorios, principais e acessorios, devidos pela Devedora por for¢a da CPRF,
caracterizados como direitos creditorios do agronegocio, nos termos do paragrafo
primeiro, do artigo 23, da Lei 11.076, que compdem o lastro dos CRA, aos quais
estdo vinculados em carater irrevogavel e irretratavel, por for¢ca do regime
fiduciario a ser constituido nos termos do “Termo de Securitizagdo de Direitos
Creditorios do Agronegécio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegocio da Série Unica da 17* (décima sétima) Emissio da ISEC
Securitizadora S.A., Lastreados em Créditos do Agronegocio devidos pela Sao
Salvador Alimentos S.A. — SSA.” (“Créditos do Agronegécio” e “Termo de
Securitizagdo da Oferta”, respectivamente).

c) Local e Data de Emissdo dos CRA objeto da Oferta: Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na data de emissdo dos CRA a ser estabelecida no
Termo de Securitizagdo da Oferta (“Data de Emissdo”).

d) Valor Total da Emissdo: O Valor Total da Emissdo € de, inicialmente,
R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), observado que tal valor podera
ser aumentado em virtude do exercicio total ou parcial da op¢ao de lote adicional,
nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrucdo CVM 400 (“Valor Total da
Emissdo” e “Opcao de Lote Adicional”, respectivamente).

Este documento foi assinado digitalmente por Juliane Effting Matias e Luisa Herkenhoff Mis.
Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br e utilize o cdédigo 129C-4AF8-249D-12D4.
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e) Quantidade de CRA: 200.000 (duzentos mil) CRA. A quantidade de
CRA inicialmente ofertada podera ser aumentada em até 20% (vinte por cento),
em virtude do exercicio da Opgao de Lote Adicional, conforme definido no Termo
de Securitizagdo.

f) Valor Nominal Unitario: Os CRA terdo valor nominal unitario de
R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario”).

2) Lastro dos CRA: Créditos do Agronegodcio, devidos pela Devedora por
forca da CPRF emitida em favor da Emissora, caracterizados como direitos
creditorios do agronegocio nos termos do paragrafo primeiro, do artigo 23, da Lei
11.076.

h) Emitente da CPRF: Devedora.

i) Forma dos CRA: Os CRA serdo emitidos sob a forma nominativa e
escritural.
) Forma e Comprovacio de Titularidade: Os CRA serdo emitidos de

forma nominativa e escritural e sua titularidade serd comprovada por extrato
emitido pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”), quando estiverem
custodiados eletronicamente na B3. Adicionalmente, caso aplicavel, sera
considerado como comprovante, extrato emitido pelo escriturador, considerando
as informagdes prestadas pela B3, quando estiverem custodiados eletronicamente
na B3.

k) Prazo: Os CRA terdo prazo de 5 (seis) anos contados da Data de Emissao,
ressalvadas as hipoteses de liquidac@o do patrimonio separado ou os eventos de
resgate antecipado dos CRA, previstas no Termo de Securitiza¢do da Oferta.

) Atualizacdo Monetaria: O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario dos CRA sera atualizado, a partir da Data de Integralizacao,
pela variagdo do IPCA, conforme disposto na Clausula Erro! Fonte de referéncia
nao encontrada. do Termo de Securitizagdo.

m) Regime Fiduciario: o regime fiducidrio sera instituido pela Emissora
sobre os Créditos do Agronegdcio e sobre a conta centralizadora aberta ou a ser
aberta exclusivamente para a Emissdo, atrelada ao Patriménio Separado
(conforme abaixo definido), na qual serdo realizados todos os pagamentos

Este documento foi assinado digitalmente por Juliane Effting Matias e Luisa Herkenhoff Mis.
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referentes aos Créditos do Agronegécio devidos a Emissora pela Devedora no
ambito da CPRF, até a quitacdo integral de todas as obrigagdes relacionadas aos
CRA (“Conta Centralizadora”), na forma dos artigos 9° ¢ 10° da Lei n°® 9.514,
com a consequente constitui¢do do Patrimonio Separado (“Regime Fiduciario”).

n) Patriménio Separado: o patrimdnio separado constituido em favor dos
titulares de CRA (“Titulares de CRA”) apds a instituigdo do Regime Fiduciario
pela Emissora, administrado pela Emissora ou pelo agente fiducidrio, conforme o
caso, composto pelos créditos do Patriménio Separado. O Patriménio Separado
ndo se confunde com o patriménio comum da Emissora e se destina
exclusivamente a liquidagdo dos CRA, bem como ao pagamento dos respectivos
custos e obrigagdes fiscais relacionadas a Emiss@o, na propor¢ao dos CRA, nos
termos a serem estabelecidos no Termo de Securitizagdo da Oferta;

0) Remuneracio dos CRA A partir da Data de Integralizagdo, os CRA
fardo jus a juros remuneratorios, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA, durante o respectivo Periodo de Capitalizacdo, até a Data de
Vencimento correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding e, em qualquer caso, limitado a (i) 3,10% (trés
inteiros e dez centésimos por cento) ao ano, acrescidos exponencialmente a taxa
interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais, com vencimento em
15 de maio de 2025, divulgada pela ANBIMA no fechamento do Dia Util
imediatamente anterior a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding; ou
(i) 5,00% (cinco por cento) ao ano, o que for maior, (“Remuneracdo”).

P) Pagamento da Remuneracio dos CRA: A Remuneragdo serd paga
conforme tabela prevista no Anexo III da CPRFF (ou na data do resgate
antecipado da CPRFF resultante (i) do vencimento antecipado da CPRFF, em
razdo da ocorréncia de um dos Eventos de Vencimento Antecipado, ou (ii) do
resgate antecipado da CPRF-F, nos termos da Clausula 6.3 da CPRFF).

qQ) Oferta de Resgate Antecipado: Oferta irrevogavel de resgate antecipado
dos CRA a ser feita pela Emissora, exclusivamente na hipdtese de uma
amortizagdo antecipada da CPRF, nos termos do edital de oferta de resgate
antecipado, com o consequente resgate dos CRA cujos titulares aderirem a oferta
de resgate antecipado.
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r) Garantias: Nao serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais,
sobre os CRA ou sobre os Direitos Creditorios do Agronegocio, conforme
definido no termo de Securitizagéo.

s) Formalizacdo da Aquisicio: Os Créditos do Agronegdcio serdo
adquiridos e o pagamento do valor de desembolso sera realizado pela Emissora
apos a verificacdo e atendimento das condicdes previstas na CPRF, na forma a ser
estabelecida na CPRF e no Termo de Securitizagdo da Oferta.

t) Resgate Antecipado dos CRA: Os CRA estdo sujeitos a resgate
antecipado nas hipoteses e na forma a ser prevista no Termo de Securitizagdo da
Oferta.

u) Boletim de Subscricio: A aquisi¢do dos CRA sera formalizada mediante
a assinatura do boletim de subscricdo pelo Investidor, que estara sujeito aos termos
e condigdes da Oferta e aqueles previstos no respectivo boletim de subscrigdo. O
boletim de subscricdo sera assinado somente apos o registro definitivo da Oferta
pela CVM.

V) Preco de Integralizacio e Forma de Integralizacdo: Os CRA serdo
subscritos no mercado primario e integralizados pelo preco de subscrigdo dos
CRA, correspondente ao Valor Nominal Unitario (“Preco de Integralizacdo™). O
Preco de Integralizago sera pago a vista, em moeda corrente nacional, no ato da
subscricdo dos CRA, de acordo com os procedimentos da B3, nos termos do
respectivo boletim de subscricdo. Todos os CRA deverdo ser subscritos e

integralizados, prioritariamente, na primeira Data de Integralizagdo. Caso parte
dos CRA nio seja integralizado na primeira data em que ocorrer a integralizagio
de CRA, em moeda corrente nacional, pelos Titulares dos CRAs (“Data de
Integralizac@0”), o Prego de Integralizagdo de tais CRA correspondera ao Valor
Nominal Unitario atualizado, conforme o caso, acrescido da Remuneragéo entre a
primeira Data de Integralizac@o até a data da efetiva integralizagdo dos CRA.

W) Distribuicdo, Negociacdo, Custédia Eletronica e Liquidagio
Financeira: Os CRA serdo depositados, nos termos do artigo 3° da Instrugdo
CVM 541, (i) para distribuigdo publica no mercado primario por meio do MDA
administrado e operacionalizado pela B3; e (ii) para negociagdo no mercado
secundario, por meio do CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3,
sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e os eventos de pagamento e a
custodia eletronica dos CRA realizada por meio da B3.
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X) Forma e Procedimento de Distribuicio dos CRA: A distribuicdo
primaria dos CRA serd publica, sob regime de garantia firme de colocacdo, com
intermediacao dos coordenadores da Oferta, conforme previsto no paragrafo 3° do
artigo 33 da Instrugdo CVM 400, observados os termos e condigdes a serem
estabelecidos no “Contrato de Coordenacgdo, Colocagdo e Distribuicdo Publica
de Certificados de Recebiveis do Agronegocio, sob o Regime de Garantia Firme
de Colocagio, em Série Unica da 17¢ (Décima Sétima) Emissdo da ISEC
Securitizadora”, que sera celebrado entre a Emissora ¢ os Coordenadores, com
anuéncia da Devedora, no ambito da Oferta (“Contrato de Distribui¢do”). Os CRA
serdo objeto de distribuicdo publica nos termos da Instru¢io CVM 400, no
montante inicial de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), sob o regime
de Garantia Firme de Colocagdo / observado que R$ 200.000.000,00 (duzentos
milhdes de reais) serdo distribuidos sob regime de Garantia Firme de Colocagao,
e os demais CRA serdo colocados sob o regime de melhores esforcos, observadas
as condigdes e o plano de distribuigdo estabelecidos no Contrato de Distribuigdo.

y) Piblico-Alvo da Oferta: Os CRA serdo distribuidos publicamente a
investidores qualificados ou nao qualificados, pessoas fisicas ou juridicas, fundos
de investimentos, ou quaisquer outros veiculos de investimento que possam
investir em certificados de recebiveis do agronegdcio nos termos do artigo 12 da
Instrugdo CVM 600.

zZ) Prazo de Distribuicio: O prazo maximo de colocacdo dos CRA ¢ de até
6 (seis) meses contados a partir da data de divulgagdo do antncio de inicio, nos
termos do artigo 18 da Instru¢do CVM 400.

aa)  Destinagdo dos Recursos: Nos termos da CPRF, os recursos obtidos pela
Devedora em razao do pagamento do Preco de Aquisicdo da CPRF deverdo ser
destinados a producdo, beneficiamento e industrializagdo de produtos
agropecuarios produzidos pela Devedora, nos termos do paragrafo 4°, inciso 111, e

paragrafo 9°do artigo 3° da Instrucdo CVM 600.

bb)  Lastro dos CRA: Os Créditos do Agronegocio que lastreiam os CRA séo
oriundos da CPRF a ser emitida pela Devedora.

cc) Classificacio de Risco: A Emissdo contara com classificagido de risco.

dd)  Coobrigacio da Emissora: ndo ha; e
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ee) Demais caracteristicas: conforme a ser previsto no Termo de
Securitizagdo da Oferta e nos demais documentos da Oferta.

7. Encerramento: Nada mais havendo a tratar, foi a presente ata lavrada, lida,
aprovada e assinada por todos os presentes.

A presente ata é copia fiel da via original lavrada em livro proprio.

Sao Paulo, 07 de outubro de 2020.

Mesa:
Nome: Juliane Effting Matias Nome: Luisa Herkenhoff Mis
Presidente Secretaria
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DECIMA NONA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
DA SAO SALVADOR ALIMENTOS S/A
NIRE: 52300014867
CNPJ: 03.387.396/0001-60

Aos 18 dias do més de setembro de 2020, reuniram-se em primeira convocagéo,
as 9:00 hr., na sede da Sao Salvador Alimentos S/A inscrita no CNPJ sob o
numero 03.387.396/0001-60 e no Registro do Comércio sob o numero
52300014867 (“Companhia”) localizada na Rodovia GO-156, Km 0 — Zona Rural
— Itaberai, CEP 76.630-000, Estado de Goias, os membros da Diretoria
Executiva e acionistas representando a totalidade do capital social da
Companhia, reunidos em Assembleia Geral Extraordinaria convocada nos
termos de Edital encaminhado a totalidade dos acionistas da Companhia na
forma da Lei, e conforme Estatutos vigentes com o objetivo de deliberarem sobre
a seguinte pauta: a) a captacdo de recursos por meio da emissdo, pela
Companhia, de uma Cédula de Produto Rural Financeira (“CPR-F”) em favor da
Isec Securitizadora S.A. (“Securitizadora”), que servira como lastro para a
emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegécio em Série Unica da 172
(Décima Sétima) Emissao da Securitizadora (“CRA”), nos termos da Instrugéo
da Comiss&o de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 600, de 01 de agosto de 2018,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 600”), que serdo objeto de oferta publica de
distribuicdo nos termos da Instrugdo n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 400" e “Oferta”, respectivamente),
formalizada pela celebragcdo, entre outros documentos, do “Termo de
Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegécio para Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdécio em Série Unica da 172 (Décima
Sétima) Emissdo da ISEC Securitizadora S.A. Lastreados em Direitos
Creditérios do Agronegocio devidos pela Sdo Salvador Alimentos S.A. — SSA”, a
ser firmado entre a Securitizadora e a Voértx Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda. (“Termo de Securitizacdo”), observado que a CPR-F tera as
seguintes caracteristicas principais: (i) valor nominal de até R$ 240.000.00,00
(duzentos e quarenta milhées de reais) (“Valor Nominal®); (ii) vencimento em até
seis anos, devendo o Valor Nominal ser pago em trés parcelas anuais, nos trés
ultimos anos; (iii) atualizagdo monetéria, a partir da primeira data de
integralizagdo dos CRA, pela variagdo do Indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo, calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica — IBGE, sendo o produto da atualizagdo incorporado ao Valor
Nominal ou seu saldo, conforme o caso, automaticamente, conforme férmula a
ser prevista na CPR-F; (iv) remuneragdo correspondente a um determinado
percentual, a ser definido de acordo com o procedimento de coleta de intengbes
de investimento a ser realizado no ambito da Oferta e, em qualquer caso, limitado
a (1) 3,10% (trés inteiros e dez centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, acrescidos exponencialmente a taxa
interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais, com vencimento
em 15 de maio de 2025, divulgada pela ANBIMA no fechamento do Dia Util
imediatamente anterior a data de realizagdo do procedimento de coleta de
intencdes de investimento no ambito da Oferta; ou (2) 5,00% (cinco por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, o que for maior; (v)
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)

os recursos obtidos com a emissdo das CPR-F serao destinados a produgao,
beneficiamento e industrializagdo de produtos agropecuarios produzidos pela
Companhia, nos termos da regulamentagéao aplicavel; (vi) a CPR-F nao contara
com qualquer garantia; e (vii) a CPR-F podera ser resgatada ou vencida
antecipadamente nos termos e condigdes a serem definidos na prépria cédula e
no Termo de Securitizagdo; b) a autorizacdo para a Diretoria da Companhia,
bem como procuradores devidamente nomeados, para tomar todas as
providéncias necessarias a realizagdo e formalizagdo da CPR-F, e demais
documentos relacionados a emissao dos CRA que se fizerem necessarios,
incluindo, mas nao se limitando, a discusséo, negociacao, definicdo de termos e
condigdes, celebracado de todos os documentos, a contratagdo dos prestadores
de servigo para a realizagdo da operacgao de securitizagéo e a pratica, em nome
da Companhia, de todos os atos necessarios para a emissao dos CRA, nos
termos da Instrugdo CVM 600; e c¢) a autorizagdo para a veiculagdo das
informagdes e nome da Companhia nos documentos da Oferta, objeto de registro
na CVM, nos termos da Instrugdo CVM 400. Dando inicio aos trabalhos, o Diretor
Presidente José Carlos Garrote de Souza, verificando a existéncia de quérum
legal, correspondente a totalidade dos acionistas da Companhia, incialmente
nomeou a mim, Luciano Nilo Bento, para secretaria-lo elaborando a presente
Ata, e em seguida expds aos presentes a pauta desta Assembleia. Colocada em
votagao, a totalidade dos acionistas da Companhia deliberam e aprovam, sem
quaisquer ressalvas e por unanimidade de votos, todos os itens previstos na
pauta desta Assembleia.

O presidente deu por encerrada a Assembleia, solicitando aos presentes que
assinassem esta Ata, bem como o Livro de Atas de Assembleias, do qual esta
foi extraida por cépia fiel, para que surta os efeitos legais.

Itaberai, 18 de setembro de 2020.

José Carlos Garrote de Souza Alexandre Goiaz Pinto
Diretor-Presidente Vice-Presidente
José Carlos Garrote de Souza Maria Flavia Perilo Vieira e Souza
Acionista Acionista
Sao Salvador Administragao e Luciano Nilo Bento
Participagdes Ltda. CPF. 599.608.761-87
Acionista Secretario
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Declaragio da Emissora

AISEC SECURITIZADORA S.A., sociedade por ag6es com sede na Cidade de Sio Paulo,
Estado de Sio Paulo, na Rua Tabapui, 2° 1.123, 21° andar, conjunto 215, Ttaim Bibi, CEP
04.533-004, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia
(“CNPJ/ME”) sob o n.” 08.769.451/0001-08, com seu estatuto social registrado na Junta
Comercial do Estado de Sio Paulo sob o NIRE 1n° 35.300.340.949, inscrita na Comissao de
Valores Mobilidrios (“CVM”) sob o n° 20.818, neste ato representada na forma de scu
estatuto social ("Emissora"), para fins de cumprimento 20 disposto no inciso 1T, do
parigtafo 1° do artigo 11 da Instrugio da Comissio de Valores Mobilizrios (“CYM”) n° 600,
de 1° de agosto de 2018, na qualidade de emissora de certificados de recebiveis do
(décima sétima) emisso (“CRA” €
que atestou a legalidade e auséncia de vicios da
veracidade, consisténcia, corregao

CRA ¢ no Termo de

"Emissio"),

agronegécio, em séric tnica da 17
DECLARA, para todos os fins e efeitos,
Emissio, além de ter agido com diligéncia para assegurar 2
¢ suficiéncia das informagdes prestadas no prospecto da oferta dos

Securitizagio (abaixo definido).

alavras e expresses iniciadas em letra maiiscula que ndo sejam definidas nesta
“Tormo de Securitizagio de Direitos Creditirios do
Série Unica da 17 (décima
egdcio Devidos

As p
Declaragio terdo o significado previsto no
Agronegicio para Emissio de Certificados de Recebiveis do Agronegécio em
sétima) Emissio da Lsec Securitizadora S, A, Lastreados em Direitos Creditérios do Agro

pela Sdo S alvador Alimentos S.A. - SSA".

Sio Paulo, 13 de outubro de 2020.

ISEC SECURITIZADORA S.A.
o
b ’/JD log, i HonK aelec)) p
I;:r:::: Jugg','e Effting Matias E];m:;“"s“ Herkewmorr Mis
:34.309.220-7 £0: Procugpopn

CPF:311.818.988.¢>
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Declaragio de Companhia Aberta

¢oes com sede na Cidade de Sio Paulo,
andar, conjunto 215, Itaim Bibi, CEP
urfdica do Ministétio da Economia

AISEC SECURITIZADORAS.A,, sociedade por a
Estado de Sio Paulo, na Rua Tabapus, n° 1.123, 21°
04.533-004, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
(CNPJ/ME) sob o n.° 08.769.451 /0001-08, com seu estatuto social registrado na Junta
Comercial do Estado de Sio Paulo sob o NIRE n° 35.300.340.949 ("Securitizadora"),
DECLARA, para fins do cumprimento do disposto n0 item 11 do anexo II da Instrugao
Comissio de Valores Mobilidrios (“CVM”) n° 400, de 29 dezembro de 2003, conforme
alterada, na qualidadc d rta publica de colocagio dos certificados de

e Sccuritizadora da ofe
recebiveis do agronegdcio em Série Unica da 17* (décima sétima) Emissio, para todos os fins
e efeitos que possul registro

sob o n° 20.818, e este encontra-se
devidamente atualizado perant

de companhia aberta
ea CVM.

Siio Paulo, 13 de outubro de 2020.

ISEC SECURITIZADORA S.A.

!j(umu LUAKQY-\\NQDQ
Nome: Loisa Merice yroge Mo

* Juliane Effting Matias
RG: 34.309.220-7
CPF: 311.818.988-62

Cargo:Taecoppmoen
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Declaragiao da Emissora

A ISEC SECURITIZADORA S.A., sociedade por agdes com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado
de Sio Paulo, na Rua Tabapua, n® 1.123, 21° andar, conjunto 215, Ttaim Bibi, CEP 04.533—004’ inscrita
no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) so’b on’
08.769.451,/0001-08, com seu estatuto social registrado na Junta Comercial do Estado de Sio Paulo sob
o NIRE n° 35.300.340.949, inscrita na Comissio de Valores Mobilidrios (“CVM”) sob o n° 20.818,
a de seu estatuto social (“Emissora”), no dmbito da distribuicio publica
“CRA”) em Séric Unica da 17* (décima sétima) Emissio
go 56 da Instrugio CVM n° 400, de 29 de

neste ato representada na form
dos certificados de recebiveis do agronegocio (
(“Emissﬁo”) da Emissora, DECLARA, nos termos do arti,
dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucio CVM 400”), que:

qualidade e suficiéncia das informagdes prestadas

() ¢ responsivel pela veracidade, consisténcia,
do durante a Oferta, tendo verificado legalidade

por ocasiio do registro e fornecidas a0 merca
e a auséncia de vicios na Oferta ¢ na emissio dos CRA;

(i) o “Prospecto Preliminar de Distribuitio Péblica em Série Unica da 17° (décima sétima) Emissao de
Certificados de Recebiveis do Agronegicio da ISEC Securitizadora S.A.” (“Prospecto Preliminar”)
contém, e o “Prospecto Definitivo de Distribuigio Pyiblica em Série Unica da 17° (décima sétima) Emissao
de Certificados de Recebiveis do Agronegicio da ISEC Securitizadora S.A.” (“Prospecto Definitivo”, €,
em conjunto com O Prospecto Preliminar, os “Prospectos”) conterd, todas as informagdes
relevantes necessarias 20 conhecimento, pelos investidores, a respeito dos CRA, da Emissora,
¢ da Sio Salvador Alimentos S.A. - SSA, sociedade an6nima de capital fechado, com sede na
cidade de Itaberai, estado de Goiss, na Rod. GO 156, km 0, CEP 76630-000, inscrita no
CNPJ/ME sob n° 03.387.396/ 0001-60 (“Devedora”), suas atividades, situagio ccondmico-
dos riscos inerentes as suas atividades e quaisquer outras informagdes relevantes,
s verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes para permitir a0s

fundamentada a tespeito da Oferta;

financeira,
sendo tais informagoe:
Investidores uma tomada de decisao

s e a serem prestadas 20 mercado durante todo o prazo de distribuigdo

(iii) asin formagdes prestada
las eventuais ou periodicas constantes da arualizagio do

no imbito da Oferta, inclusive aquc
registro de companhia aberta da Emiss
venham a integrar o Prospecto Definitivo,

serio verdadeiras, consistentes, corretas ¢ su
investidores a tomada de decisio fundamentada a respeito da Oferta;

ora e/ou que integrem o Prospecto Preliminar ou
nas datas de suas respectivas divulgacdes, sio ¢
ficientes, conforme o caso, permitindo 20s

(iv) o Prospecto Preliminar foi, e o Prospecto Definitivo serd elaborado de acordo com as normas
pertinentes incluindo, mas nio se limitando, a Instrugio CVM 400 ¢ a Instrugao da CVM n°

600, de 1° de agosto de 2018, conforme alterada (“Instrugio CVM 600”);
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)

)

nos termos previstos pelas Leis n°® 9.514 ¢ 11.076, foi institufdo regime fiduciirio sobre os
Direitos Creditérios do Agronegdcio, bem como sobre quaisquer valores depositados na

Conta Centralizadora; e

verificou, em conjunto com o UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E

VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira integrante do sistema de distribuigio
de valores mobilidrios e pertencente a0 grupo UBS BB SERVIGCOS DE ASSESSORIA

FINANCEIRA E PARTICIPACOES S.A., com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima, 4.440, 7°
andar, na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/ME
sob o n° 02.819.125/0001-73, na qualidade de coordenador lider, e com a VORTX
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicio
financeira com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Av. Brigadeiro Faria
Lima, n° 2277, conjunto 202, Jardim Paulistano, CEP 01452-000, inscrita no CNPJ/ME sob
o n° 22.610.500/0001-88, na qualidade de agente fiduciirio, a legalidade e auséncia de vicios
da operagio, além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia,
correcio e suficiéncia das informagées prestadas pela Emissora no Termo de Securitizagdo €

nos Prospectos.

Sio Paulo, 13 de outubro de 2020.

ISEC SECURITIZADORA S.A.

\

VW‘/‘“QT/B ﬂﬁ( =4 HanM\HQ‘QL’

/ .
Nome:  Juliane Effting Matias

Nome: [,ulsn Merenmors Nis

Cargo: RG: 34.309.220.7 Catgo: Paocupatogn

CPF: 311.818.988-62
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ANEXO IV
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Declarag@o do Coordenador Lider

O UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira integrante do sistema de distribuicao de valores
mobilidrios e pertencente a0 grupo UBS BB SERVICOS DE ASSESSORIA FINANCEIRA
E PARTICIPACOES S.A., com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima, 4.440, 7° andar, na cidade
de Sio Paulo, estado de Sao Paulo, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
02.819.125/0001-73,, neste ato representado na forma de seu estatuto social, para fins de
atendimento ao previsto no inciso I11, do paragrafo 1° do artigo 11 da Instrugdo da Comissio
de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 600, de 1° de agosto de 2018, conforme alterada, na
qualidade de instituicio intermedidria lider da distribuicio publica de certificados de
recebiveis do agronegocio em Série Unica da 17 (Décima Sétima) Emissio da ISEC
SECURITIZADORA S.A., sociedade por agdes com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado
de Sio Paulo, na Rua Tabapud, n® 1.123, 21° andar, conjunto 215, Itaim Bibi, CEP 04.533-
004, inscrita no CNPJ sob o n.° 08.769.451/0001-08, com seu estatuto social registrado na
Junta Comercial do Estado de Sio Paulo sob o NIRE n° 35.300.340.949, insctita na CVM
sob o n°® 20.818 (“Emissora” ¢ “Emissdo”), DECLARA, para todos os fins e efeitos, que
atestou, em conjunto com a Emissora e com a VORTX DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicio financeira com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 2277, conjunto
202, Jardim Paulistano, CEP 01452-000, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do
Ministério da Economia (“CNP]J/ME”) sob o n° 22.610.500/0001-88, na qualidade de
agente fiducidrio, a legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, além de ter agido com

diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacdes
5 >

prestadas pela Emissora, no prospecto da Emissao e no Termo de Securitizagao (abaixo

definido).

As palavras e expressdes iniciadas em letra maitscula que ndo sejam definidas nesta
declaragio terio o significado previsto no “Temno de Securitizagao de Direitos Creditdrios do
Agronegdcio para Emissao de Certificados de Recebivess do Agronegdcio em Série Unica da 17° (Décima
Sétima) Emissao da ISEC Secnritizadora S.A. Lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegdcio devidos
pela Sao Salvador Alimentos S.A. — $5A4” (“Termo de Securitizacio”).

Sao Paulo, 13 de outubro de 2020.

/ S BRASIL CORRE ORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES

MOBILIARIOS S.A.
\ A \/\ f e Wmff Loliia Joreos s

| . Perwrnsn Ediabia (ol
rdoso tendonca de Barios Nome:

Cardo: lanaging Director / Cargo: /70 lahio i
Head of Globai yarkets Latam
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Declaragao do Coordenador Lider

O UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituigio financeita integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios e pertencente ao grupo UBS BB SERVICOS DE ASSESSORIA FINANCEIRA
E PARTICIPACOES S.A., com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima, 4.440, 7° andar, na cidade
de Sio Paulo, estado de Sio Paulo, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
02.819.125/0001-73, neste ato representado na forma de seu estatuto social ("Coordenador
Lidet"), na qualidade de institui¢do intermediiria lider no Ambito da oferta plblica de
distribuicdo de certificados de recebiveis do agronegbcio em série Unica da 17° (décima
sétima) emissio da ISEC SECURITIZADORA S8.A., sociedade por a¢des com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Tabapua, n® 1.123, 21° andat, conjunto
215, Ttaim Bibi, CEP 04.533-004, inscrita no CNPJ/ME sob o n.® 08.769.451/0001-08, com
seu estatuto social registrado na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo sob o NIRE n”
35.300.340.949, inscrita na CVM sob o n° 20.818, neste ato representada na forma de seu
estatuto social (“CRA”, “Oferta” e “Emissora”, respectivamente), cujo pedido de registro
foi submetido 2 analise da CVM, serve-se da presente para, nos tetmos do artigo 56 da
Instrugio CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada ("Iostrucio CVM
400"), DECLARAR, exclusivamente para os fins do processo de registro da Oferta, que:

(i) tomou todas as cautelas e agiu com elevados padroes de diligéncia, respondendo pela
falta de diligéncia ou omissao, para assegurar que (a) as informagoes fornecidas pela
Emissora sio verdadeiras, consistentes, corretas ¢ suficientes permitindo aos
Investidores uma tomada de decisio fundamentada a respeito da Oferta; e (b) as
informacoes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuigio no ambito
da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizacio do
registro da Emissora que integram o prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto
Preliminar”) e integratio o prospecto definitivo da Oferta ("Prospecto Definitivo")
sio ou serio suficientes, respectivamente, permitindo aos Investidores a tomada de
decisao fundamentada a respeito da Oferta; e

(ii) o Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com
as normas pertinentes, incluindo, mas nio se limitando, a Instrucao CVM 400 e a

Instrucdo da CVM n° 600, de 1° de agosto de 2018, conforme alterada.

As palavras e expressdes iniciadas em letra maitscula que nio sejam definidas nesta
Declaracio terio o significado previsto no Prospecto Preliminar e no Prospecto Definitivo.

Sao Paulo, 13 de outubro de 2020.

/’% BRASILCORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
OBILIARIOS S.A.

\ \ A\ A A0 | /W%LM lotnrr

e !
Nome: Daniel Catdoso Menfionca de Barroé\‘ Nome: PENAVIA AptgolA corm o
. Managing,Director \ . TR
Carg Head of Markets LatAm M Cargo: posvnmie
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243



(Esta pdgina foi intencionalmente deixada em branco)

244



TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

para emissio de

CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO
EM SERIE UNICA DA 17* (DECIMA SETIMA) EMISSAO DA

ISEC SECURITIZADORA S.A.

como Emissora

IsecC

securitizadora

celebrado com

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

como Agente Fiducidrio

LASTREADOS EM DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA
SAO SALVADOR ALIMENTOS S.A. — SSA

Datado de 13 de outubro de 2020
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TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
PARA EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO EM
SERIE UNICA DA 17* (DECIMA SETIMA) EMISSAO DA ISEC SECURITIZADORA S.A.
LASTREADOS EM DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA
SAO SALVADOR ALIMENTOS S.A. — SSA
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TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
PARA EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO EM
SERIE UNICA DA 17* (DECIMA SETIMA) EMISSAO DA ISEC SECURITIZADORA S.A.
LASTREADOS EM DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA
SAO SALVADOR ALIMENTOS S.A. — SSA

Pelo presente instrumento particular, como securitizadora:

1. ISEC SECURITIZADORA S.A., sociedade por a¢Ges com registro de companhia aberta
perante a Comissdao de Valores Mobiliarios (“CVM”), com sede na Rua Tabapuid, n® 1.123,
21° andar, conjunto 215, CEP 04.533-004, na cidade de Sao Paulo, estado de Sido Paulo,
inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNP]”) sob
o n°08.769.451/0001-08, neste ato trepresentada na forma do seu estatuto social

(“Emissora”); e

Como agente fiduciario, nomeado nos termos do artigo 10° da Lei 9.514 e da Instrugdo CVM 583,

conforme abaixo definidas:

2. VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,,
sociedade empresaria limitada, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sio Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 2.277, 2° andar, Bairro Jardim Paulistano, CEP: 01.452-
000, insctita no CNPJ/ME sob o n° 22.610.500/0001-88, neste ato representada na forma
de seu contrato social (“Agente Fiduciatio™);

Celebram o presente “Termo de Securitizacao de Direitos Creditdrios do Agronegdeio para Emissao de Certificados
de Recebiveis do Agronegdcio em Série Unica da 17° (Décima Sétima) Emissio da ISEC Securitizadora S.A.
Lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegdcio devidos pela Sao Salvador Alimentos S.A. — $54”, que preve
a emissdo de certificados de recebiveis do agronegécio pela Emissora, nos termos (i) da Lei n°
11.076/04, (i) da Instru¢io CVM 600, ¢ (iii) da Instrugio CVM 400, aplicivel a distribuicdes
publicas de valores mobilidrios sujeitas a registro perante a CVM, o qual sera regido pelas clausulas a

seguif:
1. DEFINICOES, PRAZOS E AUTORIZACAO

1.1. Exceto se expressamente indicado: (i) palavras e expressdes em maiusculas, nao definidas
neste Termo de Securitizagdo, terdo o significado previsto abaixo ou no Prospecto; e (if) o masculino
incluira o feminino e o singular incluird o plural. Todas as referéncias contidas neste Termo de
Securitizacdo a quaisquer outros contratos ou documentos significam uma referéncia a tais contratos
ou documentos da maneira que se encontrem em vigot, conforme aditados e/ou, de qualquer forma,

modificados.
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“Agéncia de Classificagdo
de Risco”

“Agente Fiduciario”

“Amortizagiao”

“ANBIMA”

“Anuncio de Encerramento”

“Anuncio de Inicio”

Significa a STANDARD & POOR’S RATINGS DO BRASIL
LTDA., sociedade empresaria limitada com sede na cidade de Sao
Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 201,
conjuntos 181 e 182, Pinheiros, CEP 05426-100, inscrita no
CNPJ/ME sob o n°® 02.295.585/0001-40, cuja fungio esta desctita
na Clausula 4.23 abaixo e a remuneracio estd descrita no Anexo

VIII deste Termo de Securitizacio.

Significa VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., qualificada no preambulo,
na qualidade de representante da comunhio de Titulares dos CRA,
cuja funcio e remuneragdo estdo descritas no Anexo VIII deste

Termo de Securitizacio.

Significa o pagamento do Valor Nominal Unitario, que ocorrera

nas propor¢oes e datas indicadas na Clausula 6.9 abaixo.

Significa a ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES
DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS, pessoa
juridica de direito privado com sede na cidade de Sdo Paulo, estado
de Sio Paulo, na Avenida das Nac¢oes Unidas, n° 8.501, 21° andar,
conjunto A, Pinheiros, CEP 05.425-070, inscrita no CNP]J sob o
n°® 34.271.171/0001-77.

Significa o “Awnidincio de Encerramento de Distribuicio Priblica em Série
Unica da 17° (Décima Sétima) Emissio de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da ISEC Securitizadora S .A. Lastreados em  Direitos
Creditdrios do Agronegdcio devidos pela Sao Salvador Alimentos S .A. —
5847, a ser disponibilizado na pagina da rede mundial de
computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3,
na forma dos artigos 29 e 54-A da Instrucao CVM 400.

Significa o “Amsincio de Inicio de Distribuicio Piiblica em Série Unica da
17 (Décima Sétima) Emissio de Certificados de Recebiveis do Agronegdeio
da ISEC Securitizadora S.A. Lastreados em Direitos Creditdrios do
Agronegicio devidos pela Sao Salvador Alimentos S.A. — S5A”, a ser
disponibilizado na pagina da rede mundial de computadores da
Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3, na forma dos
artigos 52 e 54-A da Instrucao CVM 400.
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“Aplicagdes Financeiras

Permitidas”

“Assembleia Geral de

Titulares de CRA”

“Ato Societario da

Devedora”

“Atualizacdo Monetaria”

“Auditor Independente do

Patriménio Separado”

“Autoridade”

“Aviso ao Mercado”

Significa as aplicagbes financeiras em Ativos Financeiros
contratadas com Instituicdes Autotizadas e/ou suas pattes

relacionadas.

Significa a assembleia geral de titulares de CRA, realizada na forma

prevista neste Termo de Securitizagio.

E a assembleia geral extraordiniria de acionistas da Devedora
realizada em 18 de setembro de 2020, que deliberou pela emissao
da CPR-F, cuja ata foi registrada na JUCEG sob o n® 20201283930,
em 24 de setembro de 2020.

A atualizacio monetaria do Valor Nominal Unitario dos CRA, nos

termos da Clausula 6.1 deste Termo de Securitiza¢io.

Significa a BLB AUDITORES INDEPENDENTES, com
endereco na cidade de Sdo Paulo, estado de Sio Paulo, na Avenida
Presidente Vargas, n® 2.121, conjunto 603, Jardim América, CEP
14020-260, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 06.096.033/0001-63,
ou qualquer outra auditoria contratada pela Emissora, cuja fungio
esta descrita na Clausula 4.21 deste Termo de Securitizagio e a sua
remuneracdo estd descrita no Anexo VIII deste Termo de

Securitizag¢ao.

Significa qualquer Pessoa, entidade ou 6rgio, (i) vinculada(o),
direta ou indiretamente, no Brasil e/ou no exterior, ao Poder
Pablico, incluindo, sem limitagdo, entes representantes dos
Podetes Judicidtio, Legislativo e/ou Executivo, entidades da
administragdo publica direta ou indireta, autarquias e outras
Pessoas de direito publico, e/ou (ii) que administre ou esteja
vinculada(o) a mercados regulamentados de valores mobiliarios,
entidades autorreguladoras e outras Pessoas com poder normativo,
fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil e/ou no extetior, entre

outros.

Significa o “Aviso ao Mercado de Distribuicao Priblica em Série Unica da
17 (Décima Sétima) Emissio de Certificados de Recebiveis do Agronegocio
da ISEC Securitizadora S.A. Lastreados em Direitos Creditorios do
Agronegdcio  devidos pela Sao  Salvador Alimentos S.A. — S5A7,
disponibilizado pela Emissora e pelos Coordenadores na pagina da

rede mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores,

3
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“Banco Liquidante” e

“Escriturador”

((B3”

“CETIP21”

“CMN”

“Codigo Civil”

“COFINS”

“Comunicagao de Resgate

Antecipado Facultativo
Total”

“Condigdes Precedentes”

“Conta Centralizadora”

da CVM e da B3, nos termos dos artigos 53 e 54-A da Instrucio
CVM 400.

Significa o Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede
na Cidade de Osasco, Estado de Sio Paulo, no Nucleo Cidade
de Deus, s/n° Vila Yara, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
60.746.948/0001-12, cuja funcio de Banco Liquidante esta
descrita na clausula 4.11 e cuja func¢do de escriturador esta descrita
na Clausula 4.10 abaixo e cujas remuneracoes estio descritas no

Anexo VIII deste Termo de Securitizacio.

Significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO ou 2 B3 S.A.
— BRASIL, BOLSA, BALCAO - SEGMENTO CETIP
UTVM, entidade administradora de mercados organizados de

valores mobiliarios, autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil e pela CVM.

Significa o CETTIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios, ambiente

de negociagio secundaria de titulos e valores mobiliarios.
Significa o Conselho Monetario Nacional.

Significa a Lei n® 10.4006, 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.
Significa a Contribui¢do para Financiamento da Seguridade Social.

Significa a notifica¢do por escrito a ser enviada pela Devedora a
Emissora e o Agente Fiduciario informando que deseja realizar o
resgate antecipado da CPR-F, por meio do procedimento da
Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, nos termos da Clausula
6.3.1 da CPR-F.

Significam as condicGes precedentes previstas na Clausula 3.1 do

Contrato de Distribuicio.

Significa a conta corrente mantida junto ao Banco Bradesco S.A.
(237), sob o n°® 3156-9 , na agéncia 3395-2, de titularidade da
Emissora, aberta e usada exclusivamente para a Emissao, e que
sera submetida ao Regime Fiduciario, nos termos do artigo 5° da
Instrucdo CVM 600, na qual serdo realizados todos os pagamentos

devidos no ambito da CPR-F.
4
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“Conta de Livre

Movimentagao”

“Termo de Adesio”

“Contrato de Distribuig¢iao”

“Contrato de Prestacdo de

Servigos de Custodiante”

“Controle”

“Controlada(s)”

“Controlador(es)” ou

“Controladora(s)”

“Controladas Relevantes”

Significa a conta corrente n°® 10.400-0, na agéncia 3307-3 do Banco
do Brasil S.A., de titularidade da Devedora, de livte movimenta¢io

desta.

Significa qualquer “Termo de Adesao ao Contrato de Coordenagao,
Colocagao e Distribuigao Priblica de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio,
Sob o Regime de Garantia Firme de Colocacao, em Série Unica da 17°
(Décima Sétima) Emissao da ISEC Securitizadora S.A.”, celebrado
entre o Coordenador Lider e cada Participante Especial, para
formalizacio da contratagio dos Participantes Especiais, na
qualidade de institui¢des financeiras autorizadas a atuar no
mercado de capitais brasileiro, para participar da Oferta apenas

para o recebimento de ordens.

Significa o “Contrato de Coordenagio, Colocagio e Distribuicao Priblica de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, sob o Regime de Garantia Firme
de Colocagio, em Série Unica da 17° (Décima Sétima) Emissio da ISEC
Securitizadord’, celebrado entre a Emissora e os Coordenadores em
09 de outubro de 2020, com anuéncia da Devedora, no Ambito da
Oferta.

Significa o “Contrato de Prestagio de Servios de Custodiante de Titnlos e
Outras Avengas” celebrado entre a Emissora, a Devedora e o
Custodiante em 08 de outubro de 2020.

Significa a definicio prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades

por Acoes.

Significa qualquer sociedade controlada, direta ou indiretamente,

pela Parte em questdo.

Significa o titular do Controle de determinada Pessoa, nos termos

do artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des.

Significa quaisquer controladas da Devedora que representem, em
conjunto ou individualmente, 10% (dez por cento) ou mais da
receita bruta consolidada ou dos ativos consolidados da Devedora,
o que for maior, apurado com base nas ultimas informagdes

financeiras consolidadas auditadas divulgadas pela Devedora.
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“Coordenador Lider”

“Coordenadores”

“CPR_F”

“CRA”

“CRA em Circulagido”

Significa o UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio
financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios e pertencente ao grupo UBS BB SERVICOS DE
ASSESSORIA FINANCEIRA E PARTICIPACOES S.A., com
sede na Av. Brigadeiro Faria Lima, 4.440, 7° andar, na cidade de
Sao Paulo, estado de Sio Paulo, CEP 04538-132, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 02.819.125/0001-73.

Significam o Coordenador Lider e a XP Investimentos, em

conjunto.

Significa a Cédula de Produto Rural com Liquidagdo Financeira,
emitida pela Devedora em beneficio da Emissora, nos termos da
Lei n® 8.929/94, conforme aditada, com valor nominal total de
R$240.000.000,00 (duzentos e quarenta milhGes de reais),
representativa dos Direitos Creditérios do Agronegocio, a qual foi
vinculada aos CRA, em carater irrevogavel e irretratavel, por forca

do Regime Fiduciario.

Significam os certificados de recebiveis do agronegécio em série
unica da 17* (décima sétima) emissdo da Emissora, a serem
emitidos com lastro nos Direitos Creditérios do Agronegécio
oriundos da CPR-F.

Para fins de constituicio de quérum de instalagdo e deliberacio em
assembleia previstos neste Termo de Securitizagdo, significam
todos os CRA em circulagio no mercado, excluidos os CRA de
titularidade da Emissora, da Devedora e dos prestadores de
servicos da Emissio e de qualquer um que tenha interesse
conflitante com os interesses do Patriménio Separado no assunto
a deliberar, ou que sejam de propriedade de seus respectivos
sécios, controladores ou de qualquer de suas respectivas
controladas, ou coligadas, dos fundos de investimento
administrados por sociedades integrantes do grupo econémico da
Emissora e/ou da Devedora ou que tenham suas carteiras geridas
pot sociedades integrantes do grupo econémico da Emissora e/ou
da Devedora, bem como dos respectivos diretores, conselheiros,
funcionarios e respectivos conjuges ou companheiros,

ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau.
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“Créditos do Patriménio

Separado”

“CSLL”

“Custodiante” e “Agente

Registrador”

“CVM”

“Data de Emissiao”

“Data de Integralizagdo”

“Data de Apuragao”

“Data de Amortizagao”

“Data de Pagamento de

Remuneragio”

“Data de Vencimento dos
CRA”

Significam (i) os Direitos Creditérios do Agronegocio; (ii) os
valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora; e
(iii) os bens e/ou direitos decorrentes dos itens (i) e (i) acima e

das Aplicacoes Financeiras Permitidas, conforme aplicavel.
Significa a Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido.

Significa a SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., institui¢cio
financeira, com filial na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo,
na Rua Joaquim Floriano, 466, Bloco B, Sala 1401, Bairro Itaim
Bibi, CEP 04.534- 002, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
15.227.994/0004-01cujas fungdes estio descritas nas Clausulas e
remuneracdo estdo descritas no Anexo VIII deste Termo de

Securitizacio.
Significa a Comissiao de Valores Mobiliarios.

Significa a data de emissdo dos CRA, qual seja 16 de novembro de
2020.

Significa a primeira data em que ocorrer a integralizagdo dos CRA,
a ser realizada em moeda corrente nacional, no ato da subscri¢io

dos CRA, de acordo com os procedimentos da B3.
Significa a data de realizacio do Procedimento de Bookbuilding.

Significa cada data de amortizagio dos CRA, conforme datas

indicadas na Clausula 6.9 abaixo.

Significa cada data de pagamento da Remuneragiao dos CRA, que
devera ser paga anualmente, a partir da Data de Emissao, sendo a
primeira parcela devida em 16 de novembro de 2021 e a dltima na
Data de Vencimento dos CRA, conforme estabelecido na Clausula
6.8 abaixo.

Significa a data de vencimento dos CRA, qual seja 16 de novembro
de 2026, ressalvadas as hipéteses de liquidacdo do Patrimonio
Separado e/ou de Resgate Antecipado dos CRA, previstas neste

Termo de Securitizacio
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“Decreto n° 6.306/07”

“Despesas”

“Devedora”

“Dia Util”

“Direitos Creditorios do
Agronegocio”
“Documentos

Comprobatérios”

“Documentos da Operagido”

“Edital de Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA”

“Efeito Adverso Relevante”

Significa o Decreto n® 6.306, de 14 de dezembro de 2007,

conforme alterado.

Significam as despesas incorridas direta e indiretamente com a
Emissdo, listadas na Cldusula 14.1 e demais disposi¢bes deste
Termo de Securitiza¢do, bem como as despesas do Patriménio

Separado, conforme previsto na Clausula 14.6 abaixo.

Significa a SAO SALVADOR ALIMENTOS S.A. — SSA,
sociedade anénima de capital fechado, com sede na cidade de
ITtaberai, estado de Goias, na Rod. GO 156, km 0, CEP 76630-000,
inscrita no CNPJ sob n° 03.387.396/0001-60.

Significa todo dia que ndo seja sibado, domingo ou feriado

declarado nacional.

Significa todos e quaisquer direitos creditorios, principais e

acessorios, devidos pela Devedora por forca da CPR-F.

Correspondem, em conjunto, (i) a CPR-F; (ii) a este Termo de
Securitizacido; e (iii) os eventuais aditamentos dos documentos

mencionados nos itens (i) e (ii) acima.

Cotrespondem, em conjunto: (i) a CPR-F; (ii) ao presente Termo
de Securitizacdo; (iii) ao Contrato de Prestacio de Servicos de
Custodiante; (iv) aos Pedidos de Reserva; (v) ao Contrato de
Distribuicdo; (vi) aos Termos de Adesdo; (vii) aos Prospectos
Preliminar e Definitivo; e (viii) aos demais instrumentos
celebrados com prestadores de servigos contratados no ambito da

Emissao e da Oferta.

Significa o anuncio a ser amplamente divulgado pela Emissora,
mediante divulgacio na forma prevista na Clausula 15.2 abaixo,
que devera descrever os termos e condi¢oes da Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA.

Significa qualquer efeito adverso relevante ou mudanca adversa
relevante na situagio (econdémico, financeira, reputacional ou de
outra natureza), nos negdcios, nos bens e¢/ou nos resultados

operacionais da Devedora e/ou de qualquer Controlada
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“Emissio”

“Emissora”

“Encargos Moratoérios”

“Eventos de Liquidagdo do

Patriménio Separado”

“Eventos de Vencimento

Antecipado”

“Formador de Mercado”

Relevante; e/ou (i) qualquer efeito adverso relevante na
capacidade do Devedora de desempenhar e cumprir com as
suas obrigacGes de pagamento ou outras obrigacGes
significativas sob esta CPR-F ou qualquer dos Documentos da

Oferta, dos quais o Devedora ¢ parte.

Significa a 17* (décima sétima) Emissio, em série unica, de
certificados de recebiveis do agronegécio da Emissora, cuja série

unica ¢ objeto do presente Termo de Securitizagio.

Significa a ISEC SECURITIZADORA S.A.; sociedade por
agdes com registro de companhia aberta perante a CVM, com sede
na Rua Tabapui, n® 1.123, 21° andar, conjunto 215, Itaim Bibi,
CEP 04.533-004, na cidade de Siao Paulo, estado de Siao Paulo,
inscrita no CNPJ sob o n® 08.769.451/0001-08.

Correspondem a: (i) multa ndo-compensatéria de 2% (dois por
cento) sobre o montante inadimplido; (ii) juros moratérios de 1%
(um por cento) ao mes, calculados pro rata die, desde a data do
inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (iii) corre¢do
monetaria, calculada pela variacio do IPCA, divulgado pelo
Instituto Brasileito de Geografia e Estatistica — IBGE, desde que
respeitada a menor periodicidade permitida em lei, devidos nas
hip6teses previstas na CPR-F e/ou neste Termo de Securitizagio,

conforme o caso.

Significam os eventos que poderdo ensejar a assunc¢do imediata da
administragio do Patriménio Separado pelo Agente Fiducidrio,
com sua consequente liquidagio em favor dos Titulares de CRA,

previstos neste Termo de Securitizagao.

Significam as hipdteses de vencimento antecipado da CPR-F e,
consequentemente, de Resgate Antecipado dos CRA, previstas na

Clausula 7.5 deste Termo de Securitizacao.

Significa eventual instituicdo contratada para prestacdo de servicos
de formador de mercado, por meio da inclusdo de ordens firmes
de compra e de venda dos CRA, nos termos das Regras de
Formador de Mercado, com a finalidade de fomentar a liquidez

dos CRA no mercado secundario.
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“Fundo de Despesas”

“Garantia Firme de

Colocagio”

“Governo Federal ou

Governo Brasileiro”

“IBGE”

“Indices Financeiros”

“IGP_M))

“IN RFB 1.037”

“IN RFB 1.585”

“Institui¢ées Autorizadas”

“Instituigoes Elegiveis”

“Instituigbes Participantes

da Oferta”

Tem o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula 14.3 deste Termo

de Secutitizacio.

Significa a garantia firme de colocacio a ser prestada pelos
Coordenadores, até o montante de R$ 200.000.000,00 (duzentos

milhGes de reais).

Significa o Governo da Republica Federativa do Brasil.

Significa o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE.

Significa os seguintes indices financeiros: (i) o resultado da divisdo
entre a Divida Liquida e o EBITDA seja inferior a 3,50 vezes; ou
(ii) o resultado da divisdao entre o EBITDA e a Despesa Financeira

Liquida seja superior a 3,00 vezes.

Significa o indice de pregos calculado mensalmente pela Fundacao

Getulio Vargas.

Significa a Instrucio Normativa da RFB n® 1.037, de 4 de junho

de 2010, conforme alterada.

Significa Instru¢do Normativa da RFB n°® 1.585, de 31 de agosto

de 2015, conforme alterada.

Significa qualquer das Instituicoes Elegiveis que possua
classificagdo de risco de crédito de longo prazo, atribuida pela
Agéncia de Classificacio de Risco, igual ou supetior (a) a
classificacdo de risco mais elevada dentre as InstituicGes Elegiveis;

ou (b) a classificacio de risco conferida a Emissao, o que for maior.
Institui¢oes financeiras que, na data do investimento, possuam
classificagdo de risco, em escala global, igual ou superior ao rating
soberano da Republica Federativa do Brasil, atribuida pela Agéncia
de Classificagdo de Risco.

Significam os Coordenadores e os Participantes Especiais, quando
referidos em conjunto.
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“Instrugdo CVM 358”

“Instrugdo CVM 400”

“Instru¢io CVM 539”

“Instru¢do CVM 583”

“Instrugdo CVM 600

“Instrugdo CVM 625

“Investidores”

“Investidores Profissionais”

“Investidores Qualificados”

Significa a Instrucdo da CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002,

conforme alterada.

Significa a Instrugao da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,

conforme alterada.

Significa a Instrucio da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013,

conforme alterada.

Significa a Instrucao da CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016,

conforme alterada.

Significa a Instrugdo da CVM n° 600, de 1° de agosto de 2018,

conforme alterada.

Significa a Instrugdo da CVM n° 625, de 14 de maio de 2020,

conforme alterada.

Significam os Investidores Qualificados.

Significa os assim definidos no artigo 9°-A da Instrucdo CVM 539,
quais sejam: (i) instituicbes financeiras e demais instituicoes
autorizadas ~ a  funcionar pelo  Banco  Central do
Brasil; (if) companhias ~ seguradoras e  sociedades  de
capitaliza¢do; (iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a R$ 10.000.000,00
(dez milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito
sua condicio de investidor profissional mediante termo préprio, de
acordo com o Anexo 9-A da Instrucdo CVM 539; (v) fundos de
investimento; (vi) clubes de investimento, desde que tenham a
carteira gerida por administrador de carteira de valores mobilidrios
autorizado pela CVM; (vii) agentes autonomos de investimento,
administradores de carteira, analistas e consultores de valores
mobiliarios autorizados pela CVM, em relacio a seus recursos

proprios; e (viii) investidores ndo residentes.

Significa os assim definidos no artigo 9°-B da Instru¢do CVM 539,

quais sejam: (i) Investidores Profissionais; (ii) pessoas naturais ou

juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior

a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que, adicionalmente,
11
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“IOF”

“IPCA”

“IRRF”

“IRPJ”

“ISS”

“Jornais”

“JTF))

“JUCESP”

“Legislagio

Socioambiental”

atestem por escrito sua condicdo de investidor qualificado
mediante termo proprio, de acordo com o Anexo 9-B da Instrucio
CVM 539; (iii) as pessoas naturais que tenham sido aprovadas em
exames de qualificacdo técnica ou possuam certificacbes aprovadas
pela CVM como requisitos para o registro de agentes autbnomos
de investimento, administradores de carteira, analistas e
consultores de valores mobilidrios, em relacio a seus recursos
proprios; e (iv) clubes de investimento, desde que tenham a
carteira gerida por um ou mais cotistas, que sejam investidores

qualificados.

Significa o Imposto sobre Operagdes Financeiras.

Significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica.

Significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.

Significa Imposto de Renda da Pessoa Juridica.

Significa o Imposto Sobre Servicos de qualquer natureza.

Significa os jornais “Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo” e “O
Dia”.

Significa Jurisdicio de Tributacio Favorecida.
Significa a Junta Comercial do Estado de Sio Paulo.

Significa a legislacdo e regulamentacio relacionadas a satide e
seguranca ocupacional, a medicina do trabalho e ao meio
ambiente, bem como declara que no desenvolvimento de suas
atividades ndo incentiva a prostitui¢do, tampouco utiliza ou
incentiva mio-de-obra infantil ¢/ou em condi¢io analoga a de
escravo ou de qualquer forma infringe direitos dos silvicolas, em
especial, mas nfio se limitando, ao direito sobre as dreas de
ocupacido indigena e quilombola, assim declaradas pela

autoridade competente.
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“Lei n°® 8.929/94”

“Lei n° 8.981/95”

“Lei n® 9.514/97”

“Lei n° 11.033/04”

“Lei n° 11.076/04”

“Leis de Prevencao a
Lavagem de Dinheiro e

Anticorrupgio”

“Lei das Sociedades por

Agoes”

“MDA”

“Medida Provisoria n°® 2.158-

35/01”

“Montante Minimo de

Adesio”

“Norma”

Significa a Lei n® 8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme

alterada.

Significa a Lei n°® 8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme

alterada.

Significa a Lei n° 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme

alterada.

Significa a Lei n°® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme

alterada.

Significa a Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme

alterada.

Significa as normas aplicaveis que versam sobre atos de corrupgio
e atos lesivos contra a administracdo publica, na forma da Lei n°
7.492, de 16 de junho de 1986, conforme alterada, a Lei n® 12.529,
de 30 de novembro de 2011, a Lei n° 12.846, de 1° de agosto de
2013, conforme alterada, o Decreto n® 8.420, de 18 de marco de
2015, e lavagem de dinheiro, nos termos da Lei n® 9.613, de 3 de
marco de 1998, conforme alterada, a UK Bribery Act of 2010 ¢ a
U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977.

Significa a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

Significa 0 Médulo de Distribuicio de Ativos, ambiente de

distribui¢do primaria de titulos e valores mobiliatios.

Significa a Medida Proviséria n® 2.158-35, de 24 de agosto de 2001,

conforme alterada.

Significa o montante minimo de adesao a Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA, estipulado a critério da Devedora e
informado na Notifica¢do de Resgate, o qual constituira condi¢io
precedente para a realizacio do Resgate Antecipado dos CRA, por
meio do procedimento da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA.

Significa qualquer lei, decreto, medida proviséria, regulamento,

norma administrativa, oficio, carta, resolucio, instrucio, circular,

13
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“Notificagao de Oferta de
Resgate Antecipado”

“Obrigagdes”

pottatia e/ou qualquer tipo de determinacio, na forma de qualquet
outro instrumento ou regulamentagdo, de 6rgios ou entidades
governamentais, autarquias, tribunais ou qualquer outra

Autoridade, que ctie direitos e/ou obtiga¢des.

Significa a notifica¢iio por escrito a ser enviada pela Devedora a
Emissora e o Agente Fiduciario informando que deseja realizar o
resgate antecipado da CPR-F, nos termos da Clausula 6.4.1 da
CPR-F.

Significa toda e qualquer obrigacdo da Devedora ou da Emissora,
ptincipal e/ou acessdtia, presente e/ou futura, decotrente da CPR-
F e/ou deste Termo de Secutitizagio, observada a vinculagio dos
Direitos Credit6rios do Agronegécio aos CRA, prevista na CPR-F
e neste Termo de Securitizagio, bem como eventuais custos e/ou
despesas incotridos pela Emissora, pelo Agente Fiducidrio e/ou
pelos Titulares de CRA, inclusive em razio de: (i) inadimplemento,
total ou parcial, das obrigacdes assumidas pela Devedora no
ambito da CPR-F, inclusive com relacdo a valores de reembolso
e/ou para fins do pagamento de Despesas, que deverio set
depositados na Conta Centralizadora integrante do Patrimo6nio
Separado; (ii) todo e qualquer montante de pagamento, valor do
crédito e/ou de principal, temuneracio, juros, encargos ordinarios
e/ou moratoérios, decorrentes da CPR-F, dos CRA e/ou deste
Termo de Securitizacio, devidos 2 Emissora e/ou aos Titulares de
CRA, ordinatiamente ou em func¢io de Evento de Vencimento
Antecipado; (iii) incidéncia de tributos em relacdo aos pagamentos
a serem realizados no ambito da CPR-F ou dos CRA, observado
que a Devedora nio serda responsavel (a) pelo pagamento de
quaisquer tributos que venham a incidir sobre o pagamento de
rendimentos aos Titulares de CRA e/ou que de qualquet outra
forma incidam sobre os Titulares de CRA em virtude de seu
investimento nos CRA; e/ou (b) pela realizagio de qualquer
pagamento adicional a Emissora ou aos Titulares dos CRA em
razao de qualquer alteracio na legislacio tributaria ou na tributagdo
aplicavel aos CRA ocorrida posteriormente a data de assinatura
deste Termo de Securitizagao; (iv) e despesas gerais decorrentes
da CPR-F, dos CRA e/ou deste Termo de Securitizagio, conforme
apliciveis e desde que devidamente comprovadas; e/ou (V)
processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou

extrajudiciais necessarios a salvaguarda de direitos e prerrogativas
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“Oferta”

“Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA”

“Oferta de Resgate
Antecipado da CPR-F”

“Onus”

“Opgao de Lote Adicional”

“Operagao de

Securitizagao”

decorrentes da CPR-F e/ou deste Termo de Securitizagio, desde

que devidamente comprovados.

Significa a distribuicdo publica de CRA no mercado brasileiro de
capitais, registrada perante a CVM nos termos da Instrucdio CVM
400, da Instrucio CVM 600 e das demais disposi¢cdes legais e

regulamentares pertinentes.

Significa a oferta irrevogavel de resgate antecipado total ou parcial
dos CRA feita pela Emissora, nos termos do Edital de Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA, com o consequente resgate dos
CRA dos Investidores que aderitem a Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA.

Significa a oferta irrevogavel de resgate antecipado da CPR-F, com
o consequente resgate ou amortizacio de parcela da CPR-F em
montante proporcional a quantidade de CRA cyjo titular tenha
aderido a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, observado
disposto na Clausula 6.4 da CPR-F.

Significa (i) qualquer garantia real, cessdao ou alienacdo fiduciatia,
penhora, arrolamento, arresto, sequestro, penhor, hipoteca,
usufruto, arrendamento, vinculagdo de bens, direitos e opgdes,
assuncdo de compromisso, ou (ii) qualquer instituto juridico com
o mesmo efeito ou efeitos semelhantes, se e quando trealizados no
ambito de jurisdi¢des internacionais e/ou com relagio a ativos

localizados no extetiot.

Significa a opg¢do dos Coordenadores, apds consulta e
concordancia prévia da Devedora, de aumentar, total ou
parcialmente, a quantidade dos CRA originalmente ofertada em até
20% (vinte por cento), nos termos e conforme os limites

estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucio CVM 400.

Significa a operacdo financeira de securitizacdo de recebiveis do
agronegdcio que resultard na emissao dos CRA, a qual os Direitos
Creditorios do Agronegécio foram vinculados como lastro com
base no presente Termo de Securitizacdo, que tera,
substancialmente, as seguintes caracteristicas: (i) a Devedora
emitiu a CPR-F em favor da Emissora; (ii) a Emissora realizara,

com lastro nos Direitos Creditérios do Agronegdcio, a emissdo
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“Ordem de Pagamentos”

“Participantes Especiais”

“Patrimoénio Separado”

“Pedidos de Reserva”

“Periodo de Capitalizagido”

dos CRA nos termos da Lei n° 11.076/04, sob regime fiduciatio,
conforme o disposto neste Termo de Securitiza¢do, os quais serdo
ofertados publicamente no mercado de capitais brasileiro; e (iii) a
Emissora efetuara o pagamento do preco de aquisicio da CPR-F,
em moeda corrente nacional, pelo Preco de Aquisicio da CPR-F
diretamente na Conta de Livre Movimentacio, em favor da

Devedora, por conta e ordem.

Significa a ordem de prioridade de alocagio dos recursos
integrantes do Patrimonio Separado, inclusive, sem limitagdo, os
montantes recebidos pela Emissora em razdo do pagamento dos
valores devidos no ambito da CPR-F, nos termos da Cldusula 8

deste Termo de Secutitizacio.

Significam as instituicbes financeiras autorizadas a operar no
sistema de distribui¢io de valores mobiliarios para participar da
Oferta na qualidade de participante especial, que poderdo ser
contratadas no ambito da Oferta pelo Coordenador Lider, sendo
que, neste caso, foram celebrados os Termos de Adesdo, nos

termos do Contrato de Distribuicio.

Significa o patrimoénio constituido em favor dos Titulares de CRA
ap6s a instituicio do Regime Fiduciario, administrado pela
Emissora ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, composto
pelos Créditos do Patriménio Separado. O Patriménio Separado
nio se confunde com o patriménio comum da Emissora e se
destina exclusivamente a liquidagdo dos CRA, bem como ao
pagamento dos respectivos custos e obrigacoes fiscais relacionadas
a Emissdo, nos termos do Termo de Securitizacio e do artigo 11
da Lei n® 9.514/97.

Significam os pedidos de reserva, realizados por qualquer
Investidor junto aos Coordenadores durante o Periodo de Reserva,
de forma a formalizar a sua intencdo de subscricio dos CRA no

ambito da Oferta, sem fixacio de lotes maximos ou minimos.

Significa o intervalo de tempo em Dias Uteis que: (i) se inicia na
primeira Data de Integralizacdo (inclusive) e termina na primeira
Data de Pagamento da Remuneragio (exclusive), no caso do
primeiro Perfodo de Capitalizagdo, ou (i) se inicia na Data de
Pagamento da Remuneracio (inclusive) imediatamente anterior e
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“Periodo de Reserva”

“Pessoa”

“PIB))

“PIS),

“Portaria n° 488/14”

“Prazo Maximo de

Colocagio”

“Prego de Aquisigdo da
CPR-F”

termina na Data de Pagamento da Remunerag¢do (exclusive), no
caso dos demais Perfodos de Capitalizacio. Cada Perfodo de
Capitalizagdo sucede o anterior sem solucio de continuidade, até a
Data de Vencimento dos CRA.

Significa o periodo iniciado ap6s 5 (cinco) Dias Uteis da divulgagio
do Prospecto Preliminar, compreendido entre 21 de outubro de
2020 e 10 de novembro de 2020.

Significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito
publico ou privado), personificada ou nao, condominio, #rust,
veiculo de investimento, comunhdo de recursos ou qualquer
organizagio que represente interesse comum, ou grupo de
interesses comuns, inclusive previdéncia privada patrocinada por

qualquer pessoa juridica.
Significa Produto Interno Bruto.

Significa as Contribui¢des aos Programas de Integracio Social e de
Formagio do Patriménio do Setvigos Publico (PIS/PASEP).

Significa a Portaria da RFB n° 488, de 28 de novembro de 2014.

Significa (i) o periodo maximo de 6 (seis) meses contados da data
de divulgacio do Anuncio de Inicio, nos termos da
regulamentacio aplicivel, ou (ii) até a data de divulgacio do

Antncio de Encerramento, o que ocorrer primeiro.

Significa o wvalor devido a Devedora, pela Emissora, em
contrapartida a emissio da CPR-F, correspondente aos valores
decorrentes da integralizagdio dos CRA pelos Investidores que
tiverem subscrito e integralizado os CRA, deduzidos o montante
equivalente a  R§ 590.773,79 (quinhentos e noventa mil,
setecentos ¢ setenta e trés reais e setenta € nove centavos),
destinado ao pagamento das despesas iniciais, dos tributos e
demais encargos devidos antecipadamente para a estruturagio da
Emissdo, devidamente comprovados, conforme descritos no
Anexo II a CPR-F, e a formagao do Fundo de Despesas, conforme

expressamente autorizado pela Devedora nos termos da CPR-F.
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“Prego de Integralizagdo dos
CRA”

“Prego de Resgate”

“Prestadores de Servigo”

“Procedimento de
Bookbuilding”

Significa o preco de subscricio e integralizacdio dos CRA,
correspondente (i) na Data de Integralizagdo, ao Valor Nominal
Unitério; e (ii) para as demais integralizagdes, pelo Valor Nominal
Unitario, acrescido da Remuneracdo dos CRA, calculada pro rata
temporis, desde a Data de Integralizacao até a data de sua efetiva
integralizacdo. Os CRA poderdo ser subscritos com agio ou
desdgio a ser definido no ato de subscricio dos CRA, sendo certo
que, caso aplicavel, o 4gio ou desagio (a) serd o mesmo para todos
os CRA; e (b) nio terdo impacto nos valores recebidos pela
Devedora no ambito da CPR-F.

Significa o valor a ser pago pela Emissora a titulo de resgate
antecipado dos CRA, no ambito do Resgate Antecipado dos CRA,
que serda equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado, acrescido (a) da Remuneragdo, calculada pro rata
temporis sobre o Valor Nominal Unitirio Atualizado, desde a
primeira Data de Integralizacdo, ou a dltima Data de Pagamento
da Remuneracdo, até a data do efetivo Resgate Antecipado dos
CRA; (b) caso sejam devidos, dos demais tributos, encargos
moratérios, multas, penalidades e encargos contratuais e legais
previstos no Termo de Securitizacdo ou na legislacdo aplicavel,
calculados, apurados ou incorridos, conforme o caso, até a
respectiva data de pagamento, e (c) acrescido de eventual prémio

de Resgate Antecipado dos CRA, conforme aplicavel.

Significa a Agéncia de Classificacio de Risco, o Escriturador, o
Agente Fiduciario, o Agente Registrador, o Banco Liquidante, a
B3, o Custodiante, o Formador de Mercado, bem como de
quaisquer outros prestadores de servigos, quando referidos em

conjunto.

Significa o procedimento de coleta de Pedidos de Reserva e
inten¢Ges de investimentos perante os Investidores, conduzido
pelos Coordenadores, no ambito da Oferta, nos termos dos
paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e dos artigos 44 e 45, todos da
Instrugdo CVM 400, por meio do qual serd definido, de comum
acordo entre os Coordenadores e a Devedora, (i) a taxa da
Remuneracio dos CRA, e (ii) o volume da Emissdo, considerando

a opgdo de emissdo dos CRA objeto da Opgio de Lote Adicional.
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“Prospecto” ou

“Prospectos”

“Prospecto Preliminar”

“Prospecto Definitivo”

“RFB”

“Regime Fiduciario”

“Remuneragiao dos CRA”

“Resgate Antecipado dos
CRA”

“Resgate Antecipado da
CPR-F”

“Resgate Antecipado
Facultativo da CPR-F”

“Resolugio CMN n°
4.373/14”

“TAC))

Significam o Prospecto Preliminar ¢/ou Prospecto Definitivo da
Oferta, referidos em conjunto ou individual e indistintamente,
exceto se expressamente indicado o carater preliminar ou

definitivo do documento.

Significa o “Prospecto Preliminar de Distribuicao Priblica em Série Unica
da 17° (Décima Sétima) Emissao de Certificados de Recebiveis da ISEC
Securitizadora S A. Lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegdcio
devidos pela Sao Salvador Alimentos S.A. — SSA”.

Significa o “Prospecto Definitivo de Distribuicio Priblica em Série Unica da
17¢ (Décima Sétima) Emissao de Certificados de Recebiveis da ISEC
Securitizadora S.A. Lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegdcio
devidos pela Sao Salvador Alimentos S.A. — S5A”.

Significa a Receita Federal do Brasil.

Significa o regime fiduciario, em favor da Emissdo e dos Titulares
de CRA, instituido sobre os Créditos do Patriménio Separado, nos
termos da Lei n® 11.076/04 e da Lei n° 9.514/97, conforme
aplicavel.

Significa o previsto na Clausula 6.2 deste Termo de Securitizagio.

Significa o resgate antecipado dos CRA, em virtude da ocorréncia
de Resgate Antecipado da CPR-F.

Significa o resgate antecipado da CPR-F, na hipétese de (i)
vencimento antecipado da CPR-F, em razido da ocorréncia de um
dos Eventos de Vencimento Antecipado, conforme definido na
CPR-F, (ii) Resgate Antecipado Facultativo da CPR-F, ou (iii)
Oferta de Resgate Antecipado da CPR-F.

Significa o resgate antecipado facultativo total da CPR-F, nos
termos da Cldusula 6.3 da CPR-F.

Significa a Resolu¢do n® 4.373, emitida pelo Conselho Monetario

Nacional em 29 de setembro de 2014, conforme alterada.

Significa termo de ajustamento de conduta.
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“Taxa de Administragio”

“Taxa Substitutiva”

“Termo de Securitizagio”

“Valor Inicial do Fundo de

Despesas”

“Valor Minimo do Fundo de
Despesas”

“Valor Nominal Unitario”

“Valor Nominal Unitario

Atualizado”

“Valor Total da Emissio”

Significa a taxa mensal que a Emissora fara jus, pela administracao
do Patrimoénio Separado, no valor de R$ 1.200,00 (mil e duzentos
reais), , liquida de todos e quaisquer tributos, atualizada anualmente
pelo IGP-M desde a Data de Integralizacio, calculada pro rata die

se necessario, equivalente a 0,04% do Valor Total da Emissdo ao ano.

Significa (i) o indice sucessor que seja oficialmente adotado ou
reconhecido por instituicbes financeiras, entidades, fundacGes
e/ou associa¢des competentes para a divulgacio ou adogio de
indices, como substituto do IPCA, desde que nio haja nenhum
impedimento legal, regulamentar ou operacional que recaia sobre
tal substituicdo ou que afete a continuidade da CPR-F nos termos
originalmente contratados; ou (ii) a nova taxa a ser utilizada para
fins de calculo da Remuneragio, a qual devera refletir parametros
utilizados em operagbes similares existentes a época da extingao,
indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuragio do IPCA, a
ser definido na forma prevista na CPR-F e no presente Termo de

Securitizacio.

Significa este Termo de Securitizagdo, celebrado entre a Emissora
e o Agente Fiducidtio nomeado nos tetmos da Lei n® 11.076/04 ¢
da Instrugao CVM 600, para regular a Emissio e instituir o Regime

Fiduciario sobre os Créditos do Patrimo6nio Separado.

Significa o montante de R$140.000,00 (cento e quarenta mil reais)

provisionado no Fundo de Despesas.

Significa o montante de R$ 70.000,00 (setenta mil reais).

Significa o valor nominal de cada CRA que correspondera a
R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao.

Significa o Valor Nominal Unitario dos CRA atualizado pela

Atualizacio Monetaria.

Significa o valor da totalidade dos CRA emitidos no ambito desta
Oferta, qual seja, R$ 200.000.000,00 (duzentos milhSes de reais) na
Data de Emissao, o qual sera definido conforme o Procedimento
de Bookbuilding. O Valor Total da Emissdo pode ser elevado em até
20% (vinte por cento), em virtude do exercicio da Opcio de Lote
Adicional.
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“XP Investimentos” Significa a2 XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE
CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobilidrios, com escritorio na cidade de Sao Paulo, estado
de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°

1909, Torre Sul, 25 ao 30° andares, Vila Nova Conceicio, CEP

04.543-010, insctita no CNPJ/ME sob o n® 02.332.886/0011-78.

1.2.  Todos os prazos aqui estipulados serdo contados em dias cotridos, exceto se expressamente
indicado de modo diverso. Na hipétese de qualquer data aqui prevista ndo ser Dia Util, havera

prorrogagio para o primeiro Dia Util subsequente, sem qualquer penalidade.

1.3. A Emissdo e a Oferta dos CRA foram aprovadas em deliberagio tomada na (i) Reuniio do
Conselho de Administragio da Emissora, realizada em 10 de janeiro de 2019, cuja ata foi registrada
perante a JUCESP em 22 de janeiro de 2019, sob o n° 47.719/19-9, e publicada na edi¢io do Diario
Oficial do Estado de Sdo Paulo em 25 de janeiro de 2019, e no jornal O Dia SP, na edicdo dos dias
25, 26, 27 e 28 de janeiro de 2019, na qual foi aprovada, por unanimidade de votos, a emissdo de
certificados de recebiveis imobilidrios e de certificados de recebiveis do agronegdcio pela Emissora,
até o limite de R$20.000.000.000,00 (vinte bilhées de Reais) e (ii) Reunido de Diretoria da Emissora,
realizada em 7 de outubro de 2019, registrada na JUCESP sob o n°® 606.932/19-7, em sessdo de 22
de novembro de 2019, conforme retificada e ratificada em 13 de novembro de 2019, cuja ata foi
registrada na JUCESP sob o n° 606.933/19-0 em sessdo de 22 de novembro de 2019. Na presente
data, o volume de certificados de recebiveis do agronegdcio emitido pela Emissora, sem considerar a
presente emissio, corresponde a R$ 2.795.337.455,48 (dois bilhdes, setecentos e noventa e cinco
milhdes, trezentos e trinta e sete mil e quatrocentos e cinquenta e cinco reais e quarenta e oito

centavos), correspondentes a 16 (dezesseis) emissoes, das quais 15 (quinze) ainda se encontram em

circulacio.
2. REGISTROS E DECLARACOES
2.1 Este Termo de Securitizagdo e eventuais aditamentos serdo registrados e custodiados junto

ao Custodiante, conforme declara¢io constante no Anexo V ao presente Termo de Securitizagao.

2.2. Os CRA serio distribuidos publicamente no mercado brasileiro de capitais, sendo a Oferta
registrada perante a CVM nos termos da Instrucdo CVM 400, da Instrucao CVM 600 e das demais

disposicoes legais e regulamentares pertinentes.
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2.3. Em atendimento ao inciso III do parigrafo 1° do artigo 11 da Instrucdo CVM 600, siao

apresentadas, nos Anexos II, III e IV ao presente Termo de Securitizacio, as declaragdes emitidas

pelo Coordenador Lider, pela Emissora e pelo Agente Fiduciario, respectivamente.

2.4. Os CRA serdo depositados:

(i) para distribuicio no mercado primario por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a liquidacio financeira realizada por meio do sistema

de compensagio e liquida¢io da B3; e

(ii) para negociacio no mercado secundario, por meio do CETIP21, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a liquidac¢io financeira dos eventos de pagamento e
a custddia eletronica dos CRA realizada por meio do sistema de compensagio e
liquidagio da B3.

2.5. Nos termos do artigo 16 do Cédigo ANBIMA de Regulagio e melhores Praticas para Ofertas
Publicas, em vigor desde 3 de junho de 2019, a Oferta sera registrada na ANBIMA no prazo de 15
(quinze) dias contados da data de encerramento da Oferta.

3. CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Direitos Creditérios do Agronegdcio

3.1. Os Direitos Creditérios do Agronegécio vinculados ao presente Termo de Securitiza¢do,
bem como as suas caractetisticas especificas, estio descritos no Anexo I, nos termos dos incisos I e

II do art. 9° da Instrugdo CVM 600, em adigdo as caracteristicas gerais descritas nesta Clausula 3.

3.2. A Devedora captara recursos por meio da emissio da CPR-F em favor da Emissora, no
ambito da Operacdo de Securitiza¢do. O valor total dos Direitos Creditérios do Agronegdécio, na

presente data é equivalente a R$ 240.000.000,00 (duzentos e quarenta milhdes de reais).

3.3. A CPR-F e os Direitos Creditérios do Agronegdcio, cujas caracteristicas principais estdao
listadas no Anexo I, sio livres e desembaragados de quaisquer Onus, correspondem ao lastro dos
CRA objeto da presente Emissdo, aos quais estio vinculados em carater irrevogavel e irretratavel,
segregados do restante do patrimonio da Emissora, mediante instituicio de Regime Fiduciario, na

forma prevista pela Cldusula 9 abaixo, nos termos da Lei n® 11.076/04 e da Lei n® 9.514/97.
3.3.1. A Emissio e a distribuicio dos CRA devem ser precedidas (i) da emissao pela Devedora, em
favor da Emissora, da CPR-F e, consequentemente, dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, os

quais correspondem ao lastro dos CRA objeto da Emissio, nos termos da CPR-F, e (ii) da concessio
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do registro da Oferta pela CVM, restando claro que a emissio da CPR-F em favor da Emissora

ocorrera antes do registro da Oferta na CVM.

3.3.2. Os Direitos Creditérios do Agronegécio nio poderdo ser acrescidos, removidos ou

substituidos.

34. Até a quitacdo integral das ObrigacGes, a Emissora obriga-se a manter os Direitos Creditorios
do Agronegécio vinculados aos CRA e agrupados no Patrimoénio Separado constituido especialmente

pata esta finalidade, nos termos da Cldusula 9 abaixo.

3.5.  Na hipétese da institui¢do financeira fornecedora da Conta Centralizadora nio ser mais
considerada de primeira linha (institui¢oes financeiras que tenham a classificacdo de risco no minimo
equivalente a “AA+” em escala nacional, atribuida pela agéncia S&P, Fitch ou Moody’s, ou qualquer
de suas representantes no Pais), a Emissora deverd abrir uma nova conta, em uma institui¢io
financeira que possua critério comum de ser uma instituicao de primeira linha, em até 30 (trinta) dias

corridos da data do seu rebaixamento, observados os procedimentos abaixo previstos.

3.5.1. Na hipétese de abertura da nova conta referida acima, nos termos da Cldusula 3.5, acima, a
Emissora devera informar a nova conta, em até 3 (trés) Dias Uteis antes do préximo pagamento
devido pela Devedora, mediante envio de notificacio: (i) ao Agente Fiduciatio, para que observe o
previsto na Clausula 3.5.2 abaixo; e (ii) 2 Devedora, para que realize o depdsito de quaisquer valores
referentes aos Direitos Creditérios do Agronegdcio somente na nova conta referida na Clausula 3.5

acima.

3.5.2. O Agente Fiducidrio e a Emissora deverdo celebrar um aditamento a este Termo de
Securitizacio, sem necessidade de Assembleia Geral de Titulares de CRA para tal celebragao, para
alterar as informagoes da Conta Centralizadora, a fim de prever as informagdes da nova conta, a qual
passard a ser considerada, para todos os fins, “Conta Centralizadora”, em até 10 (dez) Dias Uteis ap6s

a realizacdo da notificacdo ao Agente Fiduciario prevista na Clausula 3.5.1 acima.

3.5.3. Todos os recursos da Conta Centralizadora deverao ser transferidos a nova conta referida na
Clausula 3.5, acima, e a ela atrelados em Patriménio Separado, em até 2 (dois) Dias Uteis ap6s a

celebragio do aditamento ao Termo de Secutitizacio previsto na Cldusula 3.5.2 acima.
Custédia do lastro

3.6. Em atendimento ao artigo 15 da Instru¢aio CVM 600, a via negociavel da CPR-F e uma via
original deste Termo de Securitizacdo, deverdo ser mantidas pelo Custodiante, que serd fiel
depositario contratado, nos termos do Contrato de Prestagdo de Servicos de Custodiante a ser
celebrado com a Emissora e da declaracio assinada pelo Custodiante, nos termos do Anexo V deste

Termo de Securitizagdo, para exercer as seguintes fungoes, entre outras: (i) receber os documentos
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indicados na declaragao assinada nos termos do Anexo V, quais sejam, a CPR-F e o Termo de
Securitizacdo, bem como os seus eventuais aditamentos, e realizar a verificacio da formalidade do
lastro dos CRA, de forma individualizada e integral; (ii) fazer a custédia e guarda dos documentos
recebidos conforme previsto no inciso (i) acima; e (iii) diligenciar para que sejam mantidos, as suas

expensas, atualizados e em perfeita ordem, os documentos recebidos nos termos do inciso (i) acima.
3.6.1. Nos termos do artigo 19 da Instru¢ado CVM 600, é vedado ao Custodiante ¢ ao Agente
Fiduciario, bem como a partes a eles relacionadas, ceder ou originar, direta ou indiretamente, direitos

creditérios para os CRA objeto da Emissao.

Aquisicio dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio

3.7. Os Direitos Creditorios do Agronegécio serdo adquiridos pela Emissora mediante a
aquisicio da CPR-F, observado o recebimento, pela Emissora, dos recursos advindos da

integralizacao dos CRA em mercado primario.

3.71. Nos termos da CPR-F, o Preco de Aquisicio da CPR-F serd pago a vista, em moeda corrente
nacional, em uma ou mais parcelas, o valor correspondente ao montante obtido com a integralizacao
dos CRA, ematé 1 (um) Dia Util contado a partir da verificagdo, pela Emissora, dos seguintes eventos,
cumulativamente: (i) recebimento, pela Emissora, dos valores decorrentes da integralizacdo dos CRA
pelos investidores que tiverem subscrito e integralizado os CRA em valor correspondente ao Valor
Nominal, no caso da primeira Integralizagio dos CRA ou em valor correspondente ao Valor
Nominal acrescido da Remuneragido dos CRA para o caso das IntegralizacGes subsequentes; e (ii)
cumprimento de todas as condicdes precedentes previstas na Clausula 3.1 do Contrato de

Distribuicio.

3.7.2. A Emissora, por conta e ordem da Devedora, esta autorizada a reter parcela ou a
integralidade do valor destinado ao pagamento do Preco de Aquisicdo da CPR-F da seguinte forma:
(i) em cada Data de Integralizacdo, o montante equivalente a respectiva proporg¢io referente as
comissoes devidas aos Coordenadores e a eventuais Participantes Especiais (conforme definido no
Contrato de Distribuicio); e (ii) na primeira Data de Integralizacido, ou, caso insuficiente, nas Datas
de Integralizacdo subsequentes, o montante necessario para a constitui¢io inicial do Fundo de

Despesas.

3.8. Os pagamentos decorrentes da CPR-F deverao ser realizados, pela Devedora, diretamente

na Conta Centralizadora, nos termos da CPR-F.

3.9. Até a quitacdo integral das ObrigacGes, a Emissora obriga-se a manter os Direitos Creditorios
do Agronegécio, a Conta Centralizadora, bem como todos os direitos, bens e pagamentos, a qualquer
titulo, deles decorrentes, agrupados no Patrimoénio Separado, constituidos especialmente para esta
finalidade, na forma descrita no presente Termo de Securitizacio.
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3.10.

CPR-F.

4.

4.1.

Nao serdo aplicadas quaisquer taxas de desconto no pagamento do Preco de Aquisicido da

CARACTERISTICAS DOS CRA E DA OFERTA

Os CRA da presente Emissio, com lastro nos Direitos Credit6rios do Agronegécio, possuem

as seguintes caracteristicas:

@

(i)

(iii)

(iv)

™)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

*)

(xi)

Emissdo: Esta é a 17* (décima sétima) Emissao de CRA da Emissora.

Série: A Emissao sera realizada em série tnica.

Quantidade de CRA: 200.000 (duzentos mil) CRA. A quantidade de CRA inicialmente

ofertada podera ser aumentada em até 20% (vinte por cento), em virtude do exercicio da

Opcio de Lote Adicional.

Valor Total da Emissao: O Valor Total da Emissdo sera de R$200.000.000,00 (duzentos
milhdes de reais), na Data de Emissdao. O Valor Total da Emissdo podera ser aumentado em
até 20% (vinte por cento) com relagdo ao valor inicialmente previsto para a Oferta, em

virtude do exercicio da Opcao de Lote Adicional.

Valor Nominal Unitirio dos CRA: Os CRA tém valor nominal de R$ 1.000,00 (mil reais), na

Data de Emissao.

Data de Emissio dos CRA: A data de emissao dos CRA é 16 de novembro de 2020.

Local de Emissao: Cidade de Sao Paulo, estado de Siao Paulo.

Vencimento dos CRA: A Data de Vencimento dos CRA sera 16 de novembro de 2026.

Atualizacio Monetiria: O Valor Nominal Unitirio ou saldo do Valor Nominal Unititio dos
CRA sera atualizado, a partir da Data de Integralizacio, pela variagdo do IPCA, conforme

disposto na Clausula 6.1 abaixo.

Remuneracio dos CRA: A partir Data de Integralizacdo, os CRA fardo jus a Remuneragio,

conforme disposta na Clausula 6.2 abaixo.

Amortizacdo: O Valor Nominal Unitdrio serd amortizado em trés parcelas, conforme

cronograma previsto na Clausula 6.9 abaixo.
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

Regime Fiduciario: Sera instituido regime fiduciatio, em favor da Emissdo e dos Titulares de
CRA, a ser instituido sobre os Créditos do Patriménio Separado, nos termos da Lei 11.076
e dalei 9.514.

Garantias: Ndo serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA ou

sobre os Direitos Creditorios do Agronegocio.

Multa e Juros Moratérios: Na hipétese de atraso no pagamento de qualquer quantia devida

aos Titulares de CRA, incidirdo sobre o valor em atraso: (i) multa ndo-compensatdria de 2%
(dois por cento) sobre o montante inadimplido, (i) juros moratérios de 1% (um por cento)
ao mes, calculados pro rata die, desde a data do inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, e (iii) correcdo monetaria, calculada pela variagao do IPCA, desde que respeitada

a menor periodicidade permitida em lei.

Ambiente de Dep6sito, Distribuicdo, Custédia Eletronica e Liquidacao Financeira: Os CRA

serdo depositados (i) para distribui¢do no mercado primario por meio do MDA, administrado
e operacionalizado pela B3, sendo a liquidacio financeira realizada por meio do sistema de
compensacio e liquidacio da B3; e (ii) para negociacdo no mercado secundario, por meio do
CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidagdo financeira dos
eventos de pagamento e a custddia eletronica dos CRA realizada por meio do sistema de

compensacio e liquidagao da B3.

Classificacdo de Risco: A Emissio dos CRA foi submetida a apreciagdo da Agéncia de

Classificacio de Risco, a qual atribuiu a nota de classificagdo de risco preliminar “brAA(sf)”
para os CRA. A classificacio de risco da Emissao devera existir durante toda a vigéncia dos
CRA, devendo tal classificacio ser atualizada trimestralmente, com base no encerramento de
cada trimestre civil, de acordo com o disposto no artigo 30, paragrafo 6° da Instrugio CVM
480. A Emissora devera manter o relatério de classificagio de risco para esta Emissdo
atualizado trimestralmente, bem como dar ampla divulgagdo de tal avaliacdo ao mercado no
mesmo periodo até o vencimento dos CRA. A Emissora devera encaminhar cada relatério
de classificacao de risco atualizado trimestralmente a CVM e ao Agente Fiduciario em até 15

(quinze) dias do encerramento do trimestre de referéncia.

Forma: Os CRA serdo emitidos sob a forma escritural e sua titularidade serd comprovada
por extrato emitido pela B3, considerando a localidade de custddia eletronica dos ativos na
B3. Adicionalmente, caso aplicavel, sera considerado comprovante extrato emitido pelo

Escriturador com base nas informacoes prestadas pela B3.

(xviii) Local de Pagamento: Os pagamentos dos CRA serdo efetuados por meio da B3. Caso, por

qualquer razio, a qualquer tempo, os CRA nio estejam custodiados eletronicamente na B3,
a Emissora deixard, na respectiva data de pagamento, na Conta Centralizadora, o valor
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correspondente ao respectivo pagamento a disposicio do respectivo titular dos CRA,
hipétese em que, a partir da referida data, ndo havera qualquer tipo de atualizacio ou

remuneracio sobre o valor colocado a disposi¢do do titular dos CRA.

(xix)  Atraso no Recebimento dos Pagamentos: O nio comparecimento do titular dos CRA para
receber o valor correspondente a qualquer das obrigacdes pecunidrias devidas pela Emissora,
nas datas previstas neste Termo de Securitizacdo ou em comunicado publicado pela
Emissora, nio lhe dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquitidos até a data do respectivo

vencimento, desde que os recursos tenham sido disponibilizados pontualmente.

(xx)  Prorrogacio dos Prazos: Considerar-se-do automaticamente prorrogadas as datas de

pagamento de qualquer obrigagio relativa aos CRA, tanto pela Emissora quanto pelo Agente
Fiduciario, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a data de vencimento da respectiva
obrigacio coincidir com dia que nao seja um Dia Util para fins de pagamento, sem nenhum
acréscimo aos valores a serem pagos. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos no
ambito da B3 (segmento CETIP e/ou segmento BM&FBOVESPA), sejam dias em que o
respectivo segmento da B3 ndo esteja em funcionamento, considerar-se-a como a data devida
para o referido evento o dia imediatamente subsequente em que tal segmento esteja em
funcionamento, conforme segmento da B3 em que os CRA estejam eletronicamente
custodiados (CETIP ou BM&FBOVESPA). Sempre que necessario, os prazos de pagamento
de quaisquer obrigacoes referentes aos CRA devidas no més em questdo serdo prorrogados,
sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, pelo nimero de dias necessarios para
assegurar que entre o recebimento dos Direitos Creditérios do Agronegocio pela Emissora
e 0 pagamento de suas obrigacdes referentes a0s CRA sempre decorra 2 (dois) Dias Utes,
com exce¢ao da Data de Vencimento dos CRA. Esta prorrogacio se justifica em virtude da
necessidade de haver um intervalo de 2 (dois) Dias Uteis entre o recebimento Direitos
Creditorios do Agronegocio pela Emissora e o pagamento de suas obrigacoes referentes aos
CRA.

(xxi) Pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegécio: Os pagamentos dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio serdo depositados diretamente pela Devedora na Conta

Centralizadora.

Distribuicao

4.2 Os CRA serdo objeto de distribuicio publica nos termos da Instruc¢ago CVM 400, no
montante de R$ 240.000.000,00 (duzentos e quarenta milhGes reais), observado que
R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) serdo distribuidos sob regime de Garantia Firme de
Colocacio, e os demais CRA serdo colocados sob o regime de melhores esforcos, observadas as
condicdes e o plano de distribuicdo estabelecidos no Contrato de Distribuicio.
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4.2.1. O cumprimento pelos Coordenadores das obrigacdes assumidas nos termos do Contrato de
Distribuigdo ¢ condicionado a satisfacéo, até a data da concessio do Registro da Oferta pela CVM,
das Condi¢oes Precedentes. Na hipotese do ndo atendimento das Condi¢des Precedentes, os
Coordenadores poderio decidir pela ndo continuidade da Oferta. Caso os Coordenadores decidam
pela nio continuidade da Oferta, a Emissdo ndo sera realizada e ndo produzira efeitos com relacio a
quaisquer das Partes, com o consequente cancelamento da Oferta, observado o disposto no § 4° do
artigo 19 da Instrugao CVM 400, com excecido das obrigaces descritas na Clausula 3.2 do Contrato
de Distribui¢do. Caso, por qualquer motivo, ndo haja o exercicio da garantia firme em decorréncia
do nio atendimento a qualquer das Condi¢oes Precedentes, tal fato se configurara como modificacdo
da Oferta, nos termos do artigo 25 da Instrucdo CVM 400, e devera ser respeitado o procedimento
previsto no item “Suspensdo, Cancelamento, Alteracio das Circunstincias, Revogacio ou

Modificagao da Oferta” constante do Prospecto Preliminar.

4.3.  Nio foi admitida distribui¢do parcial dos CRA, tendo em vista que o regime de garantia firme
abarcava a totalidade do montante incialmente ofertado de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de

reais).

4.4. Os CRA serdo distribuidos publicamente aos Investidores.

4.4.1. Os Investidores participardo do procedimento de coleta de intencées de investimento por
meio da apresentaciao de Pedidos de Reserva realizados no Perfodo de Reserva, sem fixacdo de lotes
minimos ou maximos, sendo que tais inten¢oes de investimento serdo apresentadas na forma de

Pedidos de Reserva a uma das Instituigdes Participantes da Oferta.

4.5. A Oferta terd inicio apds: (i) o cumprimento ou dispensa expressa pelos Coordenadores das
Condi¢oes Precedentes dispostas no Contrato de Distribui¢do; (ii) a concessdo do registro da Oferta
pela CVM; (iii) o depésito para distribuicio e negociacio dos CRA na B3; (iv) a divulgacio do

Antncio de Inicio; e (v) a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos Investidores.

4.5.1. O prazo maximo para colocacio dos CRA sera de 6 (seis) meses contados da data de
divulgaciao do Anuncio de Inicio, ou até a data de divulgacio do Antncio de Encerramento, o que

ocorrer primeiro.

4.5.2. Os CRA serio objeto de distribuigao publica aos Investidores, sendo que ndo havera fixagdo
de lotes maximos ou minimos. Os Coordenadores, com anuéncia da Emissora e da Devedora,
organizario a colocagio dos CRA perante os Investidores interessados, podendo levar em conta na
alocagdo de CRA para Investidores suas relagdes com clientes e outras considera¢des de natureza
comercial ou estratégica, observadas as regras de rateio proporcional na alocacio de CRA em caso de

excesso de demanda estabelecidas no Contrato de Distribuicio.
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4.5.3. Caso seja vetificado, pelos Coordenadotes, excesso de demanda supetior a 1/3 (um terco)
dos CRA inicialmente ofertados (sem considerar os CRA objeto de exercicio da Opgao de Lote
Adicional), ndo serd permitida a colocagio de CRA perante Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas e os Pedidos de Reserva realizados por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas serdo
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400. Caso nio seja
vetificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade dos
CRA incialmente ofertados, sem considerar os CRA objeto da Opcao de Lote Adicional, sera
permitida a colocagdo de CRA perante Pessoas Vinculadas, até o percentual de 100% (cem por cento)

do Valor Total da Emissao, nos termos do artigo 55 da Instrucio CVM 400.

Destinacio e Vinculacio de Recursos

4.6. Destinacio de Recursos pela Emissora. Os tecutsos obtidos com a subscricdo e
integralizacdo dos CRA, serdo utilizados exclusivamente pela Emissora para, nesta ordem, (a) realizar
o pagamento das despesas e custos adicionais relacionados com a Emissdo e a Oferta, cujo pagamento
ndo tenha sido antecipado, reembolsado ou pago diretamente pela Devedora, (b) constituir o Fundo
de Despesas, nos termos da Clausula 14 abaixo; e (c) pagar a Devedora do Preco de Aquisi¢do da
CPR-F.

4.6.1. A Emissora permanecera responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia
das informacoes prestadas no ambito da Oferta, nos termos do art. 56 da Instrucdo CVM 400, o que
inclui a caracteriza¢io da Devedora como produtora rural, bem como das atividades para as quais
tais recursos serdo por ela destinados nos termos da CPR-F, principalmente relacionadas a
industrializagdo e a comercializacdo de carnes e a producio agropecuaria, nos termos do caput e
incisos do art. 3° da ICVM 600.

4.7. Destinacdo de Recursos pela Devedora. Nos termos da CPR-F, os recursos obtidos pela

Devedora em razio do pagamento do Preco de Aquisicio da CPR-F deverdo ser destinados a
produgio, beneficiamento e industrializacdo de produtos agropecudrios produzidos pela Devedora,
nos termos do paragrafo 4° inciso 111, e paragrafo 9°do artigo 3° da Instrucio CVM 600,
especificadamente para a aquisicdo de milho e soja (principais insumos utilizados na ragdo de

pintinhos e frangos de corte criados pela Devedora).

4.7.1. A CPR-F ¢ representativa de Direitos Creditérios do Agronegdcio que atendem aos requisitos
previstos no patagrafo 1°, do artigo 23, da Lei n® 11.076/04 ¢ no attigo 3° da Instru¢io CVM 600,
uma vez que a Devedora caractetiza-se como “produtor rural”, nos termos do artigo 165 da Instrugido
Normativa da RFB n°® 971, de 13 de novembro de 2009, conforme em vigor, sendo que constam
como suas atividades na Classificacio Nacional de Atividades Economicas — CNAE, identificadas
em seu comprovante de inscri¢io e situagdo cadastral no CNPJ/ME (a) a “produgio de pintos de
um dia”, representada pelo CNAE n°® 1.55-5-02, (b) o “criagdo de outros galiniceos, exceto para
corte”, representado pelo CNAE n° 01.55-5-03; e (c) a “producido de ovos”, representada pelo
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CNAE n° 01.55-5-05, dentre outras atividades secundarias, conforme demonstrado pelo Anexo IV a
CPR-F.

4.7.2. A Devedora devera enviar ao Agente Fiduciario, com copia para a Emissora, em até 10 (dez)
dias contados da data de recebimento pela Devedora de solicitacio enviada pelo Agente Fiduciario,

relatério para comprovacio da Destinacdo de Recursos.

4.7.3. O Agente Fiduciario terd a responsabilidade de verificar a alocagido de recursos pela
Devedora de que trata a presente Clausula 4%, exclusivamente, com base nos relatérios
encaminhados pela Devedora, devendo o Agente Fiducidrio enviar a Securitizadora os
comprovantes de utilizagdo do Preco de Aquisicdo pela Devedora, semestralmente, até a Data
de Vencimento ou a alocagio total do Preco de Aquisi¢ao pela Devedora, conforme previsto na
CPR-F.

4.8. Vinculacio dos Pagamentos. Os Direitos Creditérios do Agronegécio, os recursos
depositados na Conta Centralizadora e todos e quaisquer recursos a eles relativos serdo
expressamente vinculados aos CRA, por for¢a do regime fiduciario constituido pela Emissora, em
conformidade com este Termo de Securitizagdo, ndo estando sujeitos a qualquer tipo de retengio,
desconto ou compensagio com ou em decorténcia de outras obrigagdes da Devedora e/ou da
Emissora até a data de resgate dos CRA e pagamento integral dos valores devidos a seus titulares.
Neste sentido, os Direitos Creditérios do Agronegécio e os recursos depositados na Conta

Centralizadora:

@) constituirdo, no ambito do presente Termo de Securitizagdo, Patriménio Separado, nio se

confundindo entte si e nem com o patriménio comum da Emissora em nenhuma hipétese;

(ii)  permanecetrio segregados do patrimonio comum da Emissora no Pattiménio Separado até

o pagamento integral da totalidade dos CRA;

(iii)  destinam-se exclusivamente ao pagamento dos valotes devidos aos Titulares de CRA, bem
como dos respectivos custos da administracio do respectivo Patriménio Separado
constituido no ambito do presente Termo de Securitizacio e despesas incorridas, nos termos

da Clausula 14.1 abaixo, observado o disposto na Clausula 8 abaixo;
(iv)  estio isentos de qualquer agdo ou execucdo promovida por credores da Emissora, nio
podendo ser utilizados na prestagiao de garantias, nem ser excutidos por quaisquer credores

da Emissora, por mais privilegiados que sejam observados os fatores de risco previstos nos

Prospectos relativos a Oferta;
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V) a Emissora reembolsarda o Patrimonio Separado no caso de incidéncia da previsio
estabelecida no artigo 76 da Medida Provisétia n® 2.158-35/01; e

(vi)  somente respondem pelas obrigacdes decorrentes dos CRA a que estio vinculados,

conforme previsto neste Termo de Securitizagio.

Agente Registrador

4.9. O Agente Registrador atuara como digitador e registrador dos CRA, para fins de custodia
eletronica e de liquidacio financeira de eventos de pagamento dos CRA na B3, conforme o caso, para
distribuicio em mercado primario e negociagio em mercado secundario na B3, nos termos da
Clausula 2.4 acima.

Escriturador

4.10. O Escriturador atuard como escriturador dos CRA, os quais serdo emitidos sob a forma
nominativa e escritural. Serdo reconhecidos como comprovante de titularidade dos CRA: (i) o extrato
de posi¢ao de custodia expedido pela B3, conforme os CRA estejam eletronicamente custodiados na
B3, respectivamente, em nome de cada titular de CRA; ou (ii) o extrato emitido pelo Escriturador, a
partir das informagdes prestadas com base na posi¢io de custodia eletronica constante da B3,

conforme aplicavel, em nome de cada titular de CRA.

Banco Liquidante

4.11. O Banco Liquidante sera contratado pela Emissora para operacionalizar o pagamento ¢ a
liquidacdo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA, executados por meio
da B3, conforme o caso, nos termos da Clausula 2.4 acima. Sera devida ao Banco Liquidante e
Escriturador pelas suas fungGes tanto de banco liquidante como de escriturador a remuneracio
mensal de R$ 3000,00 (trés mil reais), atualizada anualmente pelo IGP-M.

Procedimento de Substituicio da Agéncia de Classificacio de Risco, do Escriturador, do Agente
Fiducidrio, do Agente Registrador, do Banco Liquidante, da B3, do Custodiante e do Formador de

Mercado

4.12. A Agéncia de Classifica¢do de Risco podera ser substituida, sem necessidade de aprovacdao
em Assembleia Geral pela (i) Moody’s América Latina ILtda., inscrita no CNPJ sob o n°
02.101.919/0001-05, ou (ii) Fitch Ratings Brasil Ltda., inscrita no CNPJ sob o n°® 01.813.375/0001-
33. A substituicdo por qualquer outra agéncia de classificacio de risco devera ser deliberada em
Assembleia Geral de Titulares do CRA, observado o previsto na Clausula 12 e seguintes do Termo

de Secutitizacio.
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4.13.  Caso a Emissora ou os Titulares de CRA desejem substituir o Escriturador, tal decisdo devera
ser submetida a deliberacio da Assembleia Geral de Titulares de CRA, nos termos da Clausula 12

deste Termo de Securitizagao.

4.14. O Agente Fiduciario podera ser substituido e continuara exercendo suas fun¢des até que um
novo agente fiduciario assuma, nas hipéteses de auséncia ou impedimento temporatio, renuncia,
intervencao, liquidacio, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia, devendo ser realizada, no prazo
de até 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de qualquer desses eventos, uma Assembleia Geral de

Titulares do CRA, para que seja eleito o novo agente fiduciario.

4.15.1. A Assembleia a que se refere o paragrafo anterior podera ser convocada pelo Agente
Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Titulares de CRA que representem, no minimo 10%
(dez por cento) dos CRA em Circulagio, ou pela CVM. Se a convocagio nio ocorrer até 15 (quinze)

dias antes do termo final do prazo referido no paragrafo acima, caberd a Emissora efetud-la.

4.15.2. A substitui¢ido do Agente Fiducidrio fica sujeita a comunicagio prévia a CVM, no prazo de
até 7 (sete) Dias Utels, ¢ a sua manifestacio acerca do atendimento aos requisitos prescritos na
Instrucao CVM 583.

4.15.3. O Agente Fiduciario podera, ainda, ser destituido, nos termos da Cldusula 11.7.

4.15.4. O Agente Fiduciario eleito em substituigdo assumira integralmente os deveres, atribui¢oes e

responsabilidades constantes da legislagdo aplicavel e deste Termo de Securitizagao.

4.15. O Escriturador podera ser substituido, sem a necessidade de aprovagio em Assembleia
Geral, nas seguintes hip6Gteses: (i) os setvicos nao sejam prestados de forma satisfatoria; e/ou (if)
caso o Escriturador esteja, conforme aplicavel, impossibilitados de exercer as suas fun¢des ou haja

renuncia ao desempenho de suas func¢Ges nos termos previstos em contrato.

4.16.1. Caso a Emissora ou os Titulares dos CRA desejem substituir o Escriturador sem a
observancia das hipéteses previstas na Clausula 4.15 acima, tal decisio devera ser submetida a
deliberacao da Assembleia Geral de Titulares do CRA, nos termos da Cldusulal2 deste Termo de

Securitizacio.

4.16. O Banco Liquidante podera ser substituido por uma das Institui¢oes Autorizadas, sem a
necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral de Titulares de CRA, apenas nas seguintes hipoteses:
(i) os servicos ndo sejam prestados de forma satisfatéria; e/ou (ii) caso o Banco Liquidante esteja
impossibilitado de exercer as suas fungdes ou haja renincia ao desempenho de suas fungdes nos

termos previstos em contrato.
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4.17.1. Caso a Emissora ou os Titulares dos CRA desejem substituir o Banco Liquidante em
hipéteses diversas daquelas previstas no paragrafo acima, tal decisio devera ser submetida a
deliberagido da Assembleia Geral de Titulares de CRA, nos termos da Clausula 12 deste Termo de

Securitizacio.

4.17. A B3 podera ser substituida por outras cimaras de liquidacio e custédia autorizadas, sem a
necessidade de aprovagio da Assembleia Geral de Titulares do CRA, nos seguintes casos: (i) se falir,
requerer recuperacdo judicial ou iniciar procedimentos de recuperacio extrajudicial, tiver sua faléncia,
interven¢do ou liquidagdo requerida; (ii) se forem cassadas suas autoriza¢Oes para execucdo dos

servicos contratados.

4.18.1. Os Titulares de CRA, mediante aprovagdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA,
poderdo requerer a substituicio da B3 em hipéteses diversas daquelas previstas na Clausula 4.17
acima, observado que tal decisdo devera ser submetida a deliberagio da Assembleia Geral de Titulares

do CRA, nos termos da Clausula 12 deste Termo de Securitizacio, e aprovada pela totalidade dos
Titulares dos CRA em Circulacio.

4.18. O Custodiante e Registrador podera ser substituido, sem a necessidade de aprovacio em
Assembleia Geral, nas seguintes hipdteses: (i) os servicos ndo sejam prestados de forma satisfatoria;
e/ou (ii) caso o Custodiante e Registrador esteja, conforme aplicavel, impossibilitado de exercer as

suas funcGes ou haja renuncia ao desempenho de suas fung¢des nos termos previstos em contrato.

4.18.1. Caso a Emissora ou os Titulares dos CRA desejem substituir o Custodiante sem a
observancia das hipéteses previstas na Clausula 4.18 acima, tal decisdo devera ser submetida a
deliberagao da Assembleia Geral de Titulares do CRA, nos termos da Clausula 12 deste Termo de

Securitizagio.

4.19. A Emissora, com anuéncia da Devedora, podera contratar o Formador de Mercado para a
prestacio de servicos de Formador de Mercado, por meio da inclusdo de ordens firmes de compra e
de venda dos CRA, nos termos das Regras de Formador de Mercado, com a finalidade de fomentar

a liquidez dos CRA no mercado secundario

4.19.1. O Formador de Mercado podera ser substituido, sem a necessidade de aprovacio em
Assembleia Geral de Titulares de CRA, nas seguintes hipéteses: (i) os servicos ndo sejam prestados
de forma satisfatoria; (ii) caso o Formador de Mercado esteja, conforme aplicavel, impossibilitado
de exercer as suas fungoes ou haja renincia ao desempenho de suas fun¢des nos termos previstos

em contrato; e (iif) em comum acordo entre a Emissora e o Formador de Mercado.

4.19.2. Caso a Emissora ou os Titulares dos CRA desejem substituir o Formador de Mercado, sem
a observincia das hipéteses previstas no paragrafo acima, tal decisio deverd ser submetida a
deliberacio da Assembleia Geral, nos termos da Clausula 12 deste Termo de Securitizacio.
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4.20. Caso ocorra quaisquer das possiveis substituicGes acima enumeradas, este Termo de
Securitizacio devera ser objeto de aditamento em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da formalizacio

dos respectivos atos necessarios a concretizacao de tais substituicGes.

Auditor Independente do Patriménio Separado

4.21. O Auditor Independente do Patriménio Separado foi contratado pela Emissora para auditar
as demonstracoes financeiras do Patrimonio Separado em conformidade com o disposto na Lei das
Sociedades por Ag¢des e na Instrucio CVM 600. Serd devida ao Auditor Independente do Patriménio
Separado pelas suas func¢Ges a remuneracio mensal de R$150,00 (cento e cinquenta reais), atualizada

anualmente pelo IPCA.

4.21.1 O Auditor Independente do Patriménio Separado podera ser substituido, sem a necessidade
de aprovacdo em Assembleia Geral, nas seguintes hipdteses: (i) os servicos ndo sejam prestados de
forma satisfatéria; e/ou (ii) caso o Auditor Independente do Patriménio Separado esteja, conforme
aplicavel, impossibilitado de exercer as suas fun¢des ou haja rendncia ao desempenho de suas func¢oes

nos termos previstos em contrato.

4.21.2 Caso a Emissora ou os Titulares dos CRA desejem substituir o Auditor Independente do
Patriménio Separado, sem a observancia das hipéteses previstas no paragrafo acima, tal decisdo
devera ser submetida a deliberacdo da Assembleia Geral, nos termos da Clausula 12 deste Termo de

Secutitizacio.
Instrumentos Derivativos

4.22. A Emissora nio utilizara instrumentos financeiros de derivativos na administracio do

Patrimoénio Separado.
Agéncia de Classificagdo de Risco

4.23. A Agéncia de Classificacdo de Risco tem por funcio a elabora¢io e disponibilizacdo de
relatério de classificacdo de risco da Emissdo dos CRA. Serd devida a Agéncia de Classificacio de
Risco pelas suas fungbes a remuneragio unica de US$15.000,00 (quinze mil délares norte
americanos), na data de entrega dos trabalhos, acrescido de uma taxa anual de US$15.000,00 (quinze

mil délares norte americanos).
Custodiante e Agente Registrador
4.24. Custodiante e Agente Registrador é responsavel pela manutencdo em perfeita ordem,

custodia e guarda fisica dos Documentos Comprobatorios até a Data de Vencimento ou até a data
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de liquidacao total do Patrimoénio Separado, bem como pelo servico de registrador da CPR-F, para
fins de custddia eletronica e de liquidagio financeira de eventos de pagamento da CPR-F na B3. Sera
devido ao Custodiante e Agente Registrador pela func¢do de custodiante a remuneragdo anual de R$
3.500,00 (trés mil e quinhentos reais), atualizada anualmente pelo IPCA e para a funcio de registrador

a parcela unica, no valor de R$ 3.500,00 (trés mil e quinhentos reais).

Formador de Mercado

4.25. O Formador de Mercado terd por funcio a inclusio de ordens de compra e de venda dos
CRA nos mercados em que estes sejam negociados. Sera devido ao Formador de Mercado pelas suas
funcoes a remuneracio mensal de R$7.000,00 (sete mil reais), atualizada anualmente pelo IPCA.

Procedimento de Bookbuilding

4.26.  Até o registro da Oferta na CVM, este Termo de Securitizacdo sera aditado para refletir o

resultado do Procedimento de Bookbuilding.
5. SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DOS CRA

5.1. Os CRA serio subscritos no mercado primario e integralizados pelo Preco de Integralizagio
dos CRA, pago a vista em moeda corrente nacional de acordo com os procedimentos da B3, para

prover recursos a serem destinados pela Emissora conforme a Clausula 4.4 acima.

5.2. Os CRA serio integralizados a vista, no ato da subscri¢do, em moeda corrente nacional, na

Data de Integralizacio, pelo seu Valor Nominal Unitario.
6. CALCULO DA REMUNERACAO E DA AMORTIZAGCAO DOS CRA

6.1.  Atualizacio Monetiria: O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitirio dos
CRA conforme o caso, sera atualizado monetariamente, a partir da Data de Integralizacio, pela
variacdo do IPCA, conforme férmula abaixo prevista, sendo o produto da atualizacdo incorporado

20 Valor Nominal Unitirio dos CRA ou seu saldo, conforme o caso, automaticamente:

VN, =VN,xC
Onde:

VN, = Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA, calculado com 8 (oito) casas decimais,

sem arredondamento;
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VN. = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitirio dos CRA apos
atualizacio, incorporacio de juros ou ap6s cada amortizacgdo, se houver, referenciados a Data

de Integtalizacio, calculados/informados com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = Fator da variacdo acumulada do IPCA calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

NI dut
u

1_[ <NI : )
k=1 k-1

Onde:

k = nimero de ordem de NI, variando de 1 até n;
n = numero total de numeros indices considerados na atualizagdo, sendo “n” um ndmero

inteiro;

NIx = Numero Indice IPCA divulgado no més da Data de Aniversatio referente a0 més

anterior a Data de Aniversario (conforme abaixo definido);

NI 1 = valor do numero indice do IPCA do més imediatamente anterior ao utilizado em NI
ou Nimero Indice Projetado (conforme definido abaixo), caso no més imediatamente

anterior ao utilizado em NIk tenha sido utilizada a Proje¢io (conforme definido abaixo);

dup = niimero de Dias Uteis entre a Data de Integralizacio (inclusive) ou a tltima Data de
Aniversario (inclusive) ou e a data de calculo (exclusive), limitado ao ndmero total de Dias

Uteis de vigéncia do nimero-indice do IPCA, sendo "dup" um numero inteiro; e

dut = numero de Dias Uteis contidos entre a Data de Aniversario imediatamente antetior,

inclusive, e a préxima Data de Aniversario, exclusive, sendo “dut” um nimero inteiro.

Observacoes:

dup
- NIy dut
1) Os fatores resultantes da expressio m

dut  ~ . .
n ) sdo considerados com 8 (oito) casas
k-1

decimais, sem arredondamento;

2) O produtério ¢é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida,
os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas

decimais, sem arredondamento;
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3)

)

5

6)

7)

O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico numero de

casas decimais daquele divulgado pelo IBGE;

A aplicagio do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor;

Considera-se como “Data de Aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més, e caso
referida data nao seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequentes. Considera-se como
més da atualizacio o periodo mensal compreendido entre duas datas de aniversatio

consecutivas;

Caso, por conta da data da divulgacio do IPCA, o indice utilizado para o calculo dos
CRA seja diferente do indice utilizado para o calculo do lastro a Emissora se obriga a
depositar, na Conta do Patrimonio Separado, a diferenga entre o valor dos CRA e o valor

do lastro, caso o indice utilizado para o calculo do lastro seja maior;

Se até a Data de Aniversario o NIk ndo houver sido divulgado, devera ser utilizado em
substituicio a NIk na apuragio do Fator “C” um numero-indice projetado calculado
com base na ultima projecio disponivel divulgada pela ANBIMA (“Numero Indice
Projetado” e “Projecdo”, respectivamente) da variagdo percentual do IPCA, conforme

férmula a seguir:
Nilkp = NIk—1 X (1 + Projecio)
Onde:

NIkp = Nuamero Indice Projetado do IPCA para o més de atualizacio, calculado com

2 (duas) casas decimais, com arredondamento;

Projegio = varia¢do percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de

atualizacdo;

O Numero Indice Projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto nao houver sido
divulgado o nimero indice correspondente ao més de atualizagdo, ndo sendo, porém,
devida nenhuma compensacido entre a Emissora e os Titulares dos CRA quando da

divulgacao posterior do IPCA que seria aplicavel; e

O nimero indice do IPCA, bem como as projecdes de sua variagdo, deverdo ser
utilizados considerando idéntico o nimero de casas decimais divulgado pelo 6rgio

responsavel por seu cilculo/apuragio.

6.2.  Remuneracio dos CRA: A partir da Data de Integralizacdo, os CRA fardo jus a juros

remuneratérios, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA, a serem apurados
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em Procedimento de Bookbuilding a ser conduzido pelo Coordenador Lider, correspondentes a
determinado percentual, limitados a (i) 3,10% (trés inteiros e dez centésimos por cento) ao ano, acrescidos
exponencialmente a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais, com vencimento
em 15 de maio de 2025, divulgada pela ANBIMA no fechamento do Dia Util imediatamente anterior 2

Data de Apuracio; ou (ii) 5,00% (cinco inteiros por cento) ao ano, entre os itens (i) e (i) o que for maior

na Data de Apuragio.

6.3. A Remuneragio dos CRA serd calculada de forma exponencial e cuamulativa pro rata temporis,
por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Integraliza¢io ou desde a dltima Data de Pagamento da
Remuneracio, conforme o caso, até a Data de Pagamento da Remuneracio imediatamente

subsequente, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagio, obedecida a seguinte férmula:
J = VNe x (Fator Juros - 1), onde:

“T” corresponde ao valor unitirio da Remuneracdo acumulada no respectivo Periodo de

Capitalizagio, calculado com 8 (0ito) casas decimais, sem arredondamento;

“VNe” corresponde ao Valor Nominal Atualizado, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais,

sem arredondamento;

“Fator Juros” fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,

apurado da seguinte forma:

ap.
Fator de Juros = (i + 1)252
Onde:

“i”= percentual, limitado a (i) 3,10% (trés inteiros e dez centésimos por cento) ao ano, acrescidos
exponencialmente 2 taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais, com vencimento
em 15 de maio de 2025, divulgada pela ANBIMA no fechamento do Dia Util imediatamente antetior 4
Data de Apuracio; ou (ii) 5,00% (cinco inteiros por cento) ao ano, entre os itens (i) e (ii) o que for maior
na Data de Apuracio., corresponde a taxa de juros fixa, na forma nominal, informada com 4 (quatro)

casas decimais, apurada no Procedimento de Bookbuilding, e

“dp”= ¢ o nimero de Dias Uteis relativo ao Periodo de Capitalizacio, sendo “DP” um nimero

inteiro.

6.4.  Naauséncia de apuracio ou divulgacio do IPCA por prazo igual ou superior a 10 (dez) Dias
Uteis consecutivos da data esperada para sua divulgacio, ou, ainda, no caso de sua extingdo em razio
de proibi¢do ou restri¢io legal de seu uso para fins do calculo da Atualizagdo Monetaria, sera utilizado

o indice sucessor que seja oficialmente adotado ou reconhecido por institui¢des financeiras,
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entidades, fundacoes ¢/ou associagdes competentes para a divulgacdo ou adogio de indices, como
substituto do IPCA, desde que nio haja nenhum impedimento legal, regulamentar ou operacional
que recaia sobre tal substitui¢do ou que afete a continuidade da CPR-F e dos CRA nos termos
otiginalmente contratados. Na hip6tese de indisponibilidade e/ou discrepancia do indice sucessot, a
Emissora ou o Agente Fiduciario dos CRA, conforme o caso, devera convocar, em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data em que tomar conhecimento de quaisquer dos eventos referidos acima,
Assembleia Geral de Titulares de CRA, a qual terda como objeto a deliberacdo pelos Titulares dos
CRA, de comum acordo com a Emissora e a Devedora, sobre o novo parimetro de remuneracio
dos CRA, e consequentemente da CPR-F, sendo certo que este indice devera: (i) ser apurado por
instituicdo idonea e de alta credibilidade; (ii) ter divulgacdo periddica, preferencialmente diaria; (iii)
ter ampla divulgacio ou facilidade de acesso; e (iv) ser aplicado na menor periodicidade permitida por

lei.

6.5. Até a deliberagio da Taxa Substitutiva serd utilizada, para o cdlculo do valor de quaisquer
obtigacdes previstas neste Termo de Secutitizagio e/ou na CPR-F, o ultimo valor de IPCA divulgado
oficialmente, até a data da defini¢do ou aplica¢io, conforme o caso, do novo pardmetro, nao sendo
devidas quaisquer compensagbes financeiras entre a Emissora e os Titulares de CRA quando da

divulgagio postetior da taxa/indice de remuneragio/atualizacio que setia aplicivel.

6.6. Caso o IPCA venha a ser divulgada antes da realizagio da Assembleia Geral de Titulares de
CRA, a referida Assembleia Geral de Titulares de CRA ndo sera mais realizada, e o IPCA divulgado

passara novamente a ser utilizado para o calculo da Remuneracio.

6.7. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora, a Devedora e os Titulares
de CRA, ou caso nio seja realizada a Assembleia Geral de Titulares de CRA mencionada na Clausula
6.5 acima, na forma estabelecida neste Termo de Securitizaciao, a Emissora informara a Devedora
sobre a obrigacido de resgate antecipado da CPR-F e, consequentemente, o Resgate Antecipado dos
CRA, no prazo de 30 (trinta) dias corridos (i) da data de encerramento da respectiva Assembleia Geral
de Titulares de CRA, (ii) da data em que tal assembleia deveria ter ocorrido ou (iii) em outro prazo
que venha a ser definido em referida assembleia, a qual ndo podera ser inferior a 30 (trinta) dias
corridos, pelo Valor Nominal Atualizado dos CRA, acrescido da Remuneracdo devida até a data do
efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde Data de Integralizacio, ou desde a Data de Pagamento
da Remunera¢io imediatamente anterior, conforme o caso, sem incidéncia de qualquer prémio. O

IPCA a ser utilizado para calculo da Remuneracio nesta situacio serd o ultimo IPCA disponivel.

6.8.  Datas de Pagamento de Remuneracdo: Observadas as hipéteses de vencimento antecipado
ou resgate antecipado dos CRA, o pagamento da Remuneracio dos CRA ocorrerd nas Datas de

Pagamento de Remuneragio indicadas na tabela abaixo, até a Data de Vencimento dos CRA:

N° da Data de Pagamento de Data de Pagamento de
Parcela Remuneragio da CPR-F Remuneragiao dos CRA
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1 11 de novembro de 2021 16 de novembro de 2021

2 11 de novembro de 2022 16 de novembro de 2022

3 13 de novembro de 2023 16 de novembro de 2023

4 13 de novembro de 2024 18 de novembro de 2024

5 13 de novembro de 2025 17 de novembro de 2025

6 12 de novembro de 2026 16 de novembro de 2026
Amortizacio
6.9. Observadas as hipéteses de vencimento antecipado ou resgate antecipado dos CRA, o

pagamento da amortizagido dos CRA ocorrerd nas Datas de Pagamento de Amortizagdo indicadas na

tabela abaixo, até a Data de Vencimento dos CRA:

Percentual do
Valor Nominal
N° da Data de Pagamento de Data de Pagamento de .
. . Atualizado dos
Parcela Amortizagdo da CPR-F Amortizagdo dos CRA
CRA a ser
amortizado
13 de novembro de 2024 18 de novembro de 2024 33,3333%
13 de novembro de 2025 17 de novembro de 2025 50,0000%
12 de novembro de 2026 16 de novembro de 2026 100,0000%

Encargos Moratérios

6.10. Sem prejuizo da Remuneragio dos CRA, ocorrendo impontualidade no pagamento de
quaisquer obrigacoes pecuniarias relativas aos CRA, os débitos vencidos e ndo pagos serdo acrescidos
de Encargos Moratérios, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagio judicial ou

extrajudicial, ambos incidentes sobre o respectivo valor devido e ndo pago.

6.10.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 6.10 acima, caso ocorra atraso no pagamento dos
valores devidos pela Devedora, nos termos da CPR-F, a Devedora estara sujeita a0 pagamento dos

Encargos Moratérios, que serdo repassados pela Emissora aos Titulares de CRA.

6.10.1.1.Caso ocorra atraso no pagamento de quaisquer obriga¢oes pecuniarias devidas pela Emissora
aos Titulares de CRA, que ndo decorra de atraso no pagamento dos valores devidos pela Devedora
nos termos da Clausula 6.10.1.1 acima, a Emissora estara sujeita ao pagamento de Encargos

Moratorios aos Titulares de CRA.

Garantias
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6.11.  Nio serdo constituidas garantias, reais ou pessoais, em favor dos CRA. Os CRA nio contarido
com garantia flutuante da Emissora, razdo pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu
patrimoénio, que niao componha o Patriménio Separado, ndo sera utilizado para satisfazer as

obrigacoes assumidas no ambito do presente Termo de Securitizacio.

7. RESGATE ANTECIPADO TOTAL, AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA
FACULTATIVA E OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO DOS CRA

Resgate Antecipado dos CRA

7.1. A Emissora devera, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e irretratavel, a partir do 36°
(trigésimo sexto) més (inclusive) contado da Data de Emissdo, ou seja, a partir de 16 de novembro
de 2023, realizar o Resgate Antecipado dos CRA, de forma total, caso a Devedora realize o Resgate
Antecipado Facultativo da CPR-F, mediante envio de comunicacio direta aos Titulares de CRA, com
copia ao Agente Fiducidtio, nos termos da Cldusula 7.2 abaixo, com antecedéncia minima de 15
(quinze) dias da data do Resgate Antecipado dos CRA. O Resgate Antecipado dos CRA devera
refletir os mesmos termos e condicoes estabelecidos para o Resgate Antecipado Facultativo da CPR-

F e sera operacionalizado na forma descrita abaixo.

7.1.1. O valor a ser pago em decorréncia do Resgate Antecipado dos CRA sera confirmado no Dia
Util imediatamente anterior a data em que se efetivard o pagamento e devera corresponder a0 maior

valor entre os itens (i) e (ii) abaixo:

(i) o Valor Nominal Atualizado, ou o saldo do Valor Nominal Atualizado, conforme o caso, acrescido:
(a) da Remuneragio, calculada pro rata temporis, desde o primeiro Dia Util anterior 4 primeira Data de
Integralizacio dos CRA (inclusive), ou a Data de Pagamento da Remuneragio imediatamente antetior
(inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo Resgate Antecipado dos CRA (exclusive); (b) dos
Encargos Moratorios (conforme abaixo definido), se houver; e (c) de quaisquer obrigacoes

pecunidrias e outros acréscimos referentes aos CRA; e

(ii) o valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizagio do Valor Nominal
Atualizado e da Remuneragio, utilizando como taxa de desconto (a) a taxa interna de retorno do
Tesouro IPCA+ com juros semestrais com vencimento em 2025, ou na sua auséncia, Tesouro IPCA+
com juros semestrais com duration aproximada equivalente a duration remanescente dos CRA na data
do Resgate Antecipado dos CRA, conforme cotagao indicativa divulgada pela ANBIMA em sua
pagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no Dia Util
imediatamente anterior a data do Resgate Antecipado dos CRA, calculado conforme férmula abaixo,
e somado aos Encargos Moratérios, se houver, a quaisquer obrigagdes pecuniarias e a outros

acréscimos referentes aos CRA:
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= PMT,
vP=> S
] Fator Antecipagaoy

“VP”: somatorio do valor presente das parcelas de pagamento dos CRA;

“PMTK” cotresponde ao valor para a k-ésima parcela de jutos e/ou amortizacio de principal dos
CRA, devidamente atualizados monetariamente até a data do efetivo Resgate Antecipado dos CRA;

[Pt}

n” corresponde ao nimero de patcelas de juros e/ou amortizagio dos CRA devidas aos investidores
€ 2

apos a data em que efetivamente ocorrera o Resgate Antecipado dos CRA, sendo “n” um numero

inteiro;

“Fator Antecipagdo” corresponde ao fator apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9

(nove) casas decimais, sem arredondamento:

ng
Fator Antecipagidoy, = ((1 + Tesouro IPCA) )252
Onde:

“Tesouro IPCA” corresponde a taxa do Tesouro IPCA+ com juros semestrais com vencimento em
2025, ou na sua auséncia, Tesouro IPCA+ com juros semestrais com duration aproximada equivalente
a duration remanescente da CPR-F na data do Resgate Antecipado Facultativo, baseada na cotagio
indicativa divulgada pela ANBIMA (conforme definido no Termo de Securitizagdo) em sua pagina

na internet (http://www.anbima.com.br), apurada no Dia Util imediatamente anterior 2 data do

Resgate Antecipado dos CRA;

“nk” corresponde ao nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado dos CRA e a data de

pagamento da respectiva PMTk;

7.2. A Emissora realizara o Resgate Antecipado dos CRA por meio de envio de comunicado aos
Titulares de CRA, o qual devera conter: (a) a data efetiva para o resgate antecipado e o pagamento
dos CRA, que deverd ocorrer no prazo de, no minimo, 15 (quinze) dias contados da data da
Comunica¢io de Resgate Antecipado dos CRA, que obrigatoriamente deverd ser um Dia Util;
(b) mengdo ao valor do Resgate Antecipado dos CRA; e (b) demais informacdes necessarias para a
operacionalizagio do resgate dos CRA no dmbito do Resgate Antecipado dos CRA, bem como de
quaisquer valores eventualmente devidos pela Emissora, incluindo despesas, nos termos deste Termo

de Securitizacio.

7.3.  Aliquidagio financeira dos CRA resgatados sera feita por meio dos procedimentos adotados
pela B3.
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7.4.  Uma vez exercida pela Emissora a op¢ao do Resgate Antecipado dos CRA, tal resgate tornar-

se-4 obrigatério para os Titulares de CRA.

7.5. Caso ocorra o Resgate Antecipado dos CRA, a B3 devera ser comunicada com, no minimo,

3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data do Resgate Antecipado dos CRA.

Amortizacio Extraordinaria Facultativa dos CRA

7.6. Os CRA nio estario sujeitos a qualquer amortizagio extraordindria.

Oferta de Resgate Antecipado dos CRA

7.1. A Emissora deverd, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e irretratavel, a qualquer
momento a partir da Data de Integralizacao, realizar Oferta de Resgate Antecipado dos CRA caso a
Devedora realize uma Oferta de Resgate Antecipado da CPR-F, nos termos da Clausula 6.4 da CPR-
F. A Oferta de Resgate Antecipado dos CRA devera refletit os mesmos termos e condi¢oes
estabelecidos para a Oferta de Resgate Antecipado da CPR-F e sera operacionalizada na forma

descrita abaixo.

7.8. A Emissora, em conjunto com o Agente Fiduciario, devera comunicar todos os Titulares de
CRA, por meio do Edital de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA a set publicado em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados do recebimento da Notificacio de Oferta de Resgate Antecipado (conforme
definida na Cldusula 6.4.1 da CPR-F), sobre a realizacio da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA,
descrevendo os termos e condi¢gdes da Oferta de Resgate Antecipado da CPR-F propostos pela

Devedora, incluindo:

@) o valor proposto para Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, que devera abranger o Valor
Nominal Atualizado, acrescido (a) da Remuneracio, calculados pro rata temporis desde a primeira Data
de Integralizagio dos CRA (inclusive), ou a Data de Pagamento da Remuneragio imediatamente
anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo resgate antecipado referente a Oferta
de Resgate Antecipado(exclusive), (b) dos Encargos Moratérios, se houver, (c) de quaisquer
obriga¢Ges pecuniarias e outros acréscimos referentes aos CRA, conforme aplicavel e (c) de eventual
prémio de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA oferecido pela Devedora, a seu exclusivo critério

e que ndo podera ser negativo;

(i) a data em que se efetivara o resgate, que devera ser um Dia Util e ndo poderi exceder 60

(sessenta) dias corridos a contar da data de envio da Notificagdo de Oferta de Resgate Antecipado;
(iif) a forma para manifesta¢do dos Titulares de CRA em relacdo a Oferta de Resgate Antecipado

dos CRA;
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(iv) o Montante Minimo de Adesao;

) o prazo para manifestacdo dos Titulares de CRA sobre sua eventual adesio a Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA, que ndo podera ser superior a 10 (dez) Dias Uteis contados da
divulgacio do Edital de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA; e

(vi) demais informacdes relevantes para a realizagdo do resgate antecipado dos CRA.

7.8.1. A partir do recebimento da Notificagao de Oferta de Resgate Antecipado, a Emissora
devera, em até 5 (cinco) Dias Uteis, comunicar os Titulares dos CRA, com cépia ao Agente
Fiduciario, conforme procedimentos estabelecidos no Termo de Securitizacdo, sobre os termos
da Oferta de Resgate Antecipado descritos na Notificagdo de Oferta de Resgate Antecipado. Em
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de término do prazo para manifestacio dos titulares
dos CRA, conforme termos da Notificacdo de Oferta de Resgate Antecipado, o Credor devera
responder ao Emitente indicando proporcio dos CRA cujos titulares aderitam a Oferta de
Resgate Antecipado, nos termos do Termo de Securitizacdo. Caso o Credor nao se manifeste
dentro do prazo acima mencionado, seu siléncio devera ser interpretado, para todos os fins de

direito, como rejeicio total da Oferta de Resgate Antecipado.

7.8.2. A Emissora podera, a exclusivo critério, solicitar ao Agente Fiduciario para que este envie o
Edital de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA em forma de carta aos enderecos eletronicos dos
respectivos Titulares de CRA, observado que tal envio nio resultara em qualquer alteracio nos prazos

estabelecidos na Clausula 7.8 acima.

7.8.3. Os Titulares de CRA que decidirem aderir a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA deverio
manifestar individualmente a sua adesdo a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, diretamente a

Emissora e ao Agente Fiduciario, na forma estabelecida na Clausula 15 deste Termo de Securitizagao.

7.8.4. Observado o prazo para manifestacio dos Titulares de CRA sobre sua eventual adesdo a
Oferta de Resgate Antecipado dos CRA e desde que atingido o Montante Minimo de Adesao, a
Emissora deverd, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data do Resgate
Antecipado dos CRA comunicar, por meio do envio de correspondéncia neste sentido, a B3
informando a respectiva data do Resgate Antecipado dos CRA. O Resgate Antecipado dos CRA,
caso ocorra, seguird os procedimentos operacionais da B3, sendo todos os procedimentos de

aceitacdo, validagio dos investidores realizado fora do Ambito da B3.
7.8.5. Caso a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA tenha adesdo superior ao Montante Minimo

de Adesio, conforme aplicavel, a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA serd realizada e o valor a

ser pago pela Emissora a Devedora serd equivalente ao Preco de Resgate.

44

291



7.8.6. Os CRA objeto da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA serdo obrigatoriamente

cancelados.

7.8.7. Apesar de a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA ser sempre enderecada a totalidade dos
CRA, conforme descrito acima, o resgate antecipado dos CRA podera ser parcial, na medida em que
existir Titulares de CRA que ndo aderirem a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA. Nesse caso,
observado o Montante Minimo de Adesdo, conforme aplicavel, serdo resgatados somente os CRA
cujos Titulares decidirem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, subsistindo,

entretanto, os CRA cujos respectivos Titulares ndo aderitem a Oferta de Resgate Antecipado dos
CRA.

7.8.8. Caso o Montante Minimo de Adesdo, conforme aplicavel, ndo seja atingido, a Oferta de
Resgate Antecipado da CPR-F e a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA serdo canceladas e os CRA
cujos Titulares tiverem aderido a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA nido serdo resgatados, ndo

sendo devidos quaisquer valores pela Emissora aos Titulares de CRA.

7.8.9. Caso (i) a totalidade dos Titulares de CRA aderirem a Oferta de Resgate Antecipado, o
Devedora devera realizar o resgate antecipado total desta CPR-F; (ii) a adesdo a Oferta de Resgate
Antecipado seja igual ou superior a 95% (noventa e cinco por cento) dos CRA em Circulagio, os
Titulares de CRA que nio aceitaram a Oferta de Resgate Antecipado terdo os CRA de sua titularidade
obrigatoriamente resgatados nos mesmos termos e condi¢oes que os Titulares de CRA que aceitaram
a Oferta de Resgate Antecipado, com o consequente resgate antecipado total desta CPR-F; e (ii)
qualquer titular de CRA nio aderir a Oferta de Resgate Antecipado, o Devedora devera realizar a
amortizagio parcial desta CPR-F, na propor¢do dos CRA cujos Titulares aderirem a Oferta de Resgate
Antecipado. Neste dltimo caso, o Devedora e a Emissora deverdo celebrar aditamento a presente
CPR-F, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do respectivo pagamento do Preco do Resgate

Antecipado, de modo a refletir o novo Valor Nominal do titulo.

Vencimento Antecipado

7.9. A Emissora ou o Agente Fiducidrio e/ou qualquer terceiro que venha a sucedé-lo como
administrador do Patrimonio Separado vinculado a emissio dos CRA, ou os Titulares de CRA, na
sua auséncia, terdo a prerrogativa de declarar antecipadamente vencidas e imediatamente exigfveis

todas as obrigacoes constantes na CPR-F, nas hipoteses previstas nas Clausulas 7.9.1 e 7.9.2 abaixo.

7.9.1. Sio Eventos de Vencimento Antecipado automatico, que independem de qualquer

notificacio judicial ¢/ou extrajudicial da Devedora:

@) descumprimento, pelo Devedora, de quaisquer obrigacées pecuniarias, principais ou
acessorias, nas datas em que sejam devidas, assumidas na CPR-F e nos demais Documentos

da Oferta conforme aplicavel, ndo sanado no prazo de 1 (um) Dia Util, contados da data do
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(i)

(iif)

(iv)

)

(vi)

(vi)

(vii)

respectivo inadimplemento (ou em prazo especifico estabelecido no respectivo instrumento,

se houver);

(a) decretagio de faléncia, pedido de faléncia formulado por terceiros e nio elidido no prazo
legal (inclusive mediante dep6sito elisivo nos termos do paragrafo unico do art. 98 da lei
11.101, de 9 de fevereiro de 2005) ou pedido de autofaléncia, independentemente de sua
concessio pelo juiz competente, formulado pelo ou em face do Devedora ou de Controladas
Relevantes; (b) ocorréncia de evento que, para os fins da legislacdo aplicavel a época na qual
ocotrer o evento, torne o Devedora ou qualquer Controlada Relevante insolvente; ou ainda
(c) pedido de recuperagio extrajudicial ou judicial ou submissdo a qualquer credor ou classe
de credores de pedido de negociacio de plano de recuperacio extrajudicial
independentemente de deferimento do processamento da recuperagio ou de sua concessio
pelo juiz competente, formulado pelo ou em face do Devedora ou de quaisquer Controladas

Relevantes;
extingao, liquidagdo ou dissolu¢io do Devedora;

declaracio de vencimento antecipado de quaisquer dividas ou obrigacées financeiras do
Devedora e/ou de qualquer de suas Controladas ou coligadas, em especial aquelas oriundas
de dividas bancarias e operagoes de mercado financeiro ou de capitais local ou internacional
em valores individuais ou agregados, superiores a R$13.000.000,00 (treze milhGes de reais),
ou seu equivalente em outras moedas, observado que esse valor serd objeto de atualizacio
monetaria anual pela variacdo acumulada do IPCA ou, na falta desse, ou, ainda, na
impossibilidade de sua utilizacio, pelo indice que vier a substitui-lo;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessao, no todo ou em parte, a
terceiros, pelo Devedora, das obriga¢oes assumidas na CPR-F ou em qualquer documento
da Oferta, sem a prévia anuéncia da Emissora, mediante a consulta e aprovacao dos titulares
de CRA, reunidos em Assembleia Geral de Titulares de CRA;

na hipétese de o Devedora ou qualquer de suas controladas, controladoras, sociedades sob
controle comum e/ou coligadas tentatem ou praticarem qualquet ato visando anular, revisar,
cancelar ou repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, a CPR-F ou qualquer documento da
Oferta ou a qualquer das suas respectivas cldusulas;

se a CPR-F, o Termo de Securitizacio, ou qualquer de suas disposi¢oes, for declarada

invalida, nula ou inexequivel, por qualquer lei, decisio judicial ou sentenga arbitral;

nao cumprimento de qualquer decisao arbitral ou administrativa definitiva, sentenca judicial
transitada em julgado ou qualquer decisio para a qual ndo tenha sido obtido o efeito
suspensivo para eventual pagamento, nos termos dos paragrafos 6° ao 10° do artigo 525, da
Lein®13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada, contra o Devedora e/ou quaisquet
das Controladas Relevantes, em valor igual ou superior a R$13.000.000,00 (treze milhdes de
reais), ou seu equivalente em outras moedas, observado que esse valor sera objeto de
atualizagio monetétia anual pela variacio acumulada do IPCA ou, na falta desse ¢/ou na

impossibilidade de sua utilizacio, pelo indice que vier a substitui-lo;
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(1x)

)

(xi)

7.9.2.

redugdo de capital social do Devedora sem o prévio consentimento da Emissora, mediante

a consulta e aprovagio dos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral de Titulates
de CRA;

ocorréncia de liquidac¢ao, dissolugdo, cisdo, fusdo, incorporac¢ao, incorporacio de agdes ou
qualquer forma de reorganizacio societitia que envolva o Devedora ¢/ou controladas ou
sociedades sob controle comum, exceto nos seguintes casos (a) se a operacio for realizada
exclusivamente entte o Devedora e/ou suas controladas, conforme o caso, (b) pela
incorporac¢ao, pelo Devedora de qualquer controlada, mediante aprovacido prévia pelos
Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral de Titulares de CRA realizada nos termos
do Termo de Securitizagdo, e (c) operagdes que envolvam a cisdo parcial do Devedora com
versdo de ativos para entidade do mesmo grupo econémico do Devedora, nas quais o
montante total de bens, direitos e ativos que, como resultado de tais operagdes (de forma
individual ou em série de operagoes), que deixem de ser detidos direta ou indiretamente pelo
Devedora, nio ultrapassar o valor de R§ 13.000.000,00 (treze milhées de reais) ou seu
equivalente em outras moedas, observado que esse valor sera objeto de atualizacao monetaria
anual pela variacdo acumulada do IPCA ou, na falta desse ¢/ou na impossibilidade de sua
utiliza¢do, pelo indice que vier a substitui-lo; ou (d) mediante aprovagio prévia pelos
Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral de Titulares de CRA realizada nos termos

do Termo de Securitizagio; e

perda ou transferéncia do controle acionario direto ou indireto do Devedora ou de qualquer
de suas controladas (conforme definicio de controle prevista no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Agodes), pelo seu atual acionista controlador indireto, qual seja José Cartlos
Garrote de Souza, exceto se previamente autorizado pela Emissora, conforme delibera¢io
em Assembleia Geral de Titulares de CRA especialmente convocada com esse fim.

Sio Eventos de Vencimento Antecipado nio automatico, nos quais, observados os

respectivos prazos de cura, se houver, a Emissora devera convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis da sua

ciéncia do respectivo evento, Assembleia Geral de Titulares de CRA para deliberar sobre a nio

declaragdo do vencimento antecipado da CPR-F, observados os procedimentos previstos na Clausula

12 deste Termo de Securitizacio:

0]

(i)

descumprimento, pelo Devedora, de quaisquer obrigacbes ndo pecunidrias, principais ou
acessorias, relacionadas a CPR-F ou quaisquer outros Documentos da Oferta), ndo sanadas
no prazo de cura estabelecido para a respectiva obriga¢do, ou, na sua auséncia deste, no
prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis a contar do recebimento da comunicacio do respectivo
descumprimento;

protestos de titulos contra o Devedora e/ou contra quaisquer das controladas cujo valor
unitario ou agregado ultrapasse R$13.000.000,00 (treze milhdes de reais), ou seu
equivalente em outras moedas, observado que esse valor serd objeto de atualizagdo
monetaria anual pela variagio acumulada do IPCA ou, na falta desse, ou, ainda, na
impossibilidade de sua utiliza¢io, pelo indice que vier a substitui-lo, salvo se (a) o protesto

for cancelado ou sustado judicialmente no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados
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(iif)

(v

da ocorréncia do referido protesto, (b) o protesto tenha sido obtida medida judicial
adequada para a anulacio ou sustacio de seus efeitos; ou (c) o valor do titulo protestado
foi depositado em juizo; ou (d) o montante protestado foi devidamente quitado pelo
Devedora e, sua quitagio, foi devidamente comprovada por meio de apresentacio a
Emissora de comprovacio de quitagio de protesto na forma prevista em lei; ou (e) o
protesto foi garantido por garantia aceita em juizo;

nio pagamento, na data de vencimento original, de quaisquer obriga¢des pecunidrias do
Devedora e/ou de quaisquer de suas controladas ou coligadas, no mercado local ou
internacional, ndo sanado pelo Devedora no respectivo prazo de cura em valor, individual
ou agregado, superior a R$13.000.000,00 (treze milhdes de teais), ou seu equivalente em
outras moedas, observado que esse valor serd objeto de atualizacdo monetaria anual pela
variagdo acumulada do IPCA ou, na falta desse, ou, ainda, na impossibilidade de sua
utilizagéo, pelo indice que vier a substitui-lo, ndo sanado no prazo de até 1 (um) Dia Util
contado da ocorréncia do referido vencimento;

distribui¢do de dividendos, pagamento de juros sobre capital proprio ou a realizagio de
quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, caso o Devedora esteja em mora com
quaisquer de suas obrigacdes pecunidrias previstas na CPR-F, exceto os dividendos
obrigatorios por lei e os juros sobre capital proprio imputados aos dividendos obrigatérios

nos termos da Lei das Sociedades por AcGes;

comprovacio de que qualquer das declaraces prestadas pelo Devedora no ambito da CPR-
I ou de quaisquer Documentos da Oferta eram falsas, incorretas ou incompletas nas datas

em que foram prestadas;

nio cumprimento pelo Devedora dos Indices Financeiros, quais sejam: (i) o resultado da
divisao entre a Divida Liquida e o EBITDA seja inferior a 3,50 vezes; ou (ii) o resultado da
divisio entre o EBITDA e a Despesa Financeira Liquida seja superior a 3,00 vezes. O
calculo dos Indices Financeiros sera realizado pelo Emitente e encaminhado ao Agente
Fiduciario dos CRA, com base (a) nas demonstragdes financeiras anuais consolidadas
e auditadas do Emitente, as quais conterdo as rubricas pelos auditores independentes,
para o calculo dos referidos indices, ou (b) nas informagdes financeiras trimestrais do
Emitente, caso o Emitente obtenha o registro de companhia aberta perante a CVM.
Os documentos contibeis mencionados nos subitens (a) e (b) acima, deverdo ser
disponibilizadas pelo Emitente ao Agente Fiduciario, em até 30 (trinta) dias contados
da data de sua publicacdo, juntamente com a memoria de calculo dos Indices
Financeiros devidamente assinada pelo Emitente, sendo que, caso o Emitente tenha
disponibilizado suas demonstragoes financeiras ou informacoes financeiras trimestrais
em sua pagina na internet, o fornecimento do referido documento ao Agente Fiduciario

nao sera necessario..

“Divida Liquida™: significa divida financeira de curto e longo prazos (-) caixa e
equivalentes de caixa (+/-) saldo liquido de instrumentos financeiros atrelados a swap de

divida;
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(vii)

(viii)

(ix)

(xi)

(xii)

“EBITDA”: significa para qualquer periodo, para o Devedora e suas controladas, em base
consolidada apurada com base nos ultimos 12 (doze) meses: resultado operacional antes
do juros e imposto de renda (+) amortiza¢des e depreciagdes (+) amortizacdo de ativo
biologico; e

“Despesa Financeira Liquida”: significa para qualquer periodo, para o Devedora e suas
controladas, em base consolidada apurada com base nos ultimos 12 (doze) meses: despesas
financeiras totais (-) receitas financeiras totais considerando varia¢ées cambiais liquidas;

ndo renovagao, cancelamento, revogagio ou suspensdo das autorizagdes, concessoes,
subvengoes, alvards ou licencas governamentais, inclusive as ambientais, exigidas para o
regular exercicio das atividades desenvolvidas pelo Devedora, que afete materialmente o
regular exercicio das atividades desenvolvidas pelo Devedora, exceto se: (a) tenha sido
devidamente comprovado a Emissora que a Devedora obteve tempestivamente
manifestagdo favoravel em processo judicial ou administrativo, conforme aplicavel, da
suspensao dos efeitos de tal renovagio, cancelamento, revogagao ou suspensio; ou (b) seja
devidamente comprovado a Emissora que o Devedora esteja em processo de renovagio

da autorizacio, concessio, subvencio, alvara ou licenca que tenha expirado;

sequestro, expropriagdo, nacionaliza¢do, desapropria¢do por autoridade governamental
competente ativos, propriedades ou ag¢oes do capital social do Devedora de quaisquer

Controladas Relevantes; que ocasione um Efeito Adverso Relevante;

inobservancia pelo Devedora da Legislagao Socioambiental em vigor (abaixo definida), em
especial, mas ndo se limitando, (a) a legislacio e regulamentagdo relacionadas a sadde e
seguranc¢a ocupacional e ao meio ambiente, conforme sentenca em primeira instancia
contra a qual nio tenha sido obtido qualquer efeito suspensivo, bem como (b) ao incentivo,
de qualquer forma, a prostitui¢ao ou utilizacdo em suas atividades mao-de-obra infantil ou

em condi¢do analoga a de escravo;

venda, alienacio, transferéncia e/ou promessa de transferéncia de ativos do Devedora ou
de quaisquer Controladas Relevantes que ultrapassem o valor total, individual ou agregado,
igual ou superior a 20% (vinte por cento) dos ativos totais do Devedora, calculado, com
base nas demonstracSes financeiras consolidadas e auditadas anuais do Devedora mais
atuais, observado que para fins de calculo da operagdo devera ser considerado o valor

acumulado de venda, alienagio, transferéncia e/ou promessa de transferéncia de ativos ja
realizadas pelo Devedora durante a vigéncia da CPR-F;

alteracdo ou modificacdo do objeto social do Devedora que possa causar qualquer efeito
adverso na capacidade do Devedora de cumprir qualquer de suas obrigagdes nos termos
da CPR-F;

violacio pelo Devedora e/ou pot quaisquer de suas controladas, controladoras, coligadas,
sociedades sob controle comum, bem como seus respectivos dirigentes, administradores
ou de qualquer pessoa natural, autora, coautora ou participe do ato ilicito em proveito de
tais empresas, conforme reconhecido em decisdo judicial contra a qual ndo tenha sido

obtido qualquer efeito suspensivo, de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento
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aplicavel contra pratica de atos de corrupgdo ou atos lesivos a administragdo publica,
incluindo, sem limitacao, a Leis de Prevencao a Lavagem de Dinheiro e Anticorrupcio; e

(xiii)  ndo pagamento dos valores necessirios a manutencdo dos prestadores de servicos da
Operagio de Securitizagdo, conforme disposto na CPR-F e no Termo de Secutitizagao.

7.9.3. Conforme estabelecido na CPR-F, a Devedora devera comunicar a ocorréncia de qualquer
dos Eventos de Vencimento Antecipado 2 Emissora com cépia ao Agente Fiducidrio no prazo de 2
(dois) Dias Uteis contados da ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Vencimento
Antecipado. O descumprimento, pela Devedora, do dever de comunicar 2 Emissora e o Agente
Fiduciario sobte a ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado ndo impedird a Emissora, a
seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensées previstas neste Termo de Securitizacio, na
CPR-F e/ou nos demais documentos relacionados 4 Operacio de Secutitizacio, inclusive de declarar

o vencimento antecipado da CPR-F e, consequentemente, dos CRA, nos termos desta Clausula 7.9.

7.9.4. Caso ocorra um Evento de Vencimento Antecipado automatico, a Emissora, no prazo de
até 1 (um) Dia Util contado da data do respectivo conhecimento, declarari o vencimento antecipado
da CPR-F, e/ou o Agente Fiduciario, conforme o caso, devers, no prazo de até 1 (um) Dia Util
contado da data do respectivo conhecimento, comunicar a Emissora para que esta declare o

vencimento antecipado da CPR-F.

7.9.5. Caso scja verificada a ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado nio
automatico, Emissora deverd convocar, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do
momento em que tomar ciéncia do referido evento, uma assembleia geral de Titulares de CRA,
conforme disposto neste Termo de Securitizacio, para que seja deliberada a orientacdo a ser tomada
pela Emissora em relagdo a eventual decretagdo de vencimento antecipado das obrigacoes
decorrentes da CPR-F. Na Assembleia Geral de Titulares de CRA, caso os Titulares de CRA que
representem pelo menos 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA em circulagio votem
contrariamente ao vencimento antecipado dos CRA em primeira convocagio, o Agente Fiducidrio
nao devera declarar o vencimento antecipado dos CRA e, no ambito da CPR-F, a Emissora nio
devera declarar o vencimento antecipado da CPR-F. Na hipotese da referida Assembleia Geral de
Titulares de CRA nido ser realizada em decorréncia da nio obten¢do dos quéruns de instalacio
previstos neste Termo de Securitizagdo (ou seja, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um)
dos CRA em Circulac¢do), sera realizada segunda convocacdo da Assembleia Geral de Titulares de
CRA, devendo referida assembleia geral ser realizada no prazo previsto neste Termo de Securitizagio.
Caso, em segunda convocagao, os Titulares de CRA que representem 50% (cinquenta por cento)
mais um dos Titulares de CRA presentes, percentual este que, em nenhuma hip6tese, poderd ser
inferior a 30% (trinta por cento) dos CRA em Circulagdao, votem contrariamente ao vencimento
antecipado dos CRA, o Agente Fiduciario ndo devera declarar o vencimento antecipado dos CRA e,
no ambito da CPR-F, a Emissora, na qualidade de credora da CPR-F, ndo deverd declarar o
vencimento antecipado da CPR-F. Na hipétese de ndo obtenc¢do do quérum de instalagdo em segunda
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convocagao ou auséncia do quérum necessario para a deliberagao em segunda convocagio, o Agente
Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado dos CRA e, no ambito da CPR-F, a Emissora

deverd declarar o vencimento antecipado da CPR-F.

7.9.5.1 Sem prejuizo do disposto na Clausula 7.9.5 acima, os Titulares de CRA poderio se reunir em
Assembleia Geral de Titulares de CRA para deliberat sobte pedido de rentncia prévia e/ou de perdio
temporario prévio referentes aos Eventos de Vencimento Antecipado, o qual sera aprovado, em
primeira convocagio, por Titulares de CRA que representem pelo menos 50% (cinquenta por cento)
mais um dos CRA em Circulagdo, ou, em segunda convocagio, por Titulares de CRA que
representem 50% (cinquenta por cento) mais um dos Titulares de CRA presentes, percentual este
que, em nenhuma hipétese, podera ser inferior a 25% (vinte e cinco por cento) dos CRA em

Circulagio.

7.9.5.2 Observado o quérum descrito na Clausula 7.9.5 acima, este Termo de Securitiza¢io nio

possui mecanismo para resgate dos CRA dos investidores dissidentes.

7.9.6. A declaracio do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes da CPR-F e,
consequentemente, dos CRA sujeitara a Devedora ao pagamento, 2 Emissora, do saldo devedor dos
Direitos Creditérios do Agronegocio, nos termos previstos na Clausula 7.4 da CPR-F, fora do ambito
da B3, em até 1 (um) Dia Util contado do envio, pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario,
conforme aplicavel, a Devedora, de comunicacio neste sentido, observada, ainda, a obrigacio de

pagamento dos Encargos Moratérios previstos na CPR-F, caso aplicaveis.

7.9.7. A Emissora utilizara obrigatoriamente os recursos referentes ao pagamento do saldo devedor
dos Direitos Creditérios do Agronegéeio depositados na Conta Centralizadora pela Devedora para

pagamento do saldo devedor dos CRA, no prazo de até 1 (um) Dia Util contado de seu recebimento.

7.9.8. Na hipétese de eventual inadimpléncia da Devedora, a Emissora ou o Agente Fiduciatio
e/ou qualquet terceiro que venha a sucedé-la como administradora do pattimonio separado vinculado
a emissdo dos CRA, ou os Titulares de CRA, na sua auséncia, podera promover as medidas judiciais
cabiveis, iniciando a execu¢io por quantia certa contra devedor ou qualquer outra medida que
entender cabivel, para fins de recebimento dos valores necessarios para cumptrimento com as

obrigacdes devidas no dmbito da emissao dos CRA.

7.9.9. No caso da declaragio do vencimento antecipado, mediante o pagamento, pela Devedora,
dos valores devidos no ambito da CPR-F, os CRA deverdo ser obrigatoriamente resgatados e

cancelados pela Emissora.

7.9.10. Qualquer que seja o Evento de Vencimento Antecipado, e desde que a Devedora tenha
quitado todos os valores devidos daf originados, os documentos comprobatdrios da existéncia dos
Direitos Creditérios do Agronegocio entregues ao Custodiante nos termos da Cldusula 3.6 acima,
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deverio ser devolvidos 2 Devedora ou a quem esta vier a indicar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Utes,
respeitada a obrigacdo de guarda de documentos prevista no artigo 37, inciso XIII, da Instru¢ao CVM
400.

7.9.10.1. No caso da declaracio do vencimento antecipado, o Agente Fiduciario devera em até 1 (um)

Dia Util contado da data de declaracio de vencimento antecipado comunicar a B3.

7.9.11. A deliberacio tomada pelos Titulares de CRA em Assembleia Geral de Titulares de CRA

vinculard todos os CRA.

8. ORDEM DE PAGAMENTOS

8.1. Os valores integrantes do Patriménio Separado, inclusive, sem limitagao, aqueles recebidos
em razio do pagamento dos valores devidos no ambito da CPR-F, deverio ser aplicados de acordo
com a seguinte ordem de prioridade de pagamentos, de forma que cada item somente serd pago caso
haja recursos disponiveis ap6s o cumprimento do item anterior:

@) Despesas incorridas e ndo pagas até cada Data de Pagamento da Remuneragio;

(ii) Pagamento de quaisquer multas ou penalidades relacionadas aos CRA, incluindo eventuais

Encargos Moratorios;
(iii)  Remuneragio dos CRA;

(iv)  Amortizacdo dos CRA ou valor correspondente em caso de Resgate Antecipado dos CRA;

e
) Liberacao de recursos a Conta de Livre Movimentagao.
9. REGIME FIDUCIARIO E ADMINISTRAGCAO DO PATRIMONIO SEPARADO

9.1. Nos termos previstos pela Lei n® 9.514/97, Lein® 11.076/04 ¢ attigo 9°, inciso V da Instru¢do
CVM 600, a Emissora instituiu o Regime Fiduciario, nos termos desta Cldusula 9, sobre os Créditos

do Patrimonio Separado.

9.2. Os Créditos do Patriménio Separado sujeitos ao Regime Fiducidtio ora instituido sao
destacados do patrimonio da Emissora e passam a constituir patrimonio separado distinto, que nio
se confunde com o da Emissora, destinando-se especificamente ao pagamento dos CRA e das demais
obrigagdes relativas ao Patriménio Separado, e manter-se-2o apartados do patriménio da Emissora
até que se complete o resgate de todos os CRA a que estejam afetados, nos termos do artigo 11 da
Lein® 9.514/97.
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9.2.1. O Patrimoénio Separado serda composto (i) pelos Direitos Creditorios do Agronegdcio; (ii)
pelos valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora; e (iii) pelos bens e/ou diteitos

decorrentes dos itens (i) e (i) acima, conforme aplicavel.

9.2.2. Exceto nos casos previstos em legislacio especifica, em nenhuma hipétese os Titulares de
CRA terdo o direito de haver seus créditos no ambito da Emissdo contra o patrimoénio da Emissora,

sendo sua realizacdo limitada a liquidacio dos Créditos do Patriménio Separado.

9.2.3. Ainsuficiéncia dos bens do Patriménio Separado sem a devida recomposi¢io pela Devedora
ndo dard causa a declaragio de insolvéncia da Emissora, cabendo, nessa hipdtese, ao Agente
Fiduciario convocar Assembleia Geral de Titulares de CRA para deliberar sobre o aporte de recursos
pelos Titulares de CRA pata arcar com as Despesas e/ou sobte a liquidagio do Patriménio Separado,
observando os procedimentos do artigo 14 da Lei n° 9.514/97 e art. 20 da Instrucio CVM 600,

devendo respeitar o estabelecido na Clausula 13 abaixo.

9.3.  Os Créditos do Patrimoénio Separado: (i) responderio apenas pelas obrigagSes inerentes aos
CRA e pelo pagamento das despesas de administracio do Patriménio Separado e respectivos custos
e obrigac¢des fiscais, conforme previsto neste Termo de Securitizagdo; (ii) estdo isentos de qualquer
a¢do ou execucdo de outros credores da Emissora que nio sejam os Titulares de CRA; e (iii) néo sdo
passiveis de constituicdo de outras garantias ou excussio, por mais privilegiadas que sejam, exceto

conforme previsto neste Termo de Securitizagao.

9.4. Todos os recursos decorrentes dos Créditos do Patrimonio Separado que estejam

depositados na Conta Centralizadora deverio ser aplicados em Aplicagcdes Financeiras Permitidas.

9.41. A Emissora podera utilizar-se dos créditos tributdrios gerados pela remuneragido das
Aplicagbes Financeiras Permitidas dos recursos constantes do Patrimoénio Separado para fins de

compensacio de tributos oriundos de suas atividades.

9.5. O presente Termo de Securitizagdo, seus respectivos anexos e eventuais aditamentos serdo
registrados para custédia no Custodiante em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua
celebragio, devendo a Emissora, portanto, entregar ao Custodiante 1 (uma) via original deste Termo

de Securitiza¢io, observado o disposto no Contrato de Prestacio de Servigo de Custodiante.

Administracdo do Patriménio Separado

9.6. Observado o disposto na Clausula 13 abaixo, a Emissora, em conformidade com a Lei n°
9.514/97 e Lei n°® 11.076/04: (i) administrara o Patriménio Separado instituido para os fins desta
Emissio; (ii) promovera as diligéncias necessarias a manutencio de sua regularidade; (iii) mantera o

registro contabil independente do restante de seu patrimoénio; e (iv) elaborarda e publicara as
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respectivas demonstra¢oes financeiras do Patrimonio Separado, que se encerrara em 30 de junho de

cada ano.

9.6.1. A totalidade do patrimonio da Emissora somente respondera pelos prejuizos que esta causar
por dolo, culpa, descumprimento de disposicao legal ou regulamentar, por negligéncia ou por

administragdo temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do Patriménio Separado.

9.6.1.1. No caso de incidéncia da previsio estabelecida no artigo 76 da Medida Proviséria n® 2.158-
35/01, a Emissora serd responsavel por ressarcir o Patriménio Separado no exato valor em que este

tiver sido atingido.

9.6.2. A Emissora fara jus ao recebimento da Taxa de Administracdo em virtude da administracdo

do Patriménio Separado.

9.6.3. A Taxa de Administracdo, devida pela Devedora, serd paga mensalmente, com os recursos

depositados no Fundo de Despesas, no 5° (quinto) Dia Util de cada més.

9.6.4. A Taxa de Administracio continuara sendo devida, mesmo apds o vencimento dos CRA,
caso a Emissora ainda esteja atuando em nome dos Titulares de CRA, remuneragio esta que sera
devida proporcionalmente aos meses de atuacio da Emissora. Caso os recursos do Patrimo6nio
Separado nio sejam suficientes para o pagamento da Taxa de Administracdo, e um Evento de
Vencimento Antecipado estiver em curso, os Titulares de CRA arcardo com a Taxa de Administraco,
ressalvado seu direito de, em um segundo momento, serem reembolsados pela Devedora apos a

realizagdo do Patrimoénio Separado.

9.6.5. A Taxa de Administracdo sera acrescida dos valores dos tributos que incidem sobre a
prestagdo desses servigos (pagamento com gross #p), tais como: (i) Imposto Sobre Servigos de
qualquer natureza, (if) Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social; e (iii) Contribuicido para
Financiamento da Seguridade Social, bem como outros tributos que venham a incidir sobre a Taxa
de Administragdo, de modo que a Emissora receba os mesmos valores que seriam recebidos caso
nenhum dos impostos elencados nesta clausula fosse incidente, excetuando-se o imposto de renda

de responsabilidade da fonte pagadora.

9.7. O exercicio social do Patriménio Separado encerrar-se-4 em 30 de junho de cada ano, quando
serdo levantadas e elaboradas as demonstragoes financeiras do Patriménio Separado, as quais serdo
auditadas pelo Auditor Independente do Patrimoénio Separado e divulgadas em até 90 (noventa) dias

contados do encerramento.

9.8. Com rela¢do a administracdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio, compete a Emissora:
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10.

10.1.

controlar a evolugdo da divida de responsabilidade da Devedora, observadas as condi¢Ges
estabelecidas na CPR-F;

apurar e informar a Devedora, caso assim requerido, o valor das parcelas dos Direitos

Creditorios do Agronegocio devidas; e

diligenciar para que sejam tomadas todas as providéncias extrajudiciais e judiciais que se
tornarem necessarias a cobranca dos Direitos Creditérios do Agronegécio inadimplidos,
desde que possua recursos no Patrimoénio Separado para tanto.

DECLARACOES E OBRIGACOES DA EMISSORA

Sem prejuizo das demais declaragSes expressamente previstas na regulamentacio aplicavel,

neste Termo de Securitiza¢do e nos demais Documentos da Operagido, a Emissora, neste ato declara

e garante que:

(@)

(i)

(iv)

™)

(vi)

¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de sociedade
por a¢bes com registro de companhia aberta categoria B perante a CVM e de acordo com as

leis brasileiras;

esta devidamente autotizada e obteve todas as autorizagdes necessarias a celebracio deste
Termo de Securitizagdo e dos demais Documentos da Operagdo de que é parte bem como a
realizagdio da Emissdo ¢ ao cumprimento de suas obrigacOes aqui previstas, tendo sido

satisfeitos todos os requisitos legais e estatutirios necessarios para tanto;

os representantes legais que assinam este Termo de Securitizagdo tém poderes estatutarios
e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos

mandatos em pleno vigor;

ndao hd qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que impeca o Agente

Fiduciario ou a Emissora de exercer plenamente suas fun¢oes;

este Termo de Securitizacdo constitui uma obrigacio legal, valida e vinculativa da Emissora,

exequivel de acordo com os seus termos e condi¢oes;

todas as informacoes prestadas no ambito deste Termo de Securitizacio e nos demais
Documentos da Operagio sio verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes e se

responsabiliza por tais informagSes prestadas;
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(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

10.2.

no seu melhor conhecimento, nao ha qualquer acio judicial, procedimento administrativo ou
arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental que possa afetar
negativamente a capacidade da Emissora de cumprir com as obriga¢des assumidas neste

Termo de Securitizacio e nos demais Documentos da Operacio;

¢ a legitima e unica titular dos Direitos Creditérios do Agronegdcio;

no seu melhor conhecimento, os Direitos Creditérios do Agronegécio encontram-se livres e
desembaragados de quaisquer 6nus, gravames ou restricdes de natureza pessoal, real ou
arbitral, ndo havendo qualquer fato que impega ou restrinja o direito da Emissora de celebrar

o presente Termo de Securitizagio;

respeita a Legislacio Socioambiental e que a utilizagdo dos valores objeto dos CRA nio

implicara na viola¢io da Legislacdo Socioambiental;

respeita as leis e regulamentos, nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrup¢io ou atos
lesivos a administracdo publica, incluindo, sem limitacdo, as Leis de Prevencdo a Lavagem de
Dinheiro e Anticorrup¢io; e

ndo existe qualquer conflito de interesses que possa afetar sua atuagio no dmbito da Emissio.

Sem prejuizo das demais obriga¢Ses assumidas neste Termo de Securitizagdo, a Emissora

obriga-se, adicionalmente, a:

@)

(i)

administrar o Patriménio Separado, mantendo para o mesmo registro contabil proprio e

independente de suas demonstracoes financeiras;

informar todos os fatos relevantes acerca da Emissao e da prépria Emissora diretamente ao
Agente Fiduciario, por meio de comunicacdo por escrito, bem como aos participantes do

mercado, conforme aplicavel, observadas as regras da CVM;

fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informacbes, sempre que

solicitado:

(a) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, c6pias de todos os seus demonstrativos financeiros
e/ou contabeis, auditados ou nio, inclusive dos demonstrativos do Patrimdnio
Separado, assim como de todas as informagdes periddicas e eventuais exigidas pelos
normativos da CVM, nos prazos ali previstos, relatérios, comunicados ou demais

documentos que devam ser entregues a CVM;
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(iv)

™)

(i)

(vii)

(viii)

(b) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, copias de todos os documentos e informacdes,
inclusive financeiras e contabeis, fornecidos pela Devedora e desde que por ela

entregue, nos termos da legislacio vigente;

(©) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informacio ou cépia de quaisquer
documentos que lhe sejam razoavelmente solicitados, permitindo que o Agente
Fiduciario, por meio de seus representantes legalmente constituidos e previamente
indicados, tenha acesso aos seus livros e registros contabeis, bem como aos
respectivos registros e relatdrios de gestdo e posi¢do financeira referentes ao

Patriménio Separado;

(d) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, copias dos avisos de fatos relevantes e atas de
assembleias gerais, reunides do conselho de administragéo e da diretoria da Emissora

que, de alguma forma, envolvam o interesse dos Titulares de CRA;

(e) copia de qualquer notificacio judicial, extrajudicial ou administrativa recebida pela
Emissora em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de seu recebimento ou prazo

inferior se assim exigido pelas circunstancias; e

® elaborar um relatério mensal, previsto no Anexo 32-III da Instrucio CVM n°
480/09, a partir do més subsequente 2 integralizagio dos CRA, bem como a coloci-
lo a disposi¢do dos investidores e envia-lo ao Agente Fiduciario até o 15° (décimo

quinto) dia ap6s o final de cada més.

submeter, na forma da lei, suas contas e demonstracbes contabeis, inclusive aquelas
relacionadas ao Patriménio Separado, a exame pelo Auditor Independente do Patrimonio

Separado;

informar ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis de seu conhecimento, qualquer
descumprimento pela Devedora e/ou por eventuais prestadores de servicos contratados em
razdo da Emissdo de obrigacdo constante deste Termo de Securitizacdo e dos demais

Documentos da Operacio;

manter sempre atualizado seu registro de companhia aberta na CVM;

manter contratada, as expensas da Devedora, durante a vigéncia deste Termo de
Securitizacdo, institui¢io financeira habilitada para a prestagio do servico de banco
liquidante;

ndo realizar negécios e/ou operagdes (a) alheios ao objeto social definido em seu estatuto

social; (b) que ndo estejam expressamente previstos e autorizados em seu estatuto social; ou
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(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(¢) que nio tenham sido previamente autorizados com a estrita observancia dos
procedimentos estabelecidos em seu estatuto social, sem prejuizo do cumprimento das

demais disposi¢Oes estatutarias, legais e regulamentares aplicaveis;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social, com este Termo de
Secutitizacio e/ou com os demais Documentos da Opetagio, em especial os que possam,
direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigacdes

assumidas neste Termo de Securitizacio;

comunicar, em até 3 (trés) Dias Uteis, a0 Agente Fiduciario, por meio de notificacio, a
ocotréncia de quaisquer eventos e/ou situagoes que possam, no juizo razoivel do homem
ativo e probo, colocar em risco o exercicio, pela Emissora, de seus direitos, garantias e
prerrogativas, vinculados aos bens e direitos integrantes do Patriménio Separado e que
possam, direta ou indiretamente, afetar negativamente os interesses da comunhio dos

Titulares de CRA conforme disposto no presente Termo de Securitizacio;
ndo pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patrimoénio Separado;

manter em estrita ordem a sua contabilidade, pot meio da contratacio de prestador de servico
especializado, a fim de atender as exigéncias contabeis impostas pela CVM as companhias
abertas, bem como efetuar os respectivos registros de acordo com os principios
fundamentais da contabilidade do Brasil, permitindo ao Agente Fiduciario o acesso irrestrito

aos livros e demais registros contabeis da Emissora;
manter:

(a) validos e regulares todos os alvaras, licengas, autoriza¢des ou aprovagdes necessarias
ao regular funcionamento da Emissora, efetuando todo e qualquer pagamento
necessario para tanto, exceto por aquelas (a) questionadas nas esferas administrativa
e/ou judicial e cuja exigibilidade e/ou aplicabilidade esteja suspensa, (b) que estejam
em processo tempestivo de obtenc¢io ou renovacio, e (c) que nio resultam em um
efeito adverso relevantes na situagio financeira e/ou resultados operacionais da

Emissora;

(b) seus livros contdbeis e societarios regularmente abertos e registrados na Junta
Comercial de sua respectiva sede social, na forma exigida pela Lei das Sociedades
por Agoes, pela legislacdo tributaria e pelas demais normas regulamentares, em local

adequado e em perfeita ordem; e
(c) em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual ou

Municipal, exceto potr aqueles (a) questionados nas esferas administrativa e/ou
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

judicial e cuja exigibilidade e/ou aplicabilidade esteja suspensa, e (b) que nio
resultam em um efeito adverso relevante na situagio financeira e/ou resultados

operacionais da Emissora;

manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento, diretamente ou por

meio de seus agentes, servico de atendimento aos Titulares de CRA;

indenizar os Titulares de CRA em razdo de prejuizos que causar por descumprimento de
disposicio legal ou regulamentar, dolo, culpa, por negligéncia ou administracio temeratia ou,
ainda, por desvio da finalidade do Patriménio Separado, conforme apurado em sentenca

transitada em julgado;

fornecer aos Titulares de CRA ou ao Agente Fiduciario, conforme o caso, no prazo de 15
(quinze) Dias Uteis contados do recebimento da solicitagdo respectiva, ou em prazo menor
exigido por o6rgio regulador ou autorregulador, informacGes relativas aos Direitos

Creditérios do Agronegocio;

submeter a aprovacio dos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral de Titulares de
CRA, para substituir, durante a vigéncia dos CRA, um ou mais prestadores de servico
envolvidos na presente Emissdo por outro prestador devidamente habilitado para tanto, a

qualquer momento;

informar e enviar todos os dados financeiros ¢ atos societarios necessarios a realizacio do
relatério anual, incluindo seu organograma societario, conforme Instru¢io CVM 583, que
venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario e que nao possam ser por ele obtidos de
forma independente, os quais deverdo ser devidamente encaminhados pela Emissora em até

30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizacio na CVM;
calcular diariamente o valor unitirio dos CRA;

contratar, com recurso do Patrimoénio Separado, instituicio financeira habilitada para a

prestacio de servicos de escriturador e liquidante dos CRA;

adotar tempestivamente as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos
interesses dos Titulares de CRA, bem como a realizacdo dos Direitos Creditétios do
Agronegocio, vinculados ao Patrimoénio Separado, podendo, para tanto, contratar advogados
e dar infcio a procedimentos de execugdo e cobranca (independentemente da realizagio de
Assembleia Geral de Titulares de CRA, caso a urgéncia de tais providéncias assim exijam),

desde que existam recursos disponiveis para tanto no Patrimonio Separado;
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(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

10.3.

(@)

(i)

(iif)

10.4.

cumprir com todas as obrigacoes e vedagbes aplicaveis a Emissdo previstas na Instrucdo

CVM 6005

observar as disposicoes aplicaveis da Instrugio CVM 358 quanto ao dever de sigilo e as

vedacGes a negociacio;
divulgar suas demonstracGes financeiras anuais acompanhadas de parecer dos auditores
independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses

contados do encerramento do exercicio social;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato relevante,

conforme definido pelo artigo 2° da Instrugao CVM 358;

cumprir todas as normas editadas pela CVM aplicaveis a Emissora necessarias para que a

emissdo dos CRA possa se concretizar; e

efetuar o recolhimento, com recursos do Patrimonio Separado, de quaisquer tributos ou
contribui¢cées que incidam ou venham a incidir sobre a Emissio e que sejam de
responsabilidade da Emissora enquanto administradora do Patrimoénio Separado.

Sem prejuizo das demais obrigacGes legais da Emissora, é obrigatoria:

a elaboragdo de balanco refletindo a situagdo do Patriménio Separado;

relatério de descri¢do das Despesas incorridas no respectivo perfodo; e

relatério de custos referentes a defesa dos direitos, garantias e prerrogativas dos Titulares de

CRA, inclusive a titulo de reembolso ao Agente Fiduciario.

A Emissora se responsabiliza pela exatiddo das informagoes e declaragdes ora prestadas ao

Agente Fiduciario e aos participantes do mercado de capitais, incluindo, sem limitacdo, os Titulares

de CRA, ressaltando que analisou diligentemente os documentos relacionados com os CRA,

declarando que os mesmos encontram-se perfeitamente constituidos e na estrita e fiel forma e

substincia descritos pela Emissora neste Termo de Securitizacio e nos demais Documentos da

Operagio.
11.  AGENTE FIDUCIARIO
11.1. A Emissora nomeia e constitui o Agente Fiduciario, que, neste ato, aceita a nomeagio para,

nos termos da Lei n® 9.514/97, da Lei n® 11.076/04, da Instrucio CVM 583, da Instrucao CVM 600
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e do presente Termo de Securitizacio, representar, perante a Emissora e quaisquer terceiros, os

interesses da comunhao dos Titulares de CRA.

11.2.

@)

(i)

(iii)

(iv)

™)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

O Agente Fiduciario declara que:

aceita a funcio para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e atribuicGes

previstas na legislacdo especifica e neste Termo de Securitiza¢io;

aceita integralmente este Termo de Securitizag¢io, todas as suas clausulas e condi¢es;

esta devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitiza¢do e a cumprit com suas
obrigacoes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios

necessarios para tanto;

a celebracao deste Termo de Securitizagdo e o cumprimento de suas obrigacoes aqui previstas

ndo infringem qualquer obrigacio anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

verificou a legalidade e a auséncia de vicios da Operagao de Securitizacio, além da veracidade,
consisténcia, correcio e suficiéncia das informacdes prestadas pela Emissora neste Termo de
Securitizacio e nos Prospectos, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissoes,

falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

recebeu todos os documentos que possibilitaram o devido cumprimento das atividades
inerentes a condi¢do de agente fiduciario, conforme solicitados a Emissora e aos

Coordenadores;

ndo tem qualquer impedimento legal, conforme pardgrafo 3° do artigo 66 da Lei das

Sociedades por AcGes;

ndo se encontra em nenhuma das situa¢oes de conflito de interesse previstas no artigo 6° da

Instrucao da CVM 583, conforme declaracio descrita no Anexo VI

nos termos da vedacdo constante no artigo 18 da Instrucdo CVM 600, nio atua, nem suas
partes relacionadas atuam, como custodiante, ou presta(m) quaisquer outros servicos, para a

Emissao;

nos termos da vedacdo constante no artigo 19 da Instrucao CVM 600, ndo cedeu ou originou,

direta ou indiretamente, Direitos Creditorios do Agronegdcio relacionados a esta Emissio;
ndo possui qualquer relagio com a Emissora ou com a Devedora que o impega de exercer

suas funcoes de forma diligente;
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(xii)

(xiii)

(xiv)

11.3.

assegura e assegurard, nos termos da regulamentacdo aplicavel, o tratamento equitativo a
todos os titulares dos certificados de recebiveis do agronegécio de eventuais emissoes das

quais seja contratado como agente fiducidrio;

verificou a veracidade das declaracoes e informagdes prestadas pela Emissora e pela

Devedora, com base nas informacdes fornecidas por tais partes; e
atua em outras emisses de titulos e valores mobilidrios da Emissora ou de sociedades
integrantes do seu grupo econdmico, conforme descrita e caracterizada no Anexo VII deste

Termo de Securitizacio.

O Agente Fiducidrio exercerd suas fungdes a partir da data de assinatura deste Termo de

Securitizagio ou de aditamento relativo a sua nomeagio, devendo permanecer no cargo até (i) a Data

de Vencimento dos CRA; (ii) até que todas as Obrigacoes tenham sido efetivamente liquidadas; ou

(iii) sua efetiva substituigio pela Assembleia Geral de Titulares de CRA, nos termos do artigo 7° da
Instrucdo CVM 583.

11.4.
583:

@)

(i)

(iii)

@iv)

™)

(vi)

Constituem deveres do Agente Fiducidrio, dentre aqueles estabelecidos na Instrugao CVM

exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os Titulares de CRA;
proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando, no exercicio da fungio,
o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administragao

de seus proprios bens;

zelar pela protecio dos direitos e interesses dos Titulares de CRA, acompanhando a atuagdo

da Emissora na gestio do Patrimonio Separado;

renunciar a funcio na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer
outra modalidade de inaptiddao e realizar a imediata convocacdo da Assembleia Geral de
Titulares de CRA para deliberar sobre sua substitui¢ao;

conservar em boa guarda toda a documentacio relativa ao exercicio de suas fungoes;
verificar, no momento de aceitar a funcio, a veracidade das informacdes contidas neste

Termo de Securitiza¢do, diligenciando para que sejam sanadas eventuais omissoes, falhas ou

defeitos de que tenha conhecimento;
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(vii)

(viii)

(ix)

*)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

acompanhar a prestacao das informacoes periddicas pela Emissora e alertar os Titulares de
CRA, no relatério anual que trata o artigo 15 da Instru¢do CVM 583, sobre inconsisténcias

ou omissoes de que tenha conhecimento;

acompanhar a atuacido da Emissora na administracdo do Patriménio Separado por meio das

informagdes divulgadas pela Emissora sobre o assunto;

opinar sobre a suficiéncia das informacoes prestadas nas propostas de modificacio das
condi¢coes dos CRA;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcoes, certidGes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto,
Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica ou outros 6rgios pertinentes, onde se

localiza a sede do estabelecimento principal da Devedora e/ou da Emissora;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Titulares de CRA, na forma da Clausula

12 abaixo;

comparecer as Assembleias Gerais dos CRA a fim de prestar as informagdes que lhe forem

solicitadas;
manter atualizada a relacdo dos Titulares de CRA e de seus enderecos;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Termo de Securitizacdo,

especialmente daquelas impositivas de obrigacoes de fazer e de nao fazer;

nos termos do inciso XXI do artigo 11 da Instrucdo CVM 583, comunicar os Titulares de
CRA, no prazo méaximo de 7 (sete) Dias Uteis, contados da ciéncia pelo Agente Fiduciario
de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacdes financeiras assumidas neste
Termo de Securitizagio, inclusive as obrigacoes relativas a clausulas destinadas a proteger o
interesse dos Titulares de CRA e que estabelecem condi¢bes que nio devem ser
descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os Titulares de CRA e as
providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, observado que, mesmo que nio
tenha ocorrido inadimplemento da Emissora, referida comunicacio serd aplicavel se houver
alteracdo na estrutura da Operacdo de Securitizacdo, decorrente ou nio de inadimplemento
da Devedora ou no aumento no seu risco de crédito e que implique na (a) diminui¢io no
reforco de crédito na Operacido de Securitizacio ou (b) aumento no risco de crédito da

Emissio;
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(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar a existéncia e a integridade
da CPR-F, inclusive quando custodiados ou objeto de guarda por terceiro contratado para

esta finalidade;

verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar que os direitos incidentes
sobre a CPR-F, inclusive se custodiados ou objeto de guarda por terceiros contratos para

esta finalidade, ndo sejam cedidos a terceiros;

elaborar relatério destinado aos Titulares de CRA, nos termos do artigo 68, § 1°, b da Lei das
Sociedades por Ac¢bes, o qual devera conter o minimo estabelecido no Anexo 15 da
Instrucdo CVM 583, bem como manté-lo disponivel para consulta publica na pagina na rede

mundial de computadores do Agente Fiduciario pelo prazo de 3 (trés) anos;

adotar tempestivamente as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos
interesses dos Titulares de CRA, bem como a realizacio dos Diteitos Creditérios do

Agronegocio, vinculados ao Patriménio Separado, caso a Emissora nido o faga;

exercer, na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacio do Patriménio Separado e
conforme disposto no presente Termo de Securitizagdo, a administracio do Patrimonio

Separado;

romover, na forma prevista neste Termo de Securitizacdo, a liquidacio do Patrimonio
b ¥ b

Separado, conforme aprovado em Assembleia Geral de Titulares de CRA, se aplicavel;

manter os Titulares de CRA informados acerca de toda e qualquer informagio que possa vir
a ser de seu interesse, inclusive, sem limitacio, com relacdo a ocorréncia de um Evento de

Vencimento Antecipado e/ou Evento de Liquida¢io do Patriménio Separado;

convocar Assembleia Geral de Titulares de CRA nos casos previstos neste Termo de
Securitiza¢io, incluindo, sem limitagdo, na hipétese de insuficiéncia dos bens do Patrimoénio
Separado, para deliberar sobre a forma de administracio ou liquidacio do Patrimonio

Separado, bem como a nomeacio do liquidante, caso aplicavel;

diligenciar junto a Emissora para que a CPR-F, o Termo de Securitizacio, e seus aditamentos,
sejam registrados nos 6rgios competentes, adotando, no caso da omissio da Emissora, as
medidas eventualmente previstas em lei, de acordo com o disposto no inciso VI do art. 11
da Instrugio CVM 583.

calcular diariamente, em conjunto com a FEmissora, o valor unitirio dos CRA,
disponibilizando-o aos Titulares de CRA, a Emissora e aos participantes do mercado, através
de sua central de atendimento e/ou através de seu website (www.oliveiratrust.com.bt);
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(xxvi) fornecer, uma vez satisfeitos os créditos dos Titulares de CRA e extinto o Regime Fiduciario,
a Emissora o relatério de encerramento da emissio de suas obrigacdes de administracdo do

Patriménio Separado, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis;

(xxvii) verificar a regularidade da constituicdo das garantias reais, flutuantes e fidejussérias, bem
como o valor dos bens dados em garantia, observando a manutengdo de sua suficiéncia e
exequibilidade nos termos das disposigGes estabelecidas na escritura de emissio, no termo
de securitizacdo de direitos creditérios ou no instrumento equivalente, caso sejam

constituidas garantias;

(xxviii) examinar proposta de substitui¢do de bens dados em garantia, manifestando sua opinido a

respeito do assunto de forma justificada, caso sejam constituidas garantias;

(xxix) intimar, conforme o caso, o emissor, o cedente, o garantidor ou o coobrigado a reforcar a
garantia dada, na hipétese de sua deterioracio ou depreciagdo, caso sejam constituidas

garantias; e

(xxx) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes, certidGes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto, das
Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, da localidade onde se situe o bem dado
em garantia ou o domicilio ou a sede do devedor, do cedente, do garantidor ou do

coobrigado, conforme o caso.

11.5. O Agente Fiduciario recebera da Emissora, com recursos do Patrimoénio Separado
decorrentes do Fundo de Despesas honorarios pela prestagio dos servigos de agente fiducidrio,

conforme clausulas abaixo.

11.5.1. Serdo devidos ao Agente Fiduciario honorarios pelo desempenho dos deveres e atribui¢oes
que lhe competem, nos termos deste Termo de Securitizagio e da legislagio em vigor,
correspondentes a parcelas anuais de R$ 14.000,00 (quatorze mil reais), sendo a primeira parcela
devida até o 5° (quinto) dia util contado da primeira data de integralizacdo dos CRI ou em 30 (trinta)
dias a contar da presente data, e as demais nos mesmo dia dos anos subsequentes. Caso a operacio

seja desmontada, a primeira parcela serd devida a titulo de “abort fee”.

11.5.2. As parcelas de remuneragiao do Agente Fiduciario serdo reajustadas pela variagao acumulada
do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacio, pelo indice que vier a
substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento até as datas de pagamento seguintes, calculadas
pro rata die, se necessario. A remuneragio sera devida mesmo apds o vencimento final dos CRA, caso
o Agente Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua fungio em relagdo a emissao,
remuneracdo essa que sera calculada pro rata die.
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11.5.3. As parcelas de remuneracido do Agente Fiduciario, serdo acrescidas de ISS, PIS, COFINS,
CSLL e o IRRF e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragio do Agente

Fiduciario nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

11.5.4. A primeira parcela dos honorarios do Agente Fiducidrio poderd ser faturada por qualquer
empresa do grupo econdémico, incluindo, mas nio se limitando, a Vortx Servicos Fiduciarios Ltda.,
insctita no CNPJ/MF n°® 17.595.680/0001-36.

11.5.5. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre os débitos em atraso
incidirdo multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como juros
moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizacdo
monetaria pelo IPCA acumulado, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo

pagamento, calculado pro rata die.

11.5.6. Despesas. A Emissora ressarcird o Agente Fiduciario de todas as despesas em que tenha
comprovadamente incorrido para prestar os servi¢os descritos neste instrumento e proteger os
direitos e interesses dos investidores ou para realizar seus créditos. Sio exemplos de despesas que

poderio ser realizadas pelo Agente Fiduciario:

(i) publicacio de relatérios, avisos e notificacGes, despesas cartorarias, conforme previsto neste
instrumento e na legislagdo aplicavel, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos
aplicaveis;

(if) despesas com conferéncias e contatos telefénicos;
(iif) obtencdo de certiddes, fotocopias, digitalizacSes, envio de documentos;

(iv) locomogbes entre estados da federagio, alimentacio, transportes e respectivas hospedagens,
quando necessarias a0 desempenho das fun¢odes e devidamente comprovadas; e

(v) conferéncia, validagao ou utiliza¢do de sistemas para checagem, monitoramento ou obtencio
de opinido técnica ou legal de documentacdo ou informacdo prestada pela Emissora para
cumprimento das suas obrigacoes.

11.5.7. O ressarcimento a que se refere a clausula acima serd efetuado em até 05 (cinco) Dias
Uteis apés a realizagdo da respectiva prestagdo de contas a Emissora e envio de copia dos respectivos
comprovantes de pagamento.

11.5.8. O Agente Fiduciario devera, em caso de inadimpléncia da Emissora no pagamento das

despesas acima por um periodo superior a 30 (trinta) dias, convocar Assembleia Geral de Titulares

de CRA para solicitar aos investidores adiantamento para o pagamento de despesas.
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11.5.9. O Agente Fiduciario ndo antecipard recursos para pagamento de despesas decorrentes
da Emissdo, sendo certo que tais recursos serdo sempre devidos e antecipados pela Emissora ou pelos

investidores, conforme o caso.

11.5.10. Em caso de inadimplemento, pecuniario ou nio, pela Emissora, ou de reestruturacdo
das condi¢bes da operagio, sera devida ao Agente Fiduciario uma remuneragio adicional equivalente
a R$ 500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado as atividades relacionadas a
Emissdo, incluindo, mas ndo se limitando, (i) comentarios aos documentos da oferta durante a
estruturacdo da mesma, caso a opera¢do ndo venha se efetivar; (i) execugdo das garantias, (iii)
comparecimento em reunides formais ou conferéncias telefoénicas com a Emissora, os Titulares dos
CRA ou demais partes da Emissio, inclusive respectivas assembleias; (iv) andlise a eventuais
aditamentos aos Documentos da Operacao e (v) implementacdo das consequentes decisoes tomadas
em tais eventos, remuneragao esta a ser paga no prazo de 10 (dez) dias ap6s a conferéncia e aprovagio

pela Emissora do respectivo “Relatério de Horas”.

11.6. O Agente Fiduciario podera ser substituido e continuara exercendo suas fung¢oes até que um
novo agente fiducidrio assuma, nas hipdteses de auséncia ou impedimento temporario, rendincia,
intervencio, liquidagao, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia, devendo ser realizada, no prazo
de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de qualquer desses eventos, uma Assembleia Geral de

Titulares de CRA, para que seja eleito o novo agente fiduciario.

11.6.1. A Assembleia Geral de Titulares de CRA a que se refere a clausula anterior podera ser
convocada pelo Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Titulares de CRA que
representem 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo ou pela CVM. Se a
convocagao nao ocorrer até 15 (quinze) dias antes do termo final do prazo referido na clausula acima,

cabera a2 Emissora efetua-la.

11.6.2. A substituicdo do Agente Fiduciario fica sujeita a comunicagio prévia a CVM e a sua

manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos prescritos na Instru¢ao CVM 583.

11.7. O Agente Fiduciario podera, ainda, ser destituido, mediante a contratagio de seu substituto
em 15 (quinze) dias, pelo voto favoravel de Titulares de CRA que representem, no minimo, a maioria
simples dos CRA em Circulacdo presentes na referida Assembleia Geral de Titulares de CRA, em
primeira ou segunda convocagio, desde que representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos CRA
em Circulagdo, reunidos em Assembleia Geral de Titulares de CRA convocada na forma prevista pela

Clausula 12 abaixo.

11.8. O Agente Fiduciatio eleito em substitui¢do assumird integralmente os deveres, atribui¢des e

responsabilidades constantes da legislacdo aplicavel e deste Termo de Securitizagao.
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11.9. A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente deve ser objeto de aditamento

ao presente Termo de Securitizacio.

11.10. Nos casos em que o Agente Fiducidrio vier a assumir a administracio do Patrimonio
Separado, incluindo, mas nio se limitando a, casos de Eventos de Liquidacio do Patriménio
Separado, o Agente Fiducidrio devera usar de toda e qualquer agdo para proteger direitos ou defender

interesses dos Titulares de CRA, devendo para tanto:

@) declarar, observadas as condicoes da CPR-F e deste Termo de Secutitizagdo,
antecipadamente vencidas a CPR-F e, consequentemente, os CRA e cobrar seu principal e

acessorios;

(i) executar as clausulas de encargos e indenizagdo constantes da CPR-F, aplicando o produto

no pagamento, integral ou proporcional, dos Titulares de CRA;

(i) tomar qualquer providéncia necessaria para que os Titulares de CRA realizem seus créditos;

€

iv representar os Titulares de CRA em processos de liquidacao, declaragio de insolvéncia,
P P q
pedido de autofaléncia, recuperagio judicial ou extrajudicial e pedido de faléncia formulado

por terceiros em relagdo a Emissora.

11.11. O Agente Fiduciario responde perante os Titulares de CRA e a Emissora pelos prejuizos
que lhes causar por culpa, dolo, descumprimento de disposi¢io legal regulamentar ou deste Termo
de Securitizacdo. Caso assuma a administracdo do Patriménio Separado, a totalidade do patriménio
do Agente Fiduciario respondera pelos prejuizos que este causar por descumprimento de disposi¢ao
legal ou regulamentar, por negligéncia ou por administragio temeraria ou, ainda, por desvio de

finalidade do Patrimoénio Separado.

11.12. A atuacio do Agente Fiduciario devera sempre ser tempestiva, de forma a garantir e preservar
os interesses dos Titulares de CRA. Sem prejuizo, a mesma limita-se ao escopo da Instrucio CVM
583, dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Ag¢bes, do presente Termo de Securitizagdo e da
orientacdo dos Titulares de CRA, conforme o caso, estando este isento, sob qualquer forma ou

pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislacdo aplicavel.

11.13.  Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario assumird que
os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por
terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragio. Néo sera ainda, sob qualquer
hipétese, responsavel pela elaboracio de documentos societarios da Emissora, que permanecerdo sob

obrigacio legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislacdo aplicavel.
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11.14.  Os atos ou manifesta¢oes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade para
os Titulares do CRA e/ou exoneratem tetceiros de obtigacdes para com eles, bem como aqueles
relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes assumidas neste instrumento, somente serio
validos quando previamente assim deliberado pelos Titulares do CRA reunidos em Assembleia Geral
de Titulares de CRA.

11.15. A Emissora e o Agente Fiduciario acordam que nos termos do artigo 18 da Instrucio CVM
600 ¢ vedado ao Agente Fiducidrio ou partes a ele relacionadas atuar como custodiante ou prestar
quaisquet outros servicos para a Emissio, incluindo aqueles dispostos no caput do artigo 16 da
Instrucdo CVM 600, devendo a sua participagdo estar limitada as atividades diretamente relacionadas

a sua funcio.

12. ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE CRA

12.1.  Os Titulares de CRA poderio, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de Titulares
de CRA, inclusive de modo parcial ou totalmente digital, conforme previsto na Instrugio CVM 625,

a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhio dos Titulares de CRA, observado o

disposto nesta clausula.

12.2.  Competéncias da Assembleia Geral de Titulares de CRA. Sio competéncias exclusivas da
Assembleia Geral de Titulares de CRA, observado o disposto no artigo 22 da Instrugao CVM 600,

deliberar sobre os temas abaixo, sem prejuizo de outros eventualmente deliberados pela Assembleia

Geral de Titulares de CRA:

@) as demonstragGes contibeis do Patrimonio Separado apresentadas pela Emissora,
acompanhadas do relatério dos auditores independentes, em até 120 (cento e vinte) dias apds
o término do exercicio social a que se referirem;

(ii) alteracoes no Termo de Securitizacio, exceto nos casos previstos na Clausula 12.10;

(iif) alterar a remuneracao dos prestadores de servigo descritos nesse Termo de Securitizacio;

@iv) alterar o quérum de instalacio e deliberacio da Assembleia Geral de Titulares de CRA;

) a substituicdo da Agéncia de Classificacdo de Risco, Escriturador, Agente Fiduciario, Agente
Registrador, Banco Liquidante, B3, Custodiante, Formador de Mercado (caso este venha a

ser contratado), bem como de quaisquer outros prestadores de servicos;

(vi) os Eventos de Vencimento Antecipado nio automatico com quérum especifico;
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(vii)  os atos ou manifestacoes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade para
os Titulares do CRA e/ou exoneratem tetceiros de obrigacdes para com eles, bem como

aqueles relacionados ao devido cumprimento das obriga¢oes assumidas neste instrumento;

(viii)  alteracio da Ordem de Pagamentos, da Remuneracdo dos CRA, da amortizacio dos CRA
e/ou de sua forma de célculo e das Datas de Pagamento de Remunera¢io, bem como outtos

valores aplicaveis como atualizacio monetaria ou Encargos Moratérios;

(ix)  aforma de administracio e/ou eventual liquidacio do Pattiménio Separado;

(x) alteracGes dos Eventos de Liquidacdo do Patriménio Separado, dos Eventos de Vencimento
Antecipado da CPR-F, dos procedimentos ou hipéteses de resgate antecipado, da Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA, da Taxa de Administragdo ou da Taxa Substitutiva;

(xi) as altera¢Ges na estrutura de garantias para os CRA, tais como, indice de subordinagio ou

sobrecolateraliza¢do, caso venham a ser aplicaveis; e

(xii)  as altera¢Ges na estrutura de garantias para os CRA, tais como, indice de subordinagiao ou

sobrecolateralizacido, caso venha a ser aplicavel.

12.3.  Convocacido: A Assembleia Geral de Titulares de CRA podera ser convocada pela Emissora,
pelo Agente Fiduciario, pela CVM ou pelos respectivos Titulares de CRA que representem, no

minimo, 5% (cinco por cento) dos CRA em Circula¢io.

12.3.1. Observada a possibilidade prevista na Clausula 12.12 abaixo, a Assembleia Geral de Titulares

de CRA podera ser convocada na forma prevista na Clausula 15.2 abaixo.

12.3.2. Observado o disposto na Clausula 12.12 abaixo, a Assembleia Geral de Titulares de CRA
sera realizada no prazo de 20 (vinte) dias corridos a contar da data de divulgacdo do edital relativo a
primeira convocagao, ou no prazo de 20 (vinte) dias corridos a contar da data de divulgacdo do edital

relativo a segunda convocagio, sem prejuizo do prazo disposto na Clausula 13.2 abaixo.

12.3.3. A convocacido da Assembleia Geral de Titulares de CRA por solicitagdo dos Titulares de
CRA devera (i) ser dirigida a Emissora ou ao Agente Fiduciario, que devem, no prazo maximo de 30
(trinta) dias contado do recebimento, realizar a convocagdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA
as expensas dos requerentes; e (if) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito

de voto dos demais Titulares de CRA, nos termos do artigo 24, paragrafo 3°, da Instrugao CVM 600.

12.3.3. A Emissora ou o Agente Fiduciario devem disponibilizar aos titulares todas as informagoes
e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocagio da Assembleia
Geral de Titulares de CRA.
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12.4. Independentemente da convoca¢do prevista nesta clausula, serd considerada regular a
Assembleia Geral de Titulares de CRA a qual comparecerem todos os Titulares de CRA, nos termos
do paragrafo 1° do artigo 24 da Instru¢ao CVM 600.

12.5.  Quoérum de Instalacdo: Exceto se de outra forma estabelecido neste Termo de Securitizago,

a Assembleia Geral de Titulares de CRA instalar-se-4, em primeira convoca¢io, com a presenca de
Titulares de CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em
Circulagdo e, em segunda convocagio, com qualquer numero de Titulares de CRA em Circulagio

presentes 2 Assembleia Geral de Titulares de CRA.

12.6. A Assembleia Geral de Titulares de CRA realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a sede.
Quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, a convocagio indicara, com clareza, o lugar
da reunifio. A Assembleia de Titulares de CRA também podera ser realizada de modo parcialmente
ou exclusivamente digital, conforme previsto e regulamentado pela Instrucio CVM 625. E permitido
aos Titulares de CRA participar da Assembleia Geral de Titulares de CRA por meio de conferéncia
eletrénica e/ou videoconferéncia, observadas as disposi¢des legais e regulatdrias aplicaveis,
entretanto deverdo manifestar o voto em referida Assembleia Geral de Titulares de CRA por
comunica¢io escrita ou eletrbnica com confirmacio de recebimento e anteriormente ao

encerramento da Assembleia Geral de Titulares de CRA.

12.7.  Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Titulares de CRA, no que couber, o disposto na Lei n°
11.076/04, na Lei n° 9.514/97 ¢ na Lei das Sociedades por A¢des, a respeito das assembleias de
acionistas, desde que nio haja disposicdo contraria na Instrugdo CVM 600. Os representantes dos
Titulares de CRA poderdo ser quaisquer procuradores, Titulares de CRA ou nao, devidamente
constituidos ha menos de 1 (um) ano por meio de instrumento de mandato valido e eficaz. Cada CRA

em Circula¢io correspondera a um voto nas respectivas Assembleias Gerais dos CRA.

12.8. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de Titulares de CRA e prestar
aos Titulares de CRA as informacgoes que lhe forem solicitadas. De igual maneira, a Emissora podera
convocar quaisquer terceiros para participar da Assembleia Geral de Titulares de CRA sempre que a

presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberagio da ordem do dia.

12.9. A presidéncia da Assembleia Geral de Titulares de CRA cabera, de acordo com quem a

convocou:
@) ao diretor presidente ou diretor de relagdes com investidores da Emissora;
(ii) ao representante do Agente Fiduciario;

(iii)  ao titular de CRA eleito pelos demais; ou
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@iv) aquele que for designado pela CVM.

12.9.1. Quoérum de Deliberacio: Exceto se disposto de outra forma neste Termo de Securitizagio,
as deliberacées em Assembleia Geral de Titulares de CRA, serdo tomadas pelos votos favoraveis de
Titulares de CRA que representem 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos votos de CRA em

Circulacio presentes na Assembleia Geral, em primeira e segunda convocagio.

12.9.2. Quérum Qualificado: Especificamente para as matérias abaixo elencadas, as aprovagoes,
reprovagoes ¢/ou propostas de alteracdes e de rentncias dependerio de aprovagio pot, no minimo,
2/3 (dois tercos) dos votos favoriveis de Titulares de CRA em Circulagio, seja em primeira

convocagao ou qualquer convocagao subsequente:

@) alteracdo da Ordem de Pagamentos, da Remuneragdo dos CRA, da amortizagio dos CRA
e/ou de sua forma de célculo e das Datas de Pagamento de Remunetacio, bem como outros

valores aplicaveis como atualizagao monetaria ou Encargos Moratérios;

(ii) alteracdo da Data de Vencimento dos CRA;

(iii)  alteragdes dos Eventos de Liquida¢do do Patriménio Separado, dos Eventos de Vencimento
Antecipado da CPR-F, dos procedimentos ou hipéteses de resgate antecipado, da Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA, da Taxa de Administragdo ou da Taxa Substitutiva, ou das
demais condi¢ées dos CRA; e/ou

@iv) qualquer alteracio na presente cliusula e/ou em qualquer quérum de deliberagio das
Assembleias Gerais dos CRA previsto neste Termo de Securitizagdio ou em qualquer

Documento da Operagio.

12.9.2.1.As Assembleias Gerais de Titulares de CRA cuja uma das deliberacées tenha por matéria a
declaragdo ou ndo de vencimento antecipado serdo realizadas nos termos da Clausula 7.9.5 e seguintes

deste Termo de Securitizacgao.

12.9.2. Para fins de deliberagio e aprovac¢io da substituicio de Prestadores de Servigo, serd exigido
o voto favoravel de Titulares de CRA que representem, no minimo, a maioria simples dos CRA em
Circulacdo presentes na referida Assembleia Geral de Titulares de CRA, em primeira ou segunda
convocagao, reunidos em Assembleia Geral de Titulares de CRA, exceto pela substituicdo do Agente

Fiduciario, que seguira o previsto na Clausula 11.7 e seguintes acima.

12.9.3. Para fins de realizagao, pela Devedora, de modificagdes na CPR-F que sejam decorrentes das
alteragdes das matérias indicadas na Clausula 12.9.2 acima, serd exigida a anuéncia prévia da Emissora,
a qual somente serd concedida ap6s o voto favoravel de Titulares de CRA que representem, no
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minimo, 2/3 (dois tercos) dos CRA em Circulagio, seja em ptimeira convocagio ou qualquet
convocagao subsequente, reunidos em Assembleia Geral de Titulares de CRA, independentemente

de haver uma aprovacio expressa de autorizagdo para alteracio da CPR-F.

12.9.4. As demonstracoes financeiras do Patriménio Separado em conjunto com o trespectivo
patecer do Auditor Independente do Patrimoénio Separado que ndo contiver ressalvas podem ser
consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral de Titulares de CRA
correspondente ndo seja instalada, em primeira e segunda convocacio, em virtude do nio

comparecimento de quaisquer Titulares de CRA.

12.9.5. Nos termos do artigo 27 da Instrugdo CVM 600, ndo podem votar nas Assembleias Gerais

dos CRA, nem fazer parte do computo para fins de apuracdo do quérum de aprovagao:

@) a Emissora, seus socios, diretores e funcionarios e respectivas partes relacionadas;

(ii) os prestadores de servicos da Emissdo, seus socios, diretores e funcionarios e respectivas

partes relacionadas; e

(iii)  qualquer titular que tenha interesse conflitante com os interesses do patriménio em separado

no assunto a deliberar.

12.9.5.1. Nao se aplica a vedagao prevista na Clausula 12.9.5 acima quando:
@) os unicos Titulares de CRA forem as pessoas mencionadas na Clausula 12.9.5 acima; ou
(i) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Titulares de CRA, manifestada na

propria Assembleia Geral de Titulares de CRA, ou em instrumento de procura¢io que se
refira especificamente a Assembleia Geral de Titulares de CRA em que se dara a permissdo

de voto.

12.10. Este Termo de Securitizacio e os demais Documentos da Operagdo poderio ser alterados,
independentemente de deliberacio de Assembleia Geral de Titulares de CRA ou de consulta aos
Titulares de CRA, sempre que tal alteracio: (i) decorra exclusivamente da necessidade de atendimento
de exigéncias expressas da CVM, da B3, de adequacido a normas legais ou regulamentares, bem como
de demandas de quaisquer outras entidades administradoras de mercados organizados ou de
entidades autorreguladores; (ii) nos termos da Clausula 3.5.2 acima; (iii) envolver reducio da
remuneragdo dos prestadores de servigo descritos neste Termo de Securitizacio; (iv) decorra de
correcio de erro formal e desde que a alteragdo ndo acarrete alteracio na remuneracio, no fluxo de
pagamentos dos CRA, desde que a alteracio ndo acatrete alteragdo na remuneracio, no fluxo de
pagamentos ¢ nas garantias dos CRA, caso estas venham a ser constituidas; (v) decorra de
modificagdes ja permitidas expressamente neste Termo de Securitizagio, na CPR-F ou nos demais
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Documentos da Operacgdo; e (vi) decorrer da substituicdo ou da aquisicio de novos direitos
creditérios pela Emissora, caso venha a ser aplicavel. As alteracGes previstas nesta Clausula 12.10
devem ser comunicadas aos Titulares de CRA no prazo de até 7 (sete) dias contados da data em que

tiverem sido implementadas.

12.11.  As deliberagbes tomadas em Assembleias Gerais dos CRA, observados o respectivo quérum
de instalacio e de deliberacio estabelecido neste Termo de Securitizacio, serdo consideradas validas
e eficazes e obrigardo os Titulares de CRA, quer tenham comparecido ou nio a Assembleia Geral de
Titulares de CRA e, ainda que, nela tenham se abstido de votar, ou votado contra, devendo ser
divulgado pela Emissora o resultado da deliberacio aos Titulares de CRA, na forma da

regulamentacio da CVM, no prazo maximo de 5 (cinco) dias contado da realizagio da Assembleia
Geral de Titulares de CRA.

12.12.  Sem prejuizo do disposto nesta Cldusula 12, exceto se autorizado na forma deste Termo de
Securitizacio, devera ser convocada Assembleia Geral de Titulares de CRA toda vez que a Emissora
e/ou o Agente Fiducidtio, conforme o caso, tiver de exercer ativamente seus direitos estabelecidos
nos Documentos da Opetacio, para que os Titulates de CRA deliberem sobte como a Emissora e/ou

o Agente Fiduciario, conforme o caso, deverd exercer seu direito no ambito dos mesmos.

12.13.  Os Titulares de CRA poderio votar nas Assembleias Gerais dos CRA por meio de processo
de consulta formal, escrita ou eletronica, observadas as formalidades de convocacio, instalacdo e
deliberacdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA previstas neste Termo de Securitizagdo, desde
que a Emissora possua sistemas ou controles necessarios para tanto, o que serd devidamente

informado na convocagio.

13.  LIQUIDACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

13.1. A ocorréncia de qualquer um dos seguintes Eventos de Liquida¢do do Patrimoénio Separado
ensejard a assuncio imediata e transitéria da administracio do Patriménio Separado pelo Agente
Fiduciario, observado que, nesta hipétese, o Agente Fiduciario devera convocar em até 2 (dois) Dias
Uteis contados de sua ciéncia uma Assembleia Geral de Titulares de CRA para deliberar sobre a

forma de administragdo e/ou eventual liquidagio do Patriménio Separado:

@) insolvéncia, pedido ou requerimento de recuperacio judicial ou extrajudicial pela Emissora,
independentemente de aprovacio do plano de recuperagao por seus credores ou deferimento

do processamento da recuperacdo ou de sua concessio pelo juiz competente;

(ii) extingdo, liquidacio, dissolugio, declaracio de insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de
faléncia formulado por terceiros, ndo contestado ou elidido no prazo legal, ou decretacio de

faléncia da Emissora;
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(iii)  inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes pecuniarias previstas
neste Termo de Securitizacio ou nos Documentos da Operagdo que dure por mais de 5
(cinco) Dias Uteis contados da data do respectivo inadimplemento ou mora, caso haja
recursos suficientes no Patrimonio Separado e desde que exclusivamente a ela imputado. O
prazo ora estipulado sera contado de notificagio formal e comprovadamente realizada pelo

Agente Fiduciario 2 Emissora; ¢/ou
(iv)  desvio de finalidade do Patriménio Separado.

13.1.1. Na Assembleia Geral de Titulares de CRA referida na Clausula 13.1 acima os Titulares de CRA
deverdo deliberar: (i) pela liquidag¢do do Patriménio Separado, hipotese na qual devera ser nomeado
o liquidante e as formas de liquidagdo; ou (ii) pela nio liquidacio do Patrimoénio Separado, hipdtese
na qual devera ser deliberada a administracdo transitéria do Patriménio Separado pelo Agente
Fiduciario e a nomeacido de outra instituicio administradora, fixando, em ambos os casos, as
condigbes e termos para sua administragdo, sua respectiva remunera¢io, bem como estabelecendo
data para sua assuncdo da administracio do Patriménio Separado pela nova instituicdo
administradora. Caso o prazo pré-estabelecido para a assuncio da administracio do Patriménio
Separado pela nova instituicdo administradora nido seja atendido, o Agente Fiduciario devera
convocar nova Assembleia Geral de Titulares de CRA para nomear liquidante e as formas de

liquida¢io do Patriménio Separado.

13.2. Em caso de ocorréncia de qualquer um dos seguintes Eventos de Liquidaciao do Patriménio
Separado o Agente Fiduciario devera convocar em até 2 (dois) Dias Uteis contados de sua ciéncia
uma Assembleia Geral de Titulares de CRA para deliberar (i) pela liquidaciao do Patriménio Separado,
hipétese na qual devera ser nomeado o liquidante e as formas de liquidacio, e (ii) pela nio liquidacdo
do Patrimo6nio Separado, hipétese na qual a Emissora continuara responsavel pela administragao do

Patrimoénio Separado até a elei¢ao de nova securitizadora:

@) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigagGes ndo pecunidrias
previstas neste Termo de Securitizacdo ou nos Documentos da Operacio que dure por
mais de 30 (trinta) dias corridos contados da data do respectivo inadimplemento ou

mora; e/ou

(ii) decisio judicial por violagio, pela Emissora, de qualquer dispositivo legal ou regulatério,
nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupgao ou de atos lesivos a administracao
publica, incluindo, sem limitacdo, as Leis de Prevengio a Lavagem de Dinheiro e

Anticorrupgao.

13.3. A Assembleia Geral de Titulares de CRA prevista nas Clausula 13.1.1 e 13.2 acima sera
convocada mediante publicagdo de edital nos Jornais, por 3 (trés) vezes, com antecedéncia minima
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de 20 (vinte) dias a contar da data de divulgacao do edital relativo a primeira convocac¢io, ou no prazo
de 20 (vinte) dias a contar da data de divulgacio do edital relativo a segunda convocagio e instalar-
se-4 (i) em primeira convoca¢io com a presenca de Titulares de CRA que representem, pelo menos,
2/3 (dois tercos) dos CRA em Citculagio; ¢ (ii) em segunda convocagio, com qualquer nimero,
sendo validas as deliberacbes tomadas por Titulares de CRA que representem no minimo 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo. A Emissora ndo podera publicar edital

unico para convocacio dos Titulares dos CRA em primeira e segunda convocagio.

13.4. A liquidagdo do Patriménio Separado serd realizada mediante transferéncia dos Direitos
Creditorios do Agronegécio e dos eventuais recursos da Conta Centralizadora integrantes do
Patriménio Separado aos Titulares de CRA ou a instituigio que vier a ser nomeada pelos Titulares de
CRA, para fins de extingdao de toda e qualquer obriga¢gio da Emissora decorrente dos CRA. Nesse
caso, cabera aos Titulares de CRA ou a institui¢do que vier a ser nomeada pelos Titulares de CRA,
conforme deliberacio dos Titulares de CRA em Assembleia Geral de Titulares de CRA: (i)
administrar os Créditos do Patrimonio Separado; (ii) esgotar todos os recursos judiciais e
extrajudiciais para a realizacio dos Créditos do Patriménio Separado que lhe foram transferidos; (iii)
ratear os recursos obtidos entre os Titulares de CRA na proporc¢io de CRA detidos; e (iv) transferir
os Créditos do Patrimonio Separado eventualmente nio realizados aos Titulares de CRA, na

proporc¢ao de CRA detidos por cada titular dos CRA.

13.5. A Emissora obriga-se a, tdo logo tenha conhecimento de qualquer dos Eventos de

Liquidacdo do Patrimonio Separado, comunicar, em até 1 (um) Dia Util, o Agente Fiduciario.

13.6. A realizagio dos direitos dos Titulares de CRA estard limitada aos Créditos do Patrimonio
Separado, nos termos do pardgrafo 3° do artigo 11 da Lei n® 9.514/97, ndo havendo qualquet outra

garantia prestada por terceiros ou pela propria Emissora.

13.7. Independentemente de qualquer outra disposiciao deste Termo de Securitizacdo, em caso de
insuficiéncia dos bens do Patriménio Separado e ndo recomposicao pela Devedora, serd observado

o procedimento da Clausula 9.2.3 acima.

13.8. Em nenhuma hipétese os custos mencionados no item 13.7 acima serdo arcados pelo
pattimonio pessoal do Agente Fiduciario ou da Emissora, vez que tais despesas referem-se as
despesas da Operacio de Securitizacio, cujos beneficiarios sdo os Titulares dos CRA e ndo o Agente
Fiduciario ou da Emissora, observado que caso a Emissora utilize recursos proprios para arcar com
as despesas de convocagao de Assembleia Geral, a Emissora podera, posteriormente, utilizar recursos

do Patrimoénio Separado para se reembolsar de referidas despesas.
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14. DESPESAS DO PATRIMONIO SEPARADO

14.1.  Correrdo por conta da Devedora as despesas da emissao listadas no Anexo VIII, bem como
qualquer outra despesa que a Emissora seja obrigada a arcar relativamente a Emissdo, por meio da

constitui¢do e da manutengdo do Fundo de Despesas.

14.2.  Seri constituido um Fundo de Despesas na Conta Centralizadora para fazer frente as
despesas incorridas pela Emissora na administracdo do Patrimonio Separado. A Emissora reterd do
Preco de Aquisi¢gdo da CPR-F, na Conta Centralizadora, o valor inicial do Fundo de Despesas,

conforme acordado com a Devedora.

14.3.  Fundo de Despesas. Sera formado fundo de despesas destinado ao pagamento das Despesas
decorrentes da Emissdo, no montante equivalente a R$ 140.000,00 (cento e quarenta mil reais), o qual
sera constituido na sua totalidade com deducdo de parte dos recursos devidos pela Emissora a
Devedora, em decorréncia do pagamento do Preco de Aquisicio da CPR-F. Toda vez que, por
qualquer motivo, os recursos do Fundo de Despesas venham a ser inferiores ao Valor Minimo do
Fundo de Despesas, a Devedora estara obrigada a depositar recursos na Conta Centralizadora em
montantes suficientes para a recomposicao do Valor Minimo do Fundo de Despesas, em até 05
(cinco) Dias Uteis contados do envio de prévia comunica¢io, pela Emissora, com cépia ao Agente

Fiduciario, nesse sentido.

14.4.  As Despesas indicadas na Clausula 14.1 acima serdo arcadas (i) com recursos do respectivo
Fundo de Despesas; ou (ii) caso estes nao sejam suficientes, com recursos proprios da Devedora,
mediante notificacio 4 Devedora com 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia do respectivo pagamento,
para que esta envie a Conta do Fundo de Despesas os recursos necessarios para pagamento
tempestivo das Despesas aplicaveis; ou (iii) com recursos do Patriménio Separado, em caso de
inadimplemento pela Devedora ou caso a Devedora ndo reembolse as Despesas arcadas pela
Emissora no prazo acima estipulado; ou (iv) em caso de insuficiéncia de recursos do Patriménio
Separado, pelos Titulares do CRA. Exceto se estabelecido de forma diversa neste Termo de

Securitizacio, as Despesas serdo arcadas pelos Titulares dos CRA de forma pro rata.
14.5. Em ultima instincia, as Despesas que eventualmente nio tenham sido saldadas na forma do
item 14.4 acima serdo acrescidas a divida dos Direitos Creditérios do Agronegécio, preferindo a estes

na ordem de pagamento.

14.6. Despesas do Patriménio Separado: sao despesas de responsabilidade do Patriménio

Separado:

a) as despesas com a gestdo, cobranga, realizacdo, administracdo, custddia e liquidagao
dos Direitos Creditérios do Agronegocio e do Patrimonio Separado, inclusive as referentes
a sua transferéncia para outra companhia securitizadora, na hipétese de o Agente Fiduciario

assuma a sua administraco;
77

324



14.7.

b) as despesas com terceiros especialistas, advogados, auditores ou fiscais, o que inclui
o Auditor Independente, bem como as despesas com procedimentos legais, incluindo
sucumbéncia, incorridas para resguardar os interesses dos Titulares dos CRA e a realizagdo
dos Direitos Creditérios do Agronegécio integrantes do Patrimonio Separado, que deverdo
ser previamente aprovadas e, em caso de insuficiéncia de recursos no Patriménio Separado,

pagas pelos Titulares dos CRA;

9) as despesas com publicac¢Ges, transporte, alimenta¢io, viagens e estadias, necessarias
ao exercicio da funcio de Agente Fiduciario, durante ou apés a prestagio dos servicos, mas
em razio desta, serdo pagas pela Emissora, desde que, sempre que possivel, aprovadas

previamente por ela;

d) os eventuais tributos que, a partir da Data de Emissio dos CRA, venham a ser
criados e/ou majorados ou que tenham sua base de calculo ou base de incidéncia alterada,
questionada ou reconhecida, de forma a representar, de forma absoluta ou relativa, um
incremento da tributacio incidente sobre os CRA e/ou sobre os Direitos Creditorios do

Agronegbcio;

e as perdas, danos, obrigacoes ou despesas, incluindo taxas e honorarios advocaticios
arbitrados pelo juiz, resultantes, direta ou indiretamente, da Emissdo, exceto se tais perdas,
danos, obrigages ou despesas: (i) forem resultantes de inadimplemento, dolo ou culpa por
parte da Emissora ou de seus administradores, empregados, consultores e agentes, conforme
vier a ser determinado em decisdo judicial final proferida pelo juizo competente; (ii) sejam de

responsabilidade da Devedora;

f) em virtude da instituicio do Regime Fiducidrio e da gestio e administracdo do
Patrimoénio Separado, as despesas de contratacdo do Auditor Independente e contador,
necessarios para realizar a escrituracio contabil e elaboracio de balanco auditado do
Patrimonio Separado, na periodicidade exigida pela legislagao em vigor, bem como quaisquer
outras despesas exclusivamente relacionadas a administracdo dos Direitos Creditérios do

Agronegocio e do Patrimoénio Separado; e

2) demais despesas previstas em lei, regulamentacdo aplicavel ou neste Termo de

Securitizagao.

Responsabilidade dos Titulares de CRA: considerando-se que a responsabilidade da

Emissora se limita ao Patrimoénio Sepatado, nos termos da Lei n® 9.514/97, caso o Patrimonio

Separado seja insuficiente para arcar com as despesas mencionadas nos itens 14.1. e 14.2. acima, tais

despesas serdo suportadas pelos Titulares dos CRA, na proporcio dos CRA titulados por cada um

deles, caso nio sejam pagas pela Devedora, parte obrigada por tais pagamentos.
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14.8.  Despesas de Responsabilidade dos Titulares de CRA: Observado o disposto nos itens 14.1.
14.2. e 14.3. acima, sio de responsabilidade dos Titulares dos CRA:

a) eventuais despesas e taxas relativas a negociacio e custodia dos CRA nio

compreendidas na desctigdo do item 14.6. acima;

b) todos os custos e despesas incorridos para salvaguardar os direitos e prerrogativas
dos Titulares dos CRA; e

o) tributos diretos e indiretos incidentes sobre o investimento em CRA que lhes sejam

atribufdos como responsavel tributario.

14.8.1. No caso de destituigdo da Emissora nas condi¢des previstas neste Termo de Securitizagio,
0s recursos necessarios para cobrir as despesas com medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
salvaguarda dos direitos e prerrogativas dos Titulares dos CRA deverio ser previamente aprovados
pelos Titulares dos CRA e adiantadas ao Agente Fiduciario, na propor¢io de CRA detida pelos

Titulares dos CRA, na data da respectiva aprovacio.

14.8.2. Em razio do quanto disposto na alinea “b” do item 14.4. acima, as despesas a serem
adiantadas pelos Titulares dos CRA a2 Emissora ¢/ou ao Agente Fiduciatio, conforme o caso, na
defesa dos interesses dos Titulares dos CRA, incluem, exemplificativamente: (a) as despesas com
contratacido de servicos de auditoria, assessoria legal, fiscal, contabil e de outros especialistas; (b) as
custas judiciais, emolumentos e demais taxas, honorarios e despesas incorridas em decorréncia dos
procedimentos judiciais ou extrajudiciais a serem propostos contra a Devedora ou terceiros,
objetivando salvaguardar, cobrar e/ou executar os Ditreitos Creditétios do Agronegdcio; (c) as
despesas com viagens e estadias incortidas pelos administradores da Emissora e/ou pelo Agente
Fiduciario, bem como pelos prestadores de servicos eventualmente contratados, desde que
relacionados com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessétias a salvaguarda dos diteitos e/ou
cobranca dos créditos oriundos da CPR-F; (d) eventuais indenizagdes, multas, despesas e custas
incorridas em decorréncia de eventuais condenag¢Ses (incluindo verbas de sucumbéncia) em a¢oes
judiciais propostas pela Emissora, podendo a Emissora ¢/ou o Agente Fiducitio, conforme o caso,
solicitar garantia prévia dos Titulares dos CRA patra cobertura do risco da sucumbeéncia; ou (¢) a
remuneracdo e as despesas reembolsiveis do Agente Fiducidrio, nos termos deste Termo de
Securitizacio, bem como a remuneragio do Agente Fiduciario na hipétese de a Emissora permanecer

em inadimpléncia com relagdao ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias.
14.9.  Custos Extraordinarios: Quaisquer custos extraordinarios que venham incidir sobre a
Emissora em virtude de quaisquer renegociagoes que impliquem na elaboragio de aditivos aos

instrumentos contratuais e/ou na realizacio de assembleias de Titulares dos CRA, incluindo, mas niao
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se limitando a remuneragdo adicional, pelo trabalho de profissionais da Emissora dedicados a tais

atividades deverdo ser arcados pela Devedora, desde que previamente aprovadas.

14.9.1. Sera devida, pela Devedora, a Emissora, uma remuneracio adicional equivalente a: (i)
R$ 750,00 (setecentos e cinquenta reais) por hora de trabalho, em caso de necessidade de elaboracio
de aditivos aos instrumentos contratuais e/ou de realizagio de assembleias gerais extraordinarias dos
Titulares dos CRA, e (ii) R$ 1.250,00 (mil duzentos e cinquenta reais) por verificacdo, em caso de
verificagdo de covenants, caso aplicavel. Esses valores serdo corrigidos a partir da Data de Emissio e

reajustados pelo IPCA.

14.10. Em nenhuma hip6tese, a Emissora incotrerd em antecipacio de despesas e/ ou suportar

despesas com recursos proprios.

14.11. O Patriménio Separado e/ou a Devedora nio serdo responsdveis: (a) pelo pagamento de
quaisquer tributos que venham a incidir sobre o pagamento de rendimentos aos Titulares de CRA
e/ou que de qualquer outra forma incidam sobte os Titulates de CRA em virtude de seu investimento
nos CRA; e/ou (b) pela realizacio de qualquer alteragdo na legislacio tributiria ou na tributagio

aplicavel aos CRA ocorrida posteriormente a data de assinatura deste Termo de Securitizacio.

14.12. Em atendimento ao artigo 9°, inciso X da Instrucio CVM 600, as despesas relacionadas a
remuneracdo (i) da Emissora, (if) do Agente Fiduciario, (iii) do Escriturador, (iv) do Banco
Liquidante, (v) do Custodiante, (vi) da Agéncia de Classificacdo de Risco, (vii) do Agente Registrador
e (viii) do Auditor Independente do Patriménio Separado, bem como a representatividade, em
percentual anual, das referidas despesas em relagdo ao valor total da Emissdo, estdo descritas no

Anexo VIII deste Termo de Securitizacio.

14.13. No caso de Despesas relacionadas a contratacdo de quaisquer prestadores de servigos, a
Emissora devera obrigatoriamente cotar, no minimo, 3 (trés) prestadores de servi¢o de primeira linha,
reconhecidos no mercado, utilizando aquele que apresentar o menor valor para a prestacdo de tais
servicos. Caso solicitado por escrito pela Devedora, as referidas cotagdes dos prestadores de servicos
deverio ser disponibilizadas pela Emissora 4 Devedora no prazo maximo de até 5 (cinco) Dias Uteis

contados da respectiva solicitagao.

14.14. A utilizacdo pela Emissora dos recursos existentes no Fundo de Despesas para pagamento

das Despesas devera observar as seguintes condi¢oes:

@) o pagamento de Despesas independera de qualquer autorizacio prévia da Devedora; e

(ii) qualquer Despesa incorrida pela Emissora em virtude do cumprimento de qualquer Norma
aplicivel a emissao da CPR-F ou dos CRA ou com relagdo a prestagio dos servicos

necessarios para manutencio e¢ administracio do patrimonio separado dos CRA, que nio
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tenha sido previamente prevista como despesa ordinaria, devera ser previamente informada
e aprovada pela Devedora.

14.15. Caso eventualmente quaisquer Despesas sejam suportadas pela Emissora, a Devedora devera
reembolsa-la no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva solicitagio da Emissora
nesse sentido, devidamente acompanhada das respectivas notas fiscais e/ou dos comprovantes do

pagamento de tais Despesas.
15. COMUNICACOES E PUBLICIDADE

15.1.  Quaisquer notificaces, cartas e informagdes entre a Emissora e o Agente Fiduciario deverao

ser encaminhadas, da seguinte forma:

Para a Emissora: Para o Agente Fiduciario:
ISEC SECURITIZADORA S.A. VORTX DISTRIBUIDORA DE
Rua Tabapua, n° 1.123, 21° andar, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
conjunto 215, Itaim Bibi LTDA.
Sao Paulo - SP Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 2.277, ¢j.
CEP 04.533-004 202, CEP 01452-000
At.: Depattamento Jutidico / Sio Paulo, SP - CEP 01452-000
Departamento de Gestdo At.: Bugénia Queiroga
Telefone: (11) 3320 7474 e-mail:agentefiduciatio@vortx.com.br e
E-mail: juridico@isecbrasil.com.br e pu@vortx.com.br (para fins de precificacio)
gestdo@isecbrasil.com.br Tel.: +55 (11) 3030-7177

Site: www.vortx.com.br

15.1.1.  As comunicagdes (i) serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
“aviso de recebimento” expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos enderegos acima;
e (ii) por fax ou correio eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela mdquina utilizada pelo

remetente).

15.1.2. A mudanga, tanto pela Emissora quanto pelo Agente Fiduciatio, de seus dados devera ser

por ela comunicada por escrito a outra Parte.

15.1.2.1 Com excecio das obrigagGes assumidas com formas de cumprimento especificas, o
cumprimento das obrigacdes pactuadas neste instrumento e nos demais Documentos da Operacio

referentes ao envio de documentos e informagdes periddicas ao Agente Fiduciario, podera ocorrer
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através da plataforma VX Informa, disponibilizada pelo Agente Fiduciario em seu website:

https://vortx.com.br.

15.1.2.2 Para os fins deste contrato, entende-se por “VX Informa” a plataforma digital
disponibilizada pelo Agente Fiducidrio em seu website (https://vortx.com.bt), para comptovagio do
cumprimento das obriga¢bes assumidas neste instrumento referentes ao envio de documentos e
informagdes  periddicas. Para a  realizagio do  cadastro ¢é necessario  acessar

https:/ /portal.vortx.com.br/register e solicitar acesso ao sistema.

15.2. Todos os atos e decisGes decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem a
envolver interesses dos Titulares de CRA deverdo ser veiculados, as expensas do Patriménio
Separado, observada a regulamentacio aplicavel e as disposi¢oes deste Termo de Securitizacio,
conforme aplicavel, (i) em regra, mediante divulgagdo na pagina da rede mundial de computadores
da Emissora e no Sistema Empresas.Net, sendo encaminhados pela Emissora ao Agente Fiduciario
e a divulgagio comunicada a B3 pela Emissora, ou (i) se expressamente requerido pela
regulamentacio aplicavel ou neste Termo de Securitizagdo, mediante publica¢io nos Jornais, devendo
a Emissora avisar o Agente Fiduciatio quando da realizacio de qualquer publicacio. As convocagoes
para as respectivas Assembleias Gerais de Titulares de CRA deverio ser disponibilizadas na pagina
da rede mundial de computadores da Emissora e¢ no Sistema Empresas.Net, sendo encaminhadas
pela Emissora ao Agente Fiduciatio e a sua divulgacio comunicada a B3 pela Emissora. A Emissora
ndo podera publicar edital unico para convocagio dos Titulares de CRA em primeira e segunda

€convocagao.

15.3. O Anuncio de Inicio, o Aviso a0 Mercado e o Anuncio de Encerramento da Oferta serdao
divulgados na rede mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3, e

nao serdo publicados em qualquer jornal, nos termos no artigo 54-A da Instru¢ao CVM 400.

15.4. A convocacio também podera ser feita mediante correspondéncia escrita enviada, por meio
eletronico ou postagem, a cada Titular de CRA e ao Agente Fiducidrio, podendo, para esse fim, ser
utilizado qualquer meio de comunicag¢io cuja comprovacio de recebimento seja possivel, e desde que
o fim pretendido seja atingido, tais como envio de correspondéncia com Aviso de Recebimento, fac-
simile e correio eletrénico (e-mail), ou ainda, obtendo deles declaragiao de ciéncia da convocagio ,
desde que comprovados pela Emissora ao Agente Fiducidrio. O disposto nesta clausula nio inclui
“atos e fatos relevantes”, que deverdo ser divulgados na forma prevista na Instrugio CVM 358 e na

forma descrita na Clausula 15.2 acima.

15.5.  As demais informag¢des periédicas da Emissora serdo disponibilizadas ao mercado, nos
prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema da CVM de envio de Informag¢des Periédicas

e Eventuais — IPE, ou de outras formas exigidas pela legislacdo aplicavel.
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16. TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS INVESTIDORES

16.1.  Os titulares de CRA n3o devem considerar unicamente as informagdes contidas nesta
clausula para fins da avaliagio do tratamento tributirio de seu investimento em CRA, devendo
consultar seus proprios assessores quanto a tributagao especifica a qual estario sujeitos, especialmente
quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis a esse investimento, ou a ganhos porventura
auferidos em operacdes com CRA. As informagdes aqui contidas levam em consideragio as previsoes
de legislagio e regulamentacio aplicaveis as hipoteses vigentes nesta data, bem como a melhor

interpretagdo a seu respeito neste mesmo momento, ressalvados entendimentos diversos.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

16.2.  Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras
estdo sujeitos a incidéncia do IRRF, a ser calculado com base na aplicagio de aliquotas regressivas,
aplicadas em funcio do prazo do investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento
e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento
e oitenta e um) a 3600 (trezentos ¢ sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361
(trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e
cinco décimos por cento); e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por
cento). O prazo de aplicagio é contado da data em que o respectivo titular do CRA efetuou o
investimento, até a data do resgate (artigo 1° da Lei 11.033/2004 e artigo 65 da Lei 8.981/1995).

16.3. Nao obstante, hd regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua
qualificagdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, institui¢oes financeiras, fundos de
investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada, sociedades de capitalizagdo,
corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil

ou investidor estrangeiro.

16.4. O IRRF retido na forma descrita acima, das pessoas juridicas nio financeiras tributadas com
base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipa¢io do imposto de renda devido,
gerando o direito a restituicdo ou compensagiao com o IRP] apurado em cada periodo de apuragio.
O rendimento também devera ser computado na base de calculo do IRP] e da CSLL. As aliquotas
do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento), sendo o
adicional calculado sobre a parcela do lucro tributavel que exceder o equivalente a R$ 240.000,00
(duzentos e quarenta mil reais) por ano. Ja a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas ndo financeiras,

corresponde a 9% (nove por cento).

16.5.  Para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015, os rendimentos em CRA
auferidos por pessoas juridicas, tributadas de acordo com a sistematica nao-cumulativa da PIS e da
COFINS, estio sujeitos a incidéncia dessas contribui¢oes as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco
centésimos por cento) e 4% (quatro por cento) respectivamente (Decreto n® 8.426/ 2015).
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16.6. Com relagio aos investimentos em CRA realizados por institui¢cGes financeiras, fundos de
investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de previdéncia
complementar abertas, sociedades de capitalizacio, corretoras e distribuidoras de titulos e valores
mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil, ha dispensa de retencdo do IRRF, de acordo

com a legislagdo aplicavel a cada caso.

16.7.  Nio obstante a dispensa de retenc¢do na fonte, os rendimentos decorrentes de investimento
em CRA por essas entidades, via de regra e a exce¢lo dos fundos de investimento, serdo tributados
pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento); e pela CSLL a
aliquota de 15% (quinze por cento) a partir de 1° de janeiro de 2019. No caso das cooperativas de
crédito, a aliquota da CSLL ¢ de 15% (quinze por cento) a partir de 1° de janeiro de 2019, com base
na Lei n° 13.169/2015. Os bancos de qualquer espécie e agéncia de fomento estio sujeitos a aliquota
de 20% (vinte por cento) da CSLL a partir de 1° de margo 2020, com base na Emenda Constitucional
n° 103/2019. As catteiras de fundos de investimentos, em regra, ndo estio sujeitas a tributagio.
Ademais, no caso dessas entidades, os rendimentos decorrentes de investimento em CRA estio
sujeitos ao PIS e COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro

por cento), respectivamente.

16.1.  Pelo disposto no attigo 3°, pardgrafos 8° da Lei n® 9.718/1998, as companhias securitizadoras
de créditos agricolas, nos termos da Lei n° 9.514/1997, podem deduzir as despesas da captacio da
base de calculo do PIS e da COFINS. Assim, as securitizadoras apuram as citadas contribuicoes de

forma semelhante as instituicGes financeiras, ou seja, pelo conceito de spread.

16.2.  Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicacio em CRA estdo atualmente
isentos de imposto de renda (na fonte e na declaragio de ajuste anual), por for¢a do artigo 3°, inciso
IV, da Lei n° 11.033/04. De acotrdo com a posicio da RFB, exptessa no attigo 55, paragrafo unico,
da IN RFB 1.585, tal isencio se aplica, inclusive, ao ganho de capital auferido na alienagdo ou cessio

dos CRA.

16.3.  Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na
fonte, ou seja, o imposto ndo é compensavel, conforme previsto no artigo 76, inciso 11, da Lei n°
8.981/95. A retencio do imposto na fonte sobre os rendimentos das entidades imunes estd
dispensada desde que as entidades declarem sua condigdo a fonte pagadora, nos termos do artigo 71,
da Lei n°® 8.981/95, com redagido dada pela Lei n°® 9.065/1995.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

16.4. Os rendimentos auferidos por investidores pessoas fisicas residentes ou domiciliados no

exterior que invistam em CRA no pais de acordo com as normas previstas na Resolu¢io CMN n°
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4.373/14, inclusive as pessoas fisicas residentes em JTF estdo atualmente isentas de IRRF, conforme
artigo 85, paragrafo 4° da IN RFB 1.585.

16.4.1. Rendimentos auferidos pelos demais investidores residentes, domiciliados ou com sede no
exterior que invistam em CRA no pafs de acordo com as normas previstas na Resolu¢do CMN n°

4.373/14 estdo sujeitos 2 incidéncia do IRRF 2 aliquota de 15% (quinze por cento).

16.4.2. Ganhos de capital auferidos na alienacdo de CRA em ambiente de bolsa de valores, balcao
organizado ou assemelhados por investidores residentes no extetior, cujo investimento seja realizado
em acordo com as disposi¢oes da Resolugio CMN 4.373/14 e que nio estejam localizados em

jurisdicdo de tributacdo favorecida, regra geral, sdo isentos de tributacio.

16.4.3. Caso os demais investidores sejam residentes em JTF , o IRRF incidira conforme aliquotas
regressivas aplicadas em fungido do prazo do investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i)
até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii)
de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iif)
de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros
e cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por

cento).

16.4.4. Nos termos do artigo 24 da Lei 9.430/1996, entende-se como JTF aqueles paises ou
jurisdicbes que ndo tributam a renda ou que a tributam a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por
cento), ou cuja legislacdo ndo permita o acesso a informagdes relativas a composicao societiria das
pessoas juridicas, a sua titularidade ou a identificagio do beneficidrio efetivo de rendimentos

atribuidos a nao-residentes.

16.4.5. A RFB lista no artigo 1° da IN RBF 1.037 as jurisdi¢bes consideradas como JTF. Note-se
que, em 28 de novembro de 2014, a RFB publicou a Portaria n® 488/14, que reduziu de 20% (vinte
por cento) para 17% (dezessete por cento) o limite minimo de tributacdo da renda para fins de
enquadramento como JTF para paises e regimes alinhados com os padrGes internacionais de
transparéncia fiscal, de acordo com regras a serem estabelecidas pelas autoridades fiscais brasileiras.
Embora a Portatia n° 488/14 tenha diminuido a aliquota minima, a IN RFB 1.037, que identifica os

paises considerados como JTF, ainda nio foi alterada para refletir essa modificacio.

Imposto sobre Operacées Financeiras 1OF)

16.5. Imposto sobre Operacdes Financeiras de Cambio: Regra geral, as operacoes de cambio

relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos mercados financeiros e de capitais de
acordo com as normas e condi¢des previstas pela Resolugio CMN n° 4.373/14, inclusive por meio
de operag¢bes simultaneas, incluindo as operagdes de cambio relacionadas aos investimentos em CRA,
estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero no ingtresso dos recursos no Brasil ¢ a
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aliquota zero no retorno dos recursos ao extetior, conforme Decteto n° 6.306/07 e alteracoes
postetiores. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode set majorada a qualquet tempo pot
ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a

transacoes ocorridas apos este eventual aumento.

16.6.  Imposto sobre Opera¢des Financeiras com Titulos e Valores Mobilidrios: As operagdes com

CRA estio sujeitas 2 aliquota zero do IOF/Titulos, conforme previsio do refetido Decreto n°
6.306/07 ¢ alteragdes postetiores. Em qualquer caso, a aliquota do IOF /Titulos pode ser majorada a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 1,50% (um inteiro e
cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a transacoes ocorridas apos este eventual

aumento.
17.  DISPOSICOES GERAIS

18.1.  Os direitos de cada Parte previstos neste Termo de Securitizagdo e seus anexos (i) sdo
cumulativos com outros direitos previstos em lei, a menos que expressamente os excluam; e (i) s6
admitem renuncia por escrito e especifica. O nio exercicio, total ou parcial, de qualquer direito
decorrente do presente Termo de Securitizagdo ndo implicara novacio da obrigacdo ou rendncia ao

respectivo direito por seu titular nem qualquer alteracio aos termos deste Termo de Securitizagio.

18.2. A tolerancia e as concessoes reciprocas (i) terdo carater eventual e transitério; e (ii) nio
configurardo, em qualquer hipétese, renuncia, transigéncia, remicéo, perda, modificagdo, redugio,

novagao ou ampliagdao de qualquer poder, faculdade, pretensio ou imunidade de qualquer das Partes.

18.3.  Este Termo de Securitizagdo ¢é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando a

Emissora, o Agente Fiduciario e seus sucessores ou cessionarios.

18.4. Todas as alteracdes do presente Termo de Securitizagio somente serdo validas se realizadas
por escrito e aprovadas por Assembleia Geral de Titulares de CRA, observados os quéruns e matérias
previstos neste Termo de Securitizagio.

18.5.  Caso qualquer das disposi¢ces venha a ser julgada ilegal, invéalida ou ineficaz, prevalecerdo
todas as demais disposi¢oes nio afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-

fé, a substituir a disposicio afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

18.6. Este Termo de Securitizacdo e os Documentos da Operagio constituem o integral

entendimento entre a Emissora e o Agente Fiduciario.

18.7.  Para os CRA que estejam custodiados eletronicamente, exceto se de outra forma previsto

neste Termo de Securitizagdo, os pagamentos referentes a quaisquer valores a que fazem jus os
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Titulares de CRA serio efetuados pela Emissora, em moeda corrente nacional, por meio do sistema

de liquidagao e compensagao eletronico administrado pela B3.

18.8. O Agente Fiduciario nio sera obrigado a efetuar nenhuma verificacio de veracidade nas
delibera¢oes sociais e em atos da administracdo da Emissora ou ainda em qualquer documento ou
registro que considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado pela Emissora ou por terceiros a
seu pedido, para se basear nas suas decisoes. Néo serd ainda, sob qualquer hip6tese, responsavel pela
elaboracio destes documentos, que permanecerdo sob obrigacio legal e regulamentar da Emissora

elabora-los, nos termos da legislacio aplicavel.

18.9.  As palavras e as expressdes sem definicio neste instrumento deverdo ser compreendidas e

interpretadas em consonancia com os usos, costumes e praticas do mercado de capitais brasileiro.

18.10. Considerar-se-a0 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obriga¢do
tanto pela Emissora quando o Agente Fiduciario, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o

vencimento coincidir com dia que ndo seja um Dia Util, sem nenhum acréscimo aos valores a serem

pagos.

18.11. A Emissora e o Agente Fiduciario declaram que conhecem e estio em consonancia com
todas as leis anticorrupgio e anti-lavagem de dinheiro aplicaveis, incluindo as Leis de Prevengio a

Lavagem de Dinheiro e Anticorrupc¢io.

18.12. A Emissora e o Agente Fiduciario declaram, ainda, individualmente, uma a outra, sem
limitagéo, que: (i) ndo financia, custeia, patrocina ou de qualquer modo subvenciona a pratica dos
atos ilicitos previstos nas Leis de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e Anticorrupgio; (i) ndo
promete, oferece ou da, direta ou indiretamente, qualquer item de valor a agente publico ou a terceiros
para obter ou manter negdcios ou para obter qualquer vantagem impropria; (i) ndo aceita ou se
compromete a aceitar de quem quer que seja, tanto por conta propria quanto por meio de outrem,
qualquer pagamento, doa¢io, compensac¢do, vantagens financeiras ou nao financeiras ou beneficios
de qualquer espécie, direta ou indiretamente relacionados ao objeto do presente contrato, que
constituam pratica ilegal, que atente aos bons costumes, ética, moral e de corrupcio sob as leis dos
paises sede, e onde haja filiais, dos contratantes, devendo garantir, ainda, que seus prepostos e
colaboradores ajam da mesma forma e (iv) em todas as suas atividades relacionadas a este
instrumento, cumprird, a todo tempo, com todos os regulamentos e legislagdao anticorrupg¢io e anti-

lavagem aplicaveis.

18.13.  Os riscos relativos a operagdo de securitizagdo, aos CRA e a Oferta, a fatores tributarios, a
CPR-F e aos Direitos Creditérios do Agronegécio, ao Regime Fiduciario, a Devedora, a Emissora,
a0 setor de atuagdo ao agronegdcio e ao setor de atuacio da Devedora, a fatores macroeconémico, a
fatores s socioambientais estdo descritos nos Prospectos relativos a Oferta na Segio “Fatores de
Risco”, bem como no Anexo IX deste Termo de Securitizacio.
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18. LEI E FORO

19.1. A Emissora e o Agente Fiduciario se comprometem a empregar seus melhores esforcos para
resolver por meio de negociagdo amigavel qualquer controvérsia relacionada a este Termo de

Securitiza¢io, bem como aos demais Documentos da Operagio.

19.2. A constituicio, a validade e interpretacio deste Termo de Securitizagdo serdo regidos de
acordo com as leis substantivas da Republica Federativa do Brasil vigentes na data de assinatura deste
instrumento. Fica expressamente proibida e renunciada pela Emissora e o Agente Fiduciario a
aplica¢io de equidade e/ou de quaisquer principios e regras nio previstas pelas leis substantivas acima
mencionadas.

19.3. A Emissora e o Agente Fiduciario elegem o foro de Sio Paulo, estado de Sio Paulo, para
dirimir as disputas decorrentes ou relacionadas com este Termo de Securitizacdo, renunciando

expressamente a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser.

E, por estarem assim justas e contratadas, a Emissora e o Agente Fiducidrio assinam o presente

instrumento em 4 (quatro) vias de igual forma e teor, na presenca de 2 (duas) testemunhas.
Sao Paulo, 13 de outubro de 2020.

(Restante da pdgina intencionalmente deixado e branco)
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Pdgina de assinaturas 1/ 3 do Termo de Securitizacio de Direitos Creditérios do Agronegdcio para Emissao de Certificados de Recebiveis
do Agronegdcio em Série Unica da 17° (Décima Sétima) Emissio da ISEC Securitizadora S A. Lastreados em Direitos Creditorios

do Agronegdcio devidos pela Sao Salvador Alimentos S A. — SSA, celebrado entre ISEC Securitizadora S.A. e Vortx Distribuidora
De Titulos E Valores Mobilidrios 1 .tda.

/4 ISEC SECURITIZADORA S.A.

P ouwwﬁ) _émmmnm@——

4 i HMig
Nunl uliane Effting Matias Nome: Loisa Herie NHOFE
Cargo: RG: 34.309.220-7 Cargo: ?Mbom

ZPF: 311.818.988-62
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Pdgina de assinaturas 2/ 3 do Termo de Securitizacio de Direitos Creditorios do Agronegcio para Emisso de Certificados de Recebiveis
do Agronegdcio em Série Unica da 17° (Décima Sétima) Emissao da ISEC Securitizadora S .A. Lastreados em Direitos Creditdrios

do Agronegdcio devidos pela Sao Salvador Alimentos S.A. — SSA, celebrado entre ISEC Securitizadora S A. e Virtx Distribuidora
De Titulos E V alores Mobilidrios Ltda.

VORTX RISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

#  AMewss—

Nome:

) ) Nome:
c Ana Eugenia de Jesus Souza Queiroga i ~ Marcio Lopes dos Santos Teixeira
ALPOT . argo:
Diretora Procurador
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Pdgina de assinaturas 3/ 3 do Termo de Securitizagio de Direitos Creditdrios do Agronegécio para Emissao de Certificados de Recebiveis
do Agronegdcio em Série Unica da 17° (Décima Sétima) Emissao da ISEC Securitizadora S A. Lastreados em Direitos Creditdrios

do Agronegdcio devidos pela Sao Salvador Alimentos S.A. — SSA, celebrado entre ISEC Securitizadora S.A. e 1drtx Distribuidora
De Titulos E 1 alores Mobilidrios 1 tda.

Testemunhas:

! e

-3

Nome: =
rwngutd POzZani Da Fonte
RG: RG: 45.008.920-4
CPF: 351.642.888-00
CPF:

2\ \ v\
2 cablee OANAD A(\.‘

3 )

g. B \ ~ AN -
Nome: i SO Allp
RG: 3%.052 1431

CPF: 463. 460 . 938D >
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ANEXO I - Caracteristicas dos Direitos Creditorios do Agronegocio

IT.

Apresentagio

1.  Em atendimento ao artigo 9°, inciso I da Instrucdo CVM 600, a Emissora apresenta as caracteristicas

dos Direitos Creditérios do Agronegécio que compdem o Patriménio Separado.

2. As tabelas indicadas abaixo apresentam as principais caracteristicas dos Direitos Creditérios do

Agronegbcio.

3. As palavras e expressoes iniciadas em letra maitscula que nio sejam definidas neste instrumento terdo

o significado previsto no Termo de Securitizacio.

Direitos Creditérios do Agronegdcio

Titulo Cédula de Produto Rural com Liquida¢ao Financeira.

R$ 240.000.000,00 (duzentos e quarenta milhGes de
reais).

SAO SALVADOR ALIMENTOS S.A. — SSA,
sociedade anonima de capital fechado, com sede na
Emitente cidade de Itaberai, estado de Goiis, na Rod. GO 156, km
0, CEP 76630-000, inscrita no CNPJ sob o
n° 03.387.396/0001-60.

ISEC SECURITIZADORA S.A., sociedade por agoes

com registro de companhia aberta perante a CVM, com

Valor Nominal

sede na Rua Tabapuai, n® 1.123, 21° andar, conjunto 215,

Credor ] . )
Itaim Bibi, CEP 04533-004, na cidade de Sio Paulo,
estado de Sdo Paulo, inscrita no CNP] sob o
n® 08.769.451/0001-08.

Data de Emissiao 16 de novembro de 2020.

Data de Vencimento 12 de novembro de 2026.
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Atualizacdo Monetaria

O Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal, conforme
o caso, sera atualizado monetariamente, a partir da
primeira Data de Integralizagio dos CRA (inclusive)
(conforme abaixo definido), pela variagdo do IPCA, de
acordo com a férmula prevista na CPR-F, sendo o
produto da atualizagdo incorporado ao Valor Nominal

ou seu saldo, conforme o caso, automaticamente.

Remuneragio

A  CPR-F fara jus a juros remuneratérios
correspondentes a um determinado percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser
definido de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding e, em qualquer caso, limitado a (i) 3,10%
(trés inteiros e dez centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, acrescidos
exponencialmente a taxa interna de retorno do Tesouro
IPCA+ com Juros Semestrais, com vencimento em 15 de
maio de 2025, divulgada pela ANBIMA no fechamento
do Dia Utl imediatamente anterior 4 data de realizacio
do Procedimento de Bookbuilding; ou (ii) 5,00% (cinco por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, o que for maior, incidentes sobre o valor
nominal atualizado da CPR-F, durante o respectivo
Periodo de Capitalizagio da CPR-F, até a Data de
Vencimento da CPR-F.

Pagamento da Remuneragio

A Remuneracio serd paga conforme tabela prevista no
Anexo III da CPR-F (ou na data do resgate antecipado
da CPR-F resultante (i) do vencimento antecipado da
CPR-F, em razao da ocorréncia de um dos Eventos de
Vencimento Antecipado, ou (ii) do resgate antecipado da
CPR-F, nos termos da Clausula 6.3 da CPR-F).

Amortizagdo

A CPR-F sera amortizada conforme tabela prevista no
Anexo III da CPR-F (ou na data do resgate antecipado
da CPR-F resultante (i) do vencimento antecipado da
CPR-F, em razdo da ocorréncia de um dos Eventos de
Vencimento Antecipado, ou (ii) do resgate antecipado da
CPR-F, nos termos da Clausula 6.3 da CPR-F).
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Encargos Moratérios

O atraso no pagamento de qualquer obriga¢do assumida
pela Devedora ensejard o pagamento, em dinheiro, dos
seguintes encargos, apurados de forma cumulativa,
sempre calculados sobre o saldo das obrigacdes em
aberto: (i) multa ndo-compensatéria de 2% (dois por
cento) sobre o montante inadimplido, (i) juros
moratérios de 1% (um por cento) ao més, calculados pro
rata die, desde a data do inadimplemento até a data do
efetivo pagamento, e (iii) corregio monetaria, calculada
pela variagio do IPCA, desde que respeitada a menor

periodicidade permitida em lei.
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ANEXO II - Declaragio do Coordenador Lider

UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio
financeira integrante do sistema de distribui¢do de valores mobilidrios e pertencente ao grupo UBS BB SERVICOS
DE ASSESSORIA FINANCEIRA E PARTICIPACOES S.A., com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima, 4.440, 7°
andar, na cidade de Sio Paulo, estado de Sio Paulo, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
02.819.125/0001-73, neste ato representado na forma de seu estatuto social, para fins de atendimento ao previsto
no inciso 111, do paragrafo 1° do artigo 11 da Instrugio da Comissio de Valores Mobilidrios (“CVM”) n® 600, de 1°
de agosto de 2018, conforme alterada, na qualidade de institui¢do intermediaria lider da distribuigao publica de
certificados de recebiveis do agronegécio em Série Unica da 17* (Décima Sétima) Emissio da ISEC
SECURITIZADORA S.A., sociedade por agbes com sede na cidade de Sio Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua
Tabapua, n° 1.123, 21° andar, conjunto 215, Itaim Bibi, CEP 04.533-004, inscrita no CNPJ sob o n.°
08.769.451/0001-08, com seu estatuto social registrado na Junta Comercial do Estado de Sio Paulo sob o NIRE n°
35.300.340.949, inscrita na CVM sob o n° 20.818 (“Emissora” e “Emissio”), DECLARA, para todos os fins e
efeitos, que atestou, em conjunto com a Emissora ¢ com a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede na cidade de Sio Paulo, estado de
Sio Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 2.277, 2° andar, Baitro Jardim Paulistano ,CEP: 01.452-000, inscrita
no CNPJ/ME sob o n°® 22.610.500/0001-88, neste ato representada na forma de seu contrato social, na qualidade

de agente fiduciario, a legalidade e auséncia de vicios da Emissio, além de ter agido com diligéncia para assegurar a
veracidade, consisténcia, corregao e suficiéncia das informagdes prestadas pela Emissora, no prospecto da Emissao

e no Termo de Securitiza¢io (abaixo definido).

As palavras e expressoes iniciadas em letra maidscula que nio sejam definidas nesta declaragio terdo o significado
previsto no “Temno de Securitizacao de Direitos Creditdrios do Agronegdcio para Emissao de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio em Série Unica da 17° (Décima Sétima) Emissio da ISEC Securitizadora S.A. 1astreados em Direitos Creditérios do
Agronegdeio devidos pela Sao Salvador Alimentos S.A. — $5A” (“Termo de Securitizacio”).

Sao Paulo, 13 de outubro de 2020.

&
/BBS BRASIL CORRE‘RORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES

MOBILIARIOS S.A.

1: \
\ \ J&M} \/X/L Ao | /x»nfﬂ & fonlirsa forer-

me: Daniel Chrdo r,.:,\ﬁ,/nd“.. - \ Nome: Ferwirda W-ﬂ LArHig ol
Cardo: 'aging "': Cargo: /lolsndio i

mos

Head
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ANEXO III - Declaragido da Emissora

A ISEC SECURITIZADORA S.A., sociedade por a¢bes com sede na cidade de Sio Paulo, estado
de Sao Paulo, na Rua Tabapua, n® 1.123, 21° andar, conjunto 215, Itaim Bibi, CEP 04.533-004, inscrita
no Cadastro Nacional de Pessoas Jutidicas do Ministétio da Economia sob o n® 08.769.451/0001-08,
com seu estatuto social registrado na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo sob o NIRE n.°
35.300.340.949, inscrita na Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) sob o n°® 20.818, na qualidade
de companhia emissora dos certificados de recebiveis do agronegécio em Série Unica da 17* (Décima
Sétima) Emissao (“CRA” e “Emissao”), conforme definidos no Termo de Securitizagao referente a
Emissio, para fins de atender o que prevé o inciso III, do paragrafo 1° do artigo 11 da Instrucio da
CVM n° 600, de 1° de agosto de 2018, conforme alterada, DECLARA que atestou a legalidade e
auséncia de vicios da Emissdo, além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade,
consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacoes prestadas nos Prospectos da Oferta e no Termo

de Securitizagio (abaixo definido).

As palavras e expressoes iniciadas em letra maidscula que nao sejam definidas nesta declaragdo terdo
o significado previsto no “Temmo de Securitizacao de Direitos Creditdrios do Agronegdcio para Emissio de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio em Série Unica da 17° (Décima Sétima) Emissio da ISEC Securitizadora
S.A. Lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegdcio devidos pela Sao Salvador Alimentos S A. — §5A”

(“Termo de Securitizacio”).

Sao Paulo, 13 de outubro de 2020.

ISEC SECURITIZADORA S.A.

4’1&:((,7(,_)_ - _ uia lakedef
;Qomc: I Nome: Luisa Herrspmors His
Cargo: ?&D"%Do(ln

luliane Effting Matias
Cargo: RG: 34.309.220-7
CPF:311.818.988.67
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ANEXO IV - Declaragao do Agente Fiduciario

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade empresiria
limitada, com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 2.277,
2° andar, Baitro Jardim Paulistano ,CEP: 01.452-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 22.610.500/0001-88, neste ato
representada na forma de seu contrato social, (“Agente Fiduciario™), para fins de atendimento ao previsto no inciso
11, do paragrafo 1° do artigo 11 da Instrugio da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n® 600, de 1° de agosto
de 2018, e do artigo 5° da Instrug¢do da CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016, conforme alterada (“Instrucio
CVM n° 583/16”), na qualidade de agente fiducidrio do Patriménio Separado constituido no dmbito da emissio de

certificados de recebiveis do agronegécio em Série Unica da 17* (Décima Sétima) Emissio (“CRA”) da ISEC

SECURITIZADORA S.A,, sociedade por a¢des com registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na
Rua Tabapui, n° 1.123, 21° andar, conjunto 215, Itaim Bibi, CEP 04.533-004, na cidade de Sio Paulo, estado de Sao
Paulo, inscrita no CNPJ sob o n® 08.769.451/0001-08, neste ato representada na forma do seu estatuto social,
registrado na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE n.° 35.300.157.648, (“Emissora”);
DECLARA, para todos os fins e efeitos, que (i) atestou a legalidade e auséncia de vicios da Emissao, além de ter
agido com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia, correcio e suficiéncia das informagGes prestadas no
prospecto da oferta dos CRA e no Termo de Securitizagao (abaixo definido); e (ii) nos termos do artigo 5° da
Instru¢do CVM n° 583/16, nio se encontra em nenhuma das situagdes de conflitos que a impega de exercer a fungio

de agente fiduciario para a Emisséo.

As palavras e expressoes iniciadas em letra maitdscula que nio sejam definidas nesta declaragio terdo o significado
previsto no “Termo de Securitizacao de Direitos Creditdrios do Agronegdcio para Emissao de Certificados de Recebiveis do

Agronegdcio em Série Unica da 17° (Décima Sétima) Emissio da ISEC Securitizadora S.A. Lastreados em Direitos Creditérios do

Agronegdcio devidos pela Sao Salvador Alimentos S.A. — SSA” (“Termo de Securitizacio”).
Sao Paulo, 13 de outubro de 2020.
VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome: g, Eugenia de Jesus Souza Queiroga K(‘F;' NE Marcio Lopes dos Santos Teixeira

Cargo: Diretora Cargor procurador
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ANEXO V - Declaragio do Custodiante

A SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira, com filial na cidade de Sdo Paulo, estado de Sio
Paulo, na Rua Joaquim Floriano, 466, Bloco B, Sala 1401, Bairro Itaim Bibi, CEP 04.534- 002, inscrita
no CNPJ/ME sob o n° 15.227.994/0004-01, na qualidade de institui¢ao custodiante dos documentos
comprobatérios que evidenciam a existéncia dos direitos creditérios do agronegéceio representados
pela cédula de produto rural com liquidagio financeira emitida em 16 de novembro de 2020 pela
SAO SALVADOR ALIMENTOS S.A. — SSA, sociedade andnima de capital fechado, com sede na
cidade de Itaberai, estado de Goias, na Rod. GO 156, km 0, CEP 76630-000, inscrita no CNP] sob
n° 03.387.396/0001-60, em favor da ISEC SECURITIZADORA S.A., sociedade por a¢des com
registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sao Paulo,
na Rua Tabapui, n® 1.123, 21° andar, conjunto 215, Itaim Bibi, CEP 04.533-004, inscrita no CNP]
sob 0 n° 08.769.451/0001-08, como lastro dos certificados de recebiveis do agronegécio emitidos ao
amparo do “Temno de Securitizacao de Direitos Creditdrios do Agronegdcio para Emissao de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio em Série Unica da 17° (Décima Sétima) Emissio da ISEC Securitizadora S.A.
Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegdcio devidos pela Sao Salvador Alimentos S .A. — S5A” (“CRA” e
“Termo de Securitizacdo”), DECLARA a emissora dos CRA, para os fins do artigo 39 da Lei n°
11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, e artigo 23 da Lei n® 10.931, de 2 de agosto

de 2004, conforme alterada, que foi entregue a esta institui¢do, para custodia, 1 (uma) via original de

cada um dos Documentos Comprobatorios, sendo eles: (i) a CPR-F; (ii) o Termo de Securitizacio.

As palavras e expressoes iniciadas em letra maiuscula que nio sejam definidas nesta declaracio terdo

o significado previsto no Termo de Securitizagio.

Sao Paulo, 13 de outubro de 2020.

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES

MOBILIARIOS LTDA.
! ‘y//- _1/ ] B ]
Nnnf:'/Mameus Gomes Faric Nome:
Cargo: CPF:058.133.117-8% Cargo:
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ANEXO VI - Declaragio de Inexisténcia de Conflito de Interesses

do Agente Fiduciario Cadastrado na CVM

O Agente Fiduciario a seguir identificado:

Razio Social: VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Endereco: Av. Brigadeiro Faria Lima, 2277, conjunto 202, CEP 01452-000.

cidade de Sio Paulo, estado de Sao Paulo

CNPJ n°: 22.610.500/0001-88

Representado neste ato por seu diretor estatutario: Ana Eugenia de Jesus Souza Queiroga

Numero do Documento de Identidade: RG n°® 15461802000-3 SSP/MA

CPF n°: 009.635.843-24

da oferta publica com esforcos restritos do seguinte valor mobiliario:

Valor Mobiliario Objeto da Oferta: Certificados de Recebiveis do Agronegécio — CRA
Numero da Emissao: 17* (décima sétima)

Numero da Série: Unica

Emissora: ISEC SECURITIZADORA S.A., inscrita no CNPJ sob o n° 08.769.451/0001-08
Quantidade: 240.000 (duzentos e quarenta mil) CRA

Forma: Nominativa escritural

Declara, nos termos da Instrucio CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016, a nio existéncia de
situacdo de conflito de interesses que o impeca de exercer a funcio de agente fiduciario para a emissio
acima indicada e se compromete a comunicar, formal e imediatamente, 2 B3 (segmento CETIP

UTVM), a ocorréncia de qualquer fato superveniente que venha a alterar referida situagio.

Sao Paulo, 13 de outubro de 2020.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

eoss—

: et
Nome: gna Eugenia de Jesus Souza Queircga %mti
Cargn:; Diretora Cargo: Marcio Lopes dos Santos Teixeira
Pracuradaor
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ANEXO VII - Outras Emissdes do Agente Fiduciario

Tipo | Codigo IF Valor Quantidade Remuneragio Emissdo Série Daade Vencimento
Emissio
CRI | 1610017809 56.660.000,00 5.666 CDI + 8,50 % 1 25 05/12/2016 25/10/2022
CRI | 16K0924155 40.310.332,00 850 IPCA + 10,00 % 1 23 11/11/2016 25/11/2028
CRI | 16L0127203 40.000.000,00 40.000 97,00% CDI 1 28 13/12/2016 16/12/2019
CRI | 17E0840314 198.000.000,00 198.000 CDI + 9,00 % 1 25 05/06/2017 05/09/2019
CRI | 16L0017840 48.260.000,00 4.826 IGPM + 13,00 % 1 26 05/12/2016 25/10/2023
CRI | 16L0022665 23.232.300,00 23.000 IGPM + 13,00 % 1 27 05/12/2016 25/10/2025
CRI | 16K0929160 7.113.588,00 150 IPCA + 12,00 % 1 24 11/11/2016 25/11/2028
CRI | 17B0048606 30.957.850,00 200 IPCA + 10,00 % 1 32 06/02/2017 20/09/2025
CRI | 17A0899147 69.913.663,58 69.913 IPCA + 6,30 % 4 5 12/01/2017 12/01/2027
CRA | CRA017005V7 37.500.000,00 37.500 CDI + 2,75 % 1 4 11/08/2017 06/11/2020
CRI | 1610815552 32.620.815,50 3.262 IPCA + 7,00 % 4 2 05/09/2016 19/02/2030
CRI | 1710142307 70.572.075,42 10.000 IPCA + 6,00 % 4 1 15/09/2017 05/09/2027
CRI | 17C0976127 19.675.060,03 1.900 IPCA + 6,00 % 4 6 21/03/2017 10/04/2031
CRA | CRA017004SC 30.000.000,00 3.000 CDI + 3,00 % 1 1 19/07/2017 25/06/2019
CRI | 17G1674856 18.483.737,09 369 IGPM + 11,00 % 4 7 17/07/2017 07/10/2022
CRA | CRAO017005V8 6.250.000,00 6.250 CDI + 5,00 % 1 5 11/08/2017 06/11/2020
CRA | CRA017005V9 6.250.000,00 6.250 CDI + 2,75 % 1 6 11/08/2017 06/11/2020
CRI | 1710142661 28.739.830,00 10.000 IPCA + 6,00 % 4 13 15/09/2017 05/09/2024
CRI | 1710142635 70.572.075,00 10.000 IPCA + 6,00 % 4 12 15/09/2017 05/09/2027
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CRI | 1710765996 350.000.000,00 350.000 IPCA + 6,00 % 18 11/12/2017 13/12/2032
CRI | 1710776106 150.000.000,00 150.000 IPCA + 21,69 % 19 11/12/2017 13/12/2032
CRI | 17J0097577 25.959.921,00 10.000 IPCA + 5,75 % 14 09/10/2017 05/09/2024
CRI | 17G1674859 10.000,00 1 IGPM + 11,00 % 8 17/07/2017 07/10/2022
CRI | 17B0048622 12.644.756,08 200 IPCA + 23,06 % 33 06/02/2017 20/09/2025
CRI | 17B0048624 21.798,03 21 IPCA + 13,65 % 34 06/02/2017 20/09/2025
CRI | 18B0898471 50.000.000,00 50.000 CDI + 7,00 % 26 28/02/2018 01/03/2023
CRI | 18D0698877 80.000.000,00 8.000 CDI + 2,00 % 27 10/04/2018 17/04/2028
CRI | 18D0788427 86.109.372,93 8.600 IPCA + 85,00 % 17 20/04/2018 20/10/2028
CRA | CRA018002S1 40.000.000,00 4.000 CDI + 0,03 % 3 21/06/2018 21/12/2020
CRI | 18F0849431 175.000.000,00 175.000 IPCA + 6,00 % 21 25/06/2018 13/12/2032
CRI | 18F0849476 75.000.000,00 75.000 IPCA + 21,69 % 22 25/06/2018 13/12/2032
CRI | 18G0705308 80.500.000,00 80.500 IPCA + 7,25 % 29 13/07/2018 25/07/2033
CRI | 1810000001 20.500.000,00 20 CDI + 3,27 % 28 03/09/2018 15/09/2028
CRI | 18L1300313 137.893.383,84 137.893 IPCA + 6,25 % 29 21/12/2018 05/01/2039
CRI | 1811300314 21.108.956,23 21.108 IPCA + 7,00 % 30 21/12/2018 05/01/2039
CRI | 19B0177968 110.000.000,00 110.000 CDI + 1,70 % 31 15/02/2019 15/02/2029
CRA | CRA019000MA 11.893.610,88 1.189 Nio ha 1 01/03/2019 28/01/2020
CRA | CRA019000MB 10.000,0 1 Nio ha 2 01/03/2019 28/01/2020
CRA | CRA019000XD 250.000.000,00 250.000 CDI + 15,00 % 1 18/03/2019 15/03/2023
CRA | CRAO19000XE 100.000.000,00 100.000 CDI + 0,03 % 2 18/03/2019 14/03/2029
CRI | 19E0171753 44.975.610,06 44.975 IPCA + 7,50 % 35 10/05/2019 10/05/2024
CRI | 19E0299199 51.013.769,47 5.101 IPCA + 7,00 % 32 06/05/2019 10/05/2030
CRA | CRA019003EE 50.000.000,00 5.000 CDI + 2,50 % 1 17/06/2019 27/10/2022
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CRI | 19E0967405 259.231.176,48 259.231 IPCA + 65,00 % 33 31/05/2019 25/05/2035
CRI | 19E0967406 80.598.492,20 80.598 IPCA + 75,00 % 34 31/05/2019 25/05/2035
CRI | 19F0179211 58.000.000,00 58.000 Nio ha 36 10/06/2019 10/06/2024
CRI | 19F0179276 30.000.000,00 30.000 CDI + 2,70 % 37 10/06/2019 10/06/2024
CRI | 19G0290123 175.000.000,00 175.000 IPCA + 6,00 % 41 19/07/2019 11/07/2033
CRI | 19G0801197 28.000.000,00 28.000 IPCA + 12,00 % 45 23/07/2019 23/08/2022
CRI | 19G0290175 75.000.000,00 75.000 IPCA + 21,37 % 42 19/07/2019 11/07/2033
CRI | 19H0358499 19.123.217,93 63 IGPM + 10,00 % 46 27/08/2019 28/07/2037
CRI | 1910739560 237.663.247,85 237.661 CDI + 2,00 % 47 14/10/2019 18/09/2029
CRI | 1910739706 25.241.041,04 25.241 CDI + 3,00 % 48 14/10/2019 18/09/2029
CRI | 1910739707 50.000.000,00 50.000 CDI + 5,00 % 49 14/10/2019 18/09/2029
CRI | 19K0981679 80.000.000,00 80.000 IPCA + 6,00 % 54 14/11/2019 16/12/2031
CRI | 19K0981682 20.000.000,00 20.000 IPCA + 7,00 % 55 14/11/2019 16/12/2031
CRI | 19K1033635 27.000.000,00 27.000 IGPM + 9,60 % 56 18/11/2019 19/01/2032
CRI | 19K1056888 115.000.000,00 115.000 Nio ha 52 21/11/2019 21/11/2031
CRI | 1910838850 78.635.000,00 78.635 IPCA + 4,35 % 57 12/12/2019 14/10/2030
CRI | 1910810874 70.000.000,00 70.000 CDI + 1,50 % 58 10/12/2019 11/07/2025
CRI | 191.0810880 30.000.000,00 30.000 CDI 59 10/12/2019 11/06/2027
CRI | 1910816266 21.944.580,00 21.944 IPCA + 11,00 % 61 05/12/2019 20/12/2023
CRI | 1910838765 60.471.000,00 60.471 CDI + 1,75 % 63 18/12/2019 18/12/2034
CRI | 1910838747 145.000.000,00 145.000 CDI + 1,25 % 62 18/12/2019 15/12/2026
CRA | CRA01900614 500.000.000,00 500.000 IPCA + 4,50 % UNICA 16/12/2019 16/12/2024
CRI | 1910882278 80.119.917,94 80.110 IPCA + 6,00 % 51 10/12/2019 15/02/2035
CRI | 20A0797060 145.000.000,00 145.000 CDI + 1,55 % 65 15/01/2020 15/08/2029
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CRI | 20A0797173 20.000.000,00 20.000 CDI + 4,05 % 4 68 15/01/2020 15/08/2029
CRI | 1910987208 26.979.654,01 26.979 IGPM + 8,65 % 4 67 30/12/2019 10/10/2034
CRI | 20A0838378 90.000.000,00 90.000 127,00% CDI 4 66 20/01/2020 24/01/2030
CRI | 20A0952498 33.000.000,00 33.000 IPCA + 9,25 % 4 70 16/01/2020 23/02/2034
CRI | 20A0964303 49.140.000,00 49.140 IPCA + 9,00 % 4 71 16/01/2020 20/02/2034
CRI | 20A0964304 2.860.000,00 2.860 IPCA + 12,00 % 4 72 16/01/2020 20/12/2031
CRI | 20B0820360 70.000.000,00 70.000 CDI + 2,00 % 4 78 14/02/2020 30/01/2030
CRI | 20C0818565 30.000.000,00 30.000 CDI + 5,00 % 4 79 06/03/2020 08/03/2024
CRA | CRA020000GS 22.990.000,00 22.990 CDI + 8,00 % 10 1 05/03/2020 31/05/2021
CRA | CRA020000MB 10.000,00 10 CDI + 8,00 % 10 2 05/03/2020 31/05/2021
CRI | 20C0158581 15.000.000,00 15.000 CDI + 6,00 % 4 74 09/03/2020 21/02/2025
CRI | 20C0936929 30.055.000,00 30.055 IPCA + 6,50 % 4 86 18/03/2020 26/03/2030
CRI | 20D0942992 15.000.000,00 15.000 IPCA + 12,68 % 4 104 24/04/2020 20/04/2030
CRI | 20D0809562 47.500.000,00 47.500 Nio ha 4 98 17/04/2020 25/05/2023
CRA | CRA020000GT 30.000.000,00 30.000 CDI + 3,35 % 12 UNICA 30/03/2020 13/03/2024
CRI | 20D0791803 4.800.000,00 4.800 CDI + 4,00 % 4 96 08/04/2020 05/05/2027
CRI | 20E0840254 23.577.000,00 23.577 IGPM + 9,00 % 4 107 13/05/2020 14/05/2030
CRA | CRA020001E4 400.000.000,00 400.000 IPCA + 5,75 % 14 1 22/05/2020 15/05/2025
CRA | CRA020001E5 200.000.000,00 200.000 CDI + 5,40 % 14 2 22/05/2020 15/05/2025
CRI | 20E0896474 11.000.000,00 11.000 IGPM + 9,00 % 4 108 15/05/2020 25/05/2027
CRA | RASA. 600.000.000,00 600.000 IPCA + 5,30 % 15 UNICA 15/06/2020 16/06/2025
CRI | 20G0628201 23.301.000,00 23.301 Nio ha 4 97 14/07/2020 26/06/2030
CRI | 20G0000464 5.785.215,56 5.785 IGPM + 9,50 % 4 105 30/06/2020 15/07/2030
CRI | 20F0786873 14.000.000,00 14.000 IPCA + 10,00 % 4 111 25/06/2020 20/07/2032
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CRI | 20G0000001 19.500.000,00 19.500 CDI + 3,40 % 4 84 03/07/2020 14/09/2029
CRI | 20F0849801 60.000.000,0 60.000 CDI + 2,50 % 4 100 25/06/2020 27/06/2023
CRI | 20G0705043 20.305.000,00 20.305 IGPM + 10,00 % 4 69 10/07/2020 25/07/2030
CRA | CRA020002S5 90.000.000,0 90.000 CDI + 3,00 % 13 1 17/07/2020 05/07/2030
CRI | 20H0050614 24.750.000,00 24.750 IPCA + 12,00 % 4 77 03/08/2020 20/08/2030
CRI | 20H0050651 7.850.000,00 7.850 IPCA + 12,00 % 4 81 03/08/2020 20/08/2030
CRI | 20H0051749 12.200.000,00 12.200 IPCA + 12,00 % 4 82 03/08/2020 20/08/2030
CRI | 20H0051754 10.200.000,00 10.200 IPCA + 12,00 % 4 83 03/08/2020 20/08/2030
CRI | 20H0620360 16.000.000,00 16.000 IGPM + 10,50 % 4 73 07/08/2020 13/08/2030
CRA | CRA020003EB 24.000.000,00 24.000 Nio ha 16 UNICA 21/09/2020 02/12/2024
CRI | RASA. 24.000.000,00 24.000 IPCA + 8,80 % 89 4 20/09/2020 22/10/2030
CRI | 2010777292 150.000.000,00 150.000 IPCA + 5,50 % 4 113 18/09/2020 06/09/2035
CRI | RASA. 8.400.000,00 8.400 IPCA + 9,00 % 4 116 25/09/2020 24/09/2025
CRI | RASA. 2.100.000,00 2.100 IPCA + 9,00 % 4 117 25/09/2020 24/09/2025
CRI | RASA. 600.000,00 600 IPCA + 9,00 % 4 119 25/09/2020 24/09/202
CRI | RASA. 2.400.000,00 2.400 IPCA + 9,00 % 4 118 25/09/2020 24/09/2025
CRI | RASA. 2.000.000,00 2.000 IPCA + 9,00 % 4 120 25/09/2020 24/09/2025
CRI | RASA. 500.000,00 500 IPCA + 9,00 % 4 121 25/09/2020 24/09/2025
CRI | RASA. 5.292.000,00 5.292 IPCA + 9,50 % 4 106 23/09/2020 18/09/2030
CRI | 16F0168766 20.000.000,00 20 CDI + 5,35 % 2 270 21/06/2016 04/06/2026
CRI | 16G0639102 7.707.130,10 23 IGPM + 11,00 % 2 271 11/07/2016 28/08/2030
CRI | 16D719082 308.114.961,49 308 TR + 7,72 % 2 268 22/04/2016 10/04/2031
CRI | 16D0719079 2.949.563.792,91 | 2.949 TR + 7,72 % 2 265 19/04/2016 10/04/2031
CRI | 16J1007541 459.975.977,61 459 TR + 7,72 % 2 278 21/10/2016 10/10/2031
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CRI | 16J1007543 4.046.760.876,68 | 4.046 TR + 12,00 % 276 21/10/2016 10/10/2031
CRI | 16J1007542 435.216.051,55 435 TR + 7,72 % 279 21/10/2016 10/10/2031
CRI | 1610127202 190.000.000,00 190 CDI + 2,00 % 28 21/12/2016 12/12/2031
CRI | 16D0719080 402.181.2606,15 402 TR + 7,72 % 266 19/04/2016 10/06/2040
CRI | 16J1007544 2.022.310.550,02 | 2.022 TR + 10,05 % 277 21/10/2016 10/10/2051
CRI | 17J0104526 166.500.000,00 166.500 CDI + 1,50 % 291 23/10/2017 17/10/2028
CRI | 1710152208 27.203.630,66 27.203 IGPM + 10,00 % 290 25/09/2017 28/04/2028
CRI | 17J0105217 18.500.000,00 18.500 CDI + 1,50 % 292 23/10/2017 15/10/2029
CRI | 17L0735098 100.000.000,00 100.000 IPCA + 5,47 % 295 15/12/2017 16/12/2023
CRI | 1710745671 26.141.047,47 26 IGPM + 10,50 % 294 08/12/2017 28/11/202
CRA | CRA0160002M 100.000.000,00 10.000 CDI 1 15/12/2016 15/12/2021
CRI | 1710900866 19.516.231,62 19 IGPM + 10,50 % 297 22/12/2017 28/11/2023
CRI | 18C0803962 41.310.000,00 41 CDI + 1,85 % 299 20/03/2018 16/03/2033
CRI | 18C0803963 41.310.000,00 41 IPCA + 6,90 % 300 20/03/2018 16/03/2033
CRI | 18C0803997 39.382.531,55 39 CDI + 1,85 % 301 20/03/2018 16/03/2033
CRI | 18C0803998 39.382.531,55 39 IPCA + 6,90 % 302 20/03/2018 16/03/2033
CRI | 19C0339204 20.000.000,00 20.000 IGPM + 10,50 % 304 29/03/2019 10/04/2027
CRA | CRA0190033A 360.000.000,00 360.000 99,00% CDI UNICA 14/06/2019 14/06/2023
CRI | 19C0339202 20.000.000,00 20.000 IGPM + 11,28 % 305 29/03/2019 10/10/2033
CRI | 19C0240554 20.000.000,00 20.000 CDI + 1,10 % 306 28/03/2019 15/03/2034
CRI | 1910275534 41.738.979,20 39 IPCA + 69,00 % 308 19/09/2019 16/03/2033
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ANEXO VIII - Despesas da Emissio

Comissdes e Despesas (1)

Valor Total da Emissiao

Coordenadores

Comissio de Estruturagio

Coordenagio

Prémio de Garantia Firme

Comissdo de Distribui¢dao

Comissdo de Sucesso(3)

Securitizadora

Taxa de Emissido

Taxa de Administragdo

Agente Fiduciario CRA

Registrador

Institui¢do Custodiante

Escriturador dos CRA

Taxa de Implementagio (flat)

Manutengio

Registros CRA

CVvM

ANBIMA

B3 - Taxa de Registro(4)

Agéncia de Classificagio de Risco

Valor Total (R$)(1)

200.000.000,00

5.400.000,00

€

1.400.000,00

1.000.000,00

3.000.000,00

RS-

115.400,00

29.000,00

86.400,00

84.000,00

3.500,00

21.000,00

255.000,00

3.000,00

252.000,00

163.401,00

100.000,00

14.401,00

49.000,00

166.179,00

353

Custo Unitario por

CRA (R$)(1)

1.000,00

27,00

7,00

5,00

15,00

0,58

0,15

0,43

0,42

0,50

0,07

0,25

% em Relagdo ao Valor

Total da Oferta(1)

100,00%

2,70%

0,70%

0,50%

1,50%

0,06%

0,01%

0,04%

0,04%

0,00%

0,01%

0,13%

0,00%

0,13%

0,08%

0,05%

0,01%

0,02%

0,08%



@
Implantagio 83.089,50 0,42 0,04%
Manutengio (anual) 83.089,50 0,42 0,04%

Auditores Independentes do

Patriménio Separado 10-800,00 0,05 0,01%
Advogados Externos 311.500,00 1,56 0,16%
Avisos e Anuncios da Distribuigio 18.500,00 0,09 0,01%
Formador de Mercado 84.000,00 0,42 0,04%
Outros 70.000,00 0,35 0,04%
Total 6.703.280,00 33,52 3,35%

(1) Valores arredondados e estimados, calculados com base em dados de 09 de outubro de 2020, considerando o Valor Total da
Emissao, sem considerar o eventual exercicio da Opgio de Lote Adicional” R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais). Os
valores finais das despesas podem vir a ser ligeiramente diferentes dos mencionados na tabela acima. Nao foram acrescidos os
valores dos tributos que incidem sobre a prestagio do respectivo servigo (pagamento com gross #p). Ndo foram considerados
eventuais reajustes..

(2) Valor de US$15,000.00 (quinze mil délares americanos), e manutengao anual equivalente a US$15,000.00 (quinze mil délares
americanos), convertidos para Reais (R$) pela taxa de 5,5393 (cotagio de fechamento PTAX do délar americano de venda,
data-base 09/10/2020, divulgada no site http://www4.bcb.gov.br/pec/taxas/port/ ptaxnpesq.asp?id=txcotacao.

(3) Comissao de Sucesso ¢ equivalente ao percentual indicado na tabela abaixo, incidente sobre a diferenga positiva da economia
gerada entre o valor presente da Emissdo com base na taxa maxima da Remuneragio e o valor presente da Emissio,
calculado com base na taxa da Remuneragio, definida no Procedimento de Bookbuilding, acrescidas do IPCA, incidente
sobre o nimero de CRA efetivamente emitidos e distribuidos, multiplicado pelo Prego de Integralizagdo, a ser paga em até
1 (um) Dia Util apés a Data da Liquidagio (“Comissio de Sucesso”):

Eficiéncia do procedimento de bookbuilding % da Comissdo de Sucesso
Até 0,10% (inclusive) 15% (quinze por cento)

De 0,10% (exclusive) até 0,20% (inclusive) 25% (vinte e cinco por cento)
De 0,20% (exclusive) até 0,30% (inclusive) 35% (trinta e cinco por cento)
De 0,30% (exclusive) até 0,40% (inclusive) 45% (quarenta e cinco por cento)
Acima de 0,40% (exclusive) 50% (cinquenta por cento)

(4) Calculada conforme tabela disponivel no website da B3:
http:/ /www.b3.com.br/data/files/99/D2/49/23/ A1F647102255C247AC094EA8 / Tabela%202020.pdf
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ANEXO IX - Fatores de Risco

Abntes de tomar gualquer decisao de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverao considerar cuidadosamente, a
Inz, de suas priprias sitnagoes financeiras e objetivos de investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como as demais
informagoes contidas neste Termo de Securitizagio e em ontros Documentos da Operagio, devidamente assessorados por seus

assessores juridicos e/ ou financeiros.

Os negdcios, situagao financeira, ou resultados operacionais da Emissora, da Devedora e dos demais participantes da presente
Oferta podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso qualquer dos riscos e
incertegas aqui descritos se concretize, os negocios, a sitnagdo financeira, os resultados operacionais da Emissora ef ou da
Devedora, a capacidade da Devedora de adimplir os Direitos Creditirios do Agronegdcio e demais obrigagies previstas na
CPR-F podera ser adversamente afetada sendo que, nesses casos, a capacidade da Emissora de efetnar o pagamento dos CRA,

poderd ser afetada de forma adversa.

Este Termo de Securitizagdo contém apenas uma descrigao resumida dos termos e condigies dos CRA e das obrigacies assumidas
pela Emissora no dmbito da Oferta. E essencial e indispensdvel que os Investidores leiam o Prospecto e compreendam
integralmente seus termos e condicoes, o5 quais sao especificos desta operacao e podem diferir dos termos e condigies de ontras

operages envolvendo o mesmo risco de crédito.

Para os efeitos desta Segio, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema poderd produzir, poderia produgir ou
produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora e/ on a Devedora, quer se dier que o risco, incertega poderd, poderia produzir
ou produziria um efeito adverso sobre os negdcios, a posigdo financeira, a liguidez, os resultados das operagies on as perspectivas
da Emissora e/ on da Devedora, conforme o caso, exceto quando bouver indicagio em contririo on conforme o contexto requeira

o contrdrio. Deve-se entender expressoes similares nesta Secao como possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exanstivos, outros riscos e incertegas ainda nao conbecidos ou que hoje sejam considerados
imateriass, também poderdo ter um efeito adverso sobre a Emissora e sobre a Devedora. Na ocorréncia de qualguer das hipdteses

abaixo os CRA poden nao ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o Investidor.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas controladoras, seus investidores e ao sen
ramo de atuagio estao disponiveis em sen formuldrio de referéncias nos itens “4.1 Descricdo dos Fatores de Risco” ¢ 4.2

Descricao dos Principais Riscos de Mercado”, incorporados por referéncia no Prospecto.
Riscos da Operagio de Securitizagdo

Recente desenvolvimento da securitizagio de direitos creditorios do agronegdcio pode gerar riscos

judiciais e/ou financeiros aos investidores dos CRA.

A securitizagdo de direitos creditérios do agronegécio é uma operagio recente no mercado de capitais

brasileiro. A Lei 11.076, que instituiu os certificados de recebiveis do agronegdcio, foi editada em 2004.
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Entretanto, s6 houve um volume maior de emissGes de certificados de recebiveis do agronegécio nos
ultimos anos. Além disso, a securitiza¢do ¢ uma opera¢ao mais complexa que outras emisses de valores
mobiliarios, ja que envolve estruturas juridicas que objetivam a segregacdo dos riscos do emissor do valor
mobiliario (securitizadora), de seu devedor (no caso, a Devedora) e créditos que lastreiam a emissao. Dessa
forma, por ser recente no Brasil, o mercado de securitizagio ainda ndo se encontra totalmente
regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagdes em que ainda ndo existam regras
que o direcione, gerando assim um risco aos investidotes, uma vez que o Poder Judiciatio podet, ao analisar
a Oferta ¢ os CRA e interpretar as normas que regem o assunto, proferir decisdes desfavoraveis aos

interesses dos investidores, o que pode resultar em perdas para os Titulares dos CRA.

Recente regulamentagio especifica acerca das emissoes de certificados de recebiveis do

agronegdcio.

A atividade de securitizagdo de direitos creditérios do agronegdcio esta sujeita a Lei 11.076 e a Instrugao
CVM 600, no que se refere a distribui¢des publicas de certificados de recebiveis do agronegécio. Como a
Instrugio CVM 600 foi recentemente publicada, poderio surgir diferentes interpretagGes acerca da
Instrugao CVM 600, o que pode gerar impactos sobre a estrutura da operagio e sobre os termos e condi¢oes
constantes de seus documentos, considerando que entrard em vigor durante a presente Oferta ou apds o
seu encerramento e inclusive conter termos e condigdes divergentes da nova regulamentagio, podendo

causa prejuizo ou desvantagem aos Titulares dos CRA.

Riscos relacionados ao critério adotado pela emissora para o pagamento do Prego de Aquisi¢io
da CPR-F emitida pela Devedora.

O pagamento do Preco de Aquisi¢do da CPR-F emitida pela Devedora foi aprovado pela Emissora,
conforme seus critérios de avaliagio de riscos. Tendo em vista que os CRA sio lastreados exclusivamente
nos Direitos Creditorios do Agronegdcio, os quais sio oriundos da CPR-F emitida pela Devedora, eventual
inadimpléncia da Devedora podera resultar na inadimpléncia dos CRA e, com efeito, em perdas para os
Titulares de CRA.

Inadimplemento da CPR-F que lastreia os CRA.

Os CRA sio lastreados pelos Direitos Creditérios do Agronegdcio, os quais sao oriundos da CPR-F emitida
pela Devedora, cujo valor, por lei, deve ser suficiente para cobrir os montantes devidos aos Titulares de
CRA, durante todo o prazo da Emisséo e os recursos captados pela Devedora por meio da emissio da CPR-
F serao utilizados pela Devedora no curso ordinario de seus negécios, atividades estas ligadas ao
agronegocio. Nio existe garantia de que ndo ocorrera futuro descasamento, interrup¢io ou inadimplemento
de obrigacoes em seu fluxo de pagamento por parte da Devedora, caso em que os Titulares de CRA poderao
ser negativamente afetados, inclusive em razio de atrasos ou nio recebimento de recursos devidos pela
Emissora em decorréncia da dificuldade ou impossibilidade de receber tais recursos em fungio de

inadimplemento por parte da Devedora.

Risco decorrente da auséncia de garantias na CPR-F e nos CRA.

109

356



Os Direitos Creditérios do Agronegécio oriundos da CPR-F emitida pela Devedora ndo contam com
qualquer garantia. Caso a Devedora nio arque com o pagamento da CPR-F, a Emissora néo tera nenhuma
garantia para executar visando a recupera¢io do respectivo crédito. Nao foi e nem sera constituida garantia
para o adimplemento dos CRA, com excec¢io da constitui¢io do regime fiducidrio. Assim, caso a Emissora
nao pague o valor devido dos CRA, conforme previsto no Termo de Securitizacio, os Titulares dos CRA
nao terdo qualquer garantia a ser executada, ocasido em que podem vir a receber a titularidade da prépria

CPR-F.

Decisées judiciais sobre a Medida Provisoria 2.158-35 podem comprometer o regime fiducidrio

sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegdcio.

A Medida Proviséria 2.158-35, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que “as normas que estabelecam a
afetagdo on a separagdo, a qualquer titnlo, de pattimonio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relacao aos
débitos de natureza fiscal, previdencidria ou trabalbista, em especial quanto ds garantias e aos privilégios que lbes sio
atribuidos”. Adicionalmente, o paragrafo unico deste mesmo artigo prevé que “desta forma permanecem
respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida,
inclusive os que tenham sido objeto de separacao on afetagio”. Nesse sentido, a CPR-F e os Diteitos Creditérios do
Agronegdcio dela decorrentes, poderao ser alcangados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da
Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas, fiscais e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas
pertencentes a0 mesmo grupo econémico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade
solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes a0 mesmo grupo econoémico existentes em tais casos. Caso
isso ocorra, concorrerio os titulares destes créditos com os Titulares de CRA de forma privilegiada sobre o
produto de realizagio dos créditos do Patrimonio Separado. Nesta hipotese, é possivel que créditos do
Patrimonio Separado nao sejam suficientes para o pagamento integral dos CRA apds o cumprimento das

obriga¢Ges da Emissora perante aqueles credores.

Riscos dos CRA e da Oferta
Riscos gerais.

Os riscos a que estdo sujeitos os Investidores variam significativamente, e incluem, sem limitacio, perdas
em decorréncia de condi¢oes climdticas desfavoraveis, pragas ou outros fatores naturais que afetem
negativamente os produtos comercializados pela Devedora, reducio de precos de commodities do setor
agricola nos mercados nacional e internacional, alteragdes em politicas de concessio de crédito, bem como
outras crises econdomicas que podem afetar o setor agropecuario em geral podem afetar a capacidade de
produgao de produtos agropecudrios, sua comercializagio e consequentemente resultar em dificuldades ou
aumento de custos para manuten¢io das atividades da Devedora, o que pode afetar adversamente sua

capacidade de pagamento e a capacidade de honrar as obrigacoes assumidas nos termos da CPR-F.
Risco de nio cumprimento de Condi¢ées Precedentes anteriormente a concessio do registro da

oferta na CVM e seu consequente cancelamento.
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O Contrato de Distribui¢io prevé diversas Condigdes Precedentes que devem ser satisfeitas anteriormente
a data de concessio do Registro da Oferta pela CVM. Na hipétese do ndo atendimento das Condigoes
Precedentes, os Coordenadores poderdo decidir pela nido continuidade da Oferta. Caso os Coordenadores
decidam pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta nio sera realizada e ndo produzird efeitos com relagio a
quaisquer das partes, com o consequente cancelamento da Oferta, observado o disposto no artigo 19 da
Instrucio CVM 400. Em caso de cancelamento da Oferta, todos os Pedidos de Reserva e intencoes de
investimentos serdo automaticamente cancelados e a Emissora, a Devedora e os Coordenadores nio serao

responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos potenciais investidores.
Baixa liquidez dos certificados de recebiveis do agronegdcio no mercado secundirio.

O mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegécio apresenta baixa liquidez e ndo ha
nenhuma garantia de que existird, no futuro, um mercado para negociagio dos CRA que permita sua
alienacao pelos subscritores desses valores mobilidrios, caso decidam pelo desinvestimento. Adicionalmente,
o numero de CRA foi definido de acordo com a demanda dos CRA pelos investidores, de acordo com o
plano de distribui¢ao elaborado pelos Coordenadores. Portanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que
o Investidor conseguira liquidar suas posi¢oes ou negociar seus CRA pelo preco e no momento desejado,
e, portanto, uma eventual alienagdo dos CRA podera causar prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o
Investidor que subscrever ou adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros
no mercado secundario, devendo estar preparado para manter o investimento nos CRA até a Data de

Vencimento.

A participagdo de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding poderi afetar adversamente a formagio da taxa de remuneragio final dos CRA e

poderid resultar na redugio da liquidez dos CRA.

A taxa aplicavel 2 Remuneracio dos CRA serd definida ap6s a conclusiao do Procedimento de Bookbuilding,
no decorrer do qual serdo aceitas intengGes de investimentos de investidores que sejam Pessoas Vinculadas.
A participagdo de Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding pode impactar adversamente a
formagio da taxa de remunerac¢ao final dos CRA, tendo em vista que as Pessoas Vinculadas podem ter
interesses dissonantes dos investidores que nio sejam Pessoas Vinculadas, e pode promover a redugio da
liquidez esperada dos CRA no mercado secundario, uma vez que referidas Pessoas Vinculadas podem optar

por manter estes CRA fora de circulacio.

Risco de Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicagdo ou Extingdo do IPCA, Auséncia de

Quorum Para Aprovagio da Taxa Substitutiva e de N4o Acordo sobre a Taxa Substitutiva.

Na auséncia de apurag¢do ou divulgagio do IPCA, ou, ainda, no caso de sua extingdo em razao de proibigao
ou restri¢ao legal de seu uso para fins do cilculo da Atualizacio Monetaria, serd utilizado o indice sucessor
que seja oficialmente adotado ou reconhecido por institui¢des financeiras, entidades, fundagdes e/ou
associagoes competentes para a divulgacao ou adogao de indices, como substituto do IPCA, desde que nao

haja nenhum impedimento legal, regulamentar ou operacional que recaia sobre tal substitui¢io ou que afete
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a continuidade da CPR-F e dos CRA nos termos originalmente contratados. Nesta hipotese, o indice
sucessor que serd aplicado para fins de cilculo da Remuneragio pode acarretar o pagamento de

Remuneragio inferior a esperada pelos titulares dos CRA.

Até a deliberagio da Taxa Substitutiva sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigacoes
previstas no Termo de Securitizagio e/ou na CPR-F, o dltimo valor de IPCA divulgado oficialmente, até a
data da defini¢do ou aplicagdo, conforme o caso, do novo parimetro, nao sendo devidas quaisquer
compensacoes financeiras entre a Emissora e os Titulares de CRA quando da divulgacdo posterior da
taxa/indice de remuneracio/atualizagio que seria aplicavel. Nesta hipétese, o ultimo valor do IPCA
aplicado pode estar desatualizado, impactando negativamente a expectativa de Remuneracio dos Titulares

dos CRA.

Caso nio haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora, a Devedora e os Titulares de CRA, ou
caso ndo seja realizada a Assembleia Geral de Titulares de CRA mencionada acima, em razio, inclusive, de
auséncia de quérum, a Devedora devera realizar o resgate antecipado da CPR-F e, consequentemente, o
Resgate Antecipado dos CRA, sendo certo que o IPCA a ser utilizado para cilculo da Remuneragao nesta
situagdo sera o ultimo IPCA disponivel. Nesta hipotese, os Titulares de CRA poderdo sofrer prejuizos
financeiros, inclusive em razao de aplicacdo de um valor de IPCA desatualizado, ndo havendo qualquer
garantia de que existirdo, no momento do resgate, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes

aos CRA
Qudrum de deliberagio em Assembleia Geral de Titulares de CRA.

Algumas deliberagoes a serem tomadas em Assembleias Gerais sdo aprovadas por maiotia dos presentes na
respectiva assembleia, e, em certos casos, exigem quérum minimo ou qualificado estabelecidos no Termo de
Securitizagao. O titular de pequena quantidade de CRA pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que
manifeste voto desfavoravel, nao havendo mecanismos de venda compulséria no caso de dissidéncia do Titular
de CRA em determinadas matérias submetidas a deliberacao em Assembleia Geral de Titulares de CRA. Além
disso, a operacionalizacio de convocagio e realizagio de Assembleias Gerais podera ser afetada negativamente
em razdo da grande pulverizacio dos CRA, o que levard a eventual impacto negativo para os Titulares dos

respectivos CRA.

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco dos CRA pode dificultar a captagio de recursos
pela Devedora, bem como acarretar redugio de liquidez dos CRA para negociagdo no mercado

secundirio e impacto negativo relevante na Devedora.

A classificacio de tisco (rating) dos CRA leva em consideragio certos fatores relativos a Emissora ¢/ou a
Devedora, tais como sua condi¢io financeira, administracio e desempenho. Sio analisadas, também, as
caractetisticas dos CRA, assim como as obrigacdes assumidas pela Emissora e/ou pela Devedora e os fatores
politico-econ6micos que podem afetar a condicio financeira da Emissora ¢/ou da Devedora. Dessa forma, a
classificagdo de risco representa uma opinido quanto as condi¢des da Devedora de honrar seus compromissos

financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado, relativos a amortizagio e
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Remuneracao da CPR-F, cujos direitos creditérios lastreiam os CRA, sendo que, no presente caso, a classificagao
de risco sera atualizada trimestralmente. Caso a classificagio de risco originalmente atribuida aos CRA seja
rebaixada, a Devedora podera encontrar dificuldades em realizar outras emissoes de titulos e valores mobiliarios,
0 que poderi, consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas operagoes da Devedora
e na sua capacidade de honrar com as obrigacdes relativas a CPR-F, o que, consequentemente, impactata

negativamente os CRA.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas publicas
no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementat) estao sujeitos a regulamentagGes especificas, que
condicionam seus investimentos em valores mobilidrios com determinadas classificagbes de tisco. Assim, o
rebaixamento de classificacbes de risco obtidas com relacdo aos CRA pode obrigar esses investidores a alienar
seus CRA no mercado secundario, podendo afetar negativamente o preo desses CRA e sua negociagio no

mercado secundirio.

Riscos inerentes as Aplicacées Financeiras Permitidas.

Todos os recursos oriundos dos Créditos do Patriménio Separado que estejam depositados em contas
correntes de titularidade da Emissora poderao ser aplicados em Aplicagdes Financeiras Permitidas.

Como quaisquer ativos financeiros negociados no mercado financeiro e de capitais, os Ativos Financeiros
passiveis de investimento pela Emissora junto as Instituicbes Autorizadas e/ou suas pattes telacionadas,
estdo sujeitos a perdas decorrentes da variagdo em sua liquidez didria, rebaixamentos da classificagiao de

investimento, fatores econdémicos e politicos, dentre outros, podendo causar prejuizos aos Titulares de CRA.

Risco sobre a Falta de Liquidez dos CRA.

O mercado secundirio de CRA ainda nido estd em operacao no Brasil de forma ativa e nao ha nenhuma
garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociacio dos CRA que permita a alienacdo pelos
subscritores desses valores mobilidrios pelo valor e no momento em que decidirem pelo desinvestimento.
Adicionalmente, (i) o nimero de CRA sera definido de acordo com a demanda dos CRA pelos Investidores,
conforme estabelecido pelo plano de distribuicio elaborado pelos Coordenadores; e (ii) caso a garantia firme
de colocagio seja exercida pelos Coordenadotes e¢/ou instituicdes por eles designadas, os CRA adquiridos
poderio ser revendidos no mercado secundario por meio do CETIP21, por valor superior ou inferior do
seu Valor Nominal Unitario, sem qualquer restrigio, portanto, a sua negocia¢do. Portanto, os investidores
dos CRA poderio ter dificuldade ou poderdo ndo conseguir alienar os CRA a quaisquer terceiros, nao
havendo qualquer garantia ou certeza de que o Titular de CRA conseguira liquidar suas posi¢es ou negociar
seus CRA pelo preco e no momento desejado, e, portanto, uma eventual alienacio dos CRA podera causar
prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o investidor que subscrever ou adquirir os CRA podera encontrar

dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado secundario.

Nio realizagcdo adequada dos procedimentos de execugio e atraso no recebimento de recursos

decorrentes dos Direitos Creditorios do Agronegdcio.
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A Emissora, na qualidade de adquirente dos Direitos Creditérios do Agronegécio, e o Agente Fiduciario,
nos termos do artigo 12 da Instrugdo CVM 583, sdo responsaveis por realizar os procedimentos de execugao

dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, de modo a garantir a satisfagdo do crédito dos Titulares de CRA.

A realiza¢ao inadequada dos procedimentos de execugio dos Direitos Creditérios do Agronegécio por patte
da Emissora ou do Agente Fiduciario, em desacordo com a legislagio ou regulamentagio aplicavel, podera

prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA.

Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razio de cobranca judicial dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio ou em caso de perda dos Documentos Comprobatérios também pode ser
afetada a capacidade de satisfacio do crédito pela Devedora, afetando negativamente o fluxo de pagamentos

dos CRA.

Riscos Tributarios

Alteragées na legislacio tributdria aplicivel aos CRA - Pessoas Fisicas.

Os rendimentos gerados por aplicagio em CRA por pessoas fisicas estido atualmente isentos de imposto de
renda, por forga do artigo 3°, inciso IV, da Lei 11.033, isenciio essa que pode softer alteracdes ao longo do
tempo. Alteracoes na legislacio tributaria eliminando a isen¢do acima mencionada, criando ou elevando
aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA, a criagdo de novos tributos ou, ainda, mudangas
na interpretagao ou aplicagdo da legislagao tributdria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais
poderio afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares. A Emissora e os
Coordenadores recomendam que os interessados na subscricdo dos CRA consultem seus assessores

tributdrios e financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA.

Interpretagio da legislagao tributiria aplicivel - Mercado Secundirio.

Caso a interpretagio da RFB quanto a abrangéncia da isengdo veiculada pela Lei n® 11.033 venha a ser
alterada futuramente, cumpre ainda ressaltar que nao ha unidade de entendimento quanto a tributagao
aplicavel sobre os ganhos que passariam a ser tributaveis no entendimento da RFB, decorrentes de alienagao
dos CRA no mercado secundatio. Existem pelo menos duas interpretagdes correntes a respeito do imposto
de renda incidente sobre a diferenca positiva entre o valor de alienagdo e o valor de aplicagio dos CRA,
quais sejam (i) a de que os ganhos decorrentes da alienacdo dos CRA estio sujeitos ao imposto de renda na
fonte, tais como os rendimentos de renda fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas previstas no
artigo 1° da Lei 11.033; e (ii) a de que os ganhos decorrentes da alienagdo dos CRA sio tributados como
ganhos liquidos nos termos do artigo 52, paragrafo 2° da Lei 8.383, de 30 de dezembro de 1991, conforme
alterada, com a redagao dada pelo artigo 2° da Lei 8.850, de 28 de janeiro de 1994, conforme alterada,
sujeitos, portanto, a0 imposto de renda a ser recolhido pelo vendedor até o dltimo Dia Util do més
subsequente ao da apuracio do ganho, a aliquota de 15% (quinze por cento) estabelecida pelo artigo 2°,
inciso II da Lei 11.033. Nio hé jurisprudéncia consolidada sobre o assunto. Divergéncias no recolhimento

do imposto de renda devido podem ser passiveis de sancio pela Receita Federal do Brasil.

Tributagio sobre a CPR-F pode afetar a amortizagdo e remuneragio dos CRA.
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Alteracoes na legislacio tributaria aplicavel 2 CPR-F que lastreiam os CRA ou na interpretacio das normas
tributdrias podem afetar o valor liquido decorrente do pagamento da CPR-F e, por sua vez, afetar

adversamente o pagamento dos CRA e da remuneragio dos CRA.

Ainda, na hip6tese de decisio da Assembleia Geral de Titulares de CRA de promover a liquidagio do
Patrimoénio Separado, o Regime Fiduciario sera extinto, de forma que os Titulares dos CRA passario a ser
titular da CPR-F. Nesse caso, os rendimentos oriundos da CPR-F, quando pagos diretamente aos Titulares
dos CRA, serdo tributados conforme aliquotas aplicaveis para as aplicagdes de renda fixa, impactando de

maneira adversa os Titulares dos CRA.

Alteragoes na legislacio fiscal podem resultar em aumento de certos tributos diretos e indiretos, o
que pode reduzir a margem liquida e afetar negativamente o desempenho financeiro da
Devedora.

O Governo Brasileiro implementa, de tempos em tempos, modificagdes nos regimes fiscais que podem
aumentar a carga tributdria da Devedora e de seus clientes. Tais modificagdes incluem alteracio na incidéncia
e edigdo de tributos temporarios, cujos recursos seriam destinados a especificos fins governamentais. A
Devedora nio pode prever mudancas na legislagio fiscal brasileira que podem ser propostas ou editadas
pelas autoridades governamentais brasileiras. Adicionalmente, os governos dos demais paises onde a
Devedora atua também poderdo implementar alteragGes em seus regimes fiscais que podem implicar em

aumento da carga tributaria das subsidiarias da Devedora nos pafses da América do Sul.

Futuras modifica¢bes na legislacio fiscal podem resultar em aumento na carga tributaria da Devedora e de
suas subsididrias, o que pode reduzir a sua margem liquida e afetar negativamente seu desempenho

financeiro.

Riscos da CPR-F e dos Direitos Creditérios do Agronegdcio

O risco de crédito da Devedora e a inadimpléncia da CPR-F pode afetar adversamente os CRA.

A capacidade do Patriménio Separado de suportar as obrigagdes decorrentes dos CRA depende do
adimplemento, pela Devedora, da CPR-F. O Patrimoénio Separado, constituido em favor dos Titulares de
CRA, ndo conta com qualquer garantia ou coobriga¢do da Emissora e de terceiros. Assim, o recebimento
integral e tempestivo pelos Titulares de CRA dos montantes devidos dependera do adimplemento da CPR-
F, pela Devedora, em tempo habil para o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. Ademais,
nao hd garantias de que os procedimentos de cobranga judicial ou extrajudicial da CPR-F serdo bem-
sucedidos. Portanto, uma vez que o pagamento da Remuneragiao dos CRA e amortizagio dos CRA depende
do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, da CPR-F, a ocorréncia de eventos internos ou externos
que afetem a situacdo econémico-financeira da Devedora e sua respectiva capacidade de pagamento pode
afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA e a capacidade do Patriménio Separado de suportar

suas obrigacoes, conforme estabelecidas no Termo de Secutitizagio.

Risco de Vedagdo a Transferéncia da CPR-F.

O lastro dos CRA ¢ a CPR-F emitida pela Devedora em favor da Emissora. A Emissora, nos termos do

artigo 9 e seguintes da Lei 9.514 ¢ artigo 39 da Lei 11.076/04, ctriou sobre a CPR-F um regime fiduciario,
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segregando-as de seu patrimoénio, em beneficio exclusivo dos Titulares de CRA. Uma vez que a vinculagdo
da CPR-F aos CRA foi condi¢do do negécio juridico firmado entre a Devedora e Emissora, convencionou-
se que a CPR-F ndo poderd ser transferida a terceiros, sem a prévia anuéncia da Devedora, exceto no caso
de: (a) Liquidagdo do Patrimoénio Separado; ou (b) declaragio de vencimento antecipado da CPR-F. Neste
sentido, caso por qualquer motivo pretendam deliberar sobre a otientagao a Emissora para alienar a CPR-
F, em um contexto diferente dos itens (a) e (b) acima, os Titulares de CRA deverao: (i) além de tratar do
mecanismo e das condi¢oes da alienagido, também disciplinar a utilizacdo dos recursos para a amortizacao
ou resgate dos CRA; e (ii) ter ciéncia de que, mesmo se aprovada a alienagdo de CPR-F em assembleia geral,

a Emissora nao podera transferi-las sem a prévia autorizagio da Devedora.

Caso a deliberagio sobre a alienagio da CPR-F seja regularmente tomada, ha os seguintes riscos:(i) em a
alienagdo ocorrendo, com aprovacio da Devedora, os CRA serdo resgatados ou amortizados
extraordinariamente, com a reducio na rentabilidade esperada em comparagio com a manutengao da CPR-
F até seu vencimento ordindrio e, além disso, sem a garantia de que os Titulares dos CRA terdo a sua
disposicao investimentos com caracteristicas similares para realocar seus recursos; e (i) a Devedora nao
autorizar a alienagdo, com o que a Emissora ficara obrigada a manter a CPR-F até que a Devedora assim
autorize a alienagio, até que ocorra qualquer das hipéteses autorizadas (liquidagdo do Patrimoénio Separado

ou a declaragdo de vencimento antecipado da CPR-F) ou o vencimento programado da CPR-F.

Risco de liquidagio do Patriménio Separado, Resgate Antecipado dos CRA, Resgate Antecipado
da CPF-R e/ou vencimento antecipado da CPR-F.

Os CRA estdo sujeitos ao pagamento antecipado em caso de ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Liquida¢io do Patriménio Separado, Vencimento Antecipado da CPR-F, e¢/ou Oferta de Resgate
Antecipado da CPR-F. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagio do Patrimoénio Separado,
podera nio haver recursos suficientes no Patriménio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento
antecipado integral dos CRA. Além disso, em vista dos prazos de cura existentes e das formalidades e prazos
previstos para cumprimento do processo de convocacio e realizagao da Assembleia Geral de Titulares de
CRA que deliberara sobre os Eventos de Liquidacio do Patriménio Separado, ndo ¢ possivel assegurar que
a deliberacio acerca da eventual liquidacio do Patrimoénio Separado ocorrera em tempo habil para que o

pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA.

Adicionalmente, os CRA serdo objeto de Resgate Antecipado dos CRA, conforme previsto na CPR-F, caso
de (i) de declaragio de Vencimento Antecipado da CPR-F, nos termos da Clausula 7 da CPR-F; (ii) caso a
Emissora aceite uma Oferta de Resgate Antecipado da CPR-F realizada pela Devedora nos termos da
Clausula 7 da CPR-F; (iii) caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora, a Devedora e

os Titulares de CRA; ou (iv) Resgate Antecipado Facultativo da CPR-F.

Verificada qualquer das hipdteses previstas acima, os Titulares de CRA terdo seu horizonte original de
investimento reduzido, poderao nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao
buscada pelos CRA e poderdo sofrer prejuizos em razdo de eventual tributagdo. Adicionalmente, a
inadimpléncia da Devedora podera resultar na inexisténcia de recursos suficientes no Patriménio Separado

pata que a Emissora proceda ao pagamento antecipado dos CRA. Além disso, em vista dos prazos de cura
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existentes e das formalidades e prazos previstos para cumprimento do processo de convocagio e realizagdo
da Assembleia Geral de Titulares de CRA que deliberara sobre os Eventos de Liquida¢ido do Patrimoénio
Separado, nio ¢ possivel assegurar que a deliberagio acerca da eventual liquidagdo do Patriménio Separado
ocorrerd em tempo habil para que o pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem

prejuizos aos Titulares de CRA.

Risco Referente a Possibilidade de Realizacio de Resgate Antecipado Facultativo da CPR-F.

A Devedora podera, a partir de 16 de novembro de 2023, a seu exclusivo critério, realizar o Resgate
Antecipado Facultativo da CPR-F, o que ocasionard, consequentemente, no Resgate Antecipado dos CRA.
Nesta hipétese, os Titulares de CRA poderio sofrer prejuizos financeiros, inclusive em razio de tributaco,
nao havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento do resgate, outros ativos no mercado de risco

e retorno semelhantes aos CRA.

Risco decorrente da auséncia de garantias na CPR-F e nos CRA.

Os Direitos Creditérios do Agronegécio oriundos da CPR-F emitida pela Devedora ndo contam com
qualquer garantia. Caso a Devedora nio arque com o pagamento da CPR-F, a Emissora nao tera nenhuma
garantia para executar visando a recupera¢io do respectivo crédito. Nao foi e nem sera constituida garantia
para o adimplemento dos CRA, com exce¢io da constitui¢ao do regime fiduciario. Assim, caso a Emissora
nao pague o valor devido dos CRA, conforme previsto no Termo de Securitizacio, os Titulares dos CRA
nao terdo qualquer garantia a ser executada, ocasido em que podem vir a receber a titularidade da prépria

CPR-F.

Riscos de Formalizagdo do Lastro da Emissio.
O lastro dos CRA ¢é composto pela CPR-F. Falhas na elaboracio e formalizagdo da CPR-F, de acordo com
a legislacio aplicavel, podem afetar o lastro dos CRA e, por consequéncia, afetar negativamente o fluxo de

pagamentos dos CRA.

Risco de concentragio e efeitos adversos no pagamento de Remuneragio, Amortizagio e outros
valores aos Titulares de CRA.

Os Direitos Creditérios do Agronegocio sio devidos em sua totalidade pela Devedora. Nesse sentido, o
risco de crédito do lastro dos CRA esta concentrado na Devedora, sendo que todos os fatores de risco de
crédito a ela aplicaveis sdo capazes de influenciar adversamente a capacidade de pagamento dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA.
Uma vez que os pagamentos devidos em decorréncia dos CRA, tais como, Amortizagdo e Remuneragio e,
se aplicavel, Encargos Moratérios, dependem do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos
valores devidos no ambito da emissio da CPR-F, os riscos a que a Devedora estd sujeita podem afetar
adversamente a capacidade de adimplemento da Devedora na medida em que afete suas atividades,
operacdes e situacio econdmico-financeira, as quais, em decorréncia de fatores internos e/ou externos,
poderio afetar o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegocio e, consequentemente, dos
CRA. Adicionalmente, os recursos decorrentes da execucdo da CPR-F podem nio ser suficientes para
satisfazer o pagamento integral da divida decorrente da emissio da CPR-F. Portanto, a inadimpléncia da

Devedora, pode ter um efeito adverso no pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio e,
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consequentemente, dos CRA. Ainda, como a CPR-F ¢ emitida no contexto da operagdo dos CRA, nio ¢

possivel avaliar o histérico de inadimpléncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

O risco de crédito da Devedora pode afetar adversamente os CRA.

Uma vez que o pagamento dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio, a capacidade de pagamento da Devedora poderd ser afetada em
funcio de sua situagio econdmico-financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que

podera afetar o fluxo de pagamentos dos CRA.

Risco de integralizagdo dos CRA com dgio ou desdgio.

Os CRA poderio ser subscritos com 4gio ou desagio a ser definido no ato de subscri¢do dos CRA, sendo
certo que, caso aplicavel, o agio ou desagio, serd o mesmo para todos os CRA. Além disso, os CRA, quando
de sua negociagio em mercado secundario e, portanto, sem qualquer responsabilidade, controle ou
participacio da Emissora e/ou dos Coordenadores, podetio ser integralizados pelos novos investidores
com 4gio, calculado em fungdo da rentabilidade esperada por esses investidores ao longo do prazo de
amortizacdo dos CRA originalmente programado. Na ocorréncia do resgate antecipado da CPR-F, os
recursos decorrentes deste pagamento serdo imputados pela Emissora no resgate antecipado dos CRA, nos
termos previstos no Termo de Securitizagdo, hipdtese em que o valor a ser recebido pelos Investidores
podera nio ser suficiente para reembolsar integralmente o investimento realizado, frustrando a expectativa
de rentabilidade que motivou o pagamento do 4gio. Neste caso, nem o Patriménio Separado, nem a

Emissora, dispordo de outras fontes de recursos para satisfagio dos interesses dos Titulares de CRA.

Verificacdo dos Eventos de Vencimento Antecipado da CPR-F.

Em determinadas hipéteses, a Emissora e o Agente Fiducidrio ndo realizardo analise independente sobre a
ocorréncia de um Eventos de Vencimento Antecipado da CPR-F. Assim sendo, a declara¢do de vencimento
da CPR-F pela Emissora podera depender mediante envio de declaragdo ou comunicacio da Devedora
informando que um Evento de Vencimento Antecipado da CPR-F aconteceu ou podera acontecer. Caso a
Devedora nio informe ou atrase em informar a Emissora ou o Agente Fiduciario sobte a ocorréncia de um
evento de inadimplemento da CPR-F, as providéncias para declaragio de vencimento antecipado e cobranca
da CPR-F poderio ser realizadas intempestivamente pela Emissora e pelo Agente Fiduciario, o que podera

causar prejuizos aos Titulares dos CRA.
Riscos Relacionados a Devedora

A criagdo de animais e processamento de aves envolvem riscos relacionados a saiide animal e ao
controle de doengas, os quais podem impactar negativamente a Devedora.
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As operagoes da Devedora envolvem criagdo de aves, exigindo que a Devedora mantenha a satde animal e
controle sobre doengas. A Devedora pode ser obrigada a descartar animais e suspender a venda de alguns
de seus produtos a clientes nos paises em que atua ou para os paises que exporta caso um surto de doenca
que afete os animais, tais como salmonela, listeria e gripe aviaria, entre outros ocorra. A eliminacio de
animais afetados pode impedir a recuperagao dos custos decorrentes da criacio ou aquisicio desses animais
e resultar em despesas adicionais, como despesas de descarte dos animais contaminados. Surtos de doengas
animais, ou o receio publico a seu respeito, podem restringir a comercializagao dos produtos da Devedora,

afetando negativamente os mercados em que atuamos e, consequentemente, as Nnossas operagées.

Riscos relacionados a satide envolvendo o setor alimenticio podem prejudicar a capacidade da

Devedora de vender nossos produtos.

A Devedora esta sujeita a riscos que afetam a industria de alimentos em geral, inclusive riscos relacionados
a contaminacio ou deteriora¢do de alimentos, preocupagdes crescentes quanto aos aspectos nutricionais e
de saude, reclamagdes de responsabilidade sobte o produto feitas pelo consumidor, adulteragio de produto,
possivel indisponibilidade de produtos e despesas com seguro por responsabilidade civil, percep¢io publica
da seguranga do produto tanto do setor em geral quanto especificamente de nossos produtos, mas nao
exclusivamente, em virtude de ocorréncia ou temor de ocorréncia de surtos de doengas, além dos possiveis
custos e transtornos do recall de produtos e impactos sobre a imagem e sobre as marcas detidas pela
Devedora. Entre estes riscos, destacam—se, ainda, os riscos intrinsecos a ctriacio de animais, incluindo

doengas e condi¢oes climaticas adversas.

Os produtos de origem animal estdo sujeitos a contamina¢do durante o processamento e distribuigio.
Particularmente, carnes processadas podem ficar expostas a varios agentes patogénicos de interesse de saide
publica, incluindo Listeria monocytogenes, Salmonela enteritidis, Salmonela tiphimurium e E. coli O157:H7.
Tais patégenos também podem contaminar os produtos da Devedora durante o processo de produgio ou
em virtude de manejo inadequado por processadores de alimentos terceirizados, franqueados, distribuidores,
prestadores de servigos de alimentagdo ou consumidores. A contaminagio, principalmente provocada por
falhas nos sistemas de controle de temperatura de armazenamento e transporte, também ¢é um risco. Os
sistemas desenvolvidos pela Devedora para monitorar os riscos de seguranca dos alimentos nas fases de
producio e distribuicio podem ndo funcionar adequadamente, levando 4 contaminacio. Além dos
problemas acima descritos, falhas em sistemas que garantem a seguranga dos alimentos da Devedora podem
resultar em publicidade negativa, prejudicando as marcas, reputacdo e imagem da Devedora, afetando
negativamente as vendas da Devedora, o que pode ter um efeito prejudicial significativo em nossos negocios,

resultados operacionais, situagdo financeira e perspectivas.

Possiveis retiradas ou recalls de produtos que ja tenham sido distribuidos podem resultar em descarte de
inventario de produtos, em publicidade negativa, em fechamento temporario de fabricas, em custos
substanciais de conformidade ou em remediacio e julgamentos de responsabilidade de produto
significativos contra a Devedora. Qualquer um desses eventos pode resultar em uma perda de demanda dos
produtos, o que poderd levar a um efeito adverso sobre os negbcios, resultados operacionais, condi¢io

financeira e perspectivas da Devedora.
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Mesmo que os produtos da Devedora nio sejam afetados pela contaminagdo, poderemos enfrentar
publicidade negativa, se os produtos fornecidos por produtores forem contaminados, o que resultara em
percepcido negativa do publico sobre a seguranga destes e na redugdo da demanda pelos consumidores.
Processos judiciais relevantes, recalls generalizados de produtos e outros eventos negativos enfrentados pela
Devedora ou por seus concorrentes podem resultar em uma perda generalizada da confianga do consumidor
na seguranga e na qualidade dos produtos da Devedora. As vendas da Devedora sio, em ultima anilise,
dependentes das preferéncias do consumidor, e quaisquer riscos reais a saude ou que sejam associados aos
produtos podem causar perda de confianga na seguranga e qualidade destes e levar a um impacto adverso

relevante nos negdcios, resultados operacionais, situagdo financeira e perspectivas da Devedora.

Flutuagcbées nos pregos de commodities e disponibilidade de matéria prima podem afetar
negativamente os resultados, condi¢io financeira e resultados operacionais da Devedora.

Os resultados das operagoes e a condicio financeira da Devedora, bem como o preco dos produtos da
Devedora, dependem do custo e da oferta de commodities e de matérias-primas, tal como o grio de milho.
A producio e o preco destas commodities sao determinados por forgas varidveis de mercado relacionadas
a0 equilibrio entre oferta e demanda, sobre as quais a Devedora pouco ou nenhum controle. Tais fatores
incluem, entre outros, condi¢des climaticas globais, ocorréncias de doengas, niveis globais de oferta de
estoques ¢ demanda por matérias-primas, bem como politicas agricolas e de energia de governos locais e

estrangeiros.

A Devedora pode nio ser capaz de elevar suficientemente os pregos dos seus produtos de maneira a
compensar o aumento dos custos de matérias-primas, seja devido a sensibilidade dos seus consumidores
a0s precos ou a estratégia de precificagdo de seus concorrentes. Adicionalmente, caso a Devedora aumente
0s seus precos para compensar o aumento de custos, ela pode sofrer com uma diminui¢ao na demanda,
levando a uma reducio do volume de vendas. Por outro lado, uma diminuicio nos custos com commodities
e outros insumos pode criar uma pressdo para reducio dos precos da Devedora. Com o tempo, caso a
Devedora nao seja capaz de precificar os seus produtos de forma a cobrir aumentos de custos e de
compensar aumentos de custos operacionais com ganhos de eficiéncia, a volatilidade ou o aumento de
precos de commodities e matérias-primas pode vir a afetar material e negativamente a sua lucratividade,

condigdo financeira e resultado operacional.

Barreiras comerciais mais rigidas em mercados importantes de exportacio podem afetar de forma

negativa os resultados operacionais da Devedora.

Em vista do crescente market share de produtos de aves brasileiras nos mercados internacionais, os
exportadores brasileiros estdo sendo cada vez mais afetados por medidas de protegdo aos produtores locais,
adotadas pelos paises importadores. A competitividade das companhias brasileiras levou determinados
paises a estabelecerem barreiras comerciais para limitar o acesso dessas companhias a seus mercados. As
barreiras comerciais podem consistir em barreiras tarifarias e nao tarifarias. Na inddstria na qual atuamos,
batreiras nao tarifirias representam uma preocupagdo particular, especialmente as restricoes sanitarias e

técnicas.
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Alguns paises, como a Russia ¢ a Africa do Sul, possuem um histérico de imposigao de barreiras comerciais
as importag¢oes de produtos alimenticios. A Unido Europeia, adotou um sistema de cotas para determinados
produtos de frango e tarifas proibitivas para determinados produtos que ndo possuem cotas, a fim de atenuar
os efeitos dos custos de produgio, que sio menores no Brasil para os produtores locais em compara¢io aos

custos dos produtotes europeus.

Outros paises também ja impuseram barreiras comerciais contra produtos alimenticios. Por exemplo, em
agosto de 2017, o governo chinés iniciou investigagdo antidumping relacionada as exportagdes brasileiras
de frangos e partes de frango. A investigacdo terminou em fevereiro de 2019 e as companhias exportadoras
brasileiras concordaram em estabelecer determinados precos minimos de exporta¢io para as vendas a China.
Além disso, em agosto de 2018, o Iraque aumentou a tarifa de produtos de aves de 10% para 60%. Muitos
paises desenvolvidos contam com subsidios diretos e indiretos para aumentar a competitividade de seus

produtores em outros mercados.

Ademais, produtores locais em alguns mercados podem exercer pressio politica sobre seus governos para
impedir que produtores estrangeiros exportem para o seu mercado, especificamente em meio a condigbes
economicas desfavoraveis. Qualquer uma das restricdes supracitadas pode afetar substancialmente os
nossos volumes de exporta¢ao e, consequentemente as exportacoes ¢ desempenho financeiro da Devedora.
Se novas barreiras comerciais surgirem nos principais mercados internacionais, a Devedora pode enfrentar
dificuldades na realocagio para outros mercados em termos favoraveis, e seus negdcios, situa¢io financeira

e resultados operacionais podem ser afetados de forma adversa.

As vendas da Devedora no mercado internacional estio sujeitas a uma ampla gama de riscos
associados a operagées transnacionais.

As vendas no mercado externo representam uma parte significativa das vendas da Devedora, equivalente
(em faturamento) a 24,44% em 2017, 26,33% em 2018 e 32,12% em 2019. No mercado externo, a Devedora
mantém operagdes principalmente nos seguintes pafses (10 maiores em volume atualmente): China, Japao,
Holanda, Iraque, Macedo6nia, Albania, Emirados Arabes, Libia, Kuwait e Oma, onde a Devedora esta sujeita
a muitos dos mesmos riscos descritos em relagao ao Brasil. Além disso, a Devedora pode vir a expandir as
suas vendas para outros mercados internacionais. O desempenho financeiro futuro da Devedora, portanto,
depende, em grande parte, das condi¢des econdmicas, politicas e sociais nessas regides, bem como das suas

condic¢oes de fornecimento.

As atividades da Devedora, assim como sua situagio financeira e resultados operacionais, podem ser

adversamente afetados por mudangas politicas e regulamentagbes governamentais, envolvendo questoes tais

como:
. Politica monetaria e taxas de juros;

. FlutuagGes no preco das commodities;

. Deterioracio das condi¢bes econdmicas globais;

. Riscos politicos, como turbuléncia e instabilidade, controles cambiais e incerteza em relagio

as politicas do governo;
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. Diminui¢io da demanda, principalmente de grandes mercados, como a China;
. RestricGes a remessas internacionais, como a imposi¢io de aumento de tarifas, antidumping ou

outras barreiras comerciais nao-tarifarias;

. Greves ou outros eventos que afetem os portos e outras instalagoes de transporte;
. Conformidade com diferentes regimes legais e regulamentares estrangeiros;
. Acesso a infraestrutura adequada, que pode ser afetada por inundagdes ou eventos similares,

escassez de dgua e energia; e
. Exposi¢io negativa a midia relacionada 2 agricultura brasileira e/ou 2 industria de processamento

de carnes.

Futuros e eventuais recalls (recolhimento de produtos) ou problemas relacionados ao consumo e
seguranga dos produtos da Devedora poderio afetar negativamente os seus negocios.

A Devedora pode ser obrigada a recolher os seus produtos caso estejam improprios para consumo
(contaminados ou indevidamente rotulados). A Devedora pode ser obrigada a pagar indeniza¢des ou multas
de valor significativo nas jurisdi¢des em que os seus produtos sio vendidos, se o consumo de qualquer um
dos seus produtos causar danos ao consumidor, como doengas e até mesmo a morte. Qualquer risco para a
saude, real ou potencial, que esteja associado aos produtos da Devedora, inclusive publicidade negativa
sobre os riscos a saude decorrentes do consumo dos seus produtos, podem causar a perda de confianca por

parte dos seus clientes.

Se os produtos da Devedora forem contaminados, a Devedora pode ser compelida a recolher os produtos
afetados, a responder administrativa e judicialmente, e a lidar com a repercussiao na midia, o que pode afetar

de forma adversa relevante os seus negocios e resultados operacionais.

A Devedora pode falhar em cumprir nossas politicas de compliance e a legislagio nacional e
Internacional sobre antifraude, anticorrupg¢io, contra lavagem de dinheiro, e outras normas

internacionaris.

A Devedora esta sujeita as leis antifraude, anticorrupgio, contra lavagem de dinheiro e outras leis e
regulamentos internacionais. A Devedora é obrigada a cumprir as leis e regulamentos brasileiros e de outras
jurisdi¢des onde realiza operagdes. Em patticular, estd sujeita a Lei Anticorrupgdo Brasileira n® 12.846, a Lei
Americana Anticorrup¢ao no Exterior de 1977 (“FCPA”) e a Lei de Suborno do Reino Unido de 2010. A
FCPA proibe fornecer qualquer coisa de valor a funcionatios estrangeiros com o objetivo de obter ou

manter negdcios ou assegurar qualquer vantagem comercial improépria.

Como parte dos negbcios, a Devedora pode lidar com entidades e funcionarios que sio considerados
funcionarios estrangeiros para fins da FCPA. Podem ser identificadas possiveis violagoes das leis referidas
pelo Departamento de Compliance da Devedora e processos de controles internos. Ademais, qualquer
impacto negativo sobre a imagem ou marca da Devedora, a partir dessas ou de outras atividades, pode afetar
negativamente nossos resultados operacionais, bem como a nossa capacidade de cumprir sua estratégia de

crescimento.
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Dado o tamanho das operagdes e a complexidade de cadeia de producio da Devedora, a mesma nio pode
garantir que suas politicas e procedimentos internos serdo suficientes para impedir ou detectar todas as
praticas improprias ou ilegais, incluindo fraudes ou violages da lei ou das politicas e procedimentos internos
por parte de seus funcionarios, diretores, executivos, parceiros ou quaisquer terceiros agentes e prestadores
de servigos. A Devedora nio pode garantit que tais pessoas nio tomario a¢oes que violem as politicas e
procedimentos (ou que de outra forma violem as leis antifraude, anticorrupgao e outras leis e regulamentos
aplicaveis) pelos quais a Devedora ou essas pessoas possamos set responsabilizados. As violagoes das leis e
regulamentos antifraude, anticorrupc¢io, antitruste ou quaisquer leis ou regulagdes sobre comércio podem
ter um efeito adverso relevante em seus negdcios, reputagdo, marca, precos de venda, resultados
operacionais e condi¢io financeira, inclusive podendo resultar no fechamento de mercados internacionais.
A Devedora pode estar sujeita a uma ou mais agdes de aplicacao da lei, investigagdes ou processos pelas
autoridades por alegada violagio dessas leis. Esses processos podem resultar em penalidades, multas,

sangdes ou outras formas de responsabilizacio.

O descumprimento das leis e regulamentos de controle de exportagio ou sangdes econémicas pode
ter um impacto adverso relevante nos resultados operacionarts, condi¢do financeira e reputacional
da Devedora.

A Devedora opera globalmente e enfrenta riscos relacionados a observancia de leis e regulamentagdes de
controle de exportagido e sangbes econdmicas, incluindo aquelas administradas pela Organizagdo das NagSes
Unidas, Unido Eutropeia e pelos Estados Unidos, incluindo o Escritério de Controle de Ativos Estrangeiros
do Departamento do Tesouro dos Estados Unidos. Os programas de sangGes economicas restringem as
negociagdes da Devedora com certos paises, individuos e entidades que foram sancionados. Entretanto, a
Devedora faz e pode, no futuro, buscar fazer negécios em determinados paises que estdo sujeitos a san¢oes
sob as leis dos Estados Unidos ou de outros paises. A Devedora pode nio ser bem-sucedida em garantir o
cumprimento de limitagdes ou restrices nos negécios com empresas localizadas em tais pafses. Se for
considerado que a Devedora esteja violando leis ou regulamentac¢des aplicaveis, a Devedora pode estar
sujeita a penalidades criminais e multas, sofrer impactos adversos em sua reputacdo e seus resultados
operacionais e condi¢ao financeira podem ser afetados negativamente. Além disso, a Devedora nao pode
garantir que seus funcionarios, diretores, executivos, parceiros ou quaisquer terceiros com quem tem
negécios, incluindo, dentre outros, distribuidores e fornecedores, nio violam tais leis e regulamentos.
Ademais, a Devedora podera ser responsabilizada por qualquer violagdo das leis e regulamentos, o que
poderia resultar em multas civis, criminais ou outras penalidades, além de ter um impacto material adverso

em seus resultados operacionais, condigdo financeira e prejudicar a sua reputagéo.

Falhas da Devedora em continuamente inovar e langar novos produtos com sucesso, assim como
manter a imagem de sua marca, podem adversamente impactar os seus resultados operacionars.

O sucesso financeiro da Devedora depende da sua capacidade de prever mudancas nas preferéncias e
habitos alimentares dos consumidores, além da capacidade de desenvolver e langar novos produtos e

variagoes de produtos com éxito, conforme o desejo desses consumidores.
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A Devedora pode nio ser capaz de desenvolver produtos inovadores com éxito ou seus novos produtos
podem nio ter sucesso comercial. A redugdo de investimentos no desenvolvimento de produtos pode nao
s6 afetar negativamente a sua capacidade de gerar solugdes inovadoras, mas também afetar no sucesso de
tais produtos. Ademais, os seus empregados que trabalham com pesquisa, inovagao e desenvolvimento de
produtos podem migrar para um dos competidores da Devedora, o que poderd comprometer nossa
capacidade em gerar novos produtos e podera fazer com que seus competidores tenham acesso as
informagGes que, na analise da Devedora, sio de sua propriedade. Se a Devedora nio conseguir avaliar o
direcionamento dos seus principais mercados e identificar, desenvolver, produzir e comercializar produtos
novos ou aprimorados para estes mercados em constante evolugdo, de forma oportuna ou rentavel, os seus
produtos, marcas, resultados financeiros e posi¢ao competitiva podem ser afetados, impactando de maneira

adversa os seus negbcios, resultados operacionais, situagao financeira e perspectivas.

As atividades de marketing, propaganda, promogdes aos consumidores e campanhas comerciais que a
Devedora realiza podem nio ser suficientes ou podem ser mal interpretadas pelos consumidores, o que
podera acarretar na nao aceitagio de um determinado produto ou na deterioragio da imagem da Devedora,
impactando de maneira adversa os seus negdcios, resultados operacionais, situagao financeira e perspectivas.
O sucesso da Devedora em manter, estender e expandir a imagem de suas marcas depende também da sua
capacidade de adaptagio rapida as mudangas no ambiente da midia, incluindo o aumento da dependéncia
de redes sociais e a disseminaciio de campanhas online. O aumento crescente do uso de redes sociais e da
midia digital aumentou a velocidade e a extensdao em que informagdes e opiniGes, cotretas ou equivocadas,
podem ser compartilhadas. Publicagées ou comentarios negativos sobre a Devedora, nossas marcas ou
produtos em redes sociais ou midias digitais podem prejudicar muito a reputagdo e a imagem de suas marcas.
Caso a Devedora nio seja capaz de manter ou melhorar sua imagem, a venda, situacao financeira e resultados

operacionais podem ser afetados de forma significativa e adversa.

A falha ou a incapacidade da Devedora de proteger a sua propriedade intelectual e qualquer
violagdo a sua propriedade intelectual poderi ter um impacto negativo nos seus resultados

operacionars.

A propriedade intelectual da Devedora de maior relevancia consiste em suas marcas nacionais e
internacionais. A capacidade da Devedora de efetivamente competir nestes mercados depende dos direitos
de marcas registradas, logotipos, bem como outros direitos referentes a propriedade intelectual. Além disso,
as diferencas das leis referentes a propriedade intelectual ou direitos de propriedade nos paises em que a
Devedora atua podem levar a niveis diferentes de protegio legal nesses paises. Desta forma, agdes judiciais
podem set necessdrias para garantir os direitos de propriedade intelectual da Devedora. Caso nestas agdes,
os direitos da Devedora nio sejam assegurados, a Devedora podera sofrer efeitos adversos relevantes sobre
seus negocios, agio, situacdo financeira, resultados operacionais e fluxo de caixa. Além disso, terceiros
podem alegar que a propriedade intelectual e/ou atividades comerciais infringem a sua propria propriedade
intelectual ou direitos de propriedade, e qualquer litigio a este respeito seria dispendioso, independentemente

do mérito tratado.
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Se a Devedora nio obtiver ¢xito na defesa destas reclamagdes ou na celebragio de acordos, podera ser
obrigada a pagar indenizacdes e/ou celebrar contratos de licenga, que podem nio prever termos favordveis
a Devedora. Ademais, a Devedora podera ser obrigada a reformular ou remodelar seus produtos de forma
a evitar infragdes, o que poderd resultar em custos significativos em determinados mercados. Caso as
decisGes considerem que a Devedora infringiu a propriedade intelectual de qualquer terceiro, esta podera
vir a sofrer impactos adversos relevantes em sua reputacio, negdcios, posigio financeira, resultado de

operagoes e fluxos de caixa.

Danos nos ativos biologicos e no produto final de propriedade da Devedora, que nio estejam
cobertos pelas suas apdlices de seguros, podem resultar em perdas, o que poderia ter um efeito

adverso em seus negocios.

Certos danos nos ativos biologicos e no produto final de propriedade da Devedora podem nao estar
cobertos por seguros contra terceiros, bem como as suas apolices estdo sujeitas a limites e exclusoes de
responsabilidade. Por exemplo, a Devedora estd exposta a certos riscos de qualidade do produto, como
contaminag¢do criminosa, gtipe avidria e salmonela, que podem afetar seus negdcios e podem nao estar
cobertos por seguro. Na hipétese de ocorréncia de um evento que nio esteja coberto por uma apélice de
seguro contratada, ou no caso dos danos ultrapassarem os limites das apodlices, a Devedora podera incorrer
em custos significativos. Ademais, existe ainda o risco da Devedora ser instada a indenizar pessoas afetadas
por tais eventos. Além disso, mesmo com perdas que estdo, em ultima anilise, cobertas por seguros, a
Devedora podera ter despesas adicionais para atenud-las, como o deslocamento da produgio para diferentes

instalagdes, as quais podem nio ser totalmente cobertas pelo nosso seguro.

Existe, ainda, o risco de as instalagdes da Devedora virem a ser afetadas por incéndios, além de danos
elétricos, explosdes em subestagdes ou greves gerais de caminhoneiros. Nem todos os custos diretos,
indiretos e/ou intangiveis decorrentes da interrup¢io de nossos negécios podem estar cobertos pelo seguro.
Qualquer evento semelhante em unidades no futuro podera acarretar em um efeito adverso significativo

sobre os seus negocios.

Violagées, interrupgées ou falhas dos sistemas de tecnologia da informacio da Devedora, incluindo
como resultado um possivel ataque cibernético, podem interromper as operagdes e Impactar
negativamente os seus N€gOcios.

A tecnologia da informagdo ¢ uma parte essencial do funcionamento dos negécios da Devedora, que
depende cada vez mais de sistemas computadorizados para gerenciar as informacoes dos negdcios e
aumentar a eficiéncia de suas unidades produtivas, centros de distribuicao e dos processos de gestio de
estoques. A Devedora utiliza a tecnologia da informagio para processar informagdes financeiras e resultados
operacionais em relatorios internos e atender as exigéncias regulatorias, legais e tributarias. Além disso, a
Devedora depende da tecnologia da informagdo para realizar o marketing digital e trocar mensagens

eletronicas entre suas plantas, pessoal, clientes e fornecedores.

Os sistemas de tecnologia da informacio que a Devedora utiliza podem estar vulneraveis a uma variedade

de interrup¢des, ameacas e incidentes relacionados a ataques cibernéticos. No ambiente atual, existem
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numerosos e crescentes riscos relacionados a seguranca cibernética e privacidade, incluindo hackers
criminosos, hacktivistas, intrusdes patrocinadas pelo Governo, espionagem industrial, ma conduta de
funcionarios e erro humano ou tecnoldgico. Ataques de seguranga cibernética bem-sucedidos, violagoes,
improbidade de funcionarios ou erro humano ou tecnolégico podem resultar, por exemplo, em acesso nao
autorizado, divulgagio, modifica¢io, uso indevido, perda ou destruicao de dados ou sistemas, incluindo
aqueles que pertencem a Devedora, aos seus clientes ou a terceiros; roubo de dados confidenciais,
regulamentados ou confidenciais, incluindo informagdes pessoais; a perda de acesso a dados ou sistemas
criticos através de ransomware, ataques destrutivos ou outros meios; erros de transagio; atrasos nos
negocios; e interrupgbes no servigo ou no sistema. No caso de tais acontecimentos, a Devedora, seus clientes
e terceiros, podem estar expostos a possiveis responsabilidades, litigios e ac¢des regulatorias ou
governamentais. Somado a isto, a Devedora pode, ainda, estar sujeita 4 perda de clientes existentes ou
potenciais perda de vendas, danos a marca, reputacio e outras perdas financeiras. Além disso, se a Devedora
nao for capaz de evitar violagoes a seguranga, podera sofrer danos ou penalidades financeiras e de reputacao
devido a divulgagio nio autorizada de informagdes confidenciais pertencentes a Devedora ou a nossos
patceitos, clientes, consumidores ou fornecedores. O custo e as consequéncias operacionais de responder a
incidentes de seguranca cibernética e implementar medidas de remediacdo podem ser significativos e podem

nao ser cobertos por seguro.

O nosso risco de seguranca cibernética também depende de fatores como as agGes, praticas e investimentos
de clientes, contratados, parceiros de negocios, fornecedores e terceiros. A Devedora nio pode garantir que
as medidas e planos de recuperagio implementados serdo bem-sucedidos na prevencdo de ataques de
seguranga cibernética, incidentes gerais de seguranca de informagdes ou interrupgiao dos sistemas de
tecnologia da informagdo. Além disso, a medida que os negdcios e o cenario de seguranga cibernética da
Devedora evoluem, talvez seja necessario que a Devedora realize investimentos adicionais significativos patra
proteger a infraestrutura de tecnologia de dados e informagdes, o que pode afetar adversamente a sua

condigdo financeira e os resultados das suas operagoes.

O ambiente regulatério em relagdo as questdes de seguranca cibernética, privacidade e protegio de dados é
cada vez mais complexo e pode ter impactos nos negdcios da Devedora, incluindo aumento de riscos, custos
e aumento das obrigacoes de conformidade. A Lei Geral de Protecao de Dados Pessoais, que foi promulgada
em agosto de 2018 e entrara em vigor em 2021, e um nimero cada vez maior de leis de protegio de dados
em todo o mundo pode continuar a resultar em maiores custos de conformidade e riscos. Os possiveis
custos de conformidade podem afetar o uso dos produtos e servicos da Devedora e podem ter um impacto

adverso relevante nos seus resultados operacionais.

O negocio da Devedora requer capital intensivo de longo prazo para implementacio da estratégia
de crescimento.

A competitividade e a implementagio da estratégia de crescimento da Devedora dependem da capacidade
de captar recursos para realizar investimentos. Nao ¢ possivel garantir que a Devedora serd capaz de obter
financiamento suficiente para custear os seus investimentos de capital e sua estratégia de expansio ou a

custos aceitaveis, seja por condi¢des macroecondmicas adversas, seja pelo nosso desempenho ou por outros
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fatores externos ao seu ambiente, o que podera afetar adversamente a sua capacidade de implementar com

sucesso a sua estratégia de crescimento.

A implementacdo da estratégia da Devedora pode depender de fatores fora de seu controle, tais como
alteragGes das condi¢oes dos mercados nos quais a Devedora opera, agdes de concorrentes ou leis e
regulamentos existentes a qualquer tempo. Caso a Devedora ndo seja capaz de implementar com sucesso
qualquer parte de sua estratégia, o seu negocio, situagio financeira e resultados operacionais poderido ser

adversamente afetados.

O desempenho da Devedora depende de relagées trabalhistas favordvels com seus empregados.
Qualquer deterioragdo em tais relagées ou o aumento dos custos trabalhistas poderio afetar

adversamente os negocios da Devedora.

Em 31 de dezembro de 2019, a Devedora possuia mais de 7.879 colaboradores (4989 Consolidacio das Leis
Trabalhistas ¢ 2890 terceiros diretos). A maioria dos mencionados colaboradores ¢ representada por
sindicatos trabalhistas e estdo protegidos por acordos coletivos ou contratos de trabalho semelhantes, que
estdo sujeitos a renegociacdo periddica dentro dos prazos estabelecidos por lei. Grupos de empregados
atualmente nao sindicalizados podem procurar a representacio sindical no futuro. Se a Devedora nio for
capaz de negociar acordos coletivos de trabalho aceitaveis, podera estar sujeita a paralisa¢gGes coletivas ou

interrupgoes de trabalho em uma de suas instalagdes, iniciadas por sindicatos, incluindo greves.

Qualquer aumento significativo nos custos trabalhistas, deterioracdo das relagdes trabalhistas, operagdes-
tartaruga ou paralisacoes em quaisquer de nossas localidades ou que afetem qualquer um dos fornecedores
da Devedora, seja decorrente de atividades sindicais, movimentagio dos empregados ou de outra forma,
poderiam ter um efeito adverso relevante nos negdcios, situagio financeira, resultados operacionais da

Devedora.

A Devedora esta sujeita a fiscalizacdo pelo Ministério Publico do Trabalho. Eventual descumprimento das
regras de natureza trabalhista podera fundamentar o Ministério Pablico do Trabalho a ingressar com
medidas judiciais como agio civil publica ou propor assinatura de TAC, o que podera eventualmente ensejar

em penalidades e resultar em impacto negativo aos negécios da Devedora.

A perda de pessoas chave de nossa administragio ou a inabilidade de atrair ou reter pessoas chave
qualificadas poderi ter efeito adverso nas operagédes.

As operagbes da Devedora sao dependentes de alguns membros da sua administragdo, especialmente com
relacio a definicio, implementacio de suas estratégias e desenvolvimento de suas operagdes. Com eventual
melhora no cendrio econdémico nacional e internacional, a Devedora podera sofrer o risco de que tais
pessoas-chave deixem de integrar o quadro de colaboradores da Devedora, bem como poderd ainda
enfrentar dificuldades para a contratagio de nova pessoa chave com as mesmas qualificagSes daquela que
possa eventualmente deixar a Devedora. Para que a Devedora tenha capacidade para reter essas pessoas
chave no seu quadro de colaboradores, poderd ser necessiria alteracio substancial na politica de

remunerag¢do a fim de fazer frente com eventuais propostas a serem oferecidas pelo mercado, o que podera
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acarretar em aumento nos custos da Devedora. Nao hé garantia de que a Devedora sera bem-sucedida em
atrair ou reter pessoas chave para sua administragdo. Caso uma dessas pessoas chave da administracao deixe
de exercer suas atuais atividades, a Devedora poderd sofrer um impacto adverso relevante em suas

operagdes, o que podera afetar os seus resultados e condigao financeira.

Falhas nos sistemas, politicas e procedimentos de gestio de riscos poderio afetar adversamente os
negdocios da Devedora.

As politicas e procedimentos da Devedora, para identificar, monitorar e gerenciar riscos podem nio ser
totalmente eficazes. Os métodos de gerenciamento de riscos podem nio prever exposi¢oes futuras ou serem
suficientes contra riscos desconhecidos e que poderdo ser significativamente maiores do que aquelas
indicadas pelas medidas histéricas que a Devedora utiliza. Outros métodos de gerenciamento de riscos que
a Devedora adota e que dependem da avaliacio das informacgoes relativas a mercados, clientes ou outros
assuntos disponfveis ao puablico podem ndo ser totalmente precisos, completos, atualizados ou
adequadamente avaliados. As informagdes em que a Devedora se baseia ou com que alimenta ou mantem
modelos histéricos e estatisticos podem ser incompletas ou incorretas, o que podera gerar um efeito adverso

relevante sobre os seus negdcios.

Decisées desfavordveis em processos administrativos e judiciais podem reduzir a liquidez da
Devedora e afetar negativamente a Devedora.

A Devedora ¢é atualmente, ou podera ser no futuro, ré em processos trabalhistas, tributarios, criminais e
civeis (incluindo processos administrativos, regulatérios, ambientais e ag¢des civis publicas). Decisdes
desfavoraveis em procedimentos investigatorios ou processos judiciais envolvendo a Devedora e/ou
membros de sua administragdo, atuais ou futuros, poderdo causar um impacto adverso relevante em sua

imagem, em seus negocios, resultados operacionais e situagao financeira.

O objeto da companhia securitizadora e o patriménio separado.

A Emissora é uma companhia secutitizadora que tem como objeto social a emissdo, colocagio e distribuicao
junto ao mercado financeiro e de capitais, de Certificados de Recebiveis Imobiliarios, de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio ou de qualquer outro titulo de crédito ou valor mobilidrio compativel com suas
atividades, nos termos das Leis 11.076 e Lei 9.514, cujos patriménios sdo administrados separadamente. O
patrimoénio separado de cada emissdo tem como principal fonte de recursos os respectivos direitos
creditérios do agronegdcio e suas garantias. Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento dos créditos
do agronegécio por parte da Devedora ou qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes pela
Emissora, podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes decorrentes dos
respectivos CRA, sendo que caso os pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegécio tenham sido
realizados pela Devedora na forma prevista na CPR-F, a Devedora nio tera qualquer obrigagio de fazer

novamente tais pagamentos .
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Manutengio do registro de companhia aberta.

A atuacio da Emissora como securitizadora de créditos do agronegdcio por meio da emissio de certificados
de recebiveis do agronegécio depende da manutengio de seu registro de companhia aberta junto a CVM e
das respectivas autorizag¢oes societarias. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em
relagdo as companhias abertas, sua autorizagao podera ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim a

emissao dos CRA.

Nio aquisi¢io de direitos creditorios do agronegdcio.

A aquisi¢io de créditos de terceiros para a realizacio de operacdes de securitizacdo ¢ fundamental para
manuten¢io e desenvolvimento das atividades da Emissora. A falta de capacidade de investimento na
aquisi¢ao de novos créditos ou da aquisi¢io em condi¢oes favoraveis pode prejudicar a situagdo econémico-
financeira da Emissora e seus resultados operacionais, podendo causar efeitos adversos na administragao e

gestdo do Patrimonio Separado, o que podera afetar negativamente os Titulares dos CRA.

A administragio da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada.

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter uma equipe
especializada, com conhecimento técnico na securitizagao de recebiveis do agronegocio, podera ter efeito
adverso trelevante sobre as atividades, situagdo financeira e resultados operacionais da Emissora, afetando
sua capacidade de gerar resultados, o que poderia impactar suas atividades de administracido e gestio do
patrimonio separado e afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obriga¢Ges assumidas

junto aos Titulares de CRA.

A Emissora poderi estar sujeita a faléncia, recuperagio judicial ou extrajudicial.

Ao longo do prazo de duragido dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de faléncia, recuperacao
judicial ou extrajudicial. Dessa forma, apesar de terem sido constituidos o regime fiduciario e o patrimonio
separado, eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderao
afetar tais créditos do agronegdcio, principalmente em razio da falta de jurisprudéncia em nosso pais sobre
a plena eficacia da afetagdo de patrimonio, o que podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de

honrar as obrigagdes assumidas junto aos Titulares de CRA.

Insuficiéncia do patriménio liquido da Emissora frente ao Valor Total da Emissio.

A totalidade do patriménio da Emissora respondera pelos prejuizos que esta causar por culpa, dolo,
descumprimento de disposi¢io legal ou regulamentar, por negligéncia, imprudéncia, impericia ou por
administracdo temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do patriménio separado. Dessa forma, o
patrimonio liquido da Emissora podera nio ser suficiente para fazer frente aos prejuizos que causar, o que

podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes assumidas junto aos

Titulares de CRA.

Risco operacional e risco de fungibilidade.
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A Emissora também utiliza tecnologia da informagao para processar as informagdes financeiras e resultados
operacionais e monitoramento de suas emissoes. Os sistemas de tecnologia da informacio da Emissora
podem ser vulneraveis a interrupgdes. Alguns processos ainda dependem de inputs manuais. Qualquer falha
significativa nos sistemas da Emissora ou relacionada a dados manuais, incluindo falhas que impegam seus
sistemas de funcionarem como desejado, poderia causar erros operacionais de controle de cada patrimoénio
separado, gerando um potencial risco de fungibilidade de caixa, produzindo um impacto negativo nos

negbcios da Emissora e em suas operagdes e reputagio de seu negdcio.

Riscos associados aos prestadores de servigo da Emissio.

A Emissora contrata prestadores de servicos terceirizados para a realizacio de atividades, como auditores,
agente fiduciario, agente de cobranga, dentre outros. Caso, conforme aplicavel, alguns destes prestadores de
servigos sofram processo de faléncia (ou similar), aumentem significantemente seus precos ou nao prestem
servigos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substitui¢do do prestador
de servico. Esta substitui¢io, no entanto, podera nao ser bem-sucedida e afetar adversamente os resultados da
Emissora, bem como criar 6nus adicionais ao patrimoénio separado o que podera afetar negativamente as

operagoes e desempenho referentes a2 Emisséo.

Riscos associados a guarda fisica de documentos pelo Custodiante.

A Emissora contratard o Custodiante, que serd responsavel pela guarda fisica dos Documentos
Comprobatdrios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditotios do Agronegdcio. A perda e/ou

extravio de referidos Documentos Comprobatérios podera resultar em perdas para os Titulares de CRA.

Ndo emissido de carta de conforto relativa as demonstragées financeiras publicadas da Emissora
e/ou da Devedora.

O Cédigo ANBIMA prevé entre as obrigaces dos Coordenadores a necessidade de envio a ANBIMA de
uma copia da carta conforto e/ou de manifestacio escrita dos auditores independentes da Emissora /ou da
Devedora acerca da consisténcia das informacdes financeiras constantes do Prospecto Definitivo ¢/ou do
formulério de referéncia da Emissora, relativas as demonstragdes financeiras publicadas da Emissora/ou da
Devedora, conforme aplicavel. No ambito desta Oferta, nido havera emissdo de carta conforto ou qualquer
manifestagio pelos Auditores Independentes da Emissora /ou da Devedora sobre a consisténcia das
informacdes financeiras da Emissora /ou da Devedora constantes do Prospecto Definitivo e¢/ou do
formulario de referéncia da Emissora. Consequentemente, as informagdes financeiras constantes do
Prospecto Definitivo da Emissora ¢/ou da Devedora e/ou do formulario de referéncia da Emissora podem

conter imprecisdes que podem induzir o investidor em erro quando da tomada de decisio.

Auséncia de processo de diligéncia legal (due diligence) da Emissora e de seu Formulirio de
Referéncia, bem como auséncia de opinido legal sobre due diligence da Emissora e de seu

Formulirio de Referéncia.

A Emissora e seu formulario de referéncia nio foram objeto de due diligence para fins desta Oferta, de

modo que nio ha opinido legal sobre due diligence com relagio as obrigacdes e/ou contingéncias da
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Emissora ou ainda com relagio as informacdes constantes do Formulirio de Referéncia da Emissora,
incluindo, mas nao se limitando, a conformidade do Formulario de Referéncia da Emissora com os termos

da Instrugao da CVM 480, e demais disposi¢oes legais, regulatérias e autorregulatorias aplicaveis.

Risco Relacionado a Inexisténcia de Informagdes Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas e

Pré-Pagamento

Considerando que a Devedora emitiu a CPR-F especificamente no dmbito da presente Oferta, nao existem
informagdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegécio decorrentes da CPR-F que compdem o Patriménio Separado. Referida inexisténcia de
informagdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento impactam negativamente na
analise criteriosa da qualidade dos Direitos Creditérios do Agronegécio decorrentes da CPR-F e poderio

gerar um impacto negativo sobre a adimpléncia da CPR-F e, consequentemente, dos CRA.
Riscos Relacionados ao Agronegécio e ao Setor de Atuagio da Devedora

Desenvolvimento do agronegdcio.

Nio hd como assegurar que, no futuro, o agronegéeio brasileiro (i) manterd a taxa de crescimento e
desenvolvimento que se vem observando nos ultimos anos, e (ii) nio apresentard perdas em decorréncia
de condicoes climaticas desfavoraveis, redugao de precos de commuodities do setor agricola nos mercados
nacional e internacional, alteracGes em politicas de concessio de crédito para produtores nacionais, tanto da
parte de 6rgios governamentais como de entidades privadas, que possam afetar a renda da Devedora e,
consequentemente, sua capacidade de pagamento, bem como outras crises economicas e politicas que
possam afetar o setor agricola em geral. A redugdo da capacidade de pagamento da Devedora podera

impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Riscos climaiticos.

As altera¢oes climaticas podem ocasionar mudangas bruscas nos ciclos produtivos de commodities agricolas,
por vezes gerando choques de oferta, quebras de safra, volatilidade de pregos, alteragio da qualidade e
interrupg¢ao no abastecimento dos produtos por elas afetados. Nesse contexto, a capacidade de produgao
da matéria prima dos produtores rurais de frango pode ser adversamente afetada, gerando escassez e
aumento de pregos do quilograma, o que pode resultar em aumento de custos, dificuldades ou impedimento
da continuidade das atividades da Devedora relacionadas ao agronegdcio e, consequentemente, afetar a

receita da Devedora e sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio.

Riscos Relacionados a Fatores Macroeconémicos
Condi¢bées econdomicas e politicas no Brasil e a percepgio dessas condigoes no mercado
Internacional tém um impacto direto sobre os negocios da Devedora e sobre seu acesso ao capital

Internacional e aos mercados de divida, e pode afetar negativamente seus resultados das operagées
e sua condi¢io financeira.
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Todas as operacbes da Devedora e da Emissora estio no Brasil. A situacfo financeira e resultados
operacionais da Devedora e da Emissora sao substancialmente dependentes das condi¢bes econémicas no
Brasil e ndo ¢ possivel assegurar, que o PIB do Pafs vai aumentar ou manter-se estavel no futuro. O PIB
brasileiro, em termos reais, recuou 3,6% em 2016, e avancou 1,1% em 2017. Em 2018 o PIB brasileiro
continuou a avancar ¢ terminou o ano com 1,1% e em 2019, o PIB continuou seu avanco em 1,1%, de
acordo com dados divulgados pelo IBGE. Para 2020, contudo, em decorréncia dos provaveis efeitos
econémicos em decorréncia da pandemia da COVID-19 a expectativa ¢ de que haverd uma diminuicao
consideravel no PIB mundial, inclusive, no brasileiro. E evidente que futuros desenvolvimentos na
economia brasileira podem afetar as taxas de crescimento do Brasil e, consequentemente, o consumo dos
produtos da Devedora, bem como os negocios da Emissora. Como resultado, estes desenvolvimentos
poderdo afetar negativamente as estratégias de negdcio, os resultados operacionais, e/ou a condi¢io

financeira da Devedora e da Emissora.

O Governo Brasileiro intervém frequentemente na economia brasileira e ocasionalmente faz alteragoes
significativas nas politicas e regulamenta¢des. Os negbcios, resultados operacionais e condigdes financeiras
da Devedora e da Emissora poderdo ser adversamente afetados de forma relevante por mudangas nas
politicas governamentais, bem como os fatores econoémicos globais, incluindo: desvaloriza¢des e outros
movimentos da taxa de cambio; politica monetaria; taxas de inflacio; instabilidade social ou econémica;
escassez de energia ¢/ou 4gua; controles cambiais e restricdes sobre remessas para o extetior; liquidez do
capital interno e dos mercados de crédito; politica fiscal; e outras eventualidades, diplomaticas, politicas

econOmicas e sociais dentro de ou afetando o Brasil.

Historicamente, o cenario politico do Pais tem influenciado o desempenho da economia brasileira e as crises
politicas afetaram a confian¢a dos investidores e do puablico em geral, que resultou na desaceleracao
econémica e maior volatilidade dos titulos emitidos no exterior por empresas brasileiras. Futuros
desenvolvimentos nas politicas do Governo Brasileiro e/ou a incerteza de sabet se e quando tais politicas e
regulamentos podem ser aplicados, fatores que estio além do controle da Devedora e da Emissora,

poderiam ter um efeito material adverso sobre os resultados da Devedora e da Emissora.

A inflacio e as medidas do Governo Brasileiro para combater a inflacio podem contribuir
significativamente para a incerteza econémica no Brasil, o que pode gerar efeitos adversos sobre
0s negocios e resultados operacionais da Emissora e da Devedora.

O Brasil historicamente apresentou altas taxas de inflagdo. A inflagdo, bem como os esfor¢os do governo
para combater a inflagdo, tiveram efeitos negativos significativos sobre a economia brasileira,

particularmente antes de 1995.

Os custos e despesas operacionais da Devedora e da Emissora sdo substancialmente denominados em reais
e tendem a aumentar com a inflagéo brasileira, porque seus fornecedores geralmente aumentam precos para
refletir a depreciacdo da moeda. Se a taxa de inflagdo no Brasil aumentar mais rapidamente do que a taxa de
valorizagdo do doélar norte-americano, as despesas operacionais da Devedora e da Emissora podem
aumentar. Além disso, a inflagdo alta geralmente leva a uma maior taxa de juros doméstica e, como

consequéncia, seus custos de divida denominados em reais podem aumentar. As medidas do Governo
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Brasileiro para controlar a inflagio tém frequentemente incluido a manutenc¢do de uma politica monetaria
apertada, com altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento
econémico. As a¢des de combate a inflagdo e a especulagdo publica sobre possiveis medidas adicionais
também podem contribuir substancialmente com a incerteza econdémica no Brasil e, consequentemente,
enfraquecer a confianga dos investidores no Brasil, influenciando assim a sua capacidade de acesso aos

mercados de capitais internacionais.

Eventualmente o Brasil podera apresentar altos niveis de inflagdo no futuro, o que podera impactar a
demanda interna pelos produtos da Devedora e da Emissora. Pressoes inflaciondrias também podem limitar
a capacidade da Devedora e da Emissora de acessar mercados financeiros estrangeiros, bem como podem
levar a intervengdo do governo na economia, incluindo a introducido de politicas governamentais
eventualmente afetem, de forma relevante, o desempenho geral da economia brasileira, que, por sua vez,

pode afetar substancialmente e de forma negativa a Devedora e da Emissora.

Alteragées na politica monetdria e nas taxas de juros.

O Governo Federal, por meio do comité de politica monetaria (COPOM), estabelece as diretrizes da politica
monetaria e define a taxa de juros brasileira. A politica monetaria brasileira possui como fungio controlar a
oferta de moeda no pais ¢ as taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada por fatores
externos ao controle do Governo Federal, tais como os movimentos dos mercados de capitais internacionais
e as politicas monetarias dos paises desenvolvidos, principalmente dos Estados Unidos. Historicamente, a

politica monetaria brasileira tem sido instavel, havendo grande vatiagao nas taxas definidas.

Em caso de elevacio acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em recessio, ja que, com a alta
das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e os investimentos se retraem, o que pode causat a
reducdo da taxa de crescimento da economia, afetando adversamente a producio de bens no Brasil, o
consumo, a quantidade de empregos, a renda dos trabalhadotes e, consequentemente, os negécios da

Emissora e da Devedora.

Em caso de redugdo acentuada das taxas de juros, podera ocorrer elevacido da inflagdo, reduzindo os
investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da economia, bem como trazendo efeitos adversos

a0 pafs, podendo, inclusive, afetar as atividades da Emissora e da Devedora.

A exposi¢ao da Devedora as oscilagoes das taxas de juros estd sujeita principalmente as variagoes da taxa de juros
de longo prazo para empréstimos e financiamentos denominados em moeda nacional. Caso esses indices e taxas
de juros venham a subir, as despesas financeiras da Devedora aumentarao, o que podera afetar negativamente a

situagdo financeira e os resultados operacionais da Devedora.

Redugio de investimentos estrangeiros no Brasil pode impactar negativamente a Emissora e a
Devedora.

Uma redugio do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balango de pagamentos,
o que pode forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de captagdes de recursos, tanto no mercado

doméstico quanto no mercado internacional, praticando taxas de juros mais elevadas. Uma elevagao
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significativa nos indices de inflagdo brasileiros e as atuais desacelerages das economias europeias e americana
podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando
despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captagdes de recursos por empresas brasileiras,

incluindo a Emissora, e a Devedora.

As exportagées expoem a Devedora a riscos relacionados a flutuagées de moeda, bem como a
riscos politicos e econémicos em outros paises.

As atividades internacionais da Devedora a expGem a riscos ndo enfrentados por empresas com atuacio
restrita a0 Brasil. Um risco ¢ a possibilidade de as operagoes internacionais serem afetadas por restrigGes e
tarifas de importagdo ou outras medidas de prote¢io ao comércio internacional e exigéncias de licenca de
importagao ou exportagio. O desempenho financeiro futuro da Devedora dependerd significativamente das
condigdes econémicas, politicas e sociais nos principais mercados da Devedora (Asia, Africa, Américas e a
Europa). Outros riscos associados as operacoes internacionais da Devedora incluem: (i) variagio das taxas
de cambio e de inflagdo nos pafses estrangeiros nos quais a Devedora opera; (i) controles cambiais; (iii)
alteragao das condigoes politicas ou econoémicas de um pais ou de uma regido especifica, em particular de
mercados emergentes e dos pafses arabes; (iv) consequéncias potencialmente negativas em decorréncia de
alteragbes de exigéncias regulatérias; (v) dificuldades e custos associados a observancia e execucio de
diferentes leis, tratados e regulamentos internacionais complexos, incluindo, sem se limitar, a lei sobre
praticas de corrupcio no exterior; (vi) aliquotas de tributos que poderdo exceder as dos tributos norte-
americanos e ganhos que poderio estar sujeitos a exigéncias de retencio e aumento de tributos incidentes
sobre o repatriamento; (vii) consequéncias potencialmente negativas de alteracdes na legislacio tributaria; e
(viii) situagSes de guerras, agoes terroristas, dentre outros. A ocorréncia de quaisquer desses eventos poderia
ter impacto negativo relevante sobre os resultados operacionais e a capacidade da Devedora de realizar

negécios em mercados existentes ou em desenvolvimento.

Classificagcdo de Crédito no Brasil.

Os investidores devem atentar para o fato de que a economia brasileira enfrentou algumas dificuldades e
revezes e podera continuar a declinar, ou deixar de melhorar, o que pode afetar negativamente a Devedora.
A classificagdo de crédito do Brasil enquanto nagdo (sovereign credit rating), foi rebaixada pela Fitch, e pela
Standard & Poot’s de BB para BB-, o que pode contribuir para um enfraquecimento da economia brasileira,
bem como pode aumentar o custo da tomada de empréstimos pela Devedora e pela Emissora. Qualquer
deterioracio nessas condigdes pode afetar adversamente a capacidade produtiva da Devedora e

consequentemente sua capacidade de pagamento, bem como os negécios da Emissora.

Instabilidade Politica no Brasil,

O ambiente politico brasileiro influencia o desempenho da economia do pais. As crises politicas afetaram e
continuario afetando a confianga dos investidores e da populagdo em geral. Recentemente, crises resultaram

na desaceleracio da economia e aumento da volatilidade dos titulos emitidos por empresas brasileiras.

Além disso, as investigagoes da “Operagao Lava Jato” e da “Operagao Zelotes” atualmente em curso podem

afetar negativamente o crescimento da economia brasileira e podem ter um efeito negativo nos negécios da
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Devedora. e da Emissora Os mercados brasileiros vém registando uma maior volatilidade devido as
incertezas decorrentes de tais investigagdes conduzidas pela Policia Federal, pela Procuradoria Geral da
Republica e outras autoridades. A “Operagdo Lava Jato” investiga o pagamento de propinas a altos
funcionarios de grandes empresas estatais em troca de contratos concedidos pelo governo e por empresas
estatais nos setores de infraestrutura, petréleo, gis e energia, dentre outros. Como resultado da “Operagio
Lava Jato” em curso, uma série de politicos e executivos de diferentes companhias privadas e estatais no
Brasil estdo sendo investigados e, em determinados casos, foram desligados de suas fung¢des ou foram
presos. Por sua vez, a “Operacio Zelotes” investiga alegacoes referentes a pagamentos indevidos, que teriam
sido realizados por companhias brasileiras a membros do Conselho Administrativo de Recursos Fiscais.
Alega-se que tais pagamentos tinham como objetivo induzir os oficiais a reduzirem ou eximirem multas
relativas ao descumprimento de legislagdo tributaria aplicadas pela secretaria da receita federal, que estariam

sob anilise do referido conselho.

O potencial resultado das investigacdes mencionadas acima ¢ incerto, mas elas jd tiveram um impacto
negativo sobre a percep¢io geral de mercado da economia brasileira. Nao se pode assegurar que as
investigagGes nio resultardo em uma maior instabilidade politica e econémica ou que novas acusagoes contra
funcionarios do governo e de empresas estatais ou privadas nao surgirdo no futuro no ambito destas
investigacdes ou de outras. Além disso, ndo se pode prever o resultado de tais alega¢des, nem o seu efeito

sobre a economia brasileira.

Surtos de doengas transmissiveis em escala local e/ou global, como a pandemia de COVID-19,
podem acarretar e tém acarretado medidas diversas cujos efeitos podem levar a maior volatilidade
no mercado de capitais local e/ou global e a potencial desaceleragdo do crescimento da economia
local e/ou global.

O surto de doengas transmissiveis, como o surto da COVID-19 em escala global, iniciado a partir de
dezembro de 2019 e declarado como pandemia pela Organizagaio Mundial de Sadde em 11 de marco de
2020, pode afetar as decisoes de investimento e podera resultar em volatilidade esporadica nos mercados de
internacional e/ou brasileiro. Tais surtos podem resultar e tém resultado, em niveis diferentes, na adogio
de medidas governamentais e privadas que incluem restri¢éo, total ou parcialmente, a circulagio e transporte
de pessoas, bens e setvigos (publicos e privados, inclusive jurisdicionais, com limitacdo da atividade forense
e suspensio de prazos processuais, e servi¢os relativos a cartérios de notas, titulos e documentos e registro
de iméveis), e, consequentemente, no fechamento de estabelecimentos privados e reparti¢coes publicas,
interrupg¢des na cadeia de suprimentos, redugdo de consumo de uma maneira geral pela populagio, além da

volatilidade no preco de matérias-primas e outros insumos.

Adicionalmente, os governos, em escala mundial, tém atuado, com maior interven¢io, em suas economias,
inclusive por meio de regulagbes e disponibilidade de recursos, em resposta aos impactos econémicos
derivados do avanco da pandemia. Esses eventos tém efeito negativo e significativo sobre a economia

mundial e sobre a economia do Brasil, e incluem ou podem incluir:

e Reducio no nivel de atividade econ6mica;

e Desvalotizagao cambial;
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e Aumento do déficit fiscal e reducio da capacidade da Administracio Publica de realizar investimentos,
realizar pagamentos e contratar servigos ou adquirir bens;
¢  Diminui¢do da liquidez disponivel no mercado internacional e/ou brasileiro; e

e Atrasos em processos judiciais, arbitrais e/ou administrativos, sobretudo aqueles que nio sio eletronicos.

A ocorréncia de tais eventos e o prazo pelo qual perdurarem, podem ter um efeito adverso relevante na
economia global e/ou na economia brasileira; também podem resultar em impactos socioeconoémicos de
longo alcance, incluindo uma possivel queda da arrecadagio no pais e uma elevagiao da demanda por gastos
publicos em setores fundamentais, cenario em que podem ser promovidas alteragdes legislativas para impor,
ainda que temporariamente, tratamento tributario mais oneroso as atividades da Devedora e da Emissora,

podendo afetar adversamente seus negdcios e resultados operacionais.

A deterioragido da conjuntura econdémica poderi causar impacto negativo sobte 0s negdocios da
Devedora.

O negocio da Devedora podera ser prejudicado por alteragdes da conjuntura econémica nacional ou
mundial, incluindo inflagio, taxas de juros, disponibilidade dos mercados de capital, taxas de gastos do
consumidor, disponibilidade de energia, agua, custos (inclusive sobretaxas de combustivel) e efeitos de
iniciativas governamentais para administrar a conjuntura econoémica. Quaisquer das referidas alteragdes
poderiam prejudicar a demanda de produtos nos mercados doméstico e externo ou o custo e a
disponibilidade das matérias-primas que a Devedora necessita, prejudicando, de forma relevante seus

resultados financeiros.

As interrupgdes nos mercados de crédito e em outros mercados financeiros e a deterioragao da conjuntura
economica nacional e mundial poderio, entre outras coisas: (i) ter impacto negativo sobre a demanda global
por produtos proteicos, acarretando a redugao de vendas, lucro operacional e fluxos de caixa; (i) fazer com
que os clientes ou consumidores finais deixem de consumir os produtos da Devedora em favor de produtos
mais baratos, pressionando as margens de lucro da Devedora ; (iii) dificultar ou encarecer a obtengdo de
financiamento para as opera¢des ou investimentos ou refinanciamento da divida da Devedora no futuro;
(iv) fazer com que os credores modifiquem suas politicas de risco de crédito e dificultem ou encarecam a
concessao de qualquer renegociagao ou disputa de obrigacoes de natureza técnica ou de outra natureza nos
termos dos contratos de divida, caso nés venhamos a pleitea-las no futuro; (v) prejudicar a situagao
financeira de alguns dos clientes ou fornecedores da Devedora ; e (vi) diminuir o valor dos investimentos

da Devedora.

O uso de instrumentos financeiros derivativos pode afetar os resultados das operagcées da
Devedora, especialmente em um mercado volitil e incerto.

evedora utiliza instrumentos financeiros derivativos para execu¢ao de operacoes de hedge visando a
A Deved tiliza instr; tos fin iros derivati r d rag de hedge visand

protecdo de seus ativos e como forma de administrar os riscos associados ao seu negocio (prote¢ao de
margem). As operagdes de ledge com derivativos podem apresentar resultados negativos, que sao

compensados integral ou parcialmente pelas variagdes dos ativos protegidos, dependendo do tipo de
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estratégia que a Devedora escolher. O valor de mercado do instrumento derivativo flutua de acordo com a

volatilidade do mercado financeiro.

Riscos Socioambientais

O atendimento as normas ambientais e as demais autorizagbes necessarias para realizagio de suas
operacgées pode resultar em custos significativos, e o ndo cumprimento das normas ambientais
pode resultar em sangées administrativas, criminais, e responsabilidade por danos.

A Devedora estd sujeita a extensa regulamentagao federal, estadual e municipal relativa ao langamento de
efluentes liquidos tratados, monitoramento de emissdes atmosféricas, tratamento e disposi¢io final de
residuos solidos, e utilizagio de recursos hidricos, entre outros aspectos ambientais. Todas as empresas
brasileiras cujas atividades podem ter um impacto ambiental devem obter licenca prévia, de instalacio e de
operagdo perante os 6rgaos ambientais competentes, de acordo com a legislagio especifica de cada
localidade. As unidades industriais da Devedora devem, portanto, obter licencas das autoridades
competentes em suas areas de atuagdo, bem como atender as condicionantes e manter o monitoramento
continuo de suas operagdes para manutencao das mesmas. A impossibilidade de atender as exigéncias
impostas pela legislagio aplicavel e de obter as licencas necessarias para a realizagdo de suas operagoes
podera resultar em penalidades administrativas e criminais, celebragio de TAC com o Ministério Publico
Estadual e/ou Federal, além de implicar em publicidade negativa e a obrigacio de reparar os danos causados
a0 meio ambiente, inclusive danos morais coletivos. As autoridades governamentais ambientais podem
também editar novas normas mais rigorosas, ou buscar interpretacoes mais restritivas das leis e regulamentos
existentes, eventualmente obrigando a Devedora a aumentar consideravelmente os gastos atuais e,
consequentemente, afetando de forma adversa a disponibilidade de recursos para dispéndios de capital e
para outras finalidades. O cumprimento de eventuais novas exigéncias ambientais, apesar de poder
minimizar os riscos de eventuais custos com sang¢oes legais e administrativas, podera levar a um aumento
de despesas da Devedora, resultando na aferi¢do de lucros menores pela Devedora. As exigéncias ambientais
adicionais que circunstancialmente venham a ser impostas ¢ a eventual incapacidade de obter as licencas
ambientais exigirao que a Devedora incorra em custos adicionais significativos, podendo acarretar um efeito

adverso relevante em seus negdcios, sua situagao financeira, seus resultados operacionais.

O atendimento as normas de saiide e seguranga ocupacional e as demais autorizagoes necessarias
para realizacdo de suas operagées pode resultar em custos significativos, e o nio cumprimento das
normas de saiide e seguranga ocupacional, podem resultar em sangoes administrativas e criminais
e responsabilidade por danos.

A Devedora deve atender padroes de saude e seguranca ocupacional exigidos em cada um dos paises onde
atua. No Brasil, podem citar, como exemplo, NR10 Seguranga de sistemas elétricos, NR12 Maquinas e
Equipamentos, NR13 Seguranca das caldeiras e vasos de pressio, NR16 Trabalhos Perigosos (risco de
explosio), NR17 Ergonomia, NR33 Espacos confinados, NR35 trabalho em altura e NR36 Trabalhos em
Frigorificos. Assim, a Devedora precisa manter gestdo rigida e realizar investimentos substanciais para se
manter em conformidade com as diversas normas e legislagdes sobre o tema. A impossibilidade de atender

as exigéncias impostas pela legislacio aplicavel para a realizagdo de suas operagdes podera resultar em riscos
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a satde e seguranca de seus colaboradores e prestadores de servicos, resultando em penalidades
administrativas e criminais, celebracdo de TAC com o Ministério do Trabalho e Emprego, além de implicar
em publicidade negativa e a obrigacdo de reparar os danos, inclusive dano moral coletivo aos trabalhadores.
As autoridades governamentais competentes podem, também, editar novas regras trabalhistas mais
rigorosas, ou buscar interpretagGes mais restritivas das leis ¢ regulamentos existentes, obrigando a Devedora
a aumentar consideravelmente os investimentos atuais e, consequentemente, afetando de forma adversa a
disponibilidade de recursos da Devedora para dispéndios de capital e para outras finalidades, sob pena de
ter suas atividades paralisadas, o que poderia causar um efeito adverso relevante em seus negdcios, sua

situagdo financeira, seus resultados operacionais.

A satide e seguranga das comunidades pode ser afetada pelas operagdes da Devedora.

As operagoes da Devedora podem afetar negativa e potencialmente a saide e seguranca das comunidades
de diferentes maneiras, como, por exemplo, impactos dos efluentes tratados para o abastecimento
comunitario; incomodo para as comunidades adjacentes devido ao ruido e odor; vazamento de amonia,
explosdes ou incéndios. B possivel encontrar alguns casos em que as comunidades locais podem ser
potencial e negativamente afetadas. Ademais, a perda de profissionais-chave para manter em seguranga as
areas de armazenagem de amonia e sistemas de refrigeracio, tais como detectores de vazamento (no interior
de areas operacionais e sala de maquinas), contengdo secundaria, sistemas de ventilagdo, sinais de alerta
adequados e equipamentos de resposta a emergéncias, especialmente no tocante ao treinamento de
colaboradores e administragio dos investimentos nas dreas ambiental e de sadde e seguranga ocupacional,
podera comprometer a devida observincia das regras e procedimentos aplicaveis, bem como da legislagio
vigente, resultando em acidentes, que podem culminar em condenag¢des da Devedora por responsabilidade

administrativa, civil e criminal, além de comprometimento de sua reputagio.

138

385



(Esta pdgina foi intencionalmente deixada em branco)

386



ANEXO VI

CPR-F
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Viia nao negocidvel

CEDULA DE PRODUTO RURAL COM LIQUIDAGCAO FINANCEIRA

A SAO SALVADOR ALIMENTOS S/A - SSA, sociedade anénima de capital fechado, com sede na
cidade de Itaberai, estado de Goiis, na Rod. GO 156, km 0, CEP 76630-000, inscrita no Cadastro Nacional
da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNP]/ME”) sob n® 03.387.396/0001-60 (“Emitente”),
emite a presente cédula de produto rural financeira (“CPR-F”) em favor da ISEC SECURITIZADORA
S.A., sociedade por a¢des com registro de companhia aberta perante a Comissiao de Valores Mobiliarios
(“CVM”), com sede na Rua Tabapua, n® 1.123, 21° andar, conjunto 215, CEP 04.533-004, na Cidade de
Sio Paulo, estado de Sio Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 08.769.451/0001-08 (“Credot”) ou a sua
ordem, obrigando-se a liquidar financeiramente esta CPR-F em moeda corrente nacional, nos termos das
clausulas abaixo, na forma da Lei n.° 8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme alterada (“Lei 8929”), e
demais disposi¢des vigentes, nas formas e datas descritas neste instrumento.

I — PREAMBULO

1. Numero de Ordem: 001/2020 2. Data de Vencimento: 12 de novembro de
2026 (“Data de Vencimento”)

‘ 3. Data de Emissio: 16 de novembro de 2020 (“Data de Emiss3o”)

‘ 4. Local da Emissio: Itaberai, estado de Goias

5. Descricido do Produto (especificacdo) (“Produto”): pintinhos e frangos de corte de propriedade

do Emitente, conforme descritos e caracterizados no Anexo I desta CPR-F

6. Valor Nominal: R$ 240.000.000,00 (duzentos e quarenta milhoes de reais) (“Valor Nominal”).

7. Atualizacdo Monetaria ¢ Remuneracio: O Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal, conforme
o caso, sera atualizado monetariamente, a partir da primeira Data de Integralizacio dos CRA (inclusive)
(conforme abaixo definido), pela variacio do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, calculado
e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia ¢ Estatistica — IBGE (“IPCA”), conforme datas
indicadas no Anexo III, de acordo com a férmula abaixo (“Atualizagdo Monetaria”), sendo o produto
da atualizagdo incorporado ao Valor Nominal ou seu saldo, conforme o caso, automaticamente (“Valor
Nominal Atualizado”):

VN, =VN.xC

Onde:

389



“VNa” corresponde ao Valor Nominal Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento;

“VNe” corresponde ao Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal apés atualizacio, incorporacio da
Remuneracio e apds amortizagao, se houver, referenciados a primeira data de integralizacio dos CRA,

calculado/informado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“C” corresponde ao fator da variacio acumulada do IPCA calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

"1/ NI, \aut

u
C=H<N1k)
k=1 k-1

Onde:
“k” corresponde ao numero de ordem de NIk, variando de 1 até n;

“n” corresponde ao numero total de numeros indices considerados na atualizagdo, sendo “n” um nimero

inteiro;

“NIk” = Ndmero Indice IPCA divulgado no més da Data de Aniversario referente a0 més anterior a Data

de Aniversario (conforme abaixo definido);

“NIk-1" = valor do nimero indice do IPCA do més imediatamente anterior ao utilizado em NIi ou
Numero Indice Projetado (conforme definido abaixo), caso no més imediatamente anterior ao utilizado
em NIk tenha sido utilizada a Proje¢io (conforme definido abaixo)

“dup”= nimero de Dias Utels entre a tltima Data de Aniversirio mensal da CPR-F (inclusive) ou a Data de
Integralizagio (inclusive) e a data de calculo (exclusive), limitado a0 nimero total de Dias Uteis de vigéncia do
nimero-indice do IPCA, sendo "dup" um nimero inteiro; e

“dut” = nimero de Dias Uteis contidos entre a2 Data de Aniversario imediatamente anterior, inclusive, e a

proxima Data de Aniversario, exclusive, sendo "dut" um nimero inteiro.

Observaces:

A. Os fatores resultantes da expressio sio considerados com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

B. O produtério ¢é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais

remotos. Os resultados intermedidrios sio calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem

arredondamento;
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O numero-indice do IPCA deveri ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas
decimais daquele divulgado pelo IBGE;

A aplicagdo do IPCA incidird no menor perfodo permitido pela legislagao em vigor;

Considera-se como “Data de Aniversario” todo segundo Dia Util que anteceder o dia 15 (quinze)
de cada més. Especificamente para o primeiro Periodo de Capitalizagdo, serd devido pelo
Emitente 4 Securitizadora um prémio correspondente a 2 (dois) Dias Uteis de atualizacio
monetdria no referido Perfodo de Capitalizacio. Considera-se como més da atualizacio o periodo

mensal compreendido entre duas datas de aniversario consecutivas;

Caso, por conta da data da divulgacio do IPCA, o indice utilizado para o calculo dos CRA seja
diferente do indice utilizado para o calculo do lastro o Emitente se obriga a depositar, na Conta
do Patrimoénio Separado (conforme definido no Termo de Securitiza¢io), a diferenca entre o

valor dos CRA e o valor do lastro, caso o indice utilizado para o calculo do lastro seja maior;

Se até a Data de Aniversario o NIk nio houver sido divulgado, deverd ser utilizado em
substitui¢io a NIk na apuracio do Fator "C" um numero-indice projetado calculado com base
na dltima projecio disponivel divulgada pela ANBIMA ("Numero fndice Projetado" e
"Projecio", respectivamente) da variagio percentual do IPCA, conforme férmula a seguir:

Nlkp = NIk—1 X (1 + Projegdo)
Onde:

Nlkp = Namero Indice Projetado do IPCA para o més de atualizacio, calculado com 2 (duas)
casas decimais, com arredondamento;

Projecao = variacio percentual projetada pela ANBIMA referente a0 més de atualizacio;

O Numero Indice Projetado serd utilizado, provisotiamente, enquanto nio houver sido
divulgado o numero indice correspondente ao més de atualiza¢do, ndo sendo, porém, devida
nenhuma compensagio entre o Emitente e a Securitizadora e os Titulares dos CRA quando da
divulgacio posterior do IPCA que setia aplicavel; e

O numero indice do IPCA, bem como as proje¢des de sua variagio, deverdo ser utilizados
considerando idéntico o nimero de casas decimais divulgado pelo érgdo responsavel por seu
cilculo/apuracio.

A presente CPR-F fard jus, ainda, a juros remuneratérios, nas datas indicadas no cronograma constante do

Anexo III a esta CPR-F (cada uma, uma “Data de Pagamento da Remuneragio”), correspondentes a

um determinado petrcentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de

acordo com o Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo definido) e, em qualquer caso, limitado a (i)
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3,10% (trés inteiros e dez centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
acrescidos exponencialmente a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais, com
vencimento em 15 de maio de 2025, divulgada pela ANBIMA no fechamento do Dia Util imediatamente
anterior a data de realizagio do Procedimento de Bookbuilding; ou (ii) 5,00% (cinco por cento) ao ano, base
252 (duzentos ¢ cinquenta ¢ dois) Dias Uteis, o que for maior, incidentes sobre o Valor Nominal
Atualizado, durante o respectivo Perfodo de Capitalizacio (conforme abaixo definido), até a Data de

Vencimento (“Remuneragao”).

A Remuneracio devera ser calculada de acordo com a seguinte férmula:

J = VNe x (Fator Juros - 1), onde:

“J” corresponde ao valor unitatio da Remuneragiao acumulada no respectivo Periodo de Capitalizagao,

calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“VNe” cotresponde ao Valor Nominal Atualizado, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

“Fator Juros” fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado

da seguinte forma:

dp
Fator de Juros = (i + 1)252
Onde:

“i”= percentual correspondente a (i) 3,10% (trés inteiros e dez centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, acrescidos exponencialmente 4 taxa interna de retorno do Tesouro
IPCA+ com Juros Semestrais, com vencimento em 15 de maio de 2025, divulgada pela ANBIMA no
fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data de realizagio do Procedimento de Bookbuilding; ou
(if) 5,00% (cinco por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, o que for maior,
incidentes sobre o Valor Nominal Atualizado, durante o respectivo Periodo de Capitalizagdo (conforme
abaixo definido), até a Data de Vencimento, a ser apurado no Procedimento de Bookbuilding, e

“dp”= ¢ o numero de Dias Uteis relativo ao Perfodo de Capitaliza¢io (conforme abaixo
definido), sendo “DP” um nimero inteiro.

Para fins desta CPR-F, “Dia(s) Util(eis)” significa todo dia que nio seja sabado, domingo ou feriado
declarado nacional, inclusive para fins de calculo da Remuneragio e realizagdo de pagamentos por meio da
B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (“B3”). Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos desta
CPR-F nio forem um Dia Util, considerar-se-a como a data do referido evento o Dia Util imediatamente

seguinte.
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Define-se como “Periodo de Capitalizagdo” o periodo que se inicia: (i) a partir da primeira data de
integralizacdo dos CRA (inclusive) e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneragio (exclusive),
no caso do primeiro Periodo de Capitalizacio; e (i) na Data de Pagamento da Remunerag¢ao imediatamente
anterior (inclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizagao, e termina na Data de Pagamento da
Remunerac¢io do respectivo periodo (exclusive), tudo conforme as Datas de Pagamento da Remuneracio
estipuladas no cronograma constante do Anexo III a esta CPR-F. Cada Periodo de Capitalizacio sucede o
anterior sem solucido de continuidade, até a Data de Vencimento ou do resgate ou do vencimento
antecipado desta CPR-F ou dos CRA, conforme o caso.

8. Forma de Liquidacio: Esta cédula sera liquidada financeiramente, nas datas e montantes indicados

no Anexo IIT a esta CPR-F (cada uma, uma “Data de Pagamento de Amortizagdo”), observadas as
hipéteses de Resgate Antecipado Facultativo Total (conforme abaixo definido), a Oferta de Resgate
Antecipado (conforme abaixo definido) e Eventos de Vencimento Antecipado (conforme abaixo definido),
cuja metodologia de calculo e valores estio previstos nas Clausulas 6.3.2, 7.1 e 7.2 abaixo. O valor de
resgate desta CPR-F sera equivalente ao Valor Nominal Atualizado e a Remuneracio sobre ele incidente,
calculada nos termos do item 7 acima, acrescida de Encargos Moratérios (conforme abaixo definido)
calculados até o efetivo pagamento, conforme aplicavel (“Valor Total”).

9. Garantias: A presente CPR-F nao contara com quaisquer garantias reais ou fidejussorias.

10. Encargos Moratérios: O atraso no pagamento de qualquer obrigacido assumida pelo Emitente
ensejarda o pagamento, em dinheiro, dos seguintes encargos, apurados de forma cumulativa, sempre
calculados sobre o saldo das obrigagdes em aberto: (i) multa ndo-compensatéria de 2% (dois por cento)
sobre o montante inadimplido, (ii) juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata die,
desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento, e (iii) cotre¢io monetaria, calculada pela
variagdo do IPCA, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE, desde que
respeitada a menor periodicidade permitida em lei (“Encargos Moratérios”).

IT - CLAUSULAS E CONDIGCOES
1. Objeto e Custddia

1.1. O Emitente emite, em favor do Credot, ou a sua ordem, a presente CPR-F, nos termos da Lei n®
8.929/94, constituindo-se em titulo liquido, certo e exigivel em cada Data de Pagamento de Amortizagio,
incluindo, 7nter alia, a Data de Vencimento, nos termos do paragrafo 1° do artigo 1° e do paragrafo 1° do
artigo 4°-A, ambos da Lei n® 8.929/94.

1.2. O registrador e custodiante desta CPR-F perante a B3, para fins do artigo 3°-D da Lei n® 8.929/94,
sera Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., institui¢io financeira, com
filial na cidade de Sdo Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim Floriano, 466, Bloco B, Sala 1401, Bairro
Ttaim Bibi, CEP 04.534- 002, insctita no CNPJ/ME sob o n° 15.227.994/0004-01 (“Custodiante” ou
“Agente de Pagamento”), a qual estd autorizada pelo Banco Central do Brasil a exercer a atividade de
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registro ou depésito centralizado de ativos financeiros, sendo esta responsavel, de forma irrevogavel e
irretratavel, por refletir as informagdes da presente CPR-F no sistema de registro da B3.

1.3. O Credor se compromete a encaminhar ao Custodiante 1 (uma) via negociavel original desta CPR-
F, bem como de seus eventuais aditamentos, em até 2 (dois) Dias Uteis de sua celebracdo, para que o
Custodiante possa efetivar o registro desta CPR-F e de seus eventuais aditamentos no ambiente da B3, na
forma prevista nesta CPR-F.

2. Vinculagio a Operagido de Securitizagio

2.1.  Esta CPR-F e os direitos creditérios por ela representados (“Direitos Creditérios do
Agronegdcio”) serdo vinculados aos certificados de recebiveis do agronegécio em sétie unica da 17*
(décima sétima) emissio do Credor, emissdo essa consubstanciada no Temno de Securitizacio de Direitos
Creditdrios do Agronegicio da Série Unica da 17° Emissio de Certificados de Recebiveis do Agronegicio da Isec
Securitizadora S A. Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegdcio Devidos pela Sao Salvador Alimentos S A. a ser
firmado entre o Credor e a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., na qualidade de
agente fiduciario (“Emissdo”, “Termo de Securitizagido” e “Agente Fiduciario”, respectivamente), os
quais serdo objeto de oferta publica de distribuicdo, nos termos da Instruc¢io da Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CVM?”) n°® 600, de 1° de agosto de 2018, conforme alterada, e da Instrucio da CVM n° 400,
de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“CRA” ¢ “Oferta”, respectivamente).

2.1.1.  Sera adotado, no ambito da Oferta, o procedimento de coleta de intengdes de investimento junto
aos potenciais investidores dos CRA, sem recebimentos de reservas, na forma prevista no Termo
de Securitizagio e nos demais documentos da Oferta, no qual sera definida a quantidade de CRA
a ser emitida pelo Credor e a taxa final aplicivel ao calculo da remuneracio dos CRA
(“Procedimento de Bookbuilding”), o que devera ser igualmente refletido na defini¢ao do Valor
Nominal e na taxa de calculo da Remuneracio da presente CPR-F, conforme o caso, em razio da

vinculagdo de que trata a Cldusula 2.1 acima.

2.1.2.  Encerrado o Procedimento de Bookbuilding no ambito dos CRA, o resultado sera refletido por meio
de aditamento a esta CPR-F, sem a necessidade de qualquer aprovagio adicional, societaria pelo

Emitente e pelo Credor.
3. Desembolso do Preco de Aquisigao

3.1.  Em contrapartida a emissao desta CPR-F, o Credor, pagara ao Emitente, em uma ou mais parcelas,
o valor cortespondente ao montante obtido com a integralizagio dos CRA, em até 1 (um) Dia Util contado
a partir da verificacdo, pelo Credor, dos seguintes eventos, cumulativamente: (i) recebimento, pelo Credor,
dos valores decorrentes da integralizacio dos CRA pelos investidores que tiverem subscrito e integralizado
os CRA em valor correspondente ao Valor Nominal, no caso da primeira Integralizagdo dos CRA ou em
valor correspondente ao Valor Nominal acrescido da Remuneragio dos CRA para o caso das
Integralizagdes subsequentes; e (i) cumprimento de todas as condigGes precedentes previstas na Clausula
3.1 do Contrato de Distribuigio Piblica de Certificados de Recebiveis do Agronegécio em Série Unica da 17
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Emissao da Isec Securitizadora S.A., celebrado em 13 de outubro de 2020, entre o Credor, o UBS Brasil
Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A., e a XP Investimentos Corretora de Cimbio,
Titulos e Valores Mobiliarios S.A., na qualidade de coordenadores da Oferta, e o Emitente (“Contrato
de Distribuigdo”); apds deduzido o montante equivalente a R§ 590.773,79 (quinhentos ¢ noventa mil,
setecentos e setenta e trés reais e setenta e nove centavos), destinado ao pagamento das despesas iniciais,
dos tributos e demais encargos devidos antecipadamente para a estruturagio da Emissdo, devidamente
comprovados, conforme descritos no Anexo II a esta CPR-F, e a formag¢do do Fundo de Despesas
(conforme abaixo definido) (“Prego de Aquisi¢do”). Realizado o pagamento do Prego de Aquisi¢io, ndo
serd devida qualquer outra contrapartida pelo Credor em favor do Emitente, a titulo de aquisi¢io desta

CPR-F.

3.1.1. O pagamento do Preco de Aquisi¢do sera realizado, em moeda corrente nacional, mediante
Transferéncia Eletronica Disponivel — TED ou outro meio de pagamento permitido pelo Banco
Central do Brasil, diretamente na conta corrente n° 10.400-0, agéncia 3307-3, do Banco do Brasil
S.A., de titularidade do Emitente, servindo o pertinente comprovante de depdsito como prova de
quitagdo em favor do Credor e devera ser enviado ao Custodiante para que o mesmo possa realizar
a transferéncia da CPR-F para a conta do Credor na B3.

3.1.2.  Os Direitos Creditérios do Agronegécio representados por esta CPR-F, bem como todos os
direitos, bens e pagamentos, a qualquer titulo, deles decorrentes, passardo, automaticamente, para
a titularidade do Credor, e serdo expressamente e automaticamente vinculados aos CRA por forca
do Regime Fiducidrio, tao logo o Patriménio Separado seja constituido (conforme definido no
Termo de Securitizagdo), nido estando sujeitos a qualquer tipo de retengdo, desconto ou
compensacio com ou em razio de outras obrigacdes do Emitente e¢/ou do Credor, até a liquidagio
integral dos CRA.

3.1.3. A impontualidade do Credor em proceder ao pagamento do Preco de Aquisi¢do nos termos da
Clausula 3.1 acima ensejara, caso, apds notificagdo do Emitente nesse sentido, o Credor nio sane
tal inadimplemento no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento da pertinente
notificagao, cobrang¢a de Encargos Moratérios, calculados pro rata die, a partir da data em que o

Preco de Aquisicio tenha se tornado devido, até a data de seu efetivo pagamento.

3.1.4. Caso o Contrato de Distribui¢io seja resilido e a colocagdo dos CRA junto aos investidores ndo
ocorra, o Credor e o Emitente se comprometem a celebrar um termo de distrato desta CPR-F em
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de resilicio do Contrato de Distribuicéo.

4. Destinagio dos Recursos

4.1. Os recursos obtidos a partir do recebimento, pelo Emitente, do Preco de Aquisi¢ao, deverdo ser
destinados a produgio, beneficiamento e industrializacio de produtos agropecudrios produzidos pelo
Emitente, nos termos do paragrafo 4° inciso ITI, e paragrafo 9°do artigo 3° da Instrugio CVM 600,

especificadamente para a aquisicdo de milho e soja (principais insumos utilizados na racao de pintinhos
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e frangos de corte criados pelo Emitente) (“Destinagio dos Recursos”), conforme montantes e prazos

previstos no cronograma indicativo constante do Anexo V a esta CPR-F (“Cronograma”).

42. A CPR-F ¢ representativa de direitos creditérios do agronegdcio que atendem aos requisitos
previstos no paragrafo 1°, do artigo 23, da Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada
(“Lei n° 11.076/04”), e do artigo 3° da Instru¢io CVM 600, uma vez que o Emitente caractetiza-se como
“produtor rural”, nos termos do artigo 165 da Instru¢io Normativa da Receita Federal do Brasil n® 971,
de 13 de novembro de 2009, conforme em vigor, sendo que constam como suas atividades na Classifica¢do
Nacional de Atividades Economicas — CNAE, identificadas em seu comprovante de inscrigdo e situagio
cadastral no CNPJ/ME (a) a “produgio de pintos de um dia”, representada pelo CNAE n° 1.55-5-02, (b)
o “criacdo de outros galiniceos, exceto para corte”, representado pelo CNAE n°® 01.55-5-03; ¢ (c) a
“producao de ovos”, representada pelo CNAE n°® 01.55-5-05, dentre outras atividades secundarias,
conforme demonstrado pelo Anexo IV.

43.  Em caso de questionamento por qualquer pessoa, entidade ou 6rgao, (i) vinculada(o), direta
ou indiretamente, no Brasil e/ou no exterior, a0 Poder Publico, incluindo, sem limitacdo, entes
representantes dos Poderes Judiciario, Legislativo e/ou Executivo, entidades da administracio publica
direta ou inditeta, autarquias e outras pessoas de diteito publico, e/ou (ii) que administre ou esteja
vinculada(o) a mercados regulamentados de valores mobilidrios, entidades autorreguladoras e outras
Pessoas com poder normativo, fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil e/ou no exterior, entre outros,
em relacdo a Destinagdo dos Recursos, o Emitente deverd enviar ao Agente Fiduciario, com cépia
para a Securitizadora, em até 10 (dez) dias contados da data de recebimento pelo Emitente de
solicitagdo enviada pelo Agente Fiduciario, relatério para comprovagio da Destinagio de Recursos.

4.1. O Emitente devera:

@) alocar, na forma disposta na clausula 4.1 acima, a totalidade dos recursos liquidos obtidos com o
pagamento do Prego de Aquisicao, até a Data de Vencimento ou até que o Emitente comprove

a alocagio total dos recursos obtidos com o Prego de Aquisi¢io, o que ocorrer primeiro; e

(if) enviar ao Agente Fiduciario, para verificagdo, com cépia para o Credor, semestralmente, em até
30 (trinta) corridos contados do encerramento de cada semestre a partir da Data de Emissao ou
até a alocacio do total do Preco de Aquisi¢do pelo Emitente, relatérios substancialmente nos
termos do modelo constante do Anexo VI a esta CPR-F (“Relatério”), comprovando a

Destinacdao do Recursos.

4.2. O Cronograma ¢ meramente indicativo e nao vinculante, de modo que os recursos decorrentes do
pagamento do Preco de Aquisi¢io poderio ser utilizados pelo Emitente em desacordo com os periodos
indicados, desde que estejam em consondncia com a Destinagdo dos Recursos e seja respeitado o prazo
limite para sua utilizagdo, qual seja, até a Data de Vencimento. Pelo Cronograma ser meramente tentativo
e indicativo, se, por qualquer motivo, ocorrer qualquer atraso ou antecipagio do Cronograma : (i) ndo sera
necessario notificar o Agente Fiducidrio, tampouco serd necessario aditar esta CPR-F ou quaisquer outros
Documentos da Oferta; e (i) ndo serd configurado um Evento de Vencimento Antecipado.
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4.3. O Agente Fiduciario tera a responsabilidade de verificar a alocagao de que trata a presente Clausula
4% exclusivamente, com base Relatérios encaminhados pelo Emitente, devendo o Agente Fiduciario, nos
termos do Termo de Securitizagdo, enviar ao Credor os comprovantes de utilizagao do Preco de Aquisi¢ao
pelo Emitente, semestralmente, até a Data de Vencimento ou a alocagio total do Preco de Aquisi¢ao pelo

Emitente, conforme o caso.

4.3.1. As Partes desde ji concordam que o Agente Fiducidrio limitar-se-4, tdo somente, a verificar o
preenchimento dos requisitos formais constantes dos Relatérios recebidos do Emitente. O Agente
Fiduciario ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade, veracidade ou
completude das informagdes constantes dos Relatérios, ou ainda em qualquer outro documento
que lhe seja enviado com o fim de complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes

dos Relatérios.

4.3.2. O Emitente devera realizar a guarda e custédia da via fisica de todos os documentos e informagoes
representativos dos Relatérios, os quais deverdo ser mantidos em local seguro, sob as penas

previstas na legislacao aplicavel, nos termos do artigo 627 do Cédigo Civil.

4.4. Sem prejuizo do disposto nas Clausulas 4.2 e 4.3 acima, o Agente Fiduciirio e/ou o Credor
poderio solicitar ao Emitente as copias simples dos respectivos documentos relacionados a Destinacio
dos Recursos em (i) até 5 (cinco) Dias Uteis antes da data final do prazo demandado pela autoridade
competente; ou (ii) caso o prazo demandado pela autoridade competente seja inferior a 5 (cinco) Dias
Utels, em prazo compativel com a apresentagdo tempestiva da referida documentagio pelo Agente
Fiducidtio e/ou pelo Credor a autoridade competente. Caso nio seja possivel atender aos prazos previstos
nos itens (i) e (ii) acima por motivos nao imputaveis ao Emitente, os referidos prazos serdo prorrogados

por 5 (cinco) Dias Uteis, desde que tal petiodo esteja compreendido no prazo concedido pela autoridade

competente.
5. Atualizagio Monetaria e Remuneragio
5.1. O Credor fard jus ao recebimento das respectivas parcelas do Valor Nominal Atualizado, nas Datas

de Pagamento de Amortizacio, conforme definido na Cldusula 6 abaixo, e da Remunerag¢io, em cada uma

das Datas de Pagamento da Remuneragio, ambos descritos e calculados na forma do item 8 do Preambulo.

52.  Naauséncia de apuragio ou divulgagio do IPCA por prazo igual ou superior a 10 (dez) Dias Uteis
consecutivos da data esperada para sua divulgagao, ou, ainda, no caso de sua extingio em razio de
proibi¢ao ou restri¢io legal de seu uso para fins do calculo da Atualizagdo Monetaria, sera utilizado o indice
sucessor que seja oficialmente adotado ou reconhecido por institui¢des financeiras, entidades, fundagoes
e/ou associagbes competentes para a divulgacio ou adogido de indices, como substituto do IPCA, desde
que nio haja nenhum impedimento legal, regulamentar ou operacional que recaia sobre tal substitui¢ao ou

que afete a continuidade desta CPR-F nos termos originalmente contratados. Na hipdtese de
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indisponibilidade e/ou discrepincia do indice sucessor, o Credor indicard ao Emitente o novo indice
aplicavel, ap6s tal escolha ser deliberada em Assembleia Geral de Titulares de CRA, sendo certo que este
indice devera: (i) ser apurado por instituicio idénea e de alta credibilidade; (i) ter divulgacao periddica,
preferencialmente diaria; (i) ter ampla divulgagdo ou facilidade de acesso; e (iv) ser aplicado na menor
petiodicidade permitida por lei.

5.2.1.  Até a defini¢do da taxa substitutiva, nos termos da Cldusula 5.2 acima, sera utilizado, para o calculo
da Atualizagdo Monetaria, o ultimo IPCA oficialmente divulgado, ndo sendo devidas quaisquer
compensagoes financeiras entre o Emitente e o Credor, quando da defini¢do ou divulgagdo da taxa
aplicavel.

5.2.2. Caso o Emitente nio concorde com a taxa substitutiva informada pelo Credor na forma da
Clausula 5.2 acima, o Emitente deverd promover o resgate antecipado desta CPR-F, no prazo de
30 (trinta) dias contados da data de realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Titulares de CRA,
pelo Valor Nominal Atualizado, acrescido da Remuneracido devida até a data do efetivo resgate,
inclusive, calculados pro rata temporis, sem incidéncia de qualquer prémio. Nesta hipdtese, para
calculo da Atualizagdo Monetaria, serd utilizada a variacdo percentual produzida pelo dltimo IPCA

de conhecimento.

5.2.3. Nio obstante o disposto acima, caso o IPCA venha a ser divulgado antes da definicdo da taxa
substitutiva aplicavel, o IPCA entdo divulgado, a partir da respectiva data de referéncia, sera
empregado para a apura¢io da Remuneragio.

6. Pagamento

6.1. Sem prejuizo do pagamento da Remunera¢io em cada Data de Pagamento de Remuneracio, esta
CPR-F sera liquidada financeiramente mediante pagamento das correspondentes parcelas do Valor
Nominal Atualizado nas Datas de Pagamento de Amortizagdo, observados os termos da Cldusula 6.2

abaixo.

6.2.  Todos os pagamentos devidos pelo Emitente no ambito desta CPR-F deverio ser realizados, pelo
Emitente ou por terceiro em seu favor, mediante depésito na conta corrente de titularidade do Credor
mantida junto ao Banco Bradesco S.A. (237), sob o n° 3156-9, na agéncia 3395-2 (“Conta
Centralizadora”), servindo o comprovante de depésito como prova de quitagio em favor do Emitente
da referida parcela do Valor Nominal Atualizado.

6.3. O Emitente podera, a partir do 36° (trigésimo sexto) més (inclusive) contado da Data de Emissio,
ou seja, a partir de 16 de novembro de 2023, inclusive, a seu exclusivo critério e independentemente da
vontade do Credor, realizar o resgate antecipado facultativo total do saldo devedor desta CPR-F (“Resgate
Antecipado Facultativo Total”), observados o disposto nos itens 6.4.1 a 6.4.4 abaixo.

6.3.1. O Resgate Antecipado Facultativo Total devera ser realizado mediante publicagio de comunicagao
de Resgate Antecipado Facultativo Total ou por meio do envio de tal comunicagdo dirigida ao
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6.3.2.

Credor, com cépia para o Agente Fiducidrio, com antecedéncia minima de 16 (dezesseis) dias da
data do Resgate Antecipado Facultativo Total, constando o previsto na Clausula 6.1.3 abaixo
(“Comunicagio de Resgate Antecipado Facultativo Total”).

O valor a ser devido pelo Emitente em razao do Pagamento Antecipado Facultativo Total serd
confirmado no Dia Util imediatamente antetior 2 data em que se efetivard o pagamento e deverd

corresponder ao maior valor entre os itens (i) e (ii) abaixo:

(i) o Valor Nominal Atualizado, ou saldo do Valor Nominal Atualizado, conforme o caso,
acrescido: (a) da Remuneragao, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de
Integralizagdo dos CRA (inclusive), ou a Data de Pagamento da Remuneragio
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo Pagamento
Antecipado Facultativo Total (exclusive); (b) dos Encargos Moratérios (conforme abaixo
definido), se houver; e (c) de quaisquer obrigacGes pecunidrias e outros acréscimos
referentes 2 CPR-F; e

(ii) o valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizacio do Valor
Nominal Unitirio Atualizado da CPR-F e da Remuneracio da CPR-F, utilizando como
taxa de desconto (a) a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com juros semestrais
com vencimento em 2025, ou na sua auséncia, Tesouro IPCA+ com juros semestrais com
duration aproximada equivalente a duration remanescente da CPR-F na data do Resgate
Antecipado Facultativo, conforme cotacio indicativa divulgada pela ANBIMA em sua
pagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.bt) apurada no Dia
Util imediatamente antetior 4 data do Resgate Antecipado Facultativo da CPR-F, calculado
conforme férmula abaixo, e somado aos Encargos Moratétios, se houver, a quaisquer

obriga¢des pecuniarias e a outros acréscimos referentes a CPR-F:

- PMT,
VP = E ( —
= Fator Antecipagioy,

VP: somatério do valor presente das parcelas de pagamento da CPR-F;

“PMTK” corresponde ao valor para a k-ésima parcela de Remuneracio e¢/ou Amortizagio de
principal dos CRA, devidamente atualizados monetariamente até a data do efetivo pagamento do
Pagamento Antecipado Facultativo Total;

“n” corresponde a0 numero de patcelas de juros e/ou amortizagio dos CRA devidas aos
investidores apés a data em que efetivamente ocorrera o Pagamento Antecipado Facultativo Total,

T3]

sendo “n” um nimero inteiro;

“Fator Antecipacio” corresponde ao fator apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9

(nove) casas decimais, sem arredondamento:
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6.3.3.

6.3.4.

6.4.

e
Fator Antecipagdoy, = ((1 + Tesouro IPCA) )252
Onde:

“Tesouro IPCA” corresponde a taxa do Tesouro IPCA+ com juros semestrais com vencimento
em 2025, ou na sua auséncia, Tesouro IPCA+ com juros semestrais com duration aproximada
equivalente a duration remanescente da CPR-F na data do Resgate Antecipado Facultativo, baseada
na cotac¢do indicativa divulgada pela ANBIMA (conforme definido no Termo de Securitizagdo)
em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br), apurada no Dia Util imediatamente

anterior a data do Pagamento Antecipado Facultativo Total;

“nk” corresponde ao nimero de Dias Uteis entre a data do Pagamento Antecipado Facultativo
Total e a data de pagamento da respectiva PMTk;

Na Comunica¢io de Resgate Antecipado Facultativo Total deverd constar: (i) a data do Resgate
Antecipado Facultativo Total, que obrigatoriamente devera ser um Dia Util; (i) mencio ao valor
do Resgate Antecipado Facultativo Total; e (i) quaisquer outras informagGes necessarias a
operacionalizagdo do Resgate Antecipado Facultativo, conforme aplicavel.

Realizado o Resgate Antecipado Facultativo Total da CPR-F, nos termos previstos nesta Clausula
6.3, o Credor realizara o Resgate Antecipado Facultativo dos CRA (conforme definido no Termo

de Securitizagao), observado o previsto no Termo de Securitizacio.

Alternativamente, caso o Emitente tenha interesse em realizar o resgate antecipado da presente

CPR-F, o Emitente também podera realizar oferta, a qualquer momento a partir da Data de Integralizacio,

de resgate antecipado desta CPR-F, enderecada ao Credor e ao Agente Fiduciario, podendo o Credor

aceitar ou nao a oferta de Resgate Antecipado, de acordo com a manifestagao de adesdo a oferta de resgate
antecipado pelos titulares de CRA (“Oferta de Resgate Antecipado”).

6.4.1.

Para realizar a Oferta de Resgate Antecipado, o Emitente devera notificat, por esctito, o Credor e
o Agente Fiduciario, informando que deseja realizar a Oferta de Resgate Antecipado, cuja
comunicagio deverd conter, no minimo (“Notificagido de Oferta de Resgate Antecipado™):

@) o valor proposto para a Oferta de Resgate Antecipado, que devera abranger o Valor
Nominal Unitrio Atualizado, acrescido (a) da Remuneracio, calculada pro rata temporis,
desde a primeira data de integralizagio dos CRA (inclusive), ou a Data de Pagamento da
Remunerag¢io imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo
resgate antecipado referente a Oferta de Resgate Antecipado(exclusive); (b) dos Encargos
Moratérios (conforme abaixo definido), se houver; (¢) de quaisquer obrigagdes
pecunidrias e outros acréscimos referentes a CPR-F, conforme aplicavel; e (d) de eventual
prémio de Oferta de Resgate Antecipado oferecido pelo Emitente, a seu exclusivo critério
e que nio podera ser negativo (“Prego do Resgate Antecipado”);
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6.4.2.

6.4.3.

6.4.4.

(i) a data em que se efetivara o pagamento da Oferta de Resgate Antecipado, que devera ser
um Dia Util e ndo podera exceder 60 (sessenta) dias corridos a contar da data de envio da
Notificagao de Oferta de Resgate Antecipado;

(iif) a forma para manifestagao do Credor e dos titulares dos CRA em relagio a Oferta de
Resgate Antecipado;

(iv) o montante minimo de adesdo a Oferta de Resgate Antecipado, conforme aplicavel;

) o prazo para manifestagio dos Titulares de CRA sobre sua eventual adesio a Oferta de

Resgate Antecipado dos CRA, que nio poderd ser superior a 10 (dez) Dias Uteis contados da
divulgacio do Edital de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA; e

(vi) demais informagdes relevantes para a realizagdo do Oferta de Resgate Antecipado.

A partir do recebimento da Notificagao de Oferta de Resgate Antecipado, o Credor deverd, em
até 5 (cinco) Dias Uteis, comunicar os titulares dos CRA, conforme procedimentos estabelecidos
no Termo de Securitizagdo, sobre os termos da Oferta de Resgate Antecipado descritos na
Notificagio de Oferta de Resgate Antecipado. Em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
término do prazo para manifestagdo dos titulares dos CRA, conforme termos da Notificagdo de
Oferta de Resgate Antecipado, o Credor devera responder ao Emitente indicando propor¢io dos
CRA cuyjos titulares adetiram a Oferta de Resgate Antecipado, nos termos do Termo de
Securitizacio. Caso o Credor nao se manifeste dentro do prazo acima mencionado, seu siléncio
devera ser interpretado, para todos os fins de direito, como rejei¢ao total da Oferta de Resgate
Antecipado.

O valor a ser pago pelo Emitente ao Credor sera equivalente ao Preco do Resgate Antecipado, na

propor¢iao CRA cujos titulates aderirem a Oferta de Resgate Antecipado.

Caso (i) a totalidade dos titulares de CRA aderirem a Oferta de Resgate Antecipado, o Emitente
deveri realizar o resgate antecipado total desta CPR-F; (ii) a adesdo a Oferta de Resgate Antecipado
seja igual ou superior a 95% (noventa e cinco por cento) dos CRA em Circula¢io, os Titulares de
CRA que ndo aderiram a Oferta de Resgate Antecipado terdo os CRA de sua titularidade
obrigatoriamente resgatados nos mesmos termos e condi¢des que os Titulares de CRA que
aderiram a Oferta de Resgate Antecipado, com o consequente resgate antecipado total desta CPR-
F; e (iii) a adesdo a Oferta de Resgate Antecipado seja inferior a 95% (noventa e cinco por cento)
dos CRA em Circulagio, o Emitente deverd realizar a amortiza¢do parcial desta CPR-F, na
proporc¢ao dos CRA cujos titulares aderirem a Oferta de Resgate Antecipado. Neste tltimo caso,
o Emitente ¢ o Credor deverio celebrar aditamento 4 presente CPR-F, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados do respectivo pagamento do Preco do Resgate Antecipado, de modo a refletir o novo
Valor Nominal do titulo.

Vencimento Antecipado
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7.1. A presente CPR-F sera considerada antecipadamente vencida e as obrigacoes do Emitente devidas
no ambito desta CPR-F, imediatamente exigiveis, independentemente de aviso, notificacio ou interpelacio
judicial ou extrajudicial, bem como ficara o Emitente obrigado ao imediato pagamento do Valor Nominal
Atualizado ou saldo do Valor Nominal Atualizado, conforme o caso, acrescido da Remuneracio devida,
calculada pro rata temporis, desde a data da primeira integralizagdo, ou a Data de Pagamento da Remuneracio
imediatamente anterior, conforme aplicavel, até a data do efetivo pagamento, acrescido dos Encargos
Moratérios, conforme item 10 do Predmbulo deste instrumento, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pelo Emitente nos termos desta CPR-F, na ocorréncia de qualquer uma das
seguintes hipoteses (“Eventos de Vencimento Antecipado Automatico”):

@ descumprimento, pelo Emitente, de quaisquer obrigacdes pecunidrias, principais ou acessorias, nas
datas em que sejam devidas, assumidas nesta CPR-F e nos demais Documentos da Oferta
conforme aplicavel, nio sanado no prazo de 1 (um) Dia Util, contados da data do respectivo
inadimplemento (ou em prazo especifico estabelecido no respectivo instrumento, se houver);

(if) (a) decretacio de faléncia, pedido de faléncia formulado por terceiros e nio elidido no prazo legal
(inclusive mediante depésito elisivo nos termos do paragrafo unico do art. 98 da Lei n® 11.101, de
9 de fevereiro de 2005, conforme alterada) ou pedido de autofaléncia, independentemente de sua
concessdo pelo juiz competente, formulado pelo ou em face do Emitente ou de quaisquer
controladas do Emitente que representem, em conjunto ou individualmente, 10% (dez por cento)
ou mais da receita bruta consolidada ou dos ativos consolidados do Emitente, o que for maior,
apurado com base nas ultimas informagoes financeiras consolidadas auditadas divulgadas pelo
Emitente (“Controladas Relevantes”); (b) ocorréncia de evento que, para os fins da legislagao
aplicavel a época na qual ocotrer o evento, torne o Emitente ou qualquer Controlada Relevante
insolvente; ou ainda (c) pedido de recuperagio extrajudicial ou judicial ou submissao a qualquer
credor ou classe de credotes de pedido de negociagio de plano de recuperacio extrajudicial
independentemente de deferimento do processamento da recuperagio ou de sua concessao pelo
juiz competente, formulado pelo ou em face do Emitente ou de quaisquer Controladas Relevantes;

(iif) extingao, liquida¢do ou dissolucio do Emitente;

(iv) declaracio de vencimento antecipado de quaisquer dividas ou obriga¢Ges financeiras do Emitente
e/ou de qualquer de suas Controladas ou coligadas, em especial aquelas oriundas de dividas
bancarias e operagdes de mercado financeiro ou de capitais local ou internacional em valores
individuais ou agregados, superiores a R$13.000.000,00 (treze milhdes de reais), ou seu equivalente
em outras moedas, observado que esse valor serd objeto de atualizagdio monetaria anual pela
vatiacdo acumulada do IPCA ou, na falta desse, ou, ainda, na impossibilidade de sua utilizagio,

pelo indice que vier a substitui-lo;

) transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessao, no todo ou em patte, a terceiros,

pelo Emitente, das obrigagdes assumidas na presente CPR-F ou em qualquer documento da
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(vi)

(vi)

(vii)

)

(xi)

(ix)

Oferta, sem a prévia anuéncia do Credor, mediante a consulta e aprovacio dos titulares de CRA,
reunidos em Assembleia Geral de Titulares de CRA;

na hipétese de o Emitente ou qualquer de suas controladas, controladoras, sociedades sob controle
comum e/ou coligadas tentarem ou praticarem qualquer ato visando anular, revisar, cancelar ou
repudiat, por meio judicial ou extrajudicial, a presente CPR-F ou qualquer documento da Oferta

ou a qualquer das suas respectivas clausulas;

se a presente CPR-F, o Termo de Securitizacdo, ou qualquer de suas disposi¢oes, for declarada
invalida, nula ou inexequivel, por qualquer lei, decisdo judicial ou sentenca arbitral;

nio cumprimento de qualquer decisio arbitral ou administrativa definitiva, sentenca judicial
transitada em julgado ou qualquer decisdo para a qual nio tenha sido obtido o efeito suspensivo
para eventual pagamento, nos termos dos paragrafos 6° ao 10° do artigo 525, da Lei n® 13.105, de
16 de marco de 2015, conforme alterada, contra o Emitente e/ou quaisquer das Controladas
Relevantes, em valor igual ou superior a R$13.000.000,00 (treze milhdes de reais), ou seu
equivalente em outras moedas, observado que esse valor serd objeto de atualizacio monetaria anual
pela variacio acumulada do IPCA ou, na falta desse ¢/ou na impossibilidade de sua utilizagio, pelo
indice que vier a substitui-lo;

reducido de capital social do Emitente sem o prévio consentimento do Credor, mediante a
consulta e aprovacao dos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral de Titulares de CRA;

ocorréncia de liquidagdo, dissolucio, cisdao, fusdo, incorporagio, incorporagio de agdes ou
qualquer forma de reorganizagio societitia que envolva o Emitente e/ou controladas ou
sociedades sob controle comum, exceto nos seguintes casos (a) se a operacao for realizada
exclusivamente entre o Emitente ¢/ou suas controladas, conforme o caso, (b) pela incorporagio,
pelo Emitente de qualquer controlada, mediante aprovacio prévia pelos Titulares de CRA,
reunidos em Assembleia Geral de Titulares de CRA realizada nos termos do Termo de
Securitizacio, e (c) operagdes que envolvam a cisdo parcial do Emitente com versao de ativos para
entidade do mesmo grupo econémico do Emitente, nas quais o montante total de bens, direitos e
ativos que, como resultado de tais operacoes (de forma individual ou em série de operagdes), que
deixem de ser detidos direta ou indiretamente pelo Emitente, nio ultrapassar o valor de R$
13.000.000,00 (treze milhdes de reais) ou seu equivalente em outras moedas, observado que esse
valor serd objeto de atualizagdo monetaria anual pela variacio acumulada do IPCA ou, na falta
desse e/ou na impossibilidade de sua utilizagio, pelo indice que vier a substitui-lo; ou (d) mediante
aprovagao prévia pelos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral de Titulares de CRA

realizada nos termos do Termo de Securitizagdo;

perda ou transferéncia do controle acionario direto ou indireto do Emitente ou de qualquer de

suas controladas (conforme definicdo de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por
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7.2.

Acdes), pelo seu atual acionista controlador indireto, qual seja José Catlos Garrote de Souza, exceto
se previamente autorizado pelo Credor, conforme deliberagio em Assembleia Geral de Titulares
de CRA especialmente convocada com esse fim.

Tao logo tome ciéncia da ocorréncia de qualquer um dos eventos descritos abaixo pelo Emitente,

ou por terceiros, o Credor poderd declarar antecipadamente vencida as obrigagdes do Emitente, devidas

no ambito desta CPR-F, imediatamente exigiveis, conforme otientac¢io a ser dada pelos Titulates dos CRA

reunidos em Assembleia Geral de Titulares de CRA convocada para este fim, observados os prazos,

quéruns e demais condigbes previstas no Termo de Securitizagio e na Clausula 72.1 abaixo (“Eventos de

Vencimento Antecipado No Automatico” ¢, em conjunto com os Eventos de Vencimento Antecipado

Automitico, os “Eventos de Vencimento Antecipado”):

M

(i)

(iif)

(iv)

descumprimento, pelo Emitente, de quaisquer obrigagGes niao pecunidrias, principais ou
acessorias, relacionadas a CPR-F ou quaisquer outros Documentos da Oferta), ndo sanadas no
prazo de cura estabelecido pata a respectiva obtigagdo, ou, na sua auséncia deste, no prazo de
até 05 (cinco) Dias Uteis a contar do recebimento da comunicagio do respectivo

descumprimento;

protestos de titulos contra o Emitente e¢/ou contra quaisquer das controladas cujo valor unititio
ou agregado ultrapasse R$13.000.000,00 (treze milhSes de reais), ou seu equivalente em outras
moedas, observado que esse valor serd objeto de atualizagdio monetaria anual pela variacdo
acumulada do IPCA ou, na falta desse, ou, ainda, na impossibilidade de sua utilizagao, pelo indice
que vier a substitui-lo, salvo se (a) o protesto for cancelado ou sustado judicialmente no prazo
méximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da ocorréncia do referido protesto, (b) o protesto tenha
sido obtida medida judicial adequada para a anulagio ou sustagio de seus efeitos; ou (c) o valor
do titulo protestado foi depositado em juizo; ou (d) o montante protestado foi devidamente
quitado pelo Emitente e, sua quitagdo, foi devidamente comprovada por meio de apresentacio
ao Credor de comprovacio de quitacdo de protesto na forma prevista em lei; ou (e) o protesto

foi garantido por garantia aceita em juizo;

nao pagamento, na data de vencimento original, de quaisquer obrigacdes pecunidrias do Emitente
e/ou de quaisquer de suas controladas ou coligadas, no mercado local ou internacional, nio
sanado pelo Emitente no respectivo prazo de cura em valor, individual ou agregado, superior a
R$13.000.000,00 (treze milhoes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, observado que
esse valor serd objeto de atualizagdo monetaria anual pela varia¢ao acumulada do IPCA ou, na
falta desse, ou, ainda, na impossibilidade de sua utiliza¢io, pelo indice que vier a substitui-lo, ndo
sanado no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da ocorréncia do referido vencimento;

distribui¢ao de dividendos, pagamento de juros sobre capital préprio ou a realizagao de quaisquer
outros pagamentos a seus acionistas, caso o Emitente esteja em mora com quaisquer de suas
obrigacdes pecunidrias previstas nesta CPR-F, exceto os dividendos obrigatérios por lei e os
juros sobre capital préprio imputados aos dividendos obrigatérios nos termos da Lei das
Sociedades por Agdes;
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)

(vi)

(vii)

comprovagio de que qualquer das declaragdes prestadas pelo Emitente no ambito desta CPR-F
ou de quaisquer Documentos da Oferta eram falsas, incorretas ou incompletas nas datas em que

foram prestadas;

nao cumprimento pelo Emitente dos seguintes indices financeiros: (i) o resultado da divisdo entre
a Divida Liquida e o EBITDA seja inferior a 3,50 vezes; ou (ii) o resultado da divisdo entre o
EBITDA e a Despesa Financeira Liquida seja superior a 3,00 vezes (“Indices Financeiros”). O
calculo dos Indices Financeiros serd realizado pelo Emitente e encaminhado ao Agente
Fiduciario dos CRA, com base (a) nas demonstracoes financeiras anuais consolidadas e auditadas
do Emitente, as quais conterdo as rubricas pelos auditores independentes, para o calculo dos
referidos indices, ou (b) nas informacoes financeiras trimestrais do Emitente, caso o Emitente
obtenha o registro de companhia aberta perante a CVM. Os documentos contabeis mencionados
nos subitens (a) e (b) acima, deverdo ser disponibilizados pelo Emitente ao Agente Fiduciatio,
em até 30 (trinta) dias contados da data de sua publica¢do, juntamente com a memoria de calculo
dos Indices Financeiros devidamente assinada pelo Emitente, sendo que, caso o Emitente tenha
disponibilizado suas demonstragdes financeiras ou informagoes financeiras trimestrais em sua
pagina na internet, o fornecimento do referido documento ao Agente Fiducidtio nio setd

necessario.

“Divida Liquida”: significa divida financeira de curto e longo prazos (-) caixa e equivalentes de

caixa (+/-) saldo liquido de instrumentos financeiros atrelados a swap de divida;

“EBITDA”: significa para qualquer periodo, para o Emitente e suas controladas, em base
consolidada apurada com base nos dltimos 12 (doze) meses: resultado operacional antes dos
juros e imposto de renda (+) amortizagdes e depreciagdes (+) amortizagdo de ativo biologico; e

“Despesa Financeira Liquida™: significa para qualquer periodo, para o Emitente e suas
controladas, em base consolidada apurada com base nos ultimos 12 (doze) meses: despesas
financeiras totais (-) receitas financeiras totais considerando variagdes cambiais liquidas;

nao renovagdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das autorizagdes, concessoes,
subvengoes, alvaras ou licencas governamentais, inclusive as ambientais, exigidas para o regular
exercicio das atividades desenvolvidas pelo Emitente, que afete materialmente o regular exercicio
das atividades desenvolvidas pelo Emitente, exceto se: (a) tenha sido devidamente comprovado
ao Credor que o Emitente obteve tempestivamente manifestacdo favoravel em processo judicial
ou administrativo, conforme aplicavel, da suspensio dos efeitos de tal renovagio, cancelamento,
revogacio ou suspensio; ou (b) seja devidamente comprovado ao Credor que o Emitente esteja
em processo de renovagdo da autorizacio, concessdo, subvencio, alvara ou licenca que tenha

expirado;
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(viii)

()

)

(xi)

(xii)

(xii)

7.2.1.

sequestro, exproptiagdo, nacionalizagio, desaproptriagdo por autoridade governamental
competente de ativos, propriedades ou a¢bes do capital social do Emitente de quaisquer
Controladas Relevantes, que ocasione um Efeito Adverso Relevante;

inobservancia pelo Emitente da Legislagdo Socioambiental em vigor (abaixo definida), em
especial, mas nao se limitando, (a) a legislacio e regulamentagio relacionadas a saude e seguranga
ocupacional e a0 meio ambiente, conforme sentenca em primeira instancia contra a qual nio
tenha sido obtido qualquer efeito suspensivo, bem como (b) ao incentivo, de qualquer forma, a
prostituicio ou utilizagdo em suas atividades de mio-de-obra infantil ou em condi¢io analoga a

de escravo;

venda, alienacio, transferéncia e/ou promessa de transferéncia de ativos do Emitente ou de
quaisquer Controladas Relevantes que ultrapassem o valor total, individual ou agregado, igual ou
supetior a 20% (vinte por cento) dos ativos totais do Emitente, calculado com base nas
demonstracdes financeiras consolidadas e auditadas anuais do Emitente mais atuais, observado
que para fins de calculo da operagio deverd ser considerado o valor acumulado de venda,
alienacio, transferéncia e/ou promessa de transferéncia de ativos ja realizadas pelo Emitente

durante a vigéncia desta CPR-F;

alteracdo ou modificaciio do objeto social do Emitente que possa causar qualquer efeito adverso
na capacidade do Emitente de cumprir qualquer de suas obrigacoes nos termos desta CPR-F;

violagio pelo Emitente e/ou por quaisquer de suas controladas, controladoras, coligadas,
sociedades sob controle comum, bem como seus respectivos dirigentes, administradores ou de
qualquer pessoa natural, autora, coautora ou patticipe do ato ilicito em proveito de tais empresas,
conforme reconhecido em decisio judicial contra a qual nio tenha sido obtido qualquer efeito
suspensivo, de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento aplicavel contra pratica de
atos de corrupgio ou atos lesivos a administragdo publica, incluindo, sem limitagdo, a Lei n®
7.492, de 16 de junho de 1986, conforme alterada, a Lei n® 12.529, de 30 de novembro de 2011,
a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, o Decreto n® 8.420, de 18 de marco
de 2015, e lavagem de dinheiro, nos termos da Lei n® 9.613, de 3 de margo de 1998, conforme
alterada, a UK Bribery Act of 2010 e a U.S. Forejgn Corrupt Practices Act of 1977 (em conjunto, as
“Leis de Prevengio a Lavagem de Dinheiro e Anticorrupgio”);

nao pagamento dos valores necessarios a manuten¢io dos prestadores de servicos da Operagio

de Secutitizagao, conforme disposto nesta CPR-F e no Termo de Securitizagio.

Caso seja verificada a ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico,
o Credor deveré convocar, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do momento em que
tomar ciéncia do referido evento, uma assembleia geral de titulares de CRA, conforme disposto
no Termo de Securitizagdo, para que seja deliberada a orientagao a ser tomada pelo Credor em
relagdo a eventual decretagdo de vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes desta CPR-F.
Na Assembleia Geral de Titulares de CRA, caso os titulares de CRA que representem pelo menos
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50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA em Circulagio (conforme definido no Termo de
Securitizacio) votem contrariamente ao vencimento antecipado dos CRA em primeira
convocacio, o Agente Fiduciario nio devera declarar o vencimento antecipado dos CRA ¢ o
Credor ndo devera declarar o vencimento antecipado desta CPR-F. Na hipotese da referida
Assembleia Geral de Titulares de CRA nio ser realizada em decorréncia da nido obtencdo dos
quéruns de instalagdo previstos no Termo de Securitizagio (ou seja, no minimo, 50% (cinquenta
por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagao), sera realizada segunda convocagao da Assembleia
Geral de Titulares de CRA, devendo referida assembleia geral ser realizada no prazo previsto no
Termo de Securitizagio. Caso, em segunda convocagio, os titulares de CRA que representem 50%
(cinquenta por cento) mais um dos titulares de CRA presentes, percentual este que, em nenhuma
hipétese, podera ser inferior a 30% (trinta por cento) dos CRA em Circulagio, votem
contrariamente ao vencimento antecipado dos CRA, o Agente Fiduciario nio devera declarar o
vencimento antecipado dos CRA e o Credor niao devera declarar o vencimento antecipado desta
CPR-F. Na hipétese de nio obtengio do quérum de instalagdo em segunda convocagdo ou
auséncia do quérum necessario para a deliberagdo em segunda convocagio, o Agente Fiduciario
devera declarar o vencimento antecipado dos CRA e o Credor devera declarar o vencimento
antecipado desta CPR-F.

Sem prejuizo do disposto acima, os titulares de CRA poderio se reunir em Assembleia Geral de
Titulares de CRA para deliberar sobre pedido de renincia prévia e/ou de perdio temporario prévio
referentes aos Eventos de Vencimento Antecipado, o qual sera aprovado, em primeira
convocagio, por titulares de CRA que representem pelo menos 50% (cinquenta por cento) mais
um dos CRA em Circulagdo, ou, em segunda convocacio, por titulares de CRA que representem
50% (cinquenta por cento) mais um dos titulares de CRA presentes, percentual este que, em
nenhuma hipétese, podera ser inferior a 25% (vinte e cinco por cento) dos CRA em Circulagio.

7.3. O Emitente obriga-se a, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da ocorréncia de qualquer

um dos Eventos de Vencimento Antecipado, comunicar imediatamente ao Credor e a0 Agente Fiduciario.

7.4. Na hipétese de declaracio do vencimento antecipado desta CPR-F, ficara o Emitente obrigado ao
pagamento do Valor Nominal Atualizado, ou do saldo do Valor Nominal Atualizado, conforme o caso,
acrescido da Remuneragao devida, calculada pro rata temporis, desde a data da primeira integralizacio, ou a
Data de Pagamento da Remunera¢io imediatamente anterior, conforme aplicavel, até a data do efetivo
pagamento, acrescido dos Encargos Moratérios, conforme item 10 do Preambulo deste instrumento, ¢ de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pelo Emitente nos termos desta CPR-F, devendo o
Emitente realizé-lo em até 1 (um) Dia Util contado da comunicacio do Credor ou do titular desta CPR-F,
conforme o caso, a respeito da declaragio do vencimento antecipado.

7.5.  Sem prejuizo dos eventos listados nas Clausulas 7.1 e 7.2 acima, todas as obrigacoes do Emitente

devidas no ambito desta CPR-F serdo consideradas vencidas e imediatamente exigfveis caso seja declarado
o vencimento antecipado dos CRA, conforme previsto no Termo de Secutitizagio.
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7.6.  Namedida em que a presente CPR-F, conforme acima previsto, integra a operagao estruturada de
emissdo dos CRA, a competéncia do Credor para decidir sobre quaisquer assuntos constantes desta CPR-
F ¢, em grande medida, vinculada as decisées tomadas pelos Titulares dos CRA reunidos em Assembleia
Geral de Titulares de CRA, de acordo com os prazos, procedimentos e quéruns previstos na Clausula 7.2.1

acima, no Termo de Securitizacio e nos demais documentos da emissio dos CRA.
8. Encargos por Inadimplemento

8.1. O atraso no pagamento de qualquer obrigagio assumida pelo Emitente ensejard o pagamento, em

dinheiro, dos Encargos Moratérios.

8.1.1. Caso o indice mencionado na alinea “iii” do item 10 do Preambulo seja extinto ou deixe de ser
divulgado, para os fins de apuracio dos Encargos Moratérios, sera utilizado o indice que a lei, ou

a instituigdo que o calculava, vier a oficialmente estabelecer como seu substituto.

8.2.  Além dos encargos estabelecidos na Clausula 8.1 acima e de todas e quaisquer Despesas (conforme
abaixo definido) por ele eventualmente devidas, em caso de inadimpléncia das obriga¢Ges aqui previstas,
o Emitente arcard com os honorarios de sucumbéncia arbitrados judicialmente, bem como com todas as

taxas e custas judiciais legalmente apliciveis e comprovadamente incorridas pelo Credor.
9. Tributos

9.1.  Todos os tributos incidentes sobre e em decorréncia desta CPR-F e/ou das obrigacdes aqui

previstas sio de responsabilidade do respectivo contribuinte de acordo com a legislago aplicavel em vigor.
10. Declaragdes e Obrigagdes

10.1.  Sdo condi¢bes essenciais para a emissdo desta CPR-F a prestagio das declara¢oes a seguir pelo

Emitente, em favor do Credor, de que:

@) esta ciente de que a CPR-F constituira lastro dos CRA, a serem emitidos de acordo com o Termo
de Securitizagdo, nos termos da Lei n° 11.076/04 e da Instrucio CVM 600 e que serdo objeto da
Oferta, nos termos da Instrucio da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada;

(if) ¢ sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de sociedade por agdes
de acordo com as leis brasileiras, e estd devidamente autorizada a conduzir os seus negdcios e
desenvolver atividades relacionadas ao agronegécio, com plenos poderes para deter, possuir e

operar seus bens;

(iit) esta devidamente autorizado, obteve e possui todas as licengas, concessdes, autorizagoes,
permissoes e alvaras, inclusive as ambientais, trabalhistas, societarias e de credores, necessarios a
celebragiao desta CPR-F e dos demais Documentos da Oferta dos quais é parte, bem como a

realizagdo da Oferta e ao cumprimento de suas obrigacdes previstas nesta CPR-F e nos demais
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(iv)
)
(vi)

(vii)

(vii)

(ix)

)

(x)

(xii)

(i)

(xiv)

Documentos da Oferta dos quais é parte, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e

estatutarios necessarios para tanto;
o Emitente é produtor rural, apto a emitit CPR-F nos termos do artigo 2° da Lei n® 8.929/94;
as pessoas que o representam na assinatura desta CPR-F tém poderes bastantes para tanto;

os termos desta CPR-F ndo contrariam qualquer ordem, decisdo ou julgamento, de natureza
administrativa ou judicial, que afete o Emitente ou quaisquer de seus respectivos bens e

propriedades;

esta CPR-F constitui uma obrigagdo legal, valida, vinculante e exequivel do Emitente, de acordo

com OS seus termos;

a emissdo desta CPR-F nio infringe qualquer disposi¢ao legal, contrato ou instrumento do qual o
Emitente seja parte, ou ao qual seus bens ou direitos estejam vinculados, nem resultard em: (a)
vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer um desses contratos ou
instrumentos, (b) rescisao ou extingdo de qualquer um desses contratos ou instrumentos, ou (c)

criagdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem do Emitente;

nenhum registro, consentimento, autoriza¢do, aprovacio, licenca, ordem de, ou qualificagio
perante qualquer autoridade governamental ou 6rgio regulatério, é exigido para o cumprimento,
pelo Emitente, de suas obriga¢Ges nos termos desta CPR-F e dos demais documentos relacionados

aos CRA, dos quais o Emitente seja parte;

tem integral ciéncia da forma e condi¢oes deste titulo, inclusive com a forma de cilculo da
Remuneracio e da Atualizacdo Monetaria, uma vez que formado por livre vontade e
convencionado com estrita boa-fé das partes, estando o Emitente familiarizado com instrumentos
financeiros com caracteristicas semelhantes a esta CPR-F e aos CRA;

os Direitos Creditérios do Agronegécio encontram-se livres e desembaragados de quaisquer 6nus,
gravames ou restri¢des de natureza pessoal, real ou arbitral, ndo havendo qualquer fato que impega
ou restrinja o direito do Emitente de emitir esta CPR-F;

nao omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que possa resultar
em alteracido substancial na sua situagdo econoémico-financeira ou juridica em prejuizo do crédito

objeto desta CPR-F e a Emissao;

todas as informacgoes prestadas pelo Emitente no ambito desta CPR-F e nos demais Documentos

da Oferta sao verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes;

esta familiarizado com instrumentos financeiros com caracteristicas semelhantes a esta CPR-F e
a0s CRA;
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(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)
(xix)

(xx)

(i)

(xxiii)

(xxiv)

tem ciéncia, conhece e estd de acordo com todos os termos e condicdes dos CRA e demais
Documentos da Oferta;

nao teve sua faléncia ou insolvéncia requerida ou dectetada nos ultimos 10 (dez) anos, bem como

ndo se encontra em processo de recupera¢io judicial e/ou extrajudicial;

o Emitente nio esta vinculado a qualquer acordo de acionistas, que restrinja ou limite o valor das

obrigacGes por ele assumidas em decorréncia da emissdo desta CPR-F;
nao ha, na presente data, qualquer Evento de Vencimento Antecipado em curso;
seus atuais representantes nao siao funcionarios publicos ou empregados do governo;

nao praticou, nos ultimos 10 (dez) anos, ndo tem conhecimento da pratica, nos dltimos 16
(dezesseis) anos, bem como nio pratica crime contra o sistema financeiro nacional, nos termos
das Leis de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e Anticorrupgao;

respeita, em todos os seus aspectos relevantes, a legislacio e regulamentacio relacionadas a saude
e seguranca ocupacional, a medicina do trabalho e ao meio ambiente, bem como declara que no
desenvolvimento de suas atividades nao incentiva a prostitui¢do, tampouco utiliza ou incentiva
mio-de-obra infantil e/ou em condi¢io andloga a de escravo ou de qualquer forma infringe
direitos dos silvicolas, em especial, mas nao se limitando, ao direito sobre as dreas de ocupagio
indigena e quilombola, assim declaradas pela autoridade competente (“Legislagdo
Socioambiental”) aplicaveis a conducido dos seus negocios, ¢ a utilizagdo dos valores oriundos
do pagamento do Prego de Aquisi¢do nio implicara na viola¢io da Legislagio Socioambiental;

nao ofereceu, deu, se comprometeu a dar ou aceitou ou se comprometeu a aceitar e de quem quer
que seja, tanto por conta ptdpria, quanto por meio de outrem, qualquer pagamento, doagio,
compensacio, vantagens financeiras ou nio financeiras ou beneficios de qualquer espécie, que
constituam pratica ilegal ou de corrup¢io sob as Leis de Prevencio a Lavagem de Dinheiro e

Anticorrupgao e orienta seus prepostos e colaboradores a agirem da mesma forma;

ndo ha, contra o Emitente, condenagio em processos judiciais ou administrativos relacionados a
infracdes ambientais relevantes ou crimes ambientais ou ao emprego de trabalho escravo ou
infantil;

cumpre e nio tem ciéncia de descumprimento pelos seus administradores, empregados, prepostos
ou representantes, conforme aplicavel, bem como envida seus melhores esfor¢os para que seus
administradores, empregados, prepostos ou representantes, conforme aplicivel cumpram a
Legislacao Anticorrupg¢ao, na medida em que se abstém de praticar atos de cotrup¢io e de agir de
forma lesiva a administracio publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio,
exclusivo ou nao;
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(xxv)

(xxvi)

(xxvil)

(xxviii)

(xxix)

(xxx)

(xxx1i)

(xxxii)

nao se encontra, assim como seus representantes, administradores, diretores ou sécios, conforme
aplicavel, ndo se encontram, direta ou indiretamente: (a) sob investigacdo em virtude de denuncias
de suborno e/ou corrupgio; (b) no curso de um processo judicial e/ou administrativo ou foram
condenados ou indiciados sob a acusagao de corrupgiao ou suborno; (c) listados em alguma
entidade governamental, tampouco conhecidos ou suspeitos de priticas de tetrorismo e/ou
lavagem de dinheiro; (d) sujeitos a restricdes ou san¢des econdmicas e de negdeios por qualquer
entidade governamental; e (e) banidos ou impedidos, de acordo com qualquer lei que seja imposta

ou fiscalizada por qualquer entidade governamental;

nao possui quaisquer passivos que ja tenham sido demandados ou exigidos, nem passivos ou
contingéncias decorrentes de operagbes praticadas que ndo estejam refletidos nas suas
demonstragdes financeiras ou em suas notas explicativas ou que nao tenham sido informadas no
processo de diligéncia, que possam causar um Efeito Adverso Relevante (conforme abaixo

definido) as suas operagdes conforme atualmente conduzidas;

as obrigacoes representadas por esta CPR-F sio compativeis com a sua capacidade econdmico-
financeira, operacional ou produtiva atual, de modo que o pagamento nio afetara negativamente,

ainda que potencialmente, a performance do Emitente;
nao exerce atividade vinculada a jogos de azar ou instrumentos especulativos nao regulamentados;

suas demonstracoes financeiras relativas aos exetcicios sociais encerrados em 31 de dezembro de
2019, 2018 e 2017, representam corretamente a posicao patrimonial e financeira do Emitente nas
respectivas datas e para aqueles periodos e foram devidamente elaboradas em conformidade com
os principios contdbeis determinados pela regulamentagdo aplicavel, refletindo corretamente os
ativos, passivos e contingéncias do Emitente, de forma consolidada em todos os aspectos
relevantes. O Emitente declara ainda que, desde as demonstra¢des contdbeis mais recentes, nao
houve alteragdes significativas em seu capital circulante liquido, endividamento, receitas ou

despesas;

nao existe qualquer acio, demanda ou processo, administrativo ou judicial, ou ainda controvérsias,
duvidas e/ou contestagdes de qualquer espécie pendentes contra si, na qual esteja envolvida ou
seja parte interessada, que, de qualquer forma, impliquem ou possa implicar impedimento a

celebragiao da presente CPR-F;

esta em dia com o pagamento de todas as obriga¢Ges de natureza tributdria (municipal, estadual e
federal), trabalhista, previdenciria, ambiental e de quaisquer outras obrigacdes impostas por lei,
exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial e cujo
descumprimento nio seja capaz de caracterizar um Efeito Adverso Relevante;

possui justo titulo dos direitos e ativos necessarios para assegurar as atuais operagoes € 0 seu

regular funcionamento;
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(xxxiii)

(xxxiv)

10.2.

reconhece que a celebragio desta CPR-F e a consequente emissao dos CRA ocorre em meio aos
efeitos ocasionados pela disseminagiao do novo coronavirus (Covid-19), cujos efeitos no setor de
atuacdo do Emitente sdo desde jd aceitos e assumidos pelo Emitente, ndo devendo subsistir, dessa
forma, a possibilidade (a qual o Emitente neste ato expressamente renuncia) de que o contexto da
pandemia ocasionada pelo novo coronavirus (Covid-19) seja utilizado como prerrogativa para
alegacio de caso fortuito ou for¢ca maior, com o objetivo de evitar, refutar ou reduzir o

cumprimento das obriga¢Ges, principais ou acessorias, previstas nesta CPR-F; e

nao tem conhecimento de fato ou ligacio com o Agente Fiducidrio que impega o Agente Fiduciario

de exercer, plenamente, suas fungdes, nos termos da regulamentacio aplicavel.

Sem prejuizo das demais obrigagdes assumidas no ambito desta CPR-F e dos Documentos da

Oferta dos quais o Emitente é Parte, sdo obrigagdes adicionais do Emitente:

@

(i)

(iii)

(iv)

manter todas as autorizagdes necessarias: (a) a celebracio desta CPR-F e dos demais Documentos
da Oferta de que seja parte, bem como (b) a0 cumprimento de todas as obriga¢Ges assumidas pelo
Emitente nos termos do presente instrumento e¢ dos demais Documentos da Oferta de que seja

parte, conforme aplicavel, sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor;

cumptir todas as obrigacdes assumidas nos termos desta CPR-F e dos demais Documentos da
Oferta e tomar todas as providéncias necessarias de sua responsabilidade para a viabilizacdo da
Emissao dos CRA;

assegurar ¢ defender, de forma adequada e tempestiva, de qualquer ato, fato, acio, reivindicagio
de terceiros, procedimento ou processo de que tenha conhecimento e que possa afetar,
comprovadamente, no todo ou em parte, esta CPR-F, bem como informar em até 2 (dois) Dias
Uteis, a partir do momento em que tomar conhecimento, o Credor e o Agente Fiduciario do ato,
fato, reivindica¢io de terceitos, a¢io, procedimento ou processo em questiao, bem como seu objeto
e as medidas tomadas pelo Emitente, mantendo o Credor e o Agente Fiducidrio atualizados
durante todo o processo por meio de envio peridédico de relatérios dos assessores legais

responsaveis pela defesa em referido procedimento;

(a) cumprir o disposto na legislagdo referente a Politica Nacional de Meio Ambiente, adotando,
durante o prazo desta CPR-F, medidas e agGes destinadas a evitar ou corrigir danos ao meio
ambiente e seguranga, que possam Vvir a ser causados em funcio de suas agdes; (b) manter suas
obrigacdes em situagao regular junto aos 6rgaos do meio ambiente, durante o prazo de vigéncia
desta CPR-F; (c) comunicar ao Credor qualquer situagio ou verificacio de ndo conformidade em
que esteja eventualmente envolvido, referente a legislagio ambiental em vigot; e (d) nao utilizar,
em suas atividades comerciais e vinculadas a seu objeto social, formas nocivas ou de exploragdo
de trabalho forcado e/ou mio de obra infantil;
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)

(vi)

(vi)

(viit)

(ix)

)

(xi)

(xii)

cumprir, ou fazer cumprir, por si e seus funcionarios ou eventuais subcontratados, as normas que
lhes forem aplicaveis e versem sobre atos de corrupgio e atos lesivos contra a administragdo
publica, na forma das Leis de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e Anticotrup¢io, bem como
obriga-se a abster-se de praticar atos de corrup¢ao e de agir de forma lesiva a administracdo publica,
nacional ou estrangeira, no interesse ou para beneficio, exclusivo ou nao, do Credor e, caso tenha
conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas, comunicara imediatamente o

Credor, que podera tomar todas as providéncias que entender necessarias;

informar ao Credor e ao Agente Fiduciario, em até 2 (dois) Dias Uteis, ou prazo especifico,
conforme o caso, qualquer descumprimento por sua parte de obrigagdo constante dos demais
Documentos da Oferta;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social, com esta CPR-F e¢/ou com os
demais Documentos da Oferta dos quais é parte, que possam direta ¢ comprovadamente
comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigagdes assumidas nesta CPR-F;

arcar com todos as Despesas da Emissdo, conforme descritas e identificadas no Anexo II desta

CPR-F;

notificar o Credor e o Agente Fiduciario, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis apés tomar ciéncia
do fato, sobre qualquer alteracio substancial nas condi¢oes (financeiras ou outras) ou, ainda,
qualquer alteragdo nos negdcios do Emitente que causem ou possam vir a causar um Efeito
Adverso Relevante na situagdo financeira e/ou tesultados operacionais do Emitente. Para os fins
desta CPR-F, entende-se por “Efeito Adverso Relevante” qualquer efeito adverso relevante ou
mudanca adversa relevante na situagio (econémico, financeira, reputacional ou de outra natureza),
nos negocios, nos bens e/ou nos resultados operacionais do Emitente e/ou de qualquer
Controlada Relevante; e/ou (i) qualquer efeito adverso relevante na capacidade do Emitente de
desempenhar e cumprir com as suas obrigagdes de pagamento ou outras obrigagGes significativas
sob esta CPR-F ou qualquer dos Documentos da Oferta, dos quais o Emitente ¢ parte;

notificar em até 1 (um) Dia Util de sua ciéncia, ao Credor, caso qualquer das declaragdes e garantias
prestadas pelo Emitente na presente cldusula provarem-se falsas, incorretas ou incompletas nas
datas em que foram prestadas;

manter em estrita ordem a sua contabilidade, mantendo os respectivos registros de acordo com os
principios fundamentais da contabilidade do Brasil;

manter os bens e ativos essenciais as suas atividades devidamente segurados por companhia de
seguro, com cobertura dos valotes e riscos adequados para a condugio de seus negdcios de acordo
com as praticas usualmente adotadas pelas sociedades do mesmo setor no Brasil, quando
necessario;
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(i)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

manter vélidos e regulares todos os alvaris, licengas, autorizacoes ou aprovagdes necessitias ao
regular funcionamento do Emitente, cuja invalidade ou irregularidade afete de forma significativa
o regular exercicio das atividades desenvolvidas pelo Emitente, efetuando todo e qualquer
pagamento necessario para tanto, exceto se (a) os efeitos de tal renovagdo, cancelamento,
revogacio ou suspensio tenham sido suspensos pelo Emitente, conforme o caso, por meio das
medidas legais aplicaveis no prazo legal; ou (b) o Emitente esteja em processo de renovagio da

autorizacdo, concessio, subvencao, alvara ou licen¢a que tenha expirado;

manter em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual ou
Municipal, exceto pot aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial e
desde que tenha sido obtido o efeito suspensivo para a nio realizagdo de tal pagamento ou cuja
falta de pagamento nio seja capaz de resultar em um Efeito Adverso Relevante;

adotar tempestivamente as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos interesses

do Credor, na qualidade de credor desta CPR-F;
entregar ao Credor:

(@) dentro de 120 (cento e vinte) dias apds o encerramento de seu exercicio social ou 60
(sessenta) dias apds o encerramento de seu trimestre, caso o Emitente venha a publicar
informagdes financeiras trimestrais, ou em até 30 (trinta) dias contados da publicagio das suas
demonstragSes financeiras ou informagGes trimestrais, caso aplicavel, o que ocorrer primeiro, suas
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas e o respectivo parecer de empresa de
auditoria, obrigando-se, ainda, a atualiza-las anualmente, até a Data de Vencimento, nos termos da
Instrugao CVM 600, sendo que, caso o Emitente tenha disponibilizado suas demonstragoes
financeiras ou informagdes financeiras trimestrais em sua pagina na internet, o fornecimento do

referido documento ao Credor nao sera necessario; e

(b) em até 5 (cinco) Dias Uteis, qualquer informacio que, razoavelmente, venha a ser solicitada
pelo Credor ou pelo Agente Fiduciario, a fim de que este possa cumptir as suas obrigagdes nos
termos desta CPR-F.

assegurar que os recursos liquidos obtidos com esta CPR-F nao sejam diretamente empregados
em: (a) qualquer oferta, promessa ou entrega de pagamento ou outra espécie de vantagem indevida
a funcionario, empregado ou agente publico, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos,
em ambito nacional ou internacional, ou a terceiras pessoas relacionadas; e (b) pagamentos que
possam ser considerados como propina, abatimento ilicito, remuneracio ilicita, suborno, trafico
de influéncia ou atos de corrupcio em geral em relagdo a autoridades publicas nacionais e

estrangeiras;

adotar todas as medidas necessarias para assegurar o cumprimento das leis ou regulamentos,

nacionais ou estrangeiros, contra pratica de corrup¢iao ou atos lesivos a4 administragao publica,
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incluindo, sem limitagao, a Leis de Prevencio a Lavagem de Dinheiro e Anticotrup¢io, bem como
ndo oferecer, dar ou se comprometer a dar a quem quer que seja, ou aceitar ou se comprometer a
aceitar] de quem quer que seja, tanto por conta propria, quanto por meio de outrem, qualquer
pagamento, doacdo, compensag¢do, vantagens financeiras ou ndo financeiras ou beneficios de
qualquer espécie, que constituam pratica ilegal ou de corrup¢io sob as Leis de Prevencio a
Lavagem de Dinheiro e Anticorrup¢io, devendo garantir, ainda, que seus prepostos e

colaboradores ajam da mesma forma;

(xix)  apresentar todos os documentos e informagdes exigidos pela B3, ANBIMA e/ou pela CVM no
prazo estabelecido por essas entidades, caso aplicavel;

(xx)  dar cumprimento a todas as instrugdes escritas recebidas do Credor para o cumprimento das
obriga¢Ges assumidas pelo Emitente no ambito da presente CPR-F, especialmente quando da
ocorténcia de um Evento de Vencimento Antecipado;

(xxi)  indenizar o Credor, em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de recebimento de comunicag¢io
escrita enviada pelo Credor neste sentido, de qualquer prejuizo ou perda devidamente comprovado

em razao do descumprimento pelo Emitente de suas obrigacoes sob esta CPR-F;

(xxif) ndo realizar operagdes com terceiros que ndo sejam em condi¢des equitativas de mercado e que
possam afetar adversamente o cumprimento das obrigacoes previstas nesta CPR-F; e

(xxiif) informar imediatamente, por escrito, ao Credor, qualquer nomeagio de seus representantes como

funcionarios piblicos ou empregados do governo.
11. Despesas

11.1.  Correrao por conta do Emitente todas as Despesas relacionadas com a presente CPR-F e com
os CRA descritas no Anexo II e pré-aprovadas pelo Emitente, bem como qualquer outra despesa que o
Credor seja obrigado a arcar relativamente a emissdo nesta cédula consubstanciada, por meio da

constitui¢do e da manuten¢io do Fundo de Despesas.

11.2. Sera constituido um fundo de despesas na Conta Centralizadora para fazer frente as
despesas incorridas pelo Credor na administragdo do patrimonio separado dos CRA, especialmente
aquelas listadas na Clausula 14.6 do Termo de Securitizagio (“Fundo de Despesas” e “Despesas”,
respectivamente). Nos termos previstos na Clausula 3.1 acima, o Credor reterd do Prego de Aquisigao,
na Conta Centralizadora, o valor inicial do Fundo de Despesas, conforme acordado com o Emitente ¢

previsto no Termo de Securitizagio.

11.3.  Sera formado fundo de despesas destinado ao pagamento das Despesas decorrentes da Emissao,
no montante equivalente a R§ 140.000,00 (cento e quarenta mil reais), o qual serd constituido na sua
totalidade com dedugio de parte dos recursos devidos pela Emissora a Devedora, em decorréncia do
pagamento do Preco de Aquisicio da CPR-F. Toda vez que, por qualquer motivo, os recursos do Fundo
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de Despesas venham a ser inferiores a R$ 70.000,00 (setenta mil reais) (“Valor Minimo do Fundo de
Despesas”), a Devedora estara obrigada a depositar recursos na Conta Centralizadora em montantes
suficientes para a recomposi¢io do Valor Minimo do Fundo de Despesas, em até 05 (cinco) Dias Uteis
contados do envio de prévia comunicagio, pela Emissora, com cépia ao Agente Fiduciario, nesse sentido.

11.4.  No caso de Despesas relacionadas a contratagdo de quaisquer prestadores de servigos, o Credor
devera obrigatoriamente cotar, no minimo, 3 (trés) prestadores de servigo de primeira linha, reconhecidos
no mercado, utilizando aquele que apresentar o menor valor para a prestagdo de tais servicos. Caso
solicitado por escrito pelo Emitente, as referidas cotagdes dos prestadores de servicos deverdo ser
disponibilizadas pelo Credor ao Emitente no prazo maximo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da

respectiva solicitagao.

11.5. A utilizacdo pelo Credor dos recursos existentes no Fundo de Despesas para pagamento das
Despesas devera observar as seguintes condi¢oes:

@) o pagamento de Despesas independerd de qualquer autorizagio prévia do Emitente; e

(ii) qualquer Despesa incorrida pelo Credor em virtude do cumprimento de qualquer Norma aplicavel
a emiss@o da CPR-F ou dos CRA ou com relagdo a prestagio dos servigos necessarios para
manutenc¢do e administragio do patrimoénio separado dos CRA, que nio tenha sido previamente
prevista como despesa ordinaria, devera ser previamente informada e aprovada pelo Emitente;

11.5.1. Compreende-se por “Norma”: qualquer lei, decreto, medida proviséria, regulamento, norma
administrativa, oficio, carta, resolucio, instrucio, circular e/ou qualquer tipo de determinagio, na
forma de qualquer outro instrumento ou regulamentacao, de 6rgios ou entidades governamentais,
autarquias, tribunais ou qualquer outra autoridade governamental, que crie direitos e/ou
obrigacdes.

11.6. Caso eventualmente quaisquer Despesas sejam suportadas pelo Credor, o Emitente deverd
reembolsa-lo no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva solicitagio do Credor nesse
sentido, devidamente acompanhada das respectivas notas fiscais ¢/ou dos comprovantes do pagamento
de tais despesas.

12. Comunicagdes
12.1.  Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito, assim como
os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes a serem enviados por qualquer das partes
nos termos desta CPR-F deverao ser encaminhados para os seguintes enderecos:

Se para o Emitente: Se para o Credor:

SAO SALVADOR ALIMENTOS S.A. ISEC SECURITIZADORA S.A.
Rod. GO 156, km 0
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Ttaberai — GO, CEP 76630-000 Rua Tabapua, n° 1.123, 21° andar, conjunto
At.: Departamento Juridico / Vinicius Magno A. Vieira 215, Itaim Bibi

Tel.: (62) 3375-7546 Sdo Paulo — SP, CEP: 04.533-004
E-mail: juridico@ssa-br.com / vinicius.vieita@ssa- A/C: Departamento de Gestio e Juridico
br.com Telefone: (11) 3320-7474

E-mail: gestao@jisecbrasil.com.bt /
juridico@isecbrasil.com.br

Se para o Custodiante ou Agente de Pagamento:

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e

Valores Mobiliarios LTDA.

Rua Joaquim Floriano 466, Bloco B, conj. 1401, Itaim

Bibi, Sao Paulo, SP

CEP 04534-002

At.: Matheus Gomes Faria / Pedro Paulo Farme

d'Amoed Fernandes de Oliveira

Telefone: (11) 3090-0447

E-mail: spestruturacao@simplificpavarini.com.br
/spfinanceirospestruturacao@simplificpavatini.com.br

12.2.  Serdo considerados entregues quando as comunicagdes realizadas forem recebidas sob protocolo
ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio, ou por correio eletronico, quando da mensagem
cletronica, nos enderecos indicados na Clausula 12.1 acima. Cada parte deverd comunicar as outras a
mudanca de seu endereco, ficando responsavel a parte que ndo receba quaisquer comunicagdes em virtude
desta omissio.

13. Disposigdes Gerais

13.1.  Termos iniciados por letra maiuscula e de outra forma nao definidos na presente CPR-F terdo os
significados a eles atribuidos no Termo de Securitizagao.

13.2.  Esta CPR-F constitui uma obrigacido legal, valida e vinculante do Emitente, exequivel de acordo
com os seus termos e condi¢des.

13.3. A presente CPR-F ¢ firmada em carater irrevogavel e irretrativel, obrigando o Emitente e seus
eventuais sucessores.

13.4. O Emitente declara estar ciente de que qualquer ato de tolerancia, se realizado pelo Credor nesta
CPR-F ou em qualquer outro instrumento firmado pelas mesmas partes, ndo importard em novagio ou

alteragdo das condigdes aqui estipuladas, constituindo-se tal ato mera liberalidade do Credor.

13.5. O Emitente obriga-se a registrar a presente CPR-F, seus anexos e aditivos, quando for o caso, em
até 10 (dez) Dias Uteis da Data de Emissio ou aditamento, perante entidade autotizada pelo Banco Central
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do Brasil a exetcer a atividade de registro ou de depésito centralizado de ativos financeiros ou de valores
mobilidrios, nos termos do artigo 12 da Lei n® 8.929/94.

13.6.  Esta CPR-F podera ser negociada, mediante seu registro em sistema de registro e de liquidagdo
financeira, administrado por entidade autorizada pelo Banco Central do Brasil, registro este que é condigao

indispensavel para a negociagio aqui teferida, conforme disposto no attigo 3°-D da Lei n°® 8.929/94.

13.7.  Em consonincia com a Clausula 13.5 acima, o Emitente autoriza, neste ato, o Credor ou terceiro
por ele indicado a registrar esta CPR-F e seus anexos, se for o caso, em sistemas de registro e de liquidagao
financeira de ativos devidamente autorizados pelo Banco Central do Brasil, tais como, #uter alia, a B3, bem
como se declara ciente de que a sua quitagdo dar-se-4 de acordo com os tramites estabelecidos pelos
mesmos para tanto. Nesse sentido, o Emitente compromete-se a auxiliar o Credor ou tal terceiro indicado
pelo Credor com todas e quaisquer providéncias necessirias para a devida realizacio do registro
mencionado na presente Clausula, de acordo com o regulamento oficial de tais sistemas, bem como a

cumptir com quaisquer solicitagdes efetuadas por representantes dos referidos sistemas.

13.8.  Em decorréncia da possibilidade de registro em sistema de registro e de liquidagio financeira de
que tratam as Clausulas 13.5 e 13.6 acima, o Emitente esta de acordo com que esta CPR-F e seus dados
possam ser divulgados aos mercados financeiro e de capitais e que eventuais descumprimentos poderao
ser avaliados por um numero indeterminado de pessoas, sem qualquer intervengdo das partes signatarias
desta CPR-F. Sem prejuizo do quanto acima disposto, o Credor fica, ainda, desde ja, autorizado pelo
Emitente a divulgar e encaminhar documentos e informagdes relativos a presente CPR-F a quaisquer
empresas ou institui¢Ges financeiras que concederem crédito ao Credor ou auxiliarem-no na estruturagiao
e distribui¢do de operagSes com lastro no presente titulo e, caso seja solicitado pela empresa ou institui¢ao
financeira, esta poderd, durante o prazo da operagdo em questdo, informar o Sistema de Informagdes de
Créditos do Banco Central do Brasil e os 6rgios de protegdo ao crédito, tais como a Centralizagao de
Servicos dos Bancos S.A. - SERASA e Servico Central de Protecio ao Crédito — SPC.

13.9. O Emitente declara-se ciente e de acordo com os termos da Resolucio n® 4.571, de 26 de maio de
2017, do Conselho Monetirio Nacional, e desde ji autoriza a empresa e/ou instituigio financeira de que
trata a Cldusula 13.8 acima, em carater irrevogavel e irretratavel, a consultar as informagdes relativas ao
Emitente constantes do Sistema de Informagoes de Créditos, do Banco Central do Brasil, durante o prazo
de vigéncia desta CPR-F.

13.10. A emissao da CPR-F foi aprovada em deliberacdo tomada na Assembleia Geral de Acionistas

do Emitente, realizada em 18 de setembro de 2020, cuja ata foi registrada perante a Junta Comercial
do Estado de Goias JUCEG) sob o n® 20201283930, em 24 de setembro de 2020, .
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14. Lei de Regéncia e Foro

14.1. A presente CPR-F ¢é regida e devera ser interpretada de acordo com as leis da Republica Federativa
do Brasil.

14.2.  Fica desde ja estabelecido o Foro da Comarca de Sao Paulo, estado de Sio Paulo, como o tnico
competente para dirimir quaisquer questdes decorrentes, direta ou indiretamente, desta CPR-F, com

exclusio de qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

A presente CPR-F ¢ assinada pelo Emitente em 05 (cinco) vias originais, de igual forma e teor, sendo 01

(uma) via negocidvel e as demais vias nio negociaveis.
Ttaberai - GO, 13 de outubro de 2020.

[restante da pagina intencionalmente em branco]
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Viia nao negocidvel

ANEXO I

DESCRICAO DO PRODUTO VINCULADO A CPR-F

Capacidade Peso
de . q Numero da Custo_
Integrado Local Produto | Alojamento Cldss, | Ajmanin)/ane Anos | de Aves Ave Ke tot?,l Eroducie Custo Total
. / Ano (aves) . produzido SSA -
por ciclo em 6 anos | viva R$/kg
(aves) (ke)
José Maria | lItaberai - | Frango 248.000 6 1.488.000 6 | 8928000 | 290 | 25.891.200 2,59 67.032.316,80
de Assis GO Vivo
José Dinis | Goids - | Frango 351.000 6 2.106.000 6 | 12.636.000 | 2,90 | 36.644.400 2,59 94.872.351,60
Maricato GO Vivo
& Dinis | ™ | Fran
José Dinis 1\ oo ango 293.000 6 1.758.000 6 | 10.548.000 | 2,90 | 30.589.200 2,59 79.195.438,80
Maricato _GO Vivo
TOTAL 892.000 5.352.000 32.112.000 | 2,90 | 93.124.800 241.100.107,20

Esta cédula sera liquidada financeiramente, na Data de Vencimento indicada no item 2 acima, sendo o valor total de resgate desde ji fixado
em R$ 240.000.000,00 (duzentos e quarenta milhdes de reais), resultante da multiplicacio do valor pré-fixado de R$ 2,59 (dois reais e cinquenta e nove
centavos) por quilograma de pintinhos e frangos de corte, pela quantidade do Produto mencionada na tabela acima
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Comissdes e Despesas )

Valor Total da Emissao

Coordenadores

Comissao de Estruturacio e
Coordenagao

Prémio de Garantia Firme

Comissdo de Distribuicio

Comissdo de Sucesso®
Securitizadora

Taxa de Emissido

Taxa de Administragao
Agente Fiduciario CRA
Registrador
Instituigdo Custodiante
Escriturador dos CRA

Taxa de Implementagio (flaf)

Manuten¢io
Registros CRA

CVM

ANBIMA

B3 - Taxa de Registro®

Agéncia de Classificagio de Risco
@

Implantacao
Manutengio (annal)

Auditores Independentes do
Patriménio Separado

Advogados Externos

Avisos e Antncios da Distribui¢io
Formador de Mercado

Outros

Total

ANEXO IT

CUSTOS E DESPESAS DA EMISSAO

Valor Total (R$)® CRA (R$)®)
200.000.000,00 1.000,00
5.400.000,00 27,00
1.400.000,00 7,00
1.000.000,00 5,00
3.000.000,00 15,00
R$- -
115.400,00 0,58
29.000,00 0,15
86.400,00 0,43
84.000,00 0,42
3.500,00 0,02
21.000,00 0,11
255.000,00 1,28
3.000,00 0,02
252.000,00 1,26
163.401,00 0,82
100.000,00 0,50
14.401,00 0,07
49.000,00 0,25
166.179,00 0,83
83.089,50 0,42
83.089,50 0,42
10.800,00 0,05
311.500,00 1,56
18.500,00 0,09
84.000,00 0,42
70.000,00 0,35
6.703.280,00 33,52

Custo Unitario por

Via néo negocidvel

% em Relagio ao Valor
Total da Oferta®)

100,00%
2,70%
0,70%
0,50%
1,50%
0,06%
0,01%
0,04%
0,04%
0,00%
0,01%
0,13%
0,00%
0,13%
0,08%
0,05%
0,01%
0,02%
0,08%
0,04%
0,04%

0,01%

0,16%
0,01%
0,04%
0,04%
3,35%

(1) Valores arredondados e estimados, calculados com base em dados de 09 de outubro de 2020, considerando o Valor Total da Emissio,
sem considerar o eventual exercicio da Opcio de Lote Adicional” R$ 200.000.000,00 (duzentos milhées de reais). Os valores finais
das despesas podem vir a ser ligeiramente diferentes dos mencionados na tabela acima. Nao foram acrescidos os valores dos tributos
que incidem sobte a prestagdo do respectivo servico (pagamento com gross up). Niao foram considerados eventuais reajustes..
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(2) Valor de US$15,000.00 (quinze mil délares americanos), e manuten¢ao anual equivalente a US$15,000.00 (quinze mil délares
americanos), convertidos para Reais (R$) pela taxa de 5,5393 (cotagio de fechamento PTAX do délar americano de venda, data-
base 09/10/2020, divulgada no site http://www4.bcb.gov.br/pec/taxas/port/ptaxnpesq.asprid=txcotacao..

(3) Comissao de Sucesso ¢é equivalente ao percentual indicado na tabela abaixo, incidente sobre a diferenca positiva da economia
gerada entre o valor presente da Emissdo com base na taxa maxima da Remuneragio e o valor presente da Emissio, calculado
com base na taxa da Remuneragio, definida no Procedimento de Bookbuilding, acrescidas do IPCA, incidente sobre o nimero
de CRA efetivamente emitidos e distribuidos, multiplicado pelo Prego de Integralizacio, a ser paga em até 1 (um) Dia Util apés
a Data da Liquidacio (“Comissdo de Sucesso”):

Eficiéncia do procedimento de bookbuilding % da Comissdo de Sucesso
Até 0,10% (inclusive) 15% (quinze por cento)

De 0,10% (exclusive) até 0,20% (inclusive) 25% (vinte e cinco por cento)
De 0,20% (exclusive) até 0,30% (inclusive) 35% (trinta e cinco por cento)
De 0,30% (exclusive) até 0,40% (inclusive) 45% (quarenta e cinco por cento)
Acima de 0,40% (exclusive) 50% (cinquenta por cento)

(4) Calculada conforme tabela disponivel no website da B3:
http://www.b3.com.br/data/files/99/D2/49/23/ A1F647102255C247AC094E A8/ Tabela%0202020.pdf
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https://US$15,000.00

ANEXO IIT

CRONOGRAMA DE PAGAMENTO DAS PARCELAS DO VALOR NOMINAL ATUALIZADO E
REMUNERACAO

Data Pagamento de Remuneragio | Percentual do Valor Nominal
Unitario Atualizado da CPR-
F a ser Amortizado
11/11/2021 Sim 0,00
11/11/2022 Sim 0,00
13/11/2023 Sim 0,00
13/11/2024 Sim 33.3333%
13/11/2025 Sim 50.0000%
Data de Vencimento Sim 100.0000%
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ANEXO IV

CARTAO CNP]/ME

REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL

CADASTRO NACIONAL DA PESSOA JURIDICA

WAL N M ALY COMPROVANTE DE INSCRIGAD E DE SITUAGAQ | [T IF 0erTuRs
03,387, 308000150 1602187
MATRIZ CADASTRAL

Al

NOME VPR LY
SAC SALVADCR ALIMENTDS 5i8

TO (NOME

SBA

TITULD DO EETAIELECIM
DEMAIS

£ FANTAS A | | PORTE

CODIGD E DESCRIGAD DA ATMDADE ECONSMCA PRINCIFA
10,12a7e0 w Abate da aves

EOL|GO E bE: ATMDADES AL
01,55-502 = Produgaa de pintos de um dia

01, 55e5a01 = Criagao de outras galindesos, sxceto para corte

01, 55u5el5 m Produgio de oves

10,13u0wl1 w Fabricage de produles de came

10,13-802 « Preparacdo de subpredutos do abate

10,6G=0=11) = Fabricagde de alimentios para animais

10,99=E31 = Fabricagde da cutres produtos alimenticies ndo especifizados anterormants

46,7 3=708 = Comercio atacadista ge alimentos para animais

45, 34efa0 w Commbrcio atacadisia de carnes bovings & suinas e derivades

48,34-E02 « Comiireio alacadista de aves abalidas e derivados

A6, 34=la00 = Comittrcio atacadista de carnes ¢ derivados de oufros animais

46,37 13Y = Comércio atacadista especializade em outres produtos alimenticios nio especificades anteriormants
46, 42=7=01 = Comarcio atacadista de artigos do vestudrie & acessaros, exceto profissionais « de seguranga

46, 44=1=07 = Comarcio atacadisia de madicamenios s dregas de usa velerindria

45,2An0u0i2 m Comircio atacadista de ambalagens

§2. 11701 = Armazéns gerais = ermissio de warrant

62,11a7u39 m Depdsitos do morcadorias para berceiros, exceto armazéns gerais o guardasmdveis

TADIGE & DESCRIGAD DA FATUAEZA JURTEICA
205ed m Gaciedads Andnima Fechada

CGRALUND SUMERD S OMPL EMEN TG
ROD GO 156 SN KMo
CEF BAIRACICIETR T MUNEFC uF
TE.630=000 ZONA RURAL ITABERAI GO
O ELETRONIED TELEFONE
(62} 33T5=F000
ERTE PR AT V0 R BPOMEAVEL (Er R
SIFUACAD Cals BATA D4 SITUAGCAD CADASTREL
AT|waA ZTH0B/F005

BITUACAT EEPECIAL DATA D EITLAGAD ESRE

. | Pron

| TITATVG DE STURLAG CADASTARL
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ANEXOV

CRONOGRAMA INDICATIVO DE DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos obtidos pelo Emitente por meio do recebimento do Preco de Aquisi¢do da CPR-F serio
utilizados pelo Emitente a producio, beneficiamento e industrializagio de produtos agropecudrios
produzidos pelo Emitente, nos termos do paragrafo 4°, inciso III, e do paragrafo 9° do artigo 3° da
Instrucio CVM 600, especificadamente para a aquisi¢do de milho e soja (principais insumos utilizados
na ragdo de pintinhos e frangos de corte criados pelo Emitente).

O cronograma indicativo apresentado abaixo representa apenas uma estimativa com base no histérico de
despesas do Emitente, ndo constituindo uma obriga¢ao de utilizacdo dos recursos nas proporg¢oes e valores
indicados, desde que os recursos sejam aplicados integral e exclusivamente pelo Emitente em suas
atividades vinculadas ao agronegdcio, no curso ordinario de seus negécios, até a Data de Vencimento da
CPR-F, qual seja, 12 de novembro de 2026, ou até que o Emitente comprove a aplicagio da totalidade dos
recursos obtidos com o Preco de Aquisigdo, o que ocorrer primeiro.

Data de aplicagiao dos
Destinagao dos Recursos Montante total a ser alocado recursos recebidos

(semestral)
Compra de Milho e Soja 20.000.000,00 16/05/2021
Compra de Milho e Soja 20.000.000,00 16/11/2021
Compra de Milho e Soja 20.000.000,00 16/05/2022
Compra de Milho ¢ Soja 20.000.000,00 16/11/2022
Compra de Milho e Soja 20.000.000,00 16/05/2023
Compra de Milho e Soja 20.000.000,00 16/11/2023
Compra de Milho e Soja 20.000.000,00 16/05/2024
Compra de Milho e Soja 20.000.000,00 16/11/2024
Compra de Milho e Soja 20.000.000,00 15/05/2025
Compra de Milho e Soja 20.000.000,00 15/11/2025
Compra de Milho e Soja 20.000.000,00 13/05/2026
Compra de Milho e Soja 20.000.000,00 13/11/2026

Por se tratar de cronograma tentativo e indicativo, se, por qualquer motivo, ocorrer qualquer atraso ou
antecipagdo do cronograma indicativo: (i) nao sera necessario notificar o Agente Fiducidrio, tampouco setd
necessario aditar esta CPR-F ou quaisquer outros Documentos da Oferta; e (ii) ndo sera configurado
Evento de Vencimento Antecipado ou Evento de Resgate Obrigatério dos CRA, desde que o Emitente
realize a integral Destinacdo dos Recursos até a Data de Vencimento.
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ANEXO VI

MODELO DE RELATORIO DE COMPROVACAO DE DESTINACAO DE RECURSOS

CEP [=7]
At [==]
E-mail: [==]

Com copia a
==

==

CEP [=7]
At: [==]
E-mail: [==]

Ref.: Cédula de Produto Rural com Liquidag¢do Financeira n® 001/2020, de emissdo da Sido
Salvador Alimentos S.A., que serve de lastro a 17° (décima sétima) emissio, em série tnica, de
Certificados de Recebiveis do Agronegoécio da Isec Securitizadora S.A.

A SAO SALVADOR ALIMENTOS S/A - SSA, sociedade anénima de capital fechado, com sede na
cidade de Itaberai, estado de Goiis, na Rod. GO 156, km 0, CEP 76630-000, inscrita no Cadastro Nacional
da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNP]/ME”) sob n°® 03.387.396/0001-60, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social (“Emitente”), vem, no 4mbito da Cédula de Produto Rural
com Liquidagio Financeira n® 001/2020, emitida pelo Emitente em 13 de outubro de 2020, com valor
nominal de R$ [=] ( [=]), conforme aditada (“CPR-F”) cujos direitos creditorios do agronegécio foram
vinculados a 17* (décima sétima) emissdo, em série tnica de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da
Isec Securitizadora S.A. (“Emissdo”), composta por [=] ([=]) certificados de recebiveis do agronegocio,
com valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais), perfazendo o montante total de R§[=] ([=] de reais),
na data de emissio, qual seja, 16 de novembro de 2020 (“CRA”), vem informar que, nos termos da Clausula
4" da CPR-F, os recursos oriundos do pagamento do Prego de Aquisi¢do, no periodo entre [==] de [==]
de [==] e [==] de [==] de [==], foram destinados exclusivamente para a aquisi¢do de milho e soja
(principais insumos utilizados na ragio de pintinhos e frangos de corte criados pelo Emitente) no valor de
R$ [==] em atendimento ao Cronograma previsto na CPR-F.

Termos iniciados por letra maitscula e de outra forma niao definidos no presente documento terdo os
significados a eles atribuidos na CPR-F.

Itaberai, [==] de [==] de [==].

SAO SALVADOR ALIMENTOS S.A.
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Por: Por:
Cargo: Cargo:
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ANEXO VII

RELATORIO DE CLASSIFICAGAO DE RISCO PRELIMINAR
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S&P Global
Ratings

Rating preliminar ‘brAA (sf)’ atribuido a
série Unica da 172 emissao de CRAs da
ISEC Securitizadora (Risco S&ao Salvador)

13 de outubro de 2020

Resumo

— Asérie Ginica da 172 emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio (CRAs) da
ISEC Securitizadora S.A. (ISEC) ser& lastreada por uma Cédula de Produto Rural
Financeira (CPR-Financeira) devida pela Séo Salvador Alimentos S.A. (Sdo Salvador).

—  Atribuimos o rating preliminar ‘brAA (sf)’ & série Ginica da 172 emisséao de CRAs da ISEC.

—  Orating preliminar da série Ginica da 172 emisséo de CRAs resulta de nossa opiniéo de
crédito sobre a CPR-Financeira, que possui a Sdo Salvador como Unica devedora.

— Entendemos que a CPR-Financeira tém a mesma senioridade que as demais dividas
senior unsecured da Sao Salvador.

Acéo de Rating

Sé&o Paulo (S&P Global Ratings), 13 de outubro de 2020 - A S&P Global Ratings atribuiu hoje o
rating preliminar ‘brAA (sf)’, em sua Escala Nacional Brasil, & série Gnica da 172 emisséo de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio (CRAs) da ISEC Securitizadora (ISEC).

A série Unica da 172 emissédo de CRAs da ISEC sera lastreada por uma CPR-Financeira devida pela
Sé&o Salvador. O rating da operacéo é amparado por nossa opinido de crédito sobre a CPR-
Financeira, a qual, por sua vez, resulta da qualidade de crédito da S&o Salvador, como devedora
das obrigacdes assumidas com relagéo a CPR-Financeira.

O montante da emisséo sera de R$ 200 milhdes, podendo ser elevado em até 20% por meio de
emissao de lote adicional. Os juros remuneratérios da série equivaler&o a (i) variagao do IPCA
(indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo) acrescidos de um spread de até 5% ao ano, ou
(i) ao Tesouro IPCA+ 2025 (Notas do Tesouro Nacional com vencimento em 2025) acrescidos de
um spread de até 3,10% ao ano. Entre os itens (i) e (ii) sera considerada a maior taxa definida
durante o processo de bookbuilding. O pagamento dos juros dos CRAs serd anual e o principal sera
pago em trés parcelas nos trés anos finais da operacéo de acordo com o cronograma de
pagamentos da transacéo, com o vencimento final dos certificados em 2026.

Entendemos que a CPR-Financeira que lastreia os CRAs possuem a mesma senioridade que as
demais dividas senior unsecured da S&o Salvador.

Fundamentos
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Comunicado a Imprensa: Rating preliminar ‘brAA (sf)’ atribuido & série Gnica da 172 emissao de CRAs da ISEC
Securitizadora (Risco Séo Salvador)

O rating preliminar ‘brAA (sf)’ atribuido & série Gnica da 172 emissédo de CRAs da ISEC baseia-se
em nossa andlise sobre os seguintes fatores:

Qualidade de Crédito da CPR-Financeira. Para a analise de titulos empacotados que sao
lastreados por um ativo ja existente, como a CPR-Financeira, nossa opinido de crédito baseia-se
no ativo subjacente, o qual conta com a Sao Salvador como fonte pagadora dos fluxos de caixa.
Consideramos também se a transagéo de empacotamento é elegivel ao repasse estrutural da
gualidade de crédito da fonte dos fluxos de caixa, com base tanto nos fatores de riscos
associados aos instrumentos financeiros (default no pagamento, pré-pagamento, diferimento de
pagamentos e retencao de impostos), quanto nos riscos estruturais (juros de passivo e ativo e
termos de pagamentos, despesas, op¢ao do investidor e risco de mercado e de liquidag&o do
empacotamento). Entendemos que a estrutura da operagao mitiga os riscos citados acima. Dessa
forma, o rating preliminar da série Unica da 172 emisséo de CRAs da ISEC reflete nossa opini&o de
crédito sobre o ativo subjacente.

Estrutura de Pagamento e Mecanismos de Fluxo de Caixa. Para a andlise da estrutura de
pagamentos, avaliamos o risco de insuficiéncia de recursos para o pagamento de juros e principal
dos certificados em razdo do pagamento de despesas referentes a operacao, incluindo as
extraordindrias. O risco foi mitigado porque sera constituido um fundo de reserva para arcar com
os pagamentos de despesas da transacéo e a Sdo Salvador é obrigada a recompor esse fundo e
arcar com os pagamentos de eventuais impostos que possam incidir sobre a CPR-Financeira.
Além disso, a transagao nao esta exposta aos riscos de descasamento de taxas de juros e de
carregamento negativo porque as taxas de juros e o cronograma de amortizagdo da CPR-
Financeira e dos CRAs se casam.

Risco Operacional. De acordo com nosso critério de riscos operacionais, consideramos que a
operagao nao conta com um participante-chave de desempenho cujo papel possa afetar o
desempenho da carteira e, por isso, consideramos que todos os participantes possuem funcdes
administrativas. Dessa forma, ndo avaliamos os riscos de severidade, portabilidade e ruptura dos
participantes.

Risco de Contraparte. Entendemos que a Séo Salvador, devedora da CPR-Financeira que lastreia
aoperagdo, atuara ativamente para mitigar os riscos no caso de deterioragdo da qualidade de
crédito de alguma contraparte. Portanto, acreditamos que os CRAs néo estéo sujeitos ao risco de
contraparte.

Risco Legal. O patrimdnio separado estabelece que apenas os detentores dos CRAs em questédo
podem ter acesso aos recursos que constituem os ativos da operagéo, o que limita o acesso dos
detentores dos CRAs e também de outros participantes da transacéo ao patrimonio da emissora.
Ainda, a estrutura da emissédo dos CRAs e a do emissor atendem aos critérios da S&P Global
Ratings com relagéo ao isolamento da insolvéncia dos participantes, incluindo a faléncia de uma
sociedade de propdsito especifico (SPE - special-purpose entity) de multiplo uso, e a transferéncia
dos ativos ao patrimdnio separado.

Estabilidade do Rating. O rating preliminar atribuido & série Unica da 172 emisséo de CRAs da
ISEC depende da qualidade de crédito da S&o Salvador como devedora da CPR-Financeira que
lastreia a operagéo. Dessa forma, entendemos que o rating dos CRAs poderé ser alterado caso
mudemos nossa opini&o de crédito sobre a CPR-Financeira ou nossa viséo sobre a qualidade de
crédito da S&o Salvador.

S&P Global Ratings 13 de outubro de 2020
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Comunicado a Imprensa: Rating preliminar ‘brAA (sf)' atribuido & série Gnica da 172 emiss&ao de CRAs da ISEC
Securitizadora (Risco Séo Salvador)

RESUMO DA AGAO DE RATING

ISEC SECURITIZADORA S.A.

Instrumento De Para Montante Vencimento Legal
Preliminar** Final

Série Unicada 172 emissdode  N&o Classificada brAA (sf) Preliminar*  R$ 200 milhdes 6 (seis) anos ap6s a

CRAs emisséo

*Q rating é preliminar, uma vez que a documentagao final, com seus respectivos suplementos, ainda ndo esté disponivel. A atribui¢do do rating final depende de a S&P
Global Ratings receber uma opiniéo legal e a documentacao final da transag&o. Quaisquer informagdes subsequentes poderéo resultar na atribuicdo de um rating final
diferente do preliminar.

**0 montante total da emisséo podera ser elevado em até 20% .

A Escala Nacional Brasil de ratings de crédito da S&P Global Ratings atende emissores, seguradores, terceiros, intermediarios e
investidores no mercado financeiro brasileiro para oferecer tanto ratings de crédito de divida (que se aplicam a instrumentos especificos de
divida) quanto ratings de crédito de empresas (que se aplicam a um devedor). Os ratings de crédito na Escala Nacional Brasil utilizam os
simbolos de rating globais da S&P Global Ratings com a adicGo do prefixo “br” para indicar “Brasil’, e o foco do escala é o mercado
financeiro brasileiro. A Escala Nacional Brasil de ratings de crédito néo é diretamente comparavel a escala global da S&P Global Ratings ou
aqualquer outra escala nacional utilizada pela S&P Global Ratings ou por suas afiliadas, refletindo sua estrutura Ginica, desenvolvida
exclusivamente para atender as necessidades do mercado financeiro brasileiro.

S&P Global Ratings 13 de outubro de 2020
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Comunicado a Imprensa: Rating preliminar ‘brAA (sf)’ atribuido a série Gnica da 172 emissao de CRAs da ISEC
Securitizadora (Risco S&o Salvador)

Certos termos utilizados neste relatério, particularmente certos adjetivos usados para expressar nossa visdo sobre os fatores que sédo
relevantes para os ratings, tém significados especificos que lhes séo atribuidos em nossos Critérios e, por isso, devem ser lidos em
conjunto com tais Critérios. Consulte os Critérios de Rating em www.standardandpoors.com.br para mais informagdes. Informagdes
detalhadas estéo disponiveis aos assinantes do RatingsDirect no site www.capitalig.com. Todos os ratings afetados por esta acéo de
rating s&o disponibilizados no site plblico da S&P Global Ratings em www.standardandpoors.com. Utilize a caixa de pesquisa localizada
na coluna a esquerda no site.

Critérios e Artigos Relacionados

Critérios

—  Principios dos Ratings de Credito, 16 de fevereiro de 2011.

— Metodologia global para atribuicéo de ratings a titulos empacotados, 16 de outubro de
2012.

—  Metodologia de Critério Aplicada a Taxas, Despesas e Indenizacoes, 12 de julho de 2012.

—  Estrutura Global de Avaliacéo de Riscos Operacionais em Operacdes Estruturadas, 9 de
outubro de 2014.

—  Critério Legal: Operacdes Estruturadas: Metodologia de avaliacédo de isolamento de
ativos e de sociedades de proposito especifico, 29 de marco de 2017.

— Metodologia de ratings de crédito nas escalas nacionais e regionais, 25 de junho de 2018.

—  Critérios de investimento global para investimentos temporéarios em contas de transacéo,
31 de maio de 2012.

Artigos

—  Definicoes de Ratings da S&P Global Ratings, 7 de agosto de 2020

—  Global Structured Finance Scenario And Sensitivity Analysis 2016: The Effects Of
Macroeconomic The top Five Macroeconomic Factors, 16 de dezembro de 2016

— Latin American Structured Finance Scenario And Sensitivity Analysis 2015: The Effects Of
Regional Market Variables, 28 de outubro de 2015

— Fragile And Uneven Recovery, Virus Resurgence Looms, Says Report On Emerging Markets
Credit Conditions, 29 de setembro de 2020;

—  COVID-19 Update: Latin America Structured Finance Collateral Performance, 6 de agosto de
2020;

S&P Global Ratings
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Comunicado a Imprensa: Rating preliminar ‘brAA (sf)’ atribuido & série tnica da 172 emissdo de CRAs da ISEC
Securitizadora (Risco S&o Salvador)

INFORMACOES REGULATORIAS ADICIONAIS

Outros servicos fornecidos ao emissor
Na&o ha outros servigos prestados a este emissor.

S&P Global Ratings néo realiza due diligence em ativos subjacentes
Quando a S&P Global Ratings atribuiu ratings a um instrumento de operages estruturadas, esta
recebe informacdes sobre ativos subjacentes, as quais sdo fornecidas por terceiros que
acreditamos tenham conhecimento dos fatos relevantes. Tais terceiros sdo normalmente
institui¢des financeiras que estruturaram a transagéo e/ou institui¢cdes que originaram os ativos
ou estdo vendendo os ativos aos emissores e/ou uma empresa de contabilidade reconhecida e/ou
uma empresa de advocacia, cada qual agindo em nome da instituigdo financeira ou originador ou
vendedor dos ativos. Além disso, a S&P Global Ratings pode se apoiar em informacdes presentes
nos prospectos de oferta das transacdes, emitidos de acordo com as leis de valores mobiliarios
da jurisdicao relevante. Em alguns casos, a S&P Global Ratings pode se apoiar em fatos gerais
(tais como indices de inflagéo, taxas de juros dos bancos centrais, indices de default) que séo de
dominio publico e produzidos por institui¢cdes privadas ou publicas. Em nenhuma circunstéancia a
S&P Global Ratings realiza qualquer processo de due diligence sobre ativos subjacentes. A S&P
Global Ratings também pode receber a garantia por parte da institui¢éo que esta estruturando a
transacéao ou originando ou vendendo os ativos para o emissor, (a) o qual vai fornecer & S&P
Global Ratings todas as informacdes requisitadas pela S&P Global Ratings de acordo com seus
critérios publicados e outras informacdes relevantes para o rating de crédito e, se aplicavel, para
o monitoramento do rating de crédito, incluindo informag6es ou mudancas materiais das
informagdes anteriormente fornecidas e (b) a informagdes fornecidas a S&P Global Ratings
relativas ao rating de crédito ou, se aplicavel, ao monitoramento do rating de crédito, de que
estas ndo contém nenhuma afirmagéo falsa sobre um fato material e ndo omitem um fato
material necessario para fazer tal afirmacéo, em vista das circunstancias nas quais foram
fornecidas, e ndo enganosa.

A precisdo e completude das informacdes revisadas pela S&P Global Ratings em conexdo com sua
andlise, pode ter um efeito significativo nos resultados de tais analises. Embora a S&P Global
Ratings colete informacdes de fontes que acredita serem confiaveis, quaisquer imprecisées ou
omissdes nessas informacdes poderiam afetar significativamente a anélise de crédito da S&P
Global Ratings, tanto positiva quanto negativamente.

Atributos e limitag¢des do rating de crédito

A S&P Global Ratings utiliza informag6es em suas andlises de crédito provenientes de fontes
consideradas confiaveis, incluindo aquelas fornecidas pelo emissor. A S&P Global Ratings ndo
realiza auditorias ou quaisquer processos de due diligence ou de verificacdo independente da
informagcao recebida do emissor ou de terceiros em conexao com seus processos de rating de crédito
ou de monitoramento dos ratings atribuidos. A S&P Global Ratings néo verifica a completude e a
preciséo das informagdes que recebe. A informacéo que nos é fornecida pode, de fato, conter
imprecisdes ou omissfes que possam ser relevantes para a analise de crédito de rating.

Em conexdo com a andlise deste (s) rating (s) de crédito, a S&P Global Ratings acredita que ha
informagcé&o suficiente e de qualidade satisfatéria de maneira a permitir-lhe ter uma opiniéo de
rating de crédito. A atribui¢édo de um rating de crédito para um emissor ou emisséo pela S&P Global
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Ratings n&o deve ser vista como uma garantia da precisdo, completude ou tempestividade da (i)
informacéo na qual a S&P Global Ratings se baseou em conex&o com o rating de crédito ou (ii) dos
resultados que possam ser obtidos por meio da utilizagao do rating de crédito ou de informacg6es
relacionadas.

Fontes de informacéo

Para atribuicdo e monitoramento de seus ratings a S&P Global Ratings utiliza, de acordo com o
tipo de emissor/emisséo, informacdes recebidas dos emissores e/ou de seus agentes e
conselheiros, inclusive, balangos financeiros auditados do Ano Fiscal, informacdes financeiras
trimestrais, informagdes corporativas, prospectos e outros materiais oferecidos, informacdes
historicas e projetadas recebidas durante as reunides com a administragéo dos emissores, bem
como os relatdrios de analises dos aspectos econdémico-financeiros (MD&A) e similares da
entidade avaliada e/ou de sua matriz. Além disso, utilizamos informagdes de dominio publico,
incluindo informag@es publicadas pelos reguladores de valores mobiliarios, do setor bancério, de
seguros e ou outros reguladores, bolsas de valores, e outras fontes publicas, bem como de
servigos de informagdes de mercado nacionais e internacionais.

Aviso de ratings ao emissor
O aviso da S&P Global Ratings para os emissores em relagéo ao rating atribuido é abordado na
politica ® ”

Frequéncia de revisdo de atribui¢édo de ratings
O monitoramento da S&P Global Ratings de seus ratings de crédito é abordado em:

Conflitos de interesse potenciais da S&P Global Ratings
A S&P Global Ratings publica a lista de conflitos de interesse reais ou potenciais em “
" secdo em

Faixa limite de 5%
A S&P Global Ratings Brasil publica em seu Formulario de Referéncia apresentado em

o nome das
entidades responsaveis por mais de 5% de suas receitas anuais.

As informagdes regulatérias (PCR, em sua sigla em inglés) da S&P Global Ratings séo publicadas
com referéncia a uma data especifica, vigentes na data da Gltima Agao de Rating de Crédito
publicada. A S&P Global Ratings atualiza as informacdes regulatérias de um determinado Rating
de Crédito a fim de incluir quaisquer mudancas em tais informacdes somente quando uma Agéo
de Rating de Crédito subsequente é publicada. Portanto, as informacdes regulatérias
apresentadas neste relatério podem nao refletir as mudangas que podem ocorrer durante o
periodo posterior & publicacao de tais informagdes regulatérias, mas que néo estejam de outra
forma associadas a uma Acéo de Rating de Crédito.
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diligéncia devida (due diligence) ou de verificagéo independente de qualquer informagéo que receba. Publicagdes relacionadas a
ratings de crédito podem ser divulgadas por diversos motivos que ndo dependem necessariamente de uma acédo decorrente de um
comité de rating, incluindo-se, sem limitacéo, a publicacdo de uma atualizag&o periédica de um rating de crédito e andlises correlatas.

Até o ponto em que as autoridades reguladoras permitam a uma agéncia de rating reconhecer em uma jurisdi¢do um rating atribuido
em outra jurisdi¢do para determinados fins regulatdrios, a S&P reserva-se o direito de atribuir, retirar ou suspender tal
reconhecimento a qualquer momento e a seu exclusivo critério. As Partes da S&P abdicam de qualquer obrigacéo decorrente da
atribuicao, retirada ou suspenséo de um reconhecimento, bem como de qualquer responsabilidade por qualquer dano supostamente
sofrido por conta disso.

A S&P mantém determinadas atividades de suas unidades de negécios separadas umas das outras a fim de preservar a independéncia
e objetividade de suas respectivas atividades. Como resultado, certas unidades de negdcios da S&P podem dispor de informagdes que
né&o estdo disponiveis as outras. A S&P estabeleceu politicas e procedimentos para manter a confidencialidade de determinadas
informacdes que ndo séo de conhecimento publico recebidas no ambito de cada processo analitico.

A S&P pode receber remunerag&o por seus ratings e certas andlises, normalmente dos emissores ou subscritores dos titulos ou dos
devedores. A S&P reserva-se o direito de divulgar seus pareceres e andlises. A S&P disponibiliza suas andlises e ratings publicos em
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distribui-los por outros meios, inclusive em suas préprias publicagdes ou por intermédio de terceiros redistribuidores. Informagées
adicionais sobre nossos honorérios de rating estdo disponiveis em www.standardandpoors.com/usratingsfees.
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nenhuma pessoa na Australia que ndo seja um cliente pessoa juridica (como definido no Capitulo 7 do Corporations Act).
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INFORMAGOES DE OPERAGOES DA EMISSORA EM QUE O AGENTE FIDUCIARIO PRESTA SERVICOS

Tipo Cédigo IF

CRI  16L0017809
CRI 16K0924155
CRI 16L0127203
CRI 17E0840314
CRI  16L0017840
CRI  16L0022665
CRI 16K0929160
CRI  17B0048606
CRI 17A0899147
CRA CRA017005V7
CRI 1610815552
CRI 1710142307
CRI 17C0976127
CRA CRA017004SC
CRI 17G1674856
CRA CRA017005V8
CRA CRA017005V9
CRI 1710142661
CRI 1710142635
CRI  17L0765996
CRI 17L0776106
CRI  17J0097577
CRI  17G1674859

Valor

56.660.000,00

40.310.332,00

40.000.000,00
198.000.000,00

48.260.000,00

23.232.300,00

7.113.588,00

30.957.850,00

69.913.663,58
37.500.000,00
32.620.815,50
70.572.075,42
19.675.060,03
30.000.000,00

18.483.737,09

6.250.000,00
6.250.000,00
28.739.830,00
70.572.075,00
350.000.000,00

150.000.000,00

25.959.921,00

10.000,00

Quantidade Remuneragdo Emissdo Série

5.666

850

40.000

198.000

4.826

23.000

150

200

69.913

37.500

3.262

10.000

1.900

3.000

369

6.250

6.250

10.000

10.000

350.000

150.000

10.000

1

CDI + 8,50 %

IPCA + 10,00
%

97,00% CDI
CDI +9,00 %

IGPM + 13,00
%

IGPM + 13,00
%

IPCA +12,00
%

IPCA + 10,00
%

IPCA+6,30 %
CDI+2,75%
IPCA +7,00 %
IPCA + 6,00 %
IPCA + 6,00 %
CDI + 3,00 %

IGPM + 11,00
%

CDI + 5,00 %
CDI+2,75%
IPCA + 6,00 %
IPCA + 6,00 %
IPCA + 6,00 %

IPCA + 21,69
%

IPCA+5,75 %

IGPM + 11,00
%

441

1

25

23

28

25

26

27

24

32

13

12

18

19

14

Data de
Emissdao

05/12/2016

11/11/2016

13/12/2016
05/06/2017

05/12/2016

05/12/2016

11/11/2016

06/02/2017

12/01/2017
11/08/2017
05/09/2016
15/09/2017
21/03/2017
19/07/2017

17/07/2017

11/08/2017
11/08/2017
15/09/2017
15/09/2017
11/12/2017

11/12/2017

09/10/2017

17/07/2017

Vencimento

25/10/2022

25/11/2028

16/12/2019
05/09/2019

25/10/2023

25/10/2025

25/11/2028

20/09/2025

12/01/2027
06/11/2020
19/02/2030
05/09/2027
10/04/2031
25/06/2019

07/10/2022

06/11/2020
06/11/2020
05/09/2024
05/09/2027
13/12/2032

13/12/2032

05/09/2024
07/10/2022



CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRA

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRA

CRA

CRA

CRA

CRI

CRI

CRA

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

17B0048622

17B0048624

18B0898471
18D0698877

18D0788427

CRA018002S1
18F0849431

18F0849476

18G0705308
1810000001
18L1300313
18L1300314
19B0177968
CRA019000MA
CRA019000MB
CRA019000XD
CRA019000XE
19E0171753
19E0299199
CRAO019003EE

19E0967405

19E0967406

19F0179211

19F0179276

19G0290123

19G0801197

12.644.756,08

21.798,03

50.000.000,00
80.000.000,00

86.109.372,93

40.000.000,00
175.000.000,00

75.000.000,00

80.500.000,00
20.500.000,00
137.893.383,84
21.108.956,23
110.000.000,00
11.893.610,88
10.000,0
250.000.000,00
100.000.000,00
44.975.610,06
51.013.769,47
50.000.000,00

259.231.176,48

80.598.492,20

58.000.000,00
30.000.000,00
175.000.000,00

28.000.000,00

200

21

50.000
8.000

8.600

4.000
175.000

75.000

80.500
20
137.893
21.108
110.000
1.189

1
250.000
100.000
44.975
5.101
5.000

259.231

80.598

58.000

30.000

175.000

28.000

IPCA + 23,06
%

IPCA + 13,65
%

CDI + 7,00 %
CDI + 2,00 %

IPCA + 85,00
%

CDI+0,03 %
IPCA + 6,00 %

IPCA + 21,69
%

IPCA+7,25%
CDI+3,27%
IPCA +6,25 %
IPCA +7,00 %
CDI+1,70%
Ndo ha

Ndo ha

CDI + 15,00 %
CDI+0,03%
IPCA +7,50 %
IPCA +7,00 %
CDI +2,50 %

IPCA + 65,00
%

IPCA + 75,00
%

NZo ha
CDI+2,70%
IPCA + 6,00 %

IPCA +12,00
%
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33

34

26
27

17

21

22

29
28
29
30

31

35

32

33

34

36
37
41

45

06/02/2017

06/02/2017

28/02/2018
10/04/2018

20/04/2018

21/06/2018
25/06/2018

25/06/2018

13/07/2018
03/09/2018
21/12/2018
21/12/2018
15/02/2019
01/03/2019
01/03/2019
18/03/2019
18/03/2019
10/05/2019
06/05/2019
17/06/2019

31/05/2019

31/05/2019

10/06/2019
10/06/2019
19/07/2019

23/07/2019

20/09/2025

20/09/2025

01/03/2023
17/04/2028

20/10/2028

21/12/2020
13/12/2032

13/12/2032

25/07/2033
15/09/2028
05/01/2039
05/01/2039
15/02/2029
28/01/2020
28/01/2020
15/03/2023
14/03/2029
10/05/2024
10/05/2030
27/10/2022

25/05/2035

25/05/2035

10/06/2024
10/06/2024
11/07/2033

23/08/2022



CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRA

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRA

19G0290175

19H0358499

1910739560
1910739706
1910739707
19K0981679
19K0981682

19K1033635

19K1056888
1910838850
1910810874
1910810880

1910816266

1910838765
1910838747
CRA01900614
1910882278
20A0797060
20A0797173

19L0987208

20A0838378
20A0952498
20A0964303

20A0964304

20B0820360

20C0818565

CRA020000GS

75.000.000,00

19.123.217,93

237.663.247,85
25.241.041,04
50.000.000,00
80.000.000,00
20.000.000,00

27.000.000,00

115.000.000,00
78.635.000,00
70.000.000,00
30.000.000,00

21.944.580,00

60.471.000,00
145.000.000,00
500.000.000,00
80.119.917,94
145.000.000,00
20.000.000,00

26.979.654,61

90.000.000,00
33.000.000,00
49.140.000,00

2.860.000,00

70.000.000,00
30.000.000,00

22.990.000,00

75.000

63

237.661
25.241
50.000
80.000
20.000

27.000

115.000
78.635
70.000
30.000

21.944

60.471
145.000
500.000
80.110
145.000
20.000

26.979

90.000
33.000
49.140

2.860

70.000

30.000

22.990

IPCA + 21,37
%

IGPM + 10,00
%

CDI +2,00 %
CDI + 3,00 %
CDI + 5,00 %
IPCA + 6,00 %
IPCA + 7,00 %

IGPM +9,60
%

Ndo ha

IPCA +4,35%
CDI+1,50 %
CDI

IPCA +11,00
%

CDI+1,75%
CDI+1,25%
IPCA + 4,50 %
IPCA + 6,00 %
CDI+1,55%
CDI +4,05%

IGPM + 8,65
%

127,00% CDI
IPCA + 9,25 %
IPCA + 9,00 %

IPCA +12,00
%

CDI + 2,00 %
CDI +5,00 %

CDI + 8,00 %
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10

42

46

47
48
49
54
55

56

52
57
58
59

61

63
62
UNICA
51
65
68

67

66
70
71

72

78

79

19/07/2019

27/08/2019

14/10/2019
14/10/2019
14/10/2019
14/11/2019
14/11/2019

18/11/2019

21/11/2019
12/12/2019
10/12/2019
10/12/2019

05/12/2019

18/12/2019
18/12/2019
16/12/2019
10/12/2019
15/01/2020
15/01/2020

30/12/2019

20/01/2020
16/01/2020
16/01/2020

16/01/2020

14/02/2020
06/03/2020

05/03/2020

11/07/2033

28/07/2037

18/09/2029
18/09/2029
18/09/2029
16/12/2031
16/12/2031

19/01/2032

21/11/2031
14/10/2030
11/07/2025
11/06/2027

20/12/2023

18/12/2034
15/12/2026
16/12/2024
15/02/2035
15/08/2029
15/08/2029

10/10/2034

24/01/2030
23/02/2034
20/02/2034

20/12/2031

30/01/2030
08/03/2024

31/05/2021



CRA

CRI

CRI

CRI

CRI

CRA

CRI

CRI

CRA

CRA

CRI

CRA

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRA

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRA020000MB
20C0158581
20C0936929

20D0942992

20D0809562
CRA020000GT
20D0791803

20E0840254

CRA020001E4

CRA020001E5

20E0896474

RAS.A.
20G0628201

20G0000464

20F0786873

20G0000001
20F0849801

20G0705043

CRA020002S5

20H0050614

20H0050651

20H0051749

20H0051754

20H0620360

10.000,00
15.000.000,00
30.055.000,00

15.000.000,00

47.500.000,00
30.000.000,00
4.800.000,00

23.577.000,00

400.000.000,00
200.000.000,00

11.000.000,00

600.000.000,00
23.301.000,00

5.785.215,56

14.000.000,00

19.500.000,00
60.000.000,0

20.305.000,00

90.000.000,0

24.750.000,00

7.850.000,00

12.200.000,00

10.200.000,00

16.000.000,00

10
15.000
30.055

15.000

47.500
30.000
4.800

23.577

400.000

200.000

11.000

600.000
23.301

5.785

14.000

19.500
60.000

20.305

90.000

24.750

7.850

12.200

10.200

16.000

CDI + 8,00 %
CDI + 6,00 %
IPCA + 6,50 %

IPCA +12,68
%

Ndo ha
CDI+3,35%
CDI+4,00%

IGPM +9,00
%

IPCA+5,75%
CDI +5,40 %

IGPM +9,00
%

IPCA +5,30 %
NZo ha

IGPM +9,50
%

IPCA + 10,00
%

CDI + 3,40 %
CDI + 2,50 %

IGPM + 10,00
%

CDI + 3,00 %

IPCA +12,00
%

IPCA +12,00
%

IPCA +12,00
%

IPCA +12,00
%

IGPM + 10,50
%
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10

14

14

15

13

74
86

104

98
UNICA
96

107

108

UNICA
97

105

111

84
100

69

77

81

82

83

73

05/03/2020
09/03/2020
18/03/2020

24/04/2020

17/04/2020
30/03/2020
08/04/2020

13/05/2020

22/05/2020
22/05/2020

15/05/2020

15/06/2020
14/07/2020

30/06/2020

25/06/2020

03/07/2020
25/06/2020

10/07/2020

17/07/2020

03/08/2020

03/08/2020

03/08/2020

03/08/2020

07/08/2020

31/05/2021
21/02/2025
26/03/2030

20/04/2030

25/05/2023
13/03/2024
05/05/2027

14/05/2030

15/05/2025
15/05/2025

25/05/2027

16/06/2025
26/06/2030

15/07/2030

20/07/2032

14/09/2029
27/06/2023

25/07/2030

05/07/2030

20/08/2030

20/08/2030

20/08/2030

20/08/2030

13/08/2030



CRA

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI
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CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRA

CRI

CRI

CRA020003EB
RAS.A.
2010777292
RAS.A.
RAS.A.
RAS.A.
RAS.A.
RAS.A.
RAS.A.
RAS.A.
16F0168766

16G0639102

16D719082
16D0719079
16J1007541
16J1007543
16J1007542
16L0127202
16D0719080
16J1007544
1710104526

1710152208

17)0105217

17L0735098

1710745671

CRA0160002M

17L0900866

18C0803962

24.000.000,00
24.000.000,00
150.000.000,00
8.400.000,00
2.100.000,00
600.000,00
2.400.000,00
2.000.000,00
500.000,00
5.292.000,00
20.000.000,00

7.707.130,10

308.114.961,49

2.949.563.792,91

459.975.977,61

4.046.760.876,68

435.216.051,55
190.000.000,00

402.181.266,15

2.022.310.550,02

166.500.000,00

27.203.630,66

18.500.000,00
100.000.000,00

26.141.047,47

100.000.000,00

19.516.231,62

41.310.000,00

24.000
24.000
150.000
8.400
2.100
600
2.400
2.000
500
5.292
20

23

308
2.949
459
4.046
435

190

402
2.022
166.500

27.203

18.500

100.000

26

10.000

19

41

Ndo ha

IPCA + 8,80 %
IPCA +5,50 %
IPCA +9,00 %
IPCA +9,00 %
IPCA +9,00 %
IPCA +9,00 %
IPCA +9,00 %
IPCA +9,00 %
IPCA +9,50 %
CDI+5,35%

IGPM + 11,00
%

TR+7,72%
TR+7,72%
TR+7,72%
TR +12,00 %
TR+7,72%
CDI + 2,00 %
TR+7,72%
TR + 10,05 %
CDI +1,50 %

IGPM + 10,00
%

CDI +1,50 %
IPCA +5,47 %

IGPM + 10,50
%

CDI

IGPM + 10,50
%

CDI+1,85%
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4
113
116
117
119
118
120
121
106
270

271

268
265
278
276
279
28

266
277
291

290

292

295

294

297

299

20/09/2020
18/09/2020
25/09/2020
25/09/2020
25/09/2020
25/09/2020
25/09/2020
25/09/2020
23/09/2020
21/06/2016

11/07/2016

22/04/2016
19/04/2016
21/10/2016
21/10/2016
21/10/2016
21/12/2016
19/04/2016
21/10/2016
23/10/2017

25/09/2017

23/10/2017
15/12/2017

08/12/2017

15/12/2016

22/12/2017

20/03/2018

02/12/2024
22/10/2030
06/09/2035
24/09/2025
24/09/2025
24/09/202

24/09/2025
24/09/2025
24/09/2025
18/09/2030
04/06/2026

28/08/2030

10/04/2031
10/04/2031
10/10/2031
10/10/2031
10/10/2031
12/12/2031
10/06/2040
10/10/2051
17/10/2028

28/04/2028

15/10/2029
16/12/2023

28/11/202

15/12/2021

28/11/2023

16/03/2033



CRI

CRI

CRI

CRI

CRA

CRI

CRI

CRI

18C0803963
18C0803997
18C0803998

19C0339204

CRA0190033A

19C0339202

19C0240554

1910275534

41.310.000,00
39.382.531,55
39.382.531,55

20.000.000,00

360.000.000,00

20.000.000,00

20.000.000,00

41.738.979,20

41

39

39

20.000

360.000

20.000

20.000

39

IPCA +6,90 %
CDI+1,85%
IPCA +6,90 %

IGPM + 10,50
%

99,00% CDI

IGPM + 11,28
%

CDI+1,10%

IPCA + 69,00
%

446

300
301
302

304

UNICA

305

306

308

20/03/2018
20/03/2018
20/03/2018

29/03/2019

14/06/2019

29/03/2019

28/03/2019

19/09/2019

16/03/2033
16/03/2033
16/03/2033

10/04/2027

14/06/2023

10/10/2033

15/03/2034

16/03/2033



ANEXO IX

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA DEVEDORA REFERENTES
AOS EXERCICIOS SOCIAIS ENCERRADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 A 2019
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Sao Salvador Alimentos S.A.

Demonstracoes financeiras em
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KPMG Auditores Independentes
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Sio Salvador Alimentos S.A.

Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2015 ¢ 2014

KPDS 118994
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Relatério da administragao

Senhores acionistas,

Apresentamos o relatério da administragdo e as demonstragSes financeiras da Sdo Salvador
Alimentos S.A. (“*Companhia”), acompanhadas das respectivas notas explicativas e do relatério
dos auditores indepeadentes.

Principais informacdes sobre a Companhia no exercicio e perspectivas para o futuro

A Companhia mantém um projeto de integragdo, verticalizado, da incubagédo de ovos até o abate
e a comercializagdo dos produtos resultantes do abate de aves, bem como a industrializagdo de
embutidos no sistema de parceria. Em seu leque de atuagio, visando ao methor desempenho do
projeto de integragdo, mantém um incubatério com capacidade para 10 milhdes de ovos, o qual,
aliado 4 Fabrica de Ragdes, aos Armazéns Graneleiros € ao Abatedouro, absorve a totalidade do
ciclo de seu produto final — a carme de frango. Cumprindo metas de produgio anteriormente
propostas, tem uma capacidade instalada para abate de 300.000 aves/dia, com projetos em fase de
construgao ¢ montagem de equipamentos bem adiantados, visando ao abate de 340 mil aves dia
e, ja em fase de conclusdo, o projeto dos avidrios para matrizes, concluindo, assim, a
verticalizagao do projeto da integragdo Superkrango. Em 2015, finalizamos o exercicio abatendo
270.000 aves/dia em dois tumos didrios. Aproximadamente 75% dessa produgdo ¢ direcionada a
cortes especiais, agregando, assim, maior valor ao produto final. Fator que propiciou a ampliagao
dos horizontes comerciais da Companhia, que ja estd exportando seus produtos para o Mercado
Comum Europeu, Japdo e recentemente iniciamos a exportagdo para o mercado Chinés, sendo
uma das tnicas plantas aprovadas ja na primeira auditoria. O crescimento alcan¢ado a cada
exercicio social ¢ resultado de investimentos realizados no campo e na industria, tanto para
melhoria da qualidade quanto para aumento da produtividade. De modo conservador, esse
crescimento vem sendo norteado por principios basicos adotados desde a fundagio da Companhia,
dentre os quais a qualidade do produto final, a ética, a transparéncia, a valorizagio de recursos
humanos e o respeito a0 meio ambiente, focando suas agdes na constante busca de uma melhor
qualidade de vida para a sociedade como um todo.

Para os exercicios de 2016/2017 serdo mantidas as metas de novos investimentos na area
de campo e industria, visando a aumentar a capacidade de alojamento e abate para 340.000
aves/dia. Ainda como investimentos, a Companhia trabalharda na melhoria da qualidade
técnica, automagdo na produgdo de frangos, ampliagdo de instalagdes ja existentes e
construgdo de novas instalagdes, além da conquista de novos produtores/parceiros
integrados, inclusive dando seguimento no processo de criagdo de matrizes poedeiras,
buscando verticalizar mais o processo produtivo como wm todo, atendendo, assim, a
demanda de ovos do incubatério. Na 4rea de industria, sd0 previstos investimentos na
ampliagao dos tineis de congelamento e produgdo de embutidos, objetivando ndo sé a
redugio de custos como também a preservagdo de recursos naturais ¢ atender 2 demanda
gerada pelo aumento do abate didrio. No aspecto ambiental, a Companhia continuara
buscando novos parceiros para o projeto de plantio de eucalipto no sistema de integragio,
bem como manteré outros projetos j4 em andamento e em fase de implanta¢io, tais como:
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o Projeto Area Verde: plantio de mais de 50 mil mudas de arvores nativas; Recuperagio
de nascentes e area s margens do Rio das Pedras (divisa do terreno de propriedade da
Companhia).

® Projeto Aviculrura Sustentdvel: técnicas de reciclagem de cama de avidrio para uso na
agricultura; Técnicas de Compostagem; Reciclagem de Embalagens.

e Projeto de Gerenciamento de Residuos, utilizado em todo o complexo da Companhia,
contemplando as seguintes a¢des: incineragdo de perfurocortantes, coleta seletiva nas
unidades, consumo consciente de recursos naturais, controle de ruidos e polui¢do
atmosférica, logistica reversa e outros através de novos investimentos, conscientizagao
e envolvimento dos parceiros integrados na atividade avicola, bem como a contrata¢do
de outros produtores da regido, fato esse de alto significado social, uma vez que o
projeto abrange transferéncia de tecnologia e incentivos financeiros destinados aos
parceiros (produtores rurais) integrados. Na 4rea comercial, a Companhia busca a
diversificagdo de produtos e¢ mercados, via de projetos para comercializagdo de
alimentos de modo geral. Nesse sentido, houve o langamento da Salsicha Hot Dog
SuperFrango, j4 bem aceita no mercado, a comercializagio de batatas pré-cozidas e,
recentemente, o langamento da Mortadela de Frango - SuperFrango, os primeiros
produtos alimentares diferenciados em relagdo ao histérico da Companhia na
comercializagdo de frangos e seus cortes. Dando seguimento zo projeto de
diversificagdo do mix de produtos, a Companhia iniciou a comercializagio de linguiga
toscana para churrasco, bem como os produtos da linha empanados tais como steak de
frango, chicken, filezinho sassami ¢ tirinhas de frango.

A Companhia possui Matriz em Itaberai - GO e também filiais no mesmo Municipio, em cujos
estabelecimentos sio desenvolvidas as atividades operacionais de abate e frigorificagdo de aves,
mdustrializagdo de carnes, gorduras, ragdes e produtos derivados, armazenagem de grdos e
incubagéio de ovos, gerando 3.275 empregos diretos, 1.551 terceirizados e mais de 29.000
indiretos, além de 197 unidades de criatdrios de aves, com 590 galpes instalados em propriedades
rurais de parceiros integrados. Também pela via de parcerias, sdo fomentadas lavouras de milho,
soja e sorgo, ou mesmo o plantio de eucalipto, itens de intenso consumo no processo industrial.

No aspecto administrativo, a cada ano a Companhia vem estruturando suas a¢des para melhorias
na sua governanga corporativa ¢, para 2015/2016, estio sendo implantados alguns projetos
altamente significativos, que podem ser destacados: unificagio da admimistragdo no Centro
Administrativo - CA, j4 em funcionamento desde setembro de 2015, gerando redugio de custos e
agilidade nas informagdes, além de outras agdes como a manutengdo € 0 aprimoramento dos
comités internos e defini¢des de politicas, tais como: Comité de Financas e Gestao de Riscos,
Conuté de Sustentabilidade, Cormmité de Gestdo e Estratégias, Comité de Gestdo de Pessoas e
Desenvolvimento Organizacional, Comité Agropecudrio ¢ Comité de Auditoria, além de
investimentos a serem realizados no mapeamento de processos, certificagoes e outros nas areas
de cursos ¢ treinamentos voltados para todos os colaboradores da Companhia, conforme as
necessidades de cada area.
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A Companhia distribui seus produtos por meio de centros de distribuigdo no mercado interno,
localizados nos Estados de Goias, Minas Gerais, Tocantins, Para e no Distrito Federal. Realiza
comercializagao com o mercado externo com exporta¢des que alcangam mais de uma centena de
paises, efetivadas através do Terminal Portuarto de Santos - SP.

Objetivando a minimizagdo de custos com transportes, a Companhia mantém parceria com
diversas Companhias de transporte da regido. Parceria essa que, além da reducdo de custos, gera
também um importante frabalho de divulgagdo da marca, sendo os veiculos utilizados
padronizados e com carrocerias plotadas com a logomarca e as politicas de qualidade da SSA
Alimentos e das marcas abrigadas em seu portf6lio, Boua e SuperFrango, utilizadas para vendas
e distribuigdo dos produtos. A Companhia tem uma logistica de distribui¢do com entregas didrias
na maior parte das cidades em que atua, procedimento este que garante um marketing de qualidade
com a constante divulga¢iio da marca. Toda a frota & rastreada via satélite, garantindo a eficiéncia
na entrega, bem como a seguranca da carga e de seus condutores.

Referente ao contrato de financiamento NR. 09.14.0020.00, celebrado entre a Finep e a Sdo
Salvador Alimentos S.A., os itens de dispéndios, utilizados nos termos do instrumento contratual

no decorrer de 2015, foram:

Itens de dispéndios

2015

P&D Interno 13.901

Aquisi¢do Externa de P&D -

Aquisi¢do de Software -

Treinamento -

Introdugao das inovagdes tecnoldgicas no mercado -

Aquisicdo de méquinas e equipamentos 14.051
Produg¢io pioneira e Qutras preparagSes para produgdo ¢ distribuig&o:

1. Obras civis e [nstalagdes para Produgéo Pioneira 34.332

. Outras prepara¢des para Produgao e distribui¢do -

it Matenal de consumo para produgfo pioneira -

iv. Pessoal ocupado em produgio pioneira -

Fusdo e aquisi¢ado -

Total 62.284
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Caixa Postal 25.425

74810-970 - Goiania/GO - Brasil

Relatério dos anditores independentes sobre as
demonstragoes financeiras

Aos

Acionistas e aos Administradores da
Sao Salvador Alimentos S.A.
[taberai - GO

Examinamos as demonstragdes financeiras da So Salvador Alimentos S.A. (“Companhia™),
que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2015 ¢ as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido € dos
fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais préticas
contabeis e as demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administragio sobre as demonstragdes financeiras

A Administragdo da Companhia € responsavel pela elaboragdo ¢ pela adequada apresentagdo
destas demonstragoes financeiras de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragio de
demonstragdes financeiras livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre estas demonstragdes financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumpriumento de exigéncias éticas pelos auditores € que a
auditoria seja planejada ¢ executada com o objetivo de obter seguranga razodvel de que as
demonstragoes financeiras estdo livres de distor¢do relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a
respeito dos valores e das divulgagdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagio dos
riscos de distorgdo relevante nas demonstra¢des financeiras, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes
para a elaboragio e a adequada apresentag¢do das demonstragGes financeiras da Companhia para
planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas ndo para
fins de expressar uma opinio sobre a eficécia desses controles internos da Companhia. Uma
auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequagdo das praticas contdbeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contdbeis feitas pela Administragdo, bem como a avaliagio da
apresentacio das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente ¢ apropriada para fundamentar
rossa opinido.
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ke Dgl]

Opiniao

Em nossa opinido. as demonstragdes finmiceinas acima referidas representan adequadamente.
em todos 0s aspecios relevantes, as posigoes patiimonial e filanceira da Sio Salvador
Alimentos S.A. ¢ 31 de dezembro de 2015, o desempenhio de suas operagoes ¢ 0s seus fluxoes
de caixa para o exercicio findo naquela dara, de acordo comr as praticas contabeis adotadas no
Brasil.

Goiania, 29 de fevereiro de 2016
KPMG Auditores Independentes

CRC GO-001205/0-2 F-GO

Mareelo José de Aqumo
Contadar CRC 1SP183836/0-6
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Sao Salvador Alimentos S.A.

Demonsiragoes de resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 ¢ 2014

{Em milhares de reais)

Notas 2015 2014
Receita operacional liquida 20 789.876 667.430
Custo dos produtos vendidos e dos servigos prestados 21 (553.065)  (493.958)
Lucro bruto 236811 173472
Despesas operacionais
Comerciais 22a. (45.750) (35.933)
Gerais e adminisirativas 22h. (58.657) (49.910)
Tributarias (5.575) (4.082)
Depreciagio ¢ amortizagio (3.885) (1.754)
Qutras receitas/despesas operacionais. liquidas 4.438 8.955
Resultado antes dos efeitos financeiros e tributarios 127.382 90.748
_rrees o
Resultado financeiro liquido 22c. 21.218) (15.093)
Resuliado antes do imposto de renda e da contribui¢do social 106.164 75,653
Imposto de renda e CSLL. correntes 23 (31.050) (14.993)
Imposto de renda e CSLL diferidos 23 419 -
Resultado do exercicio 75.533 60.660

As notas explicativas sao parte integranie das demonstragaes financeiras
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Sao Salvador Alimentos S.A.

Demonstragoes de resultados abrangentes

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 ¢ 2014

(Em milhares de reais)

2015 2014
Resultado do exercicio 75.533 60.660
Outros resultados abrangentes -
Resultado abrangente 75.533 60.660

As nolas explicativas sao parte integrante das demonsiragoes financeiras.
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Sdo Salvador Alimentos S/A.

Demonstragoes dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015¢ 2014

(Em milhares de reais)

2015 2014
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Resulrado antes dos impostos 106.164 75.653
Ajustes por:
Depreciagao e amortizagao 30.551 14.566
Resultado baixas de ativo imobilizado 2.223 105
Provisio para demandas judiciais 2.051 2.366
Provisaof(reversio) da provisdo para perdas de clientes 1.970 107
Ajuste a valor presente - Fomeniar liquido 670 -
IRPJ e CSLL diferidos 419 -
144.048 92.797
Impostos pagos (31.050) (14.993)
Variagdes nos ativos € nos passivos
Contas a receber de clientes (9.800) (7.999)
Estoques (15.351) 1.955
Ativos biologicos {4.794) (1.323)
Impostos a recuperar (1.746) 259
Adianlamentos (2.155) 340
Aplicagdo financeira vinculada 1,497 (1.317)
Outros créditos (5.168) -
Deposites judiciais (256) (281)
(37773 (8.366)
Aumento (redug¢io) nos passivos
Fornecedores 12.884 348
Obrigagoes trabalhistas e sociais (8.882) 3.645
Outras obrigagdes a pagar (1.802) 12.697
2.200 16.690
Recursos liquidos provenientes das atividades operacionais 77.425 86.128
Fluxo de caixa utilizado nas atividades de investimento
Redugio (aumento) do ativo imobilizado (70.809) (105.179)
Recursos liquidos provenientes das atividades de investimento (70.809) (105.179)
Fluxo de caixa provenicnie das atividades de financiamento
Aumento {redugido) dos empréstimos. dos financiamentos 30.290 42,221
Pagamenio de dividendos (33.944) (25.192)
Recursos liquidos provenientes das atividades de financiamento (3.654) 17.029
Fluxos de caixa liquidos nos exercicios 2.962 (2.022)
Aumento no caixa ¢ equivalentes
Disponibilidades no inicio do exercicio 13.445 15.467
Disponibilidades no final do exercicio 16,407 13.445
Fluxos de caixa liquidos nos exercicios 2962 (2.022)

As notas explicativas sao parie integranie das demonstragdes financeiras.

12
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Sao Salvador Alimentos SA.
Demonstra¢des financeiras
em 3! de dezembro de 2015 e 2014

Notas explicativas as demonstracoes financeiras
(Em milhares de reais)

1 Contexto operacional
A Sdo Salvador Alimentos S.A., com sede em ltaberai-GO, € uma companhia de capital fechado
que tem como objeto social a criagdo, o abate, a industrializagdo e a comercializagdo de aves. A
Companhia € uma controlada da Sdo Salvador Administragdo e Participagio Ltda. Nenhuma

mudanga em relagao as atividades desenvolvidas pela Companhia foi realizada no exercicio de
2015.

2 Base de preparac¢ao das demonstra¢des financeiras

a. Declarag¢io de conformidade

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil (BR GAAP).

b. Aprovacao para conclusio das demonstragdes financeiras
A autorizagdo para a conclusao destas demonstragdes financeiras foi dada pela Diretoria da
Companhia em 29 de fevereiro de 2016.

¢. Base de mensuracio
As demonstragdes financeiras foram preparadas com base no custo historico, exceto no caso das
classes de ativo imobilizado que foram reavaliados ao valor justo em periodos anteriores.

d. Moedas funcional e de apresentagio
Estas demonstragdes finagceiras sdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da
Companhia. Todas as informagdes financeiras apresentadas em Real foram arredondadas para o
milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra forma.

e. Uso de estimativas e julgamentos
A preparagio das demonstragdes financeiras de acordo com as préticas contibeis adotadas no
Brasil exige que a Adminisiragdo faga julgamentos, estimativas e premissas que afetam a
aplicagdo de politicas contdbeis ¢ os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas.

Os resultados reais podem divergir dessas estimativas. Estimativas e premissas sio revistas de
uma maneira. continua. Revisdes em relagdo a estimativas contabeis sao reconhecidas no
exercicio em que as estimativas s@o revisadas e em quaisquer exercicios futuros afetados.

(i) Julgamentos
As informagdes sobre julgamentos criticos, referentes as politicas contdbeis adotadas
que tém efeitos significativos sobre os valores reconhecidos nas demonstrages
financeiras, estdo incluidas na seguinte nota explicativa:

e  Nota Explicativan® 3 g. - Vidas qteis de ativo imobilizado
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(ii)  Incertezas sobre premissas e estimativas
As informag¢des sobre as incertezas sobre premissas ¢ estimativas que possuam um risco
significativo de resultar em um ajuste material no exercicio a findar-se em 31 de
dezembro de 2014 estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:

e  Nota Explicativan® 5 - Contas a receber de clientes;
e  Nota Explicativa n® 16 - Provisdo para demandas judiciais; €
e Nota Explicativa n® 17 - Impostos diferidos.

Mensurag¢io do valor justo
Uma séne de politicas e divalgagdes contabeis da Companhia requer a mensuragio dos valores
Justos, para os ativos e os passivos financeiros e néo financeiros.

A Companhia estabeleceu uma estrutura relacionada a mensuragao dos valores justos.

Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, a Companhia usa dados observaveis de
mercado, tanto quanto possivel. Os valores justos sdo classificados em diferentes niveis em uma
hierarquia baseada nas informagdes (inputs) utilizadas nas técnicas de avaliagdo da seguinte
forma.

*  Nivel : pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos € passivos e idénticos.

e  Nivel 2: inputs, exceto os pre¢os cotados incluidos no Nivel |, que sdo observaveis para o ativo
ou o passivo, diretamente (pre¢os) ou indiretamente (derivado de pregos).

e Nivel 3: inputs, para o ativo ou o passivo, que nio sdo baseados em dados observaveis de
mercado (inputs ndo observaveis).

A Companhia reconhece as transferéncias entre niveis da hierarquia do valor justo no final do
periodo das demonstra¢des financeiras em que ocorreram as mudangas.

Informagdes adicionais sobre as premissas uttlizadas na mensuragio dos valores justos estdo
incluidas na seguinte nota explicativa:

e  Nota explicativa n® 25 - Instrumentos financeiros ¢ gerenciamento de risco

3 Resumo das principais praticas contibeis
As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente a
todos os exercicios apresentados nestas demonstragdes financeiras. As politicas contdbeis tém
sido aplicadas de maneira consistente pela Companhia.

a, Apuragio do resultado
O resultado das operagdes ¢ apurado em conformidade com o regime contabil de competéncia
do exercicio. As receitas de vendas compreendem o valor justo da contraprestagdo recebida ou a
receber pela comercializagdo de produtos, liquido dos impostos incidentes, das devolugdes, dos
abatimentos ¢ dos descontos, € sdo reconhecidas, em conformidade com o regime contabil de
competéncia, quando o valor das vendas € mensurével de forma confidvel e a Companhia nio
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detém mais o controle sobre a mercadoria vendida ou qualquer outra responsabilidade
relacionada a propriedade desta; os custos incorridos ou a incorrer decorrentes da transagéo
podem ser mensurados de maneira confidvel; é provavel que os beneficios econdmicos serdo
recebidos pela Companhia; ¢ os riscos € os beneficios foram integralmente transferidos ao
comprador. Esse procedimento ocorre quando da entrega do produto ao cliente.

Receitas financeiras e despesas financeiras
As receitas ¢ as despesas financeiras da Companhia compreendem:

Receita de juros;
Despesa de juros;
Ganhos/perdas liquidos de variagdo cambial sobre ativos e passivos financeiros;

A receita e a despesa de juros sdo reconhecidas no resultado através do método dos juros
efetivos.

Caixa e equivalentes de caixa

Compreende os saldos de caixa, os bancos e as aplicagdes financeiras de liquidez imediata, em
titulos, cujos vencimentos, quando de sua aquisi¢do, eram iguais ou inferiores ha 90 dias, em
um montante conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um risco insignificante de mudangas de
valor. As aplica¢des financeiras classificadas nesse grupo, por sua prépria natureza, estio
mensuradas a valor justo por meio do resultado.

Instrumentos financeiros

Ativos financeiros - Instrumentos financeiros nio derivativos

A Companhia reconhece 0s empréstimos e os recebiveis inicialmente na data em que foram
originados. Todos os outros ativos financeiros (incluindo os ativos designados pelo valor justo
por meio do resultado) sdo reconhecidos inicialmente na data da negociagio na qual a
Companhia se torna uma das partes das disposi¢des contratuais do instrumento.

A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de
caixa do ativo expiram ou quando a Companhia transfere os direitos ao recebimento dos fluxos
de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transagdo na qual, essencialmente, todos
os riscos € beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo transferidos. Eventual participagdo
que seja criada ou retida pela Companhia nos ativos financeiros ¢ reconhecida como um ativo
ou passivo individual.

Os ativos ou os passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido € apresentado no
balango patrimonial quando, e somente quando, a Companhia tem o direito legal de compensar
os valores e tem a intengdo de liquidar em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o
passivo simultaneamente.

Instrumentos financeiros ndo derivativos incluem aplicagdes financeiras, contas a receber €
outros recebiveis, incluindo caixa e equivalentes de caixa, empréstimos e financiamentos, assim
como contas a pagar € outras dividas. Esses instrumentos sdo reconhecidos inicialmente pelo
valor justo acrescido, para instrumentos que néo sejam reconhecidos pelo valor justo através de
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resultado, de quaisquer custos de wansagdo diretamente atribuiveis. Posteriormente ao
reconhecimento inicial, os instrumentos financeiros ndo derivativos s3o classificados nas
seguintes categorias: (1) Instrumentos financeiros mensurados ao valor justo por meio do
resultado, (i1) Ativos disponiveis para venda, (111) Ativos mdntidos até o vencimento; e (iv)
Empréstimos e recebiveis.

Em 31 de dezembro de 2015, a Companhia tinha os ativos fipanceiros classificados na seguinte
categoria:

(i)  Empréstimos e recebiveis
Empréstimos e recebiveis sao ativos financeiros com pagamentos fixos ou determinéveis que
ndo cotados em mercado ativo. Tais ativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo
acrescido de quaisquer custos de transago atribuiveis. Apos reconhecimento inicial, sdo
mensurados pelo custo amortizado pelo método da taxa efetiva de juros. Os juros, a atualizagio
monetdria, a variagdo cambial, menos as perdas do valor recuperavel, quando aplicavel, sdo
reconhecidos no resultado quando incorridos na linha “Receitas ou despesas financeiras”.

Os empréstimos e recebiveis compreendem: caixa e equivalentes de caixa, contas a receber e
adiantamentos no ativo circulante.

Passivos financeiros ndo derivativos

A Companhia reconhece titulos de divida emitidos inicialmente na data em que sdo originados.
Todos os outros passivos financeiros (incluindo passivos designados pelo valor justo registrado
no resultado) s3o reconhecidos inicialmente na data de negociagdo na qual se torna uma parte
das disposi¢des contratuais do instrumento. A Companhia baixa um passivo financeiro quando
tem suas obriga¢Ges contratuais retiradas, canceladas ou vencidas.

Os passivos financeiros s@o classificados em passivos financeiros ndo mensurados ao valor
justo e passivos financeiros mensurados ao valor justo. Em 31 de dezembro de 2015, a
Companhia mantinha passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo. Ap6s reconhecimento
inicial, sdo mensurados pelo custo amortizado pelo método da taxa efetiva de juros. Os juros, a
atualizagdo monetdria e a varia¢do cawbial, quando aplicaveis e incorridos, sdo reconhecidos no
resultado na linha “Receitas ou despesas financeiras”.

e. Estoques

Sao avaliados ao custo médio de aquisi¢do ou de formagio e inferiores aos valores de mercado
ou ao valor liquido de realizagdo. O custo dos produtos acabados inclui matérias-primas
adquiridas, mao de obra, custo de produgio, transporte e armazenagem, que estdo relacionados
a todos os processos necessarios para a colocagdo dos produtos em condigdes de venda.
Provisoes para obsolescéncia, ajustes a valor liquido de realizagdo, itens deteriorados e estoques
de baixa movimentagéo sdo registrados quando necessario. As perdas normais de produgio sio
registradas ¢ integram o custo de produ¢ao do respectivo més, enquanto as perdas anormais, se
hiouver, sdo registradas diretamente como despesa do exercicio no grupo “Outros resultados [
operacionais”.

f.  Ativos biolégicos
Por gerenciar a transformagao biologica de aves, a Companhia adota 0 CPC 29 - Ativos
Biolégicos e Produtos Agricolas.
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A Companhia reconhece os ativos bioldgicos quando ela controla esses ativos como
consequéncia de um evento passado, € é provavel que beneficios econdmicos futuros associados
a esses ativos fluirdo para a Companhia e o valor justo pode ser mensurado de forma confidvel.

De acordo com o pronunciamento, os ativos biolégicos devem ser mensurados ao valor justo
menos as despesas de venda no momento do reconhecimento inicial e no final de cada periodo
de competéncia, exceto para os casos em que o valor justo ndo possa ser mensurado de forma
confiavel.

Na opinido da Administra¢do, o valor justo de seus ativos biolégicos esta substancialmente
representado pelo custo de formagao, principalmente devido ao curto ciclo de vida dos animais
e pelo fato de que parte significativa da rentabilidade dos produtos deriva do processo de
industrializagdo, e ndo da obtengdo de came in natura (matéria-prima no ponto de abate).

Imobilizado

Reconhecimento e mensuragio
Os itens de ativos imobilizados sdo mensurados ao custo menos as depreciagdes acumuladas e
as provisdes ao valor recuperavel do ativo, quando aplicavel.

Os custos de itens registrados no ativo imobilizado incluem todos aqueles gastos que sejam
diretamente atribuiveis a aquisi¢do ou a formagao do ativo. Os custos de ativos construidos pela
propria Companhia incluem o custo de materiais e de saldrios de funciondrios diretamente
envolvidos nos projetos de construgdo ou formagdo destes ativos, assim como quaisquer outros
custos diretamente atribujveis a este ativo até que este tenha condigdes de ser utilizado para seus
fins, mcluindo, ainda, os custos de empréstimos quando os ativos sao classificados como
qualificaveis nos termos do CPC 20 (R1) - Custos de Empréstimos.

No exercicio de 20]0, a Comparhia, com base em Laudo de Avaliagdo da SETAPE Servigos
Técnicos de Avaliagdo de Patrimdnio e Engenharia Ltda., optou por adotar o custo atribuido,
Deemed Cost, conforme pronunciamento CPC 27 - Ativo imobilizado e Interpretagdo Técnica
ICPC 10.

Ganhos e perdas na alienagdo de um item de ativo sdo originados pela diferenga apurada na
confrontagdo do valor de alienagio e do valor liquido resultante do valor de custo deduzido do
valor residual e da depreciagdo acumulada deste ativo, e sdo reconhecidos pelo valor liquido
desta diferenga diretamente no resultado do exercicio.

Custos subsequentes

Os gastos incorridos com reparos, manutengdes ou trocas de partes de um ativo imobilizado sdo
reconhecidos nos saldos correntes destes ativos imobilizados desde que seja esperado um
incremento dos beneficios econdmicos futuros por parte destes reparos, manutengdes ou trocas,
seja por aumento de vida Gtil, seja por aumento de produtividade, e desde que os custos destas
partes possam ser mensurados de forma confidvel.

Depreciacao

A depreciagdo € reconhecida no resultado do exercicio, sendo calculada peio método linear
através das vidas uteis estimadas do ativo imobilizado, desde que estas estimativas demonstrem
o consumo do ativo ¢ a geragdo futura de beneficios econdmicos deste ativo.
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Os métodos de depreciagio, as vidas Gteis e os valores residuais sdo revisados a cada exercicio
social e ajustados quando apropriado. Estimativas do ativo imobilizado foram revisadas para o
exercicio de 2015 ¢ ndo foi identificada nenhuma necessidade de mudanga nas taxas praticadas.

As vidas uteis estimadas para o pericdo corrente, assim como para os pericdos comparativos,
sdo:

Taxas de depreciagido

Edificios de propriedade plena 1,69 2 20,00% ao ano, pelo método linear
Maiquinas e equipamentos 4,00 a 50,00% ao ano, pelo método linear
Utensilios e acessorios 6,67 a 33,33% ao ano, pelo método linear
Equipamentos de informética 6,67 a 33,33% ao ano, pelo método linear
Veiculos 10,00 a 33,33% ao ano, pelo método linear

Redugdo ao valor recuperavel (impairment)

Ativos financeiros (incluindo recebiveis)

A Companhia avalia internamente no final de cada periodo se hé evidéncia objetiva de que o
ativo financeiro possui risco de perda. O reconhecimento ocorre somente se hé evidéncia
objetiva de impairment como resultado de um ou mais eventos ocorridos apés o reconhecimento
inicial dos ativos € se aquele evento de perda tem um impacto nos fluxos de caixa futuros do
ativo financeirc que possa ser estimado de maneira confiavel.

Os critérios que a Companhia usa para determinar se h4 evidéncia objetiva de uma perda por
impairment incluem:

Dificuldade financeira relevante do emissor ou devedor.

Uma quebra de contrato, como inadimpléncia ou mora no pagamento dos juros ou principal.
Probabilidade que o tomador declare faléncia ou outra reorganizagio financeira.

Mudangas adversas na situagido do pagamento dos maiores clientes da carteira.

Condig¢des econdmicas nacionais ou locais.

Ativos ndo financeiros

Os valores contdbeis dos ativos ndo monetarios (imobilizado e intangivel) sdo revistos a cada
data de apresentagdo das demonstragdes financeiras para apurar se h4 indicagdo de perda no seu
valor recuperdvel. Caso ocorra tal indicagéo, entdio o valor recuperédvel do ativo é determinado.
Os fatores considerados pela Companhia incluem resultados operacionais de curto prazo,
tendéncias e perspectivas, assim como os efeitos de obsolescéncia, demanda, concorréncia €

outros fatores econémicos. Nenhuma evidéncia de irrecuperabilidade foi registrada nos perdiodos
apresentados. 7

Impostos e contribuicdes sobre o lucro A /
No Brasil, compreende o Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) ¢ a Contribuigdo Social /7

sobre o Lucro Liquido (CSLL), que sdo calculados mensalmente com base no lucro tributave),
aplicando-se as aliquotas de 15%, acrescida do adicional de 10% para o IRPJ, ¢ de 9% para a

18 &
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CSLL, € considera a compensagdo de prejuizos fiscais e a base negativa de contribuigao social,
limitada a 30% do lucro real.

Os impostos diferidos ativos ¢ passivos sao compensados se existir um direito legal exequivel
de compensar os passivos fiscais com os ativos fiscais e se estiverem relacionados 20s impostos
langados pela mesma autoridade fiscal sob a mesma entidade tributdvel.

Provisao para riscos tributarios, civeis e trahalhistas

As provisdes sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigagio presente, formalizada
ou nio, em consequéncia de um evento passado e € provavel que beneficios econdmicos sejam
requeridos para liquidar a obrigagdo ¢ uma estimativa confiavel do valor desta possa ser feita.

Subvengdes governamentais

Uma subveng¢do governamental € reconhecida no resultado ao longo do periodo, em base
sistematica, desde que atendidas as condigdes contratuais. Enquanto ndo atendidos os requisitos
para reconhecimento no resultado, a contrapartida da subvengio governamental € mantida em
conta especifica de passivo.

Determinag¢io do ajuste a valor presente

A Companhia realizou o desconto a valor presente relacionado ao ICMS Incentivado Fomentar
do Estado de Goiés. Esse programa permite o financiamento de 70% do valor do ICMS devido,
com prazo inicial de pagamento em 2040.

Novas normas e interpretac¢oes ainda nao adotadas
Uma série de novas normas ou alteragdes de normas emitidas pelo LASB serdo efetivas para os
proximos exercicios e depende da emussdo de nommas equivalentes pelo Comité de
Pronunciamentos Contdbeis (CPC). As principais normas que poderdo ter impacto para a
Companhja sio:

Possivel impacto nas

Normas alteradas Resumo das altera¢des demonstragdes
¢/ou novas normas financeiras
A [FRS 9, publicada erm julho de 2014, A Companhia iré avaliar
[FRS 9 - Instrumentos substitui a orientagdo existente no 1AS 39 - 0 potencial impacto sobre
Financeiros Instrumentos Financeiros Reconhecimento ¢ as suas demonstragoes
Meunsuragdo. Essa [FRS incluw orientagdes financeiras decorrentes
revistas para a classificagdo ¢ a mensuragao dessas normas, quando
dos instrumentos financeiros, incluindo um for emitido
novo modelo de perda esperada de crédito pronunciamento contébil
para o calculo de imparidade nas ativos cortespoundente pelo
financeiros ¢ os novos requisitos de Comité de
coatabilidade de cobertura geral. Ela Pronunciamentos
tarnbém leva adiante a orientagdo sobre o Contabeis.
reconhecimento € a baixa de iostrumentos
financeiros a partir do IAS 39.

A TFRS 9 ¢ efetiva para periodos anuais
iniciando ern ou apbs 1° de janciro de 2018,
com adogdo antecipada permitida.

[FRS 1S - Receita com A TFRS 15 estabeleceu um quadro

coatratos de clientes abrangente para determinar se, quanto ¢ Ny
quando a receita é reconhecida. Ele substitui /
a orientagdo de reconhecimento de receita

19 7]\
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existente. incluindo tAS 18, TIAS 11 -
Contratos de Construgdo e IFRIC 13 -
Programas de Fidelizagdo de Clientes.

A IFRS 15 é efetiva para periodos anuais
com inicio em ou apos 1* de janeiro de 2018,
com adogao antecipada permitida.

A TFRS 16 requer que os arrendatarios

IFRS 16 - contabilizem nas demonstragdes financeiras,
Arrendamento um passivo refletindo futuros pagamenios de
Mercaniil um arrendamento ¢ um direito de uso de um

ativo para os contratos de arrendamento.
com excegdo de certos arrendamenios de
curo prazo € contratos de ativos de baixo
valor. A IFRS € cfetiva para os pericdos
anuais iniciados em 2019,

Agricultura: Plantas Estas alteragdes exigem que plantas
Produtivas (alteragoes produtivas, definidas como uma planta viva,
aCPC27/iAS 16 ¢ deve ser contabilizada como imobilizado e
CPC 29/1AS 41) incluida no escopo do CPC 27 /1AS 16

Imobilizado. e ndo mais no escopo do CPC
29/ 1AS 41 Agricultura. As alieragdes sao
efctivas para exercicios iniciados em ou apos
12 de janeiro de 2016.

Caixa e equivalentes de caixa

2015 2014
Caixa 16 68
Bancos conta movimento 3.852 5218
Aplicagoes de liquidez imediata 12,539 8.159
Total 16.407 13.445

As aplicagoes financeiras classificadas como caixa e equivalentes de caixa sao consideradas
ativos financeiros com possibilidade de resgate imediato e estao sujeitas a um risco
insignificante de mudanca de valor.

Contas a receber de clientes

Composigao do saldo

2015 2014
Duplicatas a receber 47.878 39.040
Cheques a receber 567 749
Subtotal 48.445 39.789 ;
Provisio para créditos de liquidagio duvidosa (777 (777) _.
Provisio para descontos (826) - b/
Total 46.842 39.012
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b. Composi¢do por vencimento

Faixas de vencimento

A vencer

Vencidos de | a 30 dias
Vencidos de 31 a 180 dias
Vencidos mais de 180 dias

Total

Sdo Salvador Alimentos S.A.
Demonsira¢des financeiras
em 31 de dezembro de 2015 e 2014

2015 2014
42457 33.830
4.002 4072
1894 1.577
92 310
48.445 39.789

¢.  Provisao para créditos de liquidagao duvidosa
O saido de contas a receber da Companhia € constituido de valores pulverizados, pois € pratica
comum a comercializagdo com pequenos e médios comerciantes, constituindo, assim, uma
carteira com risco reduzido. Desta forma, a provisdo € constituida quando existe evidéncia
objetiva de perda e o montante provisionado é suficiente para fazer face a possiveis perdas.

6 Estoques

Adiamamento a forecedores
Matérias-primas e materiais de consumo
Produtos acabados € para revenda

Total

2015 2014
10.877 8.733
42.793 30.207

8.608 7.987
62.278 46.927

Os adiantamentos sdo concedidos aos fornecedores e integrados, em funcdo de particularidades

da atividade avicola, que requer uwm maior controle para as questdes de blosseguranca e

sanidade animal. Como a Companhia assume o controle administrativo de alguns servigos dos
integrados, os adiantamentos sao permanentemente controlados quanto a sua aplica¢do € aos
valores adiantados e sdo compensados nos acertos/pagarmentos no final do ciclo produtivo, que

gira em torno de 60 dias.
7  Ativos biolégicos

Ovos - Incubaténo
Frango vivo - Aviarios

Total

2015 2014
4.715 4.156
20.286 16.051
25,001 20.207

O grupo de ativos biolégicos da Companhia ¢ composto, preponderantermente, por aves vivas
segregadas entre as diversas fases da cadeia produtiva. Tais aves sdo classificadas como aves
consumiveis € destinadas ao abate para produgdo de carne in natura e/ou destinadas a cortes de

frango; enquanto estas ndo atingem o peso adequado para abate, s3o classificadas como

imaturas. Os processos de abate e produgio ocorrem de forma sequencial em um curtissimo
intervalo de tempo, em média 45 dias; como consequéncia, apenas as aves vivas transferidas
para abate nos frigorificos sio classificadas como maduras.
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Sao Salvador Alimentos S.A.
Demonstra¢des financeiras
em 31 de dezembro de 2015 e 2014

Dessa forma, as estimativas indicam que o valor justo ¢ muito semelhante ao valor do custo de
aquisigdo e, portanto, nenhum ajuste ¢ efetuado.

Impostos a recuperar

2015 2014
1IRPJ ¢ CSLL a compensar - 12
PIS a recuperar 740 543
COFINS a recuperar 3.298 3.7
PIS a recuperar - Exportagido 359 377
COFINS a recuperar - Exportagdo 1.768 1121
1CMS a recuperar 858 107
Total 7.023 5.277

Os saldos de PIS/COFINS referem-se a sobras de créditos oriundos de entradas de matéria-
prima, insumos € servigos, que vém sendo utilizadas na compensag@o de outros impostos €
contribuigbes federais, inclusive, IRPJ e CSLL.

Adiantamentos

2015 2014
Adiantamentos a funciondrios 493 418
Adiantamentos para viagens 28 4
Adiantamento a coustas 20 207
Adiantamentos para representantes 676 527
Adianlamentos a terceiros 3.181 1.087
Total 4.398 2.243
Aplicagoes financeiras vinculadas

2015 2014
Aplicagdes financeiras 3.798 5.295
Total 3,798 5.295

As aplicagdes financeiras estdo divididas conforme a seguir:

Banco do Brasil - Aplicagdes vinculadas a contratos de empréstimos e financiamentos, bem
como fundo de participagdes de integrados, vinculados ao BB Convir, no valor de R§ 3.765 (R$
5.255 em 2014). Essas aplicagdes tém remuneragdo crescente, em percentuais da taxa DI, de
acordo com o prazo de permanéncia.

Bolsa Garantia - Aplicagdes vinculadas ao Programa Fomentar, no montante de R$ 33 (R$ 40 %
em 2014), conforme descrito na Nota Explicativa o° 24. /
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Sio Salvador Alimentos S.A.
Demonstragdes financeiras
em 31 de dezembro de 2015 ¢ 2014

A rubrica "Construgdo em andamento™ é composta pelos seguinies projetos:

Construgdo em andamento

Mairizeiro recria
Abatedouro
Mairizeiro produgdo

Fabrica de ragdes e armazém de milho

Incubatério

Toral

Fornecedores

Farmecedores nacionais

Fornecedores internacionais

Total

Empréstimos e financiamentos

Composicao
Modalidade

FCO

ACC

BNDES - PSI
Capital de giro

NPR

CPR

Custeio agropecuario
FINEP

NCE

FINAME - BNDES

Outros (incluso Fomentar¥)

Toral

Encargos

Ded.12%a.a.a11.18% a.a.

2.10% a.a.
De 2.5% a.a. 2 10.00% a.a.
De 8.00% a.a. a 8.75% a.a.
8.75% a.a.

De 10.3% a.a. a 14.70% a.a.
De 8.75% a.a. a 17.10% a.a.

4,00% a.a.

De 8.00% a.a. a 15.50% a.a.

De 2.5% 2.2. 2 10.00% a.a.

Circulante
Nao circulante

24

Valor
7.674
6.093
47.706
6.320
1.307
A9 100
2015 2014
43.741 31.212
365 -
44106 31.212
2015 2014
64.410 48.434
9.757 5.051
29.320 34973
. 9.217
4.071 6.040
- 13.551
41.711 V7.171
44.486 23.725
25.836 31.790
2.044 422
195 1.166
221.830 191.540
101.729 03.386
120.101 98.154
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Cronograma de pagamento

Ano
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025
2026

As linhas de crédito com vencimento em um ano sio linhas de crédito anuais sujeitas &

renovacdo em varias datas durante 2016.

Garantias

Sdo Salvador Alimentos S.A.
Demonstragoes financeiras

em 31 de dezembro de 2015 e 2014

38.109
24.788
19.636
16.021
7.517
5.733
4.181
2.008
1.054

1.054

120.101

Dos empréstimos e financiamentos contratados pela Companhia, o montante de R$ 9.757 refere-
se a titulo de capital de giro e ACC, os quais sdo restritos as garantias contratadas, sem nenhum

vinculo 4 sua aplicagio.

Convenants

A Companhia ndo possui clausulas restritivas em seus contratos de empréstimos e

financiamentos.

Obrigagdes trabalhistas e sociais

Salérios a pagar
Obripagdes trabathistas
Provisio de férias

Total

Obrigagdes tributarias

[CMS a recolher
[RPJ a recolher
CSLL a recolher
Qutros

Total

25
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2015

4.700
2.131

5.531

2015

1.348
1.803
597
92

3 840

2014

3.840
2.167

15237

21.244

2014

1.264
1.054

165
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Sdo Salvador Alimentos S.A.
Demonstragées financeiras
em 31 de dezembro de 2015 e 2014

16 Provisdo para demandas judiciais
A Companhia é parte em ag¢des judiciais € processos administrativos perante varios tribunais e
6rgios governamentais, decorrentes do curso normal de operagdes, envolvendo questdes
tributérias, trabalhistas, civis e outros assuntos.

As demandas judiciais sdo avaliadas e revisadas periodicamente, com base em pareceres de
advogados, e sio registradas contabilmente de acordo com as regras mencionadas na Nota
Explicativa n° 3.

a. Resumo das acoes classificadas como “risco provavel” e provisionadas

2015 2014

Quantidade Saldo Quantidade Saldo

Acdes raballustas 36 441 40 384
Agdes civeis - - 2 57
FUNRURAL a pagar 1 11.582 1 9.531
37 12.023 43 9.972

b. Movimentagio da provisio

Saldo Saldo
em 2014 Adigdes Baixa em 2015
Civeis 57 - (57) -
Trabalhistas 384 57 - 44
FUNRURAL a pagar 9.531 2.051 - 11.582
9,972 2,108 (57) 12,023

c.  Principais caracteristicas das agoes classificadas como “risco provavel” e
provisionadas

Agdes trabalhistas - Referem-se a pedidos, tais como indenizagdes, horas extras, verbas
rescisorias e outros.

Agdes civeis - Referem-se, basicamente, a agdes de reparagdo de danos morais.

Agdes fiscais - Referem-se 4 contribuigdo do FUNRURAL de 2,1% incidente sobre a
comercializagdo de produtos agropecuarios, a qual esta sendo discutida judicialmente.

d. Principais caracteristicas das agdes classificadas como “risco possivel” e nao
provisionadas

Acdes trabalhistas - Em 31 de dezembro de 2015 nfo ha a¢des classificadas como possiveis

(RS 5 em 2014).
V4
Acgades civeis - Quatro a¢les que se referem, basicamente, a agdes de reparagio de danos morais, ﬂ

classificadas como de riscos possiveis € que somam R 100 em 2015 (R$ 435 em 2014).

26
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Sao Salvador Alimentos S.A.
Demonstragdes financeiras
em 31 de dezembro de 2015 ¢ 2014

Impostos diferidos

Estdo representados pela aplicagdo da aliquota combinada de 34% (IR/CSSL) sobre o custo
atribuido, conforme demonstrado a seguir:

Descrigio 2015 2014
Ajuste de avaliagao patrimonial 105.868 105.889
Depreciagdo acumulada (33.265) (25.382)
Saldo liquido 72.603 80.507
Irupostos diferidos - Aliquota combinada (34%) 24.685 27.372

Transag¢des com partes relacionadas

A Administra¢io identificou como partes relacionadas 2 Companhia outras companhias ligadas
a0s mesmos acionistas, a seus administradores e aos demais membros do pessoal-chave da
Administragdo ¢ seus familiares, conforme definigdes contidas no Pronunciamento CPC 5 (R1).
As principais transa¢des com partes relacionadas e seus efeitos estdo descritos a seguir:

Empréstimos obtidos com sdcios
Referem-se a empréstimos obtidos com sdcios que nio possuem atualiza¢do nem prazo de
pagamento no montante de R$ 1.104 (RS 1.104 em 3! de dezembro de 2014).

Operagdes comerciais com sécios, pessoas ligadas a sécios e administradores

A Companhia compra, preponderantemente, a matéria-prima no mercado intemo e na regiao de
sua sede e, em alguns casos, acaba por ter em sua relagd@o comercial varios fornecedores que, de
alguma forma, estio relacionados diretamente a ela, na fungéo de sécio, pessoa ligada a sdcios
e/ou mesmo po seu quadro administrativo com poder de decis3o. As operagdes sio realizadas
em condi¢des normais de mercado e produziram os seguintes resultados:

Descrigiio 2015 2014
Contas a receber 5.676 721
Saldo a pagar 76 5
Resultado (custo)
- Compra de frango vivo no sistema de integragio 7.026 3.011
- Fornecimento de outras matérias-primas e lusumos - 707

Remuneragio a socios ¢ administradores

A remunera¢do paga diretamente a sdcios € administradores, no decorrer do exercicio, foi de
R$ 1.314 (R$ 1.123 em 2014), representando 2,46% (1,98% em 2014) do gasto com o pessoal
da Companhia.
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Sdo Salvador Alimentos S.A.
Demonstragées financeiras
em 31 de dezembro de 2015 ¢ 2014

Patrimonio liquide

Capital social

Em 31 de dezembro 2015, o capital totalmente integralizado ¢ formado por 120.000 agdes
ordinérias, com valor nominal de R$ 1,00. No exercicio corrente foi aumentado o capital em R$
55.000 com incorporagdo de reservas.

Ajuste de avaliagdo patrimonial

Refere-se 4 adogdo do custo atribuido reconhecido em 2010, e que esta deduzido da provisdo
para impostos diferidos. Em 2015, foi realizado o montante de R$ 4.403 (R$ 3.426 em 2014)
liquido dos efeitos tributérios.

Reserva para subvengdes fiscais

Refere-se a parcela decorrente dos desagios do programa Fomentar. Desde o momento em que a
Companhia passou a obter o incentivo, nao ¢ distribuido nenhum valor como dividendos desse
incentivo para os acionistas. Conforme definido na Lei n® 11.941/09, a Companhia transfere a

parcela do desagio para a reserva de tacentivo fiscal. Em 2015, foi constituido o montante de
R$ 4,775 (R$ 10.192 em 2014).

Reserva de lucros e dividendos a disposi¢ao dos socios

Os saldos remanescentes de lucros acumulados ao final do exercicio sao destinados a reserva de
lucros e, posteriormente, a Companhia avalia a utilizagéo dos recursos em reserva de lucros para
integralizagdo de capital. No exercicio de 2015 a Companhia destinou o montante de RS 41.162
de dividendos aos acionistas (R$ 25.919 em 2014). O saldo de R$ 20.796 de dividendos a
disposigao dos acionistas foi destinado & conta de adiantamento para futuro aumento de capital
(AFAC). A Companhia planeja que essa integralizagao ocorra no exercicio de 2016.

Movimentacio da conta de dividendos a disposi¢@io dos acionistas

Saldo inicial em 31/12/2014 13.578
( +) Dividendos propostos em 2015 41.162
( - ) Pagamento de dividendos em 2015 (33.944)
(=) Saldo final transferido para AFAC 20.796

Receita operacional liquida

Receita bruta 2015 2014
Venda de produtos industrializados 837.369 715.527
Prestagdo de servigos 651 256
Receita bruta total 838.020 715.783
(-) Devolugdes de vendas (4.888) (3.289)
(-) lmpostos sobre vendas (43.256) (45.064)
Receita operacional Uquida 789.876 667.430
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C.

Custos dos produtos vendidos

Custo das vendas

Matérias-primas ¢ matenais de consurmo usados
Despesas de beneficio aos funcionarios
Depreciagdo do imobilizado

Despesas com transporte

Outros custos

Total

Despesas por natureza

Comerciais

Representagdes comerciais
Perdas no recebimento de clientes
Propaganda e publicidade
Comissdes sobre vendas

Fretes e carretos

Outras despesas com vendas

Total

Gerais e administrativas

Despesas com pessoal

Fretes e carretos

Aluguéis, combustiveis e manutengdo
Despesas com viagem

Gastos com servigos pablicos

Multas e autuagoes

Qutras despesas administrativas

Total

Resultado financeiro

Despesas financeiras

Juros sobre empréstinos ¢ {inanciamentos
Variagdo cambial passiva

Tarifas baccérias

Descontos concedidos (*)

Outras despesas financeiras

Subtotal
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2015 2014
(396.094) (361.450)
(58.293) (65.245)
(24.145) (11.491)
(18.636) (16.102)
(55.897) (39.670)
(553.065) (493.958)
2015 2014
(7.176) (6.424)
(1.970) (2.222)
(1.667) (1.651)
(438) (435)
(33.319) (24.390)
(1.180) @811
(45.750) (35.933)
2015 2014
(29.275) (25.556)
(5.678) (6.469)
(8.401) (5.507)
(1.226) (1.076)
(697) (597)
(1.295) (185)
(12.085) (10.520)
(58.657T) (49.910)
2015 2014
(15.383) (11.056)
(10.956) (1.097)
(3.044) (1.458)
(5.294) (3.504)
(341) (265)
(35.018) (17.380)
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Sdo Salvador Alimentos S.A.
Demonsiragbes financeiras
em 31 de dezembro de 2015 e 2014

(*) A conta despesa com descontos concedidos refere-se na sua maior parte a contratos de
grandes redes (R$ 4.300) e a reposi¢do de mercadorias a clientes de forma geral (R$ 492).

Receitas financeiras
Juros ativos e descontos
Variagdo cambial ativa
AVP - Fomentar

Subtotal

Total

Imposto sobre a renda e CSLL

4790 4202
8.340 1238
670 (3.155)
13.800 2.285
(21.218) (15.095)

A conciliagio da aliquota efetiva de imposto de renda e contribui¢io social demonstra as razoes
para a diferenga entre o encargo fiscal real para o exercicio e a aliquota-padrao do imposto de
pessoa juridica e CSLL, no pais, incidente sobre o lucro do exercicio:

Imposto sobre a renda e CSLL
Resultado antes do imposto de renda e da countribuic¢do social
Encargo de imposto esperado com base na aliquota-padrdo do Pais, para o
IRPJ & waxa local de 15%, adicionado de 10% sobre o lucro excedente a R$
240, e para CSLL a taxa de 9% sobre o lucro
Adigdes e exclusdes permanentes e diferengas tempordrias:
Adigdes
e Despesas ndo dedutiveis para fins de iraposto sobre a renda
s Depreciagdo - Taxa de vida Uil e ajuste patrimonial
Exclusdes
e Depreciagdo - Taxa fiscal
] Exclusdes, receitas ndo mbutadas
Outras compensagdes

Despesas de IRPJ e CSLL liguidas

Composi¢do das despesas com JRPJ e CSLL na demonstragio do
resultado:

IRPJ ¢ CSLL correntes
IRPJ e CSLL diferidos

Alfqnota efetiva

Programa Fomentar

2015 2014
106.164 75.653
(36.096) (25.698)
(2.645) (2.156)
(10.387) (4.928)
12.548 12.150
3.640 3.465
2.309 2.174
(30.631) (14.993)
(31.050) (14.993)
419 -
(30.631) (14.993)
29% 20%

A Companhia obteve no Estado de Goias um incentivo fiscal denominado Fomentar. Atraveés
deste, a Companhia tem um prazo até 2040 para liquidar 70% do ICMS devido ou liguida-lo

através de leildes com desédgio. A Companhia vem cumprindo todas as obrigagdes contratuais.
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Sao Safvador Alimentos S.A.
Demonstragées financeiras
em 3! de dezembro de 2015 e 2014

Bolsa Garantia - Sobre a parcela de 70% incentivada do [CMS, 10% devem ser depositados em
institui¢do financeira bancdna e poderdo ser utilizados em leildes oferecidos pelo Estado a
Companhias participantes do projeto Fomentar. O reconhecimento contébil ocorre a partir da
apuragao do ICMS devido no periodo.

ICMS Fomentar - Em 20135, a Companhia participou de dois leildes oferecidos pelo Estado e
liquidou parte da divida do [CMS Fomentar utilizando o saldo da Bolsa Garantia, obtendo um
desagio de R$ 4.775 (R$ 10.192 em 2014), que transitou em conta de resultado do exercicio e,
posteriormente, foi constituida uma reserva para subveng¢des fiscais nos termos da Lei n°®
11.941/09.

Juros Fomentar - Sobre o valor financiado do ICMS, 70% do valor apurado, incidem juros de
2,4% a.a.

Ajuste a valor presente - Ativo: os depésitos efetuados no periodo com previsdo futura de
resgate foram trazidos a valor presente ¢ deronstrados no balango pelo valor liquido. A
contrapartida deste ajuste foi alocada como despesa financeira e € apropriada no resultado pelo
regime de competéncia até o vencimento efetivo.

Instrumentos financeiros e gerenciamento de risco

No curso normal de seus negécios, a Companhia esta exposta a riscos de mercado relacionados,
principalmente, a flutuagdo das taxas de juros, variagdes cambiais € mudangas de pregos de
commodities. ’

Estrutura de gerenciamento de risco

A Administragdo tem a responsabilidade global para o estabelecimento e a supervisdo da
estrutura de gerenciamento de risco. A Administra¢do também ¢é responsavel pelo
desenvolvimento e pelo acompanhamento das politicas de gerenciamento de risco da
Companbhia.

As politicas de gerenciamento de risco da Companhia foram estabelecidas para identificar e
analisar os riscos aos quais a Companhia estd exposta, para definir limites de riscos € controles
apropriados e para monitorar os riscos ¢ a aderéncia aos Jimites impostos. As politicas de nsco ¢
os sisternas sdo revistos regularmente para refletir mudangas nas condi¢des de mercado € nas
atividades da Companhia. A Companhia, através de treinamento e procedimentos de gestdo,
busca desenvolver um ambiente de disciplina e controle, no qual todos os funcionarios tenham
consciéncia de suas atrbuigBes e obrigagdes.

A Diretoria da Companhia supervisiona a forma na qual a Administra¢do monitora a aderéncia
as politicas e aos procedimentos de risco e revisa a estrutura de risco deternminada para a
Companbhia.

Risco de juros
O risco de taxa de juros da Companhia decorre de aplicagBes financeiras, titulos e empréstimos
e financiamentos de curto e longo prazos. Os empréstimos emitidos a taxas varidveis expdem a
Companhia ao risco de taxa de juros. J& os empréstimos emitidos as taxas fixas expdem a = i
Companhia ao risco de valor justo associado a taxa de juros. ~i
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Demonsiragées financeiras
em 31 de dezembro de 2015 € 2014

A Companhia analisa sua exposi¢do a taxas de juros de forma dinamica e busca diversificagdo
de indexadores em seu passivo financeiro. Sio simulados diversos cenarios considerando
refinanciamento, renovacdo de posi¢des existentes e financiamento. Com base nesses cen4rios, a
Companhia define uma mudanga razodvel na taxa de juros e calcula o impacto sobre o
resultado. Os cendrios sdo ¢laborados somente para os passivos que representam as principais
posigdes com juros.

Risco de crédito

A Companhia estabeleceu uma politica de crédito para que a idoneidade de cada cliente novo
seja analisada individualmente antes que o pagamento-padrio e os termos ¢ as condi¢des de
enfrega sejam propostos pela Companhia. A revisido da Companhia inclui andlises externas,
quando disponivel, e referéncias bancarias, em alguns casos. Os limites de compra sdo
estabelecidos para cada cliente, o que representa o maximo valor disponivel que néo exige
aprovagdo do Comité de Gestiio de Risco. Visando a mitigar esses riscos, a Companhia mantém
provisdo para devedores de liquidagdo duvidosa, 8 margem de 0,0012% do contas a
receber/clientes/faturamento acumulado nos altimos 12 meses, margem esta conforme o indice
de perda real dos ultimos trés exercicios.

Risco de ciémbio

O risco de cimbio surge porque a Companhia possui opera¢des de exportagao para varios
paises, no entanto, essas operagdes sdo, em sua maioria, com pagamentos antecipados, fator que
dilui significativamente os riscos.

Risco de liguidez

Risco de liquidez € o risco em que a Companhia iré encontrar dificuldades em cumprir com as
obrigagdes associadas com seus passivos financeiros que sao liquidados com pagamentos & vista
ou com outro ativo financeiro. A abordagem da Companhia na administragio de liquidez é de
garantir, 0 méximo possivel, que sempre tenha liquidez suficientz para cumprir com suas
obrigagdes ao vencerem, sob condigdes normais e de estresse, sem causar perdas inaceitdveis ou
com risco de prejudicar a sua reputagio.

Classifica¢iio dos instrumentos financeiros

A tabela a seguir apresenta os valores contabeis e os valores justos dos ativos e dos passivos
financeiros, incluindo os seus niveis na hierarquia do valor justo. Ndo inclui informagdes sobre
o valor justo dos ativos e dos passivos financeiros nio mensurados ao valor justo, se o valor
contabil é uma aproximagao razoavel do valor justo.

2015 Valor justo
Tostramentos

Instrumentos financeiros measurados s  Eropréstimos
(ativa) Saldo valor justn e recchiveis Nivel 1 NivelZ  Niveld Total
Caixa ¢ equivalentes de caixa 16,407 - 16.407 - 16407 - 16,407
Aplicagdes finaoceiras 3.798 3.798 - - 3.798 - 3798
Contas a receber 46 842 - 46.842 - - -
Totat 67037 3.798 63240 - 20205 . 20.205
Tastrumentos Gognceiros Passivos mensurados
(passivo) Saldo a0 custo ou tuslo corrigido Mivel 1 Rivel 2 Nivel 3 Total
Foenecedores 44.096 44.096 - - - -

i e i 221830 221.830 - 221.830 - 221.830
Total 265.926 265.926 - 221.830 - 221.830
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2014 Vulor justo
Instromentos

Instrumentos finaaceiros mensurzdos 3 Empréstimos

(ativa) Saldo valor juato crecebivels Nivel 1 INivel 2 Nivet 3 Total
Caixa e cquivalcutes de caixa 13.445 13.445 - 13.445 13,445
Aplicagdes (inanceiras 5.295 5.295 - - 5.295 - 5.295
Cootas a receber 39.0i2 - 39.012 - - - -
Total 57752 59058 5§2.457 . 18,740 . 18740
Insorumentos fnaocelros Passives mensurados

(passivo) Ssida 20 custo 0 custo corrigide Nivel 1 Nivel 2 Nivel3 Tatal
Fornecedores 3t.212 31.212 - - - -
Emgréstios e 191.540 191.540 - 191.540 - 191,540
Total 222752 222.752 _ 191.540 - 191.540,

A Companhia ndo divulgou os valores justos para os instrumentos financeiros tais como Contas
a Receber e Outros créditos e Fornecedores e Outras obrigagdes de curto prazo, uma vez que
seus valores contbeis sdo razoavelmente proximos de seus valores justos e todos seus
empréstimos e financiamentos sdo tomados com taxas prefixadas.

(i)  Posi¢des em aberto de NDF
Paridade Paridede  Valor na Valor
Data de Data de Moatante Tipo de Ativo inicial futura curva MTM
infcio vencimento (000) opcragito objeto contratada contratada (000) (600)
27/05/2014 1710572016 US$340  Corupra R$/USD 2,237 2,294 RS 552 RS 594
27/05/2014 17/02/20)6 Uss 343 Compra R$/USD 2,237 2,350 RS 536 RS 699
Total instrumentos financeiros derivatives ativos (RS mil) RS 1.088 RS 1.293
Posi¢des em aberto de contratos futuros
ECSTONE
D Datz inicio Data Moatante Tipe Ativo objetive Paridade Paridade Valor
veotimento (Toun} operagdo Tniclal futura MTM
(USS) (USS) (USS)
582341 10/11/2015 24/06/2016 200 compra CBOT Farclo de Soja 10,00 4,310255 $862,05
582342  10/11/2015  24/06/2016 200 venda CBOT Farelo de Soja 10,00 18,85361 -£3.770,72
582344  10/11/20(5 22/04/2016 200 compra CBOT Farelo de Soja 8,00 2,159933 $431,99
582346  10/11/2015 22/04/2016 200  venda CBOT Farclode Soja 8,00 17,97381 -$3.594,76
582347  10/1172015 19/02/2016 200 compra CBOT Farclo de Soja 5,50 0,6162966 $123,26
582348 10/11/2015 16/0272016 200 veada CBOT Farclo de Soja 5,50 17,52479 -$3.504,96
582733 121172015 24/06/20} 6 200 compra CROT Farclo de Soje 11,00 4,310258 $862,05
582735  12/117201S  24/06/2016 200 venda CBOT Farelo de Soje 11,00 20,78632 -$4.157.26
582736  12/11/2015  22/0472016 200 compra CROT Farelo de Soja 8,00 2,155933 $431,99
582737 12/11/2015  22/04/2016 200 veada CBOT Farelo de Soja 8,00 20,01963 -$4.003,93
582738  12/1172015 16/02/2016 200 compra CBOT Farelo de Soja 6,00 0,6162966 $123,26
582739 12/11/2015 19/02/2016 200  venda CBOT Farelo de Soja 6,00 20,31305 -$4.062,61
594981  24/12/2015 14/01/2016 400 compra CBOT Farelode Soja 286,00 264,30 -$8.680,00
595564  30/12/2015 14/01/2016 400 venda CBOT Farelo de Soja 268.70 264,30 $1.760,00
Valor de mercado posi¢des abertas (USS) -$27.179,65
Saldo em conta (USS) $24.055,37
Valor liquido (US$) -§3.124,28
Dolar 3,9593

Valor liquido (RS mil)

i3
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Demonsiragdes financeiras
em 31 de dezembro de 2015 e 2014

Itat BM&F
Data infcio Data Montante Tipo de Ativo Paridade Paridage Valor MTM
vencimento (sacas) operagdo objetivo Inicial contratada (RS)
RS) ((RS)
29/09/2015 15/092016 163.350 Venda Milho BMF 34,61 35,68 RS 175.784,50
30/10/2015 16/05/2016 450 Veoda Milbo BMF 35,50 37,00 RS 675,00
Valar de wercado posicdes abertas (RS mil) -RS 176
Total instrumentos financeiras derivativos passivos (RS mib) - RS 188

26 Eventos subsequentes
A partir de 15 de margo de 2016 est4 previsto o inicio da operagao do nicleo de matrizes com
unidades de recria e produgdo de ovos, completando assim todas as fases produtivas que
incluem: matrizes, fibrica de racdo, incubatéro, integra¢io, processamento e distribuigdo. E
esperada uma redugdo de cerca de 4% no custo total de vendas com essa verticalizagio do

negocio.
* * *
7 iy . A A "
) i . ”:f:—‘ G hiitnre A { S ©
— Jpsé Carlos Garrgte de Souza Luciano Nilo Bento
\ Diretor ppésidente CRC-GO: 017171
\ Contador.
N
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Relatério da Administraciao

Senhores acionistas,

Apresentamos o Relatorio de Administragio e as Demonstragdes Financeiras Sdo Salvador
Alimentos S.A (“Companhia”), acompanhadas das respectivas notas explicativas e do relatério
dos audiores independentes.

Principais informacaes sobre a Companhia no exercicio e perspectivas para o futuro

A Companhia mantém um projeto de integragio, verticalizado, da incubagao de ovos até o abate
e a comercializagio dos produtos resultantes do abate de aves, bem como a industrializagao de
embutidos no sistema de parceria. Em seu leque de atuagéo, visando ao melhor desempenho do
projeto de integragao, mantém um incubatério com capacidade para 10 milhoes de ovos, o qual,
aliado a Féabrica de Rag¢des, aos Armazéns Graneleiros ¢ ao Abatedouro, absorve a totalidade do
ciclo de seu produto final — a came de frango. Cumprindo metas de produgo anteriormente
propostas, tem uma capacidade instalada para abate de 270.000 aves/dia, com projetos em fase
de construgdo e montagem de equipamentos bem adiantados, visando ao abate de 340 mil aves
dia e, j& em fase de conclusdo, o projeto dos aviarios para matrizes, concluindo, assim, a
verticalizag3o do projeto da integragao Superfrango. Em 2014, finalizamos o exercicio abatendo
245.000 aves/dia em dois turnos didrios. Aproximadamente 75% dessa produgéo ¢ direcionada a
cortes especiais, agregando assim maior valor ao produto final. Fator que propiciou a ampliagio
dos horizontes comerciais da Companhia, que ja esta exportando seus produtos para o Mercado
Comum Europeu e também para o Jap#o. O crescimento alcangado a cada exercicio social é
resultado de investimentos realizados no campo ¢ na industria, tanto para melhoria da qualidade
quanto para aumento da produtividade. De modo conservador, esse crescimento vem sendo
norteado por principios basicos adotados desde a fundag¢do da Companhia, dentre os quais a
qualidade do produto final, a ética, a transparéncia, a valorizagio de recursos humanos e o
respeito ao meio-ambiente, focando suas agdes na constante busca de uma melhor qualidade de
vida para a sociedade como um todo.

Para os exercicios de 2015/2016 serdo mantidas as metas de novos investimentos na area
de campo e industria, visando a aumentar a capacidade de alojamento ¢ abate para
340.000 aves/dia. Ainda como investimentos, a Companhia trabalhara na melhoria da
qualidade técnica, automagao na produgdo de frangos, ampliagéo de instalagGes ja
existentes e construgio de novas instalacdes, além da conquista de novos
produtores/parceiros integrados, inclusive dando seguimento no processo de criagio de
matrizes poedeiras, buscando verticalizar mais o processo produtivo como um todo,
atendendo, assim, a demanda de ovos do incubatério. Na area de indistria séo previstos
investimentos em geragdo de energia, com a aquisig&o de novos grupos geradores,
objetivando ndo sé a redugio de custos como também a preservagdo de recursos naturais
e a conclus3o da expansio das cAmaras frias e dos tineis de congelamento, visando a
atender 3 demanda gerada pelo aumento do abate diario. No aspecto ambiental a
Companhia continuara buscando novos parceiros para o projeto de plantio de eucalipto
no sistema de integragio, bem como manterd outros projetos jé em andamento e em fase
de implantagéo, tais como:
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» Projeto Area Verde, plantio de mais de 70 mil mudas de arvores nativas; Recuperagio de
nascentes ¢ area as margens do Rio das Pedras (divisa do terreno de propriedade da
Companhia).

e Projeto Avicultura Sustentivel, técnicas de reciclagem de cama de avidrio para uso na
agricultura; Técnicas de Compostagem; Reciclagem de Fmbalagens.

* Projeto de Gerenciamento de Residuos, utilizado em todo o complexo da Companhia,
contemplando as seguintes a¢des: incineragdo de perfurocortantes, coleta seletiva nas
unidades, consumo consciente de recursos naturais, controle de ruidos € polui¢3o
atmosférica, logistica reversa e outros através de novos investimentos, conscientizagdo e
envolvimento dos parceiros integrados na atividade avicola, bem como a contratagio de
outros produtores da regifio, fato esse de alto significado social, uma vez que o projeto
abrange transferéncia de tecnologia e incentivos financeiros destinados aos parceiros
(produtores rurais) integrados. Na area comercial, a Companhia busca a diversifica¢do de
produtos e mercados, via de projetos para comercializagio de alimentos de modo geral.
Nesse sentido, houve o langamento da Salsicha Hot Dog Superfrango, j& bem aceita no
mercado, a comercializagdo de batatas pré-cozidas €, recentemente, o langamento da
Mortadela de Frango - SuperFrango, os primeiros produtos alimentares diferenciados em
relagiio ao histérico da Companhia na comercializagdo de frangos e seus cortes, dando
seguimento ao projeto de diversificagio do mix de produtos, a empresa iniciou a
comercializagdo de linguiga toscana para churrasco bem como os produtos da linha
empanados tais como steak de frango, chicken, filezinho sassami e tirinhas de frango.

A Companhia possui Matriz em Itaberai - GO e também filiais no mesmo Municipio, em cujos
cstabelecimentos sdo desenvolvidas as atividades operacionais de abate e frigorificagio de aves,
industrializagdo de camnes, gorduras, ragGes e produtos derivados, armazenagem de gréos e
incubag3o de ovos, gerando 3.082 empregos diretos e mais de 27.000 indiretos, além de 199
unidades de criatérios-de aves, com 563 galpdes instalados em propriedades rurais de parceiros
integrados. Também pela via de parcerias, sfo fomentadas lavouras de milho, soja e sorgo, ou
mesmo o plantio de eucalipto, itens de intenso consumo no processo industrial.

No aspecto administrativo, a cada ano a Companhia vem estruturando suas agoes para melhorias
na sua governanga corporativa e, para 2015/2016, estio sendo implantados alguns projetos
altamente significativos, que podem ser destacados: criagdo de comités internos € definiges de
politicas, tais como: Comité de Finangas e Gest3o de Riscos, Comité de Sustentabilidade,
Comité de Gestdo e Estratégias Companhiariais, Comité de Gestio de Pessoas e
Desenvolvimento Organizacional, Comité Agropecudrio e Comité de Auditoria. Além de
investimentos a serem realizados no mapeamento de processos, certificagdes e outros nas dreas
de cursos e treinamentos voltados para todos os colaboradores da Companhia, conforme as
necessidades de cada area.

A Companhia distribui seus produtos por meio de centros de distribui¢iio no mercado interno,
localizados nos Estados de Goids, Distrito Federal, Minas Gerais, Tocantins e Para. Realiza
comercializag@o com o mercado externo com exportagdes que alcangam mais de uma centena de
paises, efetivadas através do Terminal Portuario de Santos - SP. '

Objetivando a minimizagéo de custos com transportes, a Companhia mantém parceria com
diversas Companhias de transporte da regido. Parceria essa que, além da reducfo de custos, gera
também um importante trabalho de divulgagio da marca, sende os veiculos utilizados
padronizados & com carrocerias plotadas com a logomarca e politicas de qualidade da
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Superfrango para vendas e distribuigdo dos produtos. A Companhia tem uma logistica de
distribui¢do com entregas didrias na maior parte das cidades em que atua, procedimento este que
garante um marketing de qualidade com a constante divulgag¢io da marca. Toda a frota é
rastreada via satélite, garantindo a eficiéncia na entrega, bem como a seguran¢a da carga e de
seus condutores.

Referente ao contrato de financiamento NR. 09.14.0020.00, celebrado entre a Finep e a Sio
Salvador Alimentos S.A., os itens de dispéndios utilizados nos termos do instrumento contratual
no decorrer de 2014 foram: '

Itens de dispéndios
2014

P&D Intermo -
Aquisigio Externa de P&D -
Aquisi¢do de Software -
Treinamento -
Introdug3o das inovages tecnolégicas no mercado -
Aquisicdo de maquinas e equipamentos -
Produgio pioneira € Outras preparagSes para produgdo e distribuigo:
i Obras civis e Instalagoes para Produgao Pioneira 28.605
il Outras preparagdes para Produgdo e distribuigdo -
i, Material de consumo para produgio pioneira -
v, Pessoal ocupado em produgéo pioneira -

Fusio e aquisigo ' -

Total ' 28.605
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KPMG Auditores Independentes Ceniral Te! 55 (62) 3604-7800
Edificio New Business Style Fax Nacional 55 (62) 3604-7901
Avenida Deputado Jamel Cecilio, 2.496 - Quadra B-22, Internst www.kpmg.com.br
Lole 04-E - Salas A-103 a A-106 - Jardim Goids

74810-100 - Goiania, GO - Brasil

Caixa Postal 25.425

74810-970 - Goiania, GO - Brasi

Relatério dos auditores independentes sobre as
demonstragdes financeiras

Aos Acionistas e Administradores da
S3o Salvador Alimentos S.A.
ITtaberai - GO

Examinamos as demonstragdes financeiras da Sao Salvador Alimentos S.A. (“Companhia®), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas
contabeis ¢ as dcmais notas explicativas. )

Responsabilidade da Administrago sobre as demonstragées financeiras

A Administragdo da Companhia é responsédvel pela elaboragio e pela adequada apresentagao
dessas demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de
demonstragdes financeiras livres dc distorgo relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Responsabilidade dos anditores independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinifio sobre essas demonsiragdes financeiras
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores ¢ que a
auditoria seja plancjada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as
demonstracées ﬁnanceiras cstﬁo tivres de distorg:ﬁo relevante.

Uma auditoria envolve i cxccuqao de procedlmémos sciedlonados para obtengdo de evidéncia a
respelto dos valores ¢ das diviilgagdes apresemados nas demonstraq;oes financeiras, Os
proccdlmcntos selecionados dcpcndcm do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos
riscos de distorgio felevante nas demonstrages financeiras, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avaliag@o de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes
para a elaboragio e a adequada apresentagio das demonstragdes financeiras'da Companhia para
planejar os procedimentos de’ auditoria’  que 550 apropriados nas circunstancias, mas nio para
fins de expressar uma opinido sobre a'tficacia désses controles internos da Companhia. Uma
auditoria inclui, também, a-avaliagdo da adequagio das praticas contabeis utilizadas e a
razoahilidade das estimativas contabeis feitas pela Administragso; bem como a avaliagho da
apresentagéo das demonstragdes financeiras tornadas em conjunto,

Acreditamos quc a c./xdénma ‘de audliona obtida ¢ ¢ suﬁcxente apmpnada para fundamentar

nossa opmlao

6
KPMG Ammwzs lndaneﬂdenws Unru scmdudu u!mpl\z: iagiaha® ~'* ¥t KPMG Audiiores Indeiendanlad, & Broziioh @ity and a mamber fim
b MG de fi ans esllisdes | of the K MG notwork of indspsndont mamber firms oifiliatod with
Y A KPMG r‘ '('XPMG )',um'! enidath ' KPMG Coop 7, & Swiss
PO " N . X ey,
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Opiniso

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas representam adequadamente,
em todos 05 aspectos re[evantes, a poan,ao patnmomal e financeira da Sto Salvador Alimentos
S.A.em 31 de dEZembro de 2014, 6 dcsempenho de'suas operagdes € 0s séus ﬂuxos de caixa
para o exercmm ﬁndo naquela data de acordo com as pratlcas contabels adotadas no Brasil.

Goidnia, 31 de marco de 2015

KPMG Anditores Independentes
CRC GO-001203/0-2 F-GO

Mafcelo José de Aqigin-c)»
Contador CRC1SP183836/0-6
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Sido Salvador Alimentos S.A.

Demonstragdes de resultados

Exercicios findos ¢m 31 de dezembro de 2014 ¢ 2013

(Em milhares de Reais)

.- Receita operacional liquida
Custos dos produtos vendidos e dos servigos prestados

- Lucro brute

" Outras despesas (receitas) operacidnais
Com vendas ¢ comerciais
Gerais ¢ 'administrativas
Tributdrias
‘Depreciagio ¢ amortizagio
Outras receitas/despesas operacionais, liquidas

Resultado antes dos efeitos financeiros

Financeiras

Resultado antes do imposto de renda e da contribuigiio sociaf

Tmposto de renda e contribuigéio social corrente
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos

Resultado do exercicio

As nolas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des (inanceiras.
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Notas
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22a,

22 b.

22¢.

23
23

2014 2013
667.430 595.055
(493.958)  (440.300)
173.472 154,755
(35.933)  (25.269)
49910) (34337
(4.082) (6.703)
(1.754) (1.766)
8.955 4670
90.748 91.350
(15.095) (3.797)
75.653 87.553
(14.993)  (27.603)

- (1.625)
60.660 58,325




Sie Salvador Alimentos S.A.

Demonstracdes dos resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013

(Em milthares de Reais)

2014 2013
Resultado de exercicio 60.660 58.325
Outros resultados abrangentes - -
Resultade abrangente 60.660 58.325

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Sdo Salvador Alimentos S.A.

Demonstragées dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013

(Em mithares de Reais)

Fluxos de caixa dag atividades operacionais

Resultado do exercicio
Ajustes por:
Depreciag#o e amartizag3o
Baixas dc ativo imobilizado
Provisdo/(Reversio) da proviso para perdas de clientes
Ajuste a valor presente Fomentar liquido
IRPJ ¢ CSLL diferidos

Varla¢Ges nos ativos ¢ nos passivos
(Aumgento) redugio cm contas a receber
(Aumento) redugio cm esloques
(Aumcnto) redugdo em impostos a recuperar
(Aumento) redugdo em adiantamentos
(Aumento) redugdo em aplicagSes financeiras vinculadas
(Aumento) redugio em depositos judiciais
Auvmento (redugio) em fornecedores
Anmento (redu¢io) cm obrigagbes tributarias
Aumcnto (redug@o) em obrigagdes sociais e irabalhistas
Aumento (redugio) em outras obrigagBes

Caixa liguido proveniente (usado) das atividades operacionais

Fluxos de caixa das afividades de investimentos
Aquisigdo de imobilizado ¢ intangivel

Caixa liguido usado nas atividades de investimento

Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Aumento (redugdo) dos cmpréstimos e financiamentos

Caixa liquide praveniente (usado) nas atividades de financiamento
Aumento/(Redu¢#io) do caixa e equivalentes de caixa
Demonstragiao do aumento/(redugiio) do caixa e equivalentes de caixa

No inicio do exercicio
No im do exercicio

As notas explicalivas gdo parte integranie das demonsiragdes (inanceiras.

12
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2014 2013
60.660 58,325
14.566 10.828

105 1.265
107 (39)
- (1.913)
- (1.242)
75.438 67.224
(7.999) 2752
632 (29.187)
259 (1.598)
340 11320
(1317 (1.643)
(281) (61)
362 9.494
(10.128) B
31.645 .
(15) 15.197
60.936 73.498

(105.179) (87.679)

(105.179) (87.679)
42.221 15.827
2.1 15.827
(2.022) 1.646
15.467 13.821
13.445 15.467
(2.022) 1.646
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Sao Salvador Alimentos S.A.
Demonstragdes financeiras
em 31 de dezembro de 2014 ¢ 2013

Notas explicativas as demonstrag¢des financeiras

(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

A S#o Salvador Alimentos S.A., ¢ uma Companhia de capital fechado que tem como objeto
social a criagio, o abate e a comercializagéo de aves. A Companhia é uma controlada da Sao
Salvador Administra¢do ¢ Participagfo Ltda, Nenhuma mudanga em relagio as atividades
desenvolvidas pela Companhia foi realizada no exercicio de 2014.

Base de preparacio das demonstracdes financeiras

Declaracio de conformidade

As demonstragdes financeiras foram ¢laboradas de acordo com as praticas contdbeis adotadas
no Brasil, as quais abrangem a legislagio societaria, os Pronunciamentos, as Orientagdes € as
InterpretagSes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis.

Aprovacio para conclusdo das demonstraces financeiras

A autorizagao para a conclusio dessas demonstragdes financeiras foi dada pela Diretoria da
Companh]a em 31 du mar(;o de 2015.

Base de mensuragao

As demonstragBes financeiras foram preparadas com base no custo histérico, exceto no caso das
classes de ativo imobilizado que foram reavaliados ao valor Justo em periodos anteriores.

Mocda funcmnal ede apresenta(;ao ‘ : :

Essas demonstragdes-financeiras séo aplcsentadas em Real, que éa moeda funcional da
Companbia. Todas as informagdes financeiras apresentadas em Real foram arredondadas para o
milhar mais proximo, exceto quando indicado de outra forma.

Uso de estimativas-e julgamentos

A preparagio das demonstragdes financeiras de acordo com as_praticas contabeis adotadas no
Brasil cxige que a Administragio faga julgamentos, estimativas e premissas que afetam a
aplicagdo de politicas contdbeis € os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas.

Os resultados reais podem divergir dessas estimativas. Estimativas e premissas s&o revistas de
uma maneira continua. Revisdes com relagdio a estlmatlvas .contabeis sdo reconhecidas no
exercicio.em que as, est1mat1vas sgo revisadas e em quaisquer exercicios futuros afetados.

) Julgamentos
As informagdes sobre julgamento$ criticos referentes. s politicas contébeis adotadas que
tem efeitos significativos sobre os valores reconhecidos nas demonstragdes financeiras

estdo incluidas.na seguinte nota explicativa:

' _' . ‘._Ng)'f'a ExplicatiVa n° '3 g'. -'Vidas ﬁ'tl_ejs‘de ativo imobi l:iza(iO
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Sao Salvador Alimentos S.A.
Demonstragbes financeiras
- em 31 de dezembro de 2014 e 2013

(i)  Incertezas sobre premissas e estimativas

As informagdes sobre as incertezas sobre premissas e estimativas que possuam um risco
significativo de resultar em um ajuste material no exercicio a findar-se em 31 de
dezembro de 2014 estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:

s  Nota Explicativa n‘; 5 - Contas a receber; - -
»  Nota Explicativa n® 16 - Contingéncia; e
s Nota Explicativa n° 17 — Impostos diferidos.

Mensuragio do valor justo

Uma série de politicas e divulgagdes contdbeis da Companhia requer a mensuragio dos valores
justos, para os ativos e passivos financeiros e ndo financeiros.

A Companhia estabeleceu uma estrutura relacionada & mensurag3o dos valores justos.

Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, a Companhia usa dados observaveis de
mercado, tanto quanto possivel. Os valores justos séo classificados em diferentes niveis em
uma hierarquia baseada nas informagd@es (inputs) utilizadas nas técnicas de avaliagdo da
seguinte forma.

. Nivel 1: pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos e
idénticos.

. Nivel 2: inputs, exceto os pregos cotados incluidos no Nivel 1, que sdo observaveis para
o ativo ou passivo, diretamente (pregos) ou indiretamente (derivado de precos).

. Nivel 3: inputs, para o ativo ou passivo, que nio sio baseados em dados observaveis de
mercado (inputs nio observaveis).

A Companhia reconhece as transferéncias entre niveis da hierarquia do valor justo no final do
periodo das demonstragdes financeiras em que ocorreram as mudangas.

Informagdes adicionais sobre as premissas utilizadas na mensurag&o dos valores justos estdo
incluidas na seguinte nota explicativa:

. Nota cxplicativa n® 25 — Instrumentos financeiros e gerenciamento de risco

Resumo das principais praticas contabeis ,

As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente a
todos os excrcicios apresentados nessas demonstragdes financeiras. As politicas contibeis tém
sido aplicadas de maneira consistente pela Companhia.

Apuracie do resultado

O resultado das operagdes € apurado em conformidade com o regime contébil de competéncia
do exercicio. As receitas de vendas compreendem o valor justo da contraprestagdo recebida ou a
receber pela comercializagdo de produtos, liquido dos impostos incidentes, das devolugdes, dos
abatimentos ¢ dos descontos, e s#o reconhecidas, em conformidade com o regime contabil de
competéncia, guando o valor das vendas ¢ mensuravel de forma confidvel € a Companhia ndo
detém mais o controle sobre a mercadoria vendida ou qualquer outra responsabilidade
relacionada & propriedade desta; os custos incorridos ou a incorrer decorrentes da transagio
podem ser mensurados de maneira confidvel; é provavel que os beneficios econdmicos serfio

14
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Séo Salvador Alimentos S.A.
Demonstragdes financeiras
em 31 de dezembro de 2014 ¢ 2013

recebidos pela Companhia; e os riscos e os beneficios foram integralmente transferidos ao
comprador. Esse procedimento ocorre quando da entrega do produto ao cliente.

Receitas financeiras e despesas financeiras
As receitas e despesas financeiras da Companhla compreendem:

. receita de juros;
. despesa de juros;
. ganhos/perdas liquidos de variagdo cambial sobre ativos ¢ passivos financeiros;

A receita e a despesa de juros sao reconhecidas no resultado através do método dos juros
efetivos.

Caixa e equivalentes de caixa

Compreende os saldos de caixa, bancos e aplicages financeiras de liquidez imediata, em
titulos, cujos vencimentos, quando de sua aquisi¢do, cram iguais ou inferiores hd 90 dias, em
um montante conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um risco insignificante de mudangas de
valor. As aplicagdes financeiras classificadas nesse grupo, por sua prépria natureza, estao
mensuradas a valor justo por meio do resultado.

Instrumentos ﬁnancclros

Ativos financeiros - Instrumentos financeiros nio derivativos

A Companhia reconbece os.empréstimos e.recebiveis inicialmente na data em que foram
originados. Todos os outros ativos financeiros (incluindo os ativos designados pelo valor justo
por meio do resultado) sdo rcconhecidos inicialmentc na data da negociagiio na qual a
Companhia se torna.uma das partcs das dlsposwoes contratuais do instrumento.

A Companhla dcsrc"onhece um ativo ﬁnancelro quando os direitos contratuais aos ﬂuxos de
caixa do ativo. explram ou quando a Companhm transfere os direitos ao recebimento dos fluxos
de ¢aixa contratiais sobre um ativo financeiro em uma transagfio na qual, essencialmente, todos
os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sao transferidos. Eventual participagio
que seja criada ou retida pela Companhia nos ativos financeiros € reconbecida como um ativo
ou passivo individual. o

Os ativos ou passivos financeiros sio ‘compensados & o valot liquidc apresentado no
balango pammomal quando, e somente quando, 2 Companhia tem o direito legal de
compensar os yalores e tem a inteng3o de liquidar em uma base liquida ou de realizar o
ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

h)strumelitos financeiros o derivativos incluem aplicagGes financeiras, contas a receber e
outros recebiveis; incluindo-caixa e equivalentes de caixa, empréstimos e financiamentos, assim
como contas a pagar-¢ outras dividas. Esses instrumentos s30 reconhecidos inicialmente pelo
valor justo acrescido, para instrumentos que nio sejam reconhecidos pelo valor justo através de
resultado, de.quaisquer custos de transagia diretamente atribuiveis. Posteriormente ao
reconhecimento ipicial, o3 instrumentos financeiros nao derivativos.sio classificados nas
seguintes categorias: (i) Instrumentos financeiros mensurados ao valor JUS'KO por meio do
resultado, (i) Ativos dlsponivéls para venda (m) AthOS manndos atc o venmmento ¢ (lV)
Empréstlmos e receblvels ' M -

Em 31 de dezembro de 2014 a Companhm tmha 08 atlvos ﬁnancelros classtﬁcados na segumte
qategorla L B .
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Demonstragées financeiras
em 31 de dezembro de 2014 ¢ 2013

Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis que
ndo cotados em mercado ativo. Tais ativos s3o reconhecidos inicialmente pelo valor justo
acrescido de quaisquer custos de transagio atribuiveis. Apos reconhecimento inicial, sdo
mensurados pelo custo amortizado pelo método da taxa efetiva de juros. Os juros, a atualizagido
monetaria, a variagdo cambial, menos as perdas do valor recuperavel, quando aplicavel, sdo
reconhecidos no resultado quando incorridos na linha de receitas ou despesas financeiras.

Os empréstimos e recebiveis compreendem: caixa e equivalentes de caixa, contas a receber e
adiantamentos no ativo circulante.

Passivos financeiros ndo derivativos

A Companhia reconhece titulos de divida emitidos inicialmente na data em que s&o originados.
Todos os outros passivos financeiros (incluindo passivos designados pelo valor justo registrado
no resultado) s&o reconhecidos inicialmente na data de negociagio na qual se torna uma parte
das disposigdes contratuais do instrumento. A Companhia baixa um passivo financeiro quando
tem suas obrigagdes contratuais retiradas, canceladas ou vencidas.

Os passivos financeiros s@o classificados em passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo
e passivos financeiros mensurados ao valor justo. Em 3| de dezembro de 2014, a Companhia
mantinha passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo. Apos reconhecimento inicial, sdo
mensurados pelo custo amortizado pelo método da taxa efetiva de juros. Os juros, a atualizagdo
monetaria e a variagdo cambial, quando aplicdveis ¢ incorridos, s&o rcconhecxdos no resultado
na linha de receitas ou despesas financeiras.

Estoques

Séo avaliados ao custo médio de aquisi¢iio ou formagao e inferiores aos valores de mercado ou
valor liquido de realizagao. O custo dos produtos acabados inclui matérias-primas adquiridas,
mado de obra, custo de produg3o, transporte e armazenagem, que estdo relacionados a todos os
processos necessarios para a colocagio dos produtos em condigdes de venda. ProvisBes para
obsolescéncia, ajustes a valor liquido de realizag#o, itens deteriorados e estoques de baixa
movimentagio séo registrados quando necessario. As perdas normais de produgao sio
registradas e integram o custo de produgfo do respectivo més, enquanto as perdas anormais, se
houver, sio registradas diretamente como despesa do exercicio no grupo de outros resultados
operacionais.

 Ativos biolégicos

Por gerenciar a transformagio biolégica de aves, a Companhia adota o CPC 29 - Ativos
Biologicos e Produtos Agricolas.

A Companhia reconbece os ativos biol6gicos quando ela controla esses ativos como
consequéncia de um evento passado, & provdvel que beneficios econdmicos futuros associados a
esses ativos fluirfio para a Companhia ¢ o valor justo pode ser mensurado de forma confiavel.

De acordo com o pronunciamento, os ativos biolégicos devem ser mensurados ao valor justo
menos as despesas de venda no momento do reconhecimento inicial e no final de cada periodo
de competéncia, exceto para os casos em que o valor justo nio possa ser mansurado de forma
confidvel.
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Na opinigo da Administraggo, o valor justo de seus ativos biolGgicos estd substancialmente
representado pelo custo de formagdo, principalmente devido ao curto ciclo de vida dos animais
e pelo fato de que parte significativa da rentabilidade dos produtos deriva do processo de
industrializag3o, e ndo da obten¢do de carne in natura (matéria-prima no ponto de abate).

Imobilizado

Reconhecimento e mensuragio

Os itens de ativos imobilizados s3o mensurados ao custo menos as depreciagdes acumuladas e
provisdes ao valor recuperavel do ativo, quando aplicavel.

Os custos de itens registrados no ativo imobilizado incluem todos aqueles gastos que sejam
diretamente atribuiveis 4 aquisi¢do ou a formagfio do ativo. Os custos de ativos construidos pela
propria Companhia incluem o custo de materiais ¢ de salarios de funcionarios diretamente
envolvidos nos projetos de construgdo ou formagao destes ativos, assim como quaisquer outros
custos diretamente atribuiveis a este ativo até que este tenha condigdes de ser utilizado para scus
fins, incluindo ainda os custos de empréstimos quando os ativos séo classificados como
qualificiveis nos termos do CPC 20 (R1) - Custos de Empréstimos.

No exercicio de 2010, a Companhia, com base em Laudo de Avaliagdo da SETAPE Servigos
Técnicos de Avaliacio de Patrimdnio e Engenharia Ltda., optou por adotar o custo atribuido,
Deemed Cost, conforme pronunciamento CPC 27 — Ativo imobilizado e Interpretagao Técnica
ICPC 10.

Ganhos e perdas na alienagdo de um item de ativo sfo originados pela diferenga apurada na
confrontagfo do valor de alienagZo ¢ do valor liquido resultante do valor de custo deduzido do
valor residual e-da depreciagio acumulada deste ativo, e sdo reconhecidos pelo valor liquido
desta diferenga diretamente no resultado do exercicio.

Custos subsequentes

Os gastos incorridos com reparos; manutengdes ou trocas de partes de um ativo imobilizado sio
reconhectdos nos saldos correntes destes ativos imobilizados desde que seja esperado um
incremento dos beneficios econdmicos futuros por parte destes reparos, manutengdes ol trocas,
seja por aumento de vida'til, seja por aumento de produtividade, ¢ desde que os custos destas
partes possam ser mensurados de forma confidvel.

Depreciacdo

A depreciagfo ¢ calculada sobre-o valor deprecidvel: custo menos o valor residual. A
depreciag@o € reconhecida no resultado do exercicio, sendo calculada pelo método linear através
das vidas uteis cstimadas do-ativo imobilizado, desde.que estas estimativas demonstrem o
consumo do ativo e a geragdo futura de beneficios econémicos deste ativo.

Os'métodos de depreciagio, as vidas fteis e os valores regiduais s3o revisados a cada exercicio
socidl e ajustados quando apropriado..Estinzativas do ativo imobilizado foram revisadas para o
exercicio de2014 e ndo foi identificada ienhuma necessidade de hudanga nas taxas praticadas.

As vidas tteis estimadas para o periodo corrente, assim como para os perfodos comparativos,

499



h.

Sao Salvador Alimentos S.A.
Demonsiragdes financeiras
em 31 de dezembro de 2014 ¢ 2013

Taxas de depreciacio

Edificios de propriedade plena ) 1,69 a 20,00% a0 ano, pelo método linear
Miquinas e equipamentos 4,00 a 50,00% ao ano, pelo método linear
Utensilios ¢ acessorios . . . .o .. .. 6,67233,33% ao ano, pelo métedo linear
Equipamentos de informatica ] S 6,67 233,33% ao ano, pelo método linear
Veiculos ‘ 10,00 a 33,33% ao ano, pelo método linear

Reducéo ao valor recuperavel (impairment)

Ativos financeiros (incluindo recebiveis)

A Companhia avalia internamente no final de cada periodo se ha evidéncia objetiva de que o
ativo financeiro possui risco de perda. O reconhecimento ocorre somente se ha evidéncia
objetiva de impairment como resultado de um ou mais eventos ocorridos apds o reconhecimento
inicial dos ativos e se aquele evento de perda tem um impacto nos fluxos de caixa futuros do
ativo financeiro que possa ser estimado de maneira confiavel.

Os critérios que a Companhia usa para determinar se ha evidéncia objetiva de uma perda por
impairment incluem:

. .diﬁculdade ﬁnéncéira relevante do emissor ou devedor.

e uma quebra de contrato, como inadimpléncia ou mora no pagamento dos juros ou principal.
e probabilidade que o tomador declare faléncia ou outra reorganizagio financeira.

» mudangas adversas na situagdo do pagamento dos maiores clientes da carteira.

s condigdes econc‘)micas-nacionéis ou locais.

Ativos ndo financeiros

Os valores contabeis dos ativos ndo financeiros da Companhia, estoques e créditos tributarios,

sdo revistos a cada data de apresentagdo das Demonstragdes Financeiras, para apurar se ha
indicacdo de perda no valor recuperdvel.

Uma perda por redugo é reconhecida se o valor contdbil do ativo ou a Unidade Geradora de
Caixa (UGC) exceder o seu valor recuperivel.

Impostos e contribui¢des sobre o lucro

No Brasil, compreende o Imposto de Renda (IRPJ) ¢ a Contribui¢éo Social sobre o Lucro
Liquido (CSLL), que sao calculados mensalmente com base no lucro tributavel, aplicando-se a
aliquota dc 15% acrescida do adicional de 10% para o IRPJ e 9% para a CSLL e considera a
compensac#o de prejuizos fiscais e base negativa de contribuigéo social, lumlada a 30% do
fucro real. .

Os impostos diferidos ativos e passivos sdo compensados se existir um direito legal exequivel j_\
de compensar o8 passivos fiscais com os ativos fiscais e se estiverem relacionados aos impostos -
langados pela mesma autoridade fiscal sob a mesma entidade tributavel. /
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Provisido para riscos tributirios, civeis e trabalhistas

As provisdes sio reconhecidas quando a Companhia tern uma obrigagdo presente, formalizada
ou n3o, em consequéncia de um evento passado e é provavel que beneficios econémicos sejam
requeridos para liquidar a obrigag@o e uma estimativa confidvel do valor desta possa ser feita.

Subvenc¢des governamentais

Uma subvengdo governamental ¢ reconhecida no resultado ao longo do periodo, em base
sistematica, desde que atendidas as condigdes contratuais. Enquanto ndo atendidos os requisitos
para reconhecimento no resultado, a contrapartida da subvengio governamental é mantida em
conta especifica de passivo.

Determinagio do ajuste a valor presente
A Companhia realizou o desconto a valor presente relacionado ao ICMS Incentivado
Fomentar do Estado de Goias.

Novas normas e interpretagoes ainda nio adotadas

Uma série de novas normas, alteragSes de normas e interpretages serdo cfetivas para exercicios
iniciados ap6s 1° de janeiro de 2014 e ndio foram adotadas na preparagdo destas demonstragGes
financciras. Aquelas que podem ser relevantes para a Companhia estdo mencionadas abaixo. A
Companhia nfio planeja adotar estas normas de forma antecipada.

Possivel impacto nas demonsiragies
Alteradas e novex normas Resump das alteragdes financetras

A TFRS 9, publicada cm julho de 2014, subsiilui a oricolagio
cxisiente no JAS 39 - Instrumentos Financciros

Reconhecimento ¢ Mensuragio. Hssa IFRS inclui orit A Companhia csti avali )
revistas para a clossificagdo ¢ a mensuragdo dos instrumenlos poteneial impacto sobre o3 suas
B - . iras, incluindo um nove madelo de perda esperada de demonstragges linanceiras, quando for
IFRS 9~ Financeiros " - . N : . " . b
crédito para o cileulo de imparidade nos alivos financeims cos  emitide pronunciamento contihil
) novos requisitos de contabitidade de cobertura geral. Ela comrespondente pelo Comité de
também leva adinnte a do sobre o heci ca P i Contabeis.

buixza de inslrumentos financeiros a partir do 1AS 39.
A TFRS 9 € efetiva para periudos anuais iniciando em ou upos 1°
de janciro de 2018, com adogo antecipada permitida,

A IFRS 15 ests um quadro genle pars d i

s¢, quanlo ¢ quando a receifa é reconhecida, Ele subsiitui a
IFRS 15 - Receita comconimtos de  orientagdo de reconhecimento de receita existente, incluindo
Clicatcs IAS 18, IAS 1( - Contratos de Construgdo ¢ IFRIC 13 -

Progeamas de Fidelizagdn de Clientes.

A [FRS 15 & cfctiva para perivdos anuais cam inicio em ou apds

1° de janeiro de 2017, com adogo antesipada permitida,

Estos alicragdes cxigcm que os alivos bioldgicas maduros
. | {sujeitos a pouca o biologica) sejam bili
&g:::‘:‘;o ?X"S’%’:"]’;’S‘- 41) como bens do ativo imobilizado ¢ incluidos no cscopo 1AS 16
Imobilizado & Equipamentos, cm vez da JAS 41 Agricultura.
* As allerugbes sio efetivas para periodos anusis com infcio em
ou apds 1 de janciro de 2016, com adogio antecipnda permitida.

O Comité de Pronunciamentos Contébeis ainda nde emitiu pronunciamento contabijl ou
altera¢@o nos pronunciamentos vigentes corrcspondentes a estas normas. Adogio
antecipada ndo € permitida.- ' ‘
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Sdo Salvador Alimentos §.4.
Demonstragdes financeiras
em 31 de dezembro de 2014 ¢ 2013

4 Caixa e equivalentes de caixa

2014 2013
Caixa . . D .Y 233
Bancos conta movimento = .. S ot 5218 11.163
AplicagBes de liquidez imediata 8.159 4.071
Total 13.445 15.467

As aplicagdes financeiras classificadas como caixa ¢ equivalentes de caixa s3o consideradas
ativos financeiros com possibilidade de resgate imediato e estdo sujeitas a um risco
insignificante de mudanga de valor.

5 Contas a receber de clientes

a. Composigio do saldo

2014 2013

Duplicatas a receber 39.040 30.882
Chequcs a receber ' 190 167
Custédia de cheques i 559 740
Subtotal 39.789 31.789
Provisdo para créditos de liquidagio duvidosa (d) (777 (670}
Total - : 39.012 31.119

b. Composicio por vencimento

Faixas de vencimento 2014 2013
A vencer 33.830 27.687
de 1 a 30 dias 4.072 3.122
de 31 a 180 dias 1.577 669
Mais 180 dias 310 311
Total 39.789 31.789%

¢. Ajuste a valor presente
Nio foi aplicado o ajuste a valor presente sobre o saldo de contas a receber de clientes, uma vez
que o prazo médio de vencimento ¢ inferior a 15 dias. ﬁ

20
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S&o Salvador Alimentos S.A.
Demonsiragées financeiras
em 31 de dezembro de 2014 ¢ 2013

d. Provisdo para créditos de liquidacio duvidosa
O saldo de contas a receber da Companhia ¢ constituido de valores pulverizados, pois é pratica
comum a comercializagdo com pequenos e médios comerciantes, constituindo, assim, uma
carteira com risco reduzido. Desta forma, a provisio ¢ constitnida quando existe evidéncia
objetiva de perda e o montante provisionado ¢ suficiente para fazer face a possiveis perdas.

Estoques

2014 2013
Adiantamento a fommecedores 8.733 9.861
Matérias-primas e materjais de consumo 30.207 32432
Produtos acabados e para revenda 7.987 6.589
Total 46.927 48.882

Os adiantamentos sao concedidos aos fornecedores ¢ infegrados, em fungio de particularidades
da atividade avicola que requer um maior controles para as questdes de biosseguranga ¢
sanidade animal. Como a Companhia assume o controle administrativo de alguns servigos dos
integrados, os adiantamentos sfio permanentemente controlados quanto a swa aplicacio e os
valores adiantados e sdo compensados nos acertos/pagamentos no final do ciclo produtivo, que
gira em torno de 60 dias.

Ativos bioldgicos

2014 2013
Ovos incubatdrio 4.156 4.506
Frango vivo aviarios 16.051 14.378
Total 20.207 _18.884

O grupo de ativos biolégicos da Companhia € composto preponderantemente por aves vivas
segregadas entre as diversas fases da cadeia produtiva. Tais aves s#io classificadas como aves
consumiveis ¢ destinadas ao abate para producdo de came in natura e/ou destinadas a cortes de
frango; enquanto estas nio atingem o peso adequado para abate, sdo classificadas como
imaturas. Os processos de abate € produgio ocorrem de forma sequencial em um curtissimo
intervalo de ternpo, em média 45 dias; como consequéncia, apenas as aves vivas transferidas
para abate nos frigorificos sdo classificadas como maduras.

Dessa forma, as estimativas indicam que o valor justo é muito semelhante ao valor do custo de
aquisi¢lo e, portanto, nenhum ajuste é efetuado.
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Sdo Salvador Aliinentos S.A.
Demonstragoes financeiras
em 31 de dezembro de 2014 ¢ 2013

Impostos a recuperar

2014 2013
IRPJ ¢ CSLL a compensar . 12 12
PIS a recuperar . . S 543 682
COFINS a recuperar 3.117 3.000
PIS a recuperar exportagdo 377 119
COFINS a recuperar exportagio 1.121 469
JCMS a recuperar 107 1.254
Total 5.277 5.536

Os saldos de PIS/COFINS referem-se a sobras de créditos oriundos de entradas de matéria-
prima, insumos e servigos, que vém sendo utilizadas na compensagio de outros impostos e
coniribui¢des federais, inclusive, IRPJ ¢ CSLL.

Adiantamentos

2014 2013
Adiantamentos a funcionarios 418 388
Adiantamentos para viagens : -4 16
Adiantamento a cotistas 207 107
Adiantamentos para representantes 527 348
Adiantamentos-a fornecedores 1.087 -
Adiantamentos a terceiros - 285
Qutros adiantamentos - 1.431
Total Adiantamentos 2.243 2,575
Aplicacdes financeiras vinculadas

2014 2013
Aplicagdes financeiras 5.295 3.978
Total 5.295 3.978

As aplicagdes financeiras estdo divididas conforme a sepuir:

Banco do Brasil - Aplicagdes vinculadas a contratos de cmpréstimos e financiamentos, bem
como fundo de participa¢des de integrados, vinculados ao BB Convir. Essas aplicagtes tem
remuneragio crescente, em percentuzis da taxa DI, de acordo com o prazo de permanéncia e
corresponde ao valor de R$ 5.255 (R$ 3.593 em 2013).

Bolsa Garantia - Aplica¢Bes vinculadas ao Programa Fomentar, conforme descrito na Nota 34(

24
Explicativa 0°24. - 67 ’ /
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Sdo Salvador Alimenios S.A.
Demonstra¢des financeiras

em 31 de dezembro de 2014 ¢ 2013

A rubrica “Construgdo cm Andamento” é composta pelos seguintes projetos:

Constru¢do em Andamento

Matrizeiro recria
Abatedouro
Matrizeiros

Fabrica de ragdes ¢ amazém de milho

Incubatério

Total

Fornecedores

Fornecedores nacionais

Fornccedores internacionais

Total

Valor

25.680
4.185
28.605
3.056
85

61.611

2014 2013

31.212 30.641
- 209

31.212 30.850

Devido ao fato de os pagamentos serem feitos em curtissimo prazo, a Companhia nio adota o

ajuste a valor presente.

Empréstimos e financiamentos

Composi¢io
Modalidade

FCO

ACC

BNDES - P81
Capital de giro

NPR

CPR

Custeio agropecudrio ,,
FINEP .
NCE

FINAME - BNDES
Outros (incluso Fomentar*)

Tota)

Tota)

Encargos

de 4,12% a.a. a 10,0% a.a.
2,35% a.a.

de 3,5% a.a. a 10,00% a.a.
de 8,00% a.a. 2 8,75% a.a.
de 5,5% a.a. 2 6,5% a.a.

de 10,3% a.a. a 14,70% a.a.
6,5% a.a,

4,00% a.a.

13,77% a.a. a 14,03% a.a.
3,5%a.a a 10,00% a.a.

Circulantc
Ngo circulante.

Vi

24
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2014 2013
48.434 52.385
5.051 3.974
34.973 22.752
9.217 © 18.748
6.040 -
13.551 7.211
17.471 20.639
23.725 -
31.790 -
) -
1166 - -126

191:540 125.835
93.386 58.224
98.154 67.611

191.540 125.835

0



b. Cronograma de pagamento

14

03.386
36.172
18.346
15.957
10.967
6.913
4.678
3.375
1.505
241

191.540

Ano
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024

Sdo Salvador Alimentos S.A.
Demonstragdes financeiras
em 31 de dezembro de 2014 ¢ 2013

As linhas de crédito com vencimento em um ano sdo linhas de crédito anuais sujeitas a

renovagdo em vdrias datas durante 2015.

Garantias
Dos empréstimos ¢ financiamentos contratados pela Companhia, o montante de R$ 14.268
referem-se a titulo de capital de giro e ACC, os quais sdo restritos s garantias contratadas, sem

nerthum vinculo & sua aplicag3o.

Convenants

A Companhia ndo possui cléusulas restritivas em seus contratos de empréstimos e

financiamentos.

Obrigacoes trabalhistas e sociais

Saldrios a pagar
Obrigagdes trabalhistas
Provisdo de férias

Total

2014 2013
3.840 3.015
2.167 1.753

15.237 12.831

21.244 17.599

/7
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Obrigagoes tributarias

ICMS a recolher
IR a recolher
CSLL a recolher
Outros

Total

Contingéncias

Sdo Salvador Alimentos S.A.
Demonstragles financeiras
em 3] de dezembro de 2014 e 2013

2014 2013
1.264 1.718
1.054 9.405
- 1.370

165 118
2.483 12,611

A Companhia é parte em agdes judiciais e processos administrativos perante varios tribunais e
6rgdos governamentais, decorrentes do curso normal de operagdes, envolvendo questdes

tributérias, trabalhistas, civis e outros assuntos.

As demandas judiciais s#o avaliadas e revisadas periodicamente, com base cm pareceres de
advogados, e sdo registradas contabilmente de acordo com as regras mencionadas na Nota

Explicativa n® 3. i

Resumo das agdes classificadas como “risco provavel” e provisionadas

508

2014 2013 .

Quantidade  Saldo Quantidade Saldo

Acgoes trabalhistas 40 384 65 439
Acg0es civeis 2 57 5 3
FUNRURAL a pagar I 9531 1 7.164
43 9.972 71 7.606

b. M'dvi'méntag‘.i‘o- da.p.rovisﬁo .

- Saldo Saldo

em 2013 Adigoes Baixa em 2014

Civeis’ AR 439 e T L 7 (55) 384
Trabalhistas 3 54 - 57
FUNRURAL a pagar 7.164 ' 2.367 - 9.531
7606 2.42) (55) 9.972

s »t 26
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Sio Salvador Alimentos S.A.
Demonstragies financeiras
em 31 de dezembro de 2014 ¢ 2013

¢. Principais caracteristicas das agoes classificadas como “risco provivel” e

provisionadas

Acdes trabalhistas - Referem-se a pedidos, tais como indenizagdes, horas extras, verbas
rescisdrias € outros. . ) .

Agdes civeis - Referem-se basicamente a a¢desde reparagiode danos morais.

Agdes fiscais - Refere-se a contribui¢o do FUNRURAL de 2,1% incidente sobre a
comercializag@io de produtos agropecuarios, a qual estd sendo discutida judicialmente.

Principais caracteristicas das a¢des classificadas como “risco possivel” e nio
provisionadas

Agdes trabalhistas — Em 31/12/2014 nfio ha agdes classificadas como possiveis (R$ 5 em
2013).

Agdes civeis - 8 agdes que se referem basicamente a agdes de reparagio de danos morais,
classificadas como de riscos possiveis € que somam R$ 435 em 2014 (R$ 430 em 2013).

Impostos diferidos

Estio representados pela aplica¢do da aliquota combinada de 34% (IR/CSSL) sobre o
custo atribuido reconhecido no exercicio e do ajuste a valor presente do programa
Fomentar conforme demonstrado a seguir:

Descricéiio 2014 2013
Ajuste de avaliagfo patrimonial 105.889 107.741
Depreciagio acumulada (25.382) (20.840)
Ajuste a valor presente Fomentar - 4.781
Saldo liquido 80.507 91.682
Impostos diferidos - aliquota combinada (34%) 27.372 31.172

Transacdes com partes relacionadas

A Administrag3o identificou com partes relacionadas 8 Companhia outras companhias ligadas
20§ Imesmos acionistas, seus administradores e demais membros do pessoal-chave da
Administragio e seus familiares, conforme definigdes contidas no Pronunciamento CPC 5 (R1).
As principais transa¢des com partes relacionadas e seus efeitos estdo descritos a seguir:

Empréstimos obtidos com sécios

Referem-se a empréstimos obtidos com sécios que nao possuem atualizagio e/ou prazo de
pagamento no montante de R$ 1.404 (R$ 1.404 em 31 de dezembro de 2013).

7
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Sio Salvador Alimentos S.A.
Demonsira¢des financeiras
em 31 de dezembro de 2014 ¢ 2013

b. Operacdes comerciais com socios, pessoas ligadas a sécios e administradores

19

.

A Companhia pronderantemente compra a matéria-prima no mercado intermo e na
regido de sua sede e em alguns caso acaba por ter em sua relagdo comercial com varios
fornecedores que de alguma forma estéo relacionados diretamente a ela, na fungio de
sdcio, pessoa ligada a sécios e/ou mesmo no seu quadro administrativo com poder de
decisdo. As operagdes sdo realizadas em condigdes normais de mercado e produziram os
seguintes resultados:

Descricao 2014 2013
Contas a receber 721 -
Saldo a pagar 5 29
Resultado (Custo)

- Compra de frango vivo no sistema de
integtagdo T ' ©oo3.01 2.054

- Fornecimento de outras matérias-primas e
insumos 707 -

Remuneragio a socios e administradores

A remuneragio paga diretamente a socios e administradores, no decorrer do exercicio,
foi de R$ 1.123 (R$ 1.617 em 2013), representando 1,98% ( 2,08% em 2013) do gasto
com pessoal da sociedade, que totaliza R$ 56.753 (RS 77.856 em 2013).

Patriméunio lignido

Capital social
Em 2013 o capital totalmente integralizado € formado por 167.680 agBes ordinarias, no ano de
2014 com alteragiio no capital passando para 650.000 agdes ordinarias.

Ajuste de avaliacdo patrimonial

Refere-se a adogo do custo atribuido reconhecido em 2010, e que esti deduzido da provisio
para impostos diferidos. Em 2014, {oi realizado 0 montante de R$ 3.426 (R$ 3.237 em 2013)
liquido dos efejtos tributarios.

Reserva para subvencdes fiscais
Refere-se a parcela decorrente dos deségios do programe Fomentar. Desde o momento em que

e

a Companhia passou a obter o incentivo,'nfio ¢ dislribuido néuhum valor como dividendos désse /
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Sdo Salvador Alimentos S.A.
Demons(ragdes financeiras
em 31 de dezembrg de 2014 ¢ 2013

incentivo para.os acionistas. Conforme definido na Lei n® 11.941/09, a Companhia iransfere a
parcela do deségio para a reserva de incentivo f'scal Em 2014, foi constituide o montante de
R$ 10.192 (R$ 6.2]16-em 2013).: -

Reserva de lucros e dividendos A disposigio dos sécios

A Companhia mantém:a politica de nfio distribuir reservas de lucros, e sim de integralizd-las-ao
capital social. Em 31 de dezembro de 2014, os acionistas pretendiam destinar’o montante de.R$
11.859 (R$ 11.697 em 2013).

Receita operacional liquida

Reeelta bruta - ’ ’ o : 2014 2013
Venda de produtos industrializados 715527 . 635.563
Prestagdo de servigos 256 139
Receita brutn total o 715.783 635.702
(-) Devolugdes de vendas (3.289) (1.716)
(-) Impostos sobre vendas (45.064) (38.931)
Reccita operacional liquida 667.430 395.055

Custos dos produtos vendidos

Custo das vendas . o 2014 ‘ 2013
Matérias-primas e materiais de consumo usados (361.450) (290.698)
Despesas de beneficio aos funciondrios (65.245) (58.783)
Depreciagdo do inobilizado (11.491) (7.770)
Despesas com transporte (16.102) (40.795)
Despesas com propaganda - (1.228)
Outros cusios ’ . (39.670) (41.026)
Tolal (493.958) (440.300)

Despesas por natureza

a. Comerciais 2014 2013
Representagdes comerciais (6.424) (6.005)
Perdas no recebimento de clientes (2.222) (893)
Propaganda e publicidade : (1.651) (1.228)
Comissdes sobre vendas ) (435) @37h
Fretes ¢ Carretos . (24.390) - (16.220)
Outrag despesas com vendas (811) (546)
Total ‘ ’ ' (35.933)  (25.269)

(@
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Sdo Salvador Alimentos S.A.
Demonstragdes financeiras
em 31 de dezembro de 2014 ¢ 2013

b. Gerais e administrativas 2014 2013
Despesas com pessoal (25.556) (19.523)
Fretes ¢ Carretos (6.469) (4.976)
Alugueis, combustiveis ¢ manutengia (5-507) (1.331)
Despesas com viagem (1.076) (778)
Gastos com servigos pablicos (897 (382)
Multas e autuagdes (185) (146)
Outras despesas administrativas (10.520) (7.201)
Total __ (49.910) (34.337)
¢. Resultado financeire © 2004 2013
Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos ¢ financiarmenios (11.056) (8313)
Variag@io cambial passiva (1.097) (610)
Tarifas bancarias (1.458) (1.449)
Desconlos concedidos (3.504) (3.496)
Outras despesas financeiras (265) 407
Subtotal (17.380) (14.275)
Receitas financeiras
Juros ativos ¢ descontos - 4202 3.833
Variagao cambial ativa 1.238 1.864
AVP Fomentar (3.155) 4.781
Subtotal 2285 10.478
Total _ {15.095) (3.797)
Imposto sobre a renda e CSLL
A conciliagdo da aliquota efetiva de Imposto de Renda e Contribuigao Social demonstra as
razdes para a diferenga entre o encargo fiscal real para o exercicio ¢ a aliquota-padrao do
imposto de pessoa juridica e CSLL, no pais, incidente sobre o lucro do exercicio:
Imposto sobre a renda ¢ CSLL 2014 2013
Resultado antes do imposto de renda e da contribui¢ie social 75.653 87.553

Encargo de imposto esperado com base na aliquota-padriéio do Pais,

para o IRPJ a taxa local de 15%, adicionado de 10% sobre o lucro

excedente a RS 240, e para CSLL a taxa de 9% sobre o lucro (25.698) (29.744)
Adigées e exclusbes permancntes e diferengas tempordrias:
AdigSes .

& Despesas n3o dedutiveis para fing de imposto sobre a renda (2.156) (3.957)

*  Depreciagio taxa vida util e ajuste patrinionial (4.928) (5.103)

v
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Exclusdes

s  Depreciagao taxa ﬁscal .

o Exclusdes, receitas nfo tributadas
. Deprcma(,:ao custo atribuido

Despcsa de IRPJ CSLL llqmda

Composi¢iio das despesas com IRPJ e CSLL na demonstragio do
Resultado:

IRPJ/CSLL corentes
IRPY/CSLL difc_:ridos

Aliguota efetiva

Programa Fomentar

Sio Salyador Alimenios §.A.
Demonsiragies financeiras
em 31 de dezembro de 2014 ¢ 2013

12.150 10.435
3.465 3.143

2174 -
(14.993) (29.228)
(14.993) (27.603)
- (1.625)
(14.993) (29.228)
19,81% 33,38%

A Companhia obteve no Estado de Goids um incentivo fiscal denominado Fomentar. Através
deste, a Companhia lem um prazo até 2020 para liquidar 70% do ICMS devido ou liquida-lo
através de leildes com desagio. A Companhia vem cumprindo todas as obrigagdes confratuais.

Bolsa Garhntia — Sobre.a parcela de 70% incentivada do JCMS, 10% devem ser depositados
em institui¢do financeira bancdria e poderdo ser utilizados em leildes oferccidos pelo Estado a
Companhias part1c1pantes do projcto Fomentar. O reconhecimento contébil ocorre a partir da

apuragio do 1CMS devido no periodo.

ICMS fomentar - Em 2014, a Companhia participou de dois leildes oferecidos pelo Estado e

liquidou parte da divida do ICMS Fomentar utilizando o saldo da Bolsa Garantia, obtendo um
desagio de RS 10.192 (R 6.216 em 2013), que transitou em conta de resultado do exercicio e,
posteriormente, foi constituida uma reserva para subvengges fiscais nos termos da Lei n°

11.941/09.

Juros Fomentar - Sobre o valor financiado do ICMS, 70% do valor apurado; incidem juros de

2,4% a.a.

Ajuste a valor prescnte - Ativo: os depésitos efetuados no periode com previsio futura de
resgate foram trazidos a valor presente e demonstrados no balango pelo valor liquido. A
contrapartida deste ajuste foi alocada como despesa financeira e € apropriada no resultado pelo

regime de competéncia até o vencimento efetivo,

Instrumentos financeiros ¢ gerenciamento de risco
No curso nommal de seus negécios, a Companhia esta exposta a riscos de mercado relacionados
principalmente a flutuago das taxas de juros, variagdes cambiais e mudangas de pregos de

commodities.

Estrutura de gerencmmento de risco

A Administrag3o tem a responsabilidade global para o estabelecimento e a superv;sao da

estrutura de gerenciamento de risco. A Administragfo também é responsével pelo .

desenvolvimento e acompanhamento das politicas de gerenciamento de risco da Companhia.
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As politicas de gerenciamento de risco da Companhia foram estabelecidas para identificar e
analisar os riscos aos quais a Companhia esta exposta, para definir limites de riscos e controles
apropriados € para monitorar os riscas ¢ a aderéncia aos limites impostos. As politicas de risco ¢
os sistemas s3o revistos regularmente para refletir mudangas nas condigSes de mercado ¢ nas
atividades da Companhia. A Companhia, através de treinamento, pracedimentos de gestdo,
busca desenvolver um ambiente de disciplina e controle, no qual todos os funciondrios tenham
consciéncia de suas atribuigdes e obrigagdes.

A Diretoria da Companhia supervisiona a forma na qual a Administra¢8o monitora a aderéncia
as politicas e procedimentos de risco e revisa a estrutura de risco determinada para a
Companhia,

Risco de juros

O risco de taxa de juros da Companhia decorre de aplicagdes financeiras, titulas e empréstimos
e financiamentos de curto e longo prazo. Os empréstimos emitidos a taxas variaveis expGem a
Companhia ao risco de taxa de juros. J4 os empréstimos emitidos as taxas fixas expdem a
Companhia ao risco de valor justo associado a taxa de juros.

A Companhia analisa sua exposi¢io a taxas de juros de forma dindmica e busca diversificagio
de indexadores cm seu passivo financeiro. Sao simulados diversos cendrios levando cm
consideragfo refinanciamento, renovago de posigdes exislentes e financiamento. Com base
nesscs cendrios, a Companhia define uma mudanga razoavel na taxa de juros e calcula o
impacto sobre o resultado. Os cendrios s3o claborados somente para os passivos que
representam as principais posigdes com juros.

Risco de crédito

A Companhia estabelecen uma politica de crédito para que a idoneidade de cada cliente novo
seja analisada individualmente antes que o pagamento-padrio e os termos e condigdes de
entrega sejam propostos pela Companhia. A revisio da Companhia inclui anélises externas,
quando disponivel, e referéncias bancarias, em alguns casos. Os limites de compra séo
estabelecidos para cada cliente, o que representa o maximo valor disponivel que ndo exige
aprovagio do Comité de Gestdo de Risco. Visando a mitigar esses riscos, a Companhia mantém
provisao para devedores de liquidagdo duvidosa, a margem de 0,0012% do contas a
receber/clientes/faturamento acumulado nos ultimos 12 meses, margem esta conforme o indice
de perda real dos tltimos trés exercicios. '

Risco de cimbio .

O risco de cambio surge porque a Companhia possui operagdes de exportagio para vérios
paises, no entanto essas operagdes sdo, em sua maioria, com pagamentos antecipados, fator que
dilui significativamente oy riscos.

Risco de liquidez

Risco de liquidez ¢ o risco em que a Companhia ird encontrar dificuldades em cumprir com as
obrigagdes associadas com seus passivos financeiros que sdo liqguidados com pagamentos a vista
ou com outro ativo financeiro., A abordagem da Companhia na administragéo de liquidez ¢ de
garantir, o maxiwo possivel, que setpre tenba liquidez suficiente para cumprir com suas
obrigagBes ao vencerem, sob condig¢Ges normais e de estresse, sem causar perdas inaceitiaveis ou
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com risco de prejudicar a sua reputagio.

Classificagido dos instrumentos financeiros

880 Salvador Alimentos §.A.
Demonstragdes financeiras
em 31 de dezembro de 2014 e 2013

A tabela a seguir apresenta os valores contabeis e 0s valores justos dos ativos ¢ passivos
financeiros, incluindo os scus niveis na hierarquia do valor justo. N3o inclui informagdes sobre
o valor justo dos ativos ¢ passivos financeiros no mensurados ao valor justo, se o valor contabil
¢ uma aproximacio razoavel do valor justo.

2014 Valor Justo
. Instrumentos . Mvell Ntz ' Niveid  © Tofal
Instrumentos financeiros mensurados a Empréstimos et . X
{ativo) Sakla valor juste ¢ recebiveis N
Caixa ¢ equivalentes de caixa 13445 13.445 - 13.445 - 13.445
AplicagBes financeiras 5.205 5.295 - - 5.295 - 5.295
Contag a receber 39012 - 39.012 - - - -
Totsl 57752 5.295 52.457 - 18.740 - 18.740
Instrumentos financeiros Passivos mensurados .
(passivo) Saldo a0 cus{o ou custo corrigido Nivel 1 Nlvel 2 Nived 3 Total
Fomeccdores L2 31212 - - - -
Emprcstimos ¢ i . 191,540 191.540 - . 191.540 - 191540
Total 222752 222752 - 191.546 - 191.540
2013 Valor justo
. Instrumentos " - " .

Tnstrumentos financelros mensuradas a Empréstimos Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
{ativo) Sakla valor joste ¢ recebiveis
Caixa ¢ equivalentes de caixa 15.467 15.467 - 15.467 - 15467
Aplicagdes financeiras 3978 3.978 - - 3978 - 3978
Contas a receber 31119 - 31119 - - - -
Total 50.809 1978 46.586 - 19.690 - 19.690
Instrumentos financeiros Passivos mensurados " "
(passive) ) Saldo ap custo ou custo corrigido Nivel 1 Nivel 2 Nivel3 Total
Fomecedores 30.850 30.850 - - - -

présti [ i 125.835 125.835 - 125.835 - 125.835
Total 156.685 156.685 - 125.835 - 125.835

A Companhia ndo divulgou os valores justos para os instrumentos financeiros tais como Contas
a Receber e Outros créditos ¢ Formecedores e Outras obrigagdes de curto prazo, uma vez que
seus valores contdbeis sio razoavelmente proximos de seus valores justos e todos seus
empréstimos e financiamentos s3o tomados com taxas prefixadas.
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Séo Salvador Alimentos S.A.
Demonstragées financeiras

em 31 de dezembro de 2014 ¢ 2013

26  Outras informacdes

a. Operagdes com instrumentos derivativos
A Companhia.nfo operou com instrumentos derivativos nos exercicios de 2014 e 2013.

b. Beneficios pos-emprego
A Companbia ndo concede nenhum beneficio pos-emprego.

Itaberai, 31 de margo de 2015.

59 Carlos G ~

ote de Souza Ediron Antonio de bliveira
irctor-Presidente CRC-GO: 011990
Contador
34
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Relatorio da administracao

Senhores acionistas,

Apresentamos o relatdnio da administragéo e as demonstragoes financeiras da Sao
Salvador Alimentos S.A. ("Companhia”), acompanhadas das respectivas notas
axplicativas e do relatdrio dos auditores independentes.

Principais informagdes sobre a Companhia no exercicio e perspectivas para o
futuro

A Companhia mantém um projeto de integragéo, verticalizado, da recria de matrizes para
postura de ovos farteis até o abate e a comercializacdo dos produtos resultantes do
abate de aves, bem como a industrializacac de embutidos no sistama proprio e de de
parceria.

Em seu leque de atuagio visando ao melhor desempenho do projeto de integracac, a
Companhia mantém martrizeiros préprios contendo seis nicleos com capacidade para
342 mil aves de matrizes alojadas e 4 nicleos arrendades com capacidade para 270 mil
aves & um incubatdrio com capacidade para 11,4 milhdes de avas/ciclo, os quais, aliados
a fabrica de racoes, aos armazéns graneleiros e ao abatedouro, absonvem a totalidade
do ciclo do produto final da Companhia: a carne de frango.

Cumnprindo metas de predugdo anteriormenta propostas, tem uma capacidads instalada
pera abate de 300.000 aves/dia, com projetos em fase de censtrugéo & montagem de
eguipamentos gue visam alcangar a meta de abate de 340 mil aves por dia. Com a
inauguragéo dos matrizeiros em 2016, a Companhia concluiu a verticalizagiio do projeto
da integracao Super Frango. Em 2016, 3 Companhia manteve um abate média de
270.000 avesfdia em dois turnos didrios. Aproximadamente 80% dessa producéo é
direcionada & cortes especiais, agregando, assim, maior valor ao produto final, fator que
propiciou a ampliagdo dos horizentes comerciais da Companhia, gue jd exporta seus
produtos para o Mercado Comum Europeu, para a Asia, para a Africa e, emn destaque
especial, a exportacdo para o mercade Chinés, gue possui rigoroso processe de
aprovacio.

O crescimento alcancado a cada exercicio social & resultado de investimentos realizados
no campo e na inddstria, tanto para melhoria da qualidade como para aumento da
produtividade. De modo conservador, esse crescimento vem sando norteado por
principios basicos adotados desde a fundagdo da Companhia, dentre os quais &
qualidade do produto final, a ética, a transparéncia, a valorizagao de recurses humanos
€ 0 respeito ao meio ambiente, focando suas acdes na constante busca de uma melhor
qualidade de vida para & sociedade como um todo.

Para os exercivios de 2017/2018 serfo mantidas as metas de novos investimentos na
area de campe & industria, visando a aumentar 3 capacidade de alojamento e abate para
340.000 aves/dia. Ainda como investimentos, a Companhia trabalhard na melhoria da
gualidade tecnica, autormagdo na producgéo de frangos, ampliacdo de instalagdes ja
existentes e construcdo de novas instalagdes, além da conquista de novos

o %)
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produtores/parceiros integrados, inclusive dando seguimento no projeto do Modal 4,
projeto esse, |4 em andamento e que visa a construcio de 120 avidrios para frango de
corte no sistema de integragdo. Na drea de industria, s&o previstos investimentos na
ampliacao dos tineis de congelamento e produgdo de embutidos, objetivando nac sé a
reducéo de custos como também a preservacao de recursos naturais g atender a
demanda gerada pelo aumento do abate didrio. No aspecto ambiental, a Companhia
continuara buscando novos parceiros para o projeta de plantio de eucslipto no sistema
de integragdo, bem como manterd outros orojetos /@ em andamento e em fase de
implantagdo, tais como:

= FProjeto Area Verde: plantio de mudas de arvores nativas: Recuperacdo de
nascentes e area as margens do Rio das Pedras (divisa do terrenc de propriedade
da Companhial.

* Projeto Avicultura Sustentavel: técnicas de reciclagem de cama de avidrio, lodo
da ETE, cinza da Caldeira para uso na agricultura; Técnicas de Compostagem,
Reciclagem de Embalagens.

« Projeto de Gerenciamento de Residuos, utilizado em todo o complexs da
Companhia, contemplando as seguintes ag6es: incineragio de perfuro cortantes,
coleta seletiva nas unidades, consume cansciente de recursos naturais, contrale
de ruidos e poluigo atmosférica, loglstica reversa e outros através de novos
investimentos, conscientizagéo e envaolvimento dos parceiros integrados na
atividade avicola, bern como a contratagao de outros produtores da regido, fato
esse de alto significado social, uma vez que o projeto abrange transferéncia de
tecnologia e incentives financeiros destinados aos parceiras (produtares rurais)
integrados.

Na area comercial, a Companhia busca a diversificagia de produtos e mercados, via de
projetos para comercializagio de alimentos de modo geral. Nesse sentido, houve o
langamento de varios produtos nos Ultimos anos, como por exemplo: linguica toscana,
linguica calabresa, presunto, apresuntade e baccn nas marcas Super Frango = Boua,
produtos ja bem sceitos no mercado. A Companhia, além dos produtos de produgéo
propria ou por encomenda, comercializa batatas pré-cozidas e vegetais congelados. Do
mix dos produtos industrializados, podemos dizer gue um dos produtos de sucesso gue
a cada dia conquista mais o consumidor é a linguica para churrasco.

A Companhia possui Matriz em Itaberai - GO e também filisis no mesmo Municipic, em
cujos estabelecimentos sdo desenvolvidas as atividades operacionais de abate e
frigorificagao de aves, industrializacio de carnes, gorduras, ragfes e produtos derivados,
armazenagem de graos e incubacdo de ovos, gerando 3.468 empregos diretos, 1.387
terceirizades & mais de 29.000 indiretos, além de 195 unidades de criatérios de aves,
com 597 galpdes instalados em propriedades rurais de parceiros integrados. Tambem
pela via de parcerias, sdo fomentadas lavouras de milho, soja e sorgo, ou mesmo o
plantio de eucalipto, itens de intenso consumo no processo industrial.
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No aspecto administrativo, a cada ano a Companhia vem estruturando suas agbes para
melhorias na sua governanca corporativa £, para 2017/2018, estio previstos projetos de
Mapeamento e Automagao em especial, Compras, Transportes, RH e Financeiro
visando maior produtividade e reducéo de custos. Além de outras agdes como a
manutengao e o aprimoramento dos comités internos e definicdes de politicas, tais
como: Comité de Financas e Gestdo de Riscos, Comité de Sustentabilidade, Comité de
Gestao e Estratégias, Comité de Gestdo de Pessoas & Desenvolvimento Organizacional,
Comité Agropecuaria, Comité de Auditoria e Comissio de Gestin de Projetos, além de
investimentos a seram realizados no mapeamento de processos, certificagdes e outros
nas areas de cursos e treinamentos voltados para todos os colaboradores da
Compannia, conforme as necessidades de cada édrea.

A Companhia distribui saus produtos por meio de centros de distribuigdo no mercado
nterng, localizados nos Estados de Goias, Minas Gerais, Tocantins, Pard e no Distrito
Federal. Realiza comercializagdo com o mercado externo com exportagies que
alcancam mais de ums centena de paises, efetivadas através do Terminal Portuéric de
Santos - SP,

Objetivando a minimizag3o de custos com transportes, & Cormpanhia maniém parceria
com diversas Companhias de transporte da regiao, Parceria essa que, além da reducao
de custas, gera tambem um importante trabalho de divulgagdo da marca, sendo os
veiculos utilizados padronizados e com carrocerias plotadas com a logomarca e as
politicas de qualidade da 554 Alimentas e das marcas abrigadas em seu portfélio, Boua
@ Super Frango, utilizadas para vendas e distribuigéo dos produtos. A Companhia tem
uma logistica de distribuigae com entregas didrias na maior parte das cidades em que
atua, procedmento este que garante um marketing de qualidede com a constante
divulgacao da marca, Toda a frota & rastreada via satélite, garantindo a eficiéncia na
entrega, bem como a seguranca da carga e de seus condutores,

Referente ao contrato de financiamento NR. 09.14.0020.00, celebrado entre a Finepea
Sao Salvador Alimentos S.A, os itens de dispéndios, utilizados nos termos do
instrumento contratual no decorrer de 2016, faram:

Itens de dispéndios

2016
P& Interno 13.901
Aquisigdo de maguinas & equipamentos 16833
Produgao pioneira e outras preparagdes para producio e distribuigao:
o Obras civis @ Instalagdes para Produgio Pioneira 34.332
Total B65.066
B
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Relatorio dos auditores independentes sobre as
demonstracoes financeiras

Aos

Acionistas € aos administradores da
Séo Salvador Alimentos S.A,
Itaberal - GO

Opiniao

Examinamos as demonstrages financeiras da Sao Salvador Alimentos S.A.
{“Companhia”}, gue compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de
2016 e as respectivas demonstragoes do resultado, do resultado abrangente, das
mutagGes do patriménio liquido e dos fluxos de caixs para o exercicio findo nessa
data, bem como as correspondentes notas explicativas, compreendenda as politicas
contabeis significativas e outras informacdes elucidativas,

Em nossa opinido, as demanstragoes financeiras acima referidas apresentam
adeguademente, em todos os aspectos relevantes, a posigio patrimonial e financeira
da Sao Salvador Alimentos S.A, em 31 da dezembro de 2016, o desempenho de suas
aperagoes e os seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de
acordo com as praticas contabais adotadas no Brasil.

Base para opiniao

MNossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas nacionais e internacionais de
auditoria, Mossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao
descritas na segéo a seguir intitulada " Responsabilidades do auditor pela suditoria das
demonstracdes financeiras”. Somos independentes em relacio 4 Sao Salvador
Alimentos 3.4., de scordo com os principios éticos relevantes pravistos no Codigo de
Etica Profissional do Contador & nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimas com as demais responsabilidades éticas de
acordo com &5sas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida &
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao,
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Outras informagdes que acompanham as demonstragdes financeiras
A administrago da Companhia @ responsavel por essas outras informagdes gue
compreendem o Relatério da Administragao.

Mossa opiniao sobre as demonstragdes financeiras naa abrange o Relatdrio da
Administracdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre
esse relatdrio.

Em conexdo com a auditoria das demanstragdes financeiras, nossa responsabilidade
€ a de ler o Relatdrio da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatdrio esta,
de forma relevante, inconsislente com as demonstragtes financsiras cu com nosso
conhecimento obtido na auditaria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de
forma relavante. Se, com base na trabalho realizado, concluirmos que ha distargao
relevante no Relatdric da Administragso, sormos requeridos a comunicar esse fato,
Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracao pelas demonstracdes financeiras

A administragao & respansével pela elaboracio e adequada apresentacdo das
dermonstragoes financeiras de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, &
pelos controles internos que ela determinou como necessarias para permitir a
elaboracao de demonstragdes financeiras livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro,

Na elaboracdo das demonstracoes financeiras, a administragao é responsavel pela
avaliagao da capacidade de & Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional @ 0 uso dessa
base contabil na elaboragdo das demonstracoes financeiras, a nao ser que a
administragac pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas Operagoes, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras
Mossos objetives sdo obter seguranca razodvel de que as demonstragdes financeiras,
tomadas em conjunte, estdo livres de distorgde relevante, independentements se
causada por fraude ou erro, @ emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opiniao.
Seguranga razoavel & um alto nivel de seguranga, mas nao uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas nacionais e internac onais de auditoria
sempre detecta as eventuais distorgdes relevantes existentes, As distorges padem
ser decarrentas de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma parspactiva
razoavel, as decisdes econdmicas dos usuérios lomadas com base nas referidas
demonstragbes financeiras.
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KPMG

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional & mantemos ceticismo
profissional ao longo da auditoria. Além disso:

* ldentificarnos e avaliamos os riscos de distorcio relevante nas demonstragées
financeiras, independentements se causada por frauds ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtemos evidéncia de auditoria apropriada & suficiente para fundamentar nossa
opinigo. O risco de ndo deteccao de distorcdo relevante resultante de fraude & maior
do gue o proveniente de erro, j4 que a fraude pode envolver o ato de burlar os
cantroles internos, conluig, falsificacdo, omissdo ou representacoes falsas
intencionais.

* Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nio,
com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da
Companhia.

s Awvaliamos a adequagdo das politicas contibeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgagoes feitas pala administragao.

*  Concluimos sobre a adequagao deo uso, pela administracao, da base contabil de
cantinuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditaria cbtidas, se existe
incerteza relevants am relagéo a eventos ou condigbes gue possam levantar divida
significativa em relacao & capacidade de cantinuidade operacional da Companhia, Se
concluirmos gue existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso
relatorio de auditoria pars as respectivas divulgagies nas demonstracoes financeiras
ou incluir modificagado em nossa opinide, se as divulgagdes forem inadequadas.
Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condigdes futuras padem levar a
Companhia a no mais se manterem em continuidade aperacional.

» Avalamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstraghes
financeiras, inclusive as divulgagoes e se as demonstracbes financeiras representam
as correspondentes transacdes & os eventos de maneira compativel com o objetivo
de apresentagao adequada.
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KPMG

Comunicamo-nos com a administracas a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.

Goidnia, 01 de margo de 2017

KPMG Auditores Independentes
CRC GO-001203/0-F-GO

A
Marcalo Jose de Aguino
Contader CRC 15P183836/0-6
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Sao Salvador Alimentos S.A.
Demonstracoes do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

{Em milhares de Reais)

MNotas 2018 2015
Receita operacional liquida 20 958.720 789,876
Custo dos produtos vendidos e dos servicos prestados 21 {723.093) (553.065)
Luere bruto 235.621 236.811
Despesas operacionais
Comerciais 22s 1B1.B74) (45.750)
Gerais & administrativas 22b 63.206) 62 .542)
Qutras receitas e despesas oparacionzis, lizuidas 220 3119 {1.137)
Resultado antes dos efeitos financeiros 113.660 127.382
Resultado financairo liquido 224 122.687) 21.218
Resultado antes do imposto de renda & da contribuigo social 90.979 106.164
Imposto de renda e CELL corrente 23 (23.552) [31.050)
Impesto de renda & CSLL diferido 1415} 418
Resultado do exercicio 67.012 75,533

As notas explicativas slo parte integrante das demonstragtes finarceiras,

11
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Sao Salvador Alimentos S.A.

Demonstracoes do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

{Em milhares de Reais)

2016 2015
Resultado do exercicio 67.012 75.533
Outros resultado abrangentes #
Resultado abrangente 67.012 75.533
ré
A
7
L/
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Sao Salvador Alimentos S.A.
Demonstragoes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em miihares de Reais)

2018 2018
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Resultado antes dos impostos 90,979 108,164
Apustes por:
Depraciago & amortizagio 40,120 30,551
Resultado di baixas de ative imobilizade 4,732 2.223
Prowiso para demandas judwiais (B47] 2.081
ProvisaofReverséo) da provisBo para pardas de clentes 4.220 1.970
Ajusts a valor presents - Fomentar liquido [1.222] &70
IKFJ & C5LL diteridos 11.820] 419
136.162 144,048
Fagamanto do |uros 119.488| 15,4361
Imposios pagos (23.552| 131.0501
Variaghes nos atives e nos passivos
Contas a receber de clientes 112.689| 19,8000
Estoques {23.732| (15,351
Ativos blolbgicos {25.454] 14.734)
Impestos a recuparar 110.057} {1.74G)
Adiantamentcs 114.603| {2,155
Aplicagdes financeiras vinculadas 1287} 1.487
Depdsitos judiciais 84 {2561
Instrumentcs financeiros dervativos 2129 -
Cutres créditos 327 151681
184.318| [37.773
Aumento (reducio) nos passivos
Fomecedores 1.506 12.884
Obrigagoes trabalhistas & socisis 422 (8882
Duiras obrigagtes a pagar 1.837 {1,802}
3.768 2.200
Recursos liguidos provenientes das atividades operacionais 12.592 61.989
Fluxo de caixa utilizado nas atividades de investimento
AguisigEo de atve imobilizado (65.227) |T0.809
Recursos liquidos provenientes das atividades de investimento (55.227] {70.809)
Fluxo de calxa proveniente das atividades de financiamento
Ernprestimas tamadas 342.007 127.943
Pagamenios de empréstimos (269.068] Baz1n
Pagamenios de dividendos [37.114) 133.944)
Recursos liguidos provenientes das atividades de fir i L] 35.825 11.782
Fluxos de caixa liquidos nos exercicios {6.810] 2.962
Aumento |redugiio) no caixa e equivalentes
Dispenibilidades no inicio do exercicic 16.407 13.445
Dispenibilidades no final do exercicio 9.6a7 16.407
Fluxos de caixa liquidos nos exercicios 16.810) 2.962

Az notas explicativas 580 perte integrente das demonstragbes financeras.

14
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Sao Salvador Alimentos S.A.
Cemanstragdes financeiras
em 31 de dazembro de 2018

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

{Em milhares de reais)

1 Contexto operacional
A Sao0 Salvador Alimentos S A, ("Companhia”), com sede em ltaberai-GO. & uma
companhia de capital fechade que tem como objeto social a criagao, o abate, a
industrializacao & a comercializagao de aves. A Companhia € uma controlada da Sao
Salvadaor Administracao e Participagao Ltda. Nenhuma mudanca em relacdo as
atividades desenvolvidas pela Companhia fol realizada no exercicio de 2016.

2 Base de preparacéo das demonstracoes financeiras

a. Declaracdo de conformidade

As demaonstragbes financeiras foram elaboradas de acordo com as préticas contdbeis
adotadas no Brasil (BR GAAP).

Todas as informacoes relevantes préprias das demonstragdes financeiras, & somenta
elas, estdao sendo evidenciadas, e gue correspondem as utilizadss pela Administragao,

b. Aprovagao para conclusio das demonstragdes financeiras
A autorizacao para a concluséo destas demonstragdes financeiras foi dada pela
Diretoria da Companhia em 01 de marco de 2017,

¢. Base de mensuracdo
As demonstragdes financeiras foram preparadas com base no custo histdrico, exceto
no ¢asc das classes de ativo imobilizado que foram reavaliados ao valor justo em
periodos anteriores

d. Moedas funcional e de apresentagao
Estas demonstragdes financeiras séo apresentadas em Real, que € a moada funcicnal
da Companhiza. Todas as informagdes financeiras apresentadas em Real foram
arredondadas para o milhar mais proximo, exceto quando indicado de outra forma.

e. Uso de estimativas e julgamentos
A preparagdo das demonstragoes financeiras de acorda com as praticas contabeis
adotadas no Brasil exige que a Administragdo faca julgamentos, estimativas e
premissas gue &fetam a aplicagao de politicas contabeis e os valores raportados de
ativos, passivos, receitas e despesas.

Os resultados reais podem divergir dessas estimativas. Estimativas e premissas sao
revistas de uma maneira continua, Revisées em relagéo a estimativas contadbeis séo
reconhecidas no exercicio em que as estimativas sdo revisadas e em guaisquer
exarcicios futuros afetados.

15
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Séo Salvador Alimentos S.A.
Demonstregdes financeiras
e@m 31 de dezembro de 2016

(i) Julgamentos
As informagdes sobre julgamentos criticos, referentes as politicas contdbeis
adotadas que tém efeitos significativos sobre os valores reconhecidos nas
demonstragdes financeiras, estao incluidas na seguinte nota explicativa:

= MNota Explicativa n® 3 g. - Vidas Uteis de ativo imobilizado

(i)  Incertezas sobre premissas e estimativas
As informagdes sobre as incertezas sobre premissas e estimativas que
possuam um risco significativo de resultar em um ajuste material na exercicio a

findar-se em 31 de dezembro de 2016 estao incluidas nas seguintes notas
explicativas;

+  Nota Explicativa n® 5 - Contas a receber de clientes;
+  MNota Explicativa n® 16 - Provisao para demandas judiciais; e
* Nota Explicativa n® 17 - Impostos diferidos.

Mensuracao do valor justo
Uma séne de politicas e divulgacdes contdbeis da Companhia reguer a mensuragao
dos valores justos, para os ativos & 0s passivas financeiros e nao financeiros.

A Companhiz estabeleceu uma estrutura relacionada 4 mensuragio dos valores justos.

Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivao, a Companhia usa dados
observdveis de mercado, tanto gquanto possivel. Os valores justos séo classificados em
diferentes niveis em uma hierarquia baseada nas infermagées (inputs) utilizadas nas
tecnicas de avaliagao da sequinte forma.

= Nivel 1: precos cotados (ndo ajustados) em mercados atives para ativos & passivos e
idénticos.

*  Nivel 2: inputs, exceto os precos cotados incluidos no Nivel 1, que sdo observaveis
para o ativo ou o passivo, diretamente (pregos) ou indiretamente (derivado de pragos).

*  NMivel 3: inputs, para o ativo ou o passivo, que ndo sdo baseados em dados observaveis
de mercado (fnputs nav observaveis).

Informagoes adicionais sobre as premissas utilizadas na mensuragao dos valores
justos estao incluidas na seguinte nota explicativa:

«  Nota explicativa n® 25 - Instrumentos financeires & gerenciamento da risco

4

PDF criado com pdfFactory Pro versdo de avaliagdo www.pdffactory.com

532


www.pdffactory.com

Sao Salvador Alimentos S.A.
Demonstracoes financeiras
am 31 da dezembro da 2016

3 Resumo das principais praticas contabeis
As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido splicadas de maneira
consistente a todos os exercicios apresentados nastas demonstragoes financeiras.

a. Apuracao do resultado
O resultado das operagdes & apurado em conformidade com o regime contabil de
competéncia da exercicio. As receitas de vendas compreendem o valor justo da
contraprestacao recebida ou a receber pela comercializagdo de produtos, liquido dos
impostos incidentes, das devolugdes, dos abatimentos e dos descantos, e sio
reconhecidas, em conformidade com o regime contabil de competéncia, quando o
valor das vendas & mensurdvel de forma confidvel & a Companhia nao detém mais o
controle sobre a marcadoria vendida ou nenhuma outra responsabilidads relacionada a
propredade desta; os custos incorridos ou a incorrer decorrentes da transagdo podem
ser mensurados de maneira confidvel; & pravavel que os beneficios econdmicos serao
recebidos pela Companhia, e 0s riscos e os beneficios faram integralmente

transferidos ao comprador. Esse procedimente ocorre quando da entrega do produta
ao cliente.

b. Receitas financeiras e despesas financeiras
As receitss e as despesas financeiras da Companhia compreendem:

* Receita de juros;

e Despesa de juros;

*  Ganhos/perdas liquides de variagdo cambial sobre ativos e passivos financeiros;
A receita e a despesa de |uros sao reconhecidas no resultado através do método dos
juros efetivos.

c. Caixa e equivalentes de caixa
Compreende os saldos de caixa, 0s bancos e as aplicagdes financeiras de liquidez
imediata, em titulos, cujos vencimentos, quando de sua aquisigéo, eram iguais ou
inferiores ha 90 dias, em um montante conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um
risco insignificante de mudangas de valor, As aplicacdes financeiras classificadas
Nesse grupo, por sua propria natureza, estdo mensuradas a valor justo por meio do
resultado.

d. Instrumentos financeiros

Ativos financeiros - Instrumentos financeiros nao derivativos
A Companhia reconhece os ativos financeiros na data da negociagao na qual a
Companhia se torna uma das partes das disposicdes contratuais do instrumento.

A Companhia desconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos
fluxos de caixa do ativo expiram ou guando a Companhia transfere os direitos ao
recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma
ransacgao na qual, essencialmente, todos os riscos e os beneficios da titularidade do
ativo financeirc sdo transferidos, Eventual participacao que seja criada ou retida pela
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Sao Salvador Alimentos S.A.
Demaonstragtes financeiras
em 31 de dezembro de 2016

Companhia nos ativos financeiros & reconhecida como um ative au um passivo
individual,

Os ativos ou os passivos financeiros sao compensados e o valor liquido & apresentado
no balango patrimonial quando, @ somente quandoe, 2 Companhia tem o direito legal de
compensar os valores e tem a intengdo de liquidar em uma base liquida ou de realizar

o ativo e liquidar o passivo simultaneamente,

Instrumentos financeiros ndo derivatives ativos incluem aplicagdes financeiras, contas
a receber e outros recebiveis, incluinda caixa e equivalentes de caixa. Os instrumentos
ativos sao reconhecides inicialmente pelo valor justo acrescide para instrurnentos que
nao sejam reconhecidos pelo valor justo atraves de resultado, de quaisquer custos de
transagéo diretamente atribufveis, Posleriormente ao reconhecimento inicial, os
instrumentos financeiros nao derivativos ativos sao classificados nas seguintes
categorias: (i) Instrumentos financeiros mensurados ao valor justo por meio do
resultado, (i) Ativos disponiveis para vends, (iii} Ativos mantidos até o vencimento; e
{iv) Empréstimos & recebiveis.

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia tinha os ativos financeiros classificados na
seguinte categoria:

(i Empréstimos e recebiveis
Empréstimos e recehivais sao atives financeros com pagamentos fixos ou
determinaveis gue ndo cotados em mercado ativo. Tais ativos s30 reconhecidos
nicialmente pelo valor justo screscido de quaisquer custos de transacéo atribuiveis.
Apos reconhecimento inicial, séo mensurados pelo custo amortizado pele método da
taxa efetiva da juros. Os juros, a atualizagio monetéria, a variacio cambial, menos as
perdas do valor recuperdvel, quando aplicével, sao reconhecidos no resultado quando
incorridos na linha "Receitas ou despesas financeiras”.

Os empréstimos e os recebiveis compreendem: caixa e equivalentes de caixa, contas
a receber e adiantamentos no ative circulante.

Passives financeiros ndo derivativos

A Companhia reconhece titulos de divida emitidos inicialmente na data erm que &0
ariginados. Todos os outros passivos financeiros (incluindo passivos designados pelo
valor justo registrade no resultade) sao reconhecidos inicialmente na data de
negociagaa na qual se torna uma parte das disposighes contratuais do instrumento. A
Companhia baixa um passive financeiro quande tem suas obrigacdes contratuais
retiradas, canceladas ou vencidas.

Os passivos financeiros sdo classificados em passivos financeires nde mensurados ao
valor justo & passivos financeiros mensurados ao valor justo. Em 31 de dezembro de
2018, a Companhia mantinha passivos financeiros ndo mensuradas ao valor justo.
Apos reconhecimenta inicial, sdo mensurados pelo custo amortizado pelo método da
taxa efetiva de juros. Os juros, a atualizagio monetdria e a variagao cambial, guanda
aplicaveis e incorridos, sdo reconhecidos no resultado na linha “Receitas ou despesas

[
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Sao Salvador Alimentos S.A.
Demonstragdes financeiras
&m 31 de dezembra de 2016

financeiras”.

e. [Estoques
Sa0 avaliados ac custo médio de aquisicdo ou de formagao e inferiores aos valores de
mercado ou ao valor liguido de realizagio. O custo dos produtos acabados inclui
matérias-primas adquiridas, mao de obra, custo de produgao, transporie e
armazenagem, que estao relacionados a todos 0s processos Necessanios para a
colocacao dos produtos em condigdes de venda. Provisoes para obsolescéncia,
ajustes a valor liguido de realizagao, itens deteriorados e estoques de baixa
movimentagae sao registrados quando necessério. As perdas normais de produgao
sdo registradas e integram o custo de proougdo do respective més, enguanto as
perdas anormais, se houver, sao registradas diretamente como despesa do exercicio
no grupo "0Outros resultados operacionais”,

f. Ativos biologicos

Por gerenciar a transformacao biologica de aves, a Companhia adota o CPC 29 - Ativos
Bioldgicos e Produtos Agricolas,

A Companhia reconhece os ativos biclogicos quando ela controla esses atives como
conseguéncia de um evento passado, e é provavel que beneficios econdmicas futuros
associados a esses ativos fluiro para a Companhia e o valer justo pode ser mensurado
de forma confidvel.

De acordo com o pronunciameanta, os ativos hioldgicos devem ser mensurados ao
valor justo menos as despesas de vends no momento do reconhecimento inicial & no
final de cada pericdo de competéncia, exceto para 0s casos em gue o valor justo nao
possa ser mensurado de forma confidvel.

MNa opinida da Administracaa, o valar justo de seus ativos biologicos esta
substancialmente representado pelo custo de formacgao, principalmente devido ao
curto ciclo de vida dos animais e pelo fato de que parte significativa da rentabilidade
dos produtos deriva do processc de industrializagdo, & ndo da cbtencdo de carmne in
natura {matéria-prima no ponta de abate).

g. Imobilizado

i. Reconhecimento e mensuracdo
Os itens de atives imobilizados sdo mensurados ao custo menos as depreciagdes
acumuladas e as provistes ac valor recuperédvel do ative, quando aplicavel.

Os custos de itens registrados no ativo imobilizado incluem todos aqueles gastos que
sejam diretamente atribuivels 4 aquisicao ou & formacao do ative. Os custos de ativos
construidos pela propria Companhia incluem o custo de materiais e de salarios de
funciondrios diretamente envolvidos nos projetos de construgéo ou na formagao
destes ativos, 8ssim como guaisquer outros custos diretamente atribuiveis a esse
ativo ate que este tenha condigbes de ser utilizado para seus fins, incluindo, ainda, os
custos de empréstimos quando os ativos sao classificados como gualificaveis nos

9 p
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Sao Salvador Alimentos S.A.
Demonstraches financeiras
em 31 da dezembro de 2016

termos do CPC 20 (R1) - Custos de Empréstimos.

No exercicio de 2010, a Companhia, com base em Laudo de Avaliagao da SETAPE -
Servigos Técnicos de Avaliagac de Patriménio e Engenharia Ltda., optou por adotar o
custo atribuide, Deemed Cost, conforme Pronunciamento CPC 27 - Ativo imobilizado e
Interpretagao Técnica ICPC 10.

Ganhos e perdas na alienagan de um item de ativo s originados pela diferanca
apurada na confrontacac do valor de alienagio e do valor liquido resultante do valor de
custo deduzido do valor residual e da depreciacie acumulada desse ativo e san
reconhecidos pelo valor liquide dessa diferenca diretamente no resultado do exercicio.

o

ii.  Custos subsequentes

Os gastos incorridos com reparos, manutengdes ou trocas de partes de um ativo
imobilizado sdo reconhecidos nos saldos correntes desses ativos imohilizados desde
gue seja esperado um incremento dos beneficios econdmicos futuros por parte destes
reparas, manutencoes ou trocas, sejs por aumento de vida Gtil, seja por aumento de
produtividade, e desde que os custos dessas partes possam ser mensurados de ferma
contiavel.

iii.  Depreciacao
A depreciagao € reconhecida no resultado do exercicio, sendo calculada pelo método
linear através das vidas Uteis estimadas do ativo imobilizado, desde gque essas
estimativas demonstrem o consumo do ativo € a geragéo futura de beneficios
econtmicos desse ativo.

Os métodos de depreciagdo e as vidas Uteis sao revisados a cada exercicio social &
ajustados guando apropriado. Estimativas do ativo imobilizade foram revisadas para o
exercicio de 2016 e nao fol identificada nanhuma necessidade de mudanca nas taxas
praticadas.

As vidas Uteis estimadas para o periodo corrente, assim como para os periodos
comparativos, sao:

Taxas de depreciagao

Edificios de propriedade plana 1,69 a 20,00% a0 ano, pele método linear
IMéaquinas e equipamentos 4,00 a 50,00% ao ano, pelo método linesr
Utensilios & acessanios 6,67 a33,33% ao ano, pelo método linear
Equipamenios de informatica 8,67 a 33,33% a0 ano, pelo método linear
Veiculos 10,00 & 33,33% a0 ano, pelo método linear
Iatrizes Postura/Ovas Férteis 66,66% a0 ano, pelo métodao linear
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h. Redugéo ao valor recuperavel (impairment)

i.  Ativos financeiros fincluindo recebiveis)

A Companhia avalia internamente no final de cada periodo se ha evidéncia objetiva de
que o ativo financerro possui risco de perda. O reconhecimento ocorre saomente sz ha
evidéncia objetiva de impairment como resultade de um ou mais eventos ocorridos
apos o reconhecimento inicial dos atives & se aquele evento de perda tern um impacto

nos fluxos de caixa futuros do ative financeiro que possa ser estimado de maneira
confiavel,

Os critérios que a Companhia usa para determinar se hé evidéncia objetiva de uma
perda por impairment incluem:

» Dificuldade financeira relevante do emissor ou devedor,

*  Uma guebra de contrate, como inadimpléncia ou mors no pagamento dos juros ou
principal.

e Prababilidade que o tomador declare faléncia ou outra reorganizacao financeira.

+  Mudangas adversas na situagio du pagamento dos maiores clientes da carteira.

+ Condigbes econdmicas nacionais ou locais.

ii.  Ativos nédo financeiros
Os valores contdbeis dos ativos ndo monetarios (imobilizado & intangivel) sac revistos
& cada data de apresentacao das demonstragées financeiras parz apurar se hd
indicacéo de perda no seu valor recuperével, Caso ocorra tal indicagdo, entéo o valor
recuperével do ative @ determinado,

Os fatores considerados pela Companhia incluem resultados operacionais de curto
orazo, tendéncias & perspectivas, assim como os efeitos de obsolescéncia, demanda,
concorréncia e outros fatores econdmicos. Nenhuma evidéncia de irrecuperabilidade
foi registrada nos perlodos apresentados.

i. Impostos e contribuigdes sobre o lucro
Mo Brasil, compreende o Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) e a Contribuigao
Saocial sobre o Lucro Liquido (CSLL), que séo calculados mensalmente com base no
lucro tributavel, aplicando-se as aliquotas de 15%, acrescida do adicional de 10% para
0 IRPJ a de 9% para a CSLL, e considera a compensagdo de prejuizos fiscais e a base
negativa de contriouigdo social, limitada a 20% do luecro real.

Os impostos diferidos ativos e passivos sdo compensados se existir um direito legal
exequivel de compensar os passivos fiscais com os ativos fiscais e se estiverem
relacionados aos impostos lancados pela mesma Autoridade Fiscal sob a mesma
entidade tributavel.

j.  Provisdo para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

As provisbes sao reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigagao presante,
formalizada ou ndo, em consequéncia de um evente passado & & pravavel que
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beneficios econdmicos sejam requeridos para liquidar a obrigacéo e uma estimativa
confidvel do valor desta possa ser feita,

k. Subvencoes governamentais
Uma subvengao governamental & reconhecida no resultado ao lango do periodo, em
base sistematica, desde que atendidas as condigbes contratuais. Enquanto nao
atendidos os requisitos para reconhecimento no resultado, a contrapartida da
subvengao governamental € mantida em conta especifica de passiva.

I.  Determinacao do ajuste a valor presente
O ajuste a valor presente de elementos integrantes do ativo e do passivo scments &
realizado quando forem decorrentes de operagdes de longo prazo,
A Companhia realizou o desconto a valor presente relacionade ao ICMS incentivado
pela Fomentar do Estado de Goids. Esse programa permite o financiamenta de 70%
do valor do ICMS devida, com prazo inicial de pagamento em 2040, conforme descrito
na Mota Explicativa 24.

m. Novas normas e interpretacdes ainda nao adotadas
Uma série de novas normas ou alteracdes de normas e interpretacdes serdo efetivas
para exercicios iniciados apés 1° de janeiro de 2018,

CPC 47 Receita de contratos com clientes

A IFRS 15 introduz uma estrutura abrangente para determinar se e quanda urmna recaita
& reconhecida, e coma a receita € mensurada. O CPC 47 substitui as atuais normas
para o reconhecimento de receitas, incluinde o CPC 30 (R1) Receitas e o CPC 17
Contratos de construgdo.

O CPC 44 entra em vigor para periodos anuais comn inicio em ou apds 1° de janeiro de
2018,

A Companhia realizou uma avaliagao inicial do potencial impacto da adogdo do CPC 47
em suas dermonstragées financeiras, conforme demonstrado abaixo:

Venda de produtos

Para vendas de produtos, as receitas sao atualmente reconhecidas quando as
mercadorias s&o entregues na localidade do cliente, considerade comeo o momento em
que o cliente aceita os bens & os riscos e beneficios relacionados & propriedade séo
transferidos. A receita é reconhecida neste momento desde que a receita e os custos
possam ser mensurados de forma configvel, o recebimento da contraprastacao seja
provaval e ndo haja envelvimento continue da administragdo com os produtos,

De acardo com o CPC 47, a receita deve ser reconhecida guando o cliente obtém o
controle dos produtos e todas obrigagdes contratuais séo atendidas.

Ma avaliagdo preliminar realizada pela Coempanhia, nenhurm impacto significativo é
esperado nas demonstragdes financeiras.
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CPC 48 Instrumentos financeiros

O CPC 48 substitui as orientacoes existentes no CPC 38 Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuragao. O CPC 48 inclui novos modelos para a classificagao e
mensuragao de instrumentos financeiros e a mensuragéo de perdas esperadas de
crédito para ativos financeiros e contratuais, como também novos requisitos sobre a
contabilizagéo de hedge. A nova norma mantém as orientagdes existentes sabre o
reconnecimento e desreconhecimento de instrurnentos financeiros do CPC 38.

0 CPC 4B enfra em vigor para periodos anuais com inicio em ou apos 1° de janeiro de
2018.

O impacto efetivo da adoglo do CPC 48 nas demonstragdes financeiras da Companhia
arm 2018 nao poda ser estimado com confianga, pois dependera dos instrumentos
financeiros gue a Companhia detiver e das condigdes econdmicas em 2018, bem
como de decisées e julgamentas contabeis gue a Companhia farad no futuro. A nova
narma exigird gue a Companhia revise seus processos contabeis e controles internos
relacionados a classificagao e mensuragao de instrumentos financeires e essas
alteragées ainda ndo estao finalizadas. No entanto, 8 Companhia realizou uma avaliagas
preliminar de potencial impacto da adogao do CPC 48 com base em sua posigao em 37
de dezembro de 2016.

Classificacao - Ativos financeiros

0 CPC 48 contémn uma nova abordagem de classificagdo @ mensuragao de ativos
financeiros que reflete o modelo de negocios em que os ativos sao administrados &
suas caracteristicas de fluxo de caixa.

O CPC 48 contém trés principais categorias de classificagdo para ativos financeiros:
mensurados ao custo amortizado, ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes (VJORA) e ao valor justo por meio do resultado (VJR). A norma elimina as
categorias existentes no CPC 48 de mantidos até o vencimento, empréstimos &
recehiveis e disponiveis para venda.

Com base na sua avaliagéa preliminar, a Companhia ndo considera que 0s Novos
requarimentos de classificagao, se fossem aplicados em 31 de dezembro de 2016,
teriam um impacto significativa na contabilizacdo de contas a receber & demais ativas
financeiros

Redugdo no valor recuperdvel (impairment) - Ativos financeiros e ativos
contratuais

0 CPC 48 substitul o modelo de “perdas incorridas” do CPC 38 por um modelo
prospectivo de "perdas de crédito esperadas”. Isso exigird um julgamento relevante
quante 4 forma como mudangas em fatores econdmicos afetam as perdas esperadas
de crédito, gue serao determinadas com base em probabilidades ponderadas.

0 novo modelo de perdas esperadas se aplicara acs ativos financeiros mensurados ao

custo amertizado ou ao valor justo por meia do resultado, com excecédo de
investimentos em instrumantos patrimeoniais e ativos cantratuais.

23

PDF criado com pdfFactory Pro versdo de avaliagdo www.pdffactory.com

539


www.pdffactory.com

Séo Salvador Alimentos S.A.
Demonstragies financeiras
am 31 de deszembro de 2016

De acordo com o CPC 48, as provisées para perdas esperadas serdo mensuradas em
urma das seguintes bases:

*  Perdas de crédito esperadas para 12 meses. ou seja, perdas de crédito que resultam
de possivels eventos de inadimpléncia dentro dos 12 meses apds a data de relatério; e

»  Perdas de crédito esperadas para a vida inteira, ou seja, perdas de crédito que
resultam de todos os possiveis eventos de inadimpléncia ao longe da vida esperada de
um instrumento financeiro.

A mensuracdo das perdas de crédito esperadas para a vida inteira se aplica se o risco
de credito de um ativo financeiro na data de relatério tiver aumentada
significativamente desde o seu reconhecimento inicial, e a mensuracic de perda de
crédito de 12 meses se aplica se o risco nao tiver aumentado significativaments desde
@ seu recanhacimento inicial, Uma entidade pode determinar gue o risco de crédito de
um ativo financeiro ndo tenha aumentade significativamente se o ativo tiver baixe risco
de credito na data de relatdrio. No entanto, a mensuracao de perdas de crédito
esperadas para a vida inteira sempre se aplica para contas a receber de clientes e
ativos contratuais sem um companente de financiamento significativo; uma entidade
pode optar por aplicar esta politica tambérn para contas a recebsr de clientes e ativos
contratuais com um companente de financiamento significativo.

A Companhia acredita que as perdas por redugao ao valor recuperavel deverao
aumeantar @ tornar-se mais volaleis para os ativos no modelo do CPC 48, No entanto, a
Companhia ainda nao finalizou 2 metodclogia de perca por reducac ao valor
recuperavel gue aplicard no &mbito da CPC 48

Classificagao - Passivos financeiros
O CPC 48 retém grande parte dos requerimentos do CPC 38 para a classificagao de
passivos financeiros.

Contudo, de acordo com a CPC 38, todas as variagdes de valor justo dos passivos
designados como VJR sao reconhecidas no resultado, enquanto que, de acordo com o
CPC 48, estas alteracGes de valor justo sdo geralmente apresentadas da sequinte
forma:

* O valor da variagao do valor justo que & atribuivel as alteragées no risco de crédito do
passivo financeiro séo apresentado em outros resultados abrangentes; e
» O valor remanescente da variagio do valor justo & apresentado no resultado.

A Companhia nao designou ou pretende designar passivos financeiras comao VIR, A
avaliagao preliminar da Companhia néo indicou gualquer impacto material se as
exigeéncias do CPC 48 relativas & classificacao dos passivos financeiros fossem
aplicadas em 31 de dezembro de 20186.
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IFRS 16 Leases (arrendamentos)

A IFRS 18 introduz um modelo Unice de contabilizagdo de arrendamentos no balango
patrimonial para arrendatarios. Um arrendatério reconhece um ativo de direito de uso
gue representa o seu direita de utilizar o ativo arrendado & um passivo de
arrendamento que representa a sua oorigacao de efetuar pagamentos do
arrendamento. Isengdes opcionais estao disponiveis para arrendamentos de curto
prazc e itens de baixo valor, A contabilidade do arrendador permanece semelhante &
norma atual, isto &, os arrendadores continuam a classificar os arrendamantos em
financeiros ou operacionais.

A IFRS 16 substitui as normas de arrendamento existentes, incluindo a A5 17
Operagdes de Arrendamento Mercantil e o IFRIC 4, SIC 15 @ SIC 27 Aspectos
Complementares das Operagdes de Arrendamento Mercantil.

A norma € efetiva para periodos anuais com inicio em ou apos 1° de janeiro de 2019

Nao é previste qualguer impacto significativo nas demoenstragdes financeiras da
Companhia.

4 Caixa e equivalentes de caixa

2016 2015
Caixa a8 16
Bancos conta movimento 4,952 3.B52
Aplicagdes de liquidez imediata (*) 4,547 12.538
Tatal 9,687 16.407

{*| As aplicacoes financeiras classificadas como caixa e equivalentes de caixa sao
consideradas ativos financeiros com possibilidade de resgate imediato & estdo sujeitas
a um risco insignificante de mudanca de valor, liguidas de imposto de renda,

5 Contas a receber de clientes

a. Composicao do saldo

2016 2016
Dupticatas a receber 82.181 47.878
Cheques a recaber 208 567
Subtotal 62.383 48 445
Provisao para créditos de liquidagao duwidosa 14,987} {77
Provisdo para descontos 12.0811 8261
Total 55311
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b. Composicao por vencimento

Faixas de vencimemo 2016 2015
A vencer 52567 42,457
Varcidos de 1 a 30 dias 5.857 4.002
Vencidos de 31 a 180 dias 3.638 1.684
Vencidos mais de 180 dias 358 az
Total §2.389 48 445

c. Provisao para créditos de liquidagao duvidosa
0 saldo de contas a receber da Companhia & constiluido de valores pulverizados, pois
€ pratica comum a comercializaggo com pequenos e médias comerciantes,
constituindo, assim, uma carteira com risco reduzido, Dessa forma, a proviséo &
constituida quando existe evidéncia objetiva de perda e o montante provisionado &
suficiente para fazer face a possiveis perdas.

6 Estoques
2016 2015
Adiantamento & formecedores 8,633 10.877
Matérias-primas e materiais de consuma 66.517 42,783
Produtos acabados e para revenda 10.880 8.808
Total BE.0