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Estematerial foi preparadopelaXPInvestimentosCorretorade Câmbio,Títulose ValoresMobiliáriosS.A.όά/ƻƻǊŘŜƴŀŘƻǊ[ƝŘŜǊέύe pelo Alfa Corretorade Câmbioe ValoresMobiliáriosS.A.όά!ƭŦŀέΣe
quandoreferido em conjuntocomo CoordenadorLíder,ά/ƻƻǊŘŜƴŀŘƻǊŜǎέύexclusivamentecomomaterial publicitárioόάaŀǘŜǊƛŀƭtǳōƭƛŎƛǘłǊƛƻέύrelacionadoà DistribuiçãoPúblicada 111ª Emissãode
Certificadosde Recebíveisdo Agronegócioόά/w!έύΣemSérieÚnica,daEcoSecuritizadoradeDireitosCreditóriosdo AgronegócioS.A.όά9ƳƛǎǎƻǊŀέeάhŦŜǊǘŀέΣrespectivamente)paradistribuiçãopública
combaseeminformaçõesprestadaspelaJ. MacedoS.A.όά5ŜǾŜŘƻǊŀέύ.

Estematerial apresentainformaçõesresumidase não é um documentocompleto,de modo que potenciaisinvestidoresdevemler o prospectopreliminarda OfertaόάtǊƻǎǇŜŎǘƻtǊŜƭƛƳƛƴŀǊέύΣassim
comosuaversãodefinitiva,quandodisponível,em especiala seçãoάCŀǘƻǊŜǎdewƛǎŎƻέΣantesde decidirinvestirnosCRA. Qualquerdecisãode investimentopor tais investidoresdeverábasear-seúnica
e exclusivamentenasinformaçõescontidasno ProspectoPreliminar(assimcomosuaversãodefinitiva,quandodisponível),que conteráinformaçõesdetalhadasa respeitoda Oferta,dosCRAe dos
riscosrelacionadosa fatores macroeconômicose ao agronegócio,aosCRAe à Devedora. O ProspectoPreliminar(assimcomo suaversãodefinitiva, quandodisponível)poderáser obtido junto à
Emissora,aosCoordenadores,à Comissãode ValoresMobiliáriosόά/±aέύe à B3 S.AςBRASIL,BOLSA,BALCÃOόά.3έύ.

A Oferta encontra-seem análisepela CVMpara obtençãodo registro da Oferta. Portanto, os termos e condiçõesda Oferta e as informaçõescontidasnesteMaterial Publicitárioe no Prospecto
Preliminarestãosujeitosà complementação,correçãoou modificaçãoem virtude de exigênciasda CVM.

O registro da presente distribuição não implica, por parte da CVM,garantia de veracidadedas informaçõesprestadasou julgamento sobre a qualidade dos CRA,da Emissorae das demais
instituiçõesprestadorasde serviços.

Oagentefiduciárioe representantedostitularesdosCRAno âmbitodaEmissãoseráa VórtxDistribuidorade Títulose ValoresMobiliáriosLtda., instituiçãofinanceiraautorizadaa funcionarpeloBanco
Centraldo Brasil,com sedena cidadede SãoPaulo,estadode SãoPaulo,RuaGilberto Sabino,215, 4º andar,Pinheiros,CEP05425-020, inscrita no CNPJsob o nº 22.610.500/0001-88όά!ƎŜƴǘŜ
CƛŘǳŎƛłǊƛƻέύ. O AgenteFiduciáriopoderáser contatadopor meio da Sra. EugêniaSouza,e/ou do Sr.Marcio Teixeira,no telefone (11) 3030-7177e correio eletrônico: agentefiduciario@vortx.com.br.
Nostermos do artigo 6º, parágrafo3º, da InstruçãoCVM583, as informaçõesde que trata o parágrafo2º do artigo 6º da InstruçãoCVM583 podem ser encontradasno AnexoIX do Termode
Securitizaçãoe no tópico"AgenteFiduciário"do ProspectoPreliminar.
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Informaçõesdetalhadassobrea Emissora,tais comoseusresultados,negóciose operaçõespodemser encontradosno Formuláriode Referênciaque seencontradisponívelparaconsultano site da
CVM,https://www .gov.br/cvm/pt-br (neste website, acessar,do lado esquerdoda tela, "Informaçõesde Regulados",clicar em "Companhias",clicar em "InformaçõesPeriódicase Eventuaisde
Companhias",clicar em "InformaçõesPeriódicase Eventuais(ITR,DFs, FatosRelevantes,Comunicadosao Mercados,entre outros)", buscar" Eco. Sec. Dtos. Credit. AgronegóciosS/A" no campo
disponível,e, logoemseguida,clicarem" Eco. Sec. Dtos. Credit. AgronegóciosS/A". Posteriormente,clicarem"FormulárioCadastral").

A decisãode investimentonosCRAé de suaexclusivaresponsabilidadee demandacomplexae minuciosaavaliaçãode suaestrutura,bem comodosriscosinerentesao investimento. Recomenda-se
que os potenciaisinvestidoresqualificadosavaliem,juntamente com suaconsultoriafinanceirae jurídica,até a extensãoque julgaremnecessário,os riscosde inadimplemento,liquideze outros
associadosa essetipo de ativo. Ainda,é recomendadaa leituracuidadosado ProspectoPreliminar(assimcomosuaversãodefinitiva,quandodisponível),do Formuláriode ReferênciadaEmissorae do
TermodeSecuritizaçãopeloinvestidoraoformarseujulgamentoparao investimentonosCRA.

EsteMaterial Publicitáriofoi elaboradoexclusivamentecom basenas informaçõesfornecidaspela Devedoraaos Coordenadorese não constitui oferta e/ou recomendaçãoe/ou solicitaçãopara
subscriçãoou comprados CRA. As informaçõesnele contidasnão devemser utilizadascomo basepara a decisãode investimentoem valoresmobiliários. Os Coordenadorese seusrespectivos
representantesnão se responsabilizampor quaisquerperdasou danosque possamadvir comoresultadoda decisãode investimentotomadapelosinvestidorescom basenasinformaçõescontidas
nesteMaterial Publicitário. Recomenda-sequeos investidoresconsultem,paraconsiderara tomadade decisãorelativaà aquisiçãodosvaloresmobiliáriosrelativosà Oferta,asinformaçõescontidas
no ProspectoPreliminar(assimcomo suaversãodefinitiva, quandodisponível),seuspróprios objetivos de investimentoe seuspróprios consultorese assessoresantes da tomada de decisãode
investimento.

OstermosemletrasmaiúsculasquenãoseencontremespecificamentedefinidosnesteMaterialPublicitárioserãoaquelesadotadosno ProspectoPreliminar.



Com mais de 80 anos de história, somos uma empresa 

brasileira de alimentos, lídere  referência nacional nos 

segmentos de farinha de trigo*, a segunda maior companhia

demassasalimentícias** , e ainda com atuação no segmento 

de misturas, presentena casa de milhões debrasileiros.

Em toda a nossa trajetória, buscamos colocar emprática

os ensinamentos de José Dias deMacêdo: 

ά9Ƴ ǳƳŀ ŜƳǇǊŜǎŀ todos são vendedores. E nada émaisimportante 

para um vendedor do que honrar o que prometeu aoŎƭƛŜƴǘŜέΦ
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Fonte: J. MacêdoS.A

* https://top -of-mind.folha.uol.com.br/2020/10/grupo-de-27-vencedoras-de-comida-e-bebida-doaram-4200-toneladas-de-alimentos.shtm

**NIELSEN
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Nossa História

1939: Fundaçãodo Grupo 
J.Macêdo S.A.,com início 

das atividades empresariais 
de José Diasde Macêdo  

como representante 
comercial, em Fortaleza.

1947: Início da  
representaçãoexclusiva da  

marca Jeep, da Willys-
Overland, que possibilitou 

acumular o primeiro milhão 
de dólares, gerando a  

poupança para entrar na 
indústria da moagem de trigo.

1955: Início das atividades 
do Moinho de Fortaleza, 

lançamento da Farinha de  
Trigo Fortaleza e emissão

da 1a Nota Fiscal.

1968: Início da expansão  
nacional, com a compra do  

Moinho de Salvador.

1975: Aquisição das 
fábricas de biscoito, na 

Bahia, e biscoito e massa,  
em Alagoas.Aquisiçãodo  

Moinho de Londrina.

2004: Início da  
operaçãocom as  
marcasPetybon, 

Sol, BoaSorte.

2007: J.Macêdo fazsua
1ª emissãode  

debêntures públicas,  
assumindo a condição de  

empresa aberta nos 
termos da CVM.

J.Macêdo recebe o Troféu Transparência2017*** , um dos  
mais importantes prêmios da contabilidade brasileira.

2017: Novo ciclo de  
investimento com a ampliação 

e modernização de nossas 
Unidades Operacionais,além 

da construção do Farol do  
Mucuripe* , em Fortaleza,e  

modernização do Sistema de  
Desembarque de Grãosno

Porto de Salvador** .

2018: Investimentos na 
Bahia com a modernização 

do nossoMoinho de  
Salvador e novo diagrama.

2019: Nova fábrica de  
massas emodernizaçãoda  

fábrica de biscoitos em Simões 
Filho/ BA**** , expansão  da 

J.Macêdo no Sudestedo  Brasil 
com o Moinho Sul Mineiro e no 
Sul com o início das operações 

no Moinho de
CampoMourão/PR.
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2016: Dona Benta conquista o registro de 
marca de alto renome, concedido pelo INPI.

2017: Processo de certificação 
internacional do Sistema de Segurança 

de Alimentos - FSSC 2200.

Aquisição da Fábrica Petybon em São 
José dos Campos.

Fonte: J.MacêdoS.A.      
*https://diariodonordeste.verdesmares.com.br/
metro/6-maior-farol-do-mundo-inaugurado-no-
mucuripe-1.1822089

https://g1.globo.com/ceara/noticia/novo-farol-
do-mucuripe-sera-inaugurado-nesta-segunda-
feira-em-fortaleza.ghtml

**https://valor.globo.com/empresas/noticia/20
17/10/26/j-macedo-faz-investimento-de-r-350-
milhoes-na-bahia.ghtml

https://www.opovo.com.br/noticias/economia/
2017/10/novo-sistema-de-operacao-integrada-
da-j-macedo-recebe-investimento-de.html

**https://www.anefac.org/ganhadoras-
anteriores 

****https://atarde.uol.com.br/bahia/noticias/2
098109-modernizacao-de-fabrica-no-cia-tem-
investimento-de-r220-milhões

https://www.bahiadevalor.com.br/2019/10/j-
macedo-investe-r220-milhoes-em-
modernizacao-de-fabrica-no-cia/
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Estrutura Acionária
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MAC-DO
Administração e  

ParticipaçõesS.A.

BDMParticipações  
Ltda.

Outros

J. MacêdoS.A.

CipolinS.A.
Tergran ςTerminal  

de Grãos de  
FortalezaLtda.

J. Macêdo S.A.ς
Comércio,  

Administraçãoe  
Participações

65,22%

18,89%

9,85%

20,74%

100%

8,77%

5,27%

33,33%

71,26%

ParticipaçãoDireta

Fonte: J. MacêdoS.A.
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> Ética
Estabelecer relações de confiança, agir com senso de justiça e com respeito pelas pessoase
pelonegócio.

> Inovação
Perseguir a visão da empresa, com ousadia, atitude empreendedora, senso de  
urgência e foco em resultados.

> Compromisso com o Negócio
Compartilhar ideias, defender nossas marcas e buscar a  
excelência no atendimento aosclientes.

> Respeito pelasPessoas
Valorizar um ambiente cooperativo, harmônico e  
saudável entre as pessoas, recompensando  
desempenhos diferenciados e retendo talentos.

MATERIAL PUBLICITÁRIO

Nossos Valores Essenciais
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Compromisso Social
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Em toda a sua história, a J.Macêdo sempre buscou apoiar, investir e 
promover iniciativas com foco no desenvolvimento socioeconômico, na 
cultura e na preservação do meio ambiente. Em Fortaleza, por exemplo, 
funciona no prédio da nossa sede, em andar dedicado, o Programa J.Legal. 

A iniciativa existe desde outubro de 2016 e tem como objetivo captar, 
formar e direcionar jovens talentos ajudando-os a conquistar seu espaço 
no mundo do trabalho. Confira alguns indicadores do J.Legal, desde o seu 
lançamento até agosto de 2021:

> Quase 7.100 beneficiários indiretos  

> 170 empresas parceiras

> Mais de 1.782 contratados 

> Mais de 2.733 jovens capacitados

> Aumento da renda familiar entre 40% a 226,8%  (Fonte 2019)
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Principais Unidades
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Fonte: J. MacêdoS.A.

Fortaleza

Salvador-BA

São José dosCampos-SP

Londrina-PR

CampoMourão-PR

SimõesFilho-BA

Varginha-MG



(BA) ïMoinho Salvador (Farinhas eMisturas)

(BA) ïFábrica Simões Filho (Massas eBiscoitos)

(SP) ïFábrica São José Campos(Massas,
Misturas, Fermentos e Sobremesas)

(MG) ïMoinho Varginha (Farinhas eMisturas)

(PR) ïMoinho Londrina (Farinhas)

(PR) ïMoinho Campo Mourão (Farinhas)

óMoinhos (5)
CE, BA, MG, PR(2)

Fábricas(2)
BA,SP

CDs e Centros de Faturamento(11)
PA, CE (2), PE, AL, BA (2), GO, RJ, SP,MG

Escritórios Corporativos (2)
CE,SP

Escritórios de Vendas(4)
PA, PE, GO,RJ

MATERIAL PUBLICITÁRIO

Footprint
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(+ de 2.800colaboradores)

(CE) ïMoinho Fortaleza (Farinhas)

LEIA O PROSPECTO E O FORMULÁRIO DE REFERÊNCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,EM
ESPECIAL A SEÇÃO FATORES DERISCO

Fonte: J. MacêdoS.A.



VERTICALIZAÇÃO:

Aquisição  
do trigo

Recepção e  
armazenagem

Moagem Transformação Comercialização

e distribuição

MATERIAL PUBLICITÁRIO

Domínio Integral da Cadeia
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82
anos

Top of Mind

misturas
Líder no segmento

massas
Segundo player nacional

POSIÇÃO DE DESTAQUEEM

mercados fragmentados

fermentos,  
gelatinas,  
biscoitos e  
salgadi nhos

Com  

presença nos  

segmentos

MATERIAL PUBLICITÁRIO

Posição no Mercado

farinha

Fonte: J. MacêdoS.A.
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Farinhas
Fermentos
e cookies

Massas Misturas
Biscoitos e  

Salgadinhos Sobremesas
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Marcas
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Prateleira de Produtos
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Outras Marcas



Farinha de  
Panificação

Mistura  
para Pães

Misturas  
para Bolos

Farinha  
Industrial

Aditivos  
(fermentos e  
reforçadores)

MATERIAL PUBLICITÁRIO

Linha Profissional
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Farinha de  
Transformação
Fonte: J. MacêdoS.A.
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Receita por Região (R$ milhões)
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784,8 793,6
984,8

95,5 103,2

140,6
55,3 51,5

55,0
690,5 763,8

680,0

106,4
85,6

58,8

2018 2019 2020

EVOLUÇÃOANUAL

Sul

Sudeste

Centro-Oeste

Norte

Nordeste

433,0
563,5

69,5

71,3

27,9

337,9

25,2

36,7

373,7

39,7

1S20 1S21

EVOLUÇÃOSEMESTRAL

Sul

Sudeste

Centro-
Oeste  
Norte

Nordeste

1.732,5 1.797,7 1.919,2
Total

893,4
1.084,8 Total

Fonte: J. MacêdoS.A.
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Canais de Venda (R$ milhões)
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487,1 489,6
637,0

414,3 473,1
446,1

73,3

305,9 307,3

60,7

287,8

55,7

82,3 98,6
147,9

56,2 85,5
63,9104,4

45,8
96,0
37,0

124,3
35,4160,2

146,4
119,0

3,1
3,5

2,0

2018 2019 2020

EVOLUÇÃOANUAL

Outros

Varejo

ProdutorRural

Padaria

KeyAccount

Industria

Distribuidor

CestaBasica

Cash & Carry

Atacado

288,3
353,9

26,6

198,7

32,4

262,6

142,3

148,341,7
68,5

17,6
83,0

15,4
48,7

102,5
18,6

62,3

64,9

1,0

0,9

1S20 1S21

EVOLUÇÃOSEMESTRAL

Outros

Varejo

Produtor
Rural  
Padaria

KeyAccount

Industria

Distribuidor

CestaBasica

Cash & Carry

1.732,5 1.797,7 1.919,2 Total 893,4
1.084,8

Total

Fonte: J. MacêdoS.A.
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Principais Clientes
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1º semestre/21 1º semestre/20

ReceitaBruta Participação Acumulado ReceitaBruta Participação Acumulado

5 maiores 296,0 24% 24% 266,2 26% 26%

6º ao10º 61,7 5% 29% 61,4 6% 32%

11º ao50º 259,0 21% 50% 215,0 21% 53%

Demais 616,7 50% 100% 481,2 47% 100%

Total 1.233,4 1.023,8
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Receita Líquida (R$ milhões e %)

Página195doProspecto

1.732,5 1.797,7
1.919,2

2018 2019 2020

893,4

1.084,8

1S20 1S21

EVOLUÇÃOSEMESTRAL

53,4% 53,0% 55,2%

28,6% 29,2%
27,6%

7,6% 7,4%
6,4%10,4% 10,4%
10,8%

PORCATEGORIA

Outros  

Misturas  

Massas  

Farinha

55,2%
58,1%

6,9%

28,0%

5,3%

28,9%
10,0%

PORCATEGORIA

Outros  

Misturas  

Massas  

Farinha

1.732,5 1.797,7 1.919,2

893,4
1.084,8

7,7%

EVOLUÇÃO ANUAL
CAGR6,8%

CAGR21,4%

2018 2019 2020 1S20 1S21Fonte: J. MacêdoS.A.
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Margem Bruta e Lucro Bruto (R$ milhões e %)
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520,5 488,7
535,9

2018 2019 2020

EVOLUÇÃOANUAL

30,0%
27,2% 27,9%

261,9 251,5

1S20 1S21

EVOLUÇÃOSEMESTRAL

29,3% 23,2%

97,3

52,1

205,8

2018 2019 2020

5,6% 2,9%
10,7%

110,8
104,5

1S20 1S21

12,4%

Fonte: J. MacêdoS.A.
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9,6%

EBITDA e Margem EBITDA (R$ milhões e %)
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Lucro Líquido e Margem Líquida (R$ milhões e %)
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55,1

-69,4

102,5

2018 2019 2020

EVOLUÇÃOANUAL

3,2%

-3,9%

5,3%

38,7
53,3

1S20 1S21

EVOLUÇÃOSEMESTRAL

4,3%

Fonte: J. MacêdoS.A.
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Endividamento (R$ milhões)
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278,3 269,5 237,1

185,7 232,9

187,4

91,0

90,6

58,6

71,1

60,7

50,3

9,6
61,0

19,4

24,4

13,6

2018 2019 2020

EVOLUÇÃOANUAL

Finimp

Antecipação de Recebível  

CréditoRural

CRA

Debentures  

Finame  

Capital deGiro

559,0

745,7

636,5 Total

263,4
189,6

214,5

241,1

94,1

88,8

71,4

71,3

60,6

7,4

1S20 1S21

EVOLUÇÃOSEMESTRAL

Antecipaçãode  
Recebível

CréditoRural

CRA

Debentures

Finame

Capital deGiro

711,4

590,8

Total

Fonte: J. MacêdoS.A.
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5,96%

2,13% 2,37% 2,76%

2018 2019 2020

4,19%

8,69%

6,42%

8,47%
7,07%

CUSTO MÉDIO - EVOLUÇÃOANUAL

CDI SPREAD CUSTOTOTAL

1,28%1,45%

1S20 1S21

CUSTO MÉDIO –EVOLUÇÃOSEMESTRAL

4,08%
3,23%

2,76%

1,75%

CDI SPREAD CUSTOTOTAL

14

emissão
Fonte: J. MacêdoS.A.
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14 15

33
39

26

CRA Finame Capital de Giro Debêntures3ª Finem TOTAL

PRAZO MÉDIO DA DÍVIDA(MESES)
Posição30/06/2021
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Cronograma de Amortização (R$ milhões)
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POSIÇÃO30/06/2021

2021 2022 2023 2024 2025 2026

CRA 1,3 70,0 - - - -

Debentures 2,0 7,2 10,9 68,8 - -

Finame 18,0 35,8 33,2 50,0 71,2 32,9

Capital de Giro 25,3 130,1 26,4 5,8 2,1

46,5

243,1

70,5

124,6

73,3

32,9

Total
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Dívida Líquida / EBITDA (R$ milhões, exceto alavancagem)
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353,6

675,5

536,7

97,3
52,1

205,8

2018 2019 2020

EVOLUÇÃOANUAL

DívidaLíquida

Ebitda

Alavancagem –2,6
606,8

419,7

147,5
177,7

1S20 1S21

EVOLUÇÃOSEMESTRAL

DívidaLíquida

Ebitda

Alavancagem - 2,4

Fonte: J. MacêdoS.A.
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CAPEX (R$ milhões)
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143,9

104,5

33,2

2018 2019 2020

VARIAÇÃOANUAL

24,5 12,6

1S20 1S21

VARIAÇÃOSEMESTRAL

PORCATEGORIA

143,9

104,5

Total

33,2

2018 2019 2020

Outros 0,6 15,8 9

Aquisição Linha de BiscoitosSIF 11,3 23,4 0,4

Nova Fábrica de MassasSIF 41,8 43,7 15,8

Modernização e Ampliação Moinho  
SAL

63,1 12,9 6,4

Modernização Moinho FOR 27,1 8,7 1,6

PORCATEGORIA

24,5

12,6

1S20 1S21

Outros 10 4

Aquisição Linha deBiscoitos
SIF

0,3 0,3

Nova Fábrica de MassasSIF 7,3 6

Modernização e Ampliação  
MoinhoSAL

5,3 0,1

Modernização MoinhoFOR 1,6 2,2

Fonte: J. MacêdoS.A.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULÁRIO DE REFERÊNCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,EM
ESPECIAL A SEÇÃO FATORES DERISCO

Total



MATERIAL PUBLICITÁRIO

Termos e Condições da Oferta

Capa e páginas27 a 39doProspecto

LEIA O PROSPECTO E O FORMULÁRIO DE REFERÊNCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,EM
ESPECIAL A SEÇÃO FATORES DERISCO

Coordenadores XPInvestimentosCorretoradeCâmbio,Títulose ValoresMobiliáriosS.A. (CoordenadorLíder) e AlfaCorretorade Câmbioe ValoresMobiliáriosS.A.

Emissora EcoSecuritizadorade DireitosCreditóriosdo AgronegócioS.A.

Devedora J. MacêdoS.A.

Instrução CVM InstruçãoCVMnº 400, de 29dedezembrode 2003, conformeemvigore InstruçãoCVMnº 600, de 1º deagostode 2018, conformeemvigor

Valor Total da Emissão
Inicialmente,R$ 200.000.000,00, na Data de Emissão,observadoque tal valor será objeto de garantia firme pelos Coordenadores,e a quantidadede CRAe,
consequentemente,o valor originalmenteofertado poderão ser aumentadosem até 20%, conforme o exercíciototal ou parcial, da Opçãode Lote Adicional,
chegando,nestecaso,aovolumede atéR$ 240.000.000,00

Valor Nominal Unitário R$ 1.000,00, naDatadeEmissão

Séries Sérieúnica

Lastro dos CRA DebênturesprivadasemitidaspelaDevedora

Amortização
OsCRAserãoamortizadosmensalmenteconformecronogramaconstantedo AnexoVI do Termode Securitização,sendoque o pagamentoda primeira parcelada
amortizaçãoserárealizadaapós18 mesesde carênciacontadosda Datade Emissão,como primeiro pagamentodevidoem 15 de junho de 2023e o último na Data
de Vencimento,qualseja16denovembrode2026

Datas de Emissão e 
Vencimento

Datadeemissão: 15deoutubrode 2021

Datadevencimento: 16de novembrode 2026
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Atualização Monetária
O Valor Nominal Unitário ou o saldo do Valor Nominal Unitário dos CRA,conforme o caso,será atualizadomensalmente,pela variaçãodo Índice de Preçoao
ConsumidorAmplo,divulgadopeloIPCA,calculadonostermosdaCláusula6.1 do Termode Securitização

Remuneração

Semprejuízoda AtualizaçãoMonetária, a partir da primeira Data de Integralização,os CRAfarão jus a juros remuneratórios,incidentessobre o Valor Nominal
Unitário Atualizadodos CRA,correspondentesa um determinadopercentualao ano, base252 DiasÚteis,a ser definido no Procedimentode Bookbuilding, e, em
qualquercaso, limitado ao que for maior entre (i) a taxa interna de retorno do TesouroIPCA+com juros semestrais,com vencimentoem 2025, divulgadapela
ANBIMAem sua página na internet (http://www .anbima.com.br), no fechamentodo Dia Útil imediatamenteanterior à data de realizaçãodo Procedimentode
Bookbuildingacrescida exponencialmentede spreadequivalentea 3,20% ao ano; e (ii) 6,00% ao ano, calculadosde forma exponenciale cumulativapro rata
temporispor DiasÚteisdecorridosduranteo respectivoPeríodode Capitalização,calculadadeacordocoma Cláusula6.2 do Termode Securitização

Pagamento da 
Remuneração

OpagamentodaRemuneraçãodosCRAserárealizadomensalmente,semcarência,conformecronogramaconstantedo AnexoVIdo Termode Securitização,sendoo
primeiropagamentoem15dedezembrode 2021e o último naDatade Vencimento,ou seja,16de novembrode 2026

Garantias

(i) CessãoFiduciária: cessãofiduciária de direitos creditórios de titularidade da Devedorasuficientespara que transitem mensalmentepela conta vinculada,de
titularidadedaEmissora,indicadano Contratode CessãoFiduciáriade DireitosCreditórios,montanteem moedacorrentenacionalequivalentea,no mínimo,15%do
saldodevedordosCRA

(ii) AlienaçãoFiduciáriade Imóveis: alienaçãofiduciáriadosimóveisobjeto dasmatrículasnº 2.380e nº 18.486(unidadesde SimõesFilho/BAe Salvador/BA),a qual
deveráser constituídapela Devedoraem até 18 mesescontadosda Datade EmissãodasDebêntures. A partir da data de constituiçãoda AlienaçãoFiduciáriade
Imóveise até o cumprimentointegraldasObrigaçõesGarantidas,osImóveisAlienadosFiduciariamentedeverãorepresentar,no mínimo,135%do saldodevedordos
CRA

(iii) AlienaçãoFiduciáriade Equipamentos: alienaçãofiduciária de determinadosequipamentosde titularidade da Devedoralocalizadosnos Imóveisa serem
alienadosfiduciariamente(serãoalienadososImóveiscomosequipamentosde titularidadedaDevedoranelelocalizados)

(iv) AlienaçãoFiduciáriade Marca SobCondiçãoResolutiva: alienaçãofiduciária,sob condiçãoresolutiva,de marcade titularidade da Devedora,a qual deverá
representar,no mínimo, 135% do saldodevedordos CRA. A AlienaçãoFiduciáriade Marca resolver-se-á automaticamentee de pleno direito quandoda devida
constituiçãodagarantiaobjetodaPromessadeContratode AlienaçãoFiduciáriade Imóveise daPromessadeAlienaçãoFiduciáriadeEquipamentos
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CovenantsFinanceiros

DívidaLíquidaFinanceira/ EBITDAmenorou iguala 3,50x

DívidaFinanceiraBruta/ PatrimônioLíquidomenorou iguala 1,50x

EBITDA/ DespesasFinanceirasLíquidasmaiorou iguala 1,75x

Público Alvo AOfertaé destinadaa InvestidoresInstitucionaise InvestidoresNãoInstitucionais

Formador de Mercado XPInvestimentosCorretoradeCâmbio,Títulose ValoresMobiliáriosS.A.

Regime Fiduciário Sim,estabelecidopelaEmissora,nostermosdo artigo9ª, incisoV,daInstruçãoCVM600

Distribuição e 
Negociação

B3 S.A.ςBrasil,Bolsa,BalcãoςSegmentoCETIPUTVM

Agente Fiduciário

VÓRTXDISTRIBUIDORADETÍTULOSEVALORESMOBILIÁRIOSLTDA.

RuaGilbertoSabino,215- 4o AndarPinheiros,

CEP05425-020- SãoPauloςSP

At: EugêniaSouza/ MarcioTeixeiraTelefone: (11) 3030-7177

E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br; pu@vortx.com.br (parafinsde precificaçãodeativos) Site: https://vortx .com.br/
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Ordemdos

Eventos
Eventos DataPrevista(1)

1. Pedido de Registro da Oferta naCVM 09/08/2021

2. Divulgação do Aviso ao Mercado e disponibilização do Prospecto Preliminar ao Público Investidor 23/09/2021

3. Início do Período deReserva 30/09/2021

4. Encerramento do Período deReserva 21/10/2021

5. Procedimento deBookbuilding 22/10/2021

6. Divulgação do Comunicado de Resultado do Procedimento deBookbuilding 22/10/2021

7. Registro da Oferta pelaCVM 12/11/2021

8. Divulgação do Anúncio de Início e disponibilização do Prospecto Definitivo ao PúblicoInvestidor(2) 16/11/2021

9. Data de realização do Procedimento deAlocação 16/11/2021

10. Data de Liquidação Financeira dosCRA 17/11/2021

11. Data Máxima para Divulgação do Anúncio deEncerramento(3) 15/05/2022

12. Data Máxima para Início de Negociação dos CRA naB3 15/05/2022

(1) Asdatasprevistaspara os eventosfuturos sãomeramenteindicativase estãosujeitasa alterações,atrasose antecipaçõessemavisoprévio, a critério da Emissora,da Devedorae dos Coordenadores. Qualquer
modificaçãono cronogramadadistribuiçãodeverásercomunicadaàCVMe poderáseranalisadacomomodificaçãodeOferta,seguindoo dispostonosartigos25e 27daInstruçãoCVM400.

Casoocorramalteraçõesdascircunstâncias,suspensão,prorrogação,revogaçãoou modificaçãodaOferta,o cronogramapoderáseralterado. Parainformaçõessobremanifestaçãode aceitaçãoà Oferta,manifestaçãode
revogaçãoda aceitaçãoà Oferta,modificaçãoda Oferta,suspensãoda Ofertae cancelamentoou revogaçãoda Oferta,ver seçãoά{ǳǎǇŜƴǎńƻΣCancelamento,AlteraçãodasCircunstâncias,Revogaçãoou Modificaçãoda
hŦŜǊǘŀέΣnapágina78do Prospecto.

(2) Datade IníciodaOferta.

(3) DatadeEncerramentodaOferta.
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O investimentonosCRAenvolveuma sériede riscosque deverãoser observadospelospotenciaisInvestidores.
Essesriscosenvolvemfatores de liquidez, crédito, mercado, rentabilidade, regulamentaçãoespecífica,entre
outros, que se relacionamà Emissora,à Devedorae suasatividadese diversosriscosa que estãosujeitas,ao
setor do agronegócio,aosDireitosCreditóriosdo Agronegócioe aosprópriosCRAobjeto da emissãoregulada
peloTermodeSecuritizaçãoconstantedo AnexoV do Prospecto. OpotencialInvestidordeveler cuidadosamente
todas as informaçõesdescritasno Termode Securitizaçãoe no Prospecto,bem comoconsultaros profissionais
quejulgarnecessáriosantesdetomar umadecisãodeinvestimento.

Antes de tomar qualquer decisãode investimento nos CRA,os potenciais Investidoresdeverão considerar
cuidadosamente,à luz de suasprópriassituaçõesfinanceirase objetivosde investimento,os fatores de risco
descritosabaixo,bem comoas demaisinformaçõescontidasno Prospectoe em outros documentosda Oferta,
devidamenteassessoradosporseusconsultoresjurídicose/ou financeiros.

Os negócios,situaçãofinanceira,ou resultadosoperacionaisda Securitizadorae dos demaisparticipantesda
presenteOfertapodemseradversae materialmenteafetadospor quaisquerdosriscosabaixorelacionados. Caso
qualquerdos riscose incertezasaqui descritosse concretize,os negócios,a situaçãofinanceira,os resultados
operacionaisda Emissorae/ou da Devedorae, portanto, a capacidadede a Emissoraefetuar o pagamentodos
CRA,poderãoserafetadosdeformaadversa.

O Prospectocontém apenas uma descriçãoresumida dos termos e condiçõesdos CRAe das obrigações
assumidaspela Emissorano âmbito da Oferta. Éessenciale indispensávelque os Investidoresleiam o Termo
deSecuritizaçãoe compreendamintegralmenteseustermose condições.

Para os efeitosdesta Seção,quandose afirma que um risco, incertezaou problemapoderáproduzir,poderia
produzirou produziriaumάŜŦŜƛǘƻŀŘǾŜǊǎƻέsobrea Emissorae sobrea Devedora,significadizerqueo riscoe/ou a
incertezapoderá,poderiaproduzirou produziriaum efeito adversosobreos negócios,a posiçãofinanceira,a
liquidez,osresultadosdasoperaçõesou asperspectivasda Emissorae/ou da Devedora,conformeo caso,exceto
quandohouverindicaçãoemcontrárioouconformeo contextorequeirao contrário. Deve-seentenderexpressões
similaresnestaSeçãocomopossuindotambémsignificadossemelhantes.

Osriscosdescritosabaixonão sãoexaustivos,ou seja,outros riscose incertezasainda não conhecidos,ou que
hojesejamconsideradosimateriais,tambémpoderãoter um efeitoadversosobrea Emissorae sobrea Devedora.
Naocorrênciadequalquerdashipótesesabaixo,osCRApodemnãoserpagosou serpagosapenasparcialmente,
gerandoumaperdaparao Investidor.

Os fatores de risco relacionados à Emissora e à Devedora, seus controladores, seus acionistas, suas
controladoras,seusinvestidorese aoseuramodeatuação,respectivamenteestãodisponíveisemseus

respectivosformuláriosde referência,nos itens "4.1 Fatoresde Risco"e "4.2 PrincipaisRiscosde Mercado",
incorporadospor referênciaaoProspecto.

RISCOSRELACIONADOSA FATORESMACROECONÔMICOS

PolíticaEconômicado GovernoFederal

A economiabrasileiratem sido marcadapor frequentes,e por vezes,significativasintervençõesdo Governo
Federal,quemodificamaspolíticasmonetárias,decrédito,fiscale outrasparainfluenciara economiadoBrasil.

As açõesdo GovernoFederalpara controlar a inflação e efetuar outras políticasenvolveram,no passado,
controlede saláriose preços,desvalorizaçãoda moeda,controlesno fluxo de capital e determinadoslimites
sobreas mercadoriase serviçosimportados,dentre outras. A Emissorae a Devedoranão têm controlesobre
quaismedidasou políticasqueo GovernoFederalpoderáadotarno futuro e nãopodemprevê-las. Osnegócios,
osresultadosoperacionaise financeirose o fluxodecaixada Emissorae da Devedorapodemseradversamente
afetadosemrazãodemudançasnapolíticapúblicafederal,estaduale/ou municipal,e por fatorescomo:

ωvariaçãonastaxasdecâmbio;

ωcontroledecâmbio;

ωíndicesdeinflação;

ωflutuaçõesnastaxasdejuros;

ωexpansãoou retraçãoda economia;

ωalteraçõesnaslegislaçõesfiscaise tributárias;

ωfalta deliquideznosmercadosdoméstico,financeiroe decapitais;

ωracionamentodeenergiaelétrica;

ωinstabilidadedepreços;

ωeventosdiplomáticosadversos;

ωpolíticadeabastecimento,inclusivecriaçãodeestoquesreguladoresdecommodities;

ωpolíticafiscale regimetributário; e

ωmedidasdecunhopolítico,sociale econômicoqueocorramoupossamafetar o País.

As políticas adotadas pelo GovernoFederal poderão afetar negativamentea economia,os negóciosou
desempenhofinanceirodo PatrimônioSeparadoe por consequênciadosCRA. Tradicionalmente,a influênciado
cenáriopolíticodo paísno desempenhoda economiabrasileirae crisespolíticastem afetado a confiançados
investidorese dopúblicoemgeral,o queresultanadesaceleraçãodaeconomiae aumentodavolatilidadedos
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títulosemitidospor companhiasbrasileiras.

Atualmente,osmercadosbrasileirosestãovivenciandouma maior volatilidadedevidoàs incertezasdecorrentes
da operaçãoLava-Jatoe seusimpactossobrea economiabrasileirae o ambientepolítico. Asincertezase outros
acontecimentosfuturos da economiabrasileirapoderãoprejudicaras atividadese resultadosoperacionaisda
Emissora, da Devedora e, consequentemente,sua capacidade de pagamento das Debêntures e,
consequentemente,dosCRA.

Efeitosda PolíticaAnti-Inflacionária

Historicamente,o Brasilenfrentouíndicesde inflaçãoconsideráveis. A inflaçãoe asmedidasdo GovernoFederal
para combatê-la, combinadascoma especulaçãode futuraspolíticasde controleinflacionário,contribuíampara
a incertezaeconômicae aumentavama volatilidadedo mercadode capitaisbrasileiro. Asmedidasdo Governo
Federalpara controle da inflação frequentementetêm incluídoa manutençãode política monetária restritiva
comaltas taxasde juros, restringindoassima disponibilidadede crédito e reduzindoo crescimentoeconômico.
Futurasmedidastomadaspelo GovernoFederal,incluindoajustesna taxa de juros, intervençãono mercadode
câmbio e açõespara ajustar ou fixar o valor do Real, podem ter um efeito material desfavorávelsobre a
economiabrasileirae sobreosativosquelastreiamestaEmissão.

Em 1994, foi implementadoo plano de estabilizaçãoda moeda (denominadoPlano Real). Desdeentão, no
entanto, por diversasrazões,tais como crisesnos mercadosfinanceirosinternacionais,mudançasda política
cambial,eleiçõespresidenciais,entre outras ocorreramnovosάǊŜǇƛǉǳŜǎέinflacionários. Porexemplo,a inflação
apurada pela variaçãoacumuladado IPCAnos últimos anos vem apresentandooscilações,sendoque foi de
4,31%, em 2010 subiupara 5,91%, em 2011 atingiu o teto da meta com 6,5%, recuouem 2012 para 5,84%,
fechou2013 em 5,91%, fechou2014 em 6,41%, 2015 em 10,67%, 2016 em 6,28%, 2017 em 2,94%, 2018 em
3,75%, 2019 em 4,31% e 2020 em 4,52%. Até junho de 2020, a inflação acumuladanos últimos 12 mesesse
encontravaem 8,35%. A elevaçãoda inflação poderá reduzir a taxa de crescimentoda economia,causando,
inclusive, recessãono País, o que pode afetar adversamenteos negócios da Devedora, influenciando
negativamentesuacapacidadeprodutivae depagamento,podendoafetar adversamenteosTitularesdeCRA.

Instabilidadeda taxa decâmbioe desvalorizaçãodo real

A moeda brasileira tem historicamentesofrido frequentesdesvalorizações. No passado,o GovernoFederal
implementoudiversosplanoseconômicose fez uso de diferentespolíticascambiais,incluindodesvalorizações
repentinas,pequenasdesvalorizaçõesperiódicas(duranteas quaisa frequênciados ajustesvariou de diária a
mensal), sistemasde câmbio flutuante, controles cambiaise dois mercadosde câmbio. As desvalorizações
cambiaisemperíodosdetempomaisrecentesresultaramemflutuaçõessignificativasnastaxasdecâmbiodo

Realfrente ao Dólarem outrasmoedas. Nãoé possívelassegurarquea taxa decâmbioentre o Reale o Dólar
irá permanecernosníveisatuais.

Verificou-se,historicamente,curtosperíodosde oscilaçõessignificativasnastaxasde câmbio,particularmente
nos últimos 10 anos. Em 2013, o Realapresentoudesvalorizaçãode 15% frente ao dólar influenciadopelo
desempenhoda economiabrasileira,pela recuperaçãoda economiados EstadosUnidose pela instabilidade
econômicano mercadointernacional. Em 2014, apesardo fraco desempenhoda economiabrasileira e da
recuperaçãoda economianorte-americana,o Realsemanteverelativamenteestávelem relaçãoao dólar até
setembro,quandocomeçoua desvalorizar,encerrandoo anocomumadesvalorizaçãode13%.

Em2015, a instabilidadepolítica,o rebaixamentoda nota de créditosoberanodo Brasile a expectativade um
aumentoda taxa de jurospelo FederalReserveSystemcontribuírampara uma desvalorizaçãode 47%do Real
frente ao dólar. Em2016, o Realvalorizou17% frente ao dólar, marcandoo primeiro ano em que o Realse
valorizoufrente ao dólar desde2011, apesarda instabilidadepolítica remanescentee doscontínuossinaisde
retração da economiabrasileira. Issodeveu-se principalmenteà melhorada percepçãodo ambientepolítico
brasileiro, seguidado impeachmentda ex-presidenteDilma Rousseffe de certas medidasde estabilização
propostaspelo ex-PresidenteMichel Temer. Em2017, o Realdesvalorizou2% frente ao dólar, comopossível
reflexoda contínuainstabilidadepolíticae dasmenoresexpectativasde aprovaçãoda reformaprevidenciária,
apesardeumalevemelhorano cenárioeconômicobrasileiro. De31dedezembrode2017a 21demaiode2018
o Realdepreciou12,1%frenteaodólar. Nãoé possívelgarantiro comportamentoda taxadecâmbio.

Asdepreciaçõesou apreciaçõesdo Realfrente ao Dólartambémpodemcriar pressõesinflacionáriasadicionais
noBrasilquepodemafetar negativamentea liquidezda Emissorae daDevedora.

Efeitosda ElevaçãoSúbitada Taxade juros

A elevaçãosúbita da taxa de juros podereduzira demandado investidorpor títulos e valoresmobiliáriosde
companhiasbrasileirase por títulos quetenhamseurendimentopré-fixadoem níveisinferioresaospraticados
no mercado após a elevação da taxa de juros. Neste caso, a liquidez dos CRA pode ser afetada
desfavoravelmente.

Efeitosda Retraçãono Nívelda AtividadeEconômica

Nosúltimosanos,o crescimentoda economiabrasileira,aferidopor meiodo PIB,tem desacelerado. A retração
no nível da atividade econômica poderá significar uma diminuição na securitizaçãodos recebíveisdo
agronegócio,trazendo,porconsequência,umaociosidadeoperacionalà Emissorae à Devedora.

Riscodecorrenteda pandemiadeCOVID-19

Osurto,epidemia,pandemiae/ou endemiadedoençasnogeral,inclusiveaquelaspassíveisdetransmissãopor
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humanos,no Brasilou nasdemaispartesdo mundo,podelevara umamaior volatilidadeno mercadodecapitais
interno e/ou global, conforme o caso, e resultar em pressão negativa sobre a economia brasileira.
Adicionalmente,o surto,epidemiae/ou endemiade tais doençasno Brasil,poderáafetar diretamenteo mercado
decapitaise o mercadodo agronegócio,osCRA,a Devedorae o resultadodesuasoperações. Surtos,epidemias,
pandemias ou endemias ou potenciais surtos, epidemias, pandemias ou endemias de doenças,como o
Coronavírus(COVID-19), o Zika,o Ebola,a gripeaviária,a febreaftosa,a gripesuína,a SíndromeRespiratóriano
OrienteMédio ou MERSe a SíndromeRespiratóriaAgudaGraveou SARS,podemter um impacto adversonas
operaçõesda Devedora. Qualquer surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de uma doença que afete o
comportamento das pessoaspode ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas
indústriasmundiais,na economiabrasileirae no mercadodo agronegócio. Surtos,epidemias,pandemiase/ou
endemiasde doençastambém podemresultar em políticasde quarentenada populaçãoou em medidasmais
rígidasdelockdownda população,o quepodevir a prejudicarasoperações,receitase desempenhoda Devedora,
bemcomoafetar a valorizaçãodosCRAe deseusrendimentos.

Alteraçõesna legislação tributária do Brasil poderão afetar adversamenteos resultados operacionaisda
Emissorae da Devedora

OGovernoFederalregularmenteimplementaalteraçõesno regimefiscal,queafetamosparticipantesdo setorde
securitização,a Emissora,a Devedorae seus respectivosclientes. Essasalteraçõesincluem mudançasnas
alíquotase, ocasionalmente,a criaçãode tributos e a cobrançade tributos temporários,cuja arrecadaçãoé
associadaa determinadospropósitosgovernamentaisespecíficos. Algumasdessasmedidaspoderãoresultarem
aumento da carga tributária da Emissorae/ou da Devedora,que poderá, por sua vez, influenciar sua
lucratividadee afetar adversamenteospreçosdeserviçose seusresultados. Nãohá garantiasdequea Emissora
e/ou a Devedoraserãocapazesde manter seuspreços,o fluxo de caixa ou a sua lucratividadese ocorrerem
alteraçõessignificativasnostributosaplicáveisàssuasoperações.

A instabilidade política pode ter um impacto adversosobre a economiabrasileira e sobre os negóciosda
Emissora,da Devedorae seusrespectivosresultadose operações

A instabilidadepolítica pode afetar adversamenteos negóciosda Devedora,seusresultadose operações. O
ambiente político brasileiro tem influenciado historicamente,e continua influenciando o desempenhoda
economiado país. Crisespolíticasafetaram,e continuama afetar, a confiançadosinvestidorese do públicoem
geral, o que resultou na desaceleraçãoda economiae no aumento da volatilidade dos valoresmobiliários
emitidospor companhiasbrasileiras.

Além disso, investigaçõesde autoridadespodem afetar adversamenteas empresasinvestigadase impactar
negativamenteo crescimentodaeconomiabrasileira. Osmercadosbrasileirosvêmregistrandoumamaior

volatilidade devido às incertezasdecorrentesde tais investigaçõesconduzidaspela Polícia Federal,pela
ProcuradoriaGeraldaRepúblicae outrasautoridades.

Opotencialresultadodestasinvestigaçõesé incerto,maselasjá tiveramum impactonegativosobrea imagem
e reputaçãodas empresasenvolvidas,e sobre a percepçãogeral do mercadoda economiabrasileira. Não
podemospreverseas investigaçõesirão refletir em uma maior instabilidadepolíticae econômicaou senovas
acusaçõescontra funcionáriosdo governoe de empresasestataisou privadasvão surgir no futuro no âmbito
destasinvestigaçõesou de outras. Alémdisso,não podemosprevero resultadode tais alegações,nem o seu
efeito sobrea economiabrasileira. O desenvolvimentodessescasospode afetar adversamenteos negócios,
condiçãofinanceirae resultadosoperacionaisda Devedorae, portanto, sua capacidadede pagar os Direitos
Creditóriosdo AgronegócionoâmbitodestaEmissão.

Porfim, incertezasemrelaçãoà implementação,pelonovogovernodeJairBolsonaro,demudançasrelativasàs
políticasmonetária, fiscal e, sobretudo,previdenciária,bem como à legislaçãopertinente,podemcontribuir
para a instabilidadeeconômica. Essasincertezase novasmedidaspodemaumentara volatilidadedo mercado
detítulosbrasileiroscausando,por consequência,umefeitoadversono preçodemercadodosCRA.

AmbienteMacroeconômicoInternacionale EfeitosDecorrentesdo MercadoInternacional

Osvaloresde títulos e valoresmobiliáriosemitidosno mercadode capitaisbrasileirosão influenciadospela
percepçãode risco do Brasil,de outras economiasemergentese da conjuntura econômicainternacional. A
deterioraçãoda boa percepçãodos investidoresinternacionaisem relaçãoà conjunturaeconômicabrasileira
poderáter um efeito adversosobrea economianacionale ostítulos e valoresmobiliáriosemitidosno mercado
de capitais doméstico. Ademais,acontecimentosnegativosno mercado financeiro e de capitais brasileiro,
eventuaisnotíciasou indíciosde corrupçãoem companhiasabertase em outrosemissoresde títulos e valores
mobiliáriose a nãoaplicaçãorigorosadasnormasdeproteçãodosinvestidoresou a falta de transparênciadas
informaçõesou, ainda, eventuaissituaçõesde crisena economiabrasileirae em outras economiaspoderão
influenciaro mercadode capitaisbrasileiroe impactarnegativamenteos títulos e valoresmobiliáriosemitidos
no Brasil. Diferentescondiçõeseconômicasem outros paísespodem provocar reaçõesdos investidores,
reduzindoo interessepelos investimentosno mercadobrasileiro e causando,por consequência,um efeito
adversono valor de mercadodostítulos e valoresmobiliáriosde emissoresbrasileirose no preçode mercado
dosCRA.

ReduçãodeInvestimentosEstrangeirosno Brasil

Uma eventual reduçãodo volumede investimentosestrangeirosno Brasil pode ter impacto no balançode
pagamentos,o quepodeforçaro GovernoFederala ter maiornecessidadedecaptaçõesderecursos,tanto no
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mercadodomésticoquanto no mercadointernacional,a taxas de juros mais elevadas. Igualmente,eventual
elevaçãosignificativanosíndicesde inflaçãobrasileirose a atual desaceleraçãoda economiaamericanapodem
trazer impacto negativo para a economiabrasileirae vir a afetar os patamaresde taxas de juros, elevando
despesascom empréstimosjá obtidose custosde novascaptaçõesde recursospor empresasbrasileiras,o que
podeimpactaradversamentena capacidadeoperacionale/ou depagamentodaEmissorae daDevedora.

Acontecimentose mudançasna percepçãode riscosemoutrospaíses,sobretudoemeconomiasdesenvolvidas,
podemprejudicaro preçodemercadodosvaloresmobiliáriosglobais

O valor de mercadode valoresmobiliáriosde emissãode companhiasbrasileirasé influenciado,em diferentes
graus, pelas condiçõeseconômicase de mercado de outros países, inclusive economiasdesenvolvidase
emergentes. A reaçãodosinvestidoresaosacontecimentosnessesoutrospaísespodecausarum efeito sobreo
valor de mercadodos valoresmobiliáriosdascompanhiasbrasileiras,aumentando,inclusive,a volatilidadede
taisvaloresmobiliários.

A inflação e os esforçosda ação governamentalde combateà inflação podem contribuir significativamente
para a incerteza econômicano Brasil e podem provocar efeitos adversosnos negóciosda Emissora,da
Devedora

Historicamente,o Brasilvemexperimentandoaltos índicesde inflação. A inflação,combinadacoma especulação
pública sobre possíveismedidasfuturas, tiveram efeitos negativossignificativossobre a economiabrasileira,
contribuindopara a incertezaeconômicaexistenteno Brasile para o aumentoda volatilidadedo mercadode
valoresmobiliáriosbrasileiro.

Asmedidasdo GovernoFederalemrelaçãoà inflaçãofrequentementetêm incluídoumamanutençãode política
monetária restritiva com altas taxas de juros, restringindoassima disponibilidadede crédito e reduzindoo
crescimentoeconômico. Astaxasdejurostêm flutuadodemaneirasignificativa.

Futurasmedidasdo GovernoFederal,inclusiveaumentoou reduçãodastaxasde juros,intervençãono mercado
de câmbioe açõespara ajustar ou fixar o valor do Realpoderãodesencadearum efeito material desfavorável
sobre a economiabrasileira, a Emissorae também sobre a Devedora,podendo impactar negativamenteo
desempenhofinanceiro dos CRA. Pressõesinflacionáriaspodem levar a medidasde intervençãodo Governo
Federalsobrea economia,incluindoa implementaçãode políticasgovernamentais,que podemter um efeito
adversonosnegócios,condiçãofinanceirae resultadosdaEmissorae daDevedora.

Interferênciado GovernoBrasileirona economiapodecausarefeitos adversosnosnegóciosda Emissorae da
Devedora

OGovernoBrasileirotem poderesparaintervirna economiae,ocasionalmente,modificarsuapolíticaeconômica,

podendoadotarmedidasqueenvolvamcontroledesalários,preços,câmbio,remessasdecapitale limitesà

importação, entre outros, que podem causar efeito adverso relevante nas atividades da Emissorae da
Devedora.

Asatividades,situaçãofinanceirae resultadosoperacionaisda Emissora,da Devedorapoderãoserprejudicados
de maneirarelevanteou adversamenteafetadosdevidoa modificaçõesnaspolíticasou normasqueenvolvam
ou afetem fatores,tais como: (i) taxasde juros; (ii) controlescambiaise restriçõesa remessaspara o exterior,
como aquelesque foram impostosem 1989 e no início de 1990; (iii) flutuaçõescambiais; (iv) inflação; (v)
liquidezdos mercadosfinanceirose de capitaisdomésticos; (vi) política fiscal; e (vii) outros acontecimentos
políticos,sociaise econômicosquevenhama ocorrerno Brasilouqueo afetem.

A incertezaquantoà implementaçãode mudançaspor parte do GovernoFederal,naspolíticasou normasque
venhama afetar essesou outrosfatoresno futuro podecontribuirpara a incertezaeconômicano Brasile para
aumentar a volatilidadedo mercadode valoresmobiliáriosbrasileiro,sendoassim,tais incertezase outros
acontecimentosfuturos na economiabrasileirapoderãoprejudicarou causarefeitosadversosnasatividadese
resultadosoperacionaisdaEmissorae daDevedora.

RISCOSRELACIONADOSAOMERCADOEAOSETORDESECURITIZAÇÃO

RecenteDesenvolvimentoda SecuritizaçãodeDireitosCreditóriosdo Agronegócio

A securitizaçãodedireitoscreditóriosdo agronegócioé umaoperaçãorecenteno Brasil. A Lei11.076, quecriou
os certificadosde recebíveisdo agronegócio,foi editada em 2004. Entretanto,só houveum volumemaior de
emissõesde certificadosde recebíveisde agronegóciosnos últimos anos. Além disso,a securitizaçãoé uma
operaçãomais complexaque outras emissõesde valoresmobiliários,já que envolveestruturasjurídicasque
objetivam a segregaçãodos riscosdo emissordo valor mobiliário (a Emissora),de seu devedor(no caso,a
Devedora)e créditosque lastreiama emissão. Dessaforma, por setratar de um mercadorecenteno Brasil,o
mesmo ainda não possui jurisprudênciapacífica, podendo ocorrer situaçõesonde haja certa insegurança
jurídicae um riscoaosInvestidoresdosCRA,uma vezqueo PoderJudiciáriopoderá,ao analisara Ofertae os
CRAe/ou em um eventual cenário de discussãoda regulamentaçãorecente, (i) interpretá-las de forma a
provocarum efeito adversosobrea Emissora,a Devedorae/ou os CRA,bem como (ii) proferir decisõesque
podemserdesfavoráveisaosinteressesdosInvestidoresdosCRA.

Inexistênciade jurisprudênciaconsolidadaacercada securitização

Emrazãoda poucamaturidadee da falta de tradição e jurisprudênciano mercadode capitaisbrasileiroem
relaçãoa estruturasde securitização,em situaçõesadversaspoderáhaverperdaspor parte dos Titularesde
CRAemrazãodo dispêndiodetempoe recursosparaexecuçãojudicialdessesdireitos.
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Assim,em razãodo caráter recenteda legislaçãoreferentea certificadosde recebíveisdo agronegócioe de sua
paulatina consolidação,levam à menor previsibilidadequanto à sua aplicaçãoe interpretaçãoou a eventuais
divergências quanto a suas estruturas pelos Investidores, pelo mercado e pelo Poder Judiciário,
exemplificativamente,emeventuaisconflitosou divergênciasentreosTitularesdeCRAou litígiosjudiciais.

RISCOSRELACIONADOSAOSCRA,SEULASTROEÀ OFERTA

Os riscos a que estão sujeitos os Titulares de CRApodem variar significativamente,e podem incluir, sem
limitação, perdas em decorrênciade condiçõesclimáticasdesfavoráveis,pragas ou outros fatores naturais,
reduçãode preçosde commoditiesdo setor agrícola nos mercadosnacional e internacional,alteraçõesem
políticas de concessãode crédito que possam afetar a renda da Devedorae, consequentemente,a sua
capacidadede pagamento,bemcomooutrascriseseconômicasquepossamafetar o setoragropecuário,falhas
na constituiçãode garantias reais, insuficiênciadas garantias prestadase impossibilidadede execuçãopor
desaparecimentooudesviodosbensobjetodegarantia.

RISCOSDEFORMALIZAÇÃODOLASTRODAEMISSÃO

A EscrituradeEmissãodeveatenderaoscritérioslegaise regulamentaresestabelecidosparasuaregularemissão
e formalização. Adicionalmente,os CRAemitidos no contexto da Emissãodevemestar vinculadosa direitos
creditóriosdo agronegócio,atendendoa critérioslegaise regulamentaresestabelecidospara suacaracterização.
Falhasna elaboraçãoe formalizaçãoda Escriturade Emissão,de acordocom a legislaçãoaplicável,e no seu
registro na junta comercialcompetente,bem comofalhasna subscriçãodasDebênturespodemafetar o lastro
dosCRAe,porconsequência,afetar negativamentea emissãodosCRA.

RISCODE LIQUIDAÇÃODO PATRIMÔNIOSEPARADO,RESGATEANTECIPADODOSCRAE/OU VENCIMENTO
ANTECIPADODASDEBÊNTURES

OsCRAestãosujeitosao pagamentoantecipadoem casode ocorrênciade qualquerdosEventosde Liquidação
do PatrimônioSeparado,VencimentoAntecipadodasDebênturese/ou ResgateAntecipadodasDebêntures. Na
ocorrênciadequalquerdosEventosdeLiquidaçãodo PatrimônioSeparado,poderánãohaverrecursossuficientes
no PatrimônioSeparadopara que a Emissoraprocedaao pagamentoantecipadointegral dosCRA. Alémdisso,
em vista dosprazosde cura existentese dasformalidadese prazosprevistospara cumprimentodo processode
convocaçãoe realizaçãoda AssembleiaGeral que deliberará sobre os Eventosde Liquidaçãodo Patrimônio
Separado,não é possívelassegurarque a deliberaçãoacercada eventual liquidaçãodo PatrimônioSeparado
ocorreráem tempo hábil para queo pagamentoantecipadodosCRAserealizetempestivamente,semprejuízos
aosTitularesdeCRA.

RiscosGerais

Tendoem vista as obrigaçõesprevistaspara a Devedoranos Documentosda Operação,a deterioraçãoda
situaçãofinanceirae patrimonialda Devedora,emdecorrênciadefatoresinternose/ou externos,poderáafetar
de forma negativao fluxo de pagamentosdosCRA. Osriscosa que estãosujeitosos Titularesde CRApodem
variar significativamente,e podem incluir, sem limitação, perdas em decorrênciade condiçõesclimáticas
desfavoráveis,pragas ou outros fatores naturais que afetem negativamenteo setor agrícola, impactando
preçosde commoditiesdo setor agrícolanos mercadosnacionale internacional,alteraçõesem políticasde
concessãode crédito e outros eventosque possamafetar as atividades,o faturamento e/ou despesasda
Devedorae de suasControladase, consequentemente,sua condiçãoeconômico-financeirae capacidadede
pagamentodosCRA. Criseseconômicastambémpodemafetar ossetoresagrícolas. Adicionalmente,falhasna
constituiçãoou formalizaçãodo lastro da Emissão,bem como a impossibilidadede execuçãoespecíficade
referidotítulo e dosDireitosCreditóriosdo Agronegócio,casonecessária,tambémpodemafetar negativamente
o fluxodepagamentosdosCRA.

Alteraçõesna legislaçãotributária aplicável aos CRAou na interpretação das normas tributárias podem
afetar o rendimentodosCRA

As remuneraçõesproduzidaspor CRA,quando auferidas por pessoasfísicas,estão atualmente isentas de
impostoderendana fonte e na declaraçãodeajusteanualdaspessoasfísicas,por forçado artigo 3º, incisosIV
e V,daLei11.033, isençãoessaquepodesofreralteraçõesao longodo tempo.

A aprovaçãode nova legislaçãoou eventuaisalteraçõesna legislaçãotributária eliminandoa isençãoacima
mencionada,criandoou elevandoalíquotasdo impostode renda incidentessobreos CRA,a criaçãode novos
tributos, mudanças na interpretação ou aplicação da legislação tributária por parte dos tribunais ou
autoridadesgovernamentaisou, ainda outras exigênciasfiscais,a qualquertítulo, relacionadasaos CRA,as
quais poderão afetar negativamenteo rendimento líquido dos CRApara seus titulares. A Emissorae os
Coordenadoresrecomendamaos Investidoresque consultemseusassessorestributários e financeirosantes
de sedecidirpelo investimentonosCRA,especialmenteno que serefere ao tratamento tributário específico
a queestarãosujeitoscomrelaçãoaosinvestimentosemCRA.

Baixaliquidezno mercadosecundário

Omercadosecundáriode certificadosde recebíveisdo agronegóciono Brasilapresentabaixaliquideze não há
nenhumagarantia de queexistirá,no futuro, um mercadopara negociaçãodosCRAcomliquidezquepermita
suaalienaçãopelossubscritoresdessesvaloresmobiliárioscasodecidampelodesinvestimento. OInvestidorque
adquirir os CRApoderá encontrar dificuldadespara negociá-los no mercado secundário,devendo estar
preparadoparamantero investimentonosCRApor todo prazoda Emissão. Portanto,nãohá qualquergarantia
oucerteza
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de que o Titular de CRAconseguiráliquidar suasposiçõesou negociarseusCRApelo preço e no momento
desejado,e,portanto,umaeventualalienaçãodosCRApoderácausarprejuízosaoseutitular.

Riscodeconcentraçãoe efeitosadversosna Remuneraçãoe Amortização

OsDireitosCreditóriosdo Agronegóciosãodevidosem suatotalidade pela Devedora. Nessesentido,o riscode
crédito do lastro dosCRAestá concentradona Devedora,sendoque todos os fatores de riscode crédito a ela
aplicáveissão potencialmentecapazesde influenciaradversamentea capacidadede pagamentodos Direitos
Creditóriosdo Agronegócioe,consequentemente,a Amortizaçãoe a RemuneraçãodosCRA.

Umavezqueospagamentosde Remuneraçãoe AmortizaçãopelaEmissoradependemdo pagamentointegral e
tempestivo,pela Devedora,dos valoresdevidosno âmbito das Debêntures,os riscosa que a Devedoraestá
sujeitapodemafetar adversamentea capacidadede adimplementoda Devedorana medidaem que afete suas
atividades, operaçõese situação econômico-financeira, as quais, em decorrênciade fatores internos e/ou
externos,poderãoafetar o fluxo de pagamentosdosDireitosCreditóriosdo Agronegócioe, consequentemente,
dosCRA. Adicionalmente,os recursosdecorrentesda excussãodas Garantiaspodemnão ser suficientespara
satisfazero pagamentointegral da dívida decorrentedo Debêntures. Portanto, a inadimplênciada Devedora,
pode ter um efeito material adverso no pagamento dos Direitos Creditórios do Agronegócio e,
consequentemente,dosCRA.

InadimplênciadosDireitosCreditóriosdo Agronegócio

A capacidadedo Patrimônio Separadode suportar as obrigações decorrentesda Emissãodepende do
pagamento,pela Devedora,dos respectivosDireitos Creditóriosdo Agronegócio. Tais Direitos Creditóriosdo
Agronegóciocorrespondemao direito de recebimento dos valores devidos pela Devedoraem razão das
Debêntures,e compreendem,alémdosrespectivosValorNominal,remuneração,encargoscontratuaisou legais,
bem como os respectivosacessórios. O PatrimônioSeparado,constituídoem favor dos Titularesde CRA,não
conta com qualquergarantia ou coobrigaçãoda Emissora. Assim,o recebimentointegral e tempestivo pelos
Titulares de CRAdos montantes devidos em razão da titularidade dos CRAdependerádo adimplemento
integral e pontual dosDireitosCreditóriosdo Agronegóciopara habilitar o pagamentodosvaloresdevidosaos
Titularesde CRA. Portanto,a ocorrênciade eventosque afetem a situaçãoeconômico-financeirada Devedora
poderáafetar negativamentea capacidadedo PatrimônioSeparadodesuportarassuasobrigaçõesestabelecidas
noTermodeSecuritização.

Riscodecorrenteda AusênciadeGarantiasnosCRA

Não foi e nem será constituídanenhumagarantia para garantir o adimplementodos CRA,com exceçãoda
constituiçãodoRegimeFiduciáriosobreosCréditosdoPatrimônioSeparado. Assim,semprejuízodasGarantias

constituídasno âmbito da emissãode Debêntures,caso a Emissoranão pague o valor devido dos CRA,
conformeprevistono TermodeSecuritização,osTitularesdeCRAnão terão qualquergarantiaa serexcutida,o
quepodegerarumefeitomaterialadversonopagamentodosCRA.

RiscodeaquisiçãodosCRAcomágio

OsCRA,quandode suanegociaçãoem mercadosecundário,poderãoseradquiridospelosnovosInvestidores
com ágio, calculadoem função da rentabilidade esperadapor essesInvestidoresao longo do prazo de
Amortização dos CRAoriginalmente programado. Em caso de antecipação do pagamento dos Direitos
Creditóriosdo Agronegócionas hipótesesprevistas na Escritura de Emissãode Debêntures,os recursos
decorrentesdessaantecipaçãoserãoimputadospela Emissorano ResgateAntecipadodos CRA,conformeo
caso,nostermosprevistosno TermodeSecuritização,hipóteseemqueo valora serrecebidopelosInvestidores
poderánão sersuficientepara reembolsarintegralmenteo investimentorealizado,frustrandoa expectativade
rentabilidadeque motivou o pagamentodo ágio. Nestecaso,nem o PatrimônioSeparado,nem a Emissora,
disporãodeoutrasfontesderecursosparasatisfaçãodosinteressesdosTitularesdeCRA.

RiscosRelativosao PagamentoCondicionadoe Descontinuidade

As fontes de recursos da Emissorapara fins de pagamento aos Titulares de CRAdecorrem direta e
indiretamentedospagamentosdosDireitosCreditóriosdo Agronegócio. Osrecebimentosde tais pagamentos
ou liquidaçãopodemocorrerposteriormenteàs datasprevistaspara pagamentode juros e amortizaçõesdos
CRA,podendocausardescontinuidadedo fluxo de caixaesperadodosCRA. Apóso recebimentodosreferidos
recursose, se for o caso,depoisde esgotadostodos os meios legais cabíveispara a cobrançajudicial ou
extrajudicialdosDireitosCreditóriosdo Agronegócio,casoo valor recebidonão sejasuficientepara saldaros
CRA,a Emissoranão disporáde quaisqueroutras fontesde recursospara efetuar o pagamentode eventuais
saldosaosInvestidores.

Oriscodecrédito da Devedorapodeafetar adversamenteosCRA

Uma vez que o pagamentoda Amortizaçãodos CRAe da Remuneraçãodependedo pagamentointegral e
tempestivo,pelaDevedora,dosrespectivosDireitosCreditóriosdo Agronegócio,a capacidadedepagamentoda
Devedora,poderá ser afetada em função de sua situaçãoeconômico-financeira,em decorrênciade fatores
internose/ou externos,o quepoderáafetar o fluxodepagamentosdosCRA.

RiscodeResgateAntecipadodosCRA

Poderáhaver o ResgateAntecipadodos CRA,em caso de (i) ResgateAntecipadodas Debêntures; ou (ii)
declaração de vencimento antecipado das Debêntures. Nesses casos, os CRA serão resgatados
antecipadamentee poderánãohaverrecursossuficientesnoPatrimônioSeparadoparaa quitaçãodas
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obrigaçõesperante os Titularesde CRAou a Devedorapoderánão ter recursospara arcar com o valor a ser
resgatado,nostermosdo TermodeSecuritização. Consequentemente,osTitularesdeCRApoderãosofrerperdas
financeirasem decorrênciade tais eventos,inclusivepor tributação, pois (i) não há qualquergarantia de que
existirãooutrosativosno mercadocomriscoe retorno semelhanteaosCRA; (ii) a rentabilidadedosCRApoderia
serafetadanegativamente; e (iii) a atual legislaçãotributária referenteao impostoderendadeterminaalíquotas
diferenciadasem decorrênciado prazode aplicação,o quepoderáresultarna aplicaçãoefetivade uma alíquota
superiorà queseriaaplicadacasoosCRAfossemliquidadosnasuaDatadeVencimento.

Guarda Físicados DocumentosComprobatóriosque evidenciam a existência dos Direitos Creditórios do
Agronegócio

O Custodianteseráresponsávelpela guardadasviasfísicasdosDocumentosComprobatóriosqueevidenciama
existênciadosDireitosCreditóriosdo Agronegócio. Nãohá comoassegurarqueo Custodianteatuará de acordo
coma regulamentaçãoaplicávelem vigor ou com o acordocelebradopara regular tal prestaçãode serviços,o
quepoderáacarretaremperdasparaosTitularesdeCRA.

Riscoda FormalizaçãodosDireitosCreditóriosdo Agronegócioe dosCRA

A Escriturade Emissãode Debênturesdeveatenderaoscritérioslegaise regulamentaresestabelecidospara sua
regularemissãoe formalização. Adicionalmente,osCRAemitidosno contextoda Emissãodevemestarvinculados
a direitos creditórios do agronegócio,atendendoa critérios legais e regulamentaresestabelecidospara sua
caracterização. Nãoé possívelassegurarquenãohaveráfraudes,errosou falhasno processode formalizaçãoda
Escriturade Emissãode Debênturese do Termode Securitização,por meio do qual seráformalizadaa emissão
dosCRA,pela Devedora,pelaEmissorae demaisprestadoresde serviçosenvolvidosnesteprocesso,conformeo
caso,incluindo,masnãoselimitandoa problemasemrelaçãoà assinaturae registrodosDocumentosda Oferta,
sendoque tais situaçõespodemensejara descaracterizaçãodos DireitosCreditóriosdo Agronegócioe/ou dos
CRA,causandoprejuízosaosTitularesdeCRA.

RiscodeEstrutura

A presenteEmissãotem o caráterdeάƻǇŜǊŀœńƻŜǎǘǊǳǘǳǊŀŘŀέ; destaforma e pelascaracterísticasinerentesa este
conceito,a arquiteturado modelofinanceiro,econômicoe jurídicoconsideraum conjuntoderigorese obrigações
de parte a parte, estipuladosatravésde contratospúblicosou privadostendo por diretriz a legislaçãoem vigor.
No entanto, em razãoda poucamaturidadee da falta de históricoconsolidadoe jurisprudênciano mercadode
capitaisbrasileiro,no quetangea operaçõesde CRA,em situaçõesde stress,poderáhaverperdaspor parte dos
TitularesdeCRAemrazãododispêndiodetempoe recursosparaeficáciadoarcabouçocontratual.

QuórumdedeliberaçãoemAssembleiaGeraldosTitularesdeCRA

Algumasdeliberaçõesa seremtomadasem AssembleiasGeraissão aprovadaspor maioria dos presentesna
respectivaAssembleia,e, em certoscasos,exigemquórummínimoou qualificadoestabelecidosno Termode
Securitização. O Titular de CRApode ser obrigado a acatar decisõesda maioria, ainda que manifestevoto
desfavorável,não havendomecanismosde vendacompulsóriano casode dissidênciado Titular de CRAem
determinadasmatérias submetidasà deliberaçãoem AssembleiaGeraldos Titularesde CRA. Além disso,a
operacionalizaçãode convocação,instalação e realização de AssembleiasGerais poderá ser afetada
negativamenteem razão da pulverizaçãodos CRA,o que levará a eventual impacto negativo para os
respectivosTitularesdeCRA.

A participaçãode PessoasVinculadasna Oferta poderáocasionarefeitosnegativossobrea liquidezdosCRA
no mercadosecundário

Conformeprevistono Contratode Distribuiçãoe no Prospecto,as PessoasVinculadaspoderãoparticipar da
Oferta,medianteapresentaçãodePedidosdeReservaou ordensdeinvestimento,semfixaçãode lotesmínimos
ou máximos,observadoque cadaInvestidordeverácumprir com o InvestimentoMínimo, desdeque não seja
verificado,pelosCoordenadores,excessodedemandasuperiora 1/3 (um terço)dosCRAinicialmenteofertados
(semconsiderarosCRAemitidosem decorrênciado exercíciototal ou parcialda Opçãode LoteAdicional),pois
nestecaso,osPedidosde Reservacelebradosou ordensde investimento,conformeo caso,enviadas,conforme
o caso,por PessoasVinculadasserãoautomaticamentecancelados,nostermosdo artigo 55 da InstruçãoCVM
400, e sendocertoqueessaregranão seráaplicávelao Formadorde Mercado,nostermosdo parágrafoúnico
do artigo 55, da InstruçãoCVM400, uma vezque o direito de subscrevere a quantidademáximade valores
mobiliáriosa ser subscritaencontra-sedivulgadano Prospecto,nos termosdo artigo 55, parágrafoúnico,da
InstruçãoCVM400. A participaçãodePessoasVinculadasna Ofertapoderáreduzira quantidadedeCRAparao
público investidor em geral, reduzindo liquidez dessasCRAposteriormente no mercado secundário. Os
Coordenadoresnãotêm comogarantir queo investimentonosCRApor PessoasVinculadasnãoocorreráou que
referidas PessoasVinculadasnão optarão por manter os CRAque subscrevereme integralizaremfora de
circulação.

Ausênciadeopinião legal sobreo FormuláriodeReferênciada Emissora

O Formuláriode Referênciada Emissoranão foi objeto de auditoria legal para fins destaOferta,de modoque
nãoháopiniãolegalsobreduediligencecomrelaçãoàsinformaçõesconstantesdo FormuláriodeReferênciada
Emissora,incluindo,masnão se limitando, a conformidadedo Formuláriode Referênciada Emissoracom os
termosda InstruçãodaCVM480, e demaisdisposiçõeslegais,regulatóriase autorregulatóriasaplicáveis.
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Não realizaçãoadequadados procedimentosde execuçãoe atraso no recebimentode recursosdecorrentes
dosDireitosCreditóriosdo Agronegócio

A Emissora,na qualidadede titular dosDireitosCreditóriosdo Agronegócio,representadospelasDebêntures,e o
AgenteFiduciário,nostermosda ResoluçãoCVM17 e do artigo 13, incisoII da Lein 9.514, sãoresponsáveispor
realizarosprocedimentosdecobrançae execuçãodosDireitosCreditóriosdo Agronegócio,demodoa garantir a
satisfaçãodo créditodosTitularesde CRA. A realizaçãoinadequadadosprocedimentosde execuçãodosDireitos
Creditóriosdo Agronegóciopor parte da Emissoraou do AgenteFiduciário,conformeaplicável,em desacordo
coma legislaçãoou regulamentaçãoaplicável,poderáprejudicaro fluxodepagamentodosCRA. Adicionalmente,
emcasodeatrasosdecorrentesdedemoraemrazãodecobrançajudicialdosDireitosCreditóriosdo Agronegócio
ou em caso de perda dos DocumentosComprobatórios,a capacidadede satisfação do crédito pode ser
impactada,afetandonegativamenteo fluxodepagamentosdosCRA.

OsDireitosCreditóriosdo Agronegócioconstituemo PatrimônioSeparado,demodoqueo atrasoou a falta do
recebimentodestespela Emissorapoderá afetar negativamentea capacidadede pagamentodas obrigações
decorrentesdosCRA,no mesmosentido,qualqueratraso ou falha pela Emissoraou, ainda,na hipótesede sua
insolvência,a capacidadeda Emissoraem realizar os pagamentosdevidosaos Titulares de CRApoderá ser
adversamenteafetada

A Emissoraé umacompanhiasecuritizadorade créditos,tendocomoobjeto sociala aquisiçãoe securitizaçãode
direitos creditórios do agronegóciopor meio da emissãode certificadosde recebíveisdo agronegócio,cujo
patrimônioé administradoseparadamente. OPatrimônioSeparadotem comoúnicafonte derecursososDireitos
Creditóriosdo Agronegócio. Comisso,o pagamentodosCRAdependedo pagamentopelaDevedoradosvalores
devidosno contextodasDebêntures. Destaforma,qualqueratraso,falha ou falta de recebimentodestesvalores
e/ou pagamentospelaEmissorapoderáafetar negativamentea capacidadeda Emissoradehonrarasobrigações
decorrentesdos CRA. Adicionalmente,mesmo que os pagamentosdos Direitos Creditóriosdo Agronegócio
tenhamsidorealizadospelaDevedorana forma previstana EscrituradeEmissãodeDebêntures,a Devedoranão
terá qualquerobrigaçãode fazer novamentetais pagamentose/ou transferências,sendoque uma falha ou
situação de insolvênciada Emissorapoderá prejudicar a capacidadeda mesma de promover o respectivo
pagamentoaosTitularesdeCRA. Nahipótesedea Emissoraserdeclaradainsolvente,o AgenteFiduciáriodeverá
assumirtemporariamentea administraçãodo PatrimônioSeparadoe osTitularesdeCRApoderãodeliberarsobre
asnovasnormasdeadministraçãodo PatrimônioSeparadoou optar pelaliquidaçãodeste,nostermosdo Termo
de Securitização,que poderá ser insuficientepara quitar as obrigaçõesda Emissoraperante os respectivos
Titulares de CRA. As regras de convocação,instalação e realizaçãode AssembleiasGerais, bem como a
implantaçãodasdefiniçõesestabelecidaspelosTitularesdeCRAemtal assembleiapodelevartempoe,assim,

afetar,negativamente,a capacidadedosTitularesdeCRAdereceberosvaloresa elesdevidos.

Liquidaçãodo PatrimônioSeparadoe/ou ResgateAntecipadodosCRApodemgerar efeitosadversossobrea
Emissãoe a rentabilidadedosCRA

Conformeprevistono Termode Securitização,haverápossibilidadede a EmissorarealizarResgateAntecipado
dosCRAou Ofertade ResgatedosCRA. A Emissora,uma vezverificadaa ocorrênciade um eventode Resgate
Antecipadodos CRA,observadoo disposto no Termo de Securitizaçãoe no Prospecto,deverá efetuar o
pagamentodos valoresdevidosaos Titularesde CRA. Nessashipóteses,bem como, no casode se verificar
qualquerdoseventosde liquidaçãodo PatrimônioSeparado,o Titularde CRApoderáter seuhorizonteoriginal
deinvestimentoreduzido.

Nessecontexto,o inadimplementoda Devedora,bem como a insuficiênciado PatrimônioSeparado,podem
afetar adversamente a capacidade do Titular de CRA de receber os valores que lhe são devidos
antecipadamente. Emquaisquerdessashipóteses,o Titular de CRA,com o horizonteoriginal de investimento
reduzido,poderánão conseguirreinvestiros recursosrecebidosem investimentosque apresentema mesma
remuneraçãooferecidapelosCRA,sendocerto que não serádevidopelaEmissoraou pela Devedoraqualquer
valoradicional,incluindomulta oupenalidade,a qualquertítulo, emdecorrênciadessefato.

Umavezverificadaa ocorrênciadeum EventodeVencimentoAntecipado,o descumprimentopelaDevedorade
sua obrigaçãode promover o pagamento dos valoresdevidosno âmbito das Debênturesnão impedirá a
Emissorade,a seucritério,exercerseuspoderes,faculdadese pretensõesprevistasna Escriturade Emissãode
Debênturese/ou noTermodeSecuritização.

Semprejuízode referidasprevisõesreferentesao vencimentoantecipadodas Debêntures,e a consequente
possibilidadede ResgateAntecipadodosCRA,na ocorrênciade qualquerEventode VencimentoAntecipado,
bem como de qualquer dos Eventosde Liquidaçãodo Patrimônio Separado,(i) poderá não haver recursos
suficientesno PatrimônioSeparadopara quea Emissoraprocedaao ResgateAntecipadodosCRA; e (ii) dado
os prazosde cura existentese às formalidadese prazosprevistospara serem cumpridosno processode
convocaçãoe realizaçãoda AssembleiaGeraldos Titularesde CRAque poderádeliberarsobretais eventos,
conformeo caso,não é possívelassegurarque o ResgateAntecipadodos CRAe/ou a deliberaçãoacercada
eventualliquidaçãodo PatrimônioSeparadoocorrerãoem tempo hábil para queResgateAntecipadodosCRA
serealizetempestivamente,semprejuízosaosTitularesdeCRA.

Na hipótese de a Emissoraser declarada insolvente, o Agente Fiduciário deverá assumir a custódia e
administraçãodo PatrimônioSeparado,conformeprevisto no Termode Securitização. Além da hipótesede
insolvênciadaEmissora,a critériodosTitularesdeCRA,reunidosemAssembleiaGeraldosTitularesdeCRA,
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a ocorrênciade um Eventode Liquidaçãodo Patrimônio Separadopoderá ensejara assunçãoimediata da
administraçãodo PatrimônioSeparadopeloAgenteFiduciário,para fins de liquidá-lo ou não conformeCláusula
13do TermodeSecuritização. EmAssembleiaGeraldosTitularesdeCRA,osTitularesdeCRAdeverãodeliberar(i)
pelaliquidação,total ou parcial,do PatrimônioSeparado,hipótesena qualdeverásernomeadoo liquidantee as
formasde liquidação; ou (ii) pelanão liquidaçãodo PatrimônioSeparado,hipótesena qualdeveráserdeliberada
a administraçãotransitória do PatrimônioSeparadopelo AgenteFiduciárioou nomeaçãode outra instituição
administradora,que poderá ser, inclusive,outra companhiasecuritizadora, fixando, em ambos os casos,as
condiçõese termospara suaadministração,bemcomosuarespectivaremuneração. Na hipótesede decisãoda
AssembleiaGeral dos Titulares de CRAde promover a liquidação do Patrimônio Separado,tal decisãonão
acarreta,necessariamente,um eventode vencimentoantecipadoe resgateantecipadodasDebêntures,e, por
conseguinte,poderá não haver recursossuficientesno PatrimônioSeparadopara que a Emissoraprocedaao
ResgateAntecipadodosCRA.

Consequentemente,osadquirentesdosCRApoderãosofrerprejuízosfinanceirosem decorrênciade tais eventos,
pois (i) não há qualquergarantia de que existirão,no momento da ocorrênciados Eventosde Liquidaçãodo
PatrimônioSeparadoe/ou doseventosde ResgateAntecipadodosCRA,outros ativos no mercadocom riscoe
retorno semelhanteaos CRA; e (ii) a atual legislaçãotributária referente ao imposto de renda determina
alíquotasdiferenciadasemdecorrênciado prazodeaplicação,o quepoderáresultarna aplicaçãoefetivadeuma
alíquotasuperiorà alíquotaqueseriaaplicadacasoosCRAfossemliquidadosapenasquandodeseuvencimento
programado.

PatrimônioLíquidoInsuficienteda Emissora

Conformeprevisto no parágrafo único do artigo 12 da Lei 9.514, a totalidade do patrimônio da companhia
securitizadora responderá pelos prejuízos que esta causar por descumprimentode disposição legal ou
regulamentar,por negligênciaou administraçãotemerária ou, ainda, por desvioda finalidade do patrimônio
separado. Emtais hipóteses,o patrimônioda Emissora(cujopatrimônio líquidoem 30 de junho de 2021era de
R$2.703.000,00 (doismilhões,setecentose três mil reais)poderáser insuficientepara quitar as obrigaçõesda
EmissoraperanteosrespectivosTitularesdeCRA.

PrestadoresdeserviçosdosCRA

A Emissoracontratoudiversosprestadoresdeserviçosterceirizadosparaa realizaçãodeatividadesno âmbito da
Oferta. Casoqualquerdessesprestadoresde serviçosaumentemsignificantementeseuspreçosou não prestem
serviçoscoma qualidadeesperadapelaEmissora,poderásernecessáriaa substituiçãodo prestadordeserviço,o
que podeafetar adversae negativamenteos CRA,a Emissoraou até mesmocriar eventuaisônusadicionaisao
PatrimônioSeparado.

Inexistênciadeclassificaçãode riscodosCRA

A não emissãode relatório de classificaçãode riscopara os CRApode resultar em dificuldadesadicionaisna
negociaçãodosCRAem mercadosecundário,uma vezqueos investidoresnão poderãosebasearno relatório
de rating para avaliação da condição financeira, desempenhoe capacidadeda Devedorade honrar as
obrigaçõesassumidasnosDocumentosda Operaçãoe, portanto, impactaro recebimentodosvaloresdevidos
no âmbito dos CRA. Adicionalmente,algunsdos principaisinvestidoresque adquiremvaloresmobiliáriospor
meio de ofertas públicas no Brasil (tais como entidades de previdênciacomplementar)estão sujeitos a
regulamentaçõesespecíficasque condicionamseusinvestimentosem valoresmobiliáriosa classificaçõesde
riscodeterminadas,sendoque a inexistênciade classificaçãode riscopoderáinviabilizara aquisiçãodosCRA
por tais investidores.

Decisõesjudiciais sobre a Medida Provisória 2.158-35 podem comprometer o regime fiduciário sobre os
créditosdecertificadosderecebíveisdo agronegócio

A MedidaProvisória2.158-35, aindaemvigor,estabelece,emseuartigo 76, queάŀǎnormasqueestabeleçama
afetaçãoou a separação,a qualquertítulo, depatrimôniodepessoafísicaou jurídicanãoproduzemefeitosem
relaçãoaos débitosde naturezafiscal, previdenciáriaou trabalhista, em especialquanto às garantiase aos
privilégiosque lhessãoŀǘǊƛōǳƝŘƻǎέ(grifo nosso). Adicionalmente,o parágrafoúnicodestemesmoartigo prevê
queάŘŜǎǘŀforma permanecemrespondendopelosdébitosali referidosa totalidade dosbense dasrendasdo
sujeitopassivo,seuespólioousuamassafalida, inclusiveosquetenhamsidoobjetodeseparaçãoouŀŦŜǘŀœńƻέ.
Nessesentido,as Debênturese os DireitosCreditóriosdo Agronegóciopoderãoser alcançadospor credores
fiscais, trabalhistas e previdenciáriosda Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e
previdenciáriosde pessoasfísicase jurídicaspertencentesao mesmogrupoeconômicoda Emissora,tendo em
vista as normas de responsabilidadesolidária e subsidiáriade empresaspertencentesao mesmo grupo
econômicoexistentesem tais casos. Casoissoocorra,concorrerãoos titulares destescréditoscomosTitulares
de CRAde forma privilegiada sobre o produto de realizaçãodos créditos do Patrimônio Separado. Nesta
hipótese,é possívelque oscréditosdo PatrimônioSeparadonão sejamsuficientespara o pagamentointegral
dosCRAapóso cumprimentodasobrigaçõesdaEmissoraperanteaquelescredores.

Riscosdecorrentesdoscritériosadotadospara a concessãodo crédito

A concessãodo créditoà Devedorafoi baseadaexclusivamentena análiseda situaçãocomercial,econômicae
financeirada Devedora,bem como na análisedos documentosque formalizamo crédito a ser concedido. O
pagamentodosDireitosCreditóriosdo Agronegócioestásujeitoaosriscosnormalmenteassociadosà análisede
risco e capacidadede pagamentoda Devedora. Portanto, a inadimplênciada Devedorapode ter um efeito
materialadversono pagamentodosCRA.
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Oriscodecrédito da Devedorapodeafetar adversamenteosCRA

O pagamento da Remuneraçãodos CRAdependedo pagamento integral e tempestivo pela Devedoradas
Debêntures. Acapacidadedepagamentoda Devedorapoderáserafetadaemfunçãodesuasituaçãoeconômico-
financeira,da exposiçãoao seuriscode créditoou em decorrênciade fatoresimprevisíveisquepoderãoafetar o
fluxodepagamentosdosCRA.

PossibilidadedeFalência,RecuperaçãoJudicialou RecuperaçãoExtrajudicialDevedora

A Devedoraestá sujeita à falência, recuperaçãojudicial ou recuperaçãoextrajudicial, nos termos da Lei nº
11.101, de 09 de fevereirode 2005, conformealterada. A ocorrênciade qualquerum desteseventospoderá
causaro bloqueiode recursosda Devedora,sendoque sua liberaçãoe/ou recuperaçãopoderá dependerda
instauraçãodeprocedimentosadministrativosou judiciaispeloagentedecobrançajudicial. O tempodeduração
e o resultadodequaisquerdosprocedimentosacimareferidosnãopodemserobjetivamentedefinidos.

Burocraciasderegistro da CessãoFiduciáriae da AlienaçãoFiduciáriadeMarca

O registrodo Contratode CessãoFiduciáriae do Contratode AlienaçãoFiduciáriade Marca junto aoscartórios
competentesé condiçãoprecedentepara pagamentoa integralizaçãodosCRA. Não obstante,existeo riscode
atrasos dado à burocracia e eventuais exigênciascartorárias, podendo impactar a devida constituição e
consequenteexcussãodas referidasgarantiascasoas condiçõesacima não sejamimplementadas. A falha ou
atrasos na constituiçãodas garantias poderá atrasar a integralizaçãodos CRA,ou, após a integralização,
impactarnegativamentea exequibilidadedasreferidasgarantias,de modoqueosTitularesde CRApoderãoser
adversamenteafetados.

Riscosdenão formalizaçãoda AlienaçãoFiduciáriade Imóveise da AlienaçãoFiduciáriadeEquipamentos

A AlienaçãoFiduciáriadeImóveise a AlienaçãoFiduciáriadeEquipamentosaindanãoseencontramconstituídas.
A constituiçãonão é condiçãopara liquidaçãofinanceiradosCRA,devendoserconstituídasno prazode até 18
(dezoito)mesescontadosda Data de Emissão. Sendoassim,a constituiçãoe o registro dasreferidasgarantias
noscartórioscompetentesseráposteriorà subscriçãoe integralizaçãodosCRA. Há, portanto, riscode atrasos,
perda da prioridade em relação aos Imóveise/ou Equipamentosou, eventualmente,de impossibilidadena
constituiçãodas garantias,principalmenteem decorrênciade burocraciae exigênciascartoriais. Há, ainda, o
riscodeosinvestidoresdosCRAnãosebeneficiaremdasreferidasgarantiaspara recuperarseuinvestimentopor
falta deregistro,casosejanecessáriaexcussãodasgarantias,oumesmosuaoposiçãoperanteterceiros.

InsuficiênciadasGarantias

Em caso de inadimplemento das ObrigaçõesGarantidas,a Emissorapoderá excutir as Garantias para o
pagamentodosvaloresdevidosaosTitularesdeCRA. Nessahipótese,o valorobtidocoma execuçãodas

Garantiaspoderá não ser suficientepara o pagamentointegral dos CRA,o que afetaria negativamentea
capacidadedo PatrimônioSeparadode suportaras suasobrigaçõesestabelecidasno Termode Securitização.
Nestecaso,o produto da excussãodas Garantiaspoderá não ser suficientepara arcar com as Obrigações
Garantidas.

Riscodecorrenteda excussãodasGarantias

Asprocuraçõesoutorgadasà Emissorapara fins de excussãodasGarantiasserãooutorgadaspor 1 (um) ano,
emvirtudederestriçõessocietáriasda Devedora,devendoreferidaprocuração,nostermosdosinstrumentosde
constituiçãodasgarantias,permanecervigenteaté o resgateintegraldosCRA. Destaforma,no casodedemora
ou recusapara renovaçãoda referida procuração,a Emissorapoderá enfrentar dificuldadespara excutir as
Garantis. Além disso,não há como assegurarque, na eventualidadeda execuçãode referidasgarantias,o
produtodecorrentede tal execuçãoserásuficienteparao pagamentointegraldosvaloresdevidosaosTitulares
deCRA,sendoque,nessahipótese,osTitularesdeCRApoderãoseradversamenteafetados.

Riscodeausênciadeconstituiçãodegarantiaspara osCRA

O PatrimônioSeparadoconstituídoem favor dosTitularesdosCRAnão contacomqualquergarantia flutuante
ou coobrigaçãoda Securitizadora. Assim,o recebimentointegral e tempestivopelos Titularesdos CRAdos
montantes devidosconformeo Termo de Securitizaçãodependedo recebimentodas quantias devidasem
funçãodoscréditosdo agronegócio,em tempo hábil para o pagamentodos valoresdecorrentesdos CRA. A
ocorrênciade eventosqueafetema situaçãoeconômico-financeirada Devedora,comoaquelesdescritosneste
item, poderáafetar negativamenteo PatrimônioSeparadoe, consequentemente,os pagamentosdevidosaos
TitularesdosCRA.

RISCOSRELACIONADOSAODESENVOLVIMENTOSUSTENTÁVELDOAGRONEGÓCIOBRASILEIRO

Nãohá comoassegurarque,no futuro, o agronegóciobrasileiro(i) terá taxasdecrescimentosustentável; e (ii)
não apresentará perdas em decorrência de condiçõesclimáticas desfavoráveis,redução de preços de
commoditiesdo setoragrícolanosmercadosnacionale internacional,alteraçõesem políticasde concessãode
créditopara produtoresnacionais,tanto da parte de órgãosgovernamentaiscomode entidadesprivadas,que
possamafetar a rendada Devedorae, consequentemente,a suacapacidadede pagamento,bemcomooutras
criseseconômicase políticasque possamafetar o setor agrícola. A reduçãoda capacidadede pagamentoda
Devedorapoderáimpactarnegativamentea capacidadedepagamentodosCRA.

RISCOSRELACIONADOSÀ DEVEDORA

CAPACIDADEFINANCEIRADADEVEDORA
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A Devedoraestásujeitaa riscosfinanceirosquepodeminfluenciardiretamenteo adimplementodasobrigações
previstasnas Debêntures. A capacidadedo PatrimônioSeparadode suportar as obrigaçõesestabelecidasno
Termo de Securitizaçãodependedo adimplementodas obrigaçõesassumidaspela Devedoranos termos da
Escriturade Emissão. Portanto, a ocorrênciade eventosque afetem negativamentea situação econômico-
financeira da Devedorapoderá afetar negativamentea capacidadedo Patrimônio Separadode suportar as
obrigaçõesrelativasaosCRA,conformeestabelecidasnoTermodeSecuritização.

CAPACIDADEOPERACIONALDADEVEDORA

A Devedoraestásujeitaa riscosoperacionaisquepodeminfluenciardiretamenteo adimplementodasobrigações
previstasna Escriturade Emissão. Eventuaisalteraçõesna capacidadeoperacionalda Devedora,assimcomo
dificuldadesde repassarosaumentosdeseuscustosde insumosaosseusclientes,tais comocombustíveis,peças
ou mão-de-obra, podemafetar seusfluxosde caixae provocarum efeito material adversono pagamentodos
CRA.

RISCODECONCENTRAÇÃODEDEVEDOREDOSCRÉDITOSDOAGRONEGÓCIO

Os CRAsão concentradosem apenas1 (um) devedor,o qual origina os Direitos Creditóriosdo Agronegócio
oriundos das Debêntures. A ausênciade diversificaçãodo devedordos Direitos Creditóriosdo Agronegócio
representariscoadicionalparaosinvestidorese podeprovocarumefeitoadversoaosTitularesdosCRA.

POTENCIAISDIVERGÊNCIASNA PROVISÃO PARA CONTINGÊNCIASDE PROCESSOSJUDICIAIS E
ADMINISTRATIVOS

A Devedoraé parte em processosde naturezatrabalhista,cívele fiscalsendoqueasdemonstraçõesfinanceiras
consolidadase auditadasda Devedorarelativas ao exercíciosocial encerradoem 31 de dezembrode 2020,
apresentamum montante total de contingênciasequivalentea R$ 16.762,00 (dezesseismil, setecentose
sessentae doismilharesde reais),sendo(i) R$11.944,00 (onzemil, novecentose quarentae quatro milharesde
reais)relativasa contingênciastrabalhistas; (ii) R$1.081,00 (um mil, oitenta e um milharesde reais)relativasa
contingênciastributárias; e (iii) R$ 3.737,00 (três mil, setecentose trinta e sete milharesde reais) relativasa
contingênciascíveis.

Somenteas contingênciascujo risco de perda é classificadocomo provável são provisionadasem valores
consideradossuficientespara cobrir as perdasestimadas. Eventuaisdivergênciasna avaliaçãoou na estimativa
de suasprovisõesou na suadivulgaçãoou a existênciade contingênciasnão provisionadaspodemter impactos
na Devedorae afetar adversamentesuacapacidadedepagamentodosDireitosCreditóriosdo Agronegócio,com
efeitosinclusiveemrelaçãoa resultadosfuturose/ou o cumprimentode suasobrigaçõessobasDebêntures,que
podemimpactaro pagamentodosCRA. Eventuaisfalhasoudivergênciasna avaliaçãoou naestimativadesuas

provisõesou nasuadivulgaçãooua existênciadecontingênciasnãoprovisionadaspoderãoter impactosna

Devedorae afetar adversamentesuacapacidadedeadimplirasobrigações,comefeitosinclusiveem relaçãoa
resultadosfuturosou o cumprimentodesuasobrigaçõessobasDebêntures,quepodemimpactaro pagamento
dosCRA.

A POSSIBILIDADEDEVENCIMENTOANTECIPADODEFINANCIAMENTOSDADEVEDORAPERANTEOBNDES

A Devedoracontratoufinanciamentoscomo BancoNacionaldeDesenvolvimentoEconômicoe SocialςBNDES,
sendoquealgunsdoscontratospossuemcláusulasquepreveemo vencimentoantecipadoemcasode emissão
de debênturespela Devedora. O BNDESconcedeuautorizaçãopara a emissãodas Debêntures,mediante o
compromissoda Devedorade realizar a liquidaçãodos saldosremanescentesdas CCBnÁ13.2.1316.1 e nÁ
20.2.0454.1.

Nãoé possívelgarantir quea Devedoraserácapazde liquidarosreferidoscontratosnostermosacordadoscom
o BNDES. Casonão ocorra a liquidação,o BNDESpoderá declarar o vencimentoantecipadodos referidos
contratos, o que ensejaráo vencimentoantecipadodos CRA,afetando, consequentemente,o horizonte de
investimentodosTitularesdoCRA.

Porfim, o vencimentoantecipadodoscontratose dosCRApoderáensejaro vencimentoantecipadode outros
contratos financeiroscelebradospela Devedoraque possuamcláusulade vencimentoantecipadocruzado
(cross-default), o que poderá afetar de forma adversa relevante os negócios,a situação financeira e a
reputaçãoda Devedora.

O FINANCIAMENTODA ESTRATÉGIADE CRESCIMENTODA DEVEDORAREQUERCAPITALINTENSIVODE
LONGOPRAZO

A implementaçãoda estratégiade crescimentoda Devedoradependede sua capacidadede captar recursos
para realizarinvestimentos,sejapor dívidaou aumentodecapital. Nãoé possívelgarantir quea Devedoraserá
capazde obter financiamentosuficientepara custearseusinvestimentose suaestratégiade expansãoou que
tais financiamentosserãoobtidosa custose termosaceitáveis,sejapor condiçõesmacroeconômicasadversas,
acarretando,por exemplo,um aumento significativo das taxas de juros praticadasno mercado,seja pelo
desempenhoda Devedora ou por outros fatores externos ao seu ambiente, o que poderá lhe afetar
adversamentedeformarelevante.

O DESCUMPRIMENTODAS LEISE REGULAMENTOSAMBIENTAISE TRABALHISTASPODERESULTAREM
PENALIDADESCIVIS,CRIMINAISEADMINISTRATIVAS

A Devedoraestá sujeita a leis trabalhistase ambientaislocais,estaduaise federais,conformeo caso,assim
comoa regulamentos,autorizaçõese licençasqueabrangem,entreoutrascoisas,o regimedecontrataçãode
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seusempregados,benefícios,a destinaçãodos resíduose das descargasde poluentesna água e no solo,
conforme o caso, e que afetam as suas atividades. Descumprimentosdessasleis, regulamentos,licençase
autorizações,ou falha na suaobtençãoou renovação,podemresultarna aplicaçãodepenalidadescivis,criminais
e administrativas,tais comoimposiçãodemultas,cancelamentode licenças(inclusivelicençasde funcionamento
que podem resultar na paralisação das atividades da Devedora)e revogação de autorizações,além da
publicidadenegativae responsabilidadepelo saneamentoou por danosambientais. Devidoà possibilidadede
regulamentosou outros eventos não previstos, especialmenteconsiderandoque as leis trabalhistas e/ou
ambientais se tornem mais rigorosasno Brasil, o montante e prazo necessáriospara futuros gastos para
manutençãoda conformidadecomosregulamentospodeaumentare afetar de forma adversaa disponibilidade
de recursospara dispêndiosde capital e para outros fins. A conformidadecom novas leis ou com as leis e
regulamentosambientaise/ou trabalhistas,conformeo caso,em vigor podemcausarum aumentonoscustose
despesasdaDevedora.

A EMISSÃODASDEBÊNTURESPODERÁREPRESENTARPARCELASUBSTANCIALDADÍVIDATOTALDADEVEDORA

A emissãodasDebênturespoderárepresentarparcelasubstancialda dívidatotal da Devedora. Nãohá garantia
de que a Devedoraterá recursossuficientespara o cumprimentodas obrigaçõesassumidasno âmbito das
Debêntures. Sendoassim, caso a Devedoranão cumpra com qualquer obrigação assumidano âmbito das
Debêntures,a Emissorapoderánãodispordequaisqueroutrasfontesde recursosparaefetuaro pagamentodos
CRAaosInvestidores.

A DEVEDORAESTÁSUJEITAÀ FALÊNCIA,RECUPERAÇÃOJUDICIALOUEXTRAJUDICIAL

Ao longo do prazode duraçãodosCRA,a Devedoraestá sujeitaa eventosde falência,recuperaçãojudicial ou
extrajudicial. Eventuaiscontingênciasda Devedora,emespecialasfiscais,previdenciáriase trabalhistas,poderão
afetar suacapacidadefinanceirae operacional,o quepoderáafetar negativamentea capacidadedaDevedorade
honrarasobrigaçõesassumidasnostermosdaEscrituradeEmissãoe,consequentemente,dosCRA.

DEVEDORAATUA EM UM SETORCOMPETITIVOE SUA CONSOLIDAÇÃOPODERÁINTENSIFICARA
CONCORRÊNCIA

Osetordealimentosbrasileiroe da AméricaLatinaé altamentecompetitivo. A Devedoraenfrentaa concorrência
de empresasde portesvariados,inclusivemaiorese commaisrecursosquea Devedora. Emgeral,a competição
no setorde alimentosbrasileiroe da AméricaLatinaé determinada,dentreoutros,pelaqualidadedosprodutos,
reconhecimentoda marca,agilidadee preçodosserviçosdeentregae relacionamentocomclientes. Atualmente,
o setor de alimentos brasileiro e da América Latina é altamente fragmentado. Em razão do processode
consolidaçãodomercado,a Devedoranãopodegarantir quenovoscompetidoresnãoingressarãonosetorde

alimentos ou que os atuais não se tornarão mais competitivos. Da mesma forma, a Devedoranão pode
garantir que conseguirámanter a suaparticipaçãode mercadono setorde alimentosbrasileiroe da América
Latina,tampoucoqueosatuaise novoscompetidoresnãoadquirirãoexperiênciae know-how paradesenvolver
produtosde qualidadea preçoscompetitivos. Casoa Devedoranão seja bem sucedidaem se posicionarem
relaçãoà suaconcorrência,poderáter suacapacidadefinanceiraafetadae diminuiçãodasuareceita.

OS NEGÓCIOSDA DEVEDORAPODERÃOSERAFETADOSPORFLUTUAÇÕESNOS PREÇOSDE MATÉRIAS
PRIMAS

O custoda Devedoracomassuasprincipaismatériasprimasrepresentauma parcelasignificativade seucusto
de vendas. A Devedoraadquiretais matériasprimasde diversosprodutorese fornecedoresindependentes,em
volumesnecessáriospara suprir as suasnecessidadesoperacionais. Ospreçosdestesprodutossão cíclicose
estãosujeitosà volatilidadedo mercado(e.g., oferta e demandaglobal)bemcomoà cotaçãodo dólar. Nesse
sentido, os preçosdestasmatérias primas podem ser impactadospor diversosfatores que estão fora do
controle da Devedora,incluindocondiçõesclimáticas,pragas,disponibilidadee adequaçãodo fornecimento
destasmatériasprima às suasnecessidades,utilizaçãode cultivospara gerar energiaalternativa, legislação,
regulamentação e política governamentais e condições econômicas gerais. Caso ocorram aumentos
significativosnos preçosdestasmatérias primas e a Devedoranão tenha sucessoem repassá-los aos seus
clientese consumidores,a Devedorapoderáter suareceitae lucratividadeafetadas.

Osfatoresde riscorelacionadosà Devedoraconstantesdo seuformuláriode referência,o qual podeserobtido
no endereçoeletrônicoda CVM (www.gov.br/cvm/pt-br: neste website, selecionarά/ŜƴǘǊŀƛǎde /ƻƴǘŜǵŘƻέΣ
ά/ŜƴǘǊŀƭde Sistemas/±aέΣάLƴŦƻǊƳŀœƿŜǎsobre/ƻƳǇŀƴƘƛŀǎέΣά/ƻƴǎǳƭǘŀde Documentosde /ƻƳǇŀƴƘƛŀέΣ
preenchero CNPJda Devedorae então selecionarάWMacedo S.A.έ. SelecionarcategoriaάCƻǊƳǳƭłǊƛƻde
wŜŦŜǊşƴŎƛŀέe verificaro arquivoreferenteà última data de referência),ficam expressamenteincorporadosao
Prospectopor referência,comosedeleconstassemparatodososefeitoslegaise regulamentares.

Decisõesdesfavoráveisem processosjudiciaisou administrativospodemcausarefeitos adversosrelevantes
para a Devedora.

A Devedoraé parteemprocessosjudiciaise administrativosrelativosa questõestributárias,cíveise trabalhistas
e pode obter resultadosdesfavoráveisem algunsdessesprocessos. A Devedoraestá tomando medidascom
vistasa desconstituirou a suspendera exigibilidadede certoscréditostributários,a evitar o ajuizamentoe/ou
prosseguimentode execuçõesfiscaiscontra ela e a exigibilidadede prestaçãode garantiasno âmbito de tais
execuções,sendoque, casoa Devedoranão logre êxito nessasmedidas,é possívelque tenha que efetuar
desembolsosou prestargarantiasem juízo. Alémdisso,assuasprovisõespara tais contingênciaspoderãonão
sersuficientesparaa satisfaçãodovalortotal quea Devedorapoderávir a serexigidaa pagar.
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Decisõesdesfavoráveisemrelaçãoa taisprocessospoderãoter umefeitoadversorelevanteparaa Devedora.

A suspensão,o cancelamento ou a não obtenção de novos incentivos fiscais federais e estaduais de
titularidade da Devedorapodemafetar osseusresultadosde forma adversa.

A Devedoraé titular de incentivosfiscaisestaduais,concedidospelosestadosdo Ceará,Bahia,Minas Gerais,
Goiás,Paraná,SãoPauloe Pernambuco. A Devedorapossuiainda incentivosfiscaisfederais,em suasunidades
industriaissediadasno Nordestedo Brasil,concedidospela Superintendênciado Desenvolvimentodo Nordeste
(SUDENE). ADevedoranãopodeassegurarquecontinuaráa obternovassubvençõesparainvestimentodepoisde
expiradosos prazosde recebimentodas atuais e, se conseguir,não pode assegurarque tais incentivosserão
concedidosnas mesmascondiçõesdas que atualmente é titular. Casonovos incentivos fiscais não sejam
efetivamenteobtidos,a suageraçãodecaixapoderásofrerum efeitoadversorelevante.

Perdasnão cobertas pelas apólices de seguro contratadas pela Devedoraou que excedamos limites de
indenizaçõescontratados,podemcausarefeitosadversosnosnegóciosda Devedora.

A Devedorapraticauma consistentepolíticade seguros,por meioda qual mantémvigentesdiversasapólicesde
segurojunto a grandesseguradorasbrasileiras,líderesem seusmercadosde atuação,a fim de proteger da
melhorforma possívelosseusativoscontraosmaisdiversostiposde riscosexistentes,tais comocoberturapara
danosenvolvendoasplantasindustriaise demaisestabelecimentospor elaocupados,transportedecargas,frota
deveículos,transporteinternacionaldeinsumos,entreoutros.

Considerandoque no contrato de seguro,mesmoos compreensivos,constamalgunslimites de indenizaçãoe
exclusõesdecobertura,não é possívelafastarde todo, a hipótesede ocorrênciadeeventosnão cobertosou que
excedamos limites máximosde indenizaçãoprevistosnas apólicesde segurocontratadas,a Devedorae suas
Controladaspoderãoincorrerem custosnão previstospara a recomposiçãoou reforma de seuspatrimônios,o
quepoderáimpactareventualmentenosresultadosoperacionaisdaDevedora.

O preço das matérias-primas e embalagensutilizadas pela Devedoraé volátil e uma oscilaçãobrusca ou
inesperadanessespreçospoderáter um efeito adversopara osnegóciosda Devedora.

Asprincipaismatérias-primasda Devedorasãotrigo, açúcare gorduravegetal. Taismatérias-primase/ou seus
componentessãocommoditiese, comotal, seuspreçossãofixadosem Dólarou definidosem Reaisem função
dospreçosinternacionaisem Dólar. Portanto,ospreçosdessascommoditiesoscilamde acordocomsuacotação
no mercadointernacionalde commodities,o qual é afetado pela variaçãoda oferta e procuramundialpor tais
commodities. Historicamente,a cotaçãode tais commoditiesno mercadointernacionalsofreuflutuaçõesdevido
a uma sériede fatores. A Devedoranão tem e não terá controle sobreos fatores que afetam a flutuação da
cotaçãodetaiscommodities. Asembalagenstambémsãoimportantescomponentesdonossoprocesso

produtivo.

O preço das embalagenssofre influência, direta ou indireta, de diversosfatores, dentre estes os preços
internacionaisdo petróleo,quesãoestabelecidoscombaseno Dólar. Historicamente,o preçodasembalagens
sofreuflutuaçõesdevidoa uma sériede fatores. A Devedoranão tem e não terá controlesobreos fatoresque
afetama flutuaçãodo preçodasembalagens.

Umavariaçãosúbitaou inesperadadospreçosde tais commoditiese dasembalagensdecorrentedealterações
resultantesde variaçõescambiaisentre o Realem relaçãoao Dólar, e/ou mudançasna oferta ou demanda
destesprodutos,pode impactar diretamenteo preço de nossasmatérias-primas e embalagens. Em casode
aumento de preçosdestesinsumos,poderánão ser possívelrepassarintegralmente,de forma imediata, tal
aumento aos seuspreços,o que poderá vir a diminuir sua margem de lucro e afetar a Devedorade forma
adversae relevante.

A Devedora está sujeita a reclamaçõesde consumidorese a recall de produtos, o que poderia afetar
negativamente sua imagem, bem como ter um impacto relevante em seuscustos,negóciose resultados,
acarretandoum efeito adversopara a Devedora.

A Devedoraproduze vendeprodutosperecíveis,voltadospara o consumohumano,o que envolveriscos,tais
como: contaminação,perecimento,adulteração,dentreoutros. Diantedisso,a Devedoraestáexpostaà riscos
de serresponsabilizadaem algumprocessode responsabilidadecivil relacionadoaosseusprodutosou venhaa
realizaralgumrecallde seusprodutos,isto poderiaimpactarnegativamentesualucratividadepor um período,
dependendo: (i) do volumedo produto no mercado; (ii) da reaçãodosconcorrentes; e (iii) da reaçãodosseus
consumidoresacarretando,inclusive,custosrelevantesde recall,explicaçõesna mídia e comadvogados,bem
como possíveispagamentosde indenizações. Mesmoque não seja responsabilizadaem uma ação judicial, a
publicidadenegativaque poderia vir a ser geradaem relaçãoaos seusprodutose à sua qualidadepoderia
afetar adversamentesua reputação perante atuais e futuros consumidores,assim como sua imagem
corporativae desuasmarcas,o queacarretariaumefeitoadversoparaa Devedora,seusnegóciose resultados.
Emrazãodissoa Devedorapossuicontrolesdequalidade,de Crisese outrosprocedimentosinternosquevisam
nãosóa prevençãocomotambémo melhormododeatuaçãoemcasodealgumaocorrênciadestanatureza.

A Devedoraestásujeita a um rígido controlee extensalegislaçãoambiental e sanitária, o quepodeimplicar
emum aumentodeseuscustos,provocandoum efeito adversorelevantepara suasatividades.

Comoindústriadealimentos,estamossujeitosa umaampla legislaçãoe regulamentaçãoambientaldeâmbito
federal, estadual e municipal, concernentes,dentre outras coisas,ao manejo e eliminaçãode resíduose
descargade poluentesna água e no solo. Todasas companhiasque empreendematividadesque podemter
impactoambiental,porexemplo,devemobter licençasambientais. Adicionalmente,nossasunidadesindustriais

Páginas147 a 169doProspecto



MATERIAL PUBLICITÁRIO

Fatores de Risco

LEIA O PROSPECTO E O FORMULÁRIO DE REFERÊNCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,EM
ESPECIAL A SEÇÃO FATORES DERISCO

devemsersubmetidasao monitoramentocontínuoe obter licençasdasautoridadesambientaiscompetentesem
suasáreasdeatuação.

A impossibilidadede atenderas exigênciasimpostaspela legislaçãoaplicávele de obter os alvarásnecessários
paraa realizaçãodenossasoperaçõespoderesultarempenalidadesadministrativase criminais,alémdeimplicar
em publicidadenegativa e a obrigação de reparar os danos causadosao meio ambiente. Incorremos,e
continuaremosa incorrer, em despesasde capital e operacionaispara cumprir com tais legislações. As
autoridadesambientais podem também editar novas regras mais rigorosas,ou buscar interpretaçõesmais
restritivas das leis e regulamentosexistentes,que podem nos obrigar a aumentar os gastosatuais e poderá
afetar de forma adversaa disponibilidadede recursosde dispêndiosde capital e para outras finalidades. O
cumprimentode novasexigênciasambientaispode levar a um aumentode despesasque resultariaem lucros
menores.

Ainda, eventuaisdemorasou indeferimentos,por parte dos órgãosambientais,na emissãoou renovaçãode
licençasambientais,assimcomoa nossaeventualimpossibilidadedeatenderàsexigênciasestabelecidaspor tais
órgãosno cursodo processode licenciamentoambiental,poderãoprejudicar,ou mesmoimpedir, conformeo
caso,a instalaçãoe a operaçãodosnossosempreendimentos.

RISCOSRELACIONADOSÀ EMISSORA

A Emissoradependedo registrodecompanhiaaberta

O objeto social da Emissoraenvolvea securitizaçãode créditos do agronegócioe imobiliários por meio da
emissãodecertificadosderecebíveisdo agronegócioe certificadosderecebíveisimobiliários,de forma públicaou
privada. Assimsendo,a Emissoradependeda manutençãode seuregistro de companhiaaberta junto à CVM.
Caso a Emissoranão atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relação às companhiasabertas, sua
autorizaçãopoderásersuspensaou mesmocancelada,afetandoassima emissãoe distribuiçãodecertificadosde
recebíveisdoagronegóciooucertificadosderecebíveisimobiliários,afetandoassima emissãodosCRA.

Nãoaquisiçãodecréditosdo agronegócioou créditosimobiliários

A Emissorapode ter dificuldades em identificar oportunidades atraentes para aquisição de créditos do
agronegócioou créditosimobiliários. A não aquisiçãode recebíveispelaEmissorapodeafetar suasatividadesde
forma inviabilizar a emissãoe distribuição de certificadosde recebíveisdo agronegócioou certificadosde
recebíveisimobiliários,o quepodeimpactarosCRA.

A Administraçãoda Emissorae a existênciadeumaequipequalificada

A perda de pessoasqualificadase a eventual incapacidadeda Emissorade atrair e manter uma equipe
especializada,comvastoconhecimentotécniconasecuritizaçãoderecebíveisdoagronegócioe imobiliários,

poderá ter efeito adversorelevante sobre as atividades,situação financeira e resultadosoperacionaisda
Emissora,afetandosuacapacidadedegerarresultados,afetandoassima presenteEmissão.

RiscoOperacional

A Emissora utiliza tecnologia da informação para processar as informações financeiras e resultados
operacionaise monitoramentodesuasemissões. Ossistemasde tecnologiada informaçãoda Emissorapodem
ser vulneráveis a interrupções. Alguns processosainda dependem de inputs manuais. Qualquer falha
significantenos sistemasda Emissoraou relacionadaa dadosmanuais,incluindofalhas que impeçamseus
sistemasde funcionaremcomo desejado,poderiacausarerros operacionaisde controle de cada patrimônio
separadoproduzindoum impactonegativonosnegóciosda Emissorae em suasoperaçõese reputaçãode seu
negócio.

Além disso,se não for capazde impedir falhas de segurança,a Emissorapode sofrer danos financeirose
reputacionais ou, ainda, multas em razão da divulgação não-autorizada de informações confidenciais
pertencentesa ela ou aos seusparceiros,clientes,consumidoresou fornecedores. Ademais,a divulgaçãode
informaçõessensíveisnão públicas através de canais de mídia externos poderia levar a uma perda de
propriedadeintelectualoudanosa suareputaçãoe imagemdamarca.

Riscosrelacionadosaosfornecedoresda Emissora

Durante o processode originação, estruturação, distribuição e monitoramento de suas operaçõesde
securitização,a Emissoracontrata fornecedoresespecializadosemváriosserviços. Osfornecedorescontratados
são basicamente: assessoreslegais, agentesfiduciários,escrituradores, bancosliquidantes,custodiantesde
títulos,empresasterceirizadasdemonitoramentoe cobrançadepagamentos,distribuidoresde títulose valores
mobiliáriosautorizadospelaCVMa comercializaros títulos de emissãoda Emissora,empresade contabilidade
e detecnologia,auditoria,entreoutros.

Algunsdestesprestadoressãomuito restritose casoalgunsdestesprestadoresde serviçossoframprocessode
falência, aumentem significativamenteseuspreçosou não prestem serviçoscom a qualidade e agilidade
esperada pela Emissora, poderá ser necessáriaa substituição do fornecedor, o que poderá afetar
negativamenteasatividadesda Emissora. Ainda,asatividadesacimadescritaspossuemparticipantesrestritos,
o quepodeprejudicara prestaçãodestesserviços.

A Emissorapoderáestarsujeitaà falência,recuperaçãojudicial ou extrajudicial

Ao longo do prazo de duraçãodos CRA,a Emissorapoderáestar sujeita a eventosde falência,recuperação
judicial ou extrajudicial. Dessa forma, eventuais contingências da Emissora, em especial as fiscais,
previdenciárias
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e trabalhistas,poderãoafetar tais créditosdo agronegócio,principalmenteem razãoda falta de jurisprudência
no Brasilsobrea plenaeficáciada afetaçãode patrimônio,o quepoderáafetar negativamentea capacidadeda
Emissoradehonrarasobrigaçõesassumidasjunto aosTitularesdeCRA.

Osfatoresderiscorelacionadosà Emissoraconstantesdo seuformuláriodereferência,o qualpodeserobtido no
endereçoeletrônicoda CVM(www.gov.br/cvm/pt-br: nestewebsite,selecionarά/ŜƴǘǊŀƛǎde/ƻƴǘŜǵŘƻέΣά/ŜƴǘǊŀƭ
de Sistemas/±aέΣάLƴŦƻǊƳŀœƿŜǎsobre/ƻƳǇŀƴƘƛŀǎέΣά/ƻƴǎǳƭǘŀde Documentosde/ƻƳǇŀƴƘƛŀέΣpreenchero
CNPJda Devedorae então selecionarάW.aŀŎŜŘƻέ. SelecionarcategoriaάCƻǊƳǳƭłǊƛƻdewŜŦŜǊşƴŎƛŀέe verificaro
arquivo referenteà última data de referência),ficam expressamenteincorporadosao Prospectopor referência,
comosedeleconstassemparatodososefeitoslegaise regulamentares.
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OspotenciaisInvestidoresdevemler o ProspectoPreliminare,quandohouver,o ProspectoDefinitivo,antesdetomarqualquerdecisãode investirnosCRA.

OsInvestidoresinteressadosem adquirirosCRAno âmbito daOfertapoderãoobter exemplaresdo ProspectoPreliminarnosendereçose noswebsitesdaEmissorae dosCoordenadoresindicadosna
Seção"Identificaçãoda Emissora,dosCoordenadores,do AgenteFiduciário,do Custodiante,do Escriturador, da Devedora,dosAssessoresJurídicosda Ofertae dosDemaisPrestadoresde Serviçoda
Oferta",napágina41do ProspectoPreliminar,bemcomonosendereçose/ou websitesindicadosabaixo:

ωEmissora: Link para acessodireto ao Prospecto: https://www .ecoagro.agr.br/public/ecosecuritizadoraemissoes/(neste website, acessarά9ƳƛǎǎƿŜǎde /w!έΣfiltrar o campo "empresa" por "J
Macedo",acessarάb. Emissão: 111έΣclicaremάtǊƻǎǇŜŎǘƻέe emseguida,selecionarάtǊƻǎǇŜŎǘƻPreliminardosCRAsSérieÚnicada111ª9Ƴƛǎǎńƻέύ.

ωCoordenadorLíder: Linkparaacessodireto aoProspecto: https://www .xpi.com.br (nestewebsite,acessarάLƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƻǎέ; em seguida,selecionarάhŦŜǊǘŀtǵōƭƛŎŀέ; acessarά/w!J. Macêdo- Oferta
Públicade Distribuiçãoda111ª Emissãode Certificadosde Recebíveisdo AgronegóciodaEcoSecuritizadorade DireitosCreditóriosdo AgronegócioS.A.έ; e, emseguida,clicaremProspectoPreliminar.

ωCoordenador: Linkpara acessodireto ao Prospecto: https://bancoalfa.com.br/sobreoalfa/home/ofertaspublicas.ashx(nestewebsite,clicar em "CRAςJ. MacêdoS.A.", e então clicaremάLeiao
ProspectotǊŜƭƛƳƛƴŀǊέύ.

ωComissãode ValoresMobiliáriosςCVM: Link para acessodireto ao Prospecto: https://www .gov.br/cvm/pt-br (neste website, acessarά/ƻƳǇŀƴƘƛŀǎέΣclicar em άLƴŦƻǊƳŀœƿŜǎde CRIe CRA
(Fundos.NetύέΣclicaremά9ȄƛōƛǊCƛƭǘǊƻǎέΣno campoά¢ƛǇƻde/ŜǊǘƛŦƛŎŀŘƻέselecionarά/w!έΣno campoάSecuritizadoraέselecionarά9/h. SEC. DTOS. CREDIT. AGRONEGÓCIOS{κ!έΣno campoάbƻƳŜdo
/ŜǊǘƛŦƛŎŀŘƻέselecionarά9/hSECAGROCRAEmissão: 111SérieÚnicaJ. MacedoS.A. [BRECOACRA7X5ϐέΣno campoά/ŀǘŜƎƻǊƛŀέselecionarά5ƻŎǳƳŜƴǘƻǎdeOfertadeDistribuiçãotǵōƭƛŎŀέΣno campo
ά¢ƛǇƻέselecionarάtǊƻǎǇŜŎǘƻde DistribuiçãotǵōƭƛŎŀέΣno campoά9ǎǇŞŎƛŜέselecionarάtǊƻǎǇŜŎǘƻtǊŜƭƛƳƛƴŀǊέΣno campoά5ŀǘŀdewŜŦŜǊşƴŎƛŀέcolocarά21/09/2021έΣe deixaroscamposάtŜǊƝƻŘƻde
Entrega5ŜέeάtŜǊƝƻŘƻde Entrega!ǘŞέembranco,depois,clicaremά±ƛǎǳŀƭƛȊŀǊo5ƻŎǳƳŜƴǘƻέnacolunaά!œƿŜǎέύ.

ωB3 S.A.ςBrasil,Bolsa,Balcão: Linkparaacessodireto ao Prospecto: http://www .b3.com.br (nestewebsite,acessarάtǊƻŘǳǘƻǎe{ŜǊǾƛœƻǎέe, no itemάbŜƎƻŎƛŀœńƻέΣselecionarάwŜƴŘŀFixaPúblicae
tǊƛǾŀŘŀέ; em seguida,selecionarά¢ƝǘǳƭƻǎtǊƛǾŀŘƻǎέe acessarά/ŜǊǘƛŦƛŎŀŘƻǎde Recebíveisdo!ƎǊƻƴŜƎƽŎƛƻέ; após,na abaά{ƻōǊŜos/w!έΣselecionarάtǊƻǎǇŜŎǘƻǎέe buscarpeloProspectoPreliminarda
OfertaPúblicade Distribuiçãode Certificadosde Recebíveisdo Agronegócioda 111ª Emissãoda EcoSecuritizadorade DireitosCreditóriosdo AgronegócioS.A., Lastreadosem DireitosCreditóriosdo
AgronegócioDevidospelaJ. MacêdoS.A. e,emseguida,clicarno ícone).
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