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Disclaimer —~

J bor de f: bem feil
Estematerial foi preparadopela XPInvestimentosCorretorade Cambio,Titulose ValoresMobiliariosSA. 6 & / 2 2 NR J\yRIER¢dbMFa Corretorade Cambioe ValoresMobiliariosSA. 6 ¢ | feF | €
quandoreferido em conjunto como Coordenadoiider,& / 2 2 NR S ydxdRigivddBeateamo material publicitarioo & a | (it SIkaRt Af GrélatibnBidodDisthibuicaoPublicada 1112 Emissaale
Certificadosie Recebiveislo Agronegdciad & / wem&ériénica,da EcoSecuritizadorale DireitosCreditériosdo AgronegécicBA. 6 ¢ 9 Y A a a2 NS edpéciivamenteparadistribuicdopublica

combaseem informagdegrestadagelal MacedoSA. 6 6 5 SHSR2 NI € 0

Estematerial apresentainformagdesresumidase ndo € um documentocompleto,de modo que potenciaisinvestidoresdevemler o prospectopreliminarda Ofertad & t NP2 & NIS © & Yaasiynl NE
comosuaversaodefinitiva, quandodisponivelem especiab se¢dod C I (i NI & @ndesdE decidirinvestirnos CRAQualquerdecisdade investimentopor taisinvestidoresdeverabasearse tinica

e exclusivamentenasinformagfescontidasno ProspectoPreliminar(assimcomo suaversaodefinitiva, quandodisponivel) que conteradinformacdesdetalhadasa respeito da Oferta, dos CRAe dos
riscosrelacionadosa fatores macroecondémico® ao agronegocioaos CRAe a Devedora O ProspectoPreliminar(assimcomo suaversaodefinitiva, quandodisponivel)poderaser obtido junto a
EmissoraaosCoordenadoresi Comisséaale ValoresMobiliarioso ¢ / +esa838A ¢ BRASIIBOLSABALCA® &€ .0

A Oferta encontrase em andlise pela CVMpara obtenc&dodo registro da Oferta. Portanto, os termos e condicdesda Oferta e asinformacdescontidasneste Material Publicitario e no Prospecto
Preliminarestdosujeitosa complementacaogcorrecdoou modificacdoem virtude de exigénciasla CVM

O registro da presente distribuicdo ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidadedas informacdes prestadasou julgamento sobre a qualidade dos CRA,da Emissorae das demais
instituicbesprestadorasde servicos

O agentefiduciarioe representantedostitulares dosCRAno dmbito da Emissaseraa Vortx Distribuidorade Titulose ValoresMobiliariosLtda, instituicdofinanceiraautorizadaa funcionarpelo Banco
Centraldo Brasil,com sede na cidade de SaoPaulo,estadode SdoPaulo,RuaGilberto Sabino,215, 4° andar, Pinheiros,CEP05425020, inscritano CNPJXob o n® 22.6105000001-8806 ¢ ! 3 Sy i
C A R dzO.20AdeRteFiuiariopoderaser contatadopor meio da Sra EugéniaSouzag/ou do SrMarcio Teixeira,no telefone (11) 3030-7177 e correio eletrdnica agentefiduciario@vortcxomubr.
Nostermos do artigo 6°, paragrafo3®, da InstrucdoCVM583, asinformacdesde que trata o paragrafo2° do artigo 6° da InstrucdoCVM583 podem ser encontradasno AnexolX do Termode
Securitizacae no tépico"AgenteFiduciario"do ProspectdPreliminar
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O sabor de fazer bem feito

InformacgBesdetalhadassobre a Emissoratais como seusresultados,negdciose operacdespodemser encontradosno Formulariode Referénciaque se encontradisponivelparaconsultano site da
CVM, https://www .gov.br/cvm/pt-br (neste website, acessar,do lado esquerdoda tela, "Informacdesde Regulados'gclicar em "Companhias"clicar em "InformacdesPeriddicase Eventuaisde
Companhias"¢licarem "InformacdesPeridédicase Eventuais(ITR,DFs FatosRelevantesComunicadosao Mercados,entre outros)"”, buscar" Eca Sec Dtos Credit Agroneg6ciosS/A" no campo
disponivelg, logoemseguidagclicarem™ Eca Sec Dtos Credit Agroneg6cio$/A". Posteriormenteglicarem "FormularioCadastral”)

A decisaode investimentonos CRA¢ de suaexclusivaresponsabilidade demandacomplexae minuciosaavaliagdade suaestrutura,bem como dosriscosinerentesao investimenta Recomendase
gue os potenciaisinvestidoresqualificadosavaliem,juntamente com sua consultoriafinanceirae juridica, até a extensdoque julgaremnecessariops riscosde inadimplemento,liquidez e outros
associados essetipo de ativo. Ainda,é recomendadan leitura cuidadosado ProspectdPreliminar(assimcomosuaversaodefinitiva, quandodisponivel)do Formulariode Referénciada Emissora do
Termode Securitizacapeloinvestidorao formar seujulgamentoparao investimentonosCRA

EsteMaterial Publicitariofoi elaboradoexclusivamentecom base nas informag6esfornecidaspela Devedoraaos Coordenadores néo constitui oferta e/ou recomendagéce/ou solicitagéopara
subscricdoou compra dos CRA As informacdesnele contidasndo devem ser utilizadascomo basepara a decisdode investimentoem valoresmobiliarios Os Coordenadores seusrespectivos
representantemdo se responsabilizanpor quaisquerperdasou danosque possamadvir como resultadoda decisdode investimentotomada pelosinvestidorescom basenasinformacdescontidas
neste Material Publicitdrio Recomendase que os investidoresconsultem paraconsiderara tomadade decisaorelativaa aquisicdodos valoresmobiliariosrelativosa Oferta, asinformagdescontidas
no ProspectoPreliminar(assimcomo suaversdodefinitiva, quando disponivel) seusproprios objetivos de investimentoe seuspréprios consultorese assessoresintes da tomada de decisdode

investimenta

Ostermosem letrasmailsculagjue ndo seencontremespecificamentaefinidosnesteMaterial Publicitarioserdoaquelesadotadosno ProspectdPreliminar

¢ Autorregulacao P, Autorregulacao
ANBIMA ANBIMA

Ofertas Publicas Agente Fiduciario
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Quem Somos J.Macédo

Paginal89doProspecto

Com mais d80 anos ddistoria,Somos uma empresa
brasileira dealimentos lidere referéncianacionalnos
segmentoge farinhade trigo*, asegunda maior companhia
de massaslimenticias* , e ainda com atuacao no segmento
de misturaspresentena casa de milhdes deasileiros.

Emtoda a nossatrajetoria, buscamos colocam pratica

0s ensinamentode Josdiasde Macédo:

G9Y dzYl iSdédshdBbendedoresEnadaémaisimportante
para umvendedordo quehonraro queprometeuacOf A Sy U S ¢

Fonte:J.MacédoS.A
* https://top -of-mind.folha.uol.com.br/2020/10/grupale-27-vencedorasde-comidae-bebidadoaram4200toneladasde-alimentos.shtm
**NIELSEN

LEIA OPROSPEC EDOFORMULARIO & RENCMITES DECEITAR OFERTAM

ESPECIAM SECAGATORHESERISCO
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Nossa Historia

| |
1939: Fundagdodo Grupo

J.MacédoS.A.,com inicio
das atividades empresariais
de José Diasde Macédo
como representante
comercial, em Fortaleza.

1955: Inicio das atividades
do Moinho de Fortaleza,
langcamento da Farinha de
Trigo Fortalezae emissao
da 1a Nota Fiscal.

1947: Inicio da
representacao exclusiva da
marca Jeep, da Willys-
Overland, que possibilitou
acumular o primeiro milhdo
de dolares, gerando a
poupanca paraentrar na
industria da moagem de trigo.

1968: Inicio da expanséo
nacional, com a compra do
Moinho de Salvador.

1975: Aquisicéo das
fabricas de biscoito, na
Bahia, e biscoito e massa,
em Alagoas. Aquisicaodo
Moinho de Londrina.

|
2004: Inicio da
operacéocom as
marcas Petybon,
Sol, BoaSorte.
—
w

«

S '
Aquisicao da FabricaPetybon em Séo

’EJOSé dos Campos.

2007: J.Macédo fazsua
12 emissdode
debéntures publicas,
assumindo a condicao de
empresaaberta nos
termos da CVM.

| 2017: Novociclo de
investimento com a ampliagéo
e modernizagdode nossas
Unidades Operacionais,além
da construgao do Farol do
Mucuripe*, em Fortaleza, e
modernizacdodo Sistemade
Desembarquede Graosno
Porto de Salvador* .

2017: Processo de certificacéo
internacional do Sistema de Seguranca
de Alimentos - FSSC 2200.

2016: Dona Benta conquista o registro de

marca de alto renome, concedido pelo INPI.

Dona

Benta

ESPECIAM. SECAGATORHESERISCO

J.Macédorecebe o Troféu Transparéncia2017*** , um dos
mais importantes prémios da contabilidade brasileira.

2018: Investimentos na
Bahia com a modernizagéo
do nossoMoinho de
Salvadore novo diagrama.

LEIA CPROSPEC'E(I)FORI\/IURIO [HEFERENCMITES DECEITAR OFERTAM

D
»

.
O sabor de fazer bem feito

Paginal89doProspecto

2019: Novafabrica de

massas emodernizagaoda
fabrica de biscoitos em Simdes
Filho/ BA***  expansdo da
J.Macédono Sudestedo Brasil
com o Moinho Sul Mineiro e no
Sul com o inicio das operacdes
no Moinho de
CampoMouréo/PR.

Fonte:JMacédoS.A.
*https://diariodonordeste.verdesmares.com.br/
metro/6-maior-farol-do-mundoinauguradeno-
mucuripel.1822089

https://g1.globo.com/ceara/noticia/novearol-
do-mucuripeserainauguradenestasegunda
feira-em-fortaleza.ghtml

**https://valor.globo.com/empresas/noticia/20
17/10/26/j-macedefaz-investimentede-r-350-
milhoesna-bahia.ghtml

https://www.opovo.com.br/noticias/economia/
2017/10/novesistemade-operacaeintegrada
da-j-macedorecebeinvestimentede.html

**https://www.anefac.org/ganhadoras
anteriores

**+https://atarde.uol.com.br/bahia/noticias/2
098109modernizacaale-fabricano-ciatem-
investimentede-r220-milhdes

https://www.bahiadevalor.com.br/2019/10¢j
macedoinvester220-milhoesem-
modernizacaale-fabricano-cia/
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Participacadireta
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Nossos Valores Essencials S
/ Paginal99doProspecto
>Flica
Estabelecer relacOate confiangcaagircomsenso dgusticae com respeitgoelas pessoas
pelonegocio.
> |novacgao

Perseqguila visaoda empresacomousadia, atitudeempreendedorasenso de
urgénciae focoem resultados.

>Compromisso cono Negocio
Compartilhar ideiagjefendernossasnarcase buscara
excelénciano atendimentoaosclientes. A

> RespeitopelasPessoas

Valorizarum ambientecooperativoharmonicoe
saudavel entreaspessoas, recompensando
desempenhosgliferenciadose retendo talentos.

L .{s)

Fonte:J.MacédoS.A. A}

LEIA PROSPEC EDOOFORMULARIO DX RENCMNTES DECEITAR OFERTAEJFI\/I
ESPECIASECACGATORBESERISCO
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: : )
Compromisso Social LA

Em toda a sua historia, a J.Macédo sempre buscou apoiar, investir e
promover iniciativas corfoco no desenvolvimento socioeconémicoa
cultura e na preservacao do meio ambientEm Fortaleza, por exemplo,
funciona no prédio da nossa sede, em andar dedicatRvpgrama J.Legal

A iniciativa existe desde outubro de 2016 e tem como objetivo captar,
formar e direcionar jovens talentos ajudande a conquistar seu espaco
no mundo do trabalho. Confira alguns indicadores do J.Legal, desde o seu
lancamento até agosto de 2021

>Mais de 2.733 jovens capacitados

>Quase 7.100 beneficiarios indiretos

>Mais de 1.782 contratados

> Aumento da renda familiar entre 40% a 226,8%6nte 2019)

>170 empresas parceiras

LEIA APROSPEC EDOOFORMULARIO DX RENCMTES DECEITAR OFERTAM
ESPECIAASECACGATORBESERISCO

Fonte:J.MacédoS.A.
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Footprint J.Macedo

Paginal92doProspecto

(+ de 2.80@olaboradores)

(CE)T Moinho Fortaleza (Farinhas)

L]
h i"

(BA) i Moinho Salvador (Farinhas e Misturas)

— (BA) 1 Fabrica SimbesFilho (Massas e Biscoitos)

Y ‘Wlﬂl‘m

CE, BAMG, PR(2)

Fabricas(2)
BA, SP

CDs e Centros de Faturamento(11) :
PA, CE(2), PE, AL,BA(2), GO,RJ, SPMG \ @iz

Escritorios Corporativos (2)

(MG) 1 Moinho Varginha (Farinhas e Misturas)

(SP)i1 Fabrica SdoJosé Campos(Massas,
Misturas, Fermentos e Sobremesas)

© @ 0 e ©

CE,SP (PR)1 Moinho Londrina (Farinhas)
Escritdrios de Vendas (4
PAPEGOR) ik B e (PR)T Moinho Campo Mouré&o (Farinhas)

LEIA OPROSPECEOOFORMULARIO O RENCMITES DECEITAR OFERTAM

ESPECIAM SECAGATORHESERISCO
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Dominio Irﬁegiralda Cadeia JMacedo

Paginal91doProspecto

[17=
W=

AR o VERTICALIZACAO:

Aguisicao Recepcéaoe Transformacdo Comercializacao
do trigo armazenagem —_— — e distribuicao

ESPECIAGLSE(;A(EATOR'ERISCO
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“misturas_ [ A farinha ]

Lider no segmento > POSICAO DEDESTAQUEEM Top of Mind
' mercados fragmentados - .5

;" ; - a.n OS e ‘
o % | W ADIDIDIDIDRDR R fermentos,

, ‘ | C -

. 4{ prc()ar:enganos g_elatl_nas1

| segmentos | PiSCOItOS €
N salgadl nhos

——— ./,

I\/IULARIO EFEEFERENTES DECEITAIA OFERTAEI\/I
PECIAM. SECAGATORHESERISCO




MATERIAPUBLICITARIO |

Marcas ‘ | " CT TN ‘L._;'f‘ \

Paginal9ldoProspecto - A |

A=

BOA SORTE

Brandini

=TSSER

" Fermentos

Biscoitose
: Sobremesas
. ecookies

‘ Massas ‘ Misturas Salgadinhos

2l T Falinhas - |

ESPECIAGLSE(;ACEATORERISCO
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rateleira de Produtos | | Y

J.Macédo
-
s : umas SR
T “ o |
i
MO ]
L MINE!
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O sabor de fazer bem feito

Paginal92doProspecto

B\ CVINHO SBRRR \£VINHD: 4

g2 Bw )

Outras Marcas

2 A DE TG0 e o :
,,,,, S ' 3 - *F et
"""""""" d

Fonte:J.MacédoS.A.

LEIA CPROSPEC'E)OFORMULARIO EFEEFERENCM\\ITES DECEITAR.OFVERTAEI\/I
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Jh
i )!Zarrdo

] EXCILENTE CUATO-BENEFICIO

A0

3 A SN

Farinha de Farinha de Mistura Misturas Farinha Aditivos
Transformacao Panificacao para Paes para Bolos Industrial (fermentos e
Fonte:J.MacédoS.A. reforgadores)

ESPECIAGLSE(;ACEATORERISCO
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eceita por Regidao (R$ milhdes) e

Paginal93doProspecto

EVOLUCAGNUAL EVOLU(;A(SEMESTRAL
1.797,7 Lols2
1'7‘3’2’5 . - —o—Tatal
> 1.084,8 Taal
- 58,8 893,4 . ke
106,4 ’ Sul g o
u
- S0 Suckste 36,7
690,5 0 Sudeste
& m CentroOeste 27,9 373,7
140,6
337,9 m Certro-
Norte Oeste
Norte
m Nordeste
m Nordeste
2018 2019 2020 120 121

Fonte:J.MacédoS.A.
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anais de Venda (R$ milhdes) o
J bor de f bem fei
Paginal93doProspecto
EVOLUCAGNUAL EVOLUCAGEMESTRAL
1.084,8
Nt 1797.7 1 919,2 —o—Tatal 89‘3_'1// —o—Tatal
~— 0,9
Outros Outros
00 _
ST 1,0 m Varjo
m ) 147 9 m ProdutorRural m 83:0 = Produtor
823 98,6 287.,8 m Padaria 41,/ 148,3 II§aL,JdraI'
307,3 68,5 — m Padaria
305,9 - 557 KeyAccount 1423 '
733 - 60,7 i KeyAccount
446,1 Industria —EE— 262,6
414,3 4731 Distribuidor 198,7 Industria
m CestaBasica Distribuidor
Cash& Carry m CestaBasica
m Atacado Cash& Carry
2018 PAONRY) 2020 1520 121

Fonte:J.MacédoS.A.
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rincipais Clientes ~

Paginal94doProspecto

1° semestre/21 1° semestre/20

ReceitaBruta Participacao Acumulado ReceitaBruta Participacdo Acumulado

5 maiores 296,0 24% 24% 266,2 26% 26%
6° a010° 61,7 5% 29% 61,4 6% 32%
11° a050° 259,0 21% 50% 215,0 PART 53%
Demais 616,7 50% 100% 481,2 47% 100%
Total 1.233,4 1.023,8

Fonte:J.MacédoS.A.

ESPECIAGLSE(;ACEATORERISCO
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Receita Liquida (R$ milhdes e %) ‘ . \L
EVOLUCA@N UAL _ EVOLUQASEMESTRAL | -",lPég?naJ..-QSd.b:I:’r(.)sp:e:cté '
CAGR,8% : . ’ _ )

\ 4

1.919,2 CAGR1,4%

\ A

1'732'5 1.797,7

1.0848
893.4 -

2018 2019 2020 : | 1520 | 1521
PORCATEGORIA PORCATEGORIA

17325 1.797,7 el 1.084,8

o - - ' 893,4 | - :
e : _ - - m Outros / g .
AL D . : m Outros )
e T S - o7 60 m Misturas _ _

o S LR L F : ;
T 28.6% . 29.2% 0 Massas n 28.9% . m Mlsturas.
A A P T Farinha 28.0% Massas

&

Farinha

SO 53.4% _ ., 55,2% o5 206 58,1%

ESPECIAGLSE(;ACEATOR-ERISCO
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Margem Bruta e Lucro Bruto (R$ milhdes e %)

EVOLUCA@NUAL
0
Eefiest 27.2% 27,9%
520,5 e 535,9
2018 _ _ 2019 2020

EBITDAe Margem EBITDA(R$ milhdes e %)

. 5.6% : | | 10,7%

sl
. v
e
v

205,8

-

. J macedo
EVOLUCASEMESTRAL Pagll’]aS].95 e 19&10Prospecto -

29,3% o 232% -
261,9 2515
1520 . 1821
12.4% 9.6%
1108 104,5

ESPECIAGLSE(;ACEATORERISCO
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Jmacedo

Pg a195dP ospec t(_)_'

Lucro Liquido e Margem Liquida (R$ milhdes e %) | Rk A

EVOLUCAGNUAL EVOLUGASEMESTRAL
5,3% o R
a 49%
| 53,3
— 38,7
55,1
-69,4 ' ' 10 ) 11
12018 | . 2019 2020

.-:f"'_:i:omJM' edoSA. -

ESPECIAGLSE(;ACEATORERISCO
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Endividamento (R$ milhoes) | | " Gy J ‘L._;'f* \

_ 'lPégina2:O4d'o'P',r'Qspect'9_ '

EVOLUGCA@NUAL | | . EVOLUGCAGEMESTRAL ™

745,7

7114 RN

| 13,6 Bt —+— Total by -‘—T.'da" RN
Igal . . . . - 1 ." '...

559,0 60,7 m Finimp _ 590,8 Aritecipagaae - - -

: 586 T Antecipacao de Recebivel Recebivel = - SR .

. 71,4 ) .
# - 711 CréditoRural = Cr,edlltoRura.I ) |
. 61 CRA _ . :
o m Debentures : - . CRA

185,7 2329 Finame

214,5 _ m Debentures
2411

Finame 5

120 121

m Capitalde Giro

UL CAN
ESPECIAGLSE(;A(EATOR'ERISCO
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Custo Médio e Prazo Médio da Divida (%a.a. e meses) ol AR \L ‘
. ’ _ Paglna204doProspecto_ '
'CUSTQVEDIO- EVOLUCAGANUAL - CUST(MEDIO—EVOLU(;ACBEMESTRAL
8,69% 8.47% . 4,08% ) .
; 7,07% 23% . _
4,19% 1,75% . —
2,13% 2,37% 2,76% 1,45% ok )
- 2018 | 2019 2020 | 120 . s |
- =0 Dl =@=FRAD =e=CUSTOOTAL ' == (D] =@ SDFEAD -— CUSTO'OTAI__ | |
: ) PRAZOVEDIODADIVIDAMESES)
R Posi¢ac80/06/2021

CRA . Finrame Capitalde GiroDebéntures3? Firem TOTAL

P S L : emissao
e FOnteJ—MacedoSA

ESPECIAGLSE(;A(EATOR'ERISCO
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- ~ - ~ \ . | .\] 'I ° g
Cronograma de Amortizagao (R$ milhoes) _ B )
. * Pagin a205d P ospecto ,
POSICAC0/06/2021 ' '
243,1

. e eTotal
Lo [mCRA - 1, 70,0 i :
. |mDebentures | 2, 7,2 10,9 68,8 - -
. [mFiname | , 35,8 33,2 50,0 71,2 32,9
‘| Capital d€ Girp 25,3 130,1 26,4 5,8 2,1

-0 FontelfMacédoS. A -

ORMULARIO D E
ESPECIAGLSE(;A(EATORERISCO
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Jmacedo

PagmalQ?doProspecto -

Divida Liquida / EBITDA (R$ milhdes, exceto alavancagem)”- _ P SRR

EVOLUCABGNUAL EVOLUCASEMESTRAL
._‘ ’
. Alavancagem-2,6 606.8 " Alavancagem 2,4
7 536,7
. . 3536~ - | —e— Dividaliquida e o~ Dividaliquida -
X | 2058 / ' 147,5 . e
" L | S LD
225 P R C.o 521 —e— Ebitda T e ~e— Ebitda
.”-";. e I
= 0T 2019 - 2020 190 191

0= 'F‘om'eU' f\/lécédoS A

ESPECIAGLSE(;ACEATOR-ERISCO
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" . e 4 it - )
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; Pégina205d1deQspecf9 -

VARIACAGNUAL
143,9
104,5
33,2
12018 2019 2020
PORCATEGORIA
1439
: 104,5
] 23
o Total 1]
P _ - 2018 2019 2020
PO | Qufros _ s 0,6 15,8 9
- __; ' e 1_"-;_ Aquisicad inhade BiscoitoSIF 11,3 23,4 0,4
. Tl .+ mNova Fabricde Massa$IF 41,8 43,7 15,8
s - L _Mod_grnizagém,sb\mpliagéo Moinhq - 63,1 12,9 6.4
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Termos e Condicoes da Oferta =

Coordenadores

Emissora

Devedora

Instrucdo CVM

Valor Total da Emissao

Valor Nominal Unitario

Séries

Lastro dos CRA

Amortizacéo

Datas de Emissao e
Vencimento
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XPInvestimentosCorretorade Cambio,Titulose ValoresMobiliariosSA. (Coordenadot.idel) e AlfaCorretorade Cambice ValoresMobiliariosSA.
EcoSecuritizadorale DireitosCreditoriosdo AgronegocicaA.
J MacédoSA.

InstrucaoCVMn° 400, de 29 de dezembrode 2003 conformeem vigore InstrucdoCVMn® 600, de 1° de agostode 2018 conformeem vigor

Inicialmente, R$ 200.000.000,00, na Data de Emissédoobservadoque tal valor sera objeto de garantiafirme pelos Coordenadorese a quantidade de CRAe,

consequentementep valor originalmente ofertado poderao ser aumentadosem até 20% conforme o exerciciototal ou parcial, da Opcédode Lote Adicional,
chegando,nestecaso,aovolumede até R$ 240.000.000,00

R$ 1.000,00, naDatade Emissdo
Sérielinica
DebénturegrivadasemitidaspelaDevedora

OsCRAserdaoamortizadosmensalmenteconforme cronogramaconstantedo AnexoVI do Termode Securitizacdosendoque o0 pagamentoda primeira parcelada
amortizacaoserarealizadaap6s18 mesesde carénciacontadosda Datade Emissaocom o primeiro pagamentodevidoem 15 de junho de 2023e o ultimo na Data
de Vencimentoqualsejal6 de novembrode 2026

Datade emissdol15de outubrode 2021
Datade vencimento 16 de novembrode 2026
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Atualizacdo Monetaria

Remuneracéo

Pagamento da
Remuneracéo

Garantias
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O Valor Nominal Unitério ou o saldodo Valor Nominal Unitario dos CRA conforme o caso,sera atualizadomensalmente,pela variagdodo Indice de Precoao
ConsumidoAmplo,divulgadopelo IPCAcalculadanostermosda Clausula.1 do Termode Securitizagdo

Semprejuizoda AtualizacdoMonetaria, a partir da primeira Data de Integralizacdops CRAfardo jus a juros remuneratorios,incidentessobre o Valor Nominal
Unitario Atualizadodos CRAcorrespondentesa um determinadopercentualao ano, base252 DiasUteis, a ser definido no Procedimentode Bookbuilding e, em
qualquer caso, limitado ao que for maior entre (i) a taxa interna de retorno do TesourolPCA+com juros semestraiscom vencimentoem 2025 divulgadapela
ANBIMAem suapéagina na internet (http://www .anbimacom.br), no fechamentodo Dia Util imediatamenteanterior a data de realizaciodo Procedimentode
Bookbuildingacrescida exponencialmentede spreadequivalentea 3,20% ao ano; e (ii) 6,00% ao ano, calculadosde forma exponenciale cumulativapro rata
temporispor DiasUteisdecorridos durante o respectivoPeriodode CapitalizacAaalculadade acordocoma Clausula.2 do Termode Securitizagéo

O pagamentoda Remuneracaalos CRAserarealizadomensalmente semcarénciaconformecronogramaconstantedo AnexoVIdo Termode Securitizagdosendoo
primeiro pagamentcem 15 de dezembrode 2021e o tltimo naDatade Vencimentopu seja,16 de novembrode 2026

(i) Cessadriduciaria cessadfiduciariade direitos creditérios de titularidade da Devedorasuficientespara que transitem mensalmentepela conta vinculada,de
titularidade da Emissoraindicadano Contratode Cessad-iduciariade DireitosCreditdériosmontante em moedacorrente nacionalequivalentea, no minimo, 15%do
saldodevedordosCRA

(i) AlienacaoFiduciariade Imdveis alienacadiduciariadosimoveisobjeto dasmatriculasn® 2.380e n° 18.486 (unidadesde Simbed-ilho/BAe Salvador/BA)a qual
deveraser constituidapela Devedoraem até 18 mesescontadosda Datade Emissdadas Debéntures A partir da data de constituicaoda AlienacaoFiduciariade
Iméveise até o cumprimentointegraldasObrigac6essarantidasps ImdéveisAlienadog-iduciariamentaleveradorepresentar,no minimo, 135%do saldodevedordos
CRA

(iii) Alienacao Fiduciariade Equipamentos alienacaofiduciaria de determinadosequipamentosde titularidade da Devedoralocalizadosnos Iméveisa serem
alienadosfiduciariamenteg(seraoalienadosos Iméveiscomos equipamentogle titularidadeda Devedoranelelocalizados)

(iv) AlienacaoFiduciariade Marca Sob CondicaoResolutiva alienacaofiduciaria, sob condicaoresolutiva,de marcade titularidade da Devedora,a qual devera
representar,no minimo, 135% do saldo devedordos CRA A AlienacaoFiduciariade Marca resolverse-d4 automaticamentee de pleno direito quando da devida
constituicaoda garantiaobjeto da Promessale Contratode Alienacad-iduciariade Iméveise daPromessale Alienacad-iduciariade Equipamentos
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Covenantg-inanceiros

Publico Alvo

Formador de Mercado

Regime Fiduciario

Distribuicéo e
Negociagéo

Agente Fiduciério

MATERIAPUBLICITARIO
Termos e Condicoes da Oferta

DividaLiquidaFinanceird EBITDAnenorouiguala 3,50x
DividaFinanceiraBruta/ PatriménioLiquidomenorouiguala 1,50x
EBITDA Despesa&inanceirasiquidasnaiorouiguala 1,75x

A Ofertaé destinadaa Investidorednstitucionaise InvestidoredNaolnstitucionais

XPInvestimentosCorretorade Cambio Titulose ValoresMobiliariosSA.

Sim,estabelecidgpelaEmissoranostermosdo artigo 9%, incisoV, da Instru¢caoCVM600

B3 SA. ¢ Brasil BolsaBalcaog SegmentcCETIRITVM

VORTXDISTRIBUIDORATITULOE VALOREEOBILIARIOSIDA

RuaGilbertoSabino215- 40 AndarPinheiros,

CER5425020- SadoPaulog SP

At: EugénigSouzd MarcioTeixeiraTelefone (11) 30307177

E-mail: agentefiduciario@vortcombr; pu@vortxcom.br (parafins de precificacaale ativos) Site https://vortx .combr/
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Ordemdos Eventos DataPrevista(1)
Eventos

1. Pedidode Registrada OfertanaCVM 09/08/2021
2. Divulgacaalo Avisoao Mercadoe disponibilizagéalo Prospecto Preliminaao Publicolnvestidor 23/09/2021
3. Iniciodo Periodode Reserva 30/09/2021
4. Encerramentalo Periodode Reserva 21/10/2021
5. Procedimentale Bookbuilding 22/10/2021
6. Divulgacdalo Comunicadale Resultadalo Procedimentale Bookbuilding 22/10/2021
7. Registroda OfertapelaCVM 12/11/2021
8. Divulgacadalo Anuncio déenicioe disponibilizacaalo Prospecto Definitivao Publicolnvestidor(2) 16/11/2021
9. Datade realizacdalo Procedimentale Alocacéo 16/11/2021
10. Datade Liquidacéo Financeira d&RA 17/11/2021
11. DataMaximaparaDivulgacadalo Anuncio d&ncerramento(3) 15/05/2022
12. DataMaximaparalniciode Negociagédo dos CRAaB3 15/05/2022

(1) Asdatasprevistaspara os eventosfuturos sdo meramenteindicativase estao sujeitasa alteracdes,atrasose antecipacdessem avisoprévio, a critério da Emissoragda Devedorae dos CoordenadoresQualquer
modificacdmo cronogramadadistribuicdodeverasercomunicada CVMe poderaseranalisadaomomodificacdale Oferta,seguindoo dispostonosartigos25 e 27 daInstru¢caoCVM400.
Casaoocorramalterac6esdascircunstanciassuspensaoprorrogacaoyevogacacu modificacdada Oferta, 0 cronogramapoderaseralterada Parainformac6essobre manifestacaale aceitacaca Oferta, manifestacaale
revogacaoda aceitacica Oferta, modificacdoda Oferta, suspensaala Oferta e cancelamentoou revogacaada Oferta, ver secéod { dza LIEghaefagentoAlteraciodasCircunstanciaskevogacdou Modificacidoda
h ¥ S NuApagina78 do Prospecto

(2) Datade Inicioda Oferta

(3) Datade Encerramentala Oferta
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O investimentonos CRAenvolveuma sériede riscosque deveraoser observadogelospotenciaisinvestidores respectivosormulariosde referéncia,nos itens "4.1 Fatoresde Risco"e "4.2 PrincipaisRiscosde Mercado",
Essegiscosenvolvemfatores de liquidez, crédito, mercado, rentabilidade, regulamentacaoespecifica,entre incorporadospor referénciaao Prospecto

outros, que se relacionama Emissoraa Devedorae suasatividadese diversosriscosa que estéo sujeitas,ad0 RISCORELACIONAD@SATOREFACROECONOMICOS

setor do agronegdcio,aos Direitos Creditériosdo Agronegécice aos proprios CRAobjeto da emissaoregulada e e e Dy e hCEaderal

pelo Termode Securitizacd@onstantedo AnexoV do ProspectoO potenciallnvestidordeveler cuidadosamente
todas as informac6esdescritasno Termode Securitizacde@ no Prospectopem como consultaros profissionais
guejulgarnecessarioantesde tomar umadecisaadeinvestimento

Antes de tomar qualquer decisdode investimento nos CRA,0s potenciais Investidoresdeverdo considerar
cuidadosamentea luz de suasproéprias situagdesfinanceirase objetivosde investimento,os fatores de risco
descritosabaixo,bem como as demaisinformacdescontidasno Prospectoe em outros documentosda Oferta,
devidamenteassessoradogor seusconsultoreguridicose/ou financeiros

Os negdcios situacaofinanceira, ou resultadosoperacionaisda Securitizadoree dos demaisparticipantesda
presenteOferta podemseradversae materialmenteafetadospor quaisquerdosriscosabaixorelacionadosCaso
gualquerdosriscose incertezasaqui descritosse concretize,0s negocios,a situagaofinanceira, os resultados
operacionaigia Emissorae/ou da Devedorae, portanto, a capacidadede a Emissoraefetuar o pagamentodos ®wcontrolede cambiqg
CRApoderaoserafetadosde forma adversa windicedeinflacaq

O Prospectocontém apenas uma descrigcdoresumida dos termos e condicdesdos CRAe das obrigacdes wflutuacdesnastaxasdejuros
assumidaspela Emissorano ambito da Oferta. Eessenciak indispensavelue os Investidoresleiam o Termo expansamu retracioda economia
de Securitizacd@ compreendamntegralmente seustermos e condi¢cdes

Para os efeitos desta Se¢do,quando se afirma que um risco, incertezaou problemapodera produzir, poderia
produzirou produziriaumda S ¥ B R @ 8 $Bréh £missorae sobrea Devedorasignificadizerque o riscoe/ou a
incertezapoderd, poderia produzirou produziriaum efeito adversosobre os negoécios,a posigcéofinanceira,a
liquidez,os resultadosdasoperacdeou as perspectivasia Emissorae/ou da Devedoraconformeo caso,exceto winstabilidadede precos

qguandohouverindicagdoem contrarioou conformeo contextorequeirao contrario. Deveseentenderexpressdesweventosdiplomaticosadversos
similaresnestaSecaa@omopossuinddambémsignificadosemelhantes wpoliticade abastecimentoinclusivecriacdode estoquegeguladoresie commodities
Osriscosdescritosabaixonéo sao exaustivospu seja, outros riscose incertezasainda néo conhecidospu que ypoliticafiscale regimetributario; e

hoje sejamconsideradosmateriais,tambémpoderaoter um efeito adversosobrea Emissora sobrea Devedora
Na ocorrénciade qualquerdashipotesesabaixo,0s CRApodemnao serpagosou serpagosapenasparcialmente,
gerandoumaperdaparao Investidor

Os fatores de risco relacionadosa Emissorae a Devedora, seus controladores, seus acionistas, suas
controladorasseusinvestidores ao seuramo de atuagao,respectivamentestaodisponivei®m seus

A economiabrasileiratem sido marcadapor frequentes,e por vezes significativasinterven¢cdesdo Governo
Federalguemodificamaspoliticasmonetarias de crédito,fiscale outrasparainfluenciara economiado Brasil
As acdesdo GovernoFederalpara controlar a inflagao e efetuar outras politicas envolveram,no passado,
controle de salériose precos,desvalorizacaala moeda, controlesno fluxo de capital e determinadoslimites
sobreas mercadoriase servicosmportados,dentre outras A Emissorae a Devedorando tém controle sobre
quaismedidasou politicasque o GovernoFederalpoderaadotar no futuro e ndo podemprevélas. Osnegdcios,
osresultadosoperacionaig financeirose o fluxo de caixada Emissorae da Devedorgpodemseradversamente
afetadosemrazdode mudancasa politicapublicafederal,estaduale/ou municipal e por fatorescoma

wvariacdonastaxasde cambiqg

walteracdemaslegislacdesiscaise tributarias;
wfalta deliquideznosmercadoslomésticofinanceiroe de capitais
wracionamentade energiaelétrica

wmedidasde cunhopolitico,sociale econémicajue ocorramou possamafetar o Pais

As politicas adotadas pelo Governo Federal poderao afetar negativamentea economia, 0s negociosou
desempenhdinanceirodo PatriménioSeparadce por consequéncidosCRATradicionalmentea influénciado
cenariopolitico do paisno desempenhala economiabrasileirae crisespoliticastem afetado a confiangados
investidores do publicoemgeral,o queresultana desacelera¢cdda economise aumentoda volatilidadedos
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titulosemitidospor companhiasrasileiras Realfrente ao Délarem outrasmoedas N&o é possivehssegurargue a taxa de cambioentre o Reale o Délar

Atualmente,0s mercadosbrasileirosestiovivenciandauma maior volatilidadedevidoas incertezasdecorrentes if& permanecenosniveisatuais

da operagdolLavaJatoe seusimpactossobrea economiabrasileirae o ambientepolitica Asincertezas outros Verificouse, historicamente curtos periodosde oscilagéesignificativasnas taxas de cambio, particularmente
acontecimentoduturos da economiabrasileirapoderao prejudicaras atividadese resultadosoperacionaisda nos ultimos 10 anos Em 2013 o Realapresentoudesvalorizacéale 15% frente ao doélar influenciadopelo
Emissora, da Devedora e, consequentemente,sua capacidade de pagamento das Debéntures e, desempenhala economiabrasileira,pela recuperacdoda economiados EstadosUnidose pela instabilidade
consequentementelosCRA econdmicano mercadointernacional Em 2014 apesardo fraco desempenhada economiabrasileirae da
Efeitosda PoliticaAnti-Inflacionaria recuperacaala economianorte-americana,0 Realse manteverelativamenteestavelem relacdoao délar até

Historicamentep Brasilenfrentouindicesde inflacdoconsideraveisA inflagdoe as medidasdo GovernoFederal setembroquandocomegola desvalorizarencerranda anocomumadesvalorizagade 13%

para combatéla, combinadassoma especulaciale futuras politicasde controleinflacionario,contribuiampara Em2015 a instabilidadepolitica, o rebaixamentoda nota de crédito soberanodo Brasile a expectativade um
a incertezaecondmicae aumentavama volatilidade do mercadode capitaisbrasileira As medidasdo Governo aumentoda taxa de juros pelo FederalReserveSystemcontribuirampara uma desvalorizacaale 47%do Real
Federalpara controle da inflagio frequentementetém incluidoa manutencéode politica monetéria restritiva frente ao délar. Em2016 o Realvalorizou17% frente ao ddlar, marcandoo primeiro ano em que o Realse
comaltas taxas de juros, restringindoassima disponibilidadede crédito e reduzindoo crescimentceconémico Valorizoufrente ao dolar desde2011, apesarda instabilidadepoliticaremanescentee dos continuossinaisde
Futurasmedidastomadaspelo GovernoFederal,ncluindoajustesna taxa de juros, intervencéiono mercadode retracéo da economiabrasileira Issodeveuse principalmentea melhorada percepgaodo ambiente politico

cambio e acdespara ajustar ou fixar o valor do Real, podem ter um efeito material desfavoravelsobre a brasileiro, seguidado impeachmentda expresidenteDilma Rousseffe de certas medidasde estabilizacao
economiabrasileirae sobreosativosquelastreiamestaEmissdo propostaspelo exPresidenteMichel Temer Em 2017, o Realdesvalorizol2% frente ao dolar, como possivel

reflexoda continuainstabilidadepoliticae das menoresexpectativasle aprovagdoda reforma previdenciaria,
apesarde umalevemelhorano cenarioecondémicdrasileira De31 de dezembrade 2017a 21 de maiode 2018
0 Realdeprecioul 2,1%frente ao dolar. Nao€ possivefarantir o comportamentoda taxa de cambia

Em 1994 foi implementadoo plano de estabilizacdoda moeda (denominadoPlano Real) Desdeentéo, no
entanto, por diversasrazées,tais como crisesnos mercadosfinanceirosinternacionais,mudancasda politica
cambial, eleicbespresidenciaisentre outras ocorreramnovosa NB LJAitflazi®rikos Por exemplo,a inflagdo
apurada pe'a Variagéo acumuladado IPCAnNos ultimos anos vem apresentandoosci|a(;6essendo que foi de ASdepreCia(;ﬁeSU apreciagﬁefdo Realfrente ao Délartambém pOdemCI’iar pl’essﬁeiﬂﬂacionériasadiCionaiS
4,31% em 2010 subiu para 5,91% em 2011 atingiu o teto da meta com 6,5% recuouem 2012 para 5,84%, N0 Brasilquepodemafetar negativamentea liquidezda Emissora da Devedora

fechou2013 em 5,91% fechou2014 em 6,41% 2015em 10,67% 2016 em 6,28% 2017 em 2,94% 2018 em Efeitosda ElevacacSubitada Taxade juros

3,75% 2019 em 4,31% e 2020 em 4,52% Até junho de 2020 a inflagéo acumuladanos dltimos 12 mesesse A elevacaostbita da taxa de juros pode reduzira demandado investidorpor titulos e valoresmobiliariosde
encontravaem 8,35% A elevagdoda inflagéo poderareduzira taxa de crescimentoda economia,causando, companhiasbrasileirase por titulos que tenham seurendimentopré-fixado em niveisinferioresaospraticados

inclusive, recessdono Pais, 0 que pode afetar adversamenteos negécios da Devedora, influenciando no mercado apés a elevacdo da taxa de juros Neste caso, a liquidez dos CRA pode ser afetada
negativamentesuacapacidaderodutivae de pagamento podendoafetar adversament®sTitularesdleCRA  desfavoravelmente

Instabilidadeda taxa de cAmbioe desvalorizacdalo real Efeitosda Retracdono Nivelda Atividade Econdmica

A moeda brasileira tem historicamentesofrido frequen_tesdesvaloriz_ag(”)esNo _pgsrsado_,o Governo F_ederal Nosultimosanos,o crescimentala economiabrasileira,aferido por meiodo PIB,tem desaceleradoA retracéo
implementoudiversosplanos econdmicose fez uso de diferentespoliticascambiais,incluindo desvalorizagdesno nivel da atividade econdmica podera significar uma diminuicéo na securitizacdodos recebiveisdo

repentinas,pequenasdesvalorizacdeperiodicas(durante as quais a frequénciados ajustesvariou de didria a agronegéciotrazendo por consequénciajmaociosidadeperacionab Emissora a Devedora
mensal), sistemasde cambio flutuante, controles cambiaise dois mercadosde cambia As desvalorlza(;oesRIscodecorrenteda pandemiade COVIBLY

cambiaisem periodosde tempo maisrecentesesultaramem flutuacdessignificativamastaxasde cambiodo . g e -~
Osurto,epidemiapandemiae/ou endemiade doencaso geral,inclusiveaquelaspassiveisie transmissagor
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humanos,no Brasilou nasdemaispartesdo mundo,podelevara uma maior volatilidadeno mercadode capitais volatilidade devido as incertezasdecorrentesde tais investigagdesconduzidaspela Policia Federal, pela
interno e/ou global, conforme o caso, e resultar em pressdo negativa sobre a economia brasileira ProcuradorigGeralda Republica outrasautoridades

Adicionalmentep surto, epidemiae/ou endemiade tais doencaso Brasil,poderédafetar diretamenteo mercado g potencialresultadodestasinvestigacdes incerto, maselasja tiveram um impactonegativosobrea imagem
de capitaise o mercadodo agronegdciops CRAa Devedorae o resultadode suasoperag6esSurtos.epidemias, e reputacio das empresasenvolvidas,e sobrea percepciogeral do mercadoda economiabrasileira N&o
pandemiasou endemiasou potenciais surtos, epidemias, pandemias ou endemiasde doencas,como 0 podemospreverse as investigacdesrao refletir em uma maior instabilidadepoliticae econdmicaou se novas
Coronaviru¢COVIELY), o Zika,0 Ebola,a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina,a SindromeRespiratoriano  acusacdesontra funcionariosdo governoe de empresasestataisou privadasvao surgir no futuro no ambito
Oriente Médio ou MERSe a SindromeRespiratoriaAgudaGraveou SARSpodemter um impacto adversonas destasinvestigacée®u de outras Alémdisso,ndo podemosprevero resultadode tais alegacdesnem o seu
operacdesda Devedora Qualquer surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de uma doenca que afete 0 efejto sobrea economiabrasileira O desenvolvimentalessescasospode afetar adversamenteos negdcios,

comportamento das pessoaspode ter um impacto adversorelevante no mercado de capitais global, nas condigaofinanceirae resultadosoperacionaisda Devedorae, portanto, sua capacidadede pagar os Direitos
industriasmundiais,na economiabrasileirae no mercadodo agronegécio Surtos,epidemias,pandemiase/ou  Creditdriosio Agronegéciao ambito destaEmiss&o

endemiasde doengcastambém podemresultar em politicasde quarentenada populagdoou em medidasmais
rigidasaefockdownaapopullacdo iquepcdeuifeipieliciedicaBEIE St ESE SRR EE S politicasmonetéria, fiscal e, sobretudo,previdenciariapem como a legislagcaopertinente, podem contribuir

SEEEERETE a.valorlzaga(nlos.CRAe dese_usrend|mentos s para a instabilidadeeconémicaEssasncertezase novasmedidaspodemaumentara volatilidadedo mercado
Alteragbesna legislacaotributaria do Brasil poderao afetar adversamenteos resultados operacionaisda detjtulos brasileiroscausandopor consequénciaym efeito adversono precode mercadodosCRA

S S 61 ) N . Ambiente Macroeconémicdnternacionale EfeitosDecorrentesdo MercadolInternacional
OGoy?rnoliederlzzire_guIarmerlljtamp()jlementaaltera(;oes?o regll_metﬂsczél,quealli[etamf)sp_art;mpantes(;jo seorde Osvaloresde titulos e valoresmobiliarios emitidos no mercadode capitais brasileiro sao influenciadospela
Securtizagao,a EMISSora,a Uevedorae Seus res P el 0SS AL percepcéode risco do Brasil,de outras economiasemergentese da conjuntura econémicainternacional A

ahquo_tadse,(;)ctasm_nal?entea ,cr_lta(;aode tnbutoste_ a cobr,?ngzsle tnbust((j)s tempor;gos,cuda a~rrecad|<;i<;aoe deterioracdoda boa percepgéados investidoresinternacionaisem relagdoa conjunturaeconémicabrasileira
assocladea determinadospropostosgovermamm ental S el e L poderater um efeito adversosobrea economianacionale ostitulos e valoresmobiliariosemitidosno mercado

aume_nt_o da carga tributaria da Emissorae/ou d"?‘ Devedora, que podefa, por sua vez, |nfluenC|a_r sua ge capitais doméstico Ademais,acontecimentosnegativosno mercado financeiro e de capitais brasileiro,
WeEiysER(Es afetarfldversamentms B seusresulta_dos el garantl_a_Sde gieaEmissata eventuaisnoticiasou indiciosde corrup¢gdoem companhiasabertase em outros emissoresle titulos e valores
e Pev_ed(_)r_ase_rao capa_zesde ma_nt,er SEUSPrecos:d flu~xo de caixalou assus/MCIaivicatesegcameien mobiliariose a ndo aplicacdorigorosadasnormasde protecdodosinvestidoreu a falta de transparénciadas
alteracGessignificativamostributos aplicaveisassuasoperagoes informacgfesou, ainda, eventuaissituacesde crise na economiabrasileirae em outras economiaspoderao
A instabilidade politica pode ter um impacto adversosobre a economiabrasileira e sobre os negdciosda influenciaro mercadode capitaisbrasileiroe impactar negativamenteos titulos e valoresmobiliariosemitidos
Emissorada Devedorae seusrespectivosresultadose operacdes no Brasil DiferentescondicGeseconémicasem outros paisespodem provocar reagéesdos investidores,
A instabilidade politica pode afetar adversamenteos negociosda Devedora,seusresultadose operagcées O reduzindoo interessepelos investimentosno mercado brasileiro e causando,por consequénciaum efeito
ambiente politico brasileiro tem influenciado historicamente, e continua influenciandoo desempenhoda adversono valor de mercadodostitulos e valoresmobiliariosde emissoresrasileirose no pregcode mercado
economiado pais Crisegoliticasafetaram, e continuama afetar, a confiangadosinvestidorese do piblicoem dosCRA

geral, o que resultou na desaceleracaala economiae no aumento da volatilidade dos valores mobiliarios Reducade InvestimentosEstrangeiroso Brasil

emitidospor companhiasrasileiras Uma eventualredug@odo volume de investimentosestrangeirosno Brasil pode ter impacto no balancode

Além diSSO, inVeStigaQéeSﬂe autOI’idades pOdem afetar adVersamenteaS empl’esasinvestigadase impaCtaI’ pagamentoso que podeforgaro Governd:ederah ter maiornecessidadde Captagéege recursostanto no
negativamenteo crescimentala economidbrasileira Osmercadodrasileirosvémregistrandoumamaior

LEIA OPROSPECEOOFORMULARIO O RENCMITES DECEITAR OFERTAM

Porfim, incertezamrelacdoa implementagcdopelonovogovernode JairBolsonarode mudancagelativasas
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mercadodomésticoquanto no mercadointernacional,a taxas de juros mais elevadas Igualmente,eventual podendoadotar medidasqueenvolvamcontrolede salériosprecoscémbio,remessasle capitale limitesa

elevacacsignificativanosindicesde inflagéobrasileirose a atual desaceleracaaa economiaamericanapodem importacéo, entre outros, que podem causar efeito adverso relevante nas atividades da Emissorae da
trazer impacto negativo para a economiabrasileirae vir a afetar os patamaresde taxas de juros, elevando pevedora

despgsa&om =Sl mos k) Obt'dos? custosde n_ovascaptagoesje P empresasrasileiras,o que Asatividades situacaofinanceirae resultadosoperacionaisia Emissorada Devedorgpoderdoserprejudicados
podeimpactaradversamentea capacidadeperacionak/ou de pagamentoda Emissora da Devedora de maneirarelevanteou adversamenteafetadosdevidoa modificagdesas politicasou normasque envolvam
Acontecimentose mudancasna percepgacde riscosem outros paises sobretudoem economiasdesenvolvidas, oy afetem fatores, tais coma (i) taxasde juros (i) controlescambiaise restricdesa remessagara o exterior,

podemprejudicaro precode mercadodosvaloresmobiliarios globais como aquelesque foram impostosem 1989 e no inicio de 199Q (jii) flutuacdescambiais (iv) inflacag (v)

O valor de mercadode valoresmobiliariosde emissdode companhiasbrasileirasé influenciado,em diferentes liquidezdos mercadosfinanceirose de capitais domésticos (vi) politica fiscat e (vii) outros acontecimentos
graus, pelas condicdeseconémicase de mercado de outros paises,inclusive economiasdesenvolvidase politicos,sociaise econdmicogjuevenhama ocorrerno Brasilou queo afetem

emergentesA reacdodosinvestidoresaos acontecimentosiesseutros paisespode causarum efeito sobreo A incertezaquanto & implementacédade mudancaspor parte do GovernoFederalnaspoliticasou normasque
valor de mercadodos valoresmobiliariosdas Companhlag)raSl|e|ras,aumentand0,|nClUSlve,a volatilidadede venhama afetar esseu outros fatoresno futuro pode Contribuirparaa incertezaecondmicano Brasile para
tais valoresmobiliarios aumentar a volatilidade do mercadode valoresmobiliarios brasileiro, sendoassim, tais incertezase outros
A inflagéo e os esforcosda acao governamentalde combate a inflagdo podem contribuir significativamente acontecimentosuturos na economiabrasileirapoderdoprejudicarou causarefeitosadversosasatividadese
para a incerteza econdmicano Brasil e podem provocar efeitos adversosnos negéciosda Emissora,da resultadosoperacionaisia Emissora da Devedora

Devedora RISCORELACIONAD@® MERCADEAOSETORESECURITIZACAO
Historicamentep Brasilvemexperimentandaltos indicesde inflagada Ainflagdo,combinadacoma especulagdoRrecenteDesenvolvimentala Securitizagiale Direitos Creditriosdo Agronegécio
publica sobre possiveisnedidasfuturas, tiveram efeitos negativossignificativossobre a economiabrasileira
contribuindopara a incertezaecondmicaexistenteno Brasile para o0 aumentoda volatilidade do mercadode
valoresmobiliariosbrasileira

' Asecuritizacaale direitoscreditoriosdo agronegdcicd umaoperacaorecenteno Brasil ALeil1.076, quecriou
os certificadosde recebiveislo agronegocio foi editadaem 2004 Entretanto,s6 houveum volumemaior de
emiss6ede certificadosde recebiveisde agronegociosos ultimos anos Além disso,a securitizagdcé uma

Asmedidasdo GovernoFederalemrelacéoa inflagéofrequentementetém incluidouma manutencaode politica gperagdomais complexaque outras emissdesie valoresmobiliarios,ja que envolveestruturasjuridicasque

monetaria restritiva com altas taxas de jUrOS, restringindo EESIED d|5p0n|b|l|dadede crédito e reduzindoo Objetivam a Segregagé(ﬁos riscosdo emissordo valor mobiliario (a Emissora)de seu devedor(no caso,a

crescimenteconomicoAstaxasdejurostém flutuadode maneirasignificativa Devedora)e créditosque lastreiama emiss&o Dessaforma, por setratar de um mercadorecenteno Brasil,0

Futurasmedidasdo GovernoFederaljnclusiveaumentoou reducéodastaxasde juros,intervencdono mercado mesmo ainda ndo possuijurisprudénciapacifica, podendo ocorrer situacdesonde haja certa inseguranca

de cambioe agBespara ajustar ou fixar o valor do Realpoderaodesencadeaum efeito material desfavoravel juridicae um riscoaos Investidoreslos CRAuma vezque o PoderJudiciariopodera,ao analisara Ofertae os

sobre a economiabrasileira, a Emissorae também sobre a Devedora,podendoimpactar negativamenteo CRAe/ou em um eventual cenario de discussdoda regulamentacaorecente, (i) interpretélas de forma a

desempenhdinanceiro dos CRA Presséesnflacionariaspodem levar a medidasde intervencaodo Governo provocarum efeito adversosobrea Emissoraa Devedorae/ou os CRAbem como (i) proferir decisbesque

Federalsobre a economia,incluindoa implementagaode politicasgovernamentaisgue podemter um efeito podemserdesfavoraveisiosinteresseslosinvestidoreslosCRA

adversonosnegocioscondicadinanceirae resultadosia Emissora da Devedora Inexisténciade jurisprudénciaconsolidadaacercada securitizagéo
Interferénciado GovernoBrasileirona economiapode causarefeitos adversosnos negociosda Emissorae da  Emrazéoda poucamaturidadee da falta de tradicso e jurisprudénciano mercadode capitaisbrasileiroem
Devedora relacdoa estruturasde securitizagdoem situacdesadversaspoderahaver perdaspor parte dos Titularesde

O GoverndBrasileiratem poderegaraintervir na economiae, ocasionalmentemodificarsuapoliticaeconémica, CRAemrazaodo dispéndiade tempoe recursoparaexecucagudicialdesseslireitos
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Assim,em razdodo caraterrecenteda legislacéoreferentea certificadosde recebiveislo agronegdcioe de sua Tendoem vista as obrigagéesprevistaspara a Devedoranos Documentosda Operagédo,a deterioragcdoda
paulatina consolidacdolevam a menor previsibilidadequanto & sua aplicagcéoe interpretagdoou a eventuais situacaofinanceirae patrimonialda Devedoragm decorrénciale fatoresinternose/ou externos poderaafetar
divergéncias quanto a suas estruturas pelos Investidores, pelo mercado e pelo Poder Judiciario, de forma negativao fluxo de pagamentosdos CRAOsriscosa que estao sujeitosos Titularesde CRApodem
exemplificativamentegm eventuaisconflitosou divergénciagntre os Titularesde CRAou litigiosjudiciais variar significativamente,e podem incluir, sem limitagcdo, perdas em decorrénciade condi¢desclimaticas
RISCOBRELACIONAD@®SCRASEUASTREA OFERTA desfavoraveispragas ou outros fatores naturais que afetem negativamenteo setor agricola, impactando
= precosde commoditiesdo setor agricolanos mercadosnacional e internacional,alteragesem politicasde
concessaale crédito e outros eventosque possamafetar as atividades,o faturamento e/ou despesasia
Devedorae de suasControladase, consequentementesua condicioecondmicefinanceirae capacidadede
pagamentodos CRA Crisesecondmicagsambém podemafetar os setoresagricolas Adicionalmentefalhasna
constituicdoou formalizac@odo lastro da Emissédobem como a impossibilidadede execucaocespecificade
referidotitulo e dosDireitosCreditériosdo Agronegéciocasonecessariatambémpodemafetar negativamente
o fluxo de pagamentosiosCRA

Alteracdesna legislacaotributaria aplicavel aos CRAou na interpretagdo das normas tributarias podem
afetar o rendimentodosCRA

As remuneracdesproduzidaspor CRA,quando auferidas por pessoasfisicas, estao atualmente isentas de

Os riscosa que estéo sujeitos os Titulares de CRApodem variar significativamente,e podem incluir, se
limitacdo, perdas em decorrénciade condi¢Besclimaticas desfavoraveispragas ou outros fatores naturais,
reducéode precosde commoditiesdo setor agricolanos mercadosnacional e internacional, alteragbesem
politicas de concessdode crédito que possamafetar a renda da Devedorae, consequentementea sua
capacidadede pagamento,bem comooutras criseseconémicagjue possamafetar o setoragropecuariofalhas
na constituiciode garantias reais, insuficiénciadas garantias prestadase impossibilidadede execucaopor
desaparecimentou desviodosbensobjetode garantia.

RISCOBEFORMALIZACADOLASTRO@AEMISSAO

A Escriturade Emissaaleveatenderaoscritérioslegaise regulamentareestabelecidopara suaregularemissao
e formalizagéo Adicionalmente,0s CRAemitidos no contexto da Emissdodevem estar vinculadosa direitos . ) D .
creditériosdo agronegoécioatendendoa critérioslegaise regulamentaresstabelecidopara suacaracterizagcao |mpostod_e rendar?afont~e end declaracdcde aJustean~uaI pe-pessoadisitacRoniocan g igaE Nt SUSE
Falhasna elaboracaoe formalizagaoda Escriturade Emissdode acordocom a legislagéoaplicavel,e no seu e acalelfER0esiisencaoessaguepodesaireralieraciesao longodotempo.

registro na junta comercialcompetente,bem comofalhas na subscricialas Debénturepodemafetar o lastro A aprovacaode nova legislagdoou eventuaisalteragdesna legislagéotributaria eliminandoa isengaoacima
dosCRAe, por consequénciaafetar negativamentea emissaadosCRA mencionadacriandoou elevandoaliquotasdo imposto de rendaincidentessobreos CRAA criagdode novos

RISCCDE LIQUIDACAM®O PATRIMONICSEPARADRESGATENTECIPADDOSCRAE/OU VENCIMENTdribUtOS' mudancas na interpretacdo ou aplicagcao da legislacéo tributaria por parte dos tribunais ou
ANTECIPADDASDEBENTURES autoridadesgovernamentaisou, ainda outras exigénciadiscais,a qualquertitulo, relacionadasaos CRAas

OsCRAestaosuiei inad d anciad I dosE ode Liauidacs guais poderao afetar negativamenteo rendimento liquido dos CRApara seustitulares. A Emissorae 0s
d SP . s'Eac_)s;Jenoszao Saga_mentooaAntempa d(Z)edm c;sgAe OCO”E;”C'R equaeguer . d:)’gntoD EA lqui a’(ilao Coordenadoresecomendamaos Investidoresque consultemseusassessoresributarios e financeirosantes
0 PatimonioSeparado,yencimentoantcelpadedasiDebeniies ol Sl sedecidir pelo investimentonos CRA gspecialmenteno que serefere ao tratamento tributario especifico

ocorrén_ciaAde_ qualguerdosEventogle Liquidagécdo Patrim()nioSeparadop(_)derépﬁo haverrecursos;tgficigntes a que estardosujeitoscomrelacioaosinvestimentosem CRA
no PatriménioSeparadgpara que a Emissorgprocedaao pagamentoantecipadointegral dos CRAAlémdisso, . = -

em vista dos prazosde cura existentese dasformalidadese prazosprevistospara cumprimentodo processale Baixaliquidezno mercadosecundario
convocagaoce realizagdoda AssembleiaGeral que deliberara sobre os Eventosde Liquidagdodo Patrimdnio O mercadosecundariade certificadosde recebiveisio agronegociano Brasilapresentabaixaliquideze ndo ha
Separadonéo é possivelassegurarque a deliberagdoacercada eventualliquidacidodo Patrimdnio Separado Nenhumagarantia de que existira, no futuro, um mercadopara negociacaados CRAcomliquidezque permita
ocorreraem tempo habil para que o pagamentoantecipadodos CRAse realizetempestivamentesemprejuizos suaalienacaopelossubscritoreslessevaloresmobiliarioscasodecidampelodesinvestimentoO Investidorque

aosTitularesde CRA adquirir os CRApodera encontrar dificuldadespara negocidlos ho mercado secundario,devendo estar
RiscosGerais preparadopara mantero investimentonos CRApor todo prazoda EmissaoPortanto,ndo ha qualquergarantia
oucerteza
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de que o Titular de CRAconseguirdliquidar suas posi¢éesou negociarseus CRApelo preco e no momento constituidasno ambito da emissédode Debéntures,casoa Emissorando pague o valor devido dos CRA,
desejadog, portanto, umaeventualalienacacdosCRApoderacausarprejuizosao seutitular. conformeprevistono Termode Securitizacaogs Titularesde CRAn&o terdo qualquergarantiaa serexcutida,o

Riscode concentracéce efeitos adversosna Remuneraci® Amortizacdo quepodegerarum efeito material adversono pagamentodosCRA

OsDireitosCreditériosdo Agronegdcicsdo devidosem suatotalidade pela Devedora Nessesentido,o riscode Riscode aquisi¢dodosCRAcomagio

crédito do lastro dos CRAesta concentradona Devedora,sendoque todos os fatores de riscode crédito a ela Os CRAguandode sua negociagcdocem mercadosecundario poderdaoseradquiridospelosnovosinvestidores
aplicaveissédo potencialmentecapazesde influenciaradversamentea capacidadede pagamentodos Direitos com &gio, calculadoem funcao da rentabilidade esperadapor esseslInvestidoresao longo do prazo de

Creditériosdo Agronegécie, consequentementey Amortizacéce a RemuneracadosCRA Amortizacdo dos CRA originalmente programado Em caso de antecipacdodo pagamento dos Direitos

Umavezque 0S pagamentosje Remuneragé@ Amortizagéq)e|a Emissorajependerrdo pagamentointegra| ) Creditériosdo AgronegéCionaS hipétesespreViStas na Escriturade Emissaode DebéntureS,OS recursos
tempestivo, pela Devedora,dos valoresdevidosno ambito das Debéntures,0s riscosa que a Devedoraesta decorrentesdessaantecipacaoseraoimputadospela Emissorano ResgateAntecipadodos CRA conformeo
sujeitapodemafetar adversamentea capacidadede adimplementoda Devedorana medidaem que afete suas Caso,nostermosprevistosno Termode Securitizagadipoteseemqueo valora serrecebidopelosinvestidores
atividades, Operagaese Situagéo econdmicefinanceira, as quais’ em decorrénciade fatores internos e/ou pOderénaO SerSUﬁCientepara reembO|SaﬂntegralmenteO investimentorealizado frustrandoa eXpeCtativade
externos,poderdoafetar o fluxo de pagamentosdos Direitos Creditériosdo Agronegdcice, consequentemente fentabilidadeque motivou o pagamentodo agio. Nestecaso,nem o Patrimonio Separadonem a Emissora,
dos CRAAdicionalmente,os recursosdecorrentesda excussdadas Garantiaspodemnao ser suficientespara disporaode outrasfontesde recursogarasatisfacaodosinteresseslosTitularesde CRA

satisfazero pagamentointegral da divida decorrentedo Debéntures Portanto, a inadimplénciada Devedora, RiscosRelativosao PagamentoCondicionada Descontinuidade

pode ter um efeito material adverso no pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, As fontes de recursosda Emissorapara fins de pagamento aos Titulares de CRAdecorrem direta e
consequentementedos CRA indiretamentedos pagamentosdos Direitos Creditériosdo Agronegdcio Osrecebimentosie tais pagamentos
InadimplénciadosDireitos Creditériosdo Agronegdécio ou liguidagdopodemocorrer posteriormenteas datas previstaspara pagamentode juros e amortizacbeslos

A Capacidade do Patrimonio Separado de Suportar as Obrigaqﬁes decorrentes da Emissaodepende do CRApOdendocausardescontinuidad&jo fluxo de Caixaespel’adodos CRAAp()SO recebimentodos referidos
pagamento, pela Devedora,dos respectivosDireitos Creditériosdo Agronegdcio Tais Direitos Creditériosdo ecursose, se for o caso, depoisde esgotadostodos os meios legais cabiveispara a cobrancajudicial ou
Agronegdciocorrespondemao direito de recebimentodos valores devidos pela Devedoraem razdo das €Xtrajudicialdos DireitosCreditoriosdo Agronegdciocasoo valor recebidondo seja suficientepara saldaros
Debénturese compreendemalém dosrespectivos/alor Nominal,remuneragiogncargoscontratuaisou legais, CRAa Emissorando disporade quaisqueroutras fontes de recursospara efetuar o pagamentode eventuais
bem como os respectivosacessoriosO Patriménio Separado constituidoem favor dos Titularesde CRAndo Saldosaosinvestidores

conta com qualquergarantia ou coobrigacaoda EmissoraAssim,o recebimentointegral e tempestivo pelos Oriscode crédito da Devedorapode afetar adversamenteos CRA

Titulares de CRAdos montantes devidos em razéo da titularidade dos CRAdependerado adimplemento yma vez que o pagamentoda Amortizagdodos CRAe da Remuneracialependedo pagamentointegral e
integral e pontual dosDireitos Creditoriosdo Agronegociopara habilitar 0 pagamentodosvaloresdevidosaos tempestivo pelaDevedoradosrespectivodireitosCreditériodo Agronegdcioa capacidadee pagamentoda
Titulares de CRA Portanto, a ocorrénciade eventosque afetem a situacdoeconémicefinanceirada Devedora Devedora,podera ser afetada em fungio de sua situacsio econdmicefinanceira, em decorrénciade fatores
poderaafetar negativamentea capacidadedo PatrimonioSeparadale suportaras suasobrigacbestabelecidasinternose/ou externoso que poderaafetar o fluxo de pagamentosiosCRA

ng TR Secur|t|zag?o ) ) Riscode ResgateAntecipadodosCRA

R|~scod.ecorrenteda,Ausen'ua,deGaranﬂasnosCR?A . . N Poderahaver o ResgateAntecipadodos CRA,em casode (i) ResgateAntecipadodas Debéntures ou (ji)
Nao foi e nem sera constituidanenhumagarantia para garantir o adimplementodos CRA,com excecéoda declaragdio de vencimento antecipado das Debéntures Nesses casos, os CRA serdo resgatados
constituicdodo Regimeriduciaricsobreos Créditosdo PatrimonioSeparadoAssim semprejuizodasGarantias  antecipadamente poderanaohaverrecursosuficientesio PatrimdnioSeparadgaraa quitagdodas
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obrigacdesperante os Titularesde CRAou a Devedorapoderanéo ter recursospara arcar com o valor a ser
resgatado,nostermosdo Termode SecuritizagcdoConsequentement®s Titularesde CRApoderéosofrerperdas
financeirasem decorrénciade tais eventos,inclusivepor tributacéo, pois (i) ndo ha qualquergarantia de que
existirdooutrosativosno mercadocomriscoe retorno semelhanteaos CRA\(ii) a rentabilidadedos CRApoderia
serafetadanegativamentee (iii) a atual legislagcadributéria referenteao impostode rendadeterminaaliquotas
diferenciadasem decorrénciado prazode aplicagdo,0 que poderaresultarna aplicacioefetivade uma aliquota
superiora queseriaaplicadacasoos CRAossemliquidadosna suaDatade Vencimento

Guarda Fisicados Documentos Comprobatériosque evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do
Agronegocio

O Custodianteseraresponsavepela guardadasviasfisicasdos DocumentosComprobatériogjue evidenciama
existénciados DireitosCreditériosdo AgronegécioNao ha comoassegurarmue o Custodianteatuara de acordo
com a regulamentacaaaplicavelem vigor ou com o acordocelebradopara regular tal prestacaode servicoso

[

A~
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O sabor de fazer bem feito
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Quorumde deliberagcdoem AssembleiaGeraldos Titularesde CRA

Algumasdeliberacbesa seremtomadasem Assembleiagseraissédo aprovadaspor maioria dos presentesna
respectivaAssembleiag, em certoscasos,exigemquérum minimo ou qualificadoestabelecidosio Termode
SecuritizacaonO Titular de CRApode ser obrigado a acatar decis6esda maioria, ainda que manifeste voto
desfavoravelndo havendomecanismosie vendacompulsériano casode dissidénciado Titular de CRAem
determinadasmatérias submetidasa deliberacdoem AssembleiaGeral dos Titularesde CRA Além disso, a
operacionalizagdode convocacéo,instalacdo e realizacdo de AssembleiasGerais podera ser afetada
negativamenteem razéo da pulverizacdodos CRA,0 que levara a eventual impacto negativo para 0s
respectivoditularesde CRA

A participacdode Pessoad/inculadasna Oferta poderd ocasionarefeitos negativossobrea liquidezdos CRA
no mercadosecundario

Conformeprevistono Contrato de Distribuicdoe no Prospectoas Pessoad/inculadaspoderao participar da

quepoderaacarretaremperdasparaosTitularesde CRA Oferta, medianteapresentacaale Pedidosie Reservau ordensde investimento semfixacdode lotesminimos

Riscoda FormalizacéadosDireitos Creditdriosdo Agronegdécioe dosCRA ou maximos,observadoque cada Investidordeveracumprir com o InvestimentoMinimo, desdeque néo seja

A Escriturade Emissaale Debénturesieveatenderaoscritérioslegaise regulamentaresstabelecidoparasua Verificado,pelosCoordenadoresxcessale demandasuperiora 1/3 (umterco) dosCRANicialmenteofertados
regularemissace formalizacio Adicionalmenteps CRAemitidosno contextoda Emissdalevemestarvinculados (semconsideraos CRAemitidosem decorrénciado exercicidotal ou parcialda Opgéode Lote Adicional) pois
a direitos creditérios do agronegécio,atendendoa critérios legais e regulamentaresestabelecidogara sua Nestecaso,os Pedidosle Reservacelebradou ordensde investimento conformeo caso,enviadasconforme
caracterizacdoN&0é possivehsseguraquendo haverafraudes errosou falhasno processale formalizagdoda © ¢aso,por Pessoa¥inculadasseraoautomaticamentecanceladosnostermosdo artigo 55 da Instru¢aoCVM
Escriturade Emissédade Debénturese do Termode Securitizagdopor meio do qual seraformalizadaa emisszo 400, € sendocerto que essaregrando seraaplicavelao Formadorde Mercado,nostermosdo paragrafotnico
dos CRApela Devedorapela Emissorae demaisprestadoresde servicosenvolvidoshesteprocessogconformeo do artigo 55, da InstrugdoCVM400, uma vezque o direito de subscrevee a quantidademaximade valores
caso,incluindo,masno selimitando a problemasem relagéoa assinaturae registrodos Documentosia Oferta, Mobiliariosa ser subscritaencontrase divulgadano Prospectonostermosdo artigo 55, paragrafo Ginico, da

sendoque tais situacdespodemensejara descaracterizacdaos Direitos Creditriosdo Agronegécioe/ou dos INstrucdoCVM400. A participacaode Pessoa¥inculadasia Ofertapoderareduzira quantidadede CRApara.o
CRAcausandrejuizosaosTitularesde CRA publico investidor em geral, reduzindo liquidez dessas CRA posteriormente no mercado secundéario Os

Riscode Estrutura Coordenadorendotém comogarantir que o investimentonosCRApor Pessoa¥inculadasido ocorreraou que

. i , N ; =20 & . referidas PessoasVinculadasnéo optardo por manter os CRAque subscreveremne integralizaremfora de
ApresenteEmissédem o caraterded 2 LIS NS acanNtlzy distdfoRrla € pelascaracteristicasnerentesa este circulagao
conceito,a arquiteturado modelofinanceiro,econémicce juridicoconsideraum conjuntode rigorese obrigacdes . e ™ iy - .
de parte a parte, estipuladosatravésde contratospublicosou privadostendo por diretriz a legislagédoem vigor. Auséncizde opinido legal sobreo Formulariode Referénciada Emissora
No entanto, em razdoda poucamaturidadee da falta de histéricoconsolidadee jurisprudénciano mercadode © Formulariode Referénciada Emissorando foi objeto de auditoria legal para fins destaOferta, de modoque

Capitaisbras”eiro’no que tange a Operagﬁesje CRAem Situagﬁeﬁe Stressipoderéhaverperdaspor parte dos ndoha OpiniéolegalSObreduediligencecom I’elagﬁoésinforma(;ﬁes:onstante&]lo Formulariode Referénciala
Titularesde CRAemrazaodo dispéndicde tempoe recursosara eficaciado arcabougacontratual Emissorajncluindo,mas néo se limitando, a conformidadedo Formuléariode Referénciada Emissoracom os

termosda Instrucaoda CVM480, e demaisdisposi¢Getegais,regulatoriase autorregulatoriasaplicaveis
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N&o realizacdoadequadados procedimentosde execucadoe atraso no recebimentode recursosdecorrentes afetar, negativamentea capacidadealosTitularesde CRAdereceberosvaloresa elesdevidos
dosDireitos Creditoriosdo Agronegocio Liquidac&odo Patriménio Separadoe/ou ResgateAntecipadodos CRApodemgerar efeitos adversossobrea

A Emissorana qualidadedetitular dosDireitosCreditériosdo AgronegéciorepresentadogpelasDebénturese o Emissaae a rentabilidade dosCRA

AgenteFiduciarionostermosda Resolu¢a®CVM17 e do artigo 13, incisoll da Lein 9.514, sdoresponsaveipor Conformeprevistono Termode Securitizacaohaverapossibilidadede a EmissoraealizarResgateAntecipado
realizaros procedimentosie cobrancae execucaalosDireitosCreditoriosdo Agronegéciode modoa garantira dos CRAou Oferta de Resgatedos CRAA Emissorapuma vezverificadaa ocorrénciade um eventode Resgate
satisfacaodo créditodosTitularesde CRAA realizagédanadequadadosprocedimentosie execucaalosDireitos antecipadodos CRA,observadoo dispostono Termo de Securitizagioe no Prospecto,devera efetuar o
Creditériosdo Agronegociopor parte da Emissoreou do Agente Fiduciario,conformeaplicavel,em desacordo pagamentodos valoresdevidosaos Titularesde CRA Nessaship6teses,bem como, no casode se verificar
coma legislagdoou regulamentacaaplicavel poderaprejudicaro fluxo de pagamentodosCRAAdicionalmente, qualquerdoseventosde liquidag&odo PatrimdnioSeparadop Titular de CRApoderater seuhorizonteoriginal
em casode atrasosdecorrentesle demoraemrazéode cobranggjudicialdosDireitosCreditoriosdlo Agronegacio de investimentoreduzido

e el9 [t do_s DocumentosCamprobaioios Syt e S i Nessecontexto, o inadimplementoda Devedora,bem como a insuficiénciado Patriménio Separadopodem
impactadaaietancotegatiaiienteitasiEbEENIEIIEERE afetar adversamentea capacidade do Titular de CRA de receber os valores que lhe sdo devidos
OsDireitos Creditoriosdo Agronegdcioconstituemo Patrimonio Separadode modo que o atrasoou a falta do antecipadamente Emquaisquerdessashiptesesp Titular de CRAcom o horizonteoriginal de investimento
recebimentodestespela Emissorapodera afetar negativamentea capacidadede pagamentodas obrigacdes reduzido,poderando conseguirreinvestir os recursosrecebidosem investimentosque apresentema mesma
decorrentesdos CRAno mesmosentido, qualqueratraso ou falha pela Emissoreou, ainda, na hipétesede sua remuneragéooferecidapelosCRAsendocerto que néo seradevidopela Emissoraou pela Devedoraqualquer
insolvéncia,a capacidadeda Emissoraem realizar os pagamentosdevidosaos Titulares de CRApodera ser ya|oradicionaljncluindomulta ou penalidadea qualquertitulo, emdecorréncialessefato.

SRR e Umavezverificadaa ocorrénciade um Eventode VencimentoAntecipado o descumprimentgela Devedorade
A Emissora umacompanhiasecuritizadorale créditos,tendo comoobjeto sociala aquisi¢éoe securitizacaale g5 obrigacdode promovero pagamento dos valores devidosno ambito das Debénturesndo impedira a
direitos creditérios do agronegociopor meio da emisséode certificadosde recebiveisdo agronegadcio,cujo Emissorade, a seucritério, exercerseuspoderes faculdadese pretensdegrevistasna Escriturade Emissaale
patrimdnioé administradoseparadamenteO PatrimdnioSeparaddem comounicafonte de recursos Direitos pebéntures/ou no Termode Securitizagao

Creqnorlosdo Agronegomo(iomlsso,o pagamentodos CRAdependedo pagamentopela pevedorajosvalores Semprejuizode referidas previsdesreferentesao vencimentoantecipadodas Debénturese a consequente
devidosno contextodas DebénturesDestaforma, qualqueratraso, falha ou falta de recebimentodestesvalores possibilidadede ResgateAntecipadodos CRANa ocorrénciade qualquer Eventode VencimentoAntecipado,
et pagamentospelaEm_is_sorqaoderéafetar ST EIE capacidaded_a Emissoraal_e/h_onrarasobriga(;f”)gs bem como de qualquer dos Eventosde Liquidagdodo Patrim6nio Separado,(i) podera ndo haver recursos
decorrenftesdos_CRA AR [12SIE que os pagam_entosdos I_D|re~|tos Creqltorlosdo Agronegoino suficientesno Patrim6nio Separadagpara que a Emissorgprocedaao ResgateAntecipadodos CRA e (ii) dado
ten’ham5|doreal|z_ados~pela DEVER T i p_rewstana EEEnTE Emssa@lg Debenitresaibevedoransa 0s prazosde cura existentese as formalidadese prazosprevistospara serem cumpridosno processode
te_zra qualque_robrlgAagz?\ode faz_er novament,eta|s_ pa_lgamentose/_ou iransierenciassendogueimeaiiaiia ou convocacace realizacdoda AssembleiaGeral dos Titularesde CRAque poderadeliberar sobretais eventos,
SIEGED 6 mso!venaada Emssora_npgdera prejud|<_:ara capamdaded_a IEETIELDE UEIETIE ,re_spectlvE) conformeo caso,ndo é possivelasseguramue o ResgateAntecipadodos CRAe/ou a deliberacdoacercada
pagamentoaosTitularesde CRANa hipotesede a Emissoraserdeclaradainsolvente 0 AgenteFiduciariodevera eventualliquidaciodo PatriménioSeparadaocorrerdoem tempo habil para que ResgateAntecipadodos CRA
assumirtemporariamentea administragdado PatrimonioSeparadae os Titularesde CRApoderdodeliberarsobre serealizetempestivamentesemprejuizosaosTitularesde CRA

asnovasnormasde administracdodo PatriménioSeparadmu optar pelaliquidacdodeste,nostermosdo Termo
de Securitizacdogue podera ser insuficiente para quitar as obrigacdesda Emissoraperante os respectivos
Titulares de CRA As regras de convocacdao,instalacdo e realizacdode AssembleiasGerais, bem como a
implantacdodasdefinicbesstabelecidapelosTitularesde CRAemtal assembleigpodelevartempoe, assim,

Na hipétese de a Emissoraser declaradainsolvente,o Agente Fiduciario devera assumir a custddia e
administracdodo Patrimdnio Separadoconforme previstono Termode Securitiza¢cdoAlém da hipotesede
insolvénciada Emissoraa critériodosTitularesde CRAreunidosem Assemblei&eraldosTitularesde CRA,
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a ocorrénciade um Eventode Liquidacaodo Patrimdnio Separadopodera ensejara assuncaoimediata da Inexisténciade classificacdale riscodosCRA

administracaodo PatrimonioSeparadgelo AgenteFiduciario para fins de liquidélo ou n&o conformeClausula A nzo emissaode relatério de classificacaale risco para os CRApode resultar em dificuldadesadicionaisna

13do Termode SeCUritizagadzmAssemblei&eraldOSTitulareSde CRApsTitularesde CRﬁdeveréOdeliberar(i) negociagéajosCRpem mercadosecundé_riouma vezque 0s investidoresnao poderéose basearno relatério

pelaliquidacdo total ou parcial,do PatrimonioSeparadohip6tesena qual deverasernomeadoo liquidantee as de rating para avaliagdo da condicso financeira, desempenhoe capacidadeda Devedorade honrar as

formasde liquidagég ou (i) pelando liquidacéodo PatrimdnioSeparadohipdtesena qual deveraserdeliberada oprigacéesassumidasios Documentosia Operacéoe, portanto, impactar o recebimentodos valoresdevidos
a administracaotransitoria do Patriménio Separadopelo Agente Fiduciarioou nomeagcdode outra instituicdo no ambito dos CRA Adicionalmente algunsdos principaisinvestidoresque adquiremvaloresmobiliariospor

administradora, que podera ser, inclusive,outra companhiasecuritizadora fixando, em ambos 0s casos,as meijo de ofertas publicas no Brasil (tais como entidadesde previdénciacomplementar)estso sujeitos a

condi¢des termos para suaadministracéo bem comosuarespectivaremuneracdoNa hipotesede decisdoda regulamentacesspecificagjue condicionamseusinvestimentosem valores mobiliarios a classificacdesle

AssembleiaGeral dos Titulares de CRAde promover a liquidacéodo Patrimonio Separadotal decisdonao riscodeterminadassendoque a inexisténciade classificaciale risco poderainviabilizara aquisicdodos CRA
acarreta, necessariamenteym eventode vencimentoantecipadoe resgateantecipadodas Debénturesg, por portaisinvestidores

conseguinte poderanao haver recursossuficientesno Patrimonio Separadopara que a Emissoraprocedaao Decis6esjudiciais sobre a Medida Proviséria 2.158-35 podem comprometer o regime fiduciario sobre os

ResgateAntempadajosCRA 3 e _ . i créditosde certificadosde recebiveisdo agronegocio
Consequentement®s adquirentesdos CRApoderéosofrerprejuizosinanceirosem decorrénciade tais eventos, AMedidaProvisoria2.15835, aindaemvigor, estabeleceem seuartigo 76, qued | nérmasqueestabelecana

EO'S_(')Anaosha qua(;qu/ergzérantla de qL:je ;)qstlra(;,:o m_omgn(;o dg;(;orrenuad_os Eventosde L_|qU|da<_;aodo afetacdoou a separacdoa qualquertitulo, de patriméniode pessodisicaou juridicando produzemefeitosem
g s 0 = O] e eve__ntos " esga_t nEecupa e LEE a_t|vos ikt e = relacédoaos débitosde naturezafiscal, previdenciariaou trabalhista, em especialquanto as garantiase aos
re:corno se_melhar_1teaos CRA e (J|) a atual Ieglslagz_iotnputarla referer]te ao |mposto_de [enda_determlna privilégiosque lhessaol i N2 6 @z¥oR@so}Adicionalmentep paragrafotinicodestemesmoartigo prevé
a:[quo:asdlfergnqa(il’asen; decorrer_wlajl(_) pr(;alzodeaplg:;%to,o qu?po_((jje:jaresultarna aphgagaoefetwad_e um? qued R S forinh permanecenrespondend@elosdébitosali referidosa totalidade dosbense das rendgsdo
aliquotastperiore allfHOtatNEeC el ossemmiquicatosapenatdantii sl el sujeitopassivo seuespdlioou suamassafalida, inclusiveosquetenhamsidoobjetode separacdmul ¥ S (i | cer

programado Nessesentido, as Debénturese os Direitos Creditériosdo Agronegoéciopoderdoser alcancadospor credores
Patriménio Liquidolnsuficienteda Emissora fiscais, trabalhistas e previdenciariosda Emissorae, em alguns casos, por credores trabalhistas e
Conformeprevisto no paragrafo tnico do artigo 12 da Lei 9.514, a totalidade do patrimdnio da companhia previdenciariosle pessoadisicase juridicaspertencentesao mesmogrupo econémicoda Emissoratendo em
securitizadorarespondera pelos prejuizos que esta causar por descumprimentode disposi¢édolegal ou vista as normas de responsabilidadesolidaria e subsidiariade empresaspertencentesao mesmo grupo
regulamentar, por negligénciaou administragaotemeraria ou, ainda, por desvioda finalidade do patriménio econémiccexistentesem tais casos Casoissoocorra,concorrerdoos titulares destescréditoscom os Titulares
separado Emtais hipétesesp patriménio da Emissoragcujo patriménioliquidoem 30 de junhode 2021 erade de CRAde forma privilegiada sobre o produto de realizacdodos créditos do Patriménio Separado Nesta
R$2.703.000,00 (dois milhdes,setecentose trés mil reais) poderaser insuficientepara quitar as obrigagéesda hipotese,é possivehue os créditosdo PatrimdnioSeparadmao sejamsuficientespara o pagamentointegral
Emissorgeranteosrespectivoditularesde CRA dosCRAap6so cumprimentodasobrigacdesia Emissorgperanteaquelescredores

Prestadorede servicosdosCRA Riscogdecorrentesdoscritérios adotadospara a concessaalo crédito

A Emissoracontratoudiversogrestadoresie servicogerceirizadospara a realizagcéade atividadesno ambitoda A concessaalo crédito a Devedorafoi baseadaexclusivamentaa analiseda situacdocomercial,econémicae
Oferta Casoqualquerdessegrestadoresde servicosaumentemsignificantementeseusprecosou nao prestem financeirada Devedorabem como na analisedos documentosque formalizamo crédito a ser concedido O
servicoxoma qualidadeesperadapela Emissorapoderasernecessaria substituicdodo prestadorde servico,0 pagamentodosDireitosCreditériosdo Agronegdciestasujeitoaosriscosnormalmenteassociados analisede
que pode afetar adversae negativamenteos CRAa Emissoraou até mesmaocriar eventuaisbnusadicionaisao risco e capacidadede pagamentoda Devedora Portanto, a inadimplénciada Devedorapode ter um efeito
PatriménioSeparado materialadversono pagamentodosCRA

RENCMITES DECEITAR OFERTAM
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Oriscode crédito da Devedorapodeafetar adversamenteos CRA Garantiaspodera nao ser suficientepara o pagamentointegral dos CRA,0 que afetaria negativamentea

O pagamento da Remuneracdados CRAdependedo pagamentointegral e tempestivo pela Devedoradas capacidadedo PatriménioSeparadade suportar as suasobrigacdesestabelecidasio Termode Securitizagéo
DebénturesA capacidadede pagamentoda Devedorgpoderaserafetadaem funciode suasituacaoecondmice Nestecaso,o produto da excussaodas Garantiaspoderando ser suficientepara arcar com as Obrigacdes
financeira,da exposicdmo seuriscode créditoou em decorrénciade fatoresimprevisiveigjue poderdoafetar o Garantidas

fluxo de pagamentosiosCRA Riscodecorrenteda excussaalas Garantias

Possibilidadede Faléncia,Recuperacéddudicialou RecuperacadxtrajudicialDevedora As procuracdesoutorgadasa Emissorgara fins de excusséalas Garantiasserdooutorgadaspor 1 (um) ano,

A Devedoraesta sujeita a faléncia, recuperacaojudicial ou recuperagioextrajudicial, nos termos da Lei n° €m virtude derestricbessocietariadda Devedoragdevendoreferidaprocuragdonostermosdosinstrumentosde
11.101, de 09 de fevereirode 2005 conformealterada A ocorrénciade qualquerum desteseventospodera constituicdodasgarantias,permanecewrigenteaté o resgateintegral dosCRADestaforma, no casode demora
causaro bloqueiode recursosda Devedora,sendoque sua liberacoe/ou recuperaciopodera dependerda OU recusapara renovagéaoda referida procuracéo,a Emissorgpodera enfrentar dificuldadespara excutir as
instauracdode procedimentosadministrativosou judiciaispelo agentede cobrancajudicial Otempode duragio Garantis Alem disso,néo ha como assegurarque, na eventualidadeda execucéode referidasgarantias, o
e o resultadode quaisquerdosprocedimentosicimareferidosndo podemserobjetivamentedefinidos produto decorrentede tal execucaaerasuficientepara o pagamentointegral dosvaloresdevidosaosTitulares
Burocraciagde registro da Cessadriduciariae da AlienagaoFiduciariade Marca de CRAsendoque, nesszahipétese psTitularesde CRApoderdoseradversamentafetados

Oregistrodo Contratode Cessad-iduciariae do Contratode AlienagéoFiduciariade Marca junto aoscartorios e Rl ote gaTenias para 0SCRA

competentesé condi¢ioprecedentepara pagamentoa integralizacidodos CRAN3o obstante, existeo riscode O PatrimonioSeparadaconstituidoem favor dos Titularesdos CRAn&o contacom qualquergarantia flutuante
atrasos dado & burocraciae eventuais exigénciascartorarias, podendo impactar a devida constituigdo e OU coobrigacdoda SecuritizadoraAssim, o recebimentointegral e tempestivo pelos Titularesdos CRAdos
consequenteexcussaalas referidasgarantias casoas condigdesacima néo sejamimplementadas A falha ou Montantes devidosconforme o Termo de Securitizacdadependedo recebimentodas quantias devidasem
atrasos na constituicio das garantias podera atrasar a integralizagdodos CRA,ou, apés a integralizagao, funcéo dos creditosdo agronegécioem tempo habil para o pagamentodos valoresdecorrentesdos CRAA
impactar negativamentea exequibilidadedas referidasgarantias,de modo que os Titularesde CRApoderdoser Ocorrénciade eventosque afetema situagéaoeconomicefinanceirada Devedoracomoaquelesdescritosneste
adversamentafetados item, poderaafetar negativamenteo PatrimonioSeparadae, consequentementeys pagamentosdevidosaos

Riscogdle ndoformalizacdoda AlienacaoFiduciariade Iméveise da AlienacaoFiduciariade Equipamentos TitularesdosCRA i 5
A AlienacadFiduciariade Imdveise a Alienagad-iduciariade Equipamentosindando seencontramconstituidas e e VIEN B STERTAVEOACRONECOCERASIEEIRG

A constituicionao é condiciopara liquidaciofinanceirados CRAdevendoser constituidasno prazode até 18 Na@ohacomoassegurarue, no futuro, o agronegdcidbrasileiro(j) tera taxasde crescimentcsustentavele (ii)
(dezoito)mesescontadosda Data de EmissdoSendoassim,a constituicioe o registro das referidasgarantias N0 apresentara perdas em decorrénciade condi¢desclimaticas desfavoraveis,reducéo de precos de
nos cartérioscompetentessera posteriora subscrigéce integralizagdodos CRAH4, portanto, riscode atrasos, commoditiesdo setor agricolanosmercadosnacionale internacional,alteracdesem politicasde concessaale
perda da prioridade em relacso aos Iméveise/ou Equipamentosou, eventualmente,de impossibilidadena Créditopara produtoresnacionaistanto da parte de 6rgadosgovernamentaisomode entidadesprivadas,que
constituicdodas garantias, principalmenteem decorrénciade burocraciae exigénciascartoriais Ha, ainda, o Possamafetar a rendada Devedorae, consequentementen suacapacidadede pagamento,bemcomooutras
riscode osinvestidoresios CRAnAo sebeneficiarendasreferidasgarantiaspararecuperarseuinvestimentopor Crisesecondmicase politicasque possamafetar o setoragricola A redugdoda capacidadede pagamentoda
falta deregistro,casosejanecessari@xcussiaasgarantias,ou mesmosuaoposicageranteterceiros Devedorgpoderaimpactarnegativamentea capacidadele pagamentodosCRA

InsuficiénciadasGarantias RISCOBELACIONADG@®DEVEDORA

Em caso de inadimplemento das ObrigacdesGarantidas,a Emissorapodera excutir as Garantias para o CAPACIDADHNANCEIRBADEVEDORA
pagamentodosvaloresdevidosaosTitularesde CRANessehipotese o valorobtido coma execucéalas
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A Devedoraestasujeitaa riscosfinanceirosque podeminfluenciardiretamenteo adimplementodas obrigacdes provisdeu na suadivulgacdoou a existénciale contingénciasido provisionadapoderéoter impactosna

previstasnas Debéntures A capacidadedo Patrimonio Separadode suportar as obrigag6esestabelecidasio pevedorae afetar adversamentesuacapacidadede adimplir as obrigacéescom efeitosinclusiveem relacéoa

Termode Securitizacadaependedo adimplementodas obrigacdesassumidaspela Devedoranos termos da resyltadosfuturos ou o cumprimentode suasobrigacesobas Debénturesgue podemimpactaro pagamento
Escriturade Emissao Portanto, a ocorrénciade eventosque afetem negativamentea situacdo econdmice dosCRA

financeirada Devedorapodera afetar negativamentea capacidadedo Patriménio Separadode suportar as APOSSIBILIDADEVENCIMENTANTECIPADDEEINANCIAMENTOSADEVEDORRERANTE BNDES
obrigacdeselativasaosCRAconformeestabelecidaso Termode Securitizacéo : . . . A :

A Devedoracontratoufinanciamentoscomo BancoNacionalde Desenvolvimenté&Econdmica Socialc BNDES,
CAPACIDADEPERACIONAADEVEDORA sendoque algunsdos contratospossuentlausulasjue preveemo vencimentoantecipadoem casode emissao
ADevedoraestasuijeitaa riscosoperacionaigjue podeminfluenciardiretamenteo adimplementodasobrigacoes de debénturespela Devedora O BNDESoncedeuautorizagiopara a emissdodas Debéntures mediante o
previstasna Escriturade Emissédo Eventuaisalteracdesna capacidadeoperacionalda Devedora,assimcomo compromissoda Devedorade realizar a liquidagdodos saldosremanescentesias CCBnA 13.2.13161 e nA
dificuldadesde repassaros aumentosde seuscustosde insumosaos seusclientes tais comocombustiveispecas 20.2.04541.
ou mao-de-obra, podemafetar seusfluxosde caixae provocarum efeito material adversono pagamentodos N&oé possivebarantir quea Devedoraseracapazde liquidar osreferidoscontratosnostermosacordadossom
Gl N 5 5 0 BNDESCasonéo ocorra a liquidagcdo,0 BNDESodera declararo vencimentoantecipadodos referidos
RISC@ECONCENTRACABDEVEDOEDOSCREDITOSOAGRONEGOCIO contratos, 0 que ensejardo vencimentoantecipadodos CRA afetando, consequentementep horizonte de
Os CRAséo concentradosem apenasl1 (um) devedor,0 qual origina os Direitos Creditériosdo Agronegdcio investimentodosTitularesdo CRA

oriundos das Debéntures A ausénciade diVerSiﬁcagaodO devedordos Direitos Creditériosdo AgronegéCiO Porfim' 0 VencimentoantecipadodosContratose dosCRApoderéensejaro Vencimentoantecipadode outros

representaiscoadicionalparaosinvestidores podeprovocarum efeito adversoaosTitularesdosCRA contratos financeiroscelebradospela Devedoraque possuamclausulade vencimentoantecipado cruzado
POTENCIAISDIVERGENCIANA PROVISAO PARA CONTINGENCIA®DE PROCESSOSUDICIAIS E (crossdefault), o que poderé afetar de forma adversarelevante os negdcios,a situagao financeira e a
ADMINISTRATIVOS reputagdoda Devedora

A Devedoraé parte em processosle naturezatrabalhista, civele fiscal sendoque as demonstragéeginanceiras O FINANCIAMENT@A ESTRATEGIBE CRESCIMENTDA DEVEDORAREQUERCAPITALUNTENSIVADE
consolidadase auditadasda Devedorarelativas ao exerciciosocial encerradoem 31 de dezembrode 2020 LONGOPRAZO

apresentamum montante total de contingénciasequivalentea R 16.76200 (dezesseismil, setecentose A implementacioda estratégiade crescimentoda Devedoradependede sua capacidadede captar recursos
sessentae dois milharesde reais),sendo(i) R$11.944,00 (onzemil, novecentose quarentae quatro milharesde para realizarinvestimentossejapor dividaou aumentode capital N&oé possivebarantir quea Devedorasera
reais)relativasa contingénciadrabalhistas (i) R$1.081,00 (um mil, oitenta e um milharesde reais)relativasa capazde obter financiamentosuficientepara custearseusinvestimentose suaestratégiade expansaoou que

contingénciastributarias; e (jii) RS 3.737,00 (trés mil, setecentose trinta e sete milharesde reais)relativasa tajs financiamentosseréoobtidosa custose termosaceitaveis sejapor condigéesnacroecondmicaadversas,
contingénciagiveis acarretando, por exemplo,um aumento significativo das taxas de juros praticadasno mercado, seja pelo

Somenteas contingénciascujo risco de perda é classificadocomo provavel sao provisionadasem valores desempenhoda Devedoraou por outros fatores externos ao seu ambiente, o que podera Ihe afetar

consideradosuficientespara cobrir as perdasestimadas Eventuaigdivergénciasa avaliacdoou na estimativa adversamentale formarelevante

de suasprovis6esou na suadivulgagéoou a existénciade contingéncianéo provisionadagpodemter impactos 0 DESCUMPRIMENTIOAS LEISE REGULAMENTOSMBIENTAISE TRABALHISTASODERESULTARM

na Devedoree afetar adversamentesuacapacidadede pagamentodosDireitosCreditoriosdo Agronegociocom peNALIDADESVISCRIMINAIEADMINISTRATIVAS

efeitosinclusiveem relaggoa resultadosfuturos e/ou o cumprimentode suasobriga¢essobas Debénturesque A Devedoraesta sujeita a leis trabalhistase ambientaislocais, estaduaise federais,conformeo caso,assim
podemimpactaro pagamentodosCRAEventuaigalhasou divergénciasia avaliacaoou na estimativade suas comoa regulamentosautorizacdes Iicengasqueabrangem,en:creoutrascoisasp reéimedecontratagéode
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seus empregados,beneficios,a destinacdodos residuose das descargasde poluentesna dgua e no solo, alimentosou que os atuais nao se tornardo mais competitivos Da mesmaforma, a Devedoranédo pode
conforme o caso, e que afetam as suas atividades Descumprimentosiessasleis, regulamentos,licengase garantir que conseguiramanter a suaparticipacaode mercadono setor de alimentosbrasileiroe da América
autorizag6espu falha na suaobtencéoou renovagéopodemresultarna aplicagéode penalidade<ivis,criminais Latina,tampoucoqueosatuaise novoscompetidoresiao adquirirdoexperiénciee knowhow para desenvolver
e administrativastais comoimposi¢cdode multas,cancelamentale licencag(inclusiveicencasde funcionamento produtosde qualidadea precoscompetitivos Casoa Devedorando seja bem sucedidaem se posicionarem
gue podem resultar na paralisacdodas atividades da Devedora)e revogacgao de autorizacdes,além da relagcdoa suaconcorrénciapoderater suacapacidaddinanceiraafetadae diminuicdoda suareceita

publicidadenegativae responsabilidadgpelo saneamentoou por danosambientais Devidoa possibilidadede 0s NEGOCIO®A DEVEDORARODERAGERAFETADO®OR FLUTUACOESOS PRECOBE MATERIAS
regulamentosou outros eventos ndo previstos, especialmenteconsiderandoque as leis trabalhistas e/ou prIMAS

amblenta|§se LS MESEEIfO=2 SN Brasil, 0 montante e prazo necessariopara futuros_ gast_os_ Para 5 cystoda Devedoracom as suasprincipaismatériasprimasrepresentauma parcelasignificativade seucusto
manutenc¢éoda conformidadecom os regulamentogpode aumentare afetar de forma adversaa disponibilidade de vendas A Devedoraadquiretais matériasprimasde diversosprodutorese fornecedoresndependentesem

de r?curso;sparat;j_lsptendlf)sdtta Cspl':]&.ll te para foutros s con_form|d3decom novas|eis outcom as l?s - volumesnecessariopara suprir as suasnecessidadesperacionais Os precosdestesprodutos sao ciclicose
regulamentosambientaise/ou trabalhistas, conformeo caso,emMvIgorpatetiicas st e estaosujeitosa volatilidadedo mercado(e.g., oferta e demandaglobal) bem comoa cotagdodo délar. Nesse

despesasja Devedorrf\ i 5 sentido, os precosdestas matérias primas podem ser impactadospor diversosfatores que estéo fora do
AEMISSA@ASDEBENTURE®DDERAREPRESENTRRRCELAUBSTANCIAIADIVIDATOTAIDADEVEDORAcontrole da Devedora,incluindo condigdesclimaticas, pragas, disponibilidadee adequacéodo fornecimento

A emissdadas Debénturepoderarepresentamparcelasubstanciaba dividatotal da DevedoraNao ha garantia
de que a Devedoratera recursossuficientespara o cumprimentodas obrigag6esassumidasno ambito das
Debéntures Sendoassim, caso a Devedorando cumpra com qualquer obrigacdo assumidano ambito das
Debénturesa Emissorgpoderanao disporde quaisquemutrasfontesde recursogara efetuaro pagamentodos
CRAaosInvestidores

ADEVEDORBST/SUJEITA FALENCIRECUPERACAODICIADUEXTRAJUDICIAL

Ao longo do prazode duracaodos CRAa Devedoraesta sujeitaa eventosde faléncia,recuperacagudicial ou
extrajudicial Eventuaisontingénciasia Devedoragem especiabsfiscais,previdenciaria trabalhistas,poderao
afetar suacapacidaddinanceirae operacional o que poderaafetar negativamentea capacidadeda Devedorade
honrarasobrigacéesassumidasostermosda Escriturade Emissaa, consequentemente&losCRA

DEVEDORAATUA EM UM SETORCOMPETITIVCE SUA CONSOLIDACA®ODERAINTENSIFICARA
CONCORRENCIA

destasmatériasprima as suasnecessidadegjtilizacdode cultivospara gerar energiaalternativa, legislacao,
regulamentacéo e politica governamentais e condi¢cdes econémicas gerais Caso ocorram aumentos
significativosnos precosdestas matérias primas e a Devedoranado tenha sucesscem repassaos aos seus
clientese consumidoresa Devedorgooderater suareceitae lucratividadeafetadas

Osfatoresderiscorelacionadosa Devedoraconstantesdo seuformulario de referéncia,o qual podeserobtido

no enderecoeletrénicoda CVM (www.gov.br/cvm/pt-br: neste website, selecionard / Sy @eNd 2Ayai S ¢ R
G/ Sydeldisttmas/ + a & E Y F 2 N¥obredp2SYaLl y K X 12 § &d8zDagumentosde / 2 Y LI y K A
preenchero CNPJda Devedorae entéo selecionara \Macedo SA€. Selecionarcategoriad C 2 NJY dié + N
w S F S Nk wedidatoéarquivoreferentea ultima data de referéncia) ficam expressamenténcorporadosao
Prospect@or referénciacomosedeleconstassenparatodososefeitoslegaise regulamentares

Decisdeglesfavoraveisem processogudiciais ou administrativos podem causarefeitos adversosrelevantes
paraa Devedora

O setorde alimentosbrasileiroe da Américal atinaé altamentecompetitiva A Devedoraenfrentaa concorréncia A Devedorae parte em processogudiciaise administrativosrelativosa questdedributarias, civeise trabalhistas
de empresage portesvariados,inclusivemaiorese commaisrecursosjue a DevedoraEmgeral,a competicao € Pode obter resultadosdesfavoraveisem algunsdessesprocessosA Devedoraesta tomando medidascom
no setorde alimentosbrasileiroe da AméricaLatinaé determinada,dentre outros, pelaqualidadedos produtos, Vistasa desconstituirou a suspendenr exigibilidadede certoscréditostributarios, a evitar o ajuizamentoe/ou
reconhecimentala marca,agilidadee precodosservicosie entregae relacionamentacomclientes Atualmente, Prosseguimentale execucoediscaiscontra ela e a exigibilidadede prestacaode garantiasno ambito de tais
o setor de alimentos brasileiro e da América Latina é altamente fragmentada Em razio do processode €xecucdessendoque, casoa Devedorando logre éxito nessasmedidas,é possivelque tenha que efetuar

consolidagaao mercado.a Devedorando podegarantir quenovoscompetidoresidoingressardamosetorde  desembolsosu prestargarantiasem juiza Alémdisso,as suasprovisGespara tais contingénciapoderaonao
sersuficientegaraa satisfacaado valortotal quea Devedorgoderavir a serexigidaa pagar.
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Decisdeslesfavoraveigmrelagéoa tais processopoderaoter um efeito adversorelevanteparaa Devedora O preco das embalagenssofre influéncia, direta ou indireta, de diversosfatores, dentre estes os pregos
A suspensdo,o cancelamentoou a ndo obtencdo de novos incentivos fiscais federais e estaduais de internacionaisdo petréleo,que séoestabelecidogombaseno Délar. Historicamentep precodasembalagens
titularidade da Devedorapodemafetar os seusresultadosde forma adversa sofreuflutuacdesdevidoa uma sériede fatores A Devedorando tem e ndo tera controle sobreos fatores que

A Devedoraé titular de incentivosfiscaisestaduais,concedidospelos estadosdo Ceara,Bahia, Minas Gerais, afetama flutuagdodo pregodasembalagens

Goias,Parana,SaoPauloe PernambucoA Devedorapossuiainda incentivosfiscaisfederais,em suasunidades Umavariagdosubitaou inesperadadospregosde tais commoditiese dasembalagensiecorrentede alteracdes
industriaissediadasno Nordestedo Brasil,concedidogoela Superintendénciao Desenvolvimentalo Nordeste resultantesde variagdescambiaisentre o Realem relagdoao Ddlar, e/ou mudangasna oferta ou demanda
(SUDENEA Devedorando podeasseguraque continuaraa obter novassubvencgdeparainvestimentodepoisde destesprodutos, pode impactar diretamente o preco de nossasmatériasprimas e embalagensEm casode

expiradosos prazosde recebimentodas atuais e, se conseguir,ndo pode assegurarque tais incentivosserao
concedidosnas mesmascondi¢cdesdas que atualmente é titular. Casonovos incentivosfiscais ndo sejam
efetivamenteobtidos,a suageracaode caixapoderasofrerum efeito adversorelevante

Perdasnédo cobertas pelas apélices de seguro contratadas pela Devedoraou que excedamos limites de
indeniza¢dexontratados,podemcausarefeitos adversosnosnegociosda Devedora

A Devedorgpratica uma consistentepoliticade segurospor meio da qual mantémvigentesdiversasapolicesde
segurojunto a grandesseguradorasbrasileiras,lideresem seusmercadosde atuacgédo, a fim de proteger da
melhorforma possivebs seusativoscontra os maisdiversogipos de riscosexistentesfais comocoberturapara
danosenvolvendas plantasindustriaise demaisestabelecimentopor ela ocupadosiransportede cargas,frota
de veiculostransporteinternacionalde insumosgntre outros

Considerand@ue no contrato de seguro,mesmoos compreensivosgonstamalgunslimites de indenizagéoe
exclusbesle cobertura,ndo é possivebfastar de todo, a hipétesede ocorrénciade eventosnédo cobertosou que
excedamos limites maximosde indenizacaoprevistosnas apdlicesde segurocontratadas,a Devedorae suas
Controladaspoderdoincorrerem custosnéo previstospara a recomposicamu reforma de seuspatrimonios,o
guepoderaimpactareventualmentenosresultadosoperacionaisia Devedora

O preco das matérias-primas e embalagensutilizadas pela Devedoraé volatil e uma oscilagdobruscaou
inesperadanessegprecospoderater um efeito adversopara osnegociosda Devedora

As principaismatériasprimasda Devedoraséotrigo, aglicare gorduravegetal Taismatériasprimase/ou seus
componentesdo commoditiese, comotal, seusprecosséao fixadosem Délar ou definidosem Reaisem fungéo
dosprecosinternacionaisem Délar. Portanto, os precosdessacommoditiesoscilamde acordocom suacotagao
no mercadointernacionalde commodities,0 qual é afetado pela variagdoda oferta e procuramundial por tais
commodities Historicamentea cotacdode tais commoditiesno mercadointernacionalsofreuflutuacdesdevido
a uma série de fatores A Devedorando tem e nao tera controle sobre os fatores que afetam a flutuagao da
cotacaode tais commoditiesAsembalagensambémsaoimportantescomponentesio N0Ssoprocesso

aumento de precosdestesinsumos,poderando ser possivelrepassarintegralmente,de forma imediata, tal
aumento aos seusprecos,o que poderavir a diminuir sua margemde lucro e afetar a Devedorade forma
adversaee relevante

A Devedoraesta sujeita a reclamacdesde consumidorese a recall de produtos, o que poderia afetar
negativamente sua imagem, bem como ter um impacto relevante em seuscustos,negoéciose resultados,
acarretandoum efeito adversopara a Devedora

A Devedoraproduze vendeprodutospereciveisyoltadospara o consumchumano,o que envolveriscos,tais

coma contaminagédo perecimentoadulteracéo,dentre outros Diantedisso,a Devedoraesta expostaa riscos
de serresponsabilizadam algum processale responsabilidadeivil relacionadoaos seusprodutosou venhaa

realizaralgumrecall de seusprodutos,isto poderiaimpactar negativamentesualucratividadepor um periodo,
dependendo(i) do volumedo produto no mercadg (ii) da reacdodos concorrentese (iii) da reacdodos seus
consumidorescarretando,inclusive custosrelevantesde recall, explicagdesia midiae com advogadospem
como possiveipagamentosde indenizacdesMesmo que nao sejaresponsabilizad&m uma acéo judicial, a

publicidadenegativa que poderiavir a ser geradaem relagdo aos seusprodutose a sua qualidadepoderia
afetar adversamentesua reputacdo perante atuais e futuros consumidores,assim como sua imagem
corporativae de suasmarcas,0 que acarretariaum efeito adversoparaa Devedoraseusnegocios resultados
Emrazaodissoa Devedorgpossuicontrolesde qualidade,de Crises outros procedimentosnternosque visam
naosoda prevencaacomotambémo melhormodode atuagdoem casode algumaocorrénciadestanatureza

A Devedoraestasujeita a um rigido controle e extensalegislacdoambiental e sanitaria, o que podeimplicar
emum aumentode seuscustos,provocandoum efeito adversorelevante para suasatividades

Comoindustriade alimentos,estamossujeitosa umaamplalegislacéce regulamentacacambientalde &mbito
federal, estadual e municipal, concernentesdentre outras coisas,ao manejo e eliminagdode residuose
descargade poluentesna agua e no solo. Todasas companhiasque empreendematividadesque podemter
impactoambiental,por exemplodevemobterlicengasambientais Adicionalmentenossasinidadesndustriais

LEIA (PROSPECEOOFORMULARIO L

RENCMITES DECEITAR OFERTAM

ESPECIAM SECAGATORHESERISCO



MATERIAPUBLICITARIO

Fatores de RIscO

devemsersubmetidasao monitoramentocontinuoe obter licengasdasautoridadesambientaiscompetentesem
suasareasde atuacaa

[

A~

J.

O sabor de fazer bem feito

Péaginasl47 a 163oProspecto

podera ter efeito adversorelevante sobre as atividades, situacéo financeira e resultadosoperacionaisda
Emissoraafetandosuacapacidadeale gerarresultadosafetandoassima presenteEmissao

A impossibilidadele atenderas exigénciasmpostaspela legislacioaplicdvele de obter os alvardsnecessariosRiscoOperacional

paraarealizacaade nossaperacbepoderesultarem penalidadesadministrativase criminais,alémdeimplicar
em publicidade negativa e a obrigacdo de reparar os danos causadosao meio ambiente Incorremos,e
continuaremosa incorrer, em despesasde capital e operacionaispara cumprir com tais legislacdes As
autoridades ambientais podem também editar novas regras mais rigorosas,ou buscar interpretacdesmais
restritivas das leis e regulamentosexistentes,que podem nos obrigar a aumentar os gastos atuais e podera
afetar de forma adversaa disponibilidadede recursosde dispéndiosde capital e para outras finalidades O
cumprimentode novasexigénciasambientaispode levar a um aumento de despesagjue resultariaem lucros
menores

Ainda, eventuaisdemorasou indeferimentos,por parte dos érgdosambientais,na emissédoou renovacaode
licengasambientais,assimcomoa nossaeventualimpossibilidadele atenderas exigéncia®stabelecidapor tais
orgaosno cursodo processade licenciamentoambiental, poderdoprejudicar,ou mesmoimpedir, conformeo
caso,ainstalacéoe a operagcdodosnossoempreendimentos

RISCORELACIONAD@EMISSORA
A Emissoradependedo registro de companhiaaberta

O objeto socialda Emissoraenvolvea securitizacéode créditos do agronegdcioe imobiliarios por meio da
emissaade certificadosde recebiveislo agronegdcice certificadosde recebiveismobiliarios,de forma publicaou
privada Assimsendo,a Emissoradependeda manutencéode seuregistro de companhiaaberta junto a CVM
Casoa Emissorando atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relagdo as companhiasabertas, sua
autorizagagpoderasersuspensau mesmocanceladaafetandoassima emissace distribuicdode certificadosde
recebiveislo agronegoéciomu certificadosde recebiveismobiliarios,afetandoassima emissacdosCRA

Nao aquisicaode créditosdo agronegdécioou créditosimobiliarios

A Emissorapode ter dificuldades em identificar oportunidades atraentes para aquisicao de créditos do
agronegocioou créditosimobiliarios A ndo aquisicaode recebiveigpela Emissorgpode afetar suasatividadesde
forma inviabilizar a emissédoe distribuicdo de certificadosde recebiveisdo agronegocioou certificadosde
recebiveismobiliarios,0 quepodeimpactaros CRA

A Administracdoda Emissorae a existénciade uma equipequalificada

A perda de pessoasqualificadase a eventual incapacidadeda Emissorade atrair e manter uma equipe
especializadazomvastoconhecimentdécnicona securitizacaale recebiveislo agronegoécia imobiliarios,

A Emissorautiliza tecnologia da informacdo para processaras informacdes financeiras e resultados
operacionaige monitoramentode suasemissdesOssistemasie tecnologiada informag¢éoda Emissorgpodem

ser vulneraveisa interrupcoes Alguns processosainda dependemde inputs manuais Qualquer falha

significante nos sistemasda Emissoraou relacionadaa dados manuais,incluindofalhas que impecamseus
sistemasde funcionaremcomo desejado,poderia causarerros operacionaisde controle de cada patrimonio

separadoproduzindoum impacto negativonosnegdciosda Emissorae em suasoperagfes reputacaode seu

negocio

Além disso, se ndo for capazde impedir falhas de seguranca,a Emissorapode sofrer danos financeirose

reputacionais ou, ainda, multas em razdo da divulgacédo ndo-autorizada de informacdes confidenciais
pertencentesa ela ou aos seusparceiros,clientes,consumidoreu fornecedoresAdemais,a divulgacéode

informacdessensiveisndo publicas através de canais de midia externos poderia levar a uma perda de

propriedadeintelectualou danosa suareputacdoe imagemdamarca

Riscogelacionadosaosfornecedoresdia Emissora

Durante o processode originacdq estruturacéo, distribuicdo e monitoramento de suas operagfesde
securitizagdoa Emissoracontrata fornecedoreespecializadoem variosservigcos Osfornecedoresontratados
sdo basicamente assessore$egais, agentesfiduciarios, escrituradores bancosliquidantes, custodiantesde
titulos, empresagerceirizadasle monitoramentoe cobrancade pagamentosgdistribuidoresde titulos e valores
mobiliariosautorizadospela CVMa comercializaios titulos de emissaoda Emissoragmpresade contabilidade
e detecnologiaauditoria,entre outros

Algunsdestesprestadoressdomuito restritose casoalgunsdestesprestadorese servicossoframprocessale
faléncia, aumentem significativamenteseus precosou ndo prestem servicoscom a qualidade e agilidade
esperada pela Emissora, podera ser necessariaa substituicdo do fornecedor, o que podera afetar
negativamenteasatividadesda EmissoraAinda,as atividadesacimadescritagpossuenparticipantesrestritos,
0 quepodeprejudicara prestacdodestesservigos

A Emissorgpooderaestar sujeita a faléncia, recuperagaqgudicial ou extrajudicial

Ao longo do prazo de duracdodos CRAa Emissorgpodera estar sujeita a eventosde faléncia, recuperagao
judicial ou extrajudicial Dessa forma, eventuais contingénciasda Emissora,em especial as fiscais,
previdenciarias
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e trabalhistas,poderdoafetar tais créditosdo agronegdcio principalmenteem razaoda falta de jurisprudéncia
no Brasilsobrea plenaeficaciada afetacdode patrimoénio, o que poderaafetar negativamentea capacidadeda
Emissorale honrarasobrigacdesassumidagunto aosTitularesde CRA

Osfatoresderiscorelacionadosi Emissoraonstantesdo seuformulariode referéncia,o qual podeserobtido no
enderecceletrénicoda CVM(www.gov.br/cvm/pt-br: nestewebsite,selecionai / Sy deMI2NV & S@ RE ¥ & NI €
de Sistemas + a @ Ey T 2 N36breep2SvalLl: y & A B & &@fodumentosde / 2 Y LI yfekrichked

CNPda Devedorae entdo selecionari .\ | O S.FBe@lacionacategoriad C 2 NJY dief w SNEARS2N B weiididato &
arquivo referentea Gltima data de referéncia),ficam expressamenténcorporadosao Prospectapor referéncia,
comosedeleconstassenparatodososefeitoslegaise regulamentares
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