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Estematerial é confidencialde usoexclusivade seusdestinatariose ndodeveserreproduzidoou divulgadoa quaisquetterceiros,sendoproibidasuareproducaootal ou parcial

Estematerialfoi preparadoexclusivamentgaraasapresentacdeselacionadas emissace aoferta( “ Of ele certificadosde recebiveismobiliarios( “ C &ak39G e 397 séries
da 12 emissaoda OpeaSecuritizador&8A. (atual denominacaade RBSECCompanhiade Securitizacdo] “ E mi scenobasaém)informacbesprestadaspela Emissorae pela Rede
DOrSaoLuizSA. ( “ D e v e andainaplicd,por parte da XPInvestimentosCorretorade Cambio,Titulose ValoresMobiliariosSA. ( “ Co o r d ¢ rd andndiujnadeclaracému

garantiacomrelacdoasinformacgfescontidasneste material ou julgamentosobrea qualidadeda Oferta,da Emissoraga Devedoraou dostitulos objeto destemateriale ndo deveser
utilizadocomobaseparaa decisdade investimentoem valoresmobiliarios,e neminterpretadocomoumasolicitagcaoou oferta paracompraou vendade quaisquetvaloresmobiliarios
e ndodevesertratado comoumarecomendacaale investimentonosCRI

Estematerial apresentainformacesresumidase ndao € um documento completo, de modo que potenciaisinvestidoresdevem ler o prospectopreliminarda Oferta( “ Pr o s p e
Pr el i nemaspecidla)secdo” F a t de R & s antesde decidirinvestirnos CRI Qualquerdecisdode investimentopor tais investidoresé de suaexclusivaresponsabilidade
demandacomplexae minuciosaavaliacdade suaestrutura e deverabasearse Unicae exclusivamentanasinformacdescontidasno ProspectoPreliminar,que conterdoinformacdes
detalhadasa respeitoda Oferta, dos CRIda Devedoradasatividades,operacdese histéricoda Devedoradosriscosrelacionadosa fatores macroecondémicosao setor imobiliario, a
Emissoraaosdireitoscreditorios,asatividadesda Devedorae aosCRI

Recomendase que os potenciaisinvestidoresavaliem,juntamente com sua consultoriafinanceirae juridica, até a extensaoque julgaremnecessariops riscosde inadimplemento,
liguideze outrosriscosassociados essetipo de ativo, considerandsuasituacacfinanceira,seusobjetivosde investimento,nivelde sofisticacéce perfil de risca Paratanto, deverao,
por contapropria, ter acessa todasasinformagdesjue julguemnecessériaa tomadada decisdade investimentonos CRIjncluindo,semlimitacéo,fatosrelevantese comunicadoso
mercado

Osinvestidoresdevemestar cientesque tais informacesprospectivasestdoou estardo,conformeo caso,sujeitasa diversosriscos,incertezase fatoresrelacionadosasoperacdoesla
Emissora daDevedorague podemfazercom que os seusatuaisresultadossejamsubstancialmenteliferentesdasinformagfesprospectivasontidasnestematerial

Asperformancegassadasla Devedorando sédoindicativasde resultadosuturos. O Coordenadot_idere seusrepresentantesido seresponsabilizanpor quaisquerperdasque possam
advircomoresultadode decisaade investimentotomadacombasenasinformac¢descontidasnestematerial
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Estematerialndo é direcionadoparaobjetivosde investimento,situa¢cdedinanceirasou necessidadesspecificasle qualquerinvestidor Estematerialndotem aintencéode fornecer
basesde avaliagdgaraterceirosde quaisquervaloresmobilidriose ndo deve,em nenhumacircunstanciaser consideradaimarecomendacaale investimentonos CRI Estematerial
ndocontémtodasasinformagdesgue um potencialinvestidordeveconsiderarantesde tomar suadecisdade investimentonosCRI

Osinvestidoresdevemter conhecimentosobre o mercadofinanceiroe de capitaissuficiente para conduzirsua propria pesquisa,avaliacaoe investigacidandependentessobre a
Emissoraa Devedorasuasatividadese situacaofinanceira,sobreos CRla Oferta e osriscosinerentes,bem como estaremfamiliarizadoscom asinformag¢desusualmenteprestadas
pelaEmissorae pelaDevedoraaosseusacionistasjnvestidorese ao mercadoem geral,incluindo,massemlimitacéo,por meio de fatosrelevantese de comunicadoso mercado

Oinvestimentoem CRIhao é adequadaoaosinvestidoresque: (i) necessitende liquidezconsideravetom relacéoaostitulos adquiridos,umavezque a negociacaale CRho mercado
secundaridorasileiroé restrita; e/ou (i) ndo estejamdispostosa correr riscode crédito de empresagio setor de atuacdoda Devedora

Oinvestimentonos CREnvolveumasériede riscosque devemserconsideradopelo potencialinvestidor Essesiscosincluemfatorescomoliquidez,crédito, mercado regulamentacao
especificagntre outros.

Quaisquenutrasinformacdesou esclarecimentosobrea Emissdops CRIa Ofertae este materialpoderaoserobtidasjunto ao Coordenadot.ider

Aorecebereste materiale/ou ler asinformacgdesaquicontidas,o destinatariodeveassegurague (i) tem conhecimentce experiéncigem questdedinanceirasde negociose avaliacdo
de risco suficientecom relacdoaos mercadosfinanceiroe de capitaispara conduzirsuapropria analise,avaliacace investigacdandependentessobre méritos, riscos,adequacaade
investimentoem valoresmobiliarios,bem como sobre a Emissoraa Devedora respectivascontroladas,coligadas setor de atuacao,atividadese situacdoeconémicefinanceirada
Emissora da Devedorapem comosobrea Ofertae os CRIbem comosobresuapropria situagdoeconémicefinanceirae seusobjetivosde investimentq e (i) o investimentono CRE
adequadaao seunivelde sofisticacéce ao seuperfil derisca Osinvestidores paratanto, deveradoobter por contapropriatodasasinformacdesjue julgaremnecessariaa tomadada
deciséade investimentonosCRI

ASINFORMACOESONSTANTE® PROSPEC RRELIMINARERA@BJIET@EANALISPORPARTIDACVMEESTAGUJEITAS COMPLEMENTACAIN CORRECAO
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Nema Emissoranem a Devedoranem o Coordenadotideratualizardoquaisquerdasinformacdescontidasnestaapresentacdosendocerto que asinformacgdesaqui contidasestao
sujeitasa alteragcdessemavisoprévioaosdestinatarios O CoordenadoL idere seusrepresentantesido seresponsabilizanpor quaisquerperdasgue possamadvircomoresultadode
decisaade investimentotomadacombasenasinformac¢descontidasnestematerial

O COORDENADORDERNAO SERESPONSABILIPORQUALQUERNFORMACA®UE SEJADIRETAMENTEIVULGADAELAEMISSOR®U PELADEVEDORM®U OUTRAS
INFORMACOHBSIBLICASOBREA EMISSOR®UPELAEVEDORAUEOSINVESTIDORP®SSANUTILIZARARATOMARSUADECISADEINVESTIMENTO

ALEITURDESTMATERIANAOSUBSTITW LEITURANTEGRAECUIDADOSEROSDOCUMENTOSELATIVOSOSCRIANTE®ETOMARSUADECISAOEINVESTIMENTO

ANTEDETOMARUMA DECISA@EINVESTIMENTROSCRIOSINVESTIDOREEVEMCONSIDERARUIDADOSAMENTA|LUZDESUASPROPRIASITUACOBSNANCEIRAS
OBJETIVOSE INVESTIMENTO,ODASAS INFORMACOEBISPONIVEISIESTEMATERIALE NO PROSPECTPRELIMINARA OFERTAEM PARTICULARS INFORMACOES
DETALHADASOBRBSRISCOBSSOCIADO® INVESTIMENTROSCRIBEMCOMOASDEMAISNFORMACORIUEENTENDAMSERVECESSARIAS

LEIAO FORMULARIOEREFERENCDA EMISSORE DA DEVEDORRARMNALISIDECERTOBATOREBERISC@UEDEVEMSERCONSIDERAD®@SI TEDEINVESTIROSCRI
PARATODOSDSEFEITOS) FORMULARIOEREFERENCEOSDEMAISDOCUMENTOBUBLICOBIVULGADOBELAEMISSORNAO FAZEMPARTEDA OFERTA, PORTANTO,
NAO FORAMREVISADOS0BQUALQUERSPECTAELOCOORDENADORDERE PELOASSESSOREBGAISA OFERTAO FORMULARIME REFERENCIRA EMISSORA
ENCONTRSEINCORPORADPORREFERENCAD PROSPECTRRELIMINARARACIENCIA AVALIACAMECERTOBATOREBERISCAYUEDEVEMSERCONSIDERAD@®M
RELACA® EMISSORAA OFERTA AO INVESTIMENTROSCRI A PRESENTBFERTARUBLICAOIELABORADBEACORDAOMASNORMASDE REGULACADMELHORES
PRATICABARAASOFERTABUBLICABEDISTRIBUICABAQUISICADEVALOREBIOBILIARIOS

O REGISTROUANALISPREVIADAPRESENTEFERTRUBLICAIAOIMPLICAPORPARTIDA ANBIMAOU DA CVM,GARANTIAAVERACIDADBASINFORMACOBRESTADAS
OUJULGAMENTSOBRR QUALIDADBA EMISSORAA DEVEDORAASINSTITUICOERRTICIPANTIER OFERTABEMCOMOSOBRBSVALORESIOBILIARIOS SEREM
DISTRIBUIDOS REGISTRDA PRESENTESTRIBUICARAO IMPLICAPORPARTEDA CVM,GARANTIADEVERACIDADBASINFORMACOBSRESTADASU EM JULGAMENTO
SOBRE QUALIDADBPAEMISSORBEMCOMOSOBRBSCRIA SERENDISTRIBUIDOS

Termosiniciadosem letrasmailsculasiestematerial que ndo estejamaquiexpressamentelefinidosterao o significadaa elesatribuidosno ProspectdPreliminar
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Mai s de 40 anos construindo nNnosso ecossistema da mel hor M &

19771997 19982007 2007-2015 20152021
V  PrimeiroEcobidimencional V Conceito de amplas V Ganhos de escala V Continua expanséo
V Pioneirismo no conceito emergéncias resolutivas V Expanséo nacional: geografica:
Labor &Onegbrtiop “$h g’ Ciénciade Dados o Pernambuco o Parana
V Conceito de Rede Hospitalaf o0 Sao Paulo 0 Sergipe
V Acreditacao o Distrito Federal o Bahia
V Instituto IDOR V Inovagao com atendimento 0 Maranhao
SmartTrackimplementacéo 0 Minas Gerais
do SSC o Mato Grosso do Sul
o Paraiba
V Modelos de pagamento
inovadores
V GTS

V AquisicadRrichetQualicorp
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Os resultados da Rede'caminham lado a Iado com 0 compromisso com a sustentabilidade e iniciativas ESG

Sustentabilidade Eficiéncia e segura-h‘(;a Participaééo em iniciativas - :
Investimento na comunidade

na construcao de projetos energetlca e hldrlca sustentavels

ra . > by »p 7';;
. m. ’.\ ‘:.k

V Novas instalacdes projetadas V Reducado de equipamentos \/ Foco em iniciativas \/' Investimentos continuos em
com solucdes de otimizagao de visando reducao de emissoes sustentaveis e transparéncia multiplos projetos sociais com
consume de energia de CO2 e eficiéncia no através daeport GRI impactos na comunidade

consumo de agua/energia

T T e | il famili
Gerador de vapor com recuperagio R$61,4MM investidos nos - o g #e. £ Plano de satde para +50 mil familias
SAUDAVEIS ’ A +R$50 MM investidos em projetos

de calor, energia solar ultimos 5 anos ey

Font e: Ofd&dwz PA. Formulario de Referéncia da Devedora, disponivel para acesge:gapi.mzig.commzfilemanagev2/d/5ecded6fd02b-4439bd60-b78400f01fle/3ae626c80e0-69b9-b05ae8ddf9beOdcl?origin=1
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Brasil Possui Importantes Diferenciais Micro e Macro

Pagina 223 do Prospecto Prelimin;e

Mercado
brasileiro de
salde esta se
transformando
com base em
fundamentos
demograficos
estruturais

Mercado sub
penetrado em
relacao a

leitos, com
predominancia
de pequenos
hospitais
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Planos
de saude

Privado
R$355 bi
5,4% PIB

. Migracéo
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~24,2%
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Taxa média anual de crescimento populacional (%)

© I 0,8

& 0,6
£ 0,6
d 0,5
O 0,3
2 00
0.2 o +20MM pessoas

0s proximos 20 ang

e...§ade}éﬁdoér®qlrléc$rénto da populacdo

N° de anos para a faixa de +65 anos crescer de 7% para 14%

(2011-2032) I 21

® +21MM

@ (2000-2026) 26 pessoas com +65 anos
® (1970-1996) 26 nos proximos 20 anos
D (1947-1992) 45

&+ (1930-1975) 45 49MM

(+) (1944-2009) 65 Populagédo total com
% (1994-2013) 69 +65 anos em 2040
& (1938-2011) 73

4% (1890-1975)
(1865-1980)

85
115

Densidade de leitos hospitalares

Densidade de leitos

o[ SAilza
Recomendagao OMS
o8 (2

(3-5 leitos)

32
292521201615

00%1*)‘@@)(?)

K

e Crescente déficit de leitos na rede privada

Densidade de leitos (# leitos)

I Qnnno

Déficit de +14 mil
leitos na rede privada

31.581
25.131
14 246 . .
2019 2024 2029

Visao geral dos hospitais no Brasil

Tamanho médio dos hospitais (# leitos]

V Pequeno porte
V Infraestrutura limitada

(# Hospitais privados no Brasil

4.827
\\® 4.198

=
2010 2020

OrfS@od @z SIA!, ANAHPH, CNES, ANS, ClAégEBthsaude.org.br/wpcontent/uploads/2021/05/Cenarios_Hospitais_Brasil 2020 CNSaude.pdf
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Eiigf..‘ii Por que nos destacamos?

\\Maior ecossistema de saude privada do pais

‘Presen(;a nacional, ampla rede de clientes e crescente mercado enderecavel

)] ‘f&

l‘ Y {
NP
¢ N
. 32

\ Qualidade e complexidade impulsionando crescimento de receita estiareof Wallet

REDE. ZOR
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R / Plataforma baseada em tecnologia impulsionando crescimento, qualidade e eficiéncia

/Reconhecida oportunidade para crescimento organico e inorganico

\|
\ ‘ .
l /Distinta plataforma em mercado com relevante barreira de entrada
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:E?.;ﬁz Maior Ecossistema de Satde Privada do Brasil

Plataforma de destaque para solucdes de saude com posicao de lideranca em toda a cadeia de valor ndo sujeita a risico regulato

REDE. ZOR
SNOJLUIZ
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B ™ ) ™ e ™ ) ™ \ ™
| ¥ N | 7 R Ut [ N, L | 7 U
\\‘1St/ \\‘1St/ \@ \@
NS NS Y7 NV
A Maior rede privada A Servigos oncoldgicos A 3°maior rede de A Unica seguradora e A Colaboragdes cientificas A Banco de sangue, dialisg,
independente do pais integrados a rede de diagndsticos do pais consultoria associada a com mais de 60 paises ambulatorio e educagéo
A Referencia em qualidads hospitais A Lancadaem 1977 e ampla rede de hospitais A 38 programas de A Um dos maiores bancos
e padrao A Posicdo de lideranca reformulada em 2018 no Brasil residéncia medica de sangue do pais
A Lancada em 1998 4 Lancado em 2011 A Lancado em 2010 adquirido em 2017
(participacao de 42,4%)
A Plano de educacéo
médica privada
- _ N _ - _ N _ N _ - _
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REDE Z0OR A . . , . .
siogz  Buscando Exceléncia com Indicadores Clinicos Superiores
Exceléncia e obsessao por qualidade traduzidas no nivel de Continua melhora dos indicadores clinicos, evidenciando
acreditacOes operacéao de referéncia no setor
2 z = I = A = i )'\ ~ >, ~ w~ / 6 AN A
92t dzeeri2 RI & | ONBRAGIOBPSE R2a | 2[aUn LJ:EE({EJ%IENSRS LE¥ o018 2017 2018 2019
r
5.48 5.70 5.35 5.21
Tempo de estadia : °.00
Bl B e e e
: 0.28% 0.25%
Taxa d_e mo_rtahdade 0.21% 0.20% 0.17%
cirurgica - - A .
19 20
8 9 3.90% » 64%
11 Ventilador associado § O%70 2.15%
11 1.68% 1.43%
BB o o
22 23 0
19 2.03% 1.53%
E ﬂ 15 | 17 Infeccéo de cateter - ’ 1.23% 0.77% 0.79%
urinario B N s o
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 3T21
3.16%
Infec¢do sanguinea - 1.70% 1.22% 0.99% 0.88%
. Acreditagdes nacionais . Acreditagdes internacionais Acreditacdes totais . Hospitais relacionada a cateter _ [ —— _

Font e: OrfS&duwz SMotas: (1) A diferenca entre nimero total de hospitais e o niUmero de hospitais acreditados recentemente inaugurados/aderitigeeparacéo para acreditacéo; (2) Acreditagdes internacionais requerem operagao de pelo menos 6 mese
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Font e: OrfS@&duz SA! e Google Reviews em 5 de Novembro, 2020. (1) Considera os 10 maiores hospitais por receita bruta ean@d&ga (2gGia de todos os hospitais
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f,fﬁ?,i.;rf,‘j.i Parceiro Preferencial das Grandes Seguradoras e Planos de Saude n&o Verticaliza@os

R e d ©rpdssui amplo mercado enderecavel, estando apto a capturar demanda em todos os ti%%c:z
L

4 V Mercado enderecavel de ~42 MM de vidas e +R$ 164 bi em despesas médic

) Core
Markets

Unidas Fora da :
Mercado de salde Fenasaude & Outros | ANSD Linilneels meprllac.)r:?isclfeel(z)
privado ommjaﬁ“ CASSI CAIXA Eﬁ .:C,go:zm i e ———
* Diadesco c‘?ses" =R AP rostal saude ey iiipsemg f}r;]?rlr?ggsl and others
_— I
i 10,2 MM 8,9 MM 6 MM wowmm € ¢ 11,0 MM

milhdes _

R$ 63,5 bi R$ 33,5 bi R$ +10 bi RS 57,1 bi e % Y R$ 18,3 bi
\./ £90% do tot2
\/ \/ \/ \/ de despesa

’ ' ’ ’ / 77% dos
f/ \,r/ \,r/ \/ beneficiarios,
broduto nivel 4 N GTS: Exclusiva rede de qualidade para produtos de menor ticREp==—

Planos de menor ticket e e e i - \/

Font e: OrfS&duwz S; IB@Baphe ANS
Notas: (1) Markesharede beneficiarios estimados, nao auditado pela Al@p5Considera companhias verticalizadas e operadores de planos de satde com receita PMPM abaixo de R$ 20Qréwmcddisdo
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Despesas médicas em
R$ bilhdes

Produto Nivel 1
Planos de maior ticket

Produto nivel 2

Produto nivel 3
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Cjie .
2%;32 Player Relevante em Mercado Ainda Fragmentado
. Amplo espaco para ganho de

participacao de mercado

Tamanho de Mercad&V
(R$ bilhdes)

=« [
64

Fenasalde Unidas & 3 Unimeds Mercado Mercado
ex-GNDI outras enderecavel fora  enderecéavel
da ANS) total
N— 7

] 'z
Mercado atendido por pequenos players: elevado
potencial de substituicdo e crescimento de Markstare

Evolucdo do MarkeBhareRI wSRS 5 Q
+5p.p—> il
5 -
2013 2020

X02Y AYLINKaaAiAzylyas KAa
consolidacdo do mercado brasileiro

| Oregides
§ metropolitanas

7, ° 5 31%

Presenca erg

regioes 42%
metropolitanas, N e
188cidades B
cobertas 38% MPresenca el
4 Estado
v 6%
1%

2005 N

100%

Presenga e
1 Estado

Mix da Receita Liquida
8 Rio de Janeiro @ Northeast

® Sao Paulo @ South
® Distrito Federal

Font e: OfS&duwz S, Planilha de Fundamentos 4fig@onivel para acesso értips://api.mzig.com/mzfilemanager/v2/d/5ecded&i02b-4439-bd60-b78400f01fle/3cd85e4d08c1807-eb7a70284d42168b?0ri (=

, ANAHP, ANS (disponivel no link http://www.ans.goabstabnefindex.htm) e IBGE
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Plataforma de Tecnologia Possibilitando Resultados Superiores para todas as partes envol@das
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Pagina 226 do Prospecto Preliminar

Tecnologia projetada para engajar membros, apoiar médicos e ajudar pagadores e empregadores

Font e:

Provedores

R A_k
Empregadores
OriS&od @z S\
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Al el Y
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\ D
,
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Conceito paciente Unico
Portal de saude centralizado

Ampla disponibilidade de servicos
médicos

Digital / Virtual / Telemedicina

Conceito médico Unico

Portal centralizado de monitoramento
Suporte para decisdes clinicas
Reducéo de tarefas administrativas

Gerenciamento/agendamento de

referéncias simplificado e em tempo real

Fortalecimento do engajamento
com paciente

Conducgéo do paciente através
de continuum de cuidados

Analyticsda saude e
atendimento da populacéo

Ferramentas de design de
produtos e beneficios

20%dos
atendimentos
agendados por
nossa Plataforma
digital

Coordenacao do
cuidado
permitindo maior
penetragéo em
novos mercados

MelhorandoCExe
reforcando
posicao
indispensavel

para pagadores

Controle de
custose gestao
de beneficios

Decisfes baseadas em dados, suportadas por soélida
Infraestrutura de Tl e ferramentas proprietarias

V Operacéo escalavel

NegociacOes comerciais em
=1 - base unificada I

1
Otimizagéo de G&A e COG

V  Plataforma de(:oordenagéoi
de Atendimento

Produto GTS E
CRM médico X

Plataforma digital anica
aumentando volume de pacientes

________________________________________________

V +1 milhdode visitas/més no e
website

V' Solugdesomo agendamento
de consultas ¢elemedicina

V ~20% das consultasyendadas | = e B
via ferramenta digital I -

V Agendamento enmenosde2 = 777 ———
minutos < J
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shomz  ..SUpPpOrtado por Estrategia Ven %gi%zg7d9prﬁsp§topreﬁmnar

° ESTRATEGIA PLUG & PLAY ° e——— GRANDE MERCADO ENDERECAVEL—e

1 | 4 Imenso mercado de hospitais... XO02Y NBdefciode gitoSna
\. ; NBRS LINA Gl RI X
i ' REDEZ0R "
ntraga em novos SAO=I“I=I.IIZ . Utilizacdo de aquisi¢cdes @ (2)
\ como fundacao para .
crescimento organico e ﬁ
\ inorganico

mercados com
(5) E
drack A R

/
Vi

soélidas
(;
o

aquisicdes de marcas
Parceiro indispensavel para

Expanséo do fluxo, aumento pagadore,so,l.pacientes e X02Y ... e mercado ainda
da complexidade e sinergias, medicos record bastante
tornando—;seegirggeréncia na FNI AYSyYyidl R2X

X RSaSygz2f@gSyz2a SEOStSyids
° CONSOLIDADOR NATURAL ° maquina de M&A...

(# de transacgdes acumuladas desde 2007)

50 35 21 35 Excelentetrack recordde aquisicoes e

expansao do n0Sso ecossistema

hospitais Clinicas oncologicas SADT Outros

Font e: OfS@&duz SIA'e ANAHP
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Solidotrackrecordd a R eOdecExpertise de Integracao de Multiplas Adquiridag@gina 227 do Prospecto Pre“mie

. Areas chave de
extracdo de valor

Maior
complexidade e
fluxo

Acreditacdo de
grandes
seqguradoras

Integragéo das
areas corporativag

4

Suprimentos

Investimento em
tecnologia de
ponta

Otimizacéao de
Kgiroe gestao de
caixa

—— e —— —

-

————— —— —— E—— E——— EE—— S S S E— E— — —

Safra 2010 Safra 2011 Safra 2012 Safra 2015
EBITDA CAGR: e EBITDA CAGR;: i EBITDA CAGR: e EBITDA CAGR: o
+26% 4 hospitais 131 1 hospital +20% 4 hospitais +27% 4 hospitais
@®» Margem EBITDA @®» Margem EBITDA @®» Margem EBITDA @®)» EBITDA Margin
27,0% 19,0%5 29,0%

28,0%

(200 o) ) )
=t o S o
Ano 0 LT™ Ano 0 LT™ Ano 0 LT™ Ano 0 LT™
Safra 2016 Safra 2017 Safra 2018 Safra 2019V
EBITDA CAGR;: T EBITDA CAGR; 3 hospital EBITDA CAGR: T EBITDA CAGR;: 1 hospitai
+29% ospitais +23% ospitais +105% ospitais +82% ospitais
@)» Margem EBITDA @)» Margem EBITDA @) Margem EBITDA @) EBITDA Margin
26,0% 25,0% 21,0% 25,0%
14.0% 16.0% 15.0%
7 7 i "
Ano 0 LTM Ano 0 LT™ Ano 0 LT™ Ano 0 LT™

Font es ::OrReldie. S.A[ Notas: (1) Nao inSamer Rio Mar JuttaBatista eAviccenadevido a falta de dados historicos em Dez/2019; Melhora do desempenho financeiro representa extrapolacao ilustrativa da
experiéncia historica; aplica a média ponderada das safras de coortes de M&A anteriores
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REDE Z0OR . . . , S . o
shoguiz  Greenfielde Brownfield Uso de Capital coaybackRapido e ROISignificativo Paginas 228 do Prospecto Prelimifg)
Experiéncia destacada na entrega de projetos: ROIC agregado de®3,4%
. Execucdo incomparavel... . XFftAYKFRFE | LIALIStAYS aA
— ProjetosBrownfieldsmaduros « — Brownfieldplanejado
ROIC ROIC l‘ ROlC ROIC ~ Sino Brasileiro
Oncologla Sino Copa Sao I_Daulo
Brasuelro 5 Qr 89 leitos
’ ] ROIC S&0 Luiz . L NI 5 Q
Campinas £ Rio de Janeiro
Caxias Sm)Camano 260 leitos 8 262 leitos
RaPER < A

ImpactoBrownfields

por hospital
61
|
Média Brasil

Oportunidade
Brownfields

233

67

Rede D'Or

Font e: OrfS@&duwz PA.|Notas: (1) Considera venda com arrendamento do imével. ROIC:-(E&pférdacao)*(daxa de imposto efetivé]CAPEX depreciadokgiro+ agio), De2019
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2%2;#.32 Barreiras de Entrada Relevantes: Escala, Crescimento Sustentavel e Rentablhdade@

Posicionamento sélido com relevantes barreiras de entrada

] Lideranca em Alocacio Ativos imobiliarios

Y EENEESITOICEN " hospitais de v 89 limitados em areas

o o de capital .

T primeira linha premium

]

= Capacidade Solda Fidelizac&o Time de

| | | operacional ' reputagdo de ‘/dos médicos 4 gestéo

L marca

]

1] Modelos Relacdo de simbidse Alavancagem
Rede de . :

] : I alternativos de I com operadoras de I operacional com
parcerias .

L] pagamento planos de saude fornecedores

T

l-l Dados & « Processo decisorio « Tecnologia servindo

L tecnologia baseado em dados pacientes e provedores

Font e: OrfS@duz. DA. e Planilha de Fundamentos 4T20, disponivel para, aiggsnivel para acesso értips://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/5ecded&02b-4439bd60-b78400f01f1e/3cd85e4d08c1807-eh7a70284d42168b?origin=1
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zﬁziﬁi O Inicio de um Novo Ciclo

Qj Expanséao de leitos nos hospitais atuais da rede
G) Potencial para aumentar complexidade e solucdes tecnologicas

REDE Q@DR @ Adic&o de novas especialidades clinicas

SAOC.JILUIZ
I

@ Espaco para crescer em novos servicos (testes clinicos, transplante e outros)

G) Potencial de crescimento significativo em servi¢os de educacao

G/ Consolidador natural em mercado fragmentado com soélidos fundamentos de longo prazo

Font e: OrfS&dw@z SIA!
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Hospital Copa Star 1 Rio de Janeiro, RJ
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Cjie
zf.\?ﬂﬁ; Atualizagéo COV‘l‘dg Pagina 230 do Prospecto Preliminze
Tr
Evolucao diaria de pacientedia Covid19 Destaques operacionais

(nas uni dé@ples Rede D’ /\
| @ 1 Estabilidade no volume de

pacientesdia
(625 mil no 3T2¥s628 mil no 2T21)

2 Solido crescimento de

procedimentos cirdrgicos
(+34,9%s2T21)

3 Taxa de ocupacao meédia de

78,4% no trimestre

mar-21 mar-21 abr-21 mai-21 jun-21 jul-21 ago-21 set-21 (em linha com a media hIStonca)

> Internacdes por Covid9 mostram forte reducao desde marco/21 e permitem recuperacao de 3720 75,0%
procedimentos e tratamentos ndo relacionados a pandemia. T2 76.8%

Font e: OrfS@&duz A . e apresentacdo de Resultados 2T21, paginas 4 e 5, disponivel para htessdegmmziq.com/mzfilemanager/v2/d/5ecded&i02b-4439bd60-b78400f01f1e/abffd585834a06F3827-1fh60179f93e?origin=1
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REDE /R ' 5 i rlIrai Pagina 230 do P to Prelimir)
SAOJLUIZ Operacional Evolucao dos Procedimentos Cirdrgicos agina 230 do Prospecto Prelimi

Evolucdo do numero total de cirurgias
(mil cirurgias)

+34, 9°/ 105 Mesmabase: Cirurgias totais
(mil cirurgias)
+25, 3°/
81
1T18 2T18 3T18 4718 1T19 2T19 3T19 4T19 1T20 2720 3T20 4T20 1T21 2T21 3T21 1T182T183T184T181T192T193T194T191T202T203T204T201T212T213T21

> Crescimento de 35% nos procedimentos cirdrgicos no trimestre acompanha a mudanca no mix de pacientes.

Font e: OrfS@&duz A . e apresentacdo de Resultados 2T21, paginas 4 e 5, disponivel para htessdegmmziq.com/mzfilemanager/v2/d/5ecded&i02b-4439bd60-b78400f01f1e/abffd585834a06F3827-1fh60179f93e?origin=1
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T - i 2
zﬁ?,i,l.ﬁ.ﬂz Operacional-Volume de Pacientes e Taxa de Ocupacao

Volume pacientedia e taxa de ocupacdo média Oncologia: volume de procedimentos
(diarias de internacdo em mil; %) (infusdes ambulatoriais em mil; a/a)
81.6% 83,0% +14,4%
’ 79,5% 0
76,9% 76.8% 7350 e 7500  7.6% 78,4%
7 61 0 628 625
, 9%
554 54.8
513
489 480 52,7
440 464 454 475 52,0 ’
388
48,5
47,8
1T19 2T19 3T19 4T19 1T20 2720 3T20 4T20 17121 2721 3T21 3T20 4720 1T21 2T21 3721

Variagao a/a +3,2%) [ -20,6% | -1,2%, [ +10,7% (+21,9% [ +62,0% | +31,7%

> Crescimento de 27% no volume de pacientlia (ex-Covid contribui para a manutencao do volume total de
internac6es, mesmo com reducao de casos de Cddd

Font e: OrfS&duwz. A . e Apresentacdo de Resultados 2T21, pagina 6, disponivel para duggssd/@mmzig.com/mzfilemanager/v2/d/5ecded&i02b-4439-bd60-b78400f01fle/abffd585834a06+3827-1fb60179f93e?origin=1
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REDE. Z0OR . - . . .
siomz  Operacionat-Evolugao dos Leitos Operacionais

Evolucédo do numero de leitos operacionais
(leitos ao final do periodo)

Numero de leitos totais
(leitos)

+257 leitos
Considerando a
+1.551 média trimestral
(3T21vs2T21) 8746 8819 9.034
8.788 8.761
8.191
7.210 oo 6.900 7.393
I I I I 1T20 2720 3720 4720  1T21 2721  3T21
1T20 2T20 3T20 4T20 1T21 2721 3721 ) ..
Consistente estratégia de M&A
Estabilidade de leitos operacionais mesmo com com2.183leitos adicionadd®
expressiva queda de pacientes Covid. em 16 aquisicées anunciadas desde o IP(

Font e: Orfd&duwz. A .e Apresentacdo de Resultados 2T21, paginas 7 e 11, disponivel para attesséaeimmziq.com/mzfilemanager/v2/d/5ecded&02b-4439bd60-b78400f01f1e/abffd585834a06F38271fb60179f93e?origin=1
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REDE ZOR .
shoJLunz Recelta Bruta

Receita bruta total Receita bruta de Oncologia (infusdes)
(R$ milhdes) (R$ milhdes)
17.0 +29,9%
+38,9% +54, O% +28.9%
0) / 1.32
5.4
+6,1%
11. 093 5 ’ 1.02
0,1
5.871,8 5.912,6 473,2
5.303,7 4063 459
42555 46832 367,1 3703
3720  4T20  1T21 2721 3721 OM20 oM21 3720  4T20  1T21 2721  3T21 OM20 oM21

> Receita bruta renova recorde e registra crescimento de 38,9% no trimesg8T20) impulsionada por soélida
evolucéo dos procedimentos cirdrgicos e aumento no ticket médio (+6y2%l 20).

Font e: OrfS@&duz A . e Apresentacdo de Resultados 2T21, pagina 8, disponivel para dugsse/@m mziq.com/mzfilemanager/v2/d/5ecded&02b-4439bd60-b78400f01f1e/abffd585834a06£3827-1fb60179f93e?origin=1
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2525%: Custos e DespesaS P&gina 232 do Prospecto Prelimie
"ar

Despesas gerais e administrativas

Custos dos servicos prestados
(R$ milhdes)

(R$ milhdes)
+15 8%
+38 3% 11. 699
+39,6% 604,2
8.317,6 ( }
+182,1%
4.057,4
314473528539180 252,7
2.906,3 217.9 229,0
116,6
81,2
3T20 4T20 1721 2721 3121 9M20 oaM21 3T20 4T20 17121 2721 3721 9M20 9M21
! L L !
Maior volume de Aumento de +1.800 Expanséao PLR extraordinario no Impacto do novo modelo de Dissidio e
pacientesdia leitos operacionais oncologia 2T21 referente a 2020 remuneracao de longo prazo Servicos de Tl

> Custos e despesas aumentam 2,8% em comparacao ao trimestre anterior (2T21), enquanto despesas diretament
relacionadas a pandemia reduzem 18,2% no mesmo periodo.

Font e: OfS@&duz. DA . e Apresentacdo de Resultados 2T21, pagina 9, disponivel para dugsse/@m mzig.com/mzfilemanager/v2/d/5ecded&l02b-4439bd60-b78400f01f1e/abffd585834a06F3827-1fbh60179f93e?origin=1
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G.,
zgziifﬁ: EVOIUQaO do EBITDA Pagina 233 do Prospecto Prelimine
r
EBITDA reportado e margem (%) EBITDA ajustado e margem (%)
(R$ milhdes, %) (R$ milhdes)
26,1% 29,8% 30,0% 28,5%

3.63 2749  282%

441

24,4%  240%  23.9%  237%

+116,6%
+148,3% 6
(26,6\% / \:336%) l
l 2.03
1'26 15659 15144 6.4
4, 1.330,4 ’
12447 1.256,4 330,
9928 10175 11340 I 1.133,8 1.142,6 I
3T20  4T20  1T21 2721 3T21 9M20 oM21 3T20  4T20  1T21 2721 3T21 9M20 9M21

Margem EBITDA ( 14,8% @ Margem_EBlTDA 28.9%
ajustada

> EBITDA renova recorde historico no 3T21 com solido volume de pacientes, elevadas taxas de ocupacao e aumentc

expressivo de cirurgias.
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= Paginas 233 do Prospecto Prehmm@
shomuz LUCro Liquido
"ar q
Custos com pré
Lucro liquido pagamento de
(R$ milhdes) divida®

)

+8,2%
v l Custos com pré

pagamento de

dividd®
+8,0x — 1.332,6
743 | /
471,17 — 452,4
402,4 378,1 !
| 156,5 |
3720 4T20 1T21 2721 3T21 9M20 om21

> Lucro liquido cresce 8,2% no 3T21, mesmo com impacto de R$74,3 milhdes em despesas financeiras referente ao
pré-pagamento de divida.

(1) Despesa financeira associada a liquidacé@o parcial antecipada de titulo de divida emitido no Setenoddtes Il) no valor de R$74,3 milhdes.
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252;.;.2 Endividamento

Perfil da divida bruta Cronograma de amortizacao da divida
por indexador (R$ milhdes)

Out-dez/21 = 336

Em 30 de setembro de 2021
Divida Brut&): R$24.714,6nilhdes

Custo médio da divida brut@DI + 1,0% a.a.

Prazo Médio da Divida Brut,9 anos

Taxas Flutuantes 2022 1.142
. 0 80,7%
% da divida em moeda estrange?a,2% 2023 3.866
divida em moeda estrangeira com hedge cambial intet)@2(0% 2024 1.917
Caixa e equivalentes de cafdR$13.181, filhdes Divida Liquida/EBITDA 12M 2025 2.979
. L _— 2026 .
Divida LiquiddR$11.532,8nilhdes ex_divﬁéﬁ(opago 1.624
referente a 2020
2027 1.027
Divida Liquida/EBITDA 12R|5X 2,7 2,8
o 22 2.5 2028 3.524
Covenantsitrelados a indices de alavancagdd@o ha
2029 1.844
2030 6.007
(1) Saldo de empréstimos, financiamentos e debéntures liquido de todos os instrumentos
financeiros e derivativos. N&o considera passivos de arrendamentos 2031-36 2.667
(2) Caixa, equivalentes de caixa, titulos e valores mobiliarios dez/18 dez/19 dez/20 set/21*

(*) EBITDA dos ultimos 12 meses.

Font e: OfS@&duz A . e Apresentacdo de Resultados 2T21, pagina 11, disponivel para ddgssd@®mmzig.com/mzfilemanager/v2/d/5ecded&i02b-4439-bd60-b78400f01fle/abffd585834a06f38271fb60179f93e?origin=1
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shopmz  Termos e Condi¢oes da Oferta

Devedora

Emissora

Titulo
Oferta Publica

Lastro

Volume Total da Oferta

Valor Nominal Unitario
Regime de Colocagéo
SENES

Prazo

Amortizacao

Juros

Taxa Teto

w S R ®rSadLuiz S.A.

OpeaSecuritizadorss.A.(atual denominacdo de RB SEC Companhia de Securitizag&o)
Certificados de Recebiveis Imobiliarios (“CRI ")
Instrucao CVM n° 400

Debéntures simples, ndo conversiveis em acles, da espécie quirografaria, para colocacao privada, da 212 emissao da De\

Inicialmente, R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), observada a possibilidade de aumento do valor total da emisgao n
exercicio total ou parcial da op¢éo de lote adicional de até 20%, isto €, em até R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdgs de re.
totalizando até R$ 1.200.000.000,00 (um bilhdo e duzentos milhdes de reais)

R$ 1.000,00 (mil reais)

Garantia Firme para volume de R$ 1.000.000.000,00 (um bilh&o de reais)

Duas séries em vasos comunicantes.

12 Série: 10 (dez) anos 22 Série: 15 (quinze) anos

12 Série: trés parcelas iguais nos 96°, 108° e 120° meses. 22 Série: trés parcelas iguais nos 156°, 168° e 180° meses

12 Série: semestralmente, sem caréncia 22 Série: semestralmente, sem caréncia.
12 Série: NTNB 2030 + 0,50% a.a. ou IPCA + 4,60% a.a., dos 22 Série: NTNB 2035 + 0,80% a.a. ou IPCA + 4,90% a.a., dos
0 maior 0 maior
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shopmz  Termos e Condi¢oes da Oferta

Resgate Antecipado
Facultativo

Garantias

Rating Preliminar da
Emissao

Covenants

Publico alvo

Distribuicdo e Negociacao
Cadigos ISIN

Escriturador e Liquidante

Agente Fiduciario

Permitido, nos termos da escritura de emissdode debéntures,a partir de 15 de novembro de 2025 pelo saldo devedor
atualizadoou pelo valor equivalenteao fluxo de pagamentosem aberto dos CRItrazidoa valor presentepela NTNB de duration
maisproximaa duration remanescentelos CRlIgdosdoiso maior.

Naohavera,clean
“ A Perp(sibra) pelaFitch

Naohavera

OsCRkeraodistribuidospublicamentea investidores pessoadisicasou juridicas,fundosde investimentos ou quaisqueroutros
veiculosde investimentogque possaminvestirem certificadosde recebiveismobiliarios,desdeque se enquadremno conceitode
InvestidorQualificadoou InvestidorProfissional

B3 SA. —Brasil,Bolsa,Balcao

12 Série BRRBRACRD
22 Série BRRBRACRVS

BancoBradescd&GA.

PentdgondcSA. Distribuidorade Titulose ValoresMobiliarios

AvenidadasAméricasn® 4.200, Bloco8 — AlaB, Salas303 e 304, Riode Janeiro- RJ

O AgenteFiduciariopodera ser contatado por meio das Sras KarolinaVangelottj Marcelle Motta Santoroe do Sr Marco Aurélio
Ferreira,no enderecoacima,no telefone (21) 33854565e no correioeletronica assembleias@pentagonotrusteemdbr.
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on
REDEZOR  Cronograma da Oferta
r
Protocolodo Pedidode RegistroOfertana CVM 30/08/2021
Divulgagéalo Avisoao Mercado 07/10/2021
Disponibilizag&do ProspectaPreliminar 07/10/2021
Cf)mun-icia-dcue Modificagdoda Oferta (taxateto 1;”‘ S-érie) T
Disponibilizag&de novaversédodo ProspectoPreliminar

Iniciodo Roadshow 14/10/2021
“ Iniciodo Periodode Reserva 15/10/2021

2 Clomun.ic.a.dcde Modificaq:éodaOferta(nl]mer03°.tri.mestre daDevedora) a2

Disponibilizag&de novaversdodo ProspectaPreliminar

“ Iniciodo Periodode Desisténcia 04/11/2021
“ Encerramentalo Periodode Desisténcia 11/11/2021
Encerramentado Periodode Reserva 11/11/2021
Procedimentode Bookbuilding 12/11/2021
Registroda OfertapelaCVM 01/12/2021
Divulgacaalo Anunciode Inicio 02/12/2021
Disponibilizacado ProspectaDefinitivo 02/12/2021
Datado Procedimentade Alocacdd=fetivadosCRI 03/12/2021
Datade LiquidagaoFinanceiradosCRI 03/12/2021
Divulgacé@alo Andnciode Encerramento 06/12/2021
Datade Iniciode NegociacaalosCRIna B3 07/12/2021

1Asdatasprevistasparaos eventosfuturos sdomeramenteindicativase estdosujeitasa alteragfes atrasose antecipagcesemavisoprévio, a critério da Emissorada Devedorae dos CoordenadoresQualquermodificagdono cronogramada
distribuicaodeverasercomunicadad CVMe poderaseranalisadacomomodificagdoda Oferta, seguindoo dispostonosartigos25e 27 da Instru¢doCVM400.
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(¢ INvestimentos

Getulio Lobo
Dante Nutini
Lucas Sacramone

Guilherme Gatto

Marcos Rodrigues

Caio Porto

(11) 3526-2225 / (11) 3075-0554
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REDE.Z0OR ~ . -
sﬂo#mz Informagoes AdICIOnaIS Paginas 21, 22, 43 e 47 do Prospecto Preliﬂar

Maioresesclarecimentos respeitoda Ofertae/ou daEmissorgpoderdoserobtidosnosendereco< sitesa seguirindicados

OpeaSecuritizadoreSA. (atual denominagdode RBSEQ ompanhiade Securitizagao)

RuaHungria,1.240, 6° andar,conjunto62, JardimPaulistanoCER1455010Q SaoPaulo-SP

www.opeacapitatom (nestewebsite,acessaf Of eemtAa sl a mesalécioriar, Ce r t defRecebéveldmobilidriosda 12 Emissaala 396* e 397 Sériesda OpeaSecuritizadora
SA” e assimobter todososdocumentosdesejados)

XPInvestimentosCorretorade Cambio, Titulose ValoresMobiliarios SA.

AvenidaAtaulfode Paivan® 153 sala201 (parte),Riode Janeiro- RJ

www.xpi.combr (nestewebsite,clicarem“ | nv e s t depoesclidare® ™ Of dritbd emcseglidaclicarem” C RddeD Or — Oferta Publicade Distribuicdodas396* e 3972
Sériegda 12 EmissaalaOpeaSecuritizador&A.” e entdo,clicarem”“ P r o sPreeclt i oouhodecunientodesejado)

Comis$io de ValoresMobiliarios

RuaSetede Setembro,111, Riode Janeiro- RJou RuaCincinatoBraga 340, 2°, 3° e 4° andares SaoPaulo- SP

www.govbr/cvm [govbr] (nestewebsite,em“ P e s @aiD asdaccliecdrem "Companhias”na sequénciaclicarem "Informacdesde CRle CRA(FundosNet) ’tlicarnovamenteem
Informagdesde CRle CRAFundos\et) .’Na paginado FundosNet, clicarem*® E x F b i & indicarpor“ O p 8eauritizador&&A” ouou“ R@apitalCompanhisdeSecur i t i z
conforme disponivelno campo “Securitizadords bem como certificarse que os campos” P e r decEchd r es@i@asém preenchimentoe digitar “396" no campo“ N o rd@

Ce r t i hasegeédc@stlecionarno documentodesejadoconformelistaexibida)

B3 SA. ¢ Brasil,Bolsae Balcao

PracaAntonioPrado,n® 48, Centro,SaoPaulo— SP

http ://www .b3.combr/pt_br/ (nestewebsite,acessaem” Pr o &8 € b 8 0 carops””’ R e i d aem Seguidaclicarem” T i tPu |i o ssedeoiandrl’, C Relnd campodireito em

“ S 0 bC R Ekelecionamopcdo“CRI$ i s t. Modampdde buscardigitar OpeaSecuritizador&A., ou identificar nassecuritizadoragndicadase em seguidgprocurarpor Emi s s a
1 — Séries 396 e 397'. Posteriormenteclicarem® | n f o r Relvarties’tssem seguidaem "Documentosde Oferta de DistribuicdoPublica"e realizaro downloadda versédomais
recentedo ProspectdPreliminarde DistribuicdoPublicadas396* e 3977 Sériesda 12 Emisséaale Certificadosie Recebiveigmobiliariosda OpeaSecuritizador&A.)
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Antesde tomar qualquerdecisdode investimentonos CRI,0s potenciaisinvestidoresdeverdoconsiderarcuidadosamentea luz de suaspropriassituacdesfinanceirase objetivosde
investimentopsfatoresde riscodescritosabaixo,bemcomoas demaisinformagdescontidasno ProspectdPreliminare em outrosDocumentosla Operacaodevidamenteassessorados
por seusassessoregiridicose/ou financeiros

Osnegdéciossituacaofinanceira,ou resultadosoperacionaisia Emissora dosdemaisparticipantesda presenteOfertapodemseradversae materialmenteafetadospor quaisquerdos
riscosabaixo relacionados Casoquaisquerdos riscose incertezasaqui descritosse concretizemps negdciosa situacaofinanceira,os resultadosoperacionaisda Emissorae/ou da
Devedorgpoderaoserafetadosde forma adversaconsiderandm adimplementode suasobrigacéesio ambito da Oferta

Estasecaocontémapenasuma descricdaesumidadostermose condicdeslos CRe dasobrigacéesassumidagela Emissorano ambito da Oferta E essenciaé indispensavetjue os
Investidoreseiamo Termode Securitizacd@ compreendanintegralmenteseustermose condi¢cdesps quaissdoespecificoslestaoperacéoe podemdiferir dostermose condi¢besle
outrasoperagcfegnvolvenda mesmoriscode crédita

Para 0s efeitos desta Secaogquandose afirmar que um risco, incertezaou problemapodera produzir,poderia produzirou produziriaum & S ¥ B R @ & sBreagEmissorae/ou a
Devedoraguersedizerqueo risco,incertezaou problemapodera,poderiaproduzirou produziriaum efeito adversosobreosnegoéciosa posicadinanceira,a liquidez, osresultadosdas
operacBeou as perspectivasla Emissorae/ou da Devedoragconformeo caso,excetoquandohouverindicagdoem contrario ou conformeo contextorequeirao contrario. Devemse
entenderexpressdesimilaresnestaSecaaomopossuinddambémsignificadosemelhantes

Osriscosdescritosabaixondo saoexaustivosOutrosriscose incertezasindanao conhecido®u que hoje sejamconsideradogmateriaistambémpoderaoter um efeito adversosobrea
Emissora/ou sobrea DevedoraNaocorrénciade qualquerdashipétesesabaixoos CRpodemnao serpagosou serpagosapenasparcialmente gerandoumaperdaparao Investidor
Osfatoresde riscorelacionadosa EmissoraseusControladoresseusacionistasseusinvestidores ao seuramo de atuacaoestaodisponiveie€m seuformulario de referéncianositens
¢4.1. DescricaalosFatoresdew A &e@@2¢DescricAalosPrincipaisRiscoslea S NI linBo2péradogor referénciaesteProspectdreliminar

1. Riscosla Operacao

1.1. Naoexistejurisprudénciafirmada acercada securitizacdop que pode acarretarperdaspor parte dosInvestidores

Todaa arquiteturado modelofinanceiro,econdémicce juridicodestaEmissaaonsideraum conjuntode rigorese obrigagbegle parte a parte estipuladagor meio de contratose titulos
de crédito, tendo por diretrizesa legislacéeem vigor

Emrazéoda poucamaturidadee dafalta de tradicéoe jurisprudénciano mercadode capitaisbrasileiroem relacdoa estruturasde securitizacdogm situacdesde litigio e/ou falta de
pagamentgpoderahaverperdapor parte dosInvestidoresem razaodo dispéndiode tempo e recursogparapromocaoda eficaciada estruturaadotadaparaos CRInaeventualidadede
necessidade&le reconhecimentoou exigibilidadepor meiosjudiciaisde quaisquerde seustermos e condicdesespecificospu aindapelo eventualndo reconhecimentgoelostribunais
detaisindexadoregor qualquerrazéo
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1.2. OsCréditosimobiliarios constituem os PatrimdniosSeparadosgde modo que o atrasoou a falta do recebimentodosvaloresdecorrentesdos Créditosimobiliarios,assimcomo
qualqueratrasoou falha pela Emissorapu a insolvénciada Emissorapoderaafetar negativamentea capacidadede pagamentodasobrigacéesdecorrentesdos CRI

A Emissoraé uma companhiasecuritizadorade créditos,tendo como objeto sociala aquisicaoe securitizacaale créditospor meio da emissaode titulos lastreadosnessescréditos,
cujospatrimoniossaoadministradoseparadamente

OsPatriméniosSeparado$em comoUnicafonte osrecursosdecorrentesdos Créditosimobiliarios

Qualqueratraso,falhaou falta de recebimentodestespela Emissorgpoderaafetar negativamentea capacidadala Emissorale honrar asobrigaceslecorrentesdosrespectivosCRI,
sendoque casoos pagamentogios CréditosmobiliariostenhamsidorealizadogelaDevedoranaforma previstana Escriturade Emissaale Debénturesa Devedorandotera qualquer
obrigacéade fazernovamentetais pagamentos

Na hip6tese de a Emissoraser declaradainsolvente com relacdoas obrigacéesda presente Emissdop Agente Fiducidriodeveraassumirtemporariamentea administragdodos
PatriméniosSeparadosEmassembleiags Titularesdos CRpoderéaodeliberarsobreasnovasnormasde administragéalosPatriméniosSeparadosu optar pelaliquidacaodestes,que
poderaserinsuficienteparaquitar asobrigacdesda EmissorgeranteosrespectivosTitularesdosCRI

1.3. Naorealizacdcadequadados procedimentosde execucéace atrasono recebimentode recursosdecorrentesdos Créditosimobiliarios

A Emissora o AgenteFiduciariocasoa Emissorandofaca,nostermosdo artigo 12 daResoluca@VM17 e do artigo 13 daLein® 9.514, sdoresponsaveipor realizaros procedimentos
de execucaalosCréditosimobiliarios,de modo a garantira satisfacdado crédito dosTitularesdos CRlem casode necessidade

A realizacdanadequadados procedimentosde execucaalos Créditosimobiliariospor parte da Emissorau do AgenteFiduciarioconformeaplicavelem desacordocom a legislacéo
ou regulamentacéa@plicavel poderaprejudicaro fluxo de pagamentodosCRI

Adicionalmenteem casode atrasosdecorrentesde demoraem razdode cobrancgjudicialdos Créditosimobilidriostambém pode ser afetadaa capacidadele satisfacaado crédito,
afetandonegativamenteo fluxo de pagamentosios CRI

1.4. Riscode pagamentodasdespesapelaDevedora

Emnenhumahipotesea Emissorgossuirda obrigacéade utilizar recursospropriosparao pagamentode Despesas

Destaforma, casoa Devedorandorealizeo pagamentodasDespesagstasserdosuportadapelosPatrimoniosSeparadog, casoestesnao sejamsuficientespelosTitularesdosCRIp
gue poderaafetar negativamenteos TitularesdosCRI

LEIA O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS RELATIVOS DO CRI ANTES DE
ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO "FATORES DE RISCO"



MATERIAL PUBLICITARIO

REDE Z0R :
Sl-\0=lllr-lllz Fatores de RISCO Paginas 135 a 180 do Prospecto Prelimﬁr

1.5. Riscarelativo a possibilidadede fungibilidade casoos recursosdecorrentesdos Créditosimobilidrios sejamdepositadosem outra conta que ndo sejaas Contasdos Patriménios

Separados

Emseucursonormal,o recebimentodo fluxo de caixados Créditosimobiliariosfluird paraasContasdosPatriméniosSeparadosEntretanto,poderaocorrerque algumpagamentoseja

realizadoem outra conta da Emissorague n&o as Contasdos PatrimoniosSeparadosgerandoum potencialrisco de fungibilidadede caixa,ou seja, 0 riscode que os pagamentos
relacionadosaosCréditosimobiliariossejamdesviadogor algummotivo como,por exemplo,a falénciada EmissoraO pagamentados Créditosimobiliariosem outra conta,que ndoas

Contasdos PatriméniosSeparadospoderdacarretaratrasono pagamentodos CRlaos Titularesdos CRI Ademais casoocorraum desviono pagamentodos Créditosimobiliarios,os

TitularesdosCRpoderaoserprejudicados ndoreceberaintegralidadedos Créditosimobiliarios

2. Riscoglos CRle da Oferta

2.1. Riscogelacionadosa Tributacdodos CRI

Desdel® de janeirode 2005 os rendimentosauferidospor investidorespessoasisicasgeradospor aplicacdcem CRlestaoisentosde imposto de renda(nafonte e na declaracéale

ajusteanual),por forcado artigo 3°, incisoll,daLei11.033 de 21 de dezembrode 2004 conformealterada,isencéoessagque pode sofreralteracdesaolongodo tempo. Deacordocom

aposicaoda Receita-ederaBrasileiragxpressano artigo 55, paragrafoinicoda InstrucaoRFBL.585, tal isencacabrange ainda,o ganhode capitalauferidonaalienacaoou cessaalos

CRI Eventuaisalteracbesna legislagadributéria eliminandoa isencdoacimamencionadagcriandoou elevandoaliquotasdo imposto de rendaincidentessobre os CRI,0u, ainda,a

criacdode novostributos aplicaveisaosCRIjncluindoeventuaiscontribuicdesncidentessobreasmovimentacdeginanceiraspu mudancasainterpretacaoou aplicacdalalegislacao
tributéria por parte dos tribunais ou autoridadesgovernamentaigoderdo afetar negativamenteo rendimento liquido dos CRIlesperadopelos Titularesdos CRI,sendocerto que a

Devedorando seraresponsavepor qualquermajoracaocou cancelamentale isen¢éoou de imunidadetributéria gue venhaa ocorrercomrelacaoaosCRI

2.2. Faltade liquidezdos CRI

O mercadosecundariode CRInao é tdo ativo como o mercadoprimario e ndo ha nenhumagarantiade que existira,no futuro, um mercadoparanegociacaalos CRlque permita sua
alienacaqgpelossubscritoreslessesvaloresmobiliarios,casodecidampelo desinvestimentoDessdorma, o investidorque subscreveou adquirir os CRIpoderaencontrardificuldades
para negocialos com terceirosno mercadosecundariodevendoestar preparadopara manter o investimentonos CRIaté a Data de Vencimentodos CRIIPCAI ou até a Datade

VencimentodosCRIPCAI, conformeo caso

Portanto, ndo ha qualquergarantiaou certezade que o titular do CRIconseguirdiquidar suasposicdesou negociarseusCRIpelo preco e no momento desejado.e, portanto, uma

eventualalienacdadosCRpoderacausarprejuizosao seutitular.
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2.3. Quorumde deliberacdoem AssembleigGeral

Algumadeliberacbes seremtomadasem Assembleia§&eraissdoaprovadagpor maioriasimplesdospresentesnasrespectivasdssembleia&erais e, em certoscasoshaaexigéncia
de quérum qualificado,nostermos do Termode Securitizacd@ da legislacagertinente. O titular de pequenaquantidadede CRIpode ser obrigadoa acatardeterminadasdecisées
contrariasao seu interesse,ndo havendomecanismosde venda compulsériano casode dissidénciado titular do CRlem determinadasmatérias submetidasa deliberagdoem
AssembleigGeral Alémdisso,a operacionalizacade convocacaa realizacdale Assembleiaseraispoderdoser afetadasnegativamenteem razdoda grandepulverizacaalos CRI0
guelevaraaeventualimpactonegativoparaostitularesdosCRI

2.4. A participacdode investidoresque sejamconsideradosPessoad/inculadasno Procedimentode Bookbuildingpode afetar adversamentea formacdodastaxasde remuneracéo
final dosCRle poderaresultar nareducéodaliquidezdosCRI

A Remuneracaalos CRIseradefinidaapdsa conclusaado Procedimentode Bookbuilding Nostermos da regulamentagaam vigor, serdoaceitasno Procedimentode Bookbuilding
intencdesde investimentode Investidoresconsideradof?essoa¥inculadasp que poderaimpactaradversamentea formacgéodastaxasde remuneracédinal dos CRIPCA e dosCRI
IPCAI e poderapromoverareducdodaliquidezesperadadosCRho mercadosecundario

2.5. Indisponibilidadede Negociagaalos CRIno Mercado Secundéricaté o Encerramentoda Oferta

Oiniciodanegociacdma B3 dosCRbcorrerdapenasno 1° DiaUtil subsequentei divulgacdalo Antnciode Encerramentoconformeasecdd Cr o n odg EtapaxmOf e mdesta ”
Prospecto,observadotambém o dispostono artigo 48, inciso Il, da Instrucdo CVM 400. Nessesentido, cada Investidor devera consideraressaindisponibilidadede negociacéo
temporariados CRho mercadosecundariccomofator que poderaafetar suasdecisdege investimenta

2.6. Ausénciade diligéncialegal dasinformagdesdo Formulério de Referénciada Emissorae do Formulario de Referénciada Devedorae ausénciade opiniéo legal relativa as
informag6esdo Formulariode Referénciada Emissorae do Formulariode Referénciada Devedora

Asinformacdesdo Formulariode Referénciala Emissora do Formulariode Referénciala Devedorandoforam objeto de diligéncidegalparafins destaOfertae ndofoi emitidaopinido
legalsobrea veracidadeconsisténcia suficiénciadasinformacdespbrigacdes/ou contingénciasonstantesdo Formulariode Referénciada Emissorae do Formulariode Referéncia
da DevedoraAdicionalmentenaofoi obtido parecerlegaldo assessojuridicoda Oferta sobrea consisténcialasinformacedornecidasno prospectoe formulario de referénciacom
aquelasanalisadasluranteo procedimentode diligéncialegalna Emissora

Consequentementeas informacgdesfornecidasno Formulariode Referénciada Emissorae no Formulariode Referénciada Devedoraconstantesdo Prospecto,do Formulariode
Referénciala Emissorae/ou e no Formulariode Referénciada Devedorgpodemconterimprecisdegjue podeminduziro investidorem erro quandodatomadade deciséo
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2.7. OsCRIpoderéo ser objeto de ResgateAntecipadoFacultativoTotal e ResgateAntecipadoObrigatorio dos CRInos termos previstosno Termode Securitizacdop que podera
impactar de maneiraadversanaliquidezdos CRno mercadosecundario

Conformedescritono Termode Securitizacaaje acordocominformacdesdescritasnaSecad | n f o r Relatga®es€ReaOf e ritemd "R e s AntedipadoFacultativoT o tea | 7
“ Re s AneedtipadoObrigatoriodosC R ha'pagina60 e 62 deste Prospectonostermosdo Termode Securitizagddhaverao ResgateéAntecipadoFacultativoTotal casoa Devedoraa
seuexclusiveaeritério, decidarealizar,e independentementeda vontadedo Debenturistae, consequentementeglostitulares dos CRIp resgateantecipadofacultativodatotalidade das
Debéntures,a qualquertempo e com a publicacdode comunicagdode ResgateAntecipadoFacultativoTotal ou por meio de tal comunicagéode forma individual, dirigida ao
DebenturistaHaverédo ResgateéAntecipadoObrigatériodos CRiha ocorréncia(i) da declaracéale vencimentoantecipadodasDebénturesnostermosda Clausular.29 da Escriturade
EmissaalasDebénturese (ii) do resgateantecipadodasDebénturesnostermosda Clausulér.19 da Escriturade EmissaalasDebéntures

Nessexasosps Titularesdos CRIEterédo seuhorizonte originalde investimentoreduzido,podendonéo conseguireinvestiros recursosrecebidoscoma mesmaremuneracadouscada
pelos CRIou sofrer prejuizosem razdode eventualaplicacdode aliquotado imposto de renda menosfavoravelaquelainicialmenteesperadapelos Titularesde CRIdecorrenteda
reducaodo prazode investimentonos CRIO ResgatéAntecipadodos CRpodeimpactarde maneiraadversanaliquidezdos CRho mercadosecundariopodendogerardificuldadede
reinvestimentodo capitalinvestidopelosinvestidoresa mesmataxaestabelecidgaraos CRI

2.8. Riscade integralizacdodos CRicomagioou desagio

OsCRIpoderaoser subscritoscom agioou desagioa ser definido no ato de subscricdalos CRIsendocerto que, casoaplicavel 0 agioou desagioserao mesmoparatodos os CRI
Alémdisso,0s CRIguandode suanegociacde@m mercadosecundarioe, portanto, semqualquerresponsabilidadegontrole ou participacdoda Emissorae/ou do Coordenadoltider,
poderao ser negociadospelos novos investidorescom agio, calculadoem funcgéo da rentabilidade esperadapor essesinvestidoresao longo do prazo de amortizacdodos CRI
originalmenteprogramado

Naocorrénciado resgateantecipadodasDebénturespsrecursosdecorrentesdeste pagamentoseraoimputadospela Emissorano resgateantecipadodos CRInostermos previstosno
Termode Securitizacdohipoteseem que o valor a ser recebidopelos Investidorespoderanéo ser suficiente para reembolsarintegralmenteo investimentorealizado,frustrando a
expectativade rentabilidadeque motivou o pagamentodo agia Nestecaso,nem os PatrimdniosSeparadoshem a Emissoragispordode outrasfontes de recursosparasatisfacéados
interesseglosTitularesdosCRI

3. Riscoglos Créditosimobiliarios

3.1. Ausénciade garantiae riscode crédito da Devedora
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Naoseraoconstituidaggarantiasem beneficiodos Titularesdos CRho &mbito da Oferta Portanto,os Titularesdos CRIcorremo riscode crédito da Devedoraenquantounicadevedora
das Debéntures,uma vez que o pagamentodas remunera¢cdesdos CRIdependedo pagamentointegral e tempestivo, pela Devedora,dos Créditosimobiliarios A capacidadede

pagamentoda Devedorapodera ser afetadaem funcéo de suasituacdoeconémicefinanceira,em decorrénciade fatores internos e/ou externos,o que poderaafetar o fluxo de

pagamentosiosCRI

3.2. Oriscode crédito da Devedorae ainadimplénciados Créditosimobiliarios podem afetar adversamenteos CRI

A capacidadedos PatrimoniosSeparadosie suportar as obrigacbesdecorrentesda emissaodos CRIdependedo adimplemento,pela Devedora,dos pagamentosdecorrentesdos

Créditosimobiliarios

OsPatriméniosSeparadosg¢onstituidosem favor dos Titularesdos CRIndo contam com qualquergarantiaou coobrigacéada EmissoraAssim,o recebimentointegral e tempestivo
pelos Titularesdos CRIdos montantesdevidosdependerado adimplementodos Créditosimobiliarios,pela Devedora,em tempo habil parao pagamentodos valoresdevidosaos
Titularesdos CRIEventuainadimplementodessaobrigacdepelaDevedorgpoderaafetar negativamenteo fluxo de pagamentosios CRE a capacidadelosPatrimoniosSeparadosle

suportarsuasobriga¢cdesconformeestabelecidasio Termode Securitizagdo

Ademaisg importante salientarque ndohagarantiasde que os procedimentosde cobranggudicialou extrajudicialdos Créditosimobiliariosserdaobem-sucedidos

Portanto, uma vez que o pagamentoda Remuneraca® Amortizacdodos CRIdependedo pagamentointegral e tempestivo pela Devedorados respectivosCréditosimobiliarios,a

ocorrénciade eventosinternosou externosque afetem a situacdoeconémicefinanceirada Devedorae suasrespectivasapacidadesle pagamentopoderdaoafetar negativamenteo

fluxo de pagamentogios CRE a capacidadelosPatrimoniosSeparadosle suportarsuasobrigacéesconformeestabelecidasio Termode Securitizacéo

3.3. Riscade Concentracaee efeitos adversosna Remuneragéaee Amortizacao

OsCréditosimobiliariossaodevidos.em suatotalidade,pelaDevedoraNessesentido,o riscode crédito do lastrodos CREestaconcentradana Devedorasendoque todososfatoresde

riscoaplicaveisa ela,a seusetor de atuacaoe ao contextomacroe microecondmicaem que elaestainseridasdopotencialmentecapazesle influenciaradversamentea capacidadele

pagamentodosCréditosimobiliariose, consequentementea Amortizagcace a RemuneracéaosCRI

3.4. Riscade VencimentoAntecipadoou ResgateAntecipadodos Créditosimobiliarios

A Emissoraseraresponsavepelacobrancados Créditosimobiliarios,conformedescritono Termode SecuritizagdoAdicionalmentenostermosdo artigo 12 da Resolu¢a&CVM17 e do

artigo 13 daLein® 9.514, em casode inadimplementonos pagamentogelativosaosCRIcasoa Emissorando faga,o AgenteFiduciariodeverarealizaros procedimentosde execucao
dosCréditosimobiliarios,e pagamentaantecipadodos CRIconformeprocedimentogrevistosno Termode Securitizacdo
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Nessecaso,poderiando haverrecursossuficientesnos PatrimoniosSeparadoparaa quitacdodasobrigacbegerante os Titularesdos CRI Consequentementeps Titularesdos CRI
poderdosofrer perdasfinanceirasem decorrénciade tais eventos,inclusivepor tributagdo, pois (i) ndo h& qualquergarantiade que existirdooutros ativos no mercadocom risco e

retorno semelhanteaos CRY (ii) a rentabilidadedos CRIpoderia ser afetadanegativamente e (iii) a atual legislacaatributéria referente ao imposto de renda determina aliquotas
diferenciadasem decorrénciado prazode aplicacdop que poderaresultarna aplicacécefetivade umaaliquotasuperiora que seriaaplicadacasoos CRfossemliquidadosna Datade

VencimentodosCRIPCA ou na Datade Vencimentodos CRIPCAI, conformeo caso

Naocorrénciade ResgatéAntecipadoTotaldasDebénturesou verificacdoum dos Eventosde InadimplementadasDebénturessejade forma autométicaou ndc-automatica,conforme
dispostonaEscriturade Emissaale Debénturestal situacdoacarretaraem reducdodo horizonteoriginalde investimentoesperadgpelosTitularesdosCRI

3.5. A Oferta ndo é adequadaaos Investidores Profissionaisou Investidores Qualificadosque (i) necessitemde liquidez com relacdo aos titulos adquiridos, uma vez que a

negociacaode certificadosde recebiveisimobiliarios no mercado secundariobrasileiro € restrita; e/ou (ii) ndo estejam dispostosa correr risco de crédito relacionadoao setor

imobiliario; e/ou (iii) ndo estejamdispostosa correr riscode crédito corporativo da Devedorae do seusetor de atuacao(saude)

OslInvestidoresProfissionaie os InvestidoresQualificadosnteressadosem adquirir os CRIno ambito da Oferta devemter conhecimentosobre o mercadofinanceiroe de capitais
suficienteparaconduzirsuapropria pesquisaavaliacace investigacaondependentesobrea Emissoraa Devedorasuasatividadese situacacofinanceira,tendo em vistaque ndolhes

sdoaplicaveisno ambito da Oferta,todasasprotecdeslegaise regulamentaresonferidasa investidoresndo profissionaise/ou a investidoresqualificados

3.6. Riscode originagaoe formalizagdodos Créditosimobiliarios

As CClrepresentamos Créditosimobiliarios,oriundos das Debéntures Problemasna originacdoe na formalizagdodos Créditosimobiliariospodem ensejaro inadimplementodos

Créditosmobiliarios,alémda contestacaale suaregularconstituicaopor terceiros,causand@rejuizosaosTitularesdosCRI

3.7. Riscogle Formalizacaalo Lastroda Emisséo

O lastro das CClé compostopelasDebéntures Falhasna constituicdoou formalizacaoda Escriturade Emissaale Debénturesou dasCClpem como a impossibilidadede execucao
especificale referidostitulos e dosCréditosimobiliarios,casonecessariatambémpodemafetar negativamenteo fluxo de pagamentosiosCRI

3.8. Naorealizacdoadequadados procedimentosde execucace atrasono recebimentode recursosdecorrentesdos Créditosimobiliarios

A Emissorana qualidadede titular dosCréditosimobiliarios,e o AgenteFiduciarionostermosdaResolucd®CVM17 e daLein® 9.514, sdoresponsaveipor realizaros procedimentos
de cobrancae execucéaados Créditosimobiliarios,conformeo caso,de modo a garantir a satisfacaado crédito dos Titularesdos CRI A realizacaanadequadados procedimentosde

execucaodos CréditosImobiliarios, por parte da Emissoraou do Agente Fiduciario,em desacordocom a legislacdoou regulamentacacaplicavel,podera prejudicaro fluxo de

pagamentodos CRIAdicionalmentegem casode atrasosdecorrentesde demoraem razaode cobrancgudicialdos Créditosimobiliarios,a capacidadele satisfacaalo crédito pode ser

impactadaafetandonegativamenteo fluxo de pagamentosiosCRI
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3.9. Riscade indisponibilidadedo IPCA

Se,quandodo céalculode quaisquerobrigacdepecuniériagelativasaosCRprevistasno Termode Securitizacaay IPCAdoestiverdisponivelp IPCAdeverasersubstituidopelodevido
substitutolegal Casmaoexistaum substitutivolegalparao IPCAp AgenteFiduciariadeveraconvocarAssembleiale Titularesde CRparadefinir, de comumacordocoma Devedorap
novo parametroa seraplicado,que deveraseraqueleque melhorreflita ascondicdesdo mercadovigentesa época Casando hajaacordosobrea taxasubstitutivaou em casode ndo
instalagdcem segundaconvocacaopu em casode instalagdcem segundaconvocaca@m que nao hajaquérumsuficienteparadeliberacdohaverao cancelamenta resgatedos CRI
O Investidordeveraconsideratambémessapossibilidadede resgatecomofator que poderaafetar suasdecisfesle investimento Nahipoteseda realizacaalo resgateantecipadoem
decorrénciada indisponibilidadedo IPCAp Investidortera seuhorizontede investimentoreduzidoe, consequentementepoderasofrer perdafinanceirainclusiveem decorrénciade
impactostributarios.

3.10. RiscoRelativosa Responsabilizacadda Emissorgpor prejuizosaosPatrimdniosSeparados

Nostermosdo ParagrafdJnicodo Artigo 12 da Lei9.514/1997, a totalidade do patrimonio da Emissoraespondergpelosprejuizosgue estacausarpor descumprimentale disposicéo
legalou regulamentarpor negligéncisou administracademerariaou, ainda,por desvioda finalidadedos PatriméniosSeparadosNo entanto, o capitalsocialda Emissoraera, na data
basede 30 de setembrode 2021, de R$ 17.311.097,28 (dezessetanilhdes trezentose onzemil, noventae setereaise vinte e oito centavos)dosquaisR$ 12.311.097,28 (dozemilhdes,
trezentose onzemil reaise noventae setereaise vinte e oito centavos)estaototalmente integralizadosgue correspondea poucomaisde 1,23% (um inteiro e vinte e trés centésimos
por cento) Sendoassim,casoa EmissoraejaresponsabilizadpelosprejuizosaosPatriméniosSeparadosp patrimonio da Emissorando serasuficienteparaindenizaros Titularesdos
CRI

3.11. Ausénciade Coobrigacaala Emissora

Os PatrimbéniosSeparadogonstituidosem favor dos Titularesdos CRIndo contam com qualquer garantiaflutuante ou coobrigacdoda EmissoraAssim,o recebimentointegral e
tempestivopelosTitularesdos CRIdos montantesdevidosconformeo Termode Securitizacdaependedo recebimentodasquantiasdevidasem funcdodos Créditosimobiliarios,em
tempo habilparao pagamentadosvaloresdecorrentesdos CRIA ocorrénciade eventosgue afetema situacdoecondémicefinanceirada DevedoracomoaquelesdescritosnestaSecao,
poderaafetar negativamentens PatrimdniosSeparadog, consequentementegs pagamentosievidosaosTitularesdosCRI

3.12. OsCRIsaolastreadosem Créditosimobiliarios oriundosdasDebéntures

OsCRIEém seulastro nos Créditosimobiliarios,os quaissédooriundosdasDebénturesemitidaspela Devedoragcujo valor, por lei, deveser suficienteparacobrir os montantesdevidos
aosTitularesde CRIdurantetodo o prazode EmissdoNaoexistegarantiade que nao ocorrerafuturo descasamentanterrupcaoou inadimplementoem seufluxo de pagamentopor
parte daDevedoracasoem que ostitulares poderdosernegativamenteafetados,quer sejapor atrasosno recebimentode recursosievidosparaa Emissorau mesmopeladificuldade
ou impossibilidadeale recebertaisrecursosem funcéode inadimplementopor parte da Devedora
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4. RiscoRelacionados: Devedorae ao Setorde Atuacdoda Devedora

4.1. A extensdoda pandemiade COVIBLY, a percepcaode seusefeitos, ou a forma pela qual tal pandemiaimpactara os negéciosda Devedoradependede desenvolvimentos
futuros, que sdoaltamente incertose imprevisiveis podendoresultarem um efeito adversorelevante paraa Devedorae suacapacidadede continuar operandoseusnegdécios

Surtosou potenciaissurtosde doencagpodemter um efeito adversonasoperacdesia DevedoraHistoricamentealgumasepidemiase surtosregionaisou globais,comoasprovocadas
pelozikavirus,pelovirusebola,pelovirusH5N5 (popularmenteconhecidacomogripeaviaria),a febre aftosa,pelo virusHIN1 (influenzaA, popularmenteconhecidacomogripesuina),
a sindromerespiratoriado oriente médio (MERSE a sindromerespiratériaagudagrave (SARS gfetaram determinadossetoresda economiados paisesem que essasdoencasse
propagaram

A pandemiade COVIELY, reconhecidapela Organizacddviundial de Saude("OMS") desde 11 de mar¢o de 2020 desencadeouseverasmedidas por parte de autoridades
governamentaisio mundotodo, a fim de tentar controlar o surto da doenca,resultandoem acgdesrelacionadasao fluxo de pessoasincluindoquarentenae lockdown,restricdesa
viagense transportespublicosassimcomofechamentoprolongadode locaisde trabalha

No Brasil,algunsestadose municipios,ncluindoaquelesonde a Devedoraatua, seguiramessagprovidénciasadotandomedidasparaimpedir ou retardar a propagacaada doenca,
comorestricdoa circulacace o isolamentosocial Alémdisso,essasnedidasinfluenciaranno comportamentoda populagdcem geral,inclusivedosclientesda Devedoraresultandona
acentuadaquedaou até mesmona paralisacdadas atividadesde companhiasde diversossetores,bem como na reducdodrasticade consumoe aumento do desemprego Essas
medidaspodempermaneceiem vigor por um periodosignificativode tempo e medidasaindamaisrestritivaspodemvir a seradotadagpelasautoridadesa qualquertempo.

Qualquersurto de umadoencaque afete 0 comportamentodaspessoau que demandepoliticaspublicasespecificasle contencdopode ter um impacto adversonosnegéciosda
Devedora,bem como na economiabrasileira Nessesentido, surtos de doengasou o avancoda atual pandemiade COVIEL9, podem (i) impactar significativamentea cadeiade
fornecimentode materiais,insumosmedicamentos/ou equipamentosde protecaoindividualou asoperacdegdos prestadoresde servicosda Devedoracasosuasoperacdes/enham
a serinterrompidasou suspensasu sofreremos efeitosde um agravamentamu umanovaondade disseminacaale COVIELY,; (ii) afetar a capacidadelosclientesde cumpriremcom
suasobrigacdescom a Devedora,impactandoseusfluxo de caixae liquidez (iii) provocaro fechamentodas operacdesda Devedora (iv) causarcontaminagéoda alta geréncia,
prejudicandoa gestdoda Devedora (v) causarcontaminagdode funcionariose colaboradoresda Devedora,inclusiveaquelesque atuam no atendimento direto aos pacientes,
prejudicandoa conducédodasoperacdesia Devedorag (vi) causarimpactosfinanceirosdiversoscomo, por exemplo,elevaro riscode crédito com contrapartese inadimplénciade
clientes Umacrisede saudepublica,como a pandemiade COVIEL9, pode reduzira confianganos estabelecimentosie salde,especialmentehospitaisque nédo sejamcapazesie
apresentamprontamentediagnosticoprecisoou que estejamtratando ou trataram pacientesafetadospor doencasnfecciosascomoo COVIEL9. Casajualquerdosestabelecimentos
da Devedoratrate ou hajaa percepcaade que estejatratando pacientesafetadospor uma doencainfecciosaputros pacientespodem cancelarmprocedimentoseletivosou deixarde
buscaros cuidadosecessariomosestabelecimentosla Devedora
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Alémdisso,uma pandemia,epidemiaou surto de umadoencainfecciosgpode afetar adversamenteas operacdesda Devedoracausanddechamentosemporariosou dispersadade
pacientesjnterrompendoou atrasandoa producéoe entregade insumosmateriais,medicamentos equipamentogor fornecedoresou causandeescassede médicos enfermeiros,
técnicosde enfermageme outros colaboradoresios estabelecimentosia DevedoraOsplanosde contingenciamente protocolosde doencgasnfecciosagla Devedorgpodemnao ser
suficientesem casode surgimentode uma pandemia,epidemiaou surto de umadoencainfecciosacomoo COVIELY, o que pode afetar adversamenteasoperagdesia Devedorae,
consequentementesuacapacidadele cumprircom o pagamentodos Créditosimobiliarios,podendoafetar negativamenteostitularesdosCRI

A Devedorgpodevir atomar agbesadicionaisconformeexigidopelasautoridadesgovernamentai®u que entendaserno melhorinteressede seusfunciondariosclientese parceirosde
negociosNaohacertezade que essagnedidasseraosuficientegparaatenuarosriscosapresentadopelapandemiade COVIEL9 ou, de outra forma, serdosatisfatoriase suficientes

Dessdorma, a extensdoem que o surto de COVIEL9 afetardos negdcioscondicadfinanceira,resultadosoperacionaiou fluxosde caixada Devedoradependerade eventosfuturos,

gue sdoaltamenteincertose imprevisiveisincluindo,entre outros, a duracaoe a distribuicdogeograficado surto, suagravidadee o surgimentode variantes,acoesparacontero virus
ou remediaro seuimpacto, incluindoo sucessada vacinacéce suaeficacianasregidesem que a Devedoraopera, e a velocidadee a até que ponto as condicbesoperacionaise

econdmicasusuaise o comportamentodas pessoagpodem persistir Qualquernovo surto do COVIEL9, incluindo na forma de mutacéo,tal como a ondae o respectivolockdown
vivenciadono Brasilno primeiro trimestre de 2020, ou outrasdoencase pandemiasjue afetem o comportamentodaspessoau que requeirampoliticaspublicasque restrinjama

circulacdade pessoa®/ou o distanciamentasocialpoderater um efeito adversorelevantenosnegociosda DevedoraMesmodepoisda diminuicdodo surto de COVIELY, a Devedora
podeter impactosmaterialmenteadversosem seusnegécioscomoresultadode suasconsequénciascondmicasincluindoqualquerrecessaodesaceleracdeconémicaou aumento

nos niveisde desempregajue ocorreuou pode ocorrer no futuro, o que pode diminuir a demandapelosservicosprestadospela Devedora Osimpactosda pandemiade COVIEL9

tambémpodemprecipitarou agravaros outros riscosinformadosno Formulariode Referénciada Devedora

Alémdisso,a Devedorando pode garantir que as medidasrestritivasimpostaspor algunsestadose municipiosbem como os impactosdecorrentesda pandemianos negéciose na
atividadeda Devedoraconformedescritosacima,ndovenhama seagravarcasoo Brasilenfrente novasondasdo COVIEL9, comovemocorrendoem diversospaisesia Europa
Dessdorma, dependendoda extenséoe duracaode todos os efeitos descritosacimanos negociose operacbesda Devedorae nos negociose operacbesle seusfornecedoresseus
custos podem aumentar, incluindo custos para tratar da saidee segurancados colaboradorese pacientese a capacidadede obter certos suprimentosou servicospodem ser
restringidos,0 que poderaimpactar de forma adversaas operacdesda Devedora Neste particular, 0 recente agravamentoda pandemiade COVIEL9 tem impactadode forma
significativea cadeiade suprimentose arede de atendimentodo setor de saudebrasileirocomoum todo, comaumentode pre¢os,escassenu mesmoausénciade insumosmateriais,
medicamentose equipamentosnecessariogo tratamento de pacientesacometidospela COVIEL9, como oxigéniohospitalare os chamadoskit intubagéo,assimcomo carénciaou
falta de profissionaisespecializadosm terapiaintensiva Paramaisinformacfessobreosimpactosda pandemiado COVIBEL9 nosnegociosda Devedorayejaitem 10.9 do Formulario
de Referénciala Devedora
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4.2.0shospitais,clinicase laboratérios da Devedorapodem enfrentar a concorréncigpor pacientesde outros hospitaise prestadoresde servicosde salde

Onegéciode servicogle saludeé altamentecompetitivo,com hospitaise outros prestadoresie servicosde saudetendo intensificadoa concorréncigoor pacientesnosultimosanos A
maioriados hospitaise demaisunidadesde atendimentoda Devedoraestalocalizadaem cidadesde grandeporte, onde diversosoutros hospitaise prestadoresde servicosde salde
ofertam servigossimilaresaosoferecidospelaDevedora

A Devedoraenfrentou e continuaa enfrentar concorréncigpor pacientesparaseushospitaise demaisunidadesde atendimento,na contratacdocom operadorasie planosprivadosde
assisténciaa satudee para manter o reconhecimentode suasmarcas No mercadobrasileirode assisténciaa saudee servicosmeédicos,pacientesbeneficiariosde planosde saude
privadospodem, geralmentee de acordocom o plano de saudecontratado,escolhero prestadorde servicosde saldedentre os que mantém relacionamentocontratual com sua
operadorade planosprivadosde assisténciaa salide Casoa Devedorando seja capazde manter ou incrementara fidelidade as suasunidadesde atendimento e marcas,sua
participacdode mercadose seusresultadosoperacionaispodem ser adversamenteafetadose, consequentementesua capacidadede cumprir com o pagamentodos Créditos
Imobiliarios,podendoafetar negativamenteostitulares dosCRI

4.3. A Devedoraé particularmente sensivelas condicdese mudancaseconémicasambientaise competitivas nos estadosde SdoPauloe Rio de Janeiro,onde estélocalizadaa
maioria de seusestabelecimentos

A Devedoraoperamaisde 50 hospitais,alémde outrasunidadesde negéciosno ambito do segmentode salde localizadogrincipalmentenos estadosde SadoPauloe Riode Janeiro
gue,em conjunto,responderamrespectivamentepor 73%e 70%dareceitaliquidatotal da Devedorano exerciciosocialencerradoem 31 de dezembrode 2020e no periodode nove
mesesfindo em 30 de setembrode 2021, respectivamente Essaconcentragaotorna a Devedoraparticularmente sensivelas condicdese mudancasecondmicas(inclusiveem
decorrénciada pandemiado COVIELY9), sociais,politicas,ambientaise competitivasnos estadosde SaoPauloe Riode Janeiro Qualguermudancamaterial nas atuais condices
econdmicassociais politicas,ambientaisou competitivasnos estadosde SadoPauloe Riode Janeiropode afetar de forma adversaos resultadosdos negéciosda Devedoracomoum
todo e, consequentementeimpactarde forma negativasuacapacidadale cumprircomo pagamentados Créditosimobiliarios,podendoprejudicarostitulares dosCRI

4.4. O desempenhoda Devedoradependeda suacapacidadede serum parceiroatraente paramédicosindependentes

A maioriadosmédicosque trabalhaou utiliza asunidadesde atendimentoda Devedorasédoprofissionaisndependentessemvinculoempregaticioccoma DevedoraDessdorma, tais
médicospodemescolhefiviementeparaqual hospitale demaisunidadesde atendimentodesejamencaminhaiseuspacientes Alémdisso,muitos dessesnédicospossuenprivilégios
paraadmissaale pacientesambémem outros hospitais Normalmente 0s médicossaoresponsaveipeladecisdoquantoa admissdehospitalaresde seuspacientese por direcionar
o cursode seusrespectivodratamentos Comoresultado,o0 sucesse a vantagemcompetitivadoshospitais clinicase laboratériosda Devedoradependemem parte, da quantidadee
gualidadedosmédicosque prestamservigcosou utilizamasunidadesde atendimentoda Devedoradasrespectivagpraticasde admissace utilizacéode tais unidadesde atendimentoe
damanutengaade um bom relacionamentacomtais médicos
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Casoa Devedorando sejacapazde oferecerpessoalle suporte adequadoequipamentoscom tecnologiaavangadae hospitaisque atendamasnecessidadede tais médicose asde

seusrespectivogpacientes,ou, por qualquerrazdo,néo sejacapazde manter um bom relacionamentocom a comunidademédicanaséareasem que opera, tais médicospodem ser
desencorajadosa encaminharseus pacientesaos estabelecimentosda Devedora,0 que pode reduzir os encaminhamentose admissdesde pacientesnos seus hospitais e,

consequentementeafetar adversamenteseusresultadosoperacionai® financeirose, consequentementempactandode forma negativasuacapacidade&le cumprircomo pagamento
dosCréditosimobilidrios,podendoprejudicarostitularesdosCRI

4.5. O desempenhada Devedoradependeda suacapacidadede atrair pessoaimédico,administrativo e de suporte médicoqualificados A concorrénciapor tais profissionaispode

aumentar os custostrabalhistasda Devedorae prejudicar seusresultadosoperacionais

Além dos médicosindependentesgue trabalham ou utilizam as unidadesde atendimento da Devedora,as operacdesde seushospitaisdependemdos esforcos,habilidadese
experiénciade seupessoabdministrativoe de suportemédico,comoenfermeiros farmacéuticostécnicoslaboratoriaise outros profissionaigle salide Casdhajaescassede pessoal
médicoe de suportemédicoqualificadono Brasil,a Devedorgpode enfrentardificuldadegparaatrair um numerosuficientedessegrofissionaigio futuro.

Adicionalmentealteracdesnosrequisitosde certificacdomédicaou elevacbeglosniveisde qualificacdmecessarioparao pessoaklinicopodemimpactara capacidadeda Devedora
de manter niveisde qualificacéosuficientescasotais profissionaisndo sejamcapazedle atender essasovasexigénciasAdicionalmentea Devedorapodera, nestascircunstancias,
experimentarindicesde rotatividadeacimados habituaisem razaodo aumentoda concorréncigoor pessoaktlinicoqualificado Alémdisso,a Devedorague, historicamente apresenta
indiceselevadode rotatividadede pessoalcompetecom outros prestadoresde servicosde saudeno recrutamentode pessoabdministrativoe de suportemédicoqualificadoparaas
operacbediariasde seushospitais,incluindoenfermeirose outros profissionaisde salldendo médicos Paramaisinformacdessobre a rotatividade de profissionaisyejaitem 14.1
alinea(c)do Formulariode Referénciala Devedora

A Devedorgpode ndo ser capazde recrutar tais profissionaisparticularmenteem temposde maior concorrénciapu pode ser obrigadaa aumentarsalariose beneficiogpararecrutar
pessoaladministrativo,médico e de suporte médico ou a contratar pessoaltemporario ou permanentea custosmais elevados A falha ou dificuldadesem recrutar um namero
adequadade pessoabhdministrativo,médicoe de suporte médicoqualificadopode afetar negativamenteos planosde crescimentada Devedorae reduzirseudesempenhmperacional
e, consequentementeimpactandode forma negativasuacapacidadale cumprircomo pagamentodos Créditosimobiliarios,podendoprejudicarostitularesdosCRI

4.6. Os salariose beneficiosdos empregadosrepresentamum custo significativo para a Devedora Aumentos dos custostrabalhistas decorrentesde alteragdesna legislacéo
aplicavelou nascompetentesconvengfesoletivasou acordoscoletivospodemaumentar os custostrabalhistasda Devedorae afetar seusresultadosfinanceirose operacionais

Osniveissalariaislosempregadogia Devedorgpodemaumentarem decorrénciade novasleis,acordoscoletivosde trabalhoe outrosfatores,comocrescimentcecondmicano Brasile
negociagaale acordoscoletivosde trabalho com os sindicatosdostrabalhadores A crescenteou continuaatividadesindicaltambémpode afetar adversamenteos custostrabalhistas
daDevedoraou, de outraforma, afeta-la adversamente
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Osempregadogsia Devedorasaorepresentadogpor umasériede diferentessindicatoscom quem, de acordocom a legislacadrabalhistabrasileira,a Devedoraé obrigadaa negociar
anualmenteniveissalariaispeneficiosjornadasde trabalhoe outrostermose condi¢cesdasrelacbesde trabalhoque mantémcom seusempregadosCasaa Devedorando sejacapaz
de negociarde forma bemsucedidacomtais sindicatos,a Devedorapode ser obrigadaa aumentaros niveissalariaisou concederbeneficiosadicionaissm montantessuperioresao
aumentodainflacaa

Ossalariose beneficiosdos empregadosepresentamum custo significativopara a Devedora Reajustessalariais,beneficiosconcedidose limitagbesde jornadasde trabalho dos
empregadosou prestadoresde servicosda Devedoraseguemos parametrosestabelecidogela legislacéaaplicavele nascompetentesconvencdesoletivase acordoscoletivosde
trabalhocelebradosom os sindicatosdostrabalhadoresNaeventualidadede a legislacaaplicavelbu ascompetentesconvencgfegoletivasou acordoscoletivosseremalterados(com
relacéo,por exemplo,a reducéoda jornadade trabalho semanal)p cumprimentodasnormasaplicaveipela Devedorgpode resultarem um aumentode seuscustostrabalhistas Os
custosassociados potenciaisaumentossalariaigpodemreduzira competitividadedos precosda Devedorae afetar negativamentesuasmargensde lucro, casoa Devedoranao seja
capazde repassarintegralmentetais custosas taxas de reembolsoque negociaanualmentecom as operadorasde planos privadosde assisténciaa saude Adicionalmente,as
negociacdeslos acordoscoletivosde trabalho podem gerar insatisfacbeslentre os empregadosda Devedora,que, por suavez, podem resultarem grevese paralisacoesle suas
atividades A materializacaode qualquer de tais riscospode afetar de forma material os resultadosfinanceirose operacionaisda Devedora,impactandode forma negativasua
capacidadede cumprircom o pagamentados Créditosimobiliarios,podendoprejudicarostitularesdosCRI

Alémdisso,0 Brasilpossuiumarigorosalegislagédrabalhistae previdenciariague buscaprincipalmenteprotegerosinteresseslosempregadosTallegislacdaesultaem aumentodos
custostrabalhistascomdiversosencargodrabalhistase previdenciariosncidindosobrea remuneracégagaaosempregados

Emrazaode asatividadesda Devedoraseremaltamentedependentesie maode obra, na eventualidadede a legislacédrabalhistae previdenciariasetornar maisrigorosaou resultar
naimposicaode encargosadicionaisou asatuaisaliquotasdos tributos aplicaveidorem majoradas,os resultadosfinanceirose operacionaisda Devedorapodem ser adversamente
afetados,jmpactandode forma negativasuacapacidadele cumprircomo pagamentodos Créditosimobiliarios,podendoprejudicarostitularesdosCRI

4.7. A Devedorapode néo ser capazde adaptar seusnegociosaosavancosecnoldgicosobservadosem seusetor de atuacaoe suacapacidadede manter e expandirseusmercados
pode seradversamenteafetada

Avancosa medicinamodernasdodirecionadosem grandeparte, pelosdesenvolvimento® evolugdedecnoldgicosA tecnologiadispositivose equipamentoautilizadosem hospitais
e demaisunidadesde atendimentoevoluemrapidae constantementee, comoresultado,fabricantese distribuidoresoferecemcontinuamentenovose maisavancadogprodutospara
prestadoresde servigosde saude,como a Devedora Como fim de oferecer os melhores cuidadose competir de forma efetiva, a Devedoradeve avaliar constantementesuas
necessidadepor tecnologiae equipamentos Casoos estabelecimentogla Devedorando sejammantidosatualizadoscom os avangogecnolégicomo setor de saldde,0s pacientes
podembuscartratamento e/ou os médicospodemencaminhaiseuspacientesa outros prestadorese servicogle salide alémde a reputacdoda Devedoracomoprestadorde servico
de saudede qualidadepoder ser prejudicada,o que pode afetar adversamenteseusresultadosoperacionaise prejudicarseusnegocios afetandonegativamentesuacapacidadele
pagamentodos Créditosimobiliariose, consequentementeprejudicandoostitularesdosCRI
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Osucessala Devedoradepende de forma significativada associacdde suasmarcasa tratamentose diagnosticosla maisalta qualidadee de Ultima geracao A Devedorgpodeter de
despenderrecursosconsideraveigpara adquirir equipamentosde Ultima geragdopara manter seu nivel de competitividade A Devedorapode também encontrar dificuldadesem
identificarfontesde financiamentoem termosque Ihe sejamfavoraveiparaadquirirequipamentosem geral Casca Devedorando sejacapazde repassao aumentode tais custosaos
seusclientes,seusnegociose resultadosoperacionaigpodemseradversamentefetados prejudicandosuacapacidadale pagamentodos Créditosimobiliariose, consequentemente,
trazendoprejuizosaostitularesdosCRI

4.8. Interrupcdesou falhasnos sistemasde informagéoda Devedorapodemresultar em efeitos adversosem suasoperacoes

As operacdesda Devedorasao altamente dependentesdo desempenhode seussistemasde informacéo,0s quais séo essenciaigara diversasareascriticasde suasoperacoes,
incluinda(i) relatérios contabeise financeiros (ii) faturamento e cobranca (iii) codificacdoe conformidade (iv) sistemasclinicos,agendamentosie consultase processamentale
exames (V) registrosmédicose armazenamentade documentos (vi) monitoramento operacional,incluindo gestdode estoque,taxasde ocupacéo taxasde internacédo,fluxo de
pacientese ganhose perdascomsinergias(vii) negociacaoprecificacdce administracaale contratoscomoperadoragie planosprivadosde assisténcia saludee comfornecedorese
(vii)) monitoramentoda qualidadedosservicogrestadosjncluindotempo médio de atendimentode pacientesg coletade informagfessobrecontrole de qualidade

Alémdisso,a Devedoracoletae armazenanformac8escomerciaigroprietariasem seussistemasge podeter acessa informacdesconfidenciaiou dadospessoai€m algunsde seus
negociossujeitosasleisde privacidadee protecaode dados regulamentos controlesimpostospor clientes

Os sistemasde tecnologiada informacdoda Devedorapodem tornar-se vulneraveisa acdesexternase estao sujeitosa danosadvindosde diferentes fontes, incluindo desastres

naturais,falhasnastelecomunica¢cde®su narede, virus,ataquescibernéticose outrasfalhasde segurangagde modo que as medidaspreventivasadotadaspela Devedoraparaevitar
imprevistosgue possamafetar seussistemagde informagéopodemnéosersuficientes

Quaisquefalhasnossistemade informacéaoda Devedorajncluindoataquescibernéticosexternosou acbesnternasdecorrentesde negligéncia/ou ma condutade seusfuncionarios,
podemresultarem interrupgdes atrasosou perdaou corrompimentode informacdesjncluindoinformagfesde pacientesnmantidascoma Devedoraaumentaro tempo dispendidono
atendimentode pacientese comprometero processamentale exames Indisponibilidade®u interrupgdesdos sistemasde informagéotambém podem comprometero sistemade
cobrancada Devedora Os custosparatratar as vulnerabilidadese/ou problemasmencionadosanteriormente podem ser significativose podem afetar as operacdesda Devedora
Qualquerdessedatores pode ter um efeito material adversona situagaofinanceirae resultadosoperacionaisda Devedorae prejudicarsuareputacao Tal efeito material adverso
poderaprejudicara capacidadele pagamentados CréditosimobiliariospelaDevedorae, consequentementegfetar adversamentestitularesdosCRI
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4.9. Um incidente de segurancecibernéticapode resultar em paralisacdade hospitais, divulgacaoindevidade informagdesconfidenciaisou comprometimento de sistemascriticos
de informacaoda Devedora,0 que pode causarpotenciaisdanosa pacientes,expor a Devedoraa obrigagbesde indenizacéode acordocom a legislagaadbrasileira, prejudicar sua
reputagcdoe, consequentementeafetar adversamenteseusnegécios

A Devedorecoletae armazenaem suasredesinformagdessensiveisincluindodadospessoaigle pacientescolaboradore® terceirosem seussistemasinformac¢dessobrepropriedade
intelectuale informacesprivadassobreseusnegocios

A manutencaoseguradessasnformacdese datecnologiaé fundamentalparaasoperacdesia Devedora Ameacagie pessoa®u gruposmaltintencionadosnovasvulnerabilidades
novose avancadostaquesa sistemasde informacaoresultamem riscosde incidentesde segurancaibernética,0s quaistém setornado cadavezmaissofisticadose difusos

Emrazaodo regime de home office adotado em respostaa pandemiade COVIELY, existe a possibilidadede aumento de ataquescibernéticospor meio dos computadoresdos

empregadosia Devedorapumavezque a segurancaibernéticadasredesutilizadaspor estesem suascasagpode ndo apresentaro mesmonivelde segurancalaquelado ambientede

trabalhocorporativo,o que pode prejudicara capacidadela Devedorade gerenciarseusnegocios

Naohéagarantiagde que a Devedorando estarasujeitaa incidentesde segurancaibernéticaque contornemsuasmedidasde segurancaimpactemsuaintegridade suadisponibilidade
ou o sigilode informacg8espessoaisie saudeou outrasinformacgfessujeitasasleis de sigilo,ou interfiram em seussistemasde informacéo,dispositivosou negécios,ncluindosua
capacidadele oferecerdiversosservicosde salide

Amedidaque ameacasibernéticascontinuema evoluir,a Devedorgpodeter de despenderrecursosadicionaissignificativogaracontinuarmodificandoou aprimorandosuasmedidas
de protecaoe/ou investigandae remediandogualquervulnerabilidadede segurancaibernética

Aocorrénciade qualquerdessesventospoderesultarem (i) danosa pacientes (i) interrupcdese atrasosnosnegocios (i) perda,apropriacaandevida,corrompimentoou acessmao
autorizadoa informacdes (iv) litigio e potencialresponsabilizacéde acordocom a legislacédorasileiraaplicavel,incluindo as relativasa privacidade segurancasaude/medicinae
defesado consumidor e (v) danoreputacional 0 que podeter um efeito materialadversona situacacfinanceirae resultadosoperacionaisia Devedorae prejudicarsuareputacdo Tal
efeito materialadversopoderaprejudicara capacidadele pagamentados CréditosimobiliariospelaDevedorae, consequentementeafetar adversamentestitularesdosCRI
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4.10. Osnegdcios praticase politicasda Devedoraestao sujeitos a riscosassociadoso ndo cumprimento da Lei Geralde Protecdode Dadose podem ser adversamenteafetados
pelaaplicagdode multas e outros tipos de sangdes

ALein. 13709 de 14 de agostode 2018 conformealterada(LeiGeralde Protecédode Dados)que entrou em vigor no dia 18 de setembrode 2020 (excetopelosdispositivossobre
sanc¢desadministrativasque tiveram suaeficaciavigentesomenteem 1° de agostode 2021) ("LGPD")regulaaspraticasrelacionadaso tratamento de dadospessoaigle formagerale
estabeleceos principiosa seremobservadogor todos os setoresda economianasoperacdede tratamento de dadospessoaisindependentementeda forma comoo dadopessoaké
coletado(ambienteeletrdnicoou fisico)

Casm Devedoraou qualquerde suascontroladasdescumprasuasobrigacfegprevistasna LGP Da Devedorgpode serresponsabilizadpelosdanospatrimoniais,morais,individuaisou
coletivosgue eventualmentecausarou serresponsabilizadaolidariamentepelosdanospatrimoniais,morais,individuaisou coletivosque eventualmenteforem causadogor qualquer
de suascontroladas Adicionalmentea Devedorapoderasofrer a sancoesadministrativasguaissejam(i) adverténciacomindicacdode prazoparaadocdode medidascorretivas (ii)
multa de até 2%do faturamento (excluidogstributos) da sociedadanfratora, do seugrupoou conglomeradmo Brasil,conformeapuradono maisrecenteexerciciosocial limitadaa
R$50,0 milhdespor violagaq(iii) multa diéria, limitada a Rb50,0 milhdes por violacaq (iv) divulgagaoda violacéq (v) blogueio ou eliminagdodos dadospessoaisa que se refere a
violacagq (vi) suspensagarcialdo funcionamentodo bancode dadosa que serefere a violacaopor até seismeses prorrogavelpor igual periodo,até a regularizacaala atividadede
tratamento pela sociedadanfratora; (vii) suspenséalo exercicioda atividadede tratamento dos dadospessoaisa que se refere a infracdopor até seismeses prorrogavelpor igual
periodg e (viii) proibicdoparcialou total do exerciciode atividadesrelacionadas tratamento de dados

Adicionalmente casoa Devedoraou qualquerde suascontroladasdescumprasuasobrigacdesprevistasna LGPDa Devedorapode ser responsabilizadg@elos danospatrimoniais,
morais,individuaisou coletivosque eventualmentecausarou serresponsabilizadaolidariamentepelosdanospatrimoniais,morais,individuaisou coletivosque eventualmenteforem
causadogpor qualquerde suascontroladas

Considerand® volumeexpressivale dadospessoaigratadospela Devedoragstapode estarparticularmentevulneravela vazamentade dadospessoaig outrasinformacéesp que,
de acordocoma LGPDgonstituiriaumaviolacaoassuasdisposi¢desgonsequentementesujeitandoa Devedoraa san¢cdesdministrativagfinanceirasou ndo) previstasna LGP nas
demaisleis vigentesaplicaveisa Devedora,prejudicandoos resultadosda Devedorae a suareputacao,prejudicandosua capacidadede pagamentodos Creditosimobiliariose,
consequentementeafetandode formanegativaostitularesdosCRI
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4.11. Aincapacidadeda Devedoraou falha em proteger os seusativos de propriedadeintelectual contraviolacdesde terceirospoderaafetar negativamentea Devedora
Problemagelacionadosa protecdode ativosde propriedadeintelectualda Devedoragssencialmentemarcase nomese dominio,podemafetar a Devedoranegativamente

Eventoscomo o indeferimento definitivo de seuspedidosde registro de marca perante o Instituto Nacionalda Propriedadelndustrial ("INPI") ou, ainda, 0 uso indevido ou nao
autorizadodas marcasregistradasda Devedorapodem diminuir o valor dasmarcasda Devedoraou suareputacéo Hatambém o risco,aindaque por omisséo,de a Devedoranéo
conseguirenovaro registrode algumade suasmarcasem tempo habil,ou de que os seusconcorrentescontestemou invalidemquaisquemarcasgexistentesou futuras, registradasou
licenciadagpelaDevedora

Ainda, os métodos e equipamentosaplicadospela Devedoraem suasatividadespodem ser questionadospor terceiros alegandoviolacdode direitos de propriedadeintelectual,
podendodar inicioa disputase/ou litigiosrelacionadosa ativosde propriedadeintelectualque, aindague semmeérito, podem ser onerosose demoradose ter um efeito negativonos
resultadosda Devedoradevido a incertezade litigios sobre 0 assunto Tal efeito negativopodera prejudicara capacidadede pagamentodos Créditosimobiliariospela Devedorae,
consequentementeafetar adversamentestitularesdosCRI

Nessesentido,a Devedorando pode garantirque asmedidasadotadagparaprotegeros seusdireitos de propriedadeintelectualseraosuficientespu queterceirosnaoinfringiraoou se
apropriaraoindevidamentedosdireitos de propriedadeintelectualda Devedora

4.12. A estratégiade crescimentoda Devedoradepende,em parte, de suasaquisices A Devedorapode nao ser capazde continuar adquirindo hospitaisou outras sociedadesjue
atendamaosseusobjetivos. Além disso,qualqueraquisicdo,consolidacdoou alienacdoque a Devedoraconcluir pode afetar seusresultadosoperacionais,indice de alavancagem
(debt- to-capital ratio) e despesagie capital, dentre outros aspectos.e, casoos negéciosadquiridos apresentempassivosnao conhecidospela Devedora,pode sujeité&la a graves
consequénciasjue podem afetar material e adversamenteseusnegocios

Historicamentea estratégiade negécioda Devedoraem incluidocrescimentgor aquisicdesQualqueraquisicaoconsolidacaoalienacédau novo modelode negdcioque a Devedora
assumirou iniciar pode afetar seusresultadosoperacionaisjndice de alavancagenidebt-to-capital ratio) e despesasie capital, entre outros aspectos Nao ha garantiasde que a
Devedoraseracapazde identificar adequadasoportunidadesde aquisicaoou parceirospara consolidacaale novosnegociosou, casoidentifique, que seracapazde aproveitartais
oportunidadesde aquisicdcem termosaceitaveiou acordarostermosparaconsolidacda@omtais parceiros Normalmente 0s concorrentesda Devedorabuscamadquirir oS mesmos
tipos de hospitaisque a Devedoracomalgunsdispondode maisrecursos Mesmoque sejacapazde identificaroportunidadesapropriadasa Devedorgpode ndo ser capazde concluir
asaquisicbesconsolidacbesu alienacdesjue vier a anunciar,obter financiamentonecessarie em termos aceitaveigararealizartal aquisicdoou consolidacdoimplementarnovos
modelosde negdcioou integrarqualquernegocioadquiridoassuasoperacdes

A negociacaale potenciaisaquisicdesou investimentose a integracéode sociedadesservicosou produtosadquiridosou desenvolvidogem conjunto podemresultarem alteracoes
substanciaisiosnegociosia Devedorae exigiresforcosconsideraveisie suaadministracao
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Adicionalmente,ndo ha garantiasde que a Devedorasera capazde operar de forma bemsucedidaos negéciosadquiridoscomo negdéciosindependentes,ou que tais negocios
adquiridosoperardode forma rentavel ou, por qualquerrazéo,ndo afetardo adversamenteos resultadosoperacionaisda Devedora Eventualefeito adversopodera prejudicara

capacidadele pagamentados CréditosimobiliariospelaDevedorae, consequentementegfetar adversamentestitularesdosCRI

Oscustosde umaaquisicagpodemcausarum efeito de diluicaonosresultadosoperacionaisia Devedoragm razaode diversosfatores,incluindoo montante pagopor tal aquisicaops

resultadosoperacionaisio negécioadquirido,a alocacaado precode aquisicace os efeitos da legislacddutura, 0 que pode impactarnegativamenteos negdciose asoperacdesem

geralda Devedora Alémdisso,a Devedoranao pode garantirque pessoashavede um negocioem processade aquisicaocontinuardoa trabalharparaa Devedoraapdsa respectiva
aquisicaoseraocapazesie continuara administrarde formabem-sucedidao negécioadquiridoou terdo recursossuficientesparatanto.

Adicionalmentea Devedorapode ser obrigadaou entenderser recomendavehlienarparcelasde negéciosadquiridosque ndo sejamconsistentescom a suaestratégia,o que pode

exigirtempo e recursosde suaadministracace envolvercustosadicionais

Negociosadquiridospela Devedorapodem apresentarpassivosao conhecidoscontingentesou em montantessuperioresaos originalmenteestimados,além de outras questdes,
incluindocomrelacéoa controlesinternossobrerelatériosfinanceiros guestéesreputacionaisou questdesque podemafetar a capacidadala Devedorade cumprircoma legislacéee

regulamentaca@plicaveisao negécioadquirido,incluindocomrelacédoa servicosde saide Comoresultado,a Devedorando pode garantirque asaquisi¢desjue concluirserdobenm

sucedidasA Devedorgpode nao ser capazde receberindenizacdeslos vendedoresdos negéciogjue adquire Alémdisso,a Devedorapode vir a descobrirpassivogjue excedamos
limites contratuaisde indenizacaops eventuaismontantesmantidossob a custédiade terceiro (escrow em beneficioda Devedoraou os recursosfinanceirosda parte indenizadora
Casaa Devedorasejaresponsabilizadaor passivoem montantessubstancialmentesuperioresaosque vier a recuperarem decorrénciade seusdireitos contratuaisde indenizagaoge

solucdesalternativasdisponiveiu de qualquerseguroaplicavel a Devedorgpode enfrentar gravesconsequénciague podemreduzirsubstancialmentesualucratividadee fluxosde

caixaou, de outra forma, afetar materiale adversamenteseusnegocios Eventuakfeito adversomaterialnosnegdéciosda Devedorgpoderaprejudicara capacidadale pagamentodos
CréditosmobiliariospelaDevedorae, consequentementegafetar adversamentestitularesdosCRI

4.13. A Devedoraenfrenta maioresriscosna medidaem que novasiniciativasde negocioa levam a realizaroperagdescom um maior niumero de pacientese contrapartese a se
exporanovosmercados

Aquisi¢cOesestratégicasnovasiniciativasde negocio,podemfazercom que a Devedoraenhade contatar, direta ou indiretamente, pessoadisicase juridicasque ndo estejamem sua
basetradicional de pacientese contrapartes Taisatividadespodem expor a Devedoraa novose maioresriscos,incluindo riscosassociados necessidadele interacdocom novas
entidadesregulatoriase governamentaisguestdesreputacionaisrelacionadascom a maneirapela qual essesativos sédo operadosou mantidos, maior escrutinioregulatorio de tais
atividadese aumento dos riscosoperacionais Eventualefeito adversonas operacdesda Devedorapodera prejudicara sua capacidadede pagamentodos Créditosimobiliariose,
consequentementeafetar adversamentestitularesdosCRI
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4.14. Falhasem aprimorar ou integrar asoperacdesde um negoécioadquirido ou desafiosem contabilizartais aquisicdesgpodem prejudicar os resultadosoperacionaisdivulgadosda
Devedorae afetar adversamentesuaestratégiade crescimento

A Devedorapode nao ser capazde integrar um negocioadquirido as suasoperacfesde forma tempestivae efetiva A Devedorapode experimentaratrasosna implementacéaode
procedimentose sistemasoperacionaiso negociorecémadquiridoe perder nesseprocesscclientese empregado<riticosda sociedadeadquiridague sdochaveparaumatransicéo
tranquila A integracdode um novo negdciopode serdispendiosae demorada prejudicaros negociosxistentesda Devedoraafetar negativamenteseusfluxosde caixae desvirtuara
atencdode suaadministracéoe de outras pessoaschave Além disso,aquisicdesexigemtransicaoe integracdode operacfese, geralmente,de sistemasde informacaoe politicas
contabeisdo negdcioadquirido,incluindoasque exigemum elevadograude julgamentoou processoomplexosde avaliacdocomoestimativasde glosagnédicas contabilizacaale
agio,ativosintangiveise pagamentdaseadcem acoes

Algunsdos hospitaisadquiridos,ou a seremadquiridos,pela Devedorapoderaovir a apresentarmenoresmargensoperacionaisque a Devedorae perdasoperacionaisgncorridas
previamentea suaaquisicao Hospitaisque venhama seradquiridosno futuro podemnao trazer os beneficiosesperadosapresentandalesempenhoginanceirossimilares Casono
futuro, a Devedorando seja capazde melhorar as margensoperacionaisdos hospitais adquiridos, oper&los de forma rentavel ou integrar suas operacdesde forma efetiva,
especialmentese ndofor capazde capturarassinergiasesperadasseusresultadosoperacionaise negociogpodemser adversamenteafetados Eventualefeito adversonasoperacdes
daDevedorgroderaprejudicara suacapacidadaele pagamentodos Créditosimobiliériose, consequentementegfetar adversamentestitulares dosCRI
Alémdisso,hospitaisadquiridosou que venhama seradquiridosno futuro pelaDevedorgpodemapresentampassivosido conhecidosu contingentesjncluindopassivosiecorrentes
da ndo observanciada legislacéoe regulamentacaaque tratam de servicosde saude A Devedorapode ter de suportar passivosmateriais dos hospitaisadquiridosadvindosde
atividadespassadas

4.15. Aquisicdesjnvestimentosou reestruturagcdesque a Devedoravenhaa realizarno futuro podem n&o seraprovadasou terem de se sujeitar a condigbesonerosaspara serem
aprovadaspelaautoridade antitruste brasileira

Determinadasaquisicbesconsolidacfe® operacdegealizadagela Devedoraestao sujeitasa aprovacaodo ConselhcAdministrativode DefesaEcondmicg"CADE")No passadop
CADEanalisoude forma criteriosaatos de concentracéoenvolvendoo setor de saudee, por vezes,adotou um posicionamentoconservadoma interpretacdoda regulamentacéo
aplicavel Particularmentea medidaque a Devedora(e seugrupoecondmico)rescee aumentasuaparcelade participagdanos mercadogelevantesdireta ou indiretamente,0 CADE
pode rejeitar futuras aquisicdegela Devedoraou pode impor condicbesonerosaspara suaaprovacédo,como a vendade parceladas operacfesou basede ativos das sociedades
envolvidaspu restricdesasoperacdesia Devedoraou a utilizacdode determinadasnarcas Casgpotenciaisaquisicbesiao sejamaprovadasou sejamaprovadassujeitasa condicoes
onerosasa Devedorapode ndo ser capazde satisfazerseusplanosde crescimento,0 que pode afetar adversamenteseusresultadosoperacionaise situacaofinanceira Alémdisso,
gualqueratrasosignificativoem alcancarestaintegracaoou a Devedoravenhaincorrerem custose despesasssociadogs estascontingénciasps resultadosoperacionaisia Devedora
e sua condicaofinanceirapoderao ser negativamenteafetados,0 que podera prejudicar a sua capacidadede pagamentodos Créditosimobiliariose, consequentementeafetar
adversamentestitularesdosCRI
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4.16. A Devedorapode ndo realizarintegralmente os prémiospagosem suasaquisi¢cdese contabilizadoscomo agio em suasdemonstragdedinanceiras

Osbalancogpatrimoniaisconsolidadosla Devedorancluemmontantessignificativosorrespondenteso agiogeradoem decorrénciade aquisicdesle negociosps quaisestaosujeitos
arecuperabilidadede seuvalortangivele intangivel(impairmen)) ou perdae podemnéo serintegralmenterealizadosNo periodode nove mesesfindo em 30 de setembrode 2021e

nos exerciciossociaisencerradosem 31 de dezembro2020 2019 e 2018 a Devedoracontabilizou,respectivamente R$8.9361 milhdes, R$7.119,3 milhdes, Rb4.7469 milhdese

R$4.377,9 milhdescomoagiogeradoem decorrénciade aquisicbesle outrassociedades

Eventosou circunstanciagjue podemindicar que o valor contabil do 4gio da Devedorapode ndo ser recuperavelincluem,entre outros, uma mudancasignificativano ambientede

negocios perdade pessoashavee mudancasa situacaofinanceirae resultadosoperacionaisda Devedorae no ambientemacroecondmica concorrenciabrasileiro,comoa crise
econdmicadecorrenteda pandemiado COVIELY, bemcomoalteracbesa legislacadributaria que possasuprimirtal beneficio A Devedorando pode preverse ou quandotal eventoou

circunstancigpode ocorrer ou como pode afetar o valor contabildo seuagio Casagualquerdessesventosadversosocorra,a realizacdados montantespagose contabilizadocomo
agiopelaDevedorgpode serprejudicadayesultandona baixacontabil (write-down) do correspondentevalor, 0 que pode afetar adversamentens resultadose operagdesda Devedora
Talefeito adversopoderaprejudicara capacidadele pagamentodos CréditosimobiliariospelaDevedorae, consequentementeafetar adversamentestitularesdosCRI

4.17. Onivel de endividamentoda Devedorapode afetar adversamentesuacapacidadede refinanciarseuendividamentoexistente ou captar recursosadicionaisparafinanciar suas
operacfesjimitar suacapacidadede reagira mudangcasna economiaou no setor de salidee impedi-la de cumprir com suasobrigacdesprevistasem seusinstrumentosde divida

A Devedorgpossuium montante significativode endividamento Em30 de setembrode 2021, o saldoda DividaBrutada Devedoraera de R$24.714,6 milhdes Paramaisinformacdes
sobre o endividamentoda Devedora,veja item 10.1, alineas(d), (e) e (f), do Formulariode Referénciada Devedora O indice de alavancagenda Devedorapode apresentar
consequénciaselevantesjncluinda

» aumento da vulnerabilidadeda Devedoraa desaceleracbe®u mudancasadversasem geral nas condicdesecondmicas,setoriaisou competitivase mudancasadversasna
regulamentaca@overnamental

* reducédoda capacidadeda Devedorade utilizar seusfluxos de caixapara financiar suasoperacdes,despesasie capital e oportunidadesfuturas de negocio,em razdode sua
necessidadele dedicarparcelasubstanciatie seusfluxosde caixadasatividadesoperacionaisao pagamentode principale jurosremuneratoriosde seuendividamentg

» exposicaoda Devedoraa riscosassociado®o aumento das taxasde juros, na medidaem que a maioria de seusempréstimose financiamentose contratadaa taxasde juros
flutuantes

* limitagdoda capacidadela Devedorade realizaraquisicde®stratégicau necessidadela Devedorade realizardesinvestimentogstratégicoe/ou ndoestratégicos

* limitacdoda capacidadeda Devedorade obter financiamentoadicionalpara, entre outros, capitalde giro, despesasle capital,recomprasde acoes,desenvolvimentale produtose
servigcosgexigénciaslecorrentesdo servicodadivida,aquisicbes propdsitoscorporativos e
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*limitacdoda capacidadala Devedorade se adequaras mudancasascondicdesde mercado,posicionandea em desvantagentompetitivaem relacdoaosseusconcorrentesmenos
alavancados

A Devedorgpodevir a contratarempréstimose/ou financiamentosadicionaisno futuro, inclusiveonerandoem garantiauma parcelasubstanciatle seusativos,o que podeintensificar
0s correspondentegiscosa que esta atualmente exposta Além disso,casouma parcelasubstancialdos ativos da Devedoraestejaoneradaem favor de determinadoscredores,a
Devedorgpodendodisporde ativossuficientegparasatisfazeintegralmenteos créditosde seuscredoresquirografariomaeventualidadede suainsolvénciafalénciaou liquidagao
Amedidaque continueimplementandosuaestratégiade expansioa Devedoraacreditater de contratardividasadicionaisno futuro. A Devedoran&io pode garantirque suacapacidade
de geracéode receitas de suasoperagcdesevoluira de forma proporcionalao aumento do seu endividamentoe que sera suficiente para atender suas obrigacdesfinanceiras
estabelecidasem seusinstrumentosde divida, o que pode afetar adversamenteseusresultadosoperacionaise situacdofinanceira Tal efeito adversopodera prejudicar a sua
capacidadaele pagamentados Créditosimobiliariose, consequentementegfetar adversamentestitularesdosCRI

Adicionalmente gualquerrebaixamentoda classificacaale risco da Devedora(rating) pode afetar adversamentesua capacidadede contratar empréstimose/ou financiamentosno
futuro ou o custoparacontratéalos, o que pode dificultar ou encarecer financiamentode suasopera¢cdeou o refinanciamentode suasobrigacdedinanceirase, consequentemente,
afetar suasituacadfinanceirae resultadosoperacionaisAlémdisso,a classificacédde riscoda Devedoraé sensiveh classificacade riscodo Brasil Paramaisinformacdessobreo risco
de rebaixamentada classificacaale riscodo Brasil,vejano fator de riscoabaixo"Qualquerrebaixamentada classificacéale riscodo Brasil(rating) pode afetar negativamenteo preco
de mercadodosCRYI'

4.18. A Devedorapode nado sercapazde contratar operacdesde hedgecomrelacdoao seuendividamentofinanceiro contratado no exterior e taxasde juros variaveis,o que podera
afeta-la adversamente

A Devedoraé parte de diversosempréstimose financiamentosienominadosem délar norte- americanoguro e em Real No periodode nove mesedindo em 30 de setembrode 2021,
27,2% da DividaBruta da Devedoracorrespondentea R$6.7259 milhdes,estavadenominadaem moedaestrangeira(dolaresnorte- americanose euro), incluindotanto dividasde
curto comodelongopraza 0s72,8%remanescentegstavamdenominadoem Real tambémcompreendendalividasde curto e longopraza

A Devedoracontratou com instituicdesfinanceirasinstrumentosfinanceirosderivativos(swaps)contra oscilacéeslo délar norte-americanoe euro em relacédoao Real,atrelandoas
correspondentesiespesagdinanceirasa variagaodastaxasmediasdiariasdos DI— Depadsitodnterfinanceirosde um dia ("TaxaDI"). Alémdisso,a Devedoracontratou cominstituicoes
financeirasnstrumentosfinanceirosderivativos(swaps)ontravariacdesla TaxaDl, atrelandoascorrespondenteslespesaginanceirasa taxasde juros pré-fixadas No periodode nove
mesesfindo em 30 de setembrode 2021, 49,2% da DividaBrutada Devedoraestavaatreladaa instrumentosfinanceirosderivativos(swaps)dos quais27,2% dos instrumentoseram
referentesa oscilagdeslo dolar norte-americanoe euro em relagéoao Real(atrelandoas correspondenteslespesaginanceirasa variagdoda TaxaDI ou taxaspré- fixadas)e 15,9%
eramreferentesa variagcbesda TaxaDl (atrelandoas correspondenteslespesadinanceirasa taxasde juros pré-fixadas)e 6,1% eram referentesa variacdesda taxa de inflacdolPCA
(atrelandoascorrespondenteslespesaginanceirasa variacaoda TaxaDl) Paramaisinformacdessobreosinstrumentosfinanceirosderivativosda Devedorayejaitem 10.1, alinea(f),
item (i) do Formulariode Referénciala Devedora
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Casaaspraticasde hedgeadotadaspela Devedoradeixemde serobservadasu ndo sejamcapazesie identificar ou precificaradequadamentes riscosde mercado,ou, ainda,caso
gualquercontraparteda Devedoraem tais operagbesndo honre suasobrigacoesa Devedorgpode ndo ser capazde se proteger contraoscilagbesignificativaem moedaestrangeira,
taxasde juros e outros riscos Emtal caso,os negocios resultadosoperacionaise situacaofinanceirada Devedorapodem ser adversamenteafetados Tal efeito adversopodera
prejudicara suacapacidadele pagamentodos Créditosimobilidriose, consequentementeafetar adversamenteos titulares dos CRI Além disso,na medidaem que nemtoda a sua
exposicaa variagbede taxasde juros estaprotegidapor operacdesle hedge ,a Devedorgpermanecesujeitaao riscode variagbede taxasde juros

4.19. A Devedorapode serresponsabilizadgor demandasenvolvendoseusestabelecimentos

A Devedoraestasujeitaa processogudiciaispor negligénciaimprudénciaou impericiamédica,responsabilidadeivil gerale outras acdeslegaisno cursoordinario de seusnegocios
Alguns dessesprocessosjudiciais podem envolver montantes expressivose custos de defesa significativos Nessesentido, a pandemiade COVIEL9 aumentou os riscos de

responsabilizacdda Devedoraque, como prestadorade servigoshospitalares,concentraem seusestabelecimentogpessoasgue possivelmentetiveram contato com o virus A

Devedorando pode garantirque asmedidasde segurancamplementadagaraevitar a disseminacaalo viruse a contaminacaale seusfuncionariose pacientesforam e continuarao
sendototalmente efetivas,0 que pode resultar em processogudiciaiscontra ela Além disso,essesprocessogudiciaispodemter um efeito adversona reputacdoda Devedorae,

consequentementena suabasede pacientes A Devedorando pode prever o resultadode tais processogudiciaisou os efeitos que apuracdesem tais processogudiciaispodemter

sobrea Devedora A Devedorapode, ainda, decidir encerrardeterminadosprocessogudiciaispor meio da celebrac@ode acordosjudiciais,os quais, por suavez,podem envolver
montantessignificativos

Casoa Devedoratenha de realizarpagamentosno ambito dessasdemandasqjue excedamas suasprovisdes tais processogudiciaispodemter um efeito material adversoem suas
operacgfesimpactarmaterialmentea suareputacdo,causarumareducdono nimerode pacientesatendidospelaDevedorae, consequentementeafetar adversamenteseusresultados
operacionaisTalefeito adversopoderaprejudicara suacapacidadele pagamentados Créditosimobiliariose, consequentementegfetar adversamentestitularesdosCRI

4.20. Incéndios,desastresnaturais e outros acidentesalémdo controle da Devedorapodem prejudicar seusnegdciose resultarem perdade receitaou despesasnaiselevadas

Qualquerinterferénciagraveem qualquerdos estabelecimentosle propriedadeou investidospela Devedoradecorrentede incéndio,desastreiaturaisou outros acidentesjncluindo
emrazaode fatoresalémdo controle da Devedorapode prejudicarsuacapacidadeale, entre outros, utilizar tais estabelecimentog, consequentementeter um efeito materialadverso
emsuasreceitase aumentarseuscustose despesas

Acidentesde grandemagnitude,desastresnaturaisou outras interferénciasgravesem qualquer dos estabelecimentosietidos total ou parcialmentepela Devedorapodem — caso
ocorram- prejudicar sua capacidadede adequadamenteoferecer aos pacientesum apropriadonivel de atendimento, resultar em interferénciassignificativasem suasoperacoes,
importar em custos significativosa Devedorapara realocar ou restabeleceras correspondentesfuncgdes, resultar em disputas legais, reclamacdese custos associadose,

consequentementeimpactarnegativamenteseusresultadosoperacionaisAlémdisso,incidentescomo essesnormalmenterecebemamplacoberturada midia, o que pode impactar
de forma negativae significativaa reputacédoda Devedora
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E possivelque os seguroscontratadospela Devedoracontra determinadasinterrupgdesem seusnegociose outros riscosnéo sejamsuficientespara compensaradequadamenten
Devedorgpor todososdanosdiretose indiretosque venhaa incorrercomoresultadode desastresaturaise outros. Eventuaigrejuizogpoderaoprejudicara capacidadele pagamento
dosCréditosimobiliariospelaDevedorae, consequentementeafetaradversamentestitularesdosCRI

4.21. Decisbeslesfavoraveisa Devedoraem procedimentosjudiciais,administrativosou arbitrais podem afeté-la negativamente

A Devedoraé parte de diversosprocedimentosjudiciais,administrativose arbitrais de naturezacivel, tributéria, previdenciaria trabalhistae regulatoria, com algunsenvolvendo
montantessignificativosAlémdisso,a Devedorgpode se envolverno futuro em novose relevantesprocedimentogudiciais,administrativose arbitrais A Devedorando pode preveros
respectivogesultadodinais,que podemserdesfavoraveisiosseusinteresses

A Devedoraestimaque, no periodode 9 (nove)mesedfindo, em 30 setembrode 2021, 0 montante envolvidonos procedimentogudiciais,administrativose arbitraisdosquaisé parte
passivaera de R 2.720,1 milhdes, dos quais (i) R$359,7 milhdes correspondiama procedimentoscom probabilidadede perda provavela Devedora (i) R$2.1428 milhdes, a
procedimentoscom probabilidadede perdapossivele (jii) Rb217,6 milhdes,a procedimentoscom probabilidadede perdaremota. De acordocom as praticascontabeisgeralmente
aceitasno Brasil,a Devedoraconstitui provisdescontabeisapenaspara procedimentosque apresentamprobabilidadede perda provavel A Devedorando pode garantir que tera
provisdegparacobrir total ou parcialmenteasperdasdecorrentesde seusprocedimentogudiciais,administrativose arbitrais Decisdeslesfavoraveisosinteressesla Devedorague a
impossibilitem de conduzir seus negéciosna forma inicialmente planejadaou que eventualmente determinem desembolsosde montantes substanciaisque ndo estejam
adequadamentgrovisionadogpodemter um efeito adversonosnegoéciose situacadfinanceirada Devedora

Alémdisso,a Camarade Regulacaalo Mercadode Medicamentos— CMEDmp0és restricbesa hospitaise demaisestabelecimentosnédicos,incluindoa Devedorade livremente
estabeleceremos critérios para determinacdode margenscom relacdo a utilizacdo de produtos farmacéuticos Diversasfederacdese associacdesle hospitais e demais
estabelecimentosnédicosmoveramprocessogudiciaisquestionandoa legalidadede tal regulamentacéogue, na data deste Prospectopermanecenmem cursoe mantémsuspensa
exigibilidadede tal regulamentacémos locaisonde a Devedoraatua até deciséofinal pelostribunais competentes A Devedorando pode prever o resultadofinal de tais processos
judiciaisou de disputassimilaresou relacionadasjncluindo se e quandotal regulamentacagassariaa ser exigivel Na eventualidadede a Devedorater que limitar as margens
relacionadas utilizacdode produtosfarmacéuticograticadastal limitacdopode afetar de forma materiale adversaa Devedorapodendoimpactarseusnegoéciossituacaofinanceira
e/ou resultadosoperacionaisA Devedoraestimaque, em 30 de setembrode 2021, o impactofinanceiroda aplicacaale tais limitacdesseriada ordem de R6177.000.000,00 (centoe
setentae sete milhdes)por ano. Parainformacgdesadicionaisyejaitem 7.5 do Formulariode ReferénciadlaDevedorg “ R e g ddMarcadodeMe di cament os” )
Asexistentese potenciaisnovasa¢deslegaispodemdemandaratencdoda administracdala Devedoracustosadicionaigparasuadefesae, em determinadassituacdesa constituicao
de provisbesque podem afetar seusresultadosfinanceiros Além disso,a Devedorapode ter que constituir provisdescontabeispara contingénciagudiciaisem razdode outras
guestdespbrigande a disporde recursossignificativos
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DecisBesdesfavoraveisaos interessesda Devedoraem qualquer dos procedimentosjudiciais, administrativosou arbitrais dos quais € parte podem afetala negativamente,
eventualmenteprejudicandosuacapacidadale pagamentodos Créditosimobiliariose, consequentementeafetandoadversamenteostitulares dos CRI Paramaisinformacgfessobre
osprocedimentogudiciais,administrativose arbitraisrelevantesda Devedorayejaitens4.3 a4.7 do Formulariode Referénciala Devedora

4.22. Decisbeglesfavoraveiem acbesrelacionadasaterceirizacaode servicosmedicose aosplanosde opcadode comprade agbesda Devedorapodem afeté-la negativamente

Na data deste Prospecto,a Devedoraterceirizaalgumasde suasatividades,incluindo parte de seusservicosmeédicos,de higiene, segurancamanutencao,nutricao, fisioterapiae
fonoaudiologia

A terceirizacaode atividadesfim € autorizadapela legislacadrabalhistabrasileira,especificamentgelalLein.® 13.429 de 31 de marcode 2017 ("Lei 13.429"). Deacordocoma Lei
13429, a sociedadecontratante de um prestadorde servicosterceirizadoé subsidiariamentaesponsavepelo pagamentodas verbase indeniza¢dedrabalhistasnao pagaspor tal
prestadorde servicosa seuempregado

Adicionalmenteem 30 de agostode 2018 o SupremoTributal Federalreconheceuem processocom repercussaaeral,a legalidadede terceirizacaade qualqueratividade,mesmo
anteriormentea Lei 13429, mantendoa responsabilidadesubsidiariada sociedadecontratante pelo pagamentodasverbase indenizacdedrabalhistasndo pagaspelo prestadorde
servigcosa seuempregado

Além disso, caso verifiguem a existénciade subordinacdoou relacionamentodireto entre a Devedorae os empregadosdos prestadoresde servicosterceirizados,os tribunais
trabalhistaspoderéo reconhecera existénciade vinculo empregaticiodireto entre a Devedorae tais empregados passandoa Devedoraa ser solidariamenteresponsavelpelo
pagamentodasrespectivas/erbase indenizacGesrabalhistasp que poderesultarem contingénciagjue podemimpactaradversamenteseusresultadosoperacionai financeiros

A Devedoraé parte de procedimentosadministrativosrelacionadosa contribuicdesprevidenciariasgue, em 30 de setembrode 2021, montavama R$1.092 milhées (um bilhdo e
noventae dois milhdes),dos quaisR5779 milhdes(setecentose setentae nove milhdes)estavamrelacionadoscom autuagbedavradasem 2016e 2017, RB313 milhdes(trezentose
treze milhdes), com autuacdeslavradasem 2018 Essegprocedimentosdecorrem, principalmente,de autuacdesfiscaislavradaspela ReceitaFederaldo Brasilem que buscao
recolhimentode contribuicbesprevidenciariasgcombaseem seuentendimentode que determinadosmédicosindependentesjue prestamservicognédicosnoshospitaisda Devedora
por meio de terceirospessoaguridicasseriam,narealidade empregadosia Devedorae que aremuneracaajue a Devedorgpagaaosseusadministradorese colaboradoresio ambito
de seusprogramagie op¢cadode comprade acdesdeveriaintegrara basede calculoda contribuicdoao INSS

Nadata deste Prospectoa Devedorando haviaconstituidoprovisdesparatais procedimentos Um resultadoadversoem tais procedimentospode resultarem perdasem montantes
significativogparaa Devedoraafetandoadversamenteseusresultadosoperacionaise reputacéo Alemdisso,ndo € possivelarantirque a Devedorando sofreranovasautua¢cdesda
ReceitaFederaldo Brasilou do Ministério Publicodo Trabalhoem decorrénciadas mesmaspraticasque tenham ocorrido em periodosdistintos das praticasque séo objeto das
autuacoediscaisgue estdoatualmenteem discussaoymavezque a Devedoramantémaspraticasde contratacaode pessoaguridicasparaprestacaode servicognedicos,de forma
independentenoshospitaisda Devedorae de remuneracaale administradoresia Devedorano ambito de programasie stockoption.
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Naeventualidadede serdemandadoo pagamentode tributos pela Devedoragpelascompetentesautoridadesbrasileirascom relacéoa contratacioaté a publicacdoda Lei13.429de
pessoaguridicasparaprestacédade determinadosservicoseem decorrénciadasmesmagpraticasque tenhamocorridoem periodosdistintosdaspraticasque saoobjeto dasautuacdes
fiscaisque estdoatualmenteem discussédoa Devedoraestima,em 30 de setembrode 2021, um montante da ordem de R$640.000.000,00 (seiscentog quarentamilhdesde reais)
Parainformacg6esadicionaisyejanoitem 4.7 do Formulariode Referénciadla Devedora

Adicionalmentea Devedorando pode garantirque novasleis,regulamentosu politicasgovernamentaigjue proibam,restrinjamou tornem maisdificultosaa terceirizacaale servigos
pela Devedorajncluindoservigcosmédicos,nao serdoimplementadosno futuro. Casca Devedoratenha de celebrarcontratosde trabalho com os médicosque prestamservicosem
seushospitaisde formaindependentepor meio de pessoaguridicasou outros colaboradoregjue atualmenteprestamservicogor meio de prestadoresie servigogerceirizadosseus
negociossituacaofinanceirae resultadosoperacionaigpodemser material e adversamenteafetados Eventuaigrejuizogpoderaoprejudicara capacidadale pagamentodos Créditos
ImobiliariospelaDevedorae, consequentementeafetar adversamentestitularesdosCRI

4.23. AlteracBesnas listas de precosque servemde referénciaaos precosque a Devedoranegociacom operadorasde planos privados de assisténciaa saldee a imposi¢caode
restricdesa Devedoraparalivremente negociarprecoscomempresadarmacéuticagpodemreduzir suareceita, o que pode afeté-la adversamente

A receitada Devedoraestavinculadaa determinadadistasde precosque séoutilizadasem suasatividadesjncluindoa listade precosda SIMPRG- Informacfese Solugbeem Saude
paramateriaismédicose alistade precosda BrasindicgparamedicamentosA variacdodosprecosestabelecidogm taislistasde precos,assimcomosuainexisténciano futuro, podem
afetaradversamentes negociossituacadfinanceirae resultadosoperacionaisia Devedora

Adicionalmentenovasregulamentacepodemimpor restricdesa Devedorade liviementeestabeleceios critérios paradeterminacéade margenscomrelagaoa utilizacéoe aplicacao
de produtosfarmacéuticogor hospitaise outros estabelecimentosle salde tal comoa regulamentacaalivulgadaem 16 de abril de 2018pela Camarade Regulacdao Mercadode
Medicamentos— CMED Diversasfederacfese associa¢cdesle hospitais e demais estabelecimentosmédicos moveram processosjudiciais questionandoa legalidadede tal
regulamentacaogue, na data deste Prospectopermanecemem cursoe mantém suspensaa exigibilidadede tal regulamentacdmos locaisonde a Devedoraatua até decisaofinal
pelos tribunais competentes A Devedorando pode prever o resultado final de tais processosjudiciais ou de disputas similaresou relacionadas,incluindo se e quando tal
regulamentacagassariaa ser exigivel Na eventualidadede a Devedorater que limitar asmargensrelacionadas utilizacdode produtosfarmacéuticograticadastal limitacadopode
afetar de forma material e adversaa Devedorapodendoimpactar seusnegdécios situacaofinanceirae/ou resultadosoperacionaisParainformacdesadicionais vejafator de risco
"Decisdesdesfavoraveisa Devedoraem procedimentosjudiciais,administrativosou arbitrais podem afetéla negativamente! Casonovasrestricdessejamimpostaspela CMEDou
outros sobreos precosdosservicogrestadogoelaDevedoraseusnegociossituacadfinanceirae resultadosoperacionaigpodemseradversamenteafetados
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4.24. Atrasosou falhasna prestagcéode servicospor empreiteirascontratadaspela Devedorapara construir seushospitaise outros estabelecimentogpodemter um efeito adverso
em seusnegocios

ADevedoraerceirizaparte dosservicosde construgdanecessarioao desenvolvimentale seusprojetosde expansaoO prazoparaconcluséce a qualidadedosempreendimentosos
guaisa Devedoraparticipadependemde fatores além de seu controle, incluindoa qualidadee pontualidadeda entregados materiaisde construcéopara as obrase a qualificacéo
técnicados profissionaise colaboradoregerceirizadosA terceirizacdade construcdegpode prejudicara identificacdode atrasose falhase, consequentementesuacorrecéo Falhas,
atrasosou defeitos na prestacéode servicospor empreiteirascontratadaspela Devedorapodemter um efeito negativoem seusnegociose operacdes Tal efeito negativopodera
prejudicara capacidadale pagamentodos CréditosimobilidriospelaDevedorae, consequentementeafetar adversamentestitulares dosCRI

4.25. Imoveis,equipamentose suprimentosutilizados pela Devedorapodem serobjeto de expropriacdoe/ou requisicdoadministrativaunilateral pelo PoderPublica

Imoveis, equipamentos, suprimentos, servicose outros bens utilizados pela Devedorapodem ser total ou parcialmente expropriadose/ou requisitados por ato unilateral das
autoridades governamentaisbrasileiras,em razéo de interessee utilidade publicos,como, por exemplo, para atender crisesde saude publica, como a crise de saude publica
decorrenteda pandemiade COVIBL9.

Nahipo6tesedosbense servicosseremexpropriados/ou requisitadogpelaautoridadegovernamentalde acordocoma lei, devehavero pagamentgorévioou posteriorde indenizacao
justa, conformeo caso Todaviaa Devedorgpode ndo sercapazde adquirir ou localizarimoveis,equipamentose/ou suprimentossubstitutosadequadogparaseushospitais clinicasou
laboratdriosclinicos sendotambém possivehue a aquisi¢céoou localizacdalosimoveis,equipamentose/ou suprimentossubstitutossejamorosaou ocorraa precoselevadoso que
poderesultarnainterrupcdode suasatividadesou aumentodoscustosassociadas

Nadatadeste Prospectotramita na Camarados DeputadosProjetode Lei2324/ 2020 ja aprovadopelo Senadd-ederalque dispdesobreo usocompulsério pelosentesfederativos,
de leitos disponiveigle prestadoregrivadosde servicosde salide,comoa Devedoraparainternacaode pacientesacometidosde sindromeagudarespiratoriagraveou com suspeita
ou comdiagnésticode COVIELS. Em 12 de abril de 2021, referido Projetode Leichegoua Comissaale SeguridadeSociale Familia(CSSF em 26 de maio de 2021 foi designada
DeputadoPedroWestphalencomorelator de tal comissdoCasdal projeto de lei, assimcomoeventuaisoutros projetossimilaresou medidassemelhantesejamaprovadogelo Poder
Executivoou pelo CongressdNacional,a capacidadede atendimentoda Devedorapode ser comprometida,o que pode impactar sua participacaode mercadoe seusresultados
operacionais

A indenizacaodecorrente da expropriacdoe/ou requisicdoadministrativade qualquer de seus bens, equipamentosou suprimentospode néo ser suficiente para compensar
adequadamente Devedorgoor todasasperdasrelacionadagjue venhaa incorrer A ocorrénciade qualquerdessesventospode afetar osnegociosperspectivassituacadfinanceirae
resultadosoperacionaisia Devedoraprejudicandoa suacapacidadale pagamentodos Créditosimobiliariose, consequentementeafetar adversamentestitularesdosCRI
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4.26. Parte dos hospitaisda Devedoraopera em imoveis alugados Casonao seja capazde manter ou renovar seuscontratos de locacéoou de celebrarnovosou renovalos em
condicBesgue sejamcomercialmenteadequadasa Devedorapode seradversamenteafetada

Parte dos hospitaisda Devedoraopera em iméveis alugados,cujos respectivosaluguéisséao reajustadosanualmentepelo indice de inflagda Emum cenariode hiperinflacdo,os
resultadosoperacionais situacadfinanceirada Devedorgpodemseradversamenteafetadosem razdodosreajustesaplicaveisaosaluguéisdevidos

Além disso,0s contratos de loca¢do,em suamaioria, estao vigentespor prazo determinado, superiora 5 (cinco)anos, e atendem aos demaisrequisitos para seremrenovados
compulsoriamentemediantepropositurade acaorenovatoria,nostermosdalein.’ 8.245 de 18 de outubro de 1991, conformealterada Destaforma, casoa Devedorandologre éxito

em negociara renovacaodos contratosde locagdocom os respectivogroprietarios,poderaser propostaa referidaacaorenovatéria,oportunidadeem que o alugueltambémpodera
serrevistojudicialmente

Adicionalmentecasoa Devedoradeixede cumprircomsuasobrigacdesiostermosde seuscontratosde locacaoais contratosde locacdopodemserencerradosantecipadamente

Ademaisnemtodos os contratosde locagcdode imdveisrelevantesparaasoperacdesia Devedoraestaoregistradosnasrespectivagnatriculas o que poderesultarnanecessidadele
desocupacaalo imovelem até 90 dias,casoo atual proprietariovendao imévele o adquirentendotenhainteresseem manteralocacaodo imévelparaa Devedora

Casondo sejacapazde (i) manter seuscontratosde locacgég (i) celebrarnovoscontratos ou (jii) renovalos em condicdesque entendaseremadequadasa Devedorapode ter suas
atividadesinterrompidase ser adversamentempactada,em razaode (i) custosdecorrentesda realocacaale operacdese (ii) perdae/ou diminuicdode receita,incluindose néo for

capazde localizariméveis substitutosadequadospara seushospitaise/ou se demorar para localizalos ou se localizalos a precoselevados Nessescasos,a situacaofinanceirae

resultados operacionaisda Devedora podem ser adversamente afetados, podendo prejudicar a capacidadede pagamento dos Créditos Imobiliarios pela Devedora e,

consequentementeafetar adversamentestitulares dosCRI

4.27. Amaterializagéode riscosndo cobertospelasapolicesde seguroda Devedorapode afeta-la adversamente

A Devedorando pode garantirque suasapolicesde seguroserdoadequadau suficientesparaprotegéla contratodos osriscosa que estaexposta Adicionalmentea Devedoranao

pode garantirque seracapazde manter suasapélicesde seguro,renovélasa precoscomercialmentaazoaveiou em termos que entendaseremadequadosou contratélasjunto as
mesmasseguradora®u seguradoressimilarescom as quais atualmente contrata Além disso,a Devedoraesta sujeita a riscospara 0s quais nao conta com seguro,como guerra,
furacBese outros eventosde forga maior ou casofortuito. A ocorrénciade uma perda significativague ndo esteja coberta por apolice de seguro,nédo sejaindenizavelou seja
parcialmenteindenizavelpode exigirque a Devedoracomprometarecursosexpressivopara cobrir tais perdas,o que pode afetar seusresultadosfinanceirose operacionaisCasoa

Devedoraenhade realizarpagamentosio ambito dessaslemandagjue excedamassuasprovisoestais processogudiciaispodemter um efeito materialadversoem suasoperagoes,
impactar materialmente a sua reputacéo, causaruma reducdono numero de pacientesatendidos pela Devedorae, consequentemente afetar adversamenteseus resultados
operacionais Eventuaisefeitos adversospoderao prejudicar a capacidadede pagamentodos Créditosimobiliarios pela Devedorae, consequentementeafetar adversamenteos

titularesdosCRI
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4.28. Oscontrolesinternos da Devedorapodem eventualmente ndo vir a ser suficientespara prevenir ou detectar violagdesda legislacaoaplicavelou das politicasinternas da
Devedorapor seusadministradores,empregadose fornecedores,incluindo violagdesde leis e regulamentosde combatea fraude, corrupgéoe suborna. Violagdesou alegacdese
investigacdesde violagdesde tais leis, caso ocorram, podem prejudicar a reputacédo da Devedorae resultar em um efeito material adverso em seus negocios,resultados
operacionaise situacaofinanceira

Oscontrolesinternos e procedimentosde conformidadeda Devedorapodemnéo ser suficientespara prevenirou detectartodas as condutasinapropriadasfraudesou violagbesda
legislacaaaplicavelou politicasinternasda Devedorapor seusempregadosadministradoresfornecedorese outros agentes partesrelacionadas investidasou asseguraque todos
atuem sempreem estrito cumprimentoas politicasinternas,leis e regulamentosvoltadosa prevencédoe combatea corrupcaoa que a Devedoraestasujeita, sendoexemplosdessas
normas,no Brasil,0 DecretoLein® 2.848 1940 a Lein® 8.137/1990 a Lein® 8.4291992 ("Leide ImprobidadeAdministrativa"),a Lein® 8.666 1996 a Lein® 9.6131998 a Lein®
12.846/2013("LeiAnticorrupcao”)Decreton® 8.420'2015 o Decreton® 3.678 2000e o Decreton® 4.410'2002 o Decreton® 5.687/2006 Assanc¢desaplicadaszombaseem taisleis
incluem multas, perdimento de bens, direitos e valoresilicitamente obtidos, suspensédmu interdi¢éo parcial de atividades,proibicdode contratar com o PoderPublicoou receber
beneficiosou incentivosfiscaisou crediticios sancdesestasque, seaplicadaspodemafetar adversamentea reputacdonegocioscondicdedinanceirase resultadosda Devedora
Osmecanismogle prevencaoe combatea corrup¢aobem comoos controlesinternosda Devedorgpodemnéo ser capazesle prevenirou detectar (i) violagcesa Leide Improbidade
Administrativa,a Lei Anticorrupcdoou a leis similares (i) ocorrénciasde comportamentosfraudulentose desonestospor parte dos administradores funcionariosou terceiros
contratadospara representara Devedora ou (iii) outras ocorrénciasde comportamentosndo condizentescom principioséticos, que possamafetar adversamentea reputacao,
negocioscondicdedinanceirase resultadosoperacionaisia Devedora

Alémdisso,a Devedorgpode ndo ser capazde assegurague todos os seusadministradoresfuncionarios representantesou fornecedoresatuem sempreem estrito cumprimentoas
politicasinternas,leis e regulamentosaplicaveis/oltadosa prevencaoe combatea corrup¢do Destemodo, a Devedorgpode estarsujeitaa violagdesde seuscontrolesinternos,leise
regulamentodistadosacimae legislacaaorrelata,em decorrénciade condutanos negéciose ocorrénciasde comportamentofraudulentoe ilicito por parte de seusadministradores,
empregadosparceirosde negdécioe terceirosque agemem nomeou em beneficioda Devedora

Comoexemplo,em 11 de abrilde 2017, o Sr SérgioLuizCortesda Silveirague a épocaeradiretor da Devedorae de algumaside suascontroladasfoi presopreventivamentegem sede
de medidacautelar(no @mbito da Operacad-aturaExpostapm desdobramentala Operacad_avalatono Riode Janeiro)tendo sido,na mesmadata, destituidode tais cargos Antes
de serdesignadadiretor da Devedorae de algumasde suascontroladas,o Sr Cortesfoi executivodo Instituto Nacionalde Traumatologize Ortopedia("INTO"),uma agénciafederal
vinculadaao Ministérioda Saudeg, posteriormente Secretariale Satdedo Estadado Riode Janeiro Talprisdodo St Cortesbaseou seem alegadagentativasdo Sr Cortesde obstruir
investigagOepara apuragdode corrupcaoe lavagemde dinheiro no INTOe na Secretariade Saudedo Estadodo Rio de Janeiro Posteriormente,0 Sr Cortestambém foi alvo da
OperacadS0O.S,um desdobramentada Operacéd_avalJatono Riode Janeiro,comoresultadode investigacaale supostoscontratosfraudulentoscelebradospela Organizacé&ocial
Pré-SaudeAlémdisso,o St Cértesfoi condenadcem outros doisprocessogi) AcdoPenain® 050387031.2017.4.02.5101, peloscrimesde corrucaopassivae organizacaariminosa,
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emdecorrénciado recebimentode vantagensndevidasnoscontratoscelebradogelo Estadodo Riode Janeirodentre os quaisestdoos contratoscelebradogelaSecretariade Salude
do Estadodo Riode Janeirg e (i) AcaoPenaln® 050689955.20184.02.5101, pelos crimesde corrupgadopassivalavagemde dinheiro e evasdode divisas,em decorrénciado
recebimentode vantagensindevidaspara burlar licitagdese promover comprasde insumose materiais médicos Comoresultado de uma medida cautelar (no @mbito de um
desdobramentalasOperac¢de<alicutee Eficiéncia)foram apreendidosalgunsbensdo Sr Cortesem cumprimentode ordemjudicialcomo fim de garantiro juizoem casode eventual
decisdoadversaao Sr Cortes Emrazaode o Sr Cortester sido, a épocade suaprisao,diretor da Devedorae de algumasde suascontroladas tambémforam bloqueadosbensde
algumascontroladasda Devedora,0s quaisforam posteriormenteliberadosmediante apresentacaale apélicede segurogarantia Taiscontroladasda Devedoraapelaramcontra a
ordemde blogueio,maso recursofoi desprovido Ascontroladasda Devedoranterpuseram entio, recursoespecialformulando,posteriormente pedidode tutela de urgénciaguefoi
acatadoem 21 de abril de 2020 suspendendms efeitosda ordemde bloqueioaté o examedo mérito da questaoe liberandotais controladasda Devedorade renovarema apdlicede
segurogarantia O Ministério PublicoFederalinterpbs recursocontra a decisdoque acatouo pedidode tutela de urgéncia Contudo,em 24 de fevereirode 2021, as controladasda
Devedorarequererama desisténciado recursoespecialem razdoda perda supervenientede objeto, diante do provimento da apelacaanterpostanos autos dos seusembargosde
terceiro. Nomesmodia, 0 pedidode desisténcialo recursofoi homologadosendocertificadoo transito em julgadoem 3 de margode 2021

Além disso,as controladasda Devedoratambém opuseramembargosde terceiro, requerendoa reconsideracaala decisdoque deferiu a medida cautelarde arresto, que foram
julgadosmprocedentessendointerpostorecursode apelacaoquefoi providopelo TribunalRegionaFederada 22 Regidogem outubro de 202Q paradeterminara liberacdodosativos
em nome dascontroladasda Devedoratendo em vistaque, decorridostrés anosda efetivacdoda medidaacautelatériando ha qualquernoticiade que atos de lavagemde dinheiro
praticadospelassubsidiariagstejamsobinvestigacada justificara manutencaodo arresta O MPFdeu ciénciasobreo acérddo,informandoque ndoiria interpor recursoaostribunais
superiores Dessdorma, em novembrode 202(Q foi certificadoo transito em julgadodo acérdao,como posteriorarquivamentodosautosdosembargosde terceiro, consolidandese a
situacaojuridicade que ascontroladasda Devedorando soframqualquerrestricdopatrimonialno &mbito da referidamedidacautelar Tendoem vistaa condenacaalo Sr Cortespelos
crimesde corrupgaopassivee organizagaariminosano ambito da A¢doPenaln. 050387031.2017.4.02.5101, com decretode perdimentode bensdosréuscondenadosgue foram
constritosno ambito da medidacautelarde arresto,as controladasda Devedoranterpuseramrecursode apelacaoparaesclarecens efeitos do perdimentode benscomrelagdoaos
seusbens O recursofoi inadmitido, ante a ausénciade legitimidade,sendointerposto novo recursa Dianteda perdade seuobjeto, ascontroladasda Devedoradesistiramdo recurso
interpostoe tal desisténcigoi homologadapelo juizoem 4 de junho de 2021 O valor atualizadoem discusséalestaagao,em 30 de setembrode 2021, € de R$137.637.19231. Além
disso,em 2014 a MedidaProvisorian.® 656, de 7 de outubro de 2014 que foi convertidana LeiFederain.° 13.097em 19 de janeirode 2015 alterou o arcaboucaegulatorioaplicavel
ao setor hospitalare de saudebrasileiro,permitindo que estrangeirosietivessemgireta ou indiretamente, participacéode capitalem estabelecimentosle satdebrasileiros Aposa
entrada em vigor de tal legislacdonoticiasforam veiculadasna midia, relatando alegadasrregularidadescom relacdoa aprovacéodessalei por determinadospartidos politicos,
incluindopor um representantede um ex-acionistada Devedora Taisirregularidadegoram mencionadaso acordode delacéopremiadacelebradopelo Sr LacioFunaro,um corretor
de cambia O Sr Funarofoi presopelaPoliciaFederalcomoresultadode investigacdesle corrupcao.tendo sido seuacordode delagdopremiadahomologadopelo SupremoTribunal
Federal Até adatadesteProspectoa Devedorandofoi formalmenteacusadabu é parte de qualquerprocedimentoenvolvendoseuex-acionistacomrelacéoa estaquestéao
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A Devedoranao pode prever o resultadofinal de tais investigacbe® procedimentosou se qualquerde seusatuaisou ex-acionistassociedadesontroladas sob controle comumou
investidasou outras partes relacionadasou associadas Devedoraenfrentardo investigacéesormais ou se serdo responsabilizadogsom relacdoa préatica de qualquer conduta
inapropriadaassociada taisinvestigacbe® procedimentosou a qualqueroutra questaorelacionadaa leis e ou regulamentosaplicaveisdie combatea corrupcao

Casoo Sr Cortessejaresponsabilizadg@or qualquercondutainapropriadaou qualquerex ou atual acionistaou outra parte relacionadaou associada Devedorasejaformalmente
investigadoe responsabilizadgor qualquer conduta inapropriadacom relagdoa qualquer das questdesacima,ou casohaja qualquer outro desenvolvimentorelacionadoa tais
alegacbesou investigacdesou procedimentossimilares,a reputacdoda Devedorapode ser prejudicada,o que pode afetar adversae materialmente seusnegoécios,resultados
operacionaise situacgdo financeira Eventuaisprejuizos poderao prejudicar a capacidadede pagamentodos Créditos Imobilidrios pela Devedorae, consequentemente afetar
adversamentestitularesdosCRI

4.29. A Devedorapode ndo sercapazde atender ascotasparacontratacaode deficientese/ou aprendizes

A Devedoraesta sujeita a leis e regulamentosfederais, estaduaise municipaisde diversosorgdosgovernamentaigjue determinamo atendimento de cotas para contratacdode
deficientese/ou aprendizesFalhasem atenderintegralmentetais cotaspodemresultarem sancdes outrasconsequénciagjue podemafetar adversamentea imagem,0s negociose
os resultadosfinanceirose operacionaisda Devedora Eventuaisefeitos adversospoderao prejudicar a capacidadede pagamentodos Créditos Imobilidrios pela Devedorae,
consequentementeafetar adversamentestitularesdosCRI

4.30. Osinteressesdos acionistascontroladoresda Devedorapodemdivergir ou serconflitantes comosinteressesdos demaisacionistasda Devedora
Osacionistascontroladoresda Devedora,signatariosde um acordo de acionistasarquivadona sededa Devedoratém poderespara, entre outras matérias,elegera maioria dos
membrosdo conselhade administracaala Devedorae, sujeitoa determinadasexcecdesgeterminaro resultadofinal dasmatériascujadeliberacacsejade competénciadaassembleia
geralde acionistasjncluindooperacéesom partesrelacionadasteorganizacfesocietariasaquisicbes alienacfesle ativose 0 montante e a ocasidgparadistribuicdode dividendos
ou remuneracdesde capital similares,ressalvadasas exigénciasde distribuicdo de dividendo minimo obrigatério, nos termos da Lei das Sociedadegor Acdes Os acionistas
controladoresda Devedorgpoderaoter interesseem realizaraquisi¢cbesalienagbesbuscarfinanciamentou operagbesimilaresque podementrar em conflito comosinteressesios
demaisacionistasda Devedorae doscredoresda DevedorajncluindoostitularesdosCRI

Adicionalmente guaisquerdos acionistascontroladoresda Devedorapoderdooptar por venderparcelasignificativaou a totalidade de suasrespectivagarticipacoearaterceiros
Casmaohajaum acionistacontroladortitular da maioriaabsolutado capitalvotante da Devedoraps acionistasla Devedorgpoderaondo gozarda mesmaprotecaoconferidapelaLei
dasSociedadepor Acdescontraabusospraticadospor outros acionistase, em consequénciapoderaoter dificuldadeem obter a reparacaodos danoscausadosQualquermudanca
repentinaou inesperadana administracdoda Devedora,em suapolitica empresarialou direcionamentoestratégico,tentativa de aquisicdode controle ou qualquer disputa entre
acionistasconcernentesaosseusrespectivodireitos podemafetar adversamentes negdciose osresultadosoperacionaisia Devedoraprejudicandoa suacapacidadele pagamento
dosCréditosimobiliariose, consequentementegfetar adversamentestitularesdosCRI
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Casosurja um grupo de acionistasagindoem conjunto ou vinculadospor acordode voto e este grupo passea deter o poder decisorioda Devedora,esta pode sofrer mudancas
repentinase inesperadagle suaspoliticascorporativase estratégiasjnclusiveatravésde mecanismoscomo a substituicdodos seusadministradores Além disso, € possivelque a

Devedordique maisvulneravela tentativashostisde aquisicaade controle e aosconflitosdaidecorrentes

4.31. Eventualprocessade insolvénciada Devedoraou de qualquer dassociedadesiasquaisdetém participacdopode serconduzidoem basesconsolidadas

Eventualprocessade insolvénciada Devedorae/ou de qualquerdassociedadesasquaisdetém participacdopode, em determinadassituacdes ser conduzidocomo se fossemuma

Unicasociedadg Teoriada Consolidaca&ubstancial)Casadssoocorra, os credoresda Devedorajncluindoostitulares dos CRIpoderdoser negativamentampactadospelaperdade

valorda Devedoraem casode destinacaade seupatrimonio parapagamentodoscredoresdassociedadesasquaisdetém participacao

4.32. Atrasosou interrup¢desno fornecimento de insumos,materiais, medicamentose equipamentos,ou suaescassezpodem afetar os negocios situacdofinanceirae resultados
operacionaisda Devedora

Diversosnsumos,materiais,medicamentose equipamentosmédicosutilizadospela Devedoraem suasatividades por suacomplexidadee sofisticacdosaoproduzidos fabricadose

distribuidospor um nimerolimitado de fornecedores Atrasosou interrup¢desdo fornecimentode taisinsumos materiais,medicamentos equipamentogpodemafetarasoperacoes
da Devedora Além disso,um aumento significativoda demandapor determinadosinsumos,materiais, medicamentose/ou equipamentos,como o que decorreuda pandemiado

COVIELY, pode resultar em escassezle tais insumos, materiais, medicamentose/ou equipamentose/ou em aumentos significativosde seusrespectivospre¢os,aumentando,
consequentementeps custos com materiais e medicamentosda Devedora Qualquer dessesfatores pode afetar adversamenteas atividades, situacaofinanceirae resultados
operacionaisda Devedora Eventuaisefeitos adversospoderao prejudicar a capacidadede pagamentodos Créditos Imobiliarios pela Devedorae, consequentemente afetar

adversamentestitularesdosCRI

4.33. A Devedorapode seradversamenteafetadaem casode atrasosnasalfandegas

Diversosnsumosmedicamentose equipamentosjue a Devedorautilizaem suasoperacdesaoproduzidosou fabricadosno exterior e importadospor fornecedoregjue osrevendem
no mercadobrasileira Grevesnoslocaisde entrada,como portos e aeroportos,atrasosnasalfandegau inspecdesia ReceitaFederaldo Brasilou da PoliciaFederalpodemafetar a

disponibilidadede taisinsumose medicamentosp que podeter um efeito materialadversonasoperacdesia DevedoraEventuaisfeitosadversogpoderaoprejudicara capacidadele

pagamentodosCréditosimobiliariospelaDevedorae, consequentementeafetar adversamentestitularesdosCRI

4.34. Asreceitase os resultadosoperacionaisda Devedoraséao afetados, de forma significativa, pelos pagamentosrecebidosde operadorasde planos privados de assisténciaa

saude Casoa Devedoranao sejacapazde manter e negociarcontratos em termos favoraveiscom as operadorasde planos privadosde assisténciaa saude,suasreceitaspodem

diminuir.

Umaparcelasignificativadareceitada Devedoraadvémdos contratosque mantémcomoperadorasie planosprivadosde assisténcia salde particularmentegrandesseguradorasle

saudencluindoBradescdSaudeSA., SulAméricaSA. e UnimedCentralNacional_tda, e operadorage planosde satidede autogestdocomoa do Bancodo BrasilSA. (Caixade
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AssisténcialosFuncionérioglo Bancodo Brasi- CASSH de PetroleoBrasileiroSA. — PETROBRASMS- AssisténciaMultidisciplinarde Saude)

A Devedorando pode garantir que seracapazde manter todos os contratos que mantém com operadorasde planosprivadosde assisténcia salde,mantélos em termos que Ihe
sejameconomicamentdavoraveise vidveisou que serdbemsucedidaem credenciarestabelecimentosle saldeadicionaisA perdade contratosrelevantesou suandorenovagacem
termosfavoraveis a reducdodosvaloresa seremreembolsadopelasoperadorasde planosprivadosde assisténcia saldeou o insucess@m credenciarestabelecimentosle saude
adicionaipodeafetar adversae materialmentea situacacdfinanceirae osresultadosoperacionaisia Devedorae prejudicara suacapacidadele honrarsuasobriga¢dedinanceiras

A capacidadela Devedorade negociarcontratosque Ihe sdofavoraveiscomoperadorasde planosprivadosde assisténcia saldeafetade forma significativeasreceitase osresultados
operacionaisie seushospitaise demaisunidadesde atendimenta Oscontratoscom operadorasde planosprivadosde assisténciaa saudetém prazode duragéoindeterminadoe,
normalmente,podemserterminadospela Devedorasemqualquerpenalidademedianteavisoprévio, cujosprazos .em geral,variamde trinta a noventadias Porlei, asoperadorade
planosprivadosde assisténciaa saldedevem submetera ANSpedido para cancelamentade qualquer contrato, cuja aprovacdodependeda apresentacaale uma prestadorade
servigossubstitutapor tal operadorade planosprivadosde assisténcia saiude Naoobstantetais contratosvigorarempor prazoindeterminado,os precospelosservicogrestadossao,
em geral,renegociadosnualmente comasoperadoragde planosprivadosde assisténcia saldeagressivamentbuscandanenorestabelase maior controle de custos

Adicionalmentea ANSé responsavepor monitorar o percentualmaximode aumentode precosdos planosde satudeindividuaise familiaresque asoperadorasde planosprivadosde
assisténcia saudepodemanualmenteaplicaraosbeneficiarios A Devedoranao pode garantirque a ANShaoira impor no futuro controlesde pregosadicionaisou maisrestritivosaos
planosde saudeprivados,0 que podelevarasoperadoragie planosprivadosde assisténcia saldea intensificaremsuasexigénciaparaque a Devedoraaceitemenorestabelas
Oscontratosque a Devedoramantém com operadorasde planosprivadosde assisténcia satdetambém podem serimpactadospor diversosfatores, incluindo saudefinanceirae
parcerias,aliancasestratégicase operacdessocietariasenvolvendoos contratantes Operadorasde planos privadosde assisténciaa satdeestdo sujeitasa insolvénciafalénciae
liguidacéo,alémde poderemse envolverem reorganizacdesocietariasfusdes,aquisicdescom outras operadorasde planosprivadosde assisténcia salide Esseprocedimentose
operacbegpodemresultarem término ou consolidacéale operacéesde operadorasde planosprivadosde assisténcia satude,0 que pode reduzira potencialbasede pacientesda
Devedoraou limitar suacapacidadale negociartermos que sejammaisfavoraveis

Alémdisso,0 mercadode atuacdodasoperadorasie planosde assisténcia satdeé altamenteregulado,comdiversosdosatuaisparticipantestendo adquiridorelevanteexperiéncise
desenvolvidaobustasestruturas,dificultandoa entradade novosconcorrentes)imitando o desenvolvimentale um ambientemaiscompetitivoe, consequentementerestringindoa
capacidadeda Devedorade negociarcondi¢descomerciaisque sejammais benéficas Eventuaisprejuizosque tenham que ser arcadospela Devedorapoderao prejudicara sua
capacidadele pagamentados Créditosimobiliariose, consequentementegfetar adversamentestitularesdosCRI

4.35. Atendénciado setor paraadogcéode modelosde pagamentoalternativos pode impactar negativamenteasreceitasda Devedora

No passadoa maioriadosnegociosla Devedoraera conduzidaseguindoo modelopuro de pagamentgpor servicono qualosprecose astabelaseramestabelecidosle acordocomos
contratosfirmadoscomasoperadorasie planosprivadosde assisténcia saudee baseado®em listasde precosde referénciaparamateriaise medicamentosospitalaresatualizadas
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periodicamentepelosrespectivodornecedores

Apesarde essemodelode pagamentoaindaprevalecerha umatendénciade mercadoparaadocidode modelosde pagamentoalternativos Recentementea Devedoracelebroucom

determinadasoperadorasde planosprivadosde assisténciga saldecontratos estabelecendmutros modelosde pagamento,como precosde referénciafixos para determinados
procedimentocirirgicose taxasdiariasparaadmissde® internagcbesem hospitaisparadeterminadasdioencase procedimentoamédicoscomo fim de (i) melhoraratransparéncialo

processade cobrancae (i) aumentara previsibilidadede fluxosde caixafuturos.

A Devedorandotem comoprevercomotal tendénciaafetaraseusresultadosoperacionaisNo entanto, a reducaoda utilizacdodo modelo puro de pagamentagpor servigo,0 aumento
da utilizacdode modelosde pagamentoalternativose a introducéode novosprodutosde segurosaudepodemafetar material e adversamenteasreceitase margensda Devedorae,

consequentemente sua situacadofinanceirae seusresultadosoperacionais Eventuaisefeitos materiais adversospoderdo prejudicar a capacidadede pagamentodos Créditos
ImobiliariospelaDevedorae, consequentementeafetaradversamentestitularesdosCRI

4.36. Os pagamentospelos servigosprestadospor meio de planosde saludeprivadosestéo sujeitos a um complexoprocessode revisao pelasoperadorasde planos privadosde
assisténciaa satde,0 que pode resultar em atrasossignificativosdos pagamentosa Devedorae afetar adversamenteseusfluxos de caixa

Ospagamentosievidospor operadorasde planosprivadosde assisténcia saldeestdosujeitosa um complexoe demoradoprocessale revisdo Normalmente antesde a Devedora
emitir umafaturaem decorrénciade servicogrestadosa um pacientebeneficiariode planode satdede determinadaoperadorade planosprivadosde assisténcia satudea Devedora
deve apresentar,a tal operadorade planos privadosde assisténciaa salde,documentose informacdesmédicasdetalhadassobre os servigosprestadose 0s respectivoscustos
incorridos A partir de entéo, tal operadorade planosprivadosde assisténcia salideconduzuma revisdocriteriosade tais documentose informagdes,normalmente solicitando
informacdesadicionaisconformesejanecessarigparadeterminaros valoresa seremreembolsados: Devedorapelosservicosde satudeprestados nostermos do respectivocontrato
celebradoentre a Devedoreae tal operadorade planosprivadosde assisténcia salide Esserocessgode consumirum tempo significativoe afetar adversamentesfluxosde caixada
Devedora De acordocom a legislacadorasileira,a Devedoradeve tratar pacientesem situacdode emergénciamédica,independentementede terem condi¢desde honrar com 0s
respectivogpagamentos Operadoragie planosprivadosde assisténciaa saldepodem se negara realizaros correspondentegpagamentosa Devedoraou o pacientepode ndo ser
beneficiariode planode saide Combasenaspoliticase procedimentosnternosda Devedorae nalegislacadrasileira,a Devedoradeverealizarexamede triagemmedicaem qualquer
individuoque busqueem seushospitaistratamento médicoemergencialindependentementede tal individuoserbeneficiariode planode saudeprivadoou de ter condi¢desde honrar
com o correspondentepagamento Nesseexamede triagemmédica,a Devedoraprocuradeterminarsetal individuose encontraem situacédode emergéncianédica,sendoque, em
casopositivo, a Devedorarealizaexamesmédicosadicionaise prestatratamento necessariaraestabilizaro estadomédicodo paciente,que ocorremna unidadede atendimento
acessadaelo pacienteou, de acordocomo nivelde ocupacaale tal unidadede atendimento,em outra unidadede atendimentomediantesuatransferénciagm conformidadecoma
legislacadorasileiraaplicavele o regulamentodo hospitalque prestarao respectivatratamento. Emalgunscasosgssesndividuosnao saobeneficiariosle planosde saude Arealizagéo
de examegde triagemmédicae a prestacaade servicoamédicosemergenciais individuosgue ndo sdobeneficiariosde planosde saudee que podemnaoter condicdesde arcarcom
oscorrespondentepagamentogpodemafetar adversamentesresultadosoperacionaigia Devedora
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Adicionalmentepperadorasde planosprivadosde assisténcia salldepodemse negara reembolsara Devedorgpeloscustosincorridosna prestacaode servigcosle salidea pacientes
beneficiariosde seusplanosde salde casotais servicomao sejamreembolsaveisostermosdoscontratosque mantémcoma DevedoraNaeventualidadele tais pagamentoserem

negadospelasoperadorasde planosprivadosde assisténciaa salldeapdsa Devedorater prestadoos respectivostratamentos, 0s resultadosoperacionaisda Devedorapodem ser

adversamenteafetados Eventuaisfeitosadversopoderaoprejudicara capacidadale pagamentodos CréditosimobilidriospelaDevedorae, consequentementeafetar adversamente
ostitularesdosCRI

4.37. A demandapelosservigosoferecidosnos hospitaisda Devedorapode serimpactadapor fatores além do controle da Devedora,incluindo mudancasdastendénciasno setor

meédicobrasileiro

Admissbes tendénciasde saudepodem serimpactadaspor fatores além do controle da Devedora Comoexemplo,variacdessazonaiscom relacdoa gravidadeda gripe e outras

doencasgraves,incluindo o COVIELY, fechamentosnao planejadosou indisponibilidadede estabelecimentosia Devedoraem razaode condicdesclimaticasou outros eventos
imprevisiveisincluindogrevescomoa grevedoscaminhoneiro®corridano Brasilem 2018, reducdesnastendénciagle oferta de servicogle alta complexidademudancasio cenério

competitivo advindasde prestadoresde servicosestrangeiros rotatividade de médicosque indicam ou encaminhamseus pacientesaos hospitaisda Devedoraou mudancasna

tecnologiamédicapodemimpactara demandapelosservicomnoshospitaisdaDevedora

Alémdisso,ademandapelosservicomoshospitaisda Devedorgoode serafetadanegativamentgpelo aumentoda concorrénciade operadorasverticalizadasle planosde assisténcia
saude quetém seenvolvidomaisativamentena operacaode hospitaisproprios, e pelacrescentedendénciade migracaode individuose sociedadesle adotaremplanosde satdecom
coberturainferior (downgrading, fatoresesseqjue estdoalémdo controle da Devedorae quetém cadavezmaisprevalecidano mercadode saudebrasileira

O impactodesses de outros fatores além do controle da Devedorapode ter um efeito adversoem seusnegaocios situacaofinanceirae resultadosoperacionaisEventuaisefeitos
adversogoderaoprejudicara capacidadale pagamentodos CréditosimobiliariospelaDevedorae, consequentementeafetar adversamentastitularesdos CRI

4.38. Casodeixe de observara extensivalegislacaofederal, estaduale municipal e exigénciasregulatérias atuais e futuras aplicaveisas suasoperacoes,a Devedorapode ser
adversamenteafetada

A Devedorae outras sociedadeslo setor de saudeestaosujeitasa umaamplalegislacace regulamentacadederal,estaduale municipalde diversosorgaosgovernamentaisincluindo
comrelagéoa protocolose padroesde segurangcampostospelo Ministério da Saude AgénciaNacionalde VigilanciaSanitaria— ANVISA¢orposde bombeiros,6rgdosambientaise
diversasSecretariagstaduai® Municipaisde Saudee VigilanciéSanitariacomjurisdicidosobreoshospitais clinicase laboratoriosda DevedoraA Devedoraambémestasujeitaa leise
regulamentosque tratam de diferentesquestdes,incluindo (i) protecdoambiental, bem-estar e segurancado trabalhg (ii) coleta, manuseio,transporte e descartede substanciae
residuogperigosodecorrentesde seusservicode saude,comoamostrasde examesnedicos(incluindode sangue)ge outrosresiduoscontaminantese materiaisradioativos (iii) cotas
paracontratacdode, por exemplo,aprendizes deficientes (iv) controlesde segurancalo trabalhoe roupase equipamentosde protecdonecessarioparaminimizara exposicace a
transmissaale doencasnfecciosase (V) obtencaode licencasde funcionamento A Devedoranao pode garantirque ascompetentesautoridades agénciasegulatdriasou tribunais
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terdo o entendimentode que a Devedoracumpreintegralmentecomasexigénciasle taisleis e regulamentostampoucoque seracapazde seadequare cumprir,emtempo habil,com
novasleis e regulamentos Adicionalmente as atividadesda Devedorapodem estar sujeitasa regulamentosestaduaisou municipaisespecificoscomo legislagéce regulamentacao
sanitérias,leis de zoneamento,protecédo ambiental, descartede materiaise residuoscontroladose restricdesa publicidadee propagandaalém de regulamentosrelacionadosa
comercializacaale produtos farmacéuticos A Devedorando pode garantir que as licencas,autorizacfesgcadastrosregistros,outorgase alvarasde funcionamentonecessarioso
desenvolvimentode suasatividadesforam ou serdoobtidos com relacdoa cadaestabelecimentoem que mantém operagcdesou que seraoregularmentemantidosem vigor ou
tempestivamentaenovadogeranteasautoridadespublicascompetentes

Atrasoparao cumprimentoou o ndo cumprimentodasleis e regulamentosaplicaveisas suasatividadespode resultar, dentre outros, em san¢gfesadministrativascivisou penaisa

Devedora,causandoefeitos adversos,como (i) adverténcias (i) medidascautelares (iii) perda de licengcasgovernamentaisnecessariapara a conducdode seusnegocios (iv)

fechamentode hospitaise outros servicos (v) perdade autorizacdegaraparticiparou serexcluidade programasde recuperacadiscal (vi) medidascorretivasa préaticasinfrativas e

(vii) multaspecuniariassignificativasEssasancfepodemimpactaradversamente reputacédoe os negociosda Devedorae, consequentementesuasituacaofinanceirae resultados
operacionais A perda de qualquer licencade funcionamentoou licenca ambiental para qualquer dos hospitais, clinicasou laboratérios da Devedoraou para a conducaode

determinadasatividadescomerciaiscom possiveisnterrup¢desdasoperacdesle seushospitais clinicase laboratérios,ou aimposicaode multasou sancéessignificativagpode afetar

adversamentea Devedora Alémdisso,alteracdesem tais leis e regulamentogpodemrestringiras operacdesda Devedoralimitar suaexpansace obrigala a alterar seussistemasou

realizarmudancaperacionaisujaimplementacagoode serdificultosae/ou onerosae afetaradversamenteseusnegociose operacoes

Aedicdode leise regulamentoscomoa LGPDpodeexigirque associedadeslo setor de saudedispendanrecursosadicionaiarase adequaremassuasdisposicée®u terem menos
liberdadede atuacao Qualquerato governamentahessesentido pode afetar adversamenteos negocios situacaofinanceirae resultadosoperacionaisia Devedora Alémdisso,ha

matériasque, seaprovadagelo governobrasileiro,podemimpor novosénussobreos negdciose aumentaros custosda Devedorap que pode afetaradversamenteseusresultados

Na data deste Prospectogestdoem tramitacdono CongressdNacionalprojetos de lei paraalterar a Lein.° 9.656, de 3 de junho de 1998 que regulaos planosde saudeprivados A

Devedorandopode prevercomoasdiscussdesomrelacaoa tais projetosde lei evoluirdo,o texto definitivo da respetivalei, se e quandoseraaprovadage comoafetaraseusnegocios
Adicionalmentea Devedorando pode garantir que novasleis, regulamentosou politicasgovernamentaisido seraoimplementadasno futuro, impondo padrdese alteracdesmais
rigorosos,0 que pode resultarem um efeito material adversosem seusnegaécios Eventuaisefeitos materiaisadversogpoderdoprejudicara capacidadede pagamentodos Créditos
ImobiliariospelaDevedorae, consequentementeafetar adversamentestitularesdosCRI

4.39. A Devedorapode enfrentar maior concorrénciade participantesdo mercadointernacional

Noiniciode 2015 o arcabougaegulatorioaplicavelao setor hospitalare de saudebrasileirofoi alterado,de forma que participantesde mercadoe investidoresinanceirosestrangeiros
passarama poder participarativamenteno mercadobrasileira Casonovosconcorrentesngressenmno negociode saudebrasileiro,os riscosrelacionadosjue a Devedoraatualmente
enfrentapodemseintensificar Participanteslo mercadointernacionalque ingressarenno mercadobrasileiropodemestarmaiscapitalizadoster acessaa financiamentosnais
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baratos,ser capazesie obter condicbesmaisbenéficasde seusfornecedoresjncluindofornecedoresde tecnologiae equipamentosmédicos,ou ter acessaa tecnologiaavancadae
equipamentosdodisponiveisio mercadobrasileiro,0 que poderesultarem um efeito adversonosresultadosoperacionai® financeirosda Devedoraprejudicandosuacapacidadele
pagamentodos Créditosimobiliariose, consequentementeafetar adversamenteos titulares dos CRI Paramaisinformacgdesyejanesteitem o fator de risco"Oshospitais,clinicase
laboratériosda Devedoraenfrentama concorréncigpor pacientesde outros hospitaise prestadoresde servicosde salde,incluindocomoresultadodo aumentoda consolidacdao
setorde servicode saude”

4.40. A escassede recursosnaturais pode afetar asoperacdesda Devedora

A escasserle recursoscomo aguae energia,incluindoem decorrénciade alteracdesclimaticasassociadaso aquecimentoglobale da atuacdodo homemsobre o meio ambiente,
podeimpactarasoperacdesia Devedorague dependemamplamentede taisrecursosparticularmentede agua A imprevisibilidadedosregimesde chuvase a sazonalidadelo climae
dastemperaturasnas diferentesestacbesdo ano impactamas estimativasde consumode tais recursos Adicionalmenteassimcomo ocorre parao mercadoem geral, as cadeias
produtivasdasindustriasde energiae de recursoshidricos,incluindoasgeradorasgdistribuidorase comercializadorage energiae asdistribuidorasde agua,também estéosujeitasa
essese outros fatores, como, por exemplo,insolvénciafalénciae liquidacdo,o que pode aumentara exposicéada Devedoraa riscosde contrapartes Casoqualquerdessedatores
ocorra, as operacdesdos hospitaisda Devedorapodem ser materialmenteimpactadasde forma negativa,prejudicandoeventualmentea capacidadede pagamentodos Créditos
ImobiliariospelaDevedorae, consequentementegafetar adversamentestitularesdosCRI

4.41. O ndo cumprimento da legislacdoe regulamentacdoambiental pode afetar adversamenteos negéciosda Devedora,podendo resultar na obrigacéode reparacdode danos
ambientais,naimposicaode san¢cdesadministrativase penaise/ou em danosreputacionais

Asatividadesda Devedoraestaosujeitasa uma amplalegislacadederal, estaduale municipalrelacionadaa conservacae protecdodo meio ambiente Dentre outrasobrigacéesa
Devedoradeve obter licengasambientaise/ou dispensagormaisde licenciamentoparaalgumasde suasatividades bem como deve observarnormasrelacionadas padroesparao
descartede efluentes,controle de odores,gestdode residuossolidos,parametrosde emissdedle ruidos, utilizacdode produtosquimicoscontrolados,exigénciaselacionadas areas
especialmentgrotegidasusode aguae gerenciamentaambientalde areascontaminadas

O descumprimentada legislacace/ou da regulamentacd@ambientalpoderasujeitara Devedoraa san¢gdesadministrativase penais(tanto a Devedoraguanto seusadministradores),
alémdaobrigacaade reparacadadosdanosambientaisna esferacivel Essegatorespodemafetar adversamentea imageme reputacédoda Devedoraassimcomosuadisponibilidadede
caixae seusresultadosoperacionais

Alémdisso,casoa legislacd@mbientalsetorne maisrigorosano Brasil,a Devedorgpoderadespendeigastosndo previstosparaadequarseasregrasimpostas 0 que poderaafetar sua
disponibilidadede recursos,resultando, consequentementeem um impacto adversono resultado financeiro da Devedora Eventuaisimpactos adversospoderédo prejudicar a
capacidadele pagamentados CréditosimobiliariospelaDevedorae, consequentementegafetaradversamentestitularesdosCRI
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4.42. Preocupacdesrescentescom as mudangasclimaticaspodem levar a exigénciade medidasregulatérias adicionais,que podem resultar em um aumento de custos para
cumprimento destasregulacdes

Preocupacdescrescentespor parte dos governos com relacdo a mudancas climéaticas podem resultar na imposicdo de regulamentacdesambientais mais restritivas e
consequentementenaimposi¢caade custosassociadoso controle de emissdesle Gasesle Efeito Estufa("GEE")Devidoa preocupacaamuantoaoriscodasalteracde<climaticasuma
sériede paisesjncluindoo Brasil,adotou ou esté considerandcadotar marcosregulatoriosque, entre outrasregras,visama reduzira emissdode GEERegulamentacdesobre GEE
poderdoaumentaros custosda Devedoraparaestarem conformidadecom a legislagdcambiental Tal situacdopoderaafetar os resultadosoperacionai financeirosda Devedora
Eventuaisfeitosadversopoderaoprejudicara capacidadale pagamentodos CréditosimobiliariospelaDevedorae, consequentementeafetar adversamentestitularesdosCRI

4.43. A Devedorae suassubsidiariagpodemfigurar comoresponsaveisolidariaspelosdanosambientaiscausadogor seusfornecedores

Aresponsabilidadeivil por danosambientaistem naturezaobjetivae solidaria Isto significaque podemser consideradosesponsaveipelasuareparacaadodosaquelesgue, diretaou
indiretamente,contribuiramparaa ocorrénciado danoambiental independentementala existénciade dolo e/ou culpa Sendoassim aresponsabilidadeivilpode seraplicadaa todas
aspartesque estiveremenvolvidasaindague indiretamente,na atividadeque ocasionouwo danoambiental,de modo que qualquerdaspartesenvolvidagpode serobrigadaa repar&lo.
Casoas empresasterceirizadasque prestam servigospara a Devedora,tais como, supressaade vegetagdo,construcéesou disposicadfinal de residuossoélidosndo atendamas
exigénciasestabelecidagpela legislacdcambiental aplicavel,a Devedorapoderaser consideradasolidariamenteresponsavepela reparacdode eventuaisdanosambientaispor elas
causadospodendo,assim,serincluidano polo passivode processosambientaispor condutasde terceirose eventualmentesofrer condenacgfegudiciaisou arcarcom penalidades,
incluindomedidaspararecuperacéalo danoambientalocorrido.

Casoa Devedorasejaresponsabilizadpor eventuaisdanosambientaiscausadogpelosseusfornecedoresou prestadoresde servicosseusresultadosoperacionaisfinanceirose a sua
imagempoderaoseradversamenteafetados Eventuaisefeitosadversogpoderaoprejudicara capacidadele pagamentodos CréditosimobiliariospelaDevedorae, consequentemente,
afetaradversamentestitularesdosCRI

4.44. O gerenciamentoinadequadodos residuossolidosgeradose eventuaisacidentesrelacionadosa descartede residuospodem afetar adversamenteasatividadesda Devedora,
suaimageme reputacéo,alémde cominarem multas e indeniza¢dessignificativas

Oshospitais,clinicase laboratériosda Devedorageramresiduospotencialmenteinfectantes,radioativose quimicos,gue necessitande tratamento e descarteadequadosO descarte
de materiaisque possuanidentificacaoe informacdessigilosaslospacientese de eletroeletronicosambémdemandamatencdoespecial A Devedorgpode sofrermultase sancdesa
esferaadministrativa,por contado descumprimentada legislacdcambientalrelacionadaao descartede residuos Alémdisso,o descartendo adequadodessegesiduogpode resultar
em consequénciaparaa Devedora,seusadministradoresou prepostostambém na esferapenal, casoresulte em um eventualacidenteque venhaa causarcontaminagéado meio

ambientee afete 0 bem-estardapopulacdosemprejuizodaresponsabilidad@elareparacéado danocausadma esferacivele do comprometimentode suaimageme reputacao

O processade descartede residuosesta sujeito a fiscalizacaalos 6rgadosambientaiscompetentes Casodeixe de observaros requisitoslegais,a Devedorapode sofrer autuacfese

multas,potencialmenteimpactandoa suaobtencaodasautorizacbesiecessariaga conducaode suasatividades
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A Devedoraestasujeitaao gerenciamentale seusresiduossolidos,nostermosda LeiFederain.° 12.305de 2 de agostode 2010 ("PoliticaNacionalde Residuo$délidos")a qualtem
por objetivo reunir o conjunto de principios,instrumentos,diretrizes, metas e acdespara viabilizara gestéointegradae o gerenciamentocambientalmenteadequadodos residuos
solidos

Tendoem vistaque osresiduossélidosgeradosgpoderdo,em funcdode suanatureza,gerarimpactosa atmosfera,solo,aguasubterraneae ecossistemagurantetodo seuciclode vida,
sejanasdependénciasio localdo empreendimento,seja,principalmente,no localde suadestinacadinal, a Devedoraé responsavepela segregacacarmazenamentotransporte e
destinacédofinal de residuosou disposicacfinal de rejeitos de forma ambientalmenteadequada,podendo também ser obrigadaa reparar qualquer sorte de danos ambientais
decorrentesdagestdoinadequadale taisresiduos

Ademais,a contratacdode terceiros para servicosde coleta, armazenamentotransporte, tratamento ou destinacadfinal de residuossolidos,ou de disposi¢adinal de rejeitos, ndo
isentaa Devedoradaresponsabilidad@or danosque vierema serprovocadogelo gerenciamentdnadequadalosresiduosou rejeitos

Penalidadepodemser aplicadasse a Devedoradeixarde cumprir as condicbesexigidagoelalegislacdambientalem relacdoao gerenciamentaadequadode residuossoélidos,o que
pode afetar adversamenteas suasoperacdesyesultadosfinanceiros,imageme reputacdo Eventuaisefeitos adversogpoderdo prejudicara capacidadede pagamentodos Créditos
ImobiliariospelaDevedorae, consequentementegafetar adversamentestitularesdosCRI

4.45. A Devedorapode apresentarmenoresreceitasem casode desaceleracaale mercada

Ovolumede pacientesasreceitase osresultadosfinanceirosda Devedoradependem de maneirasignificativada quantidadede pacientesbeneficiariosde planosde satdeprivados,
gue, por suavez,depende emlargaescalagdastaxasde empregonosmercadosem que a Devedoraatua. O agravamentalascondigbesecondmicagpoderesultarem maiorestaxasde
desempregop que podereduzira quantidadede beneficiariosde planosde saudeprivados,em razdode a maioriados planosde saudeprivadosseremoferecidospor empregadores
aos seusempregados Comoresultado,os estabelecimentogsia Devedorapodem experimentaruma reducdono volume de pacientesem épocasde desaceleracd@u estagnacao
econdmica

Praticamentetoda a receita da Devedoraadvémexclusivamentede suasoperacdesno Brasil,que recentementeapresentoufracascondicdesmacroecondmicag que continuaa
enfrentar desafios(vejdator de risco"A instabilidadepoliticae econdmicano Brasilpode afetar adversamentes negociosda Devedorae osresultadosde suasoperacdes' abaixo) O
agravamentadascondicdesecondmica® dastaxasde empregono Brasilou especificamenteasregidesem que os hospitaisda Devedoraestaolocalizadogpodereduzira quantidade
de individuosque sejambeneficiariosde planosde satudeprivados,0 que pode diminuir a quantidadede pacientese astaxasde reembolsodevidasa Devedorae, consequentemente,
afetar adversae materialmenteseusnegociosyesultadosoperacionaige situacaofinanceira Eventuaisefeitos materiaisadversogpoderaoprejudicara capacidadale pagamentodos
CréditosimobiliariospelaDevedorae, consequentementeafetar adversamentestitularesdosCRI

4.46. Pandemiasgpidemiasou surtosde doencasnfecciosascomoo COVIBLY, podemlevar a umamaior volatilidade no mercadode capitaisglobal e resultar em presséoadversa
sobrea economiamundial, incluindo aeconomiabrasileira,impactandoo mercadode negociacadadasacdesde emissdoda Devedora
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Pandemiasepidemiasou surtosde doengadnfecciosapodemter um efeito adversono mercadoe economiaglobal Historicamentealgumasepidemiase surtosregionaisou globais,
comozikavirus,virusebola,virusH5N5 (popularmenteconhecidacomogripe aviéria),a febre aftosa,virusHINL (influenzaA, popularmenteconhecidacomogripe suina),a sindrome
respiratériado oriente médio (MERSg a sindromerespiratériaagudagrave(SARS)fetaramdeterminadossetoresda economiadospaisesem que essagloencasse propagaram
Em11de marcode 2020 a OMSreconhecelwcomopandemiaa primeiraondado COVIELY, doengacausadgor um novo coronavirugSARE0v2), que desencadeoseverasnedidas
por autoridadesgovernamentaisao redor do mundo com o objetivo de controlar suadisseminacaoincluindorestricdoao fluxo de pessoascom limitagdesa viagens,utilizacaode
transportes publicos,quarentenase lockdowns,fechamentoprolongadode estabelecimentosomerciais,interrupgéesna cadeiade suprimentose reducdode consumode uma
maneirageral No Brasil,algunsestadose cidadesseguiramessasrovidénciasadotandomedidasparaimpedir ou retardar a propagacaada doenca,comorestricdoa circulacéoe o
isolamentosocial,que resultaramno fechamentode parques shoppingcenters, restaurantese outros estabelecimentogomerciaise espacopublicos
Essasnedidasaliadasasincertezagprovocadagpelapandemiado COVIEL9 tiveram um impactoadversona economiae no mercadode capitaisglobal,incluindoo Brasil A cotacdode
diversosdosativosnegociadosia B3 foi adversamenteafetadaem razdoda pandemiado COVIEL9. Impactossemelhantesa essegpodemyvoltar a ocorrer, provocandooscilacaalos
ativosnegociadosaB3.

Adicionalmentegualguermudancamaterialna economiae no mercadode capitaisglobal,incluindoo Brasil,pode diminuir o interessede investidoresem ativosbrasileirosjncluindo
asacfesordinariasde emissdada Devedorap que pode afetar adversamente precode mercadode seusvaloresmobiliarios,alémde dificultar seuacessao mercadode capitaise
financiamentode suasoperacfesjnclusiveem termos aceitaveispodendoprejudicarsuacapacidadede pagamentodos Créditosimobiliario e, consequentementeafetar de forma
negativadostitularesdos CRIParamaisinformacdessobreosimpactosdapandemiado COVID19 nosnegdéciodda Devedorayejaitem 10.9 do Formulariode Referénciala Devedora
4.47. O governobrasileiro exerceue continua exercendoinfluéncia significativana economiabrasileira,0 que pode afetar adversamenteas atividadese o desempenhdfinanceiro
emgeralda Devedora

O GovernoFederalbrasileirofrequentementeexerceinfluénciasignificativana economiabrasileira,alterandoocasionalmentgooliticase normasde forma significativa Asmedidasdo
GovernoFederabrasileiroparacontrolarainflagdoe implementarsuaspoliticase normasincluiramfrequentemente entre outros, aumentosdastaxasde juros, mudancasiaspoliticas
fiscais,controlesde precos,controlescambiaisdesvalorizagbesambiaiscontrolesde capitale limitagdesaimportacdes A Devedorandotem controle e ndopode preverasmedidase
politicasque o GovernoFederabrasileiropode adotar no futuro. A Devedoraseusnegociossituacaofinanceira resultadosoperacionais o valor de mercadodasacgdesordinariasde
suaemissaopodem ser adversamenteafetadospor mudancasnas politicase normasbrasileirase por fatores econémicoggerais,incluinda expansaoou contratagdoda economia
brasileirg taxasde juros e politicasmonetarias ambiente regulatério pertinente as atividadesda Devedora taxasde cambioe variagbescambiais inflacdq liquidezdos mercados
financeiro,de capitaise crediticiobrasileiros controlesde importacdese exportacdes controlescambiaise restricbesa remessasao exterior, alteracbesde leis e regulamentosde
acordo com interessespoliticos, sociaise econdmicos politicasfiscaise alteracdesna legislacaatributaria; instabilidadeecondmica,politica e social reducdesde salariose niveis
econdmicosaumentosdastaxasde desempregogrevese normastrabalhistas grevesem portos, alfandegasaeroportose autoridadediscais alteragdesde normaspertinentesao
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setorde transporte escassepu racionamentode energiae agua instabilidadede precos e outros acontecimentogpoliticos, diplomaticos,sociaise econdémicosno ou que afetem o
Brasil

Incertezascom relacdoa implementacaopelo GovernoFederalbrasileiro de mudancasem politicase normasque afetem essesou outros fatores no futuro podem impactar o
desempenhaconbémicocontribuir paraincertezasecondmicaso Brasile aumentara volatilidadedo mercadode capitaisbrasileiroe dosvaloresmobiliariosde emissoredrasileiros
A Devedorando pode prever as medidasque o Governo Federalbrasileiro tomara em respostaa presséesmacroecondémica®u outras Qualquerdessesfatores pode afetar
adversamenteas atividades, situacao financeira, resultados operacionaise a capacidadede pagamentodos Créditos Imobiliarios pela Devedorae, consequentemente afetar
adversamentestitularesdosCRI

4.48. Ainstabilidadepolitica e econémicano Brasilpode afetar adversamenteos negociosda Devedorae resultadosde suasoperacoes

O desempenhala economiabrasileiratem sido historicamenteinfluenciadopelo cenériopolitico nacional No passadoas crisespoliticasafetarama confiangados investidorese do

publicoem geral,resultandoem desaceleracadaeconomia,o que prejudicouo precode mercadodosvaloresmobiliariosde emissoresrasileiros

Nosultimos anos,asincertezasdecorrentesde investigacde®m andamentoconduzidagela PoliciaFederalBrasileirae pelo Ministério PublicoFederalBrasileiro,dentre asquais,a

"Operacad.avalato"tém impactadoa economiae 0 ambientepoliticodo pais Algunsmembrosdo GovernoFederabrasileiroe do PoderLegislativobem comoexecutivosie grandes
companhiagpublicase privadas gstaoenfrentandoacusacdesle corrupgaopor, supostamenteterem aceitadosubornospor meio de propinasem contratosconcedidogelo governoa

companhiasde infraestrutura, petréleo e gas,e construcdo,dentre outras Os valores destaspropinas supostamentefinanciaramcampanhasde partidos politicos e ndo foram

contabilizada®u divulgadagpublicamente servindopara promovero enriquecimentopessoaldos beneficiariosdo esquemade corrupgdo Comoresultado,variospoliticos,incluindo
membrosdo CongressdNacionale executivosde grandescompanhiagublicase privadasbrasileiras renunciarama seuscargose/ou foram presos,sendoque outras pessoasinda
estdosendoinvestigadapor alegacdesle condutaantiéticae ilegal,identificadasdurantetaisinvestigactes

A Ultima eleicaopresidencialde governadoresgeputadosfederaise senadoresgue ocorreuem outubro de 2018 resultouem significativavolatilidadenastaxasde cambio,taxasde

juros e precosde mercadodos valoresmobilidriosde emissoresrasileiros Incertezascom relagdoa medidasque venhama ser adotadasno futuro pelo GovernoFederalbrasileiro
podem influenciara percepcaodos investidorescom relacdoao risco do Brasile podemter um efeito significativoe adversonos negociose resultadosoperacionaisda Devedora

Eventuaisfeitosadversopoderédoprejudicara capacidadale pagamentodos CréditosimobiliariospelaDevedorae, consequentementeafetar adversamentestitularesdosCRI

O GovernoFederalBrasileiratem o poder de determinarpoliticase orientar a conducaoda economiabrasileirae, consequentementeafetar asoperaces o desempenhdinanceiro
de empresasjncluindoa Devedora A Devedorando pode prever as politicasque serdoadotadaspelo GovernoFederalbrasileiro,tampoucoos respectivosmpactosna economia
brasileirae na Devedora Adicionalmentejmpassesntre 0 GovernoFederalbrasileiroe o CongressdNacionalpodem gerarincertezascom relacdoa implementagaopelo Governo

Federalbrasileiro,de mudancasaspoliticasmonetaria,fiscale previdenciariajncluindoa legislacaaplicavel,0 que pode contribuir paraa instabilidadeeconémica Essasncertezas
podemaumentara volatilidadedo mercadode capitaisbrasileira
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Incertezasquanto a implementacgéo,pelo governo,de mudancgasnas politicas monetaria, fiscal e previdenciaria,poem como na legislagéopertinente, podem contribuir para a
instabilidadeeconémica Essaincertezase novasmedidaspodemaumentara volatilidadedo mercadobrasileirode valoresmobiliarios,inclusiveem relacdoasactesda Devedora

A incertezapolitica e econémicae quaisquernovaspoliticasou mudancasnas politicasatuais podemter um efeito adversorelevante sobre os negocios resultadosoperacionais,
situacaofinanceirae perspectivasia Devedoraprejudicandoa capacidadede pagamentodos Créditosimobilidriospela Devedorae, consequentementeafetandoadversamentens
titularesdosCRIA incertezasobrese o GovernoFederabrasileiroimplementaramudancasha politicaou regulamentacaaue afetemessesou outros fatoresno futuro pode contribuir
paraaincertezaeconémicano Brasile paraaumentara volatilidadedostitulos emitidosno exterior por empresarasileiras

4.49. Ainstabilidadedataxa de cambiopode afetar os negécios situacaofinanceira,resultadosoperacionais perspectivasia Devedora

A moedabrasileiratem sido historicamentevolatil, sofrendofrequentesdesvalorizacderasultimastrés décadasDesdel1999 o BancoCentraldo Brasilpermite a livre flutuacdoda
taxa de cambiono Brasil,tendo o Real,no periodo,experimentaddfrequentese significativasrariacdesem relacdoao délar norte-americanoe outras moedasestrangeirasAo longo
desse periodo, o Governo Federal brasileiro implementou uma série de planos econémicose utilizou diversas politicas cambiais, incluindo desvalorizagdesepentinas,
minidesvalorizacGegeriddicas(duranteasquaisa frequénciados ajustesvariou de diaria paramensal) controlescambiaismercadoscambiaisduplose sistemade cambioflutuante.
Apesarde a desvalorizagédado Real,no longo prazo, estargeralmenteassociadao indicede inflagdono Brasil,a desvalorizacdalo Realocorridaem periodosmenoresresultouem
variacfessignificativagda taxa de cambioentre o Real,o délar norte-americanoe outras moedas A Devedorando pode prever se o BancoCentraldo Brasilou o GovernoFederal
brasileirocontinuaraa permitir que o Realflutue livrementeou intervira no mercadocambial retornandoao sistemade bandacambialou outro. O Realpode desvalorizaou valorizar
substancialmentem relacdoao délar norte-americano Alémdisso,de acordocoma legislagadrasileira,casoocorraum desbalanceamentgravenabalancade pagamentosrasileira
ou hajaraz6essubstanciaigjue prevejamum desbalanceamentgrave,podem serimpostasrestricdestemporariascom relacdoa remessagle recursosao exterior A Devedorando
podegarantirquetais medidasseraoadotadagpelo GovernoFederabrasileirono futuro.

Em31 de dezembrode 2020 a taxade cambio(venda)divulgadapelo BancoCentraldo Brasilentre o Reale o dolar norte-americandfoi de R$5,1967por US$1,00, umadesvalorizacao
de 22,4%em relagdoao dblar norte-americanoem comparacaa taxade cambio(venda)de 31 de dezembrode 2019 que foi de R$4,0307por US1,00, umadesvalorizacade 3,9%
em relacéoao doélar norte- americanoem comparacaa taxa de cambio(venda)de 31 de dezembrode 2018 que foi de R$3,8748 por US$1,00, que, por suavez,representouuma
desvalorizacaale 14,6% em relacdoao ddlar norte-americanoem comparacaa taxa de cambio(venda)de 31 de dezembrode 2017, que foi de R$3,3080 por US$1,00. Em30 de
setembro de 2021, a taxa de cambio (venda)entre o Reale o délar norte-americanofoi de R$5,4394 uma desvalorizacaale 4,5% em relacdoao dolar norte- americanoem
comparacaa taxade cambio(venda)de 31 de dezembrode 2020 Apdso inicioda pandemiade COVIELY, o real desvalorizowabruptamenteem relacdoao Délar, refletindo baixas
taxasde juros,um cenarioecondémicoem acentuadadeterioracaoe crisepolitica

Adesvalorizacddo Realemrelacdoao dolar norte-americangpode criar pressdesnflacionariasno Brasile resultarem aumentosnastaxasde juros, o que podeafetar negativamenteo
crescimentodaeconomiabrasileiracomoumtudo e, especificamentegs custosde empréstimosda Devedora
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Tal fator pode afetar adversamentea Devedora,reduzindo o acessoa mercadosfinanceirosinternacionaise fomentando uma intervencéo governamental,incluindo politicas
governamentaisecessivasAdicionalmenteem casode umadesaceleracdecondmicaa desvalorizacddo Realem relacdoao dolar norte-americanopode resultarem umareducao
do consumo,presséeddeflacionériase reducdodo crescimentoda economiacomo um todo. Por outro lado, a valorizagdado Realem relacdoao délar norte-americanoe outras
moedasestrangeiragpode resultarem uma deterioracdodas contascorrentesbrasileirasem moedaestrangeira De acordocom as circunstanciasa desvalorizacdou valorizacaalo
Realpodeafetar materiale adversamente crescimentadaeconomiabrasileirae osnegéciosda Devedora

A maior parte dasreceitasda Devedoraé denominadaem Reais No entanto, determinadasdrogas, materiaise equipamentosmédicosutilizadosnos hospitaisda Devedorasédo
importados,estando,portanto, os respectivosprecosde comprasuijeitosa flutuagéesda taxade cambia Emrazaodo acima,ndo ha garantiasde que a Devedoraseracapazde se
protegercontraosefeitosde flutuacbesdo Realem relacdoa moedasestrangeiras

4.50. A inflacéo e determinadasmedidasdo GovernoFederalpara combatéla historicamenteafetaram de forma adversaa economiabrasileira Altos niveisde inflacdo no futuro
podem afetar adversamentea Devedora

No passadop Brasilexperimentoutaxasde inflagdo extremamenteelevadas A inflacdoe determinadasmedidasdo GovernoFederalbrasileiro buscandocombatéla impactaram
material e negativamentea economiabrasileiraem geral A inflacéo,as politicasadotadaspara combatéla e incertezascom relacdoa uma possivelintervengdogovernamentaho
futuro contribuiramparaum climade incertezaecondmicano Brasile aumentarama volatilidadedo mercadode capitaisbrasileira

De acordocom o indice Nacionalde Pregosao ConsumidorAmplo ("IPCA") os indicesde inflagdono Brasilforam de 4,5% 4,3%e 3,7% em 2020 2019e 2018 respectivamenteO
Brasilpode experimentaraltos niveisde inflagdono futuro, o que pode levar o GovernoFederalbrasileiro,em respostaa pressdesdnflacionariasa intervir na economiae introduzir
politicasque podemafetar adversamentea economiabrasileira,0 mercadode capitaisbrasileiroe os negdciosda DevedoraNo passadoasintervencdesdo GovernoFederabrasileiro
incluirama manutencéode uma politicamonetériarestritiva, com altastaxasde juros que restringirama disponibilidadede crédito e reduziramo crescimentoeconémicoesultando
em volatilidadedastaxasde juros Comoexemplo,a meta da taxa basicade juros no Brasilvariou de 7,25% em 2012 para 2,0% em 202Q de acordocom o Comitéde Politica
Monetariado BancoCentraldo Brasil("COPOM")Poroutro lado, politicase redu¢cdesdataxade juros maisbrandaspelo GovernoFederabrasileiroe BancoCentraldo Brasilcausaram
e podem continuar causandacaumentosna inflacdoe, consequentementeaumentoda volatilidadee necessidadele aumentosrepentinose materiaisna taxade juros, 0 que pode
afetar negativamenteos negdécios resultadosoperacionaise situacaofinanceirada Devedora prejudicandoa capacidadede pagamentodos Créditosimobiliariospela Devedorae,
consequentementeafetandoadversamentestitulares dos CRICasao Brasilexperimenteinflagdesou deflagbessubstanciaisio futuro, a Devedorae suacapacidadele cumprircom
suasobrigacdedinanceiragpodemseradversamentafetadas Taispressbesambémpodemafetar a capacidadela Devedorade acessamercadodinanceirosnternacionaise resultar
em politicasque podemafetar adversamentea economiabrasileirae a DevedoraAlémdisso,a Devedorgpode ndo sercapazde ajustaros precosque cobrade seusclientescomo fim
de compensaiosimpactosdainflagioem seuscustose despesasiesultandoem aumentode seuscustose despesa® reducdode suamargemoperacionaliquida Adicionalmentep
setor de saldee os servicoshospitalaresestaosujeitosa chamada'inflacgdomédica,que pode ser superiora inflagdoobservadana economiabrasileira,0 que também pode afetar
negativamentens negociosyesultadosoperacionaig situacaofinanceirada Devedora

LEIA O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS RELATIVOS DO CRI ANTES DE
ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO "FATORES DE RISCO"



MATERIAL PUBLICITARIO

REDE ZOR

Sﬁoﬁl#lllz Fatores de RISCO Paginas 135 a 180 do Prospecto Prelimﬁr

4.51. Variagbesnastaxasde juros podemaumentar os custosde endividamentoda Devedorae, consequentementefer um efeito adversoem seusresultadosoperacionais

O BancoCentraldo Brasilestabelecea taxabasicade juros parao sistemabancariobrasileiro,com baseem diversosfatores, incluindoniveisde crescimentoeconémicoe inflacdo,e
utiliza alteragdesem tal taxa como um instrumento de politicamonetéria A Devedoraesta expostaao risco associada variagdesda taxa de juros, especialmentea TaxaDl, a qual
parcela substancialdo endividamentoda Devedoraesta atrelada Em 30 de setembro de 2021, considerandoas operacdesde hedge, 74,7% da Divida Bruta da Devedora,
correspondentea R$18.471,8 milhdes,estavaatreladaa TaxaDl. Em30 de setembrode 2021 e em 31 de dezembroe nosexerciciosociaisencerradoem 2020 2019e 2018 a TaxaDI
foi de, respectivamente,15% 1,9% 4,4%e 6,4%

A Devedorapode incorrer em perdasem razdode variagesnastaxasde juros que aumentemsuasdespesadinanceirasrelacionadasao seu endividamentoou observarmenores
retornosdecorrentesde seusinvestimentos Umaparcelasubstanciatlo endividamentoda Devedoraestaatreladaa taxasde juros flutuantes(TaxaDl, IPCAe TILREmM30 de setembro
de 2021, considerandasoperacdesde hedge,80,7% da DividaBruta da Devedoraestavasujeitaa taxasde juros flutuantes, especialmentea TaxaDl, com 0s 19,3%  remanescentes
sujeitasa taxasde jurosfixas Osriscosassociados essaobrigacdedambémpodemimpactaradversamentesfluxosde caixada Devedora

Aumentossignificativosno consumo,inflagdo ou outras pressbéesmacroecondémicapodem resultar em um aumento dessastaxas Paramais informacdessobre a exposicéoda
Devedoraaoriscode taxasde juros,vejaitem 4.2, do Formulariode Referénciala Devedora

4.52. Mudancasnaspoliticasfiscaise legislacaatributaria podemafetar adversamentea Devedora

O GovernoFederalbrasileirotem frequentementeimplementadoe pode continuar implementandomudancasem suaspoliticasfiscais,incluindo alteracdesde aliquotas,taxas,
encargossetoriaise, ocasionalmentetecolhimentode contribuicdesemporarias Algumasdessasnedidaspodemresultarem aumentosde tributos que podemafetar negativamente
0s negociosda Devedora,como a reducdode isencdesde imposto sobrelucrose dividendos Aumentosde tributos, inclusiveresultantesde eventualreforma tributaria, também
podemimpactarmaterial e adversamentea rentabilidadedo setor e os precosdos servicosda Devedorafestringira capacidadeda Devedorade realizarnegéciosem seusatuaise
futuros mercadose impactarnegativamenteseusresultadosfinanceiros,0 que pode afetala adversamentecasonao sejacapazde repassaintegralmenteaosseusclientespor meio
dospregosque cobrapor seusservigosos custosadicionaisassociadog tais mudancasiapoliticafiscal

Alémdisso,a Devedorapode estar sujeitaa fiscalizacbesla ReceitaFederalde temposem tempos Comoresultadode tais fiscalizacdesas posicdediscaispodem ser questionadas
pelasautoridadesfiscais,gerandoprocedimentose processodiscais A Devedorando pode garantir que os provisionamentosle seusprocedimentose processoseraocorretos,que
nao haveraidentificacdode exposicadiscal adicionalnem que ndo seranecessariaconstituicaode reservasfiscaisadicionaispara qualquerexposicadiscal Qualqueraumentono
montante da tributagdo como resultadodas contestacdesas posi¢cdediscaisda Devedorapode afetar adversamentens seusnegocios seusresultadosoperacionaise a suacondicéo
financeira Asautoridadediscaisbrasileirasntensificaramyecentemente o nimerode fiscalizacbesExistemdiversagjuestdediscaisobjeto de preocupacaalasautoridadesrasileiras
e comrelacdoasquaisasautoridadesbrasileiragegularmentefiscalizamasempresasincluindodespesasie amortizacédade agio,reestruturacacsocietariae planejamentatributario,
entre outros. Quaisquerprocessoselacionadosa assuntodiscaisperante os tribunais, incluindoo ConselhoAdministrativode Recursog-iscai CARF)pode afetar negativamentea
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Na data deste Prospecto,0 CongressdNacionalconsiderauma amplareforma tributéria, e algumasdas alteragdespropostasincluem mudancassubstanciaigio sistematributario
nacional,coma eliminag&oou unificacdode determinadostributos, como PIS,COFINSCMSe ISSg¢ a possibilidadede criagcdode novostributos, incluindotributos sobreoperacoes
financeiras Ha outros projetos de lei em tramitacdo no Congressd\acionalque buscamrevogarisencgdesfiscaissobre lucros distribuidose dividendose alterar ou revogar leis
relacionadasosjuros sobrecapitalproprio, conformeo caso Aprovacfesiessagpropostadegislativagelacionadas questbedributariaspodemimpactarasobrigagfegributariasda
Devedoraque, por suavez,podemter um efeito material adversoem suasituacaofinanceirae resultadosoperacionaise afetar suacapacidadede cumprir com o pagamentodos
Créditosmobiliarios podendoafetar negativamenteostitularesdosCRI

4.53. Ineficiénciasou a incapacidadedo governobrasileirode implementar reformascriticasparaaprimorar o sistematributario e previdenciériobrasileiro,a legislacadrabalhistae
outras &reas chaveparaa vitalidade macroeconémicarasileirapodemafetar adversamentea Devedora

A rigidezlegislativa particularmentenos mercadosde bense trabalho, continuaa impactar negativamentea competitividadee produtividadeda economiabrasileirae dificultar a

alocacaale recursosao seumaiseficienteusa Tributosdistorcidossobreo consumotributacdosobreinvestimentose ausénciale flexibilidadeno mercadode trabalhobrasileirosao
entravespara um crescimentocontinuo e robusto da economiabrasileira Adicionalmente,0 arcaboucolegal e administrativocom baseno qual individuos,empresase governos
interagempermaneceoneradopor restricdesburocraticas Alémdisso,0 baixonivelde confiancanasautoridadespublicase no Estadode Direito continuaa impor desafiosadicionais
Néaohéa garantiasque o GovernoFederabrasileiroimplementarareformasadequadasenderecanddais impedimentos,como fim de um maior crescimentoeconémico0 que,como
resultado, pode afetar a Devedoraadversamente Eventual efeito adverso sobre a Devedorapodera prejudicar a sua capacidadede pagamentodos Créditos Imobiliarios e,

conseguentementeafetar adversamentastitularesdosCRI

4.54. Acontecimentospoliticos, econdmicose sociaise a percepcaode riscosem outros paises,sobretudo em paisesde economiaemergente e nos EstadosUnidos, podem
prejudicaro precode mercadodosvaloresmobiliarios de emissoresorasileiros

O valor de mercadode valoresmobilidriosde emissdode emissoresbrasileirosé influenciado,em diferentes graus, pelas condicdeseconémicase de mercadode outros paises,
incluindoos EstadodJnidos,paisessuropeus bem como outros paisedatino-americanose de mercadosemergentes A reacdodosinvestidoresa acontecimentosiessegaisepode
resultarem um efeito adversono pre¢code mercadodostitulos e valoresmobiliariosde emissaode emissoredrasileiros Emboraas condigdesecondmicasia Europae nos Estados
Unidospossamdiferir significativamentalascondicdesecondmicaglo Brasil,asreacbesdosinvestidoresa acontecimentosiesseoutros paisegpodemter um efeito adversosobreo
precode mercadode valoresmobiliariosde emissoresrasileiros Crisesem outros paisesda Américal atinae de economiaemergenteou aspoliticaseconémicasle outros paisesem
especialdos EstadosUnidose paisesda Unido Europeia,podem reduzir o interessedos investidorespor titulos e valoresmobiliariosde emissoresbrasileiros,incluindo os valores
mobiliariosde emisséada Devedora Talfator pode dificultar o acessaao mercadode capitaise ao financiamentodasoperagcdesia Devedorano futuro, sejaem termosaceitaveisou
absolutos Qualquerdessesacontecimentogpodeafetar adversamentes negociose o pregcode mercadodasacdesordinariasde emissaocdaDevedora
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No passadop desenvolvimentale condigdesecondmicasadversaem outros paisede economiaemergenteresultou,em geral,na saidade investimentose, consequentementena
reducdode recursosexternosinvestidosno Brasile direta ou indiretamente,impactaramo mercadode capitaise a econdémicabrasileira,como as flutuagdesno preco dos titulos
emitidospor empresadistadasreducdesa oferta de crédito, deterioragdoda econdmiceglobal flutuacdodastaxasde cambioe inflagdo,entre outras A crisefinanceiraoriginadanos
EstadodUnidosno terceiro trimestre de 2008 resultouem um cenariorecessivoem escalaglobal, com diversosreflexosque, direta ou indiretamente, afetaramde forma negativaa
economiae o mercadode capitaisdo Brasil,como (i) oscilagdesno preco de mercadode emissoresbrasileiros (i) indisponibilidadede crédito; (i) reducdodo consumg (iv)
desaceleracadaeconomia (v) instabilidadecambiaj e (vi) pressaadnflacionaria

Alémdisso,asinstituicdesfinanceiraspodem néo estar dispostasa renovar, estenderou concedernovaslinhasde crédito em condigdeseconomicamentdavoraveis,ou ndo serem
capaze®u nao estaremdispostasa honrar seuscompromissosQualquerdessesacontecimentogode prejudicara negociacaalasacdesordinariasde emissdada Devedoraalémde
dificultar seuacesscao mercadode capitaise o financiamentode suasoperacéeso futuro, sejaem termos aceitaveisou absolutos Estesdesenvolvimentoshem como potenciais
crisese formasde instabilidadepoliticadaidecorrentesou qualqueroutro desenvolvimentdmprevisto,podemafetar negativamentea Devedorae o valor de mercadode suasacoes,
prejudicandca suacapacidadele pagamentados Créditosimobiliariose, consequentementeafetandoadversamentestitulares dos CRI

4.55. Osresultadosda Devedorapoderao ser adversamenteimpactadospor modificacdesnas praticas contabeisadotadasno Brasil, bem como nas normas internacionaisde
relatorio financeiro.

Aspraticascontabeisadotadasno Brasilsdoemitidaspelo Comitéde Pronunciamento£ontabeig"CPC"g asnormasinternacionaide relatério financeiro("IFRS"saoemitidaspelo
International AccountingStandardsBoard ("IASB") O CPCe o IASBpossuemcalendariospara aprovacédode pronunciamentoscontabeise IFRSp qual poderdosofrer alteracdesa
gualguermomento e sobre os quaisa Devedorando possuiqualqueringeréncia Assim,a Devedorando consegueprever quaise quandoserdoaprovadosnovospronunciamentos
contabeisou novas IFRSque possamde alguma forma impactar as futuras demonstracdesfinanceiraselaboradaspela Devedora Portanto, existe o risco de que as futuras
demonstracdeginanceirassejamalteradasem razaode novospronunciamentoscontabeisprevistospelo CPG normatizadogpelaCVM,bem comodo IFR®mitidospelo IASBp que
poderaafetarasfuturasdemonstracéedinanceiraselaboradagelaDevedora

4.56. A concentracadbancariano Brasilpode prejudicaradisponibilidadee o custodo crédito.

De acordocom o Relatériode EconomiaBancaria2019 divulgadopelo BancoCentraldo Brasil,em 2020, os cinco maioresbancosbrasileiros— Bancodo Brasil,BradescoCaixa
Econbémicaltal e Santander— concentravani’7,6% dos depdsitostotais, o que fez com que o Brasilfigurasseno grupo de paisescom os sistemasbancariosmaisconcentradosio
mundo. Atitulo de comparacdoem 2006 a concentracacerade 57,0%

Essaconcentracéqgoode afetar a concorrénciacom possiveisfeitos sobretaxasbancariase outros precos Adicionalmente um eventualproblemade relacionamentocom um dos
bancospodeafetara capacidadele financiamentoda Devedora
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4.57. Qualquerrebaixamentoda classificacaale riscodo Brasil(rating) pode afetar negativamenteo pregcode mercadodosCRI

A Devedorapode ser adversamenteafetadapela percepcéodos investidoresquanto aosriscosrelacionadosa classificacéale crédito da dividasoberanado Brasil Asagénciagle
classificagd@valiamregularmenteo Brasile suasclassificagdesoberanasgque se baseiamem uma série de fatores, incluindo tendénciasmacroeconémicasgondicfesfiscaise
orcamentariasmetricasde endividamentee a perspectivade mudangaem qualquerdessedatores

O Brasilperdeusuaclassificacaale dividasoberanade grau de investimentopela Standardand Poor's Moody'se Fitch— astrés principaisagénciagde rating dos EstadodJnidos A
Standardand Poor'srebaixoua classificacaale dividasoberanado Brasilde "BBB" para"BB+"em setembrode 2015 que foi rebaixadaparao "BB"em fevereirode 2016 e manteve
suaperspectivanegativasobre a classificacaocitando as dificuldadesfiscaise a contracdoeconémicado Brasilcomo sinaisde piora da situacéode crédito. Emjaneiro de 2018 a
Standardand Poor'srebaixoua classificacado Brasilde "BB" para"BB". Emdezembrode 202Q a Standardand Poor'sreafirmouo rating do Brasilem "BB", com perspectivaestavel,
apontandoa pandemiade COVIEL9 comofator agravantedo baixocrescimentcecondmicodapiorafiscale do endividamentoelevado Emdezembrode 2015 a Moody'sclassificoua
dividasoberanado Brasilcomo Ba&, que foi revistaem fevereirode 2016 para B2, com perspectivanegativa,citando a perspectivade uma maior deterioracdodo endividamento
brasileirodo Brasilem meio a recesséace ao ambiente politico desafiadorEm2020 a Mo o d mantevea classificacéalo Brasilem "Ba2", com perspectivaestavel,em razdoda
deterioracdodas expectativagpara a economia,paraa politicafiscale do cenériopolitico, conforme o agravamentoda crise de satudedecorrentedo COVIEL9. A Fitchrebaixoua
classificacaale crédito soberanodo Brasilparao "BB+",com perspectivasiegativasem dezembrode 2015 citandoo déficit orcamentariode rapido crescimentono Brasile recessao
pior do que a esperadage baixou a classificacdala dividasoberanado Brasilem maio de 2016 para o "BB", com perspectivanegativa Em fevereiro de 2018 a Fitch rebaixoua
classificacaale crédito soberanodo Brasilnovamentepara "BB", com base,entre outras razées,no déficit fiscal,aumento da dividapublica e incapacidadedo GovernoFederal
brasileirode implementarasreformasnecessariaparamelhorarascontaspublicas A Fitchtambémrebaixoua classificacaale crédito soberanodo Brasilpara"BB", com perspectiva
negativaemmaiode 202(Q citandoa deterioracadodoscenariosecondmicee fiscalbrasileirose osriscosde piora paraambasasdimensdesdiante darenovadaincertezapolitica,além
dasincertezassobrea duracéoe intensidadeda pandemiade COVIELO.

Recentementep cendriopolitico e econdmicabrasileiroexperimentoualtos niveisde volatilidadee instabilidade jncluindoa contracéode seuPIB flutuacdesacentuadasio Realem
relacdoao dolar norte-americano,aumentodo nivelde desempregae niveismaisbaixosde gastose confiangado consumidor Tal cenériopode se intensificarcom as politicasque
vierema seradotadaspelo GovernoFederabrasileira

NadatadesteProspectoa classificacaale crédito soberanado Brasilé avaliadaabaixodo graude investimentopela Standardand Poor's Moody'se Fitch Comoresultado,os precos
dostitulos emitidospor empresadrasileirasoram afetadosnegativamente A continuacacou 0 agravamentada atual recessédrasileirae a continuaincertezapolitica, entre outros
fatores, pode resultarem novosrebaixamentosQualquemovo rebaixamentodasclassificacoede crédito soberanodo Brasilpode aumentara percepcéade riscodosinvestidorese,

como resultado, afetar negativamenteo preco de mercadodas agdesordinariasde emissaoda Devedoraprejudicandosua capacidadede pagamentodos Créditosimobiliariose,
consequentementeafetandode forma negativaostitularesdosCRI

LEIA O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS RELATIVOS DO CRI ANTES DE
ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO "FATORES DE RISCO"



MATERIAL PUBLICITARIO

REDE Z0R :
Sl-\0=lllr-lllz Fatores de RISCO Paginas 135 a 180 do Prospecto Prelimﬁr

5. Riscoglos Regimed-iduciarios
5.1. Riscoda existénciade credoresprivilegiados

A MedidaProvisorian® 2.158-35, de 24 de agostode 2001, aindaem vigor,em seuartigo 76, caput,estabeleceque” ansrmasque estabelecanma afetacaoou a separacaoa qualquer
titulo, de patriménio de pessodisicaou juridicando produzemefeitos com relagdoaosdébitosde naturezafiscal,previdenciariesou trabalhista,em especialjuanto asgarantiase aos
privilégiosquelhessdoa t r i h Adéendaisgm’seuparagrafolnico,o artigo 76 prevéque”“ d e fermapermanecenrespondendmelosdébitosali referidosa totalidadedosbense
dasrendasdo sujeito passivoseuespolioou suamassdalida, inclusiveos quetenhamsidoobjeto de separacdmua f et.a¢c do”

Porforcada normaacimacitada,os Créditosimobiliariose osrecursosdele decorrentespoderdoseralcancadogpor credoresfiscais trabalhistase previdenciariosdla Emissorae, em
alguns casos,por credorestrabalhistase previdenciariosde pessoasfisicase juridicaspertencentesao mesmo grupo econémicoda Emissoratendo em vista as hormas de
responsabilidadsolidariae subsidiariade empresagertencentesao mesmogrupoecondmicoexistentesemtais casos

Casdssoocorra,concorreraocos detentoresdestescréditoscomostitulares dos CRIde forma privilegiadasobreo produto de realizacdalos Créditosimobiliarios,em casode faléncia
Nesta hipotese, € possivelque os CréditosImobiliarios ndo venhama ser suficiente para o pagamentointegral dos CRIlap6s o pagamentodaquelescredores,o que afetara
adversamentestitularesdosCRI

6. RiscoRelacionadosi Emissora

6.1. Crescimentala Emissorae seucapital

O capitalatualda Emissorgpoderando sersuficienteparasuasfuturas exigéncia®peracionaise manutencaodo crescimentaesperadode forma que a Emissorgodevir a precisarde
fontes de financiamentoexternas Nao se pode assegurarue haveradisponibilidadede capitalno momento em que a Emissoranecessitarg, casohaja,ascondicdesdestacaptacao
poderiamafetar o desempenhala Emissora

6.2. Osincentivosfiscaisparaaquisicdode CRIs

Maisrecentemente especificamente partir de 2009 parcelarelevanteda nossareceitaadvémda vendade Certificadosle Recebiveigmobiliariosa pessoadisicasgue sdoatraidos,
em grandeparte, pelaisencéode Impostode RendaconcedidapelalLei12.024/ 2009 que pode sofrer alteragbes Casatal incentivoviessea deixarde existir,a demandade pessoas
fisicaspor CRIgrovavelmentediminuiria, ou estaspassariama exigirumaremuneragacsuperior,de forma que o ganhoadvindoda receitade intermediacdonasoperacdescom tal
publicode investidoregpoderiaserreduzida

6.3. Aimportanciade umaequipequalificada

A perdade membrosda nossaequipeoperacionale/ou a incapacidadede atrair e manter pessoalgualificado,pode ter efeito adversorelevantesobreasnossastividades situacao
financeirae resultadosoperacionais O ganho da Emissoraprovem basicamenteda securitizacdode recebiveis,que necessitade uma equipe especializadapara originacao
estruturacaogdistribuicioe gestdo,comvastoconhecimentaécnico,operacionak mercadoldgicalosprodutosda EmissoraAssim,a eventualperdade componentegelevantesda
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equipee aincapacidadele atrair novostalentospoderiaafetar a nossacapacidadele geracéode resultada

6.4. Registroda CVM

A Emissoraatua no mercadocomo CompanhigSecuritizadorale Créditosimobiliarios,nostermos da Lei9.514/97, e suaatuacdodependedo registrode companhiaabertajunto a
CVM Casaa Emissorasenhaa nao atender os requisitosexigidospelo 6rgao,em relagdoa companhiaaberta, suaautorizacaogpoderiaser suspensau até mesmocanceladap que
comprometeriasuaatuacédono mercadode securitizacadomobiliaria

6.5. Riscarelacionadoao controlador, direto ou indireto, ou grupo de controle da Emissora

Atualmente,a Emissora controladadiretamentepelaempresaRBCapitaEmpreendimentoSA., que por suavezé controladapelo GrupoOrix, por meiode suasubsidiaricORIBrasil
Investimentose Participacded.tda, que tem os poderesparaelegeros membrosdo Conselhale Administragdogdentre outros atos, que podemafetar o desempenhala Emissorae
suapoliticade distribuicdode rendimentos Destaforma, o interessedo acionistacontrolador,ou de seuseventuaissucessoregpodevir a afetara Emissora suasatividades

6.6. Riscarelacionadoa fornecedoresda Emissora

A Emissoracontrata prestadoresde servicosndependentegparaexecucaale diversasatividadestendo em vistao cumprimentode seuobijeto, tais comoassessorepiridicos,agente
fiduciario,servicerauditoriade créditos,agénciaclassificadorale risco,bancoescrituradoydentre outros. Emrelacaoa tais contratacbescaso (a) ocorraalteracédorelevantedatabela
de precos e/ou (b) tais fornecedoregpassenyor dificuldadesadministrativase/ou financeiraggue possam e v aretupesmcaqudicialou faléncia,tais situacdegpodemrepresentar

riscosa Emissorapa medidaem que a substituicaode tais prestadoresde servicospode néo serimediata, demandandotempo para andlise,negociacace contratacdode novos
prestadoregde servigos

6.7. Riscorelacionadoa clientesda Emissora
A Emissora umacompanhiasecuritizadoraconstituidanostermosdaLei9.514, de 20 de novembrode 1997, comobjeto exclusivade aquisi¢caale créditosimobiliariosparaposterior

securitizacdadestespor meio da emissaode Certificadosde Recebiveigmobiliarios (CRI)e posterior colocacao,nclusivepor terceiros contratados,dos CRIljunto aos mercados
financeiroe de capitais Destaforma, seusclientessdoosinvestidoresque adquiremos CREemitidos Portanto,naovislumbramosiscosrelacionadosaosclientesda Emissora

Riscogelacionadosiossetoresda economianosquaisa Emissoratua
6.8. Inflacéo

No passadop Brasilapresentouindicesextremamenteelevadosde inflacdoe variosmomentosde instabilidadeno processade controle inflacionario As medidasgovernamentais
promovidaspara combater a inflagdo geraram efeitos adversossobre a economiado pais,que envolveramcontrole de salariose pregos,desvalorizacaaa moeda, limites de
importacoes alteracdedruscase relevantesnastaxasde jurosdaeconomiagentre outras
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Em1994 foi implementadoo plano de estabilizacdqReal)que teve sucessaa reducéoda inflagda Desdeentéo, no entanto, por diversasrazdes,(crisesnos mercadosfinanceiros
internacionaismudancasia politicacambial eleicbespresidenciaisetc.) ocorreramnovos” r e p i irdlacienaribs Podemosapontar,comoexemploa inflacdoapuradapelavariacéo
dol G P guelhosultimosanosvemapresentandascilacdesem 2006ficouem 3,83% passandgara7,75%em 2007 e 9,81%em 2008 No anode 20090correudeflacdode 1,71%
masem 201Q 2011e 20120 indicevoltou a subir,11,56% 5,09%e 7,81% respectivamenteNosanosde 2013 2014e 2015 o indicevariou5,52% 3,67%e 10,54% respectivamente
Nosanosseguintesde 2016 2017, 2018 2019e 2020 o indicevariou7,19% -0,53% 7,55% 7,31%e 23,13% respectivamente

A aceleracaala inflagdocontribuiu paraum aumentodastaxasde juros, comprometendotambémo crescimentoecondmico,causandojnclusive recessamo paise a elevacaodos
niveisde desempregop que podeaumentara taxade inadimplénciaafetandoos CRIs

6.9. PoliticaMonetaria

Astaxasde juros constituemum dos principaisinstrumentosde manutencaoda politicamonetariado GovernoFederal Historicamente gstapoliticaapresentainstabilidade refletida
na grandevariagcdodastaxaspraticadas A politicamonetériaage diretamente sobre o controle de oferta de moedano Pais,e muitas vezesé influenciadapor fatores externosao
controledo GovernoFederaltais comoos movimentosdo mercadode capitaisinternacionale aspoliticasmonetariasdospaisesiesenvolvidosprincipalmentedos EstadodJnidos

Em casode elevacadoacentuadadastaxasde juros, a economiapoderiaentrar em recessdouma vez que com a alta dastaxasde juros basicasp custodo capitalaumentaria,os
investimentosriam seretrair e assimyiade regra,0 desempregoe consequentement®s indicesde inadimpléncieaumentariam

Damesmaforma, uma politicamonetariamaisrestritiva que impligue no aumentoda taxa de juros reaisde longo prazoafeta diretamente 0 mercadode securitizacaa, em geral,0
mercadode capitais,dadoque osinvestidoresém a opcaode alocacaade seusrecursosemtitulos do governoque possuenalta liquideze baixoriscode crédito dadoa caracteristica
de“r i s K deftaispaeéis,0 quedesestimulaosmesmosnvestidoresa alocarparcelade seusportfélios em valoresmobiliariosde crédito privado,comoos CRIs

6.10. Ambiente Macroeconomicdnternacional

O valor dostitulos e valoresmobiliariosemitidos por companhiasgrasileirasno mercadoé influenciadopela percepc¢aado investidorestrangeirodo riscoda economiado Brasile de
outros paisesemergentes A deterioracdodestapercepcagoode ter um efeito negativona economianacional Acontecimentosnfaustosna economiae ascondicdesde mercadoem
outros emergentes especialmentada AmeéricalLatina,podem influenciaro mercadoem relacdoaostitulos e valoresmobiliariosemitidos no Brasil Asreacesdos investidoresaos
acontecimentosiestesoutros paisegpodemtambémter um efeito adversono valor de mercadode titulos e valoresmobiliariosnacional

No passadop desenvolvimentale condigdesscondmicasdversasem outros paisesle economiaemergenteresultou,em geral,na saidade investimentose, consequentementena
reducéode recursosexternosinvestidosno Brasile direta ou indiretamente,impactaramo mercadode capitaise a econdmicabrasileira,como as flutuagdesno precgo dos titulos
emitidospor empresadistadasreducbesa oferta de crédito, deterioragcdoda econdmicaglobal,flutuagdodastaxasde cambioe inflagdo,entre outras A crisefinanceiraoriginadanos
EstadodJnidosno terceiro trimestre de 2008 resultou em um cenariorecessiveem escalaglobal,com diversosreflexosque, direta ou indiretamente, afetaramde forma negativaa
economiae 0 mercadode capitaisdo Brasil,como (i) oscilagcbeso pregcode mercadode emissoredrasileiros (i) indisponibilidadede crédito; (i) redugdodo consumag
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(iv) desaceleracadda economia (v) instabilidadecambial e (vi) pressé@anflacionaria Alémdisso,asinstituicdesfinanceiragpodemnao estardispostasa renovar,estenderou conceder
novaslinhasde crédito em condigdesconomicamentdavoraveispu ndo seremcapaze®u hdo estaremdispostasa honrarseuscompromissosQualquerdessescontecimentopode
prejudicara negociacaalasacfesordinariasde emissdada Companhiaalémde dificultar seuacessao mercadode capitaise o financiamentode suasoperacdesno futuro, sejaem
termosaceitaveiou absolutos Estesdesenvolvimentoshem como potenciaiscrisese formasde instabilidadepoliticadai decorrentesou qualqueroutro desenvolvimentamprevisto,
podemafetar negativamentea Devedora

Alémdisso,JoeBidenvenceua eleicdopresidenciahosEstadogJnidosrealizadaem novembrode 2020e tomou possecomo presidentedos EstadogJnidosem 20 de janeirode 2020
Nao podemosprever os efeitos da eleicdodo Joe Biden e de suaspoliticas O Presidentedos EstadosUnidostem consideravelpoder na determinacaode politicase acdes
governamentaigjue podemter um efeito material adversona economiaglobale na estabilidadepoliticaglobal A Devedorando pode garantirque o novo governomanterapoliticas
destinadasa promover a estabilidademacroeconémicaa disciplinafiscal e o investimentodomésticoe estrangeiro,0 que pode ter um efeito adversosignificativonos mercados
financeirose de valoresmobiliariosno Brasil,em empresasrasileirasjncluindoa Emissorag nosvaloresmobiliariosde emissoredrasileiros

Riscogelacionadosa regulacéadossetoresem que a Emissoraatue

6.11. Regulamentacéao mercadode CRIs

A atividade que desenvolvemosesta sujeita a regulamentacdoda CVM no que tange a ofertas publicasde Certificadosde Recebiveidmobilidrios Eventuaisalteracdesna
regulamentacacem vigor poderiamacarretarum aumentode custo nasoperacdesde securitizacaae consequentementdimitar o crescimentoe/ou reduzira competitividadedos
produtosda Emissora

6.12. Regulamentacaalos setoresde construcaocivil e incorporacaocimobiliaria

Aproximadamente20% (vinte por cento) da receitada Emissorgprovémda securitizacaale recebiveismobiliariosresidenciaisadquiridosdiretamentede companhiasncorporadoras
imobiliarias Alteragbesregulamentaresno setor da construcaocivil e de incorporacaoimobiliaria afetam diretamente a oferta de recebiveispor parte dessasempresase estas
poderiamreduziro escopode atuacaoda Emissoraprincipalmenteno que tangea comprade carteirasde recebiveigesidenciaiparaa emissaade CRIs

6.13. Decisdegudiciaissobrea Medida Provisoérian® 2.158/85 podem comprometerosregimesfiduciariossobreassériesde CRlemitidas

A MedidaProvisérian® 2.158-35, de 24 de agostode 2001, em seuartigo 76, estabeleceque "as normasque estabelecana afetagdoou a separacaoa qualquertitulo, de patriménio
de pessodisicaou juridicanédo produzemefeitosem relacdoaosdébitosde naturezafiscal,previdenciarisou trabalhista,em especiafuanto asgarantiase aosprivilégiosque lhesséo
atribuidos" Emseuparagrafolnico, prevéque "destaforma permanecenrespondendgelosdébitosali referidosa totalidadedosbense dasrendasdo sujeito passivoseuespolioou
suamassdalida,inclusiveosque tenhamsidoobjeto de separacamu afetacdo Casrevaleceo entendimentoprevistono dispositivosupra,os credoresde débitosde naturezafiscal,
previdenciariaou trabalhistaque a Emissorgpoderiavir a ter, estespoderiam concorrercom os titulares dos CRIssobre o produto de realizagdodos créditosimobilirios Nesta
hipétese,hda possibilidadede que os créditosimobiliariosndovenhama sersuficientegparao pagamentantegraldos CRlap6so pagamentadasobrigacdesia Emissora
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6.14. AtuacdoNegligentee Insuficiénciade Patrimonio da Emissora

Nostermos do artigo 9° da Lein® 9.514, foi instituido regime fiduciario sobre os CréditosImobiliarios,a fim de lastreara emissdodos CRI,com a consequenteconstituicdodo
PatrimbnioSeparadoO patriménio proprio da Emissorando seraresponsavepelospagamentosievidosaostitulares de CRIgxcetonahipétesede descumprimentopelaEmissoragle
disposicadegalou regulamentarpor negligéncisou administracddemerariaou, ainda,por desvioda finalidadedo PatrimdnioSeparadoconformeo paragrafolnicodo artigo 12, da
Lei9.514. Nestascircunstanciasa Emissoraseraresponsavepelasperdasocasionadasostitulares de CRI,sendoque ndo ha qualquergarantiade que a Emissoraera patriménio
suficienteparaquitar suasobrigacfegperanteos Titularesde CRIp que poderaocasionaperdasaosTitularesde CRIO patriménio liquido da Emissoragde R$8.533.000,00, em 31 de
marco de 2021, é inferior ao Valor Total da Oferta, e ndo ha garantiasde que a Emissoradispora de recursosou bens suficientespara efetuar pagamentosdecorrentesda
responsabilidadacimaindicada,conformeprevistono artigo 12, daLei9.514.

7. RiscoRelacionados FatoresMacroecondmicos

7.1. Impactode crisesecondmicamasemissdede Certificadosde Recebiveigmobiliarios

Asoperacfedde financiamentoimobiliario apresentamhistoricamenteuma correlacéodireta com o desempenhada economianacional Eventualretragdono nivel de atividadeda
economiabrasileira,ocasionadgor crisesinternasou crisesexternas,pode acarretarelevacaono patamarde inadimplementode pessoadisicase juridicas,inclusivedos devedores
dosfinanciamentosmobiliarios

Umaeventualreducaodo volumede investimentosestrangeiroso Paigpoderater impactono balangode pagamentosp que poderaforcarao GovernoFederaimaior necessidadele
captacdesle recursostanto no mercadodomésticoquantono mercadointernacional a taxasde juros maiselevadaslgualmente gventualelevacaasignificativanosindicesde inflagéo
brasileirose eventualdesaceleracdda economiaamericangpodemtrazerimpactonegativoparaa economiabrasileirae vir a afetar os patamaresie taxasde juros,elevandodespesas
comempréstimogéa obtidose custosde novascaptacbesie recursogpor empresadrasileiras

7.2. Interferénciado GovernoBrasileirona economiapode causarefeitos adversosnos negdciosda Emissoree da Devedora

O GovernoBrasileirotem poderesparaintervir naeconomiae, ocasionalmentemnodificarsuapoliticaecondbmicapodendoadotar medidasque envolvamcontrole de salarios precos,
cambio,remessagle capitale limites aimportacéo,entre outros, que podemcausarefeito adversorelevantenasatividadesda Emissora daDevedora
Asatividadessituacadinanceirae resultadosoperacionaigla Emissora da Devedorgooderaoser prejudicadosie maneirarelevanteou adversamenteafetadosdevidoa modificagcdes
naspoliticasou normasque envolvamou afetem fatores, tais como (i) taxasde juros, (ii) controlescambiaise restricdesa remessagparao exterior,comoaquelesque foram impostos
em 1989 e no inicio de 199Q (jii) flutuagcbescambiais (iv) inflacéq (v) liqguidezdos mercadosfinanceirose de capitaisdomeésticos (vi) politicafiscal e (vii) outros acontecimentos
politicos,sociaise econdmicogjue venhama ocorrerno Brasilou que o afetem

Aincertezaquantoaimplementacaale mudancagpor parte do GovernoFederal haspoliticasou normasque venhama afetar essesou outros fatoresno futuro pode contribuir paraa
incertezaecondmicano Brasile paraaumentara volatilidadedo mercadode valoresmobiliariosbrasileira Sendaassim taisincertezase outros acontecimentoguturos naeconomia
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brasileirapoderaoprejudicarou causarefeitosadversomasatividadese resultadosoperacionaisia Emissorae daDevedora
7.3. Efeitosdos mercadosinternacionais

Ovalorde mercadode valoresmobiliariosde emissaade companhiasrasileirase influenciado,em diferentesgraus pelascondicdesecondmicae de mercadode outros paisestanto
de economiasdesenvolvidagjuanto emergentes A reacdodos investidoresaos acontecimentosessesoutros paisespode causarum efeito adversosobre o valor de mercadodos
valoresmobiliariosdascompanhiadrasileiras Criseseem outros paisesde economiaemergenteou politicasecondmicagliferenciadagpodemreduziro interessedosinvestidoresnos
valoresmobiliariosdas companhiasorasileiras,incluindo os CRI,0 que poderiaprejudicarseu preco de mercado Ademais,acontecimentosnegativosno mercadofinanceiroe de
capitaisbrasileiro,eventuaisnoticiasou indiciosde corrupcdoem companhiasabertase em outros emissoregle titulos e valoresmobiliariose a ndo aplicacaaigorosadasnormasde
protecdodos investidoresou a falta de transparénciadasinformacdesou, ainda, eventuaissituacdesde crise na economiabrasileirae em outras economiaspoderaoinfluenciaro
mercadode capitaisbrasileiroe impactarnegativamentenstitulos e valoresmobiliariosemitidosno Brasil

7.4. Ainflacéo e os esforcosda acaogovernamentalde combate a inflacdo podem contribuir significativamentepara a incertezaeconémicano Brasile podem provocar efeitos
adversosno negocioda Emissorae da Devedora

Historicamentep Brasilvem experimentandaaltos indicesde inflagéa A inflac&o,juntamente com medidasgovernamentaisiestinadasa combatéla, combinadacom a especulagéo
publica sobre possiveiamedidasfuturas, tiveram efeitos negativossignificativossobre a economiabrasileira,contribuindo para a incertezaeconémicaexistente no Brasile para o
aumentodavolatilidadedo mercadode valoresmobiliariosbrasileira

Asmedidasdo GovernoFederalparacontrole da inflagdofrequentementetém incluidoumamanutencaade politicamonetéariarestritiva com altastaxasde juros, restringindoassima
disponibilidadede crédito e reduzindoo crescimentoeconémico Astaxasde jurostém flutuado de maneirasignificativa

Futurasmedidasdo GovernoFederal,inclusiveaumento ou reducédodastaxasde juros, intervencdono mercadode cambioe acdespara ajustarou fixar o valor do Realpoderéo
desencadeaum efeito materialdesfavoravesobrea economiabrasileira,a Emissorag tambémsobrea Devedorapodendoimpactarnegativamenteo desempenhdinanceirodosCRI
Pressteiflacionariagpodemlevara medidasde intervencaodo GovernoFederalsobrea economia,ncluindoaimplementacaale politicasgovernamentaisgue podemter um efeito
adversonosnegociosnacondicadfinanceirae resultadosda Emissorae da Devedora

7.5. Ainstabilidadepolitica pode afetar adversamenteos negociose resultadosda EmissoraPevedorae o precodosCRI

O ambientepolitico do Brasilhistoricamenteinfluenciou,e continuaa influenciar,o0 desempenhala economiado pais Crisegoliticasafetaram,e continuama afetar, a confiancados
investidorese do publicoem geral,0 que poderesultarnadesaceleracddaeconomiae no aumentodavolatilidadedosvaloresmobiliariosemitidos por companhiarasileiras

A recente instabilidadepolitica e econdémicalevou a uma percepc¢aonegativada economiabrasileirae um aumento na volatilidade no mercadode valoresmobiliarios brasileira
Qualquerinstabilidadeecondmicarecorrente e incertezaspoliticaspodem afetar adversamenteos negéciosda Emissorae da Devedorae, consequentementea capacidadede
pagamentodasobrigacesia DevedorarelativasaosCréditosimobiliarios
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7.6. Acontecimentose percepcaode riscosem outros paises

O valor de mercadode valoresmobilidriosde emissaode companhiadrasileirasé influenciado,em diferentesgraus,pelascondicdeseconémicase de mercadode outros paises,
inclusivepaisesdia Américal atinae paisesle economiaemergente inclusivenosEstadotJnidos

Areacaodosinvestidoresaosacontecimentosiesseutros paisegpode causamum efeito adversosobreo valor de mercadodosvaloresmobiliariosde companhiasrasileirasjnclusive
doscertificadosde recebiveiglo agronegdcic certificadosde recebiveismobiliarios,emitidospelaEmissoraCrisesem outros paisesle economiaemergente jncluindoosda Ameérica
Latina,tém afetadoadversamentea disponibilidadede crédito paraempresadrasileirano mercadoexterno,a saidasignificativade recursosdo Paise a diminuicdona quantidadede
moeda estrangeirainvestidano Pais,podendo,ainda, reduzir o interessedos investidoresnos valoresmobilidriosdas companhiasbrasileiras,0 que poderia prejudicaro preco de
mercadodoscertificadosde recebiveismobiliariose afetar, direta ou indiretamente,a Emissorae a Devedora
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