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reais) atualizado pela variagdo acumulada do IGP-M a partir da Datay

de Integralizacdo das Debéntures, ou seu equivalente em outras ¢
moedas;

a

(ix) ndo obtencdo, ndo renovacao, cancelamento, revogacao ou
suspensdo das autorizagdes, concessdes, subvencdes, alvaras ou
licencas, necessarias para o regular exercicio das atividades%
desenvolvidas pela Emissora ou qualquer de suas controladas que
afete de forma significativa o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Emissora ou qualquer de suas controladas;

se Risque Ferr

hi

CcC

(x)  se ocorrer qualquer mudanga, transferéncia ou a cesséo,
direta ou indireta, do controle societario/acionario, ou ainda
incorporacéo, fusdo ou cisdo da Emissora ou de qualquer uma de sua
controladas, de forma a alterar o controle da Emissora e/ou da
respectiva controlada, sem a prévia e expressa anuéncia dos
Debenturistas;

Welipe Vicchiato, Felipe Vi

(xi)  desapropriacdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer
Autoridade (conforme definida abaixo) que afete, de forma individual
ou agregada, 20% (vinte por cento) dos ativos totais da Emissora, co
base nas entdo mais recentes informacdes financeiras consolidada
da Emissora;

s Faria, Carlos Alberto Bacha

=

aldeassinaturas.com.br e utilize o cédigo 7015-18CA-75F6-EEOQA.

ling, !\/Iatheus%o

(xii) alienacdo, venda e/ou transferéncia, pela Emissora e/ou por
qualquer de suas Subsidiarias Relevantes, por qualquer meio, de
qualquer forma gratuita ou onerosa, de todos ou substancialmente
todos 0s seus respectivos ativos, exceto se (a) previamente =
autorizado em Assembleia Geral de Debenturistas; ou (b) a s
destinataria de tal alienagdo, venda ou transferéncia seja quaisquer
de suas controladas;

r Luiz Gos

Helde

der Luiz Goslin

as va ao site https://www.po

(xii) inobservancia das normas que lhe séo aplicaveis que versamz
sobre atos de corrupcéo, lavagem de dinheiro e atos lesivos contra a2
administracdo publica, incluindo, na forma da Lei n°® 12.846, de 1° de %
agosto de 2013, conforme alterada e do Decreto n° 8.420, de 18 de ¢
margo de 2015 incluindo, da Lei n° 9.613, de 03 de margo de 1998,§
conforme alterada, o U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e do
UK Bribery Act de 2010, conforme aplicavel (em conjunto “Leis
Anticorrupcéo”);

S!
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(xiv) ocorrer qualquer evento ou situagdo, provocadas por ato ou
omissdo de seus dirigentes e/ou acionistas, que afetem, de modo
relevante e adverso, a capacidade financeira, reputacional
(observado que neste caso deverd ser comprovada a instauracdo de
uma investigagdo judicial ou administrativa, ou a existéncia de um
processo judicial ou administrativo) e/ou operacional da Emissora e
que impossibilitem a Emissora de honrar tempestivamente com suas
obrigacGes, pecunidrias ou ndo, relativas as Debéntures, decorrentes
desta Escritura de Emissdo (“Mudanca Adversa Relevante”);

(xv)  ndo observancia do indice financeiro calculado pela Emissora
e acompanhado anualmente pelo Agente Fiduciario, relativo aos
ultimos 12 (doze) meses, com base nas Demonstragdes Financeiras
consolidadas da Emissora, observado que a primeira apuragdo sera
referente ao exercicio social findo em 31 de margo de 2022, inclusive,
em diante, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o recebimento das
informagdes enviadas conforme Clausula 9.1, alinea (i) abaixo (“Indice

Financeiro”), decorrente do quociente da divisdo da Divida Financeira
Liquida Ajustada da Companhia pelo EBITDA da Companhia, que
devera ser igual ou inferior a 4,0 (quatro) vezes; e

(xvi) inobservancia da Legislagdo Socioambiental (conforme abaixo
definida), em especial, mas ndo se limitando, a legislacdo e
regulamentacgdo relacionadas a salde e seguranca ocupacional e ao
meio ambiente, exceto descumprimentos que ndao possam causar
uma Mudanga Adversa Relevante a Emissora.

8.1.2.1. Para os fins desta Escritura de Emissdo:

“Divida__Financeira” significa, com base nas demonstragGes

financeiras qualquer valor devido, no Brasil ou no exterior, em
decorréncia de (i) empréstimos, mutuos, financiamentos ou outras
dividas financeiras, incluindo arrendamento mercantil, leasing
financeiro, titulos de renda fixa, debéntures, letras de cambio, notas
promissérias ou instrumentos similares; (ii) aquisicdes a pagar;
(iii) saldo liquido das operagGes ativas e passivas com derivativos
(sendo que o referido saldo serd liquido do que ja estiver classificado
no passivo circulante e no passivo ndo circulante); (iv) cartas de
crédito, avais, fiangas, coobrigagGes e demais garantias prestadas em

Este documento foi assinado digitalmente por Helder Luiz Gosling, Helder Luiz Gosling, Matheus Gomes Faria, Carlos Alberto Bacha, Felipe Vicchiato, Felipe Vicchiato e Laise Risque Fernandes.
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beneficio de empresas ndo consolidadas nas respectivas
demonstragdes financeiras; e (v) obrigacdes decorrentes de resgate
de valores mobilidrios representativos do capital social e pagamento
de dividendos ou lucros declarados e ndo pagos, se aplicavel.

“Divida Financeira Liquida” significa, a Divida Financeira, deduzida do

somatério das disponibilidades, aplicagdes financeiras, ativos
decorrentes de instrumentos financeiros (derivativos) e titulos e
valores mobiliarios, no Brasil ou no exterior, livres e desembaragados
de quaisquer Onus.

“Divida_Financeira Liquida Ajustada” significa, a Divida Financeira

Liquida, deduzidos os estoques (exceto quaisquer estoques
obsoletos) informados pela Emissora em suas Gltimas Demonstragdes
Financeiras divulgadas.

“EBITDA” significa, com base nas demonstracdes financeiras
consolidadas da Emissora relativas aos 12 (doze) meses
imediatamente anteriores, o resultado liquido do periodo, acrescido
dos tributos sobre o lucro, do resultado financeiro e das depreciagdes,
amortizagOes e exaustdes, calculado nos termos da Instrugdo CVM n?
527, de 4 de outubro de 2012.

“Autoridade” significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de
direito publico ou privado), personificada ou ndo, condominio, trust,
veiculo de investimento, comunhdo de recursos ou qualquer
organizagdo que represente interesse comum, ou grupo de interesses
comuns, inclusive previdéncia privada patrocinada por qualquer
pessoa juridica (“Pessoa”), entidade ou 6rgdo:

(i)  vinculada(o), direta ou indiretamente, no Brasil e/ou no
exterior, ao Poder Publico, incluindo, sem limitagdo, entes
representantes dos Poderes Judiciario, Legislativo e/ou
Executivo, entidades da administracdo publica direta ou
indireta, autarquias e outras Pessoas de direito publico; e/ou

(i) que administre ou esteja vinculada(o) a mercados
regulamentados de valores mobilidrios, entidades
autorreguladoras e outras Pessoas com poder normativo,

Este documento foi assinado digitalmente por Helder Luiz Gosling, Helder Luiz Gosling, Matheus Gomes Faria, Carlos Alberto Bacha, Felipe Vicchiato, Felipe Vicchiato e Laise Risque Fernandes.
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fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil e/ou no exterior, entre
outros.

“Subsididria_Relevante” significa qualquer sociedade na qual a

Emissora detenha participagdo em seu capital social, cujo
faturamento anual proporcional a participacdo detida pela Emissora
represente valor igual ou superior a 20% (vinte por cento) do
faturamento anual do grupo econdmico da Emissora.

8.1.3. Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Nao-
Automdtico, o Agente Fiducidrio deverd convocar Assembleia Geral de
Debenturistas, conforme previsto na Clausula 11 abaixo, no prazo de até 2
(dois) Dia Util a contar da data em que tomar ciéncia do Evento de Vencimento
Antecipado Nao-Automatico, para deliberar sobre a eventual ndao decretagao
de vencimento antecipado das Debéntures.

8.1.4. Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Cldusula 8.1.3
acima, que sera instalada de acordo com os procedimentos e quérum previsto
na Cldusula 11 desta Escritura de Emissdo, os Debenturistas, poderao optar,
desde que por deliberagdo de Debenturistas titulares de, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulacdo, em primeira
convocagdo, e, no minimo, 20% (vinte por cento) das Debéntures em
Circulagdo, em segunda convocagdo, por ndo declarar antecipadamente
vencidas as Debéntures.

8.1.5. Na hipdtese (i) de ndo instalagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas mencionada na Clausula 8.1.4 acima por falta de quérum, em
primeira e segunda convocagdo, ou (ii) de ndo ser alcangado o qudrum
minimo, para deliberagdo acerca da ndo declaragdo de vencimento
antecipado, conforme estabelecido na Clausula 8.1.4 acima, o Agente
Fiducidrio devera considerar o vencimento antecipado das Debéntures,
mediante imediato envio de notificagdo a Emissora e a B3 neste sentido.

8.1.6. Em caso de ocorréncia de um evento de vencimento antecipado
automdtico das Debéntures e/ou declara¢do do vencimento antecipado das
Debéntures, a Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures, com
0 seu consequente cancelamento, mediante o pagamento do Montante
Devido Antecipadamente, podendo o mesmo ser realizado em até 5 (cinco)
Dias Uteis contado do recebimento, pela Emissora, de comunicacdo por

Este documento foi assinado digitalmente por Helder Luiz Gosling, Helder Luiz Gosling, Matheus Gomes Faria, Carlos Alberto Bacha, Felipe Vicchiato, Felipe Vicchiato e Laise Risque Fernandes.
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no enderego constante da Clausula 13 desta Escritura de Emissdo, sob pena
de, em ndo o fazendo, ficar a Emissora obrigada, ainda, ao pagamento dos
Encargos Moratodrios. A B3 deverd ser imediatamente notificada quando da
declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures. Ndo obstante a
notificacdo para resgate antecipado das Debéntures, a Emissora e o Agente
Fiduciario deverdo comunicar a B3 com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias
Uteis da data de realizacdo de tal pagamento.

9.  OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

9.1. Sem prejuizo das demais obriga¢des constantes desta Escritura de Emissdo, a
Emissora estd adicionalmente obrigada a:

(i) fornecer ao Agente Fiducidrio, mediante prévia solicitagdo, no prazo
de até 2 (dois) Dias Uteis ou no prazo de prazo maximo de 90 (noventa) dias
corridos da data de encerramento de cada exercicio social, e disponibilizar em
sua respectiva pagina na internet (https://ri.saomartinho.com.br/), conforme
aplicavel: (a) copia das demonstracGes financeiras da Emissora relativas ao
exercicio social entdo encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores
independentes (“Auditores Independentes”) relativas ao respectivo exercicio

social, preparadas de acordo com a Lei das Sociedades por Ag¢bes e com as
regras emitidas pela CVM (“Demonstracdes Financeiras”), contendo nas notas

explicativas a meméria de cdlculo com todas as rubricas necessarias que
demonstre o cumprimento do indice Financeiro, podendo o Agente Fiduciario
solicitar a Emissora e/ou aos Auditores Independentes da Emissora todos os
eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios, e (b)
declaragdo assinada pelo(s) representante(s) legal(is) da Emissora, na forma
do seu Estatuto Social, atestando: (i) que permanecem vdlidas as disposi¢Ges
contidas nos documento da Emissdo; e (ii) ndo ocorréncia de qualquer dos
Eventos de Vencimento Antecipado e inexisténcia de descumprimento de
obrigacGes da Emissora perante os Debenturistas;

(ii) informar, diretamente Agente Fiduciario, por meio de comunicagdo
por escrito, todas as questdes relevantes, incluindo, mas ndo se limitando a
questdes judicias, extrajudiciais ou administrativas, que sejam de
conhecimento da Emissora e que, a seu exclusivo critério, com base na
legislagdo e normais vigentes, possam impactar o cumprimento de suas
obrigagGes e declaragGes no ambito da Emissdo, no prazo de até 10 (dez) dias
contados do conhecimento pela Emissora da referida questdo;
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(iii) manter sempre atualizado seu registro de companhia aberta na CVM;
(iv) fornecer ao Agente Fiducidrio, no prazo méaximo de 7 (sete) Dias Uteis

contados da respectiva solicitagdo, qualquer informagdo relevante que lhe
venha a ser solicitada com relagao a si ou, ainda, que seja do interesse dos
Debenturistas ou em prazo inferior caso assim determinado por autoridade
competente;

(v) convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre
qualquer matéria que, direta ou indiretamente, se relacione com a presente
Emissdo, caso o Agente Fiduciario tenha tal obrigacdo de fazer, nos termos da
presente Escritura de Emissdo, mas ndo a cumpra;

(vi) informar o Agente Fiduciario em até 2 (dois) Dias Uteis contado de
sua ocorréncia, sobre a ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento
Antecipado previsto na Cldusula 8 acima e cumprir todas as instrugdes
razodveis por escrito emanadas do Agente Fiduciario para regularizacdo das
obrigacGes inadimplidas dentro dos respectivos prazos de cura, quando
aplicavel;

(vii) cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM e B3, bem como
de outros agentes reguladores e/ou autorreguladores, inclusive mediante
envio de documentos, prestando, ainda, as informages que lhe forem
solicitadas;

(viii)  notificar, em até 2 (dois) Dias Uteis, o Agente Fiducidrio da
convocagao, pela Emissora, de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas;

(ix) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que
solicitada;
(x) ndo praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social, com

esta Escritura de Emissdo, em especial os que possam, direta ou
indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das
obrigagGes principais e acessdrias assumidas perante os Debenturistas;

(xi) cumprir todas as obrigacGes principais e acessérias assumidas nos
termos desta Escritura de Emissdo, inclusive no que tange a destina¢do dos
recursos captados por meio da Emissdo;

(xii) manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as

suas expensas, o Agente de Liquidagdo, o Escriturador, o Agente Fiduciario, a

Este documento foi assinado digitalmente por Helder Luiz Gosling, Helder Luiz Gosling, Matheus Gomes Faria, Carlos Alberto Bacha, Felipe Vicchiato, Felipe Vicchiato e Laise Risque Fernandes.
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Agéncia de Classificagdo de Risco, o ambiente de negociagdo no mercado
secundario (CETIP21) e os demais prestadores de servicos necessarios para a
conclusdo da Emissao;

(xiii)  efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou tarifas que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da
Emissora;

(xiv)  efetuar o pagamento das despesas comprovadas pelo Agente
Fiducidrio por meio de cdpia do respectivo comprovante fiscal que venham a
ser necessarias, para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou
para realizar seus créditos e, inclusive, honorarios advocaticios e outras
despesas e custos comprovadamente incorridos em virtude da cobranca de
qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissao;

(xv) manter em estrita ordem a sua contabilidade, a fim de atender as
exigéncias contabeis impostas pela CVM as companhias abertas, bem como
efetuar os respectivos registros de acordo com os principios fundamentais da
contabilidade do Brasil e preparar Demonstragcdes Financeiras de
encerramento de exercicio e, se for o caso, demonstragbes consolidadas, em
conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes e com as regras emitidas
pela CVMV;

(xvi)  observar as disposi¢cdes da Resolugdo CVM n° 44, de 23 de agosto de
2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 44”) no tocante a dever de sigilo e

vedagdes a negociacdo;

(xvii)  submeter suas Demonstrac¢des Financeiras a auditoria, por auditor
independente registrado na CVM;

(xviii)  divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociagdes das Debéntures,
suas Demonstragdes Financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios
sociais encerrados;

(xix)  divulgar as Demonstrag¢Ges Financeiras subsequentes, acompanhadas
de notas explicativas e parecer dos auditores independentes, dentro de 3
(trés) meses contados do encerramento do exercicio social;

(xx) divulgar a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo artigo
292 da Resolugdo CVM 44;
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(xxi)  divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatério
anual e demais comunicacdes enviadas pelo Agente Fiducidrio na mesma data
do seu recebimento;

(xxii)  fornecer as informagdes solicitadas pela CVM;

(xxiii)  observar as disposicoes da regulamenta¢do especifica editada pela
CVM, caso seja convocada, para realizacdo de modo parcial ou exclusivamente
digital, assembleia de titulares das debéntures;

(xxiv)  divulgar as informagdes referidas nos itens (xviii), (xix), (xx) e (xxi): (a)
em sua pagina na rede mundial de computadores, mantendo-as disponiveis
pelo periodo de 3 (trés) anos; e (b) em sistema disponibilizado pela entidade
administradora de mercados organizados onde os valores mobilidrios estdo
admitidos a negociagéo;

(xxv)  manter contratada Agéncia de Classificagdo de Risco e divulgar
anualmente o rating atualizado da Emissdao, em escala nacional, tendo como
base a data de apresentacdo do primeiro relatério emitido pela Agéncia de
Classificagdo de Risco, a qual sera escolhida pela Emissora, dentre as agéncias
Fitch Ratings do Brasil Ltda., Standard and Poor’s ou Moody’s, sem a
necessidade de aprovagdo em Assembleia Geral de Debenturistas. Em
qualquer caso, a nova agéncia passara a integrar a definigdo de “Agéncia de
Classificagdo de Risco”, para todos os fins e efeitos desta Escritura de Emissdo;

(xxvi) entregar ao Agente Fiduciario os relatérios de classificacdo de risco
preparados pela Agéncia de Classificagdo de Risco no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data de seu recebimento pela Emissora;

(xxvii) cumprir com o disposto na Legislacdo Socioambiental, exceto por
eventuais descumprimentos questionados de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial e desde que tenha sido obtido efeito suspensivo,
adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar
e corrigir eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da atividade
descrita em seu objeto social, responsabilizando-se pela destinagdo dos
recursos financeiros obtidos com a Emissdo. Obriga-se, ainda, a Emissora, a
proceder a todas as diligéncias exigidas para as suas atividades, preservando
0 meio ambiente e atendendo as determinac¢des dos 6rgdos municipais,
estaduais e federais que subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar
as normas ambientais em vigor;
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(xxviii) ndo agir em desconformidade com as disposi¢cdes das Leis
Anticorrupcdo, bem como as demais leis anticorrup¢do nacionais ou
estrangeiras aplicaveis;

(xxix) adotar mecanismos e procedimentos internos de integridade,
treinamento, comunicagdo, auditoria e incentivo a denuncia de
irregularidades para garantir o fiel cumprimento das leis indicadas no item
(xxviii) acima por seus funcionarios, executivos, diretores, representantes,
procuradores e demais partes relacionadas que atuem em nome da Emissora;

(xxx)  cumprir com as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagbes dos 6rgaos governamentais, autarquias ou instancias judiciais
aplicadveis ao exercicio de suas atividades, ressalvadas as: (a) obrigacGes que
estejam sendo contestadas de boa-fé pela Emissora nas esferas administrativa
e/ou judicial e com relagdo as quais a Emissora possua provimento
jurisdicional vigente autorizando sua ndo observancia; ou (b) obrigacGes cujo
descumprimento ndo possa causar uma Mudanca Adversa Relevante a
Emissora;

(xxxi)  observar e cumprir a legislagdo trabalhista e previdenciaria em vigor,
para que ndo utilize trabalho em condi¢Ges analogas as de escravo ou trabalho
infantil ou prostituicdo (exceto pela contratacdo de aprendizes, nos termos da
legislagdo aplicavel);

(xxxii) obter o Parecer Independente positivo a classificagdo das Debéntures
como “titulo verde”, nos termos da Clausula 6.15 acima;

(xxxiii) na hipdtese de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures,
informar previamente ao Agente Fiducidrio e aos Debenturistas acerca do
montante de Debéntures Verdes destinadas aos Projetos de Investimento até
o momento da Oferta de Resgate Antecipado;

(xxxiv) deter e manter todas as permissdes, concessdes, autorizacbes e
alvaras, inclusive ambientais, licengas, aprovacgdes e registros indispensaveis
para o exercicio de suas atividades, em conformidade com a legislagdo
aplicavel, exceto por aquelas (i) que estejam em processo de renovagdo; ou
(i) questionadas pela Emissora de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial e desde que tenha sido obtido efeito suspensivo;

(xxxv) assegurar que os recursos obtidos com a Oferta ndo sejam
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(xxxvi) até a Data de Vencimento observar, cumprir e/ou adotar medidas
para que sejam cumpridas, por si e suas controladoras, controladas, bem
como envidar seus melhores esforgcos para que seus administradores e

”

funcionarios, agindo em seu nome (“Representantes”), cumpram toda e
qualquer das Leis Anticorrupgcao, bem como abster-se de praticar quaisquer
das Condutas Indevidas, devendo (a) manter politicas e procedimentos
internos que assegurem integral cumprimento da Leis Anticorrupcdo; (b) dar
conhecimento pleno de tais normas a todos os seus profissionais e/ou os
demais prestadores de servigos, previamente ao inicio de sua atuagdo no
ambito da Oferta; (c) abster-se de praticar atos de corrup¢do e de agir de
forma lesiva a administragdo publica, nacional ou estrangeira, bem como
realizar quaisquer das Condutas Indevidas; e (d) caso tenha conhecimento de
qualquer ato ou fato que viole aludidas normas, comunicar em até 3 (trés)
Dias Uteis o Agente Fiduciario;

(xxxvii) guardar, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da data de
encerramento da Oferta, toda a documentacgdo relativa a Emissdo;

(xxxviii) manter seguro adequado para seus bens e ativos que reputar
relevantes, conforme praticas correntes de mercado;

(xxxix) enviar os atos societarios, as comprova¢des de destinacdo dos
recursos e o organograma de seu grupo societdrio, o qual deverd conter,
inclusive, os controladores, as controladas, as sociedades sob controle
comum, as coligadas, e as sociedades integrantes do bloco de controle da
Emissora, conforme aplicdvel, no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis da
solicitagcdo do Agente Fiduciario, e prestar todas as informacgdes, que venham
a ser solicitadas pelo Agente Fiduciario para a realizagdo do relatério citado
no item (xiii) da Clausula 10.14, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos antes
do encerramento do prazo previsto no item (xiii) da Clausula 10.14;

(x1) encaminhar ao Agente Fiducidrio, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
da solicitagdo do Agente Fiduciario, via original arquivada na JUCESP ou uma
copia eletronica (pdf) com a chancela digital da JUCESP, caso o arquivamento
esteja sendo realizado por meio digital, dos atos e reunides dos Debenturistas
que integrem a Emissao;

(xIi) nos termos da Clausula 6.15.2 acima, anualmente, disponibilizar em
sua pagina na rede mundial de computadores o Reporte Anual de Titulo
Verde; e
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(xlii) manter as Debéntures caracterizadas como Debéntures Verdes, nos
termos da Clausula 6.15 acima.

9.2. A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a cuidar
para que as operagdes que venha a praticar no ambito da B3 sejam sempre
amparadas pelas boas praticas de mercado, com plena e perfeita observancia das
normas aplicaveis a matéria, isentando o Agente Fiducidrio de toda e qualquer
responsabilidade por reclamacdes, prejuizos, perdas e danos, lucros cessantes e/ou
emergentes que der causa, desde que comprovadamente ndo tenham sido gerados
por atuacdo do Agente Fiducidrio.

10. AGENTE FIDUCIARIO

10.1. A Emissora nomeia e constitui agente fiducidario da Emissdo o Agente
Fiducidrio, qualificado no preambulo desta Escritura de Emissdo, que assina nessa
qualidade e, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeagdo para, nos
termos da lei e desta Escritura de Emissdo, representar a comunhdo dos
Debenturistas, declarando que:

(i) é instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade por agdes, de acordo com as leis
brasileiras;

(ii) conhece e aceita a fun¢do para a qual foi nomeado, assumindo
integralmente os deveres e atribui¢cdes previstos na legislagdo especifica e
nesta Escritura de Emissao;

(iii) estd devidamente autorizado e obteve todas as autorizagdes,
inclusive, conforme aplicavel, legais, societdrias, regulatdrias e de terceiros,
necessarias a celebracdo desta Escritura de Emissdo e ao cumprimento de
todas as obrigagdes aqui e ali previstas, tendo sido plenamente satisfeitos
todos os requisitos legais, societdrios, regulatdrios e de terceiros necessarios
para tanto;

(iv) a celebragdo, os termos e condigBes desta Escritura de Emissdo e o
cumprimento das obrigacGes aqui previstas (a) ndo infringem o estatuto social
do Agente Fiduciario; (b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do
qual o Agente Fiducidrio seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos
esteja sujeito; (c) ndo infringem qualquer disposi¢do legal ou regulamentar a
que o Agente Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (d) ndo
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infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou
arbitral que afete o Agente Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos;

(v) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo
39, da Lei das Sociedades por A¢bes e demais normas aplicaveis, para exercer
a func¢do que lhe é conferida;

(vi) nao se encontra em nenhuma das situages de conflito de interesse
previstas no artigo 62 da Resolugdao CVM 17;

(vii) ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer
suas fungdes;

(viii)  verificou a consisténcia das informagGes contidas nesta Escritura de
Emissdo, com base nas informagdes prestadas pela Emissora, sendo certo que
o Agente Fiducidrio ndo conduziu qualquer procedimento de verificagdo
independente ou adicional da consisténcia das informac¢Ges apresentadas;

(ix) que o representante legal que assina esta Escritura de Emissao tem
poderes estatuarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigacbes ora estabelecidas e, sendo mandatario, teve os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(x) esta Escritura de Emissdo contém obrigac¢des validas e vinculantes do
Agente Fiducidrio, exigiveis de acordo com os seus termos e condi¢des;

(xi) esta ciente da regulamentacgdo aplicavel as Debéntures e a Emissao,
emanada pela CVM, pelo Banco Central do Brasil e pelas demais autoridades
e 6rgdos competentes;

(xii) na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, com base no
organograma disponibilizado pela Emissora, para os fins da Resolu¢do CVM
17, o Agente Fiducidrio identificou que ndo presta servicos de agente
fiduciario e/ou agente administrativo em outras emissdes da Emissora ou do
grupo econémico da Emissora; e

(xiii)  assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 12 do artigo 6 da
Resolugdo CVM 17, tratamento equitativo a todos os debenturistas de
eventuais emissGes de debéntures realizadas pela Emissora, sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora, em que venha a atuar na qualidade de agente fiduciario.
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10.2. O Agente Fiduciario exercerd suas fungGes a partir da data de celebragdo desta
Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua substitui¢cao, devendo
permanecer no exercicio de suas funcBes até a integral quitacdo de todas as
obrigacGes nos termos desta Escritura de Emissdo ou até sua efetiva substituicdo.

10.3. Em caso de impedimentos temporarios, renuncia, intervengao, liquidagdo
extrajudicial, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, aplicam-se as
seguintes regras:

(i) é facultado aos Debenturistas, apdés o encerramento da Oferta,
proceder a substituicdo do Agente Fiducidrio e a indicacdo de seu substituto,
em assembleia geral de Debenturistas especialmente convocada para esse
fim;

(ii) caso o Agente Fiducidrio ndo possa continuar a exercer as suas
fungBes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd
comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas, solicitando sua
substituicdo e convocar assembleia geral de Debenturistas para esse fim;

(iii) caso o Agente Fiducidrio renuncie as suas fungGes, deverd
permanecer no exercicio de suas fungdes até a realizagdo de Assembleia Geral
de Debenturistas para deliberar sobre sua substituicdo;

(iv) sera realizada, dentro do prazo méaximo de 30 (trinta) dias, contados
do evento que a determinar, assembleia geral de Debenturistas, para a
escolha do novo agente fiducidrio, que poderd ser convocada pelo préprio
Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas
representando, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
Circulagdo ou pela CVM; na hipétese da convocagdo ndo ocorrer em até
15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui previsto, cabera a Emissora
realizd-la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisério
enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario;

(v) a substituicdo, em cardter permanente, do Agente Fiduciario deverd
ser objeto de aditamento a esta Escritura de Emissdo, sendo certo que
referida substituicdo devera ser comunicada a CVM, no prazo de até 7 (sete)
Dias Uteis, contados do registro na JUCESP de referido aditamento;

(vi) 0s pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serdo realizados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestacdo dos
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servigos, sem prejuizo do reembolso de todas as despesas incorridas e ndo
reembolsadas até a data da efetiva substitui¢do;

(vii) o agente fiducidrio substituto fard jus a mesma remuneragdo
percebida pelo anterior, caso (a) a Emissora ndo tenha concordado com o
novo valor da remuneragdo do agente fiduciario proposto pela assembleia
geral de Debenturistas a que se refere o item (iv) acima; ou (b) a assembleia
geral de Debenturistas a que se refere o item (iv) acima nao delibere sobre a
matéria;

(viii) o agente fiducidrio substituto devera, imediatamente apds sua
nomeagdo, comunica-la a Emissora e aos Debenturistas; e

(ix) aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as
normas e preceitos emanados da CVM.

10.4. Pelo desempenho dos deveres e atribuicGes que lhe competem, nos termos
da lei e desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiducidrio, ou a instituicdo que vier a
substitui-lo nessa qualidade, receberdo as quantias abaixo indicadas.

10.5. Atitulo de prestacdo de servigcos do Agente Fiducidrio serdo devidas parcelas
anuais de RS 10.000,00 (dez mil reais), sendo que o primeiro pagamento devera ser
realizado em até 5 (cinco) Dias Uteis da data de assinatura da Escritura de Emissdo e
os demais pagamentos ocorrerdo no dia 15 (quinze) do mesmo més da emissdo da
primeira fatura anos seguintes. Tais pagamentos serdao devidos até a liquidacdo
integral das Debéntures, caso estas ndo sejam quitadas na data de seu vencimento
(“Remuneracdo do Agente Fiduciario”).

10.6. Em caso de necessidade de realizagcdo de Assembleia Geral de Debenturistas
ou celebragdo de aditamentos ou instrumentos legais relacionados a Emissdo, sera
devida ao Agente Fiducidrio uma remunerac¢do adicional equivalente a RS 500,00
(quinhentos reais) por homem-hora dedicado as atividades relacionadas a Emissao,
a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias apds a entrega, pelo Agente Fiducidrio, a
Emissora de relatérios de horas. Para fins de conceito de Assembleia Geral de
Debenturistas, engloba-se todas as atividades relacionadas a assembleia e ndo
somente analise da minuta e participagdo presencial ou virtual da mesma. Assim,
nessas atividades, incluem-se, mas ndo se limitam a (a) analise de edital; (b)
participacdo em calls ou reunides; (c) conferéncia de quérum de forma prévia a
assembleia; (d) conferéncia de procuragdo de forma prévia a assembleia e (e) aditivos
e contratos decorrentes da assembleia. Para fins de esclarecimento, “relatério de
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horas” é o material a ser enviado pelo Agente Fiduciario com a indicagdo da tarefa
realizada (por exemplo, andlise de determinado documento ou participacdo em
reunido), do colaborador do Agente Fiduciario, do tempo empregado na fungdo e do
valor relativo ao tempo.

10.7. A primeira parcela de honorarios sera devida ainda que a operagdo ndo seja
integralizada, a titulo de estruturagdo e implantagdo.

10.8. A Remuneracgdo do Agente Fiducidrio serd devida mesmo apds o vencimento
final das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja exercendo atividades
inerentes a sua fungdo em relagdo a Emissao.

10.9. As parcelas citadas acima serdo reajustadas pela variag¢do positiva acumulada
do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice
gue vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de
pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario e caso aplicavel.

10.10. As parcelas citadas acima serdo acrescidas dos seguintes impostos: ISS
(Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de
Integragdo Social), COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade
Social), CSLL (Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido), IRRF (Imposto de Renda
Retido na Fonte) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a
remuneracdo do Agente Fiducidrio nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento.

10.11. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia
da Remunerac¢do do Agente Fiduciario, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros
de mora de 1% (um por cento) ao més e multa contratual de 2% (dois por cento)
sobre o valor devido, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagao
monetadria pelo IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, calculado pro rata die.

10.12. A remunerac¢do nao inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da
funcdo de agente fiducidrio durante a implantacdo e vigéncia do servico, as quais
serdo cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas cobrangas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da
Emissora ou mediante reembolso, apds, sempre que possivel, prévia aprovagao,
quais sejam: publicacdes em geral, notificacles, extracdo de certiddes, despesas

cartordrias, fotocdpias, digitalizages, envio de documentos, viagens, alimentagdo e
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estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre
outros, ou assessoria legal aos Debenturistas.

10.13. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os
interesses dos debenturistas deverdo ser, sempre que possivel, previamente
aprovadas e adiantadas pelos debenturistas e, posteriormente, conforme previsto
em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas, correspondem a depdsitos, custas e taxas judicidrias nas agdes
propostas pelo Agente Fiducidrio, enquanto representante da comunhdo dos
Debenturistas. Os honorarios de sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente
suportados pelos Debenturistas, bem como a remuneragdo do Agente Fiduciario na
hipdtese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento
desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio
solicitar garantia dos debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

10.14. Além de outros previstos em lei, na regulamentacdo da CVM e nesta Escritura
de Emissdo, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

(i) responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos
termos da legislagdo vigente;

(ii) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da fung¢do, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e
probo emprega na administracdo dos seus proprios bens;

(iii) renunciar a fungdo, na hipotese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata
convocacdo de Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre sua
substituicao;

(iv) conservar em boa guarda toda a documentagdo relativa ao exercicio
de suas fungoes;

(v) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a consisténcia das
informacgGes contidas nesta Escritura de Emissdo, conforme ja verificado nos
termos da declaragdo prevista acima;

(vi) diligenciar junto a Emissora para que a Escritura de Emissdo, e seus
aditamentos, sejam registrados na JUCESP, adotando, no caso da omissado da
Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;
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(vii) acompanhar a prestagdo das informagGes periddicas pela Emissora e
alertar os Debenturistas, no relatério anual, sobre inconsisténcias ou
omissdes de que tenha conhecimento;

(viii)  opinar sobre a suficiéncia das informagGes constantes das propostas
de modificagBes nas condi¢des das Debéntures;

(ix) solicitar, quando considerar necessario, para o fiel desempenho de
suas funcgles, certidGes atualizadas da Emissora, necessarias e pertinentes
dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto,
varas da Justica do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza
a sede ou domicilio do estabelecimento principal da Emissora;

(x) solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na
Emissora, as expensas desta;

(xi) convocar, quando necessario, assembleia geral de Debenturistas nos
termos da Clausula 11.2 abaixo;

(xii) comparecer as assembleias gerais de Debenturistas a fim de prestar
as informagdes que Ihe forem solicitadas;

(xiii) elaborar, no prazo legal, relatério anual destinado aos Debenturistas,
nos termos do artigo 68, paragrafo 19, alinea (b), da Lei das Sociedades por
Acgdes, que devera conter, as informagGes previstas no artigo 15 da Resolugdo
CVM 17, relativos aos exercicios sociais da Emissora, ao menos, devendo, para
tanto, mediante solicitacdo do Agente Fiducidrio, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis da solicitacdo, a Emissora enviar todas as informacdes financeiras,
organograma do grupo societdrio da Emissora (que devera conter os
controladores, as controladas, as sociedades sob controle comum, as
coligadas, e os integrantes de bloco de controle) e atos societarios necessarios
a realizacdo do relatdrio que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario,
0s quais deverdo ser devidamente encaminhados no prazo de até 30 (trinta)
dias antes do encerramento do prazo para disponibilizagdo do relatdrio;

(xiv)  disponibilizar o relatério a que se refere o inciso (xiii) acima em sua
pagina na rede mundial de computadores (website) o relatério a que se refere
o inciso acima aos Debenturistas, no prazo maximo de 4 (quatro) meses a
contar do encerramento do exercicio social da Emissora;

(xv) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos,
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Liquidagdo e a B3, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste
inciso, a Emissora e os Debenturistas, assim que subscreverem, integralizarem
ou adquirirem as Debéntures expressamente autorizam, desde ja, o
Escriturador, o Agente de Liquidacdo e a B3 a atenderem quaisquer
solicitagbes realizadas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente a
divulgacdo, a qualquer momento, da posicdio de Debéntures, e seus
respectivos Debenturistas;

(xvi)  fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de
Emissdo, inclusive (a) daquelas impositivas de obriga¢cdes de fazer e de ndo
fazer; e (b) daquela relativa & observancia dos indice Financeiro;

(xvii)  comunicar os Debenturistas, no prazo de 7 (sete) Dias Uteis contados
da data em que o Agente Fiducidrio tomou conhecimento de qualquer
inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo financeira prevista
nesta Escritura de Emissao, incluindo as obrigacdes relativas a garantias e a
cladusulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos titulares dos
valores mobilidrios e que estabelecem condi¢gbes que ndo devem ser
descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os
Debenturistas e as provisdes que pretende tomar a respeito do assunto; e

(xviii) acompanhar o saldo devedor unitdrio das Debéntures, calculado pela
Emissora, disponibilizando-o por meio de sua central de atendimento e/ou
em sua pdgina na internet.

10.15. No caso de inadimplemento, pela Emissora, de qualquer de suas obrigacdes
previstas nesta Escritura de Emissdo, ndo sanado nos respectivos prazos de cura
previstos na Clausula 8.1.2 acima, conforme aplicaveis, devera o Agente Fiduciario
usar de toda e qualquer agdo para proteger direitos ou defender interesses dos
Debenturistas, nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 17.

10.16. O Agente Fiducidrio ndo serd obrigado a realizar qualquer verificacdo de
veracidade de qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe
tenha sido encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear
nas suas decisdes, e ndo serd responsavel pela elaboracdo desses documentos, que
permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos
termos da legislagdo aplicavel.

10.17. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumird que os documentos originais ou cdpias autenticadas de documentos
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encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de
fraude ou adulteragdo. Nao sera ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela
elaboragdo de documentos societdrios da Emissora, que permanecerdo sob
obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislacao
aplicavel.

10.18. Os atos ou manifestagGes por parte do Agente Fiducidrio que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes
para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das
obrigacGes assumidas nesta Escritura de Emissdo, somente serdo vélidos quando
previamente deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas.

10.19. A atuagdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolugdo CVM 17, dos
artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por A¢Ges e desta Escritura de Emisséo,
estando o Agente Fiducidrio isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido das disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis ou desta Escritura de Emissao.

10.20. O Agente Fiducidrio pode se balizar nas informagdes que lhe forem
disponibilizadas pela Emissora para acompanhar o atendimento do indice Financeiro.

11. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

11.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral,
de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas

(“Assembleia Geral de Debenturistas”), observado que:

(i) quando o assunto a ser deliberado for comum a todas as Séries de
Debéntures, os Debenturistas de todas as Séries deverdo, a qualquer tempo,
reunir-se em Assembleia Geral de Debenturistas conjunta, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem
sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas de todas as
Séries; e

(ii) quando o assunto a ser deliberado for especifico a uma determinada Série,
conforme previsto na Clausula 11.1.1 abaixo, os Debenturistas da respectiva
Série poderdo, a qualquer tempo, de acordo com o disposto no artigo 71 da
Lei das Sociedades por A¢des, reunir-se em assembleia geral, que se realizara
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convocagao, instalagcdo e deliberagdo, a fim de deliberarem sobre matéria de
interesse da comunhdo dos Debenturistas da respectiva Série.

11.1.1. Para os fins desta Escritura de Emissdo, o assunto a ser deliberado
sera considerado especifico a determinada Série nos seguintes casos: (i) na
hipdtese de indisponibilidade do IPCA, conforme previsto na Clausula 6.9.4;
(i) alteracdo da Remuneragdo da respectiva Série; (iii) alteragdo de quaisquer
datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de
Emissdo relativos a respectiva Série; (iv) alteracdo de quaisquer disposi¢oes
relativas a Amortizacdo Extraordindria Facultativa, Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo, Aquisicdo Facultativa e Resgate Obrigatdrio da
respectiva Série, incluindo oferta de resgate antecipado; (v) renuncia ou
perddo temporario com relagdo a quaisquer obrigagGes previstas nesta
Escritura de Emissdo relativas a respectiva Série; (vi) alteragdo do prazo de
vigéncia das Debéntures de cada uma das Séries; (vii) criacdo de evento de
repactuagdo para a respectiva Série; e (viii) alteragdo de qualquer dos quoéruns
previstos nesta Escritura de Emissdo, com relagdo a respectiva Série.

11.2. A Assembleia Geral de Debenturistas poderd ser convocada pelo Agente
Fiducidrio, pela Emissora ou por titulares das Debéntures que representem, no
minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagdo ou pela CVM.

11.3. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por A¢des a respeito das assembleias gerais de acionistas.

11.4. As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo convocadas, em primeira
convocagdo, com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias corridos.

11.5. A Assembleia Geral de Debenturistas, em segunda convocagdo, somente
podera ser convocada com antecedéncia minima de 8 (oito) dias corridos.

11.6. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocacao,
com a presenga de titulares de Debéntures que representem, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Debéntures em Circulacdo e, em segunda
convocagao, com qualquer quérum.

11.7. Cada Debénture conferira a seu titular o direito a um voto nas Assembleias
Gerais de Debenturistas, sendo admitida a constituicdo de mandatarios, titulares de
Debéntures ou ndo.

11.8. Para efeito da constituicdo do quérum de instalacdo e/ou deliberagdo a que

Este documento foi assinado digitalmente por Helder Luiz Gosling, Helder Luiz Gosling, Matheus Gomes Faria, Carlos Alberto Bacha, Felipe Vicchiato, Felipe Vicchiato e Laise Risque Fernandes.

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br e utilize o codigo 7015-18CA-75F6-EEOA.

se refere esta Clausula 11, considera-se “Debéntures em Circulacdo” todas as
Este documento foi assinado digitalmente por Helder Luiz Gosling, Helder Luiz Gosling, Matheus Gomes Faria, Carlos

Y {)
4 ‘F Bagha
Felipe Vicchiato, Felipe Vicchiato e Laise Risque Fernandes. FD.

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br e utilize o cédigo 7015-18CA-75F6-FEOA.

319




AL

0

Sao Martinho

71/71

Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

Debéntures em circulagdo no mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora
possuir em tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus controladores ou de
qualquer de suas controladas ou coligadas, bem como dos respectivos diretores ou
conselheiros e respectivos conjuges. Para efeitos de qudérum de deliberagdo nao
serdo computados, ainda, os votos em branco.

11.9. Sera obrigatéria a presenca dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto nas
assembleias convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenca
dos representantes legais da Emissora sera facultativa, a ndo ser quando ela seja
solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, hipotese
em que sera obrigatdria.

11.10. O Agente Fiducidrio devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas
e prestar aos Debenturistas as informagGes que |he forem solicitadas.

11.11. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao debenturista
eleito pelos demais Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

11.12. Exceto conforme estabelecido nas Clausulas 8.1.4 e 11.13 desta Escritura de
Emissdo, as deliberagGes, em primeira convocagdo, serdo tomadas por Debenturistas
que representem, pelo menos, (a) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das
Debéntures da Primeira Série em Circulagdo, no caso das Debéntures da Primeira
Série; e (b) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Debéntures da Segunda Série
em Circulagdo, no caso das Debéntures da Segunda Série. Em segunda convocagao,
as deliberagbes serdo tomadas por, pelo menos, (a) a maioria simples dos
Debenturistas presentes detentores das Debéntures da Primeira Série, no caso das
Debéntures da Primeira Série, desde que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em Circulagdo; e (b) a maioria simples dos Debenturistas
presentes detentores das Debéntures da Segunda Série, no caso das Debéntures da
Segunda Série, desde que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagdo, inclusive com relagdo a alteragdes nas clausulas ou
condigBes previstas nesta Escritura de Emissdo que ndo apresentem outro quérum
especifico.

11.13. As seguintes altera¢Oes relativas as caracteristicas das Debéntures, que
poderdo ser propostas exclusivamente pela Emissora, dependerdo da aprovagdo por
Debenturistas que representem, pelo menos, (a) 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures da Primeira Série em Circulagdo, seja em primeira convocagdo da
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75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da Segunda Série em Circulagdo, seja
em primeira convocacdo da Assembleia Geral de Debenturistas ou em segunda
convocagao subsequente: (i) as disposi¢des desta cldusula; (ii) qualquer dos quéruns
previstos nesta Escritura de Emissdo; (iii) a Remuneracio e/ou as disposicdes a ela
relativas constantes desta Escritura de Emissdo; (iv) quaisquer das datas de
pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissdo; (v) o prazo de
vencimento das Debéntures; (vi) a espécie das Debéntures; (vii) as disposicGes
relativas ao Resgate Obrigatdrio e/ou a Oferta de Resgate Antecipado; (viii) os valores
e datas de amortizagdo do principal das Debéntures; (ix) de qualquer dos Eventos de
Vencimento Antecipado estabelecidos na Cldusula 8 acima (este item ndo inclui
eventual solicitacdo de waiver prévio aos Debenturistas, que devera observar o
quorum geral previsto na Clausula 11.12 acima); ou (x) alteracdo das obrigactes
adicionais da Emissora estabelecidas na Clausula 9.

11.14. As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de
Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal, observados os qudruns
estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes, validas e eficazes perante
a Emissora e obrigardo a todos os titulares de Debéntures, independentemente de
terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido nas
Assembleias Gerais de Debenturistas.

11.15. Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por
Acdes e nesta Escritura de Emissdo serdao consideradas regulares as deliberacées
tomadas pelos Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas a que
comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulagdo.

11.16. Sem prejuizo das demais disposicdes desta Escritura de Emissdo, as
Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser realizadas de forma
exclusivamente ou parcialmente digital, observadas as disposi¢des da Instrucdo da
CVM n.2 625, de 14 de maio de 2020, conforme alterada (“Instrucdo CVM 625”).

12. DECLARAGOES DA COMPANHIA
12.1. A Emissora, neste ato, declara que:

(i) nem a Emissora, nem suas controladas ou sob controle comum
(“Afiliadas”) e exclusivamente em relagdo a suas controladoras e
Representantes: (a) usou os seus recursos e/ou de suas Afiliadas para
contribuicdes, doagdes ou despesas de representacdo ilegais ou outras
despesas ilegais relativas a atividades politicas; (b) fez qualquer pagamento
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ilegal, direto ou indireto, a empregados ou funcionarios publicos, partidos
politicos, politicos ou candidatos politicos (incluindo seus familiares),
nacionais ou estrangeiros, praticaram quaisquer atos para obter ou manter
qualquer negécio, transacdo ou vantagem comercial indevida; (c) violou
qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro,
contra pratica de corrupgdo ou atos lesivos a administragdo publica, incluindo,
mas ndo se limitando as Leis Anticorrupgdo; e/ou (d) fez qualquer pagamento
de propina, abatimento ilicito, remuneracdo ilicita, suborno, trafico de
influéncia, “caixinha” ou outro pagamento ilegal (conjuntamente, “Condutas
Indevidas”);

(ii) por si, seus sécios ou acionistas controladores diretos, Afiliadas,
administradores, acionistas com poderes de administracdo e seus
Representantes estar ciente dos termos das Leis Anticorrupgdo, e que
mantém politicas e/ou procedimentos internos objetivando o cumprimento
de tais normas. A Emissora se compromete, ainda, a abster-se de qualquer
atividade que constitua uma violagdo as disposi¢des contidas nestas
legislagbes e declara que envidam os melhores esforgos para que seus
eventuais subcontratados se comprometam a observar o aqui disposto;

(iii) é uma sociedade por ag¢bes devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade por agbes de acordo com as leis
brasileiras, com registro de companhia aberta perante a CVM, bem como esta
devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu
objeto social;

(iv) estd devidamente autorizada e obteve todas as licengas e
autorizagBes necessarias, inclusive as societarias e regulatérias, a celebragdo
desta Escritura de Emissdo, a Emissdo das Debéntures e ao cumprimento de
suas obrigacGes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais
e estatutdrios necessarios para tanto;

(v) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém
poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigacGes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(vi) ndo ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que
impeca o Agente Fiducidrio ou a Emissora de exercer plenamente suas
funges;
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(vii) esta Escritura de Emissdo, bem como as obrigacGes nela previstas,
constituem obrigacdes licitas, validas e vinculantes da Emissora, exequiveis de
acordo com os seus termos e condigdes;

(viii)  a celebragdo desta Escritura de Emissdo, o cumprimento de suas
obrigagGes previstas nesta Escritura de Emissdo e a Emissdo nao infringem ou
contrariam (a) qualquer contrato ou documento no qual a Emissora seja parte
ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados, nem
ird resultar em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida
em qualquer destes contratos ou instrumentos; (ii) criagdo de qualquer 6nus
sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, ou (iii) rescisdo de qualquer desses
contratos ou instrumentos; (b) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a
Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (c)
qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que
afete a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades;

(ix) esta adimplente com o cumprimento das obrigacGes constantes desta
Escritura de Emissdo, e ndo ha a ocorréncia e existéncia, na presente data, de
qualquer Evento de Vencimento Antecipado;

(x) cumpre todas as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissdo, incluindo, mas ndo se limitando, a obrigacdo de destinar os recursos
obtidos com a Emissdo aos fins previstos na Clausula 4 acima;

(xi) esta cumprindo todas as leis, regulamentos, normas administrativas
e determinagdes dos Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicdveis a condugdo de seus negocios, inclusive referente a temas
socioambientais, ressalvadas aquelas (a) que estejam sendo contestadas de
boa-fé pela Emissora nas esferas administrativa e/ou judicial e com relagdo as
quais a Emissora possua provimento jurisdicional vigente autorizando sua ndo
observancia; ou (b) cujo descumprimento ndo possa causar uma Mudanga
Adversa Relevante a Emissora, nos termos desta Escritura de Emissdo;

(xii) exceto por aquelas indicadas pela Emissora em seu formulario de
referéncia, no seu melhor conhecimento, ndo hd, na presente data, qualquer
acdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo
de investigagdo governamental, que possa vir a causar uma Mudanga Adversa
Relevante a Emissora;
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(xiii)  asinformacgdes e declaragdes contidas nesta Escritura de Emissdo em
relacdo a Emissora e a Oferta, conforme o caso, sdo verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes;

(xiv) ndo omitiu nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de
seu conhecimento e que possa resultar em alteragdo substancial de sua
situagdo econdmico-financeira ou juridica em prejuizo dos Debenturistas;

(xv) ndo ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que
impeca o Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas fungdes;

(xvi)  cumpre, ndo tem ciéncia de descumprimento pela sua controladora,
bem como faz com que suas controladas cumpram as Leis Anticorrup¢ao, na
medida em que se abstém de praticar atos de corrupgdo e de agir de forma
lesiva a administracdo publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou
para seu beneficio, exclusivo ou ndo;

(xvii) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de
divulgacdo e apuragdo da Taxa DI, divulgada pela B3 e que a forma de célculo
da Remunerac¢do foi acordada por livre vontade entre a Emissora e o
Coordenador Lider, em observancia ao principio da boa-fé;

(xviii)  esta Escritura de Emissdo constitui obrigac¢des legais, vélidas, eficazes
e vinculativas da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e
condigdes;

(xix)  as Demonstragdes Financeiras da Emissora relativas aos exercicios
sociais encerrados em 31 de margo de 2018, 2019 e 2020 e aos periodos de
seis meses findos em 30 de setembro de 2020 e 30 de setembro de 2021
representam corretamente a posicdo patrimonial e financeira consolidada da
Emissora naquelas datas e para aqueles periodos e foram devidamente
elaboradas em conformidade com a Lei das Sociedades por A¢des e com as
regras emitidas pela CVM;

(xx) nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagao, licenca,
ordem de, ou qualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou
orgdo regulatdrio, adicional aos ja concedidos, é exigido para o cumprimento,
pela Emissora, de suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissdo e
dos demais Documentos da Operagao, dos quais a Emissora seja parte, exceto
pelo registro da presente Escritura de Emissdo na JUCESP;
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(xxi)  estd em dia com o pagamento de todas as obrigacdes de natureza
tributdria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria,
ambiental e de quaisquer outras obrigagdes impostas por lei, exceto por
aquelas questionadas pela Emissora nas esferas administrativa e judicial;

(xxii)  possui validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagbes, e licengas e outorgas, inclusive as ambientais, aplicaveis ao
regular exercicio de suas atividades, estando todas elas validas, exceto por
aquelas (a) que estejam em processo de renovacgdo; (b) questionadas nas
esferas administrativa e/ou judicial e para as quais tenha sido obtido efeito
suspensivo; ou (c) cuja falta ndo cause Mudanga Adversa Relevante;

(xxiii) os documentos e informacdes fornecidos ao Agente Fiduciario e/ou
aos Debenturistas sdo verdadeiros, consistentes, corretos e suficientes, estdo
atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos e
informagdGes relevantes para a tomada de decisdo de investimento sobre as
Debéntures;

(xxiv) tem conhecimento do funcionamento dos instrumentos financeiros
com caracteristicas semelhantes as das Debéntures, que os capacitam a
avaliar o mérito, os riscos e a adequacdo das Debéntures;

(xxv) os administradores da Emissora tém ciéncia dos termos das
Debéntures, tém conhecimento de seus propdsitos e objetivos e aprovaram
sua emissao;

(xxvi)  decidiu, por sua conta e risco, emitir as Debéntures, e estd contando
exclusivamente com a consultoria e recomendacdo de seus préprios
assessores para definir o tratamento financeiro, legal, regulatério, tributario
e contabil pertinentes as Debéntures, e ndo se baseou em qualquer opinido
do Agente Fiducidrio, das instituicdes coordenadoras da Oferta e
intermedidrias contratadas e/ou de qualquer pessoa ou entidade ligada ao
Agente Fiducidrio e/ou as instituicdes coordenadoras da Oferta e
intermedidrias contratadas, para definir o tratamento contabil, fiscal, legal e
regulatério aplicavel as Debéntures ou para avaliar a adequagdo das
Debéntures a seus propdsitos;

(xxvii) ndo prestou declaragdes falsas, imprecisas ou incompletas aos
Debenturistas e/ou ao Agente Fiducidrio e ndo ha pendéncias, judiciais ou
administrativas, de qualquer natureza, no Brasil ou no exterior, que causem
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ou possam causar uma Mudanga Adversa Relevante ou Evento de Vencimento
Antecipado; e

(xxviii) respeita a legislagdo e regulamentagdo relacionadas a saude e
seguranca ocupacional, a medicina do trabalho e ao meio ambiente, inclusive,
mas ndo limitado 3, legislagdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio
Ambiente, as Resolu¢des do CONAMA — Conselho Nacional do Meio Ambiente
e as demais legislagGes e regulamentagGes ambientais supletivas, bem como
declara que no desenvolvimento de suas atividades ndo incentiva a
prostituicdo, tampouco utiliza ou incentiva mdo-de-obra infantil e/ou em
condigdo andloga a de escravo ou de qualquer forma infringe direitos dos
silvicolas, em especial, mas ndo se limitando, ao direito sobre as areas de
ocupagdo indigena, assim declaradas pela Autoridade competente
(“Legislacdo Socioambiental”) e que a utilizagdo dos valores oriundos da

integralizacdo das Debéntures ndo implicard na violagdo da Legislagdo
Socioambiental.

12.2. A Emissora se compromete a notificar em até 10 (dez) Dias Uteis os
Debenturistas e o Agente Fiduciadrio caso quaisquer das declara¢Ges aqui prestadas
tornem-se total ou parcialmente inveridicas, inconsistentes, imprecisas, incompletas,
incorretas ou insuficientes.

12.3. A Emissora obriga-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a indenizar os
Debenturistas por todos e quaisquer: (i) prejuizos, danos e/ou perdas; e/ou (ii) custos
e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorérios advocaticios) incorridos e
comprovados pelos Debenturistas em razdo da comprovada falta de veracidade,
consisténcia, qualidade e suficiéncia de quaisquer das suas declara¢des prestadas
nos termos desta Clausula 12.

13. Comunicag¢des. Todas as comunicagdes realizadas nos termos desta Escritura de
Emissdo devem ser sempre realizadas por escrito, para os enderegos abaixo. As
comunicagdes serdao consideradas recebidas quando entregues, sob protocolo ou
mediante “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e
Telégrafos, nos enderegos abaixo. As comunicagdes realizadas por correio eletrénico serdao
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado
por meio de indicativo (mensagem de confirmagdo de entrega ou de leitura). A alteragdo
de qualquer dos enderegos abaixo devera ser comunicada as demais Partes pela Parte que
tiver seu endereco alterado.
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(i) Para a Emissora:

SAO MARTINHO S.A.

Rua Geraldo Flausino Gomes, 61

CEP 04575-060 - S3o Paulo — SP

At.: Cristiane Mendes Pigatto

Telefone: (11) 2105-4100

E-mail: cristiane.pigatto@saomartinho.com.br

(ii) Para o Agente Fiducidrio:

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.

Rua Joaquim Floriano 466, bloco B, conj 1401

CEP 04534-002 — Sdo Paulo, SP

At.: Matheus Gomes Faria / Pedro Paulo Farme d’Amoed Fernandes de
Oliveira

Telefone: (11) 3090-0447 / (21) 2507-1949

E-mail: spestruturacao@simplificpavarini.com.br

14. DESPESAS

14.1. Correrdo por conta da Emissora todos os custos incorridos com a Oferta ou
com a estruturagdo, emissdo, registro e execugdo das Debéntures, incluindo
publicagdes, inscri¢des, registros, contratacao do Agente Fiduciario, do Escriturador,
do Agente de Liquidagdo, da Agéncia de Classificagdo de Risco, taxas da B3 e da
ANBIMA.

14.2. Sem prejuizo do previsto na Clausula 14.1 acima, também correrdo por conta
da Emissora todos os custos incorridos com os demais prestadores de servigos e
quaisquer outros custos necessarios relacionados as Debéntures, observado que,
neste caso, os custos que excederem o valor de R$5.000,00 (cinco mil reais), de forma
individual ou agregada, deverdo, sempre que possivel, ser previamente aprovados
pela Emissora.

14.3. O Agente Fiducidrio fica desde ja ciente e concorda com o risco de ndo ter tais
despesas reembolsadas caso ndo tenham sido previamente aprovadas e realizadas
em discordancia com (i) critérios de bom senso e razoabilidade geralmente aceitos
em relagdes comerciais do género, e (ii) a fungdo fiduciaria que lhe é inerente.
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15. DISPOSICOES GERAIS

15.1. AsobrigagOes assumidas nesta Escritura de Emissdo tém carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as Partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral
cumprimento.

15.2. Qualquer alteragdo a esta Escritura de Emissdo somente sera considerada
valida se formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas as
Partes.

15.3. A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
desta Escritura de Emissdao ndo afetard as demais, que permanecerdo validas e
eficazes até o cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigacdes aqui previstas.
Ocorrendo a declaragdo de invalidade ou nulidade de qualquer cldusula desta
Escritura de Emissdo, as Partes se obrigam a negociar, no menor prazo possivel, em
substituicdo a cldusula declarada invalida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura de
Emissdo, de termos e condi¢bes vélidos que reflitam os termos e condicdes da
cldusula invalidada ou nula, observados a intengdo e o objetivo das Partes quando da
negociagdo da clausula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

15.4. Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessdo entre as Partes serd
sempre considerado mera liberalidade, e ndo configurara renuncia ou perda de
qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive
de mandato), nem implicara novagdo, alteragdo, transigéncia, remissdo, modificagdo
ou reducdo dos direitos e obrigacdes daqui decorrentes.

15.5. As Partes reconhecem esta Escritura de Emissdo e as Debéntures como titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos | e Ill, do Cddigo de
Processo Civil.

15.6. Para os fins desta Escritura de Emissdo, as Partes poderdo, a seu critério
exclusivo, requerer a execucdo especifica das obrigacdes aqui assumidas, nos termos
do artigo 815 e seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de
declarar o vencimento antecipado das obrigacGes decorrentes das Debéntures, nos
termos previstos nesta Escritura de Emissao.

15.7. Fica desde ja dispensada a realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas
para deliberar sobre aditamentos decorrentes: (i) da correcdo de erros materiais, seja
ele um erro grosseiro, de digitagcdo ou aritmético; (ii) das alteragGes a quaisquer
documentos da Emissdo ja expressamente permitidas nos termos do(s) respectivo(s)
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em razdo de exigéncias formuladas pela CVM, pela B3, ou pela ANBIMA; ou (iv) da
atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais como altera¢do na razdo social,
endereco e telefone, Jornais de Publicagdo, entre outros, desde que as alteragdes ou
correcdes referidas nos itens (i), (ii), (iii) e (iv) acima ndo possam acarretar qualquer
prejuizo aos Debenturistas ou qualquer alteragdo no fluxo das Debéntures, e desde
gue nao haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

16. LEI DE REGENCIA
16.1. Esta Escritura de Emissdo é regida pelas leis da Republica Federativa do Brasil.
17. FORO

17.1. Fica eleito o foro da Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, com exclusdo
de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes
porventura resultantes desta Escritura de Emissao.

17.2. A presente Escritura de Emissdo serd celebrada eletronicamente com a
utilizacdo de processo de certificagdo disponibilizado pela ICP-Brasil, produzindo
todos os seus efeitos com relagdo aos signatdrios, conforme pardgrafo 1° do artigo
10 da Medida Provisoéria n°® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001, da qual as Partes
declaram possuir total conhecimento. Para todos os fins e efeitos de direito, as Partes
reconhecem, de forma irrevogdvel e irretratavel, a autenticidade, validade e a plena
eficacia da assinatura por certificado digital.
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SAO MARTINHO S.A.
CNPJ/ME N° 51.466.860/0001-56
NIRE N° 35.300.010.485
Companhia Aberta

ATA DA 256° REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
REALIZADA EM 13 DE DEZEMBRO DE 2021

| — Data, Hora e Local: 13 de dezembro de 2021, ds 9h30min realizada por
videoconferéncia.

Il - Presenga e convocagdo: Membros representando a totalidade do Conselho de
Administracdo, tendo sido dispensada a convocacdo.

IV - Composicdo da Mesa: Presidente: Murilo Cesar Lemos dos Santos Passos e
Secretdrio: Mauricio Krug Ometto.

V - Ordem do Dia: Deliberar sobre: (1) Emissdo de debéntures simples, ndo
conversiveis em acgdes, em até duas séries, da espécie quirografdria da Sdo Martinho
S.A. (“Companhia”), de acordo com a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”), para distribuicdo publica nos
termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do
Mercado de Valores Mobilidrios”), da instrucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios
n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“ICVM 400"), da Lein® 12.431,
de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431") e demais leis e
regulamentos aplicdveis, conforme detalhamento contfido no Anexo | (“Emissdo” e
“Oferta”); (2) Confratacdo dos prestadores de servicos necessdrios d realizacdo da
Oferta, incluindo, sem limitacdo, a instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios (“Coordenador Lider"), o agente fiducidrio, o
agente de liquidacdo, o escriturador, a agéncia de classificacdo de rating, a
consultoria especializada para emissdo de parecer caracterizando as Debéntures
(conforme definido abaixo) como verdes e os assessores legais (“Prestadores de
Servicos"), por meio da assinatura dos instrumentos de contratacdo; e (3) Autorizagcdo
da prdfica, pela Diretoria, de todos e quaisquer atos que forem necessdrios a
implementacdo e d realizacdo da Emissdo (conforme definido abaixo) e da Oferta,
bem como & formalizacdo das matérias tratadas nos itens (1) e (2), incluindo a
ratificacdo de todos os atos praticados pela Diretoria até entdo visando a
consecucdo da Emissdo e da Oferta.

VI - Comités: Os coordenadores do Comité Financeiro reportaram aos demais
membros desse Conselho os trabalhos e discussdes que antecederam essa reunido.

VIl - Deliberagoes: Abertos os trabalhos e instalada a reunido, o Presidente colocou
em discussdo e votacdo as matérias da ordem do dia. Os conselheiros aprovaram
por unanimidade:
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(1) A 4° emissGo de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, em até duas
séries, da espécie quirografdria da Companhia (“Debéntures”), para distribuicdo
publica, no montante inicial de R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), observada a
possibilidade de aumento de até 20% (vinte por cento) da quantidade total de
Debéntures inicialmente ofertada, ou seja, em até 200.000 (duzentas mil) Debéntures
adicionais, em virtude de excesso de demanda, mediante a emissdo das Debéntures
Adicionais, nos termos do pardgrafo 2° do artigo 14 da Instrucdo CVM 400, nas
mesmas condicdes das Debéntures inicialmente ofertadas (“Debéntures
Adicionais”). A Emissdo serd realizada nos termos da Lei das Sociedades por Acdes,
da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios, e da ICVM 400, bem como da Lei 12.431 e
demais leis e regulamentos aplicdveis, e mediante a celebracdo do “Instrumento
Particular de Escritura da 4° EmissGo de Debéntures Simples, NGo Conversiveis em
Acbes, da Espécie Quirografdria, em até Duas Séries, para Distribuicdo Publica, da
Sdo Martinho S.A." (“Escritura de Emiss@o”) com suas principais caracteristicas e
condicoes detalhadas no Anexo [;

(2) A Contratacd@o dos Prestadores de Servicos necessdrios & realizacdo da Oferta,
por meio da celebracdo dos instrumentos de confratacdo, incluindo, mas néo se
limitando, a “Proposta para Estruturacdo, Coordenacdo e Distribuicdo da 4° (quarta)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie
Quirografdria, em até 2 (duas) Séries, para Distribuicdo Publica de Debéntures de
Infraestrutura, via Leil2.431" e o consequente “Contrato de Coordenacdo,
Colocacdo e Distribuicdo Publica, sob o Regime de Garantia Firme de Colocacdo,
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografdria, em
até Duas Séries, da 4° (quarta) EmissGo da Sdo Martinho S.A.” (“Contrato de
Distribuicdo”) que ird&o regular a contratacdo e atuagdo do Coordenador Lider;

(3) A autorizacdo & Diretoria para praticar todos e quaisquer atos necessdrios ou
recomenddveis a realizacdo da Emissdo e da Oferta, incluindo, mas ndo se limitando,
d negociacdo e formalizacdo de todos os termos e condi¢cdes da Escritura de
Emissdo, do Contrato de Distribuicdo, do Prospecto Preliminar da Oferta PUblica de
Distribuicdo de Debéntures Simples, NGo Conversiveis em Acdes, da Espécie
Quirografdria, em até Duas Séries, da 4° (Quarta) Emissdo da Sdo Martinho S.A.
(“Prospecto Preliminar”) e do Prospecto Definitivo da Oferta PUblica de Distribuigdo
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografdria, em
até Duas Séries, da 4% (Quarta) Emissdo da S&o Martinho S.A. (“Prospecto Definitivo”
e, em conjunfo com o Prospecto Preliminar, “Prospectos”) e/ou de qualquer outro
instrumento necessdrio a realizacdo da Emissdo e da Oferta (tais como procuragdes,
aditamentos aos referidos instrumentos e demais instrumentos relacionados, inclusive
para cancelamento de Debéntures que ndo forem integralizadas na respectiva data
de integralizacdo), ao registro de referidos documentos nos érgdos competentes,
bem como assinatura desses documentos, incluindo a ratificacdo dos atos
praticados pela Diretoria até entdo visando a consecucdo da Emissdo e da Oferta.
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VIl - Encerramento: Nada mais havendo, foram suspensos os trabalhos para a
lavratura desta ata. Reabertos os trabalhos, ata foi lida, aprovada e assinada por
todos os presentes.

Presidente da Mesa: Murilo César Lemos dos Santos Passos. Secretdrio da Mesa:
Mauricio Krug Ometto. Conselheiros: Murilo César Lemos dos Santos Passos. Mauricio
Krug Ometto. Marcelo Campos Ometto. Nelson Marques Ferreira Ometto. Guilherme
Fontes Ribeiro. Jodo Carlos Costa Brega. Olga Stankevicius Colpo.

Esta ata é cédpia da ata lavrada no livro proprio.
Praddpolis/SP, 13 de dezembro de 2021.

Murilo César Lemos dos Santos Passos Mauricio Krug Ometto
Presidente da Mesa Secretdrio da Mesa
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ATA DA 256° REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
REALIZADA EM 13 DE DEZEMBRO DE 2021

ANEXO |
Detalhamento da Emissdo

(a) NUmero da Emissdo: As Debéntures representam a 4° (quarta) emissdo de
debéntures da Companhia;

(b) Séries: A Emissdo serd realizada em 2 (duas) séries (“Primeira Série” e “Segunda
Série”, respectivamente e, quando em conjunto “Séries”), sendo que a quantidade
de Séries da Emissdo serd definida no Procedimento de Bookbuilding;

(c) Valor Total da Emissao: O valor total da Emissdo serd de R$1.000.000.000,00 (um
bilhdo de reais), na Data de Emissdo (“Valor Total da Emisséo”), observado que o
valor originalmente ofertado poderd ser aumentado em até 20% (vinte por cento),
conforme o exercicio, total ou parcial, das Debéntures Adicionais, caso sejam
colocadas;

(d) Quantidade: Serdo emitidas 1.000.000 (um milhdo) de Debéntures, sem
considerar as Debéntures Adicionais, sendo que a quantidade de Debéntures a ser
emitida em cada Série se dard por meio de Sistemma de Vasos Comunicantes
(conforme abaixo definido) e serd definida no Procedimento de Bookbuilding
(conforme abaixo definido);

(e) Destinagcdo de Recursos: Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com as
Debéntures (inclusive decorrentes das Debéntfures Adicionais, caso emitidas) serdo
infegralmente destinados ao desenvolvimento, construcdo e operacdo dos projetos
de investimento, considerados prioritdrios nos termos do artigo 2° da Lei n.° 12.431, do
Decreto n°® 8.874 de 11 de outubro de 2016 (“Decreto 8.874") e das Portarias do
Ministério de Minas e Energia n° 21, de 04 de maio de 2021 e n° 35/SPG/MME, de
18 de outubro de 2021, publicadas no Didrio Oficial da UniGo em 13 de maio de 2021
e 25 de outubro de 2021, respectivamente, que aprovou o enquadramento dos
Projetos de Investimento (conforme serd definido na Escritura de Emissdo) como
prioritdrios (“Portarias™), conforme serd detalhado na Escritura de Emissdo;

() Colocagdo: As Debéntures serdo objeto de oferta pUblica de distribuicdo, nos
termos da ICVM 400, especificamente o procedimento indicado para emissoras com
grande exposicdo no mercado, conforme artigo 6°-A e 6°-B da referida instrucdo, sob
regime de garantia firme de colocacdo (exceto pelas Debéntures Adicionais, as
quais, se emitidas, serdo colocadas sob o regime de melhores esforcos de
colocagdo), para a totalidade das Debéntures, nos termos do Contrato de
Distribuicdo, com a intermediacdo do Coordenador Lider, com a participacdo de
outras instituicdes financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais para
participar da colocacdo das Debéntures junto a potenciais investidores e clientes
(“Participantes Especiais” e, em conjunto com o Coordenador Lider, “Instituicdes
Participantes da Oferta”), observado o procedimento previsto no pardgrafo 3° do
artigo 33 da ICVM 400 (“Plano de Distribuicdo”). Os termos e condicdes do Plano de
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Distribuicdo seguem descritos no Contrato de Distribuicdo e nos demais documentos
da Oferta. A Oferta ndo contard com esforcos de colocacdo no exterior;

(g) Coleta de Intengcées de Investimento (Procedimento de Bookbuilding): O
Coordenador Lider organizard o procedimento de coleta de intencdes de
investimento, nos termos dos pardgrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da ICVM
400, com recebimento de reservas durante o Periodo de Reserva (conforme abaixo
definido), sem lotes minimos ou mdximos, para verificacdo da demanda pelas
Debéntures em diferentes niveis de taxa de juros, de forma a, de comum acordo com
a Emissora: (i) verificar a existéncia de demanda para a colocacdo da totalidade
das Debéntures, sem considerar as Debéntures Adicionais, e, sendo verificada tal
demanda, definir sobre a realizacdo da Emissdo em série Unica ou em 2 (duas) séries;
(i) definir sobre a emissdo e a quantidade de Debéntures da Primeira Série e/ou de
Debéntures da Segunda Série; (iii) definir a taxa final dos Juros Remuneratdérios da
Primeira Série, caso sejam emitidas Debéntures da Primeira Série; (iv) definir a taxa
final dos Juros Remuneratérios da Segunda Série, caso sejam emitidas Debéntures da
Segunda Série; (v) definir a adlocacdo das Debéntures entre os Investidores da Oferta;
e (vi) definir a colocacdo, ou ndo, das Debéntures Adicionais, bem como afs)
respectiva(s) Série(s) na(s) qual(is) serd(do) alocada(s) as Debéntures Adicionais e,
consequentemente, a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada uma das
Séries (“Procedimento de Bookbuilding”). A dlocacdo das Debéntures entre
Debéntures da Primeira Série e Debéntures da Segunda Série serd realizada no
sistemna de vasos comunicantes, ou seja, a alocacdo da quantfidade total de
Debéntures entre Debéntures de Primeira Série e Debéntures de Segunda Série, se
emitidas, serd definida no Procedimento de Bookbuiling, observado que (i) uma das
Séries poderd ndo ser emitida, hipdtese na qual a Emissdo serd realizada em série
Unica; e (i) o somatdrio das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da
Segunda Série ndo excederd o Valor Total da Emissdo, observada a possibiidade de
emissdo das Debéntures Adicionais (“Sistema de Vasos Comunicantes”);

(h) Periodo de Reserva: Os Investidores da Oferta, inclusive aqueles considerados
Pessoas Vinculadas (conforme a ser definido na Escritura de Emissdo), poderdo
apresentar suas ordens de investimento por meio de um ou mais pedidos de reserva
(“Pedido de Reserva"), durante um periodo de reserva especifico a ser definido no
dmbito da Oferta (“Periodo de Reserva”). O prospecto preliminar deverd estar
disponivel nos mesmos locais em que serd disponibilizado o Prospecto Definitivo pelo
menos 5 (cinco) Dias Uteis antes do prazo inicial para o recebimento dos Pedidos de
Reserva;

(i) Debéntures Adicionais: Nos termos do pardgrafo 2° do artigo 14 da ICVM 400,
a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada poderd ser aumentada em até
20% (vinte por cento), ou seja, em até 200.000 (duzentas mil) Debéntures adicionais,
nas mesmas condicdes das Debéntures inicialmente ofertadas (“Debéntures
Adicionais”), sem a necessidade de novo pedido de registro & CVM ou modificacdo
dos termos da Oferta, podendo ser emitidas pela Emissora até a data de conclusdo
do Procedimento de Bookbuilding. A critério do Coordenador Lider e da Emissora, em
conjunto, conforme verificado pelo Procedimento de Bookbuiling, as Debéntures
Adicionais poderdo ser Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda
Série. As Debéntures Adicionais eventualmente emitidas passardo a ter as mesmas
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caracteristicas da Debéntures inicialmente ofertadas e passardo a integrar o
conceito de "Debéntures” e serdo colocadas sob o regime de melhores esforgcos de
colocacdo pelo Coordenador Lider;

(i) Data de Emissdo das Debéntures: Para todos os fins e efeitos legais, a data de
emissdo das Debéntures serd 15 de janeiro de 2022 (“Data de Emissdo”);

(k) Valor Nominal Unitdrio: As Debéntures terdo valor nominal unitdrio de
R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitdrio”);

N Forma, Tipo e Comprovagao de Titularidade: As Debéntures serdo emitidas sob
a forma nominativa e escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados, sendo que,
para todos os fins de direito, a tfitularidade das Debéntures ser& comprovada pelo
extrato de conta de depdsito emitido pelo Escriturador e, adicionalmente, com
relacdo as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3, conforme
o caso, serd expedido por esta extrato em nome do Debenturista, que servird de
comprovante de fitularidade de tais Debéntures;

(m)  Conversibilidade: As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo serdo conversiveis
em acoes de emissdo da Emissora;

(n) Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografdria, nos termos do
artigo 58 da Lei das Sociedades por Acoes, sem preferéncia;

(o) Preco de Subscricdo e Forma de Integralizagdo: O preco de subscricdo de
cada uma das Debéntures na Primeira Data de Integralizacdo serd o seu Valor
Nominal Unitdrio e, caso ocorra a subscricdo e integralizacdo das Debénture em mais
de uma data, o preco de subscricdo para as Debéntures que forem integralizadas
apds a Primeira Data de Integralizacdo serd o Valor Nominal Unitdrio Atualizado
(conforme definido na Escritura) das Debéntures acrescido dos Juros Remuneratdrios
da respectiva Série, calculados pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizacdo (inclusive), até a data de sua efetivaintegralizacdo (exclusive) (“Preco
de Subscricdo"). Em qualquer hipdtese, o Preco de Subscricdo poderd ser acrescido
de dgio ou desdgio, utilizando-se 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento,
sendo que, caso aplicdvel, o dgio ou desdgio, conforme o caso serd o mesmo para
todas as Debéntures da respectiva Série em cada Data de Integralizacdo. Para fins
desta ata e da Escritura de Emissdo, considera-se “Primeira Data de Integralizacdo”
a data em que efetivamente ocorrer a primeira subscricdo e integralizacdo de
qualguer das Debéntures. As Debéntures serdo subscritas no mercado primdrio a
qualguer tempo, dentro do prazo de colocacdo, com integralizacdo & vista, no ato
da subscricdo, em moeda corrente nacional, pelo Preco de Subscricdo, de acordo
com as normas de liquidacdo e os procedimentos aplicdveis & B3, sendo a liquidacdo
realizada por meio da B3;

(p) Prazo e Data de Vencimento: Observado o disposto na Escritura de Emisséo, o
prazo das: (i) Debéntures da Primeira Série serd de 10 (dez) anos contados da Data
de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de janeiro de 2032 (“Data de Vencimento
da Primeira Série”); e (i) Debéntures da Segunda Série serd de 15 (quinze) anos
confados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de janeiro de 2037
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(“Data de Vencimento da Segunda Série” e, em conjunto com a Data de
Vencimento da Primeira Série, “Data de Vencimento”)

(a) Amortizagdo do Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Primeira
Série: Ressalvadas as hipdteses de pagamento em decorréncia das Debéntures da
Primeira Série e, se permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislacdo e
regulamentacdo aplicdveis e Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, o Valor
Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Primeira Série serd amortizado
integralmente na Data de Vencimento da Primeira Série;

(r) Amortizacdo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da
Segunda Série: Ressalvadas as hipdteses de pagamento em decoréncia das
Debéntures da Segunda Série e, se permitido pelas regras expedidas pelo CMN e
pela legislacdo e regulamentacdo aplicdveis e Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo, o Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Segunda Série
serd amortizado em 3 (irés) parcelas anuais e consecutivas, a partir do 13° (décimo
terceiro) ano contado da Data de Emissdo, sendo a primeira parcela devida em 15
de janeiro de 2035, a segunda em 15 de janeiro de 2036 e a Ultima na Data de
Vencimento da Segunda Série, conforme a tabela a ser prevista na Escritura de
Emissdo;

(s) Atualizagdo Monetdria: O Valor Nominal Unitdrio (ou o saldo do Valor Nominal
Unitdrio, conforme aplicdvel) das Debéntures serd atualizado monetariamente pela
variacdo do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, apurado e divulgado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE (“IPCA"), desde a primeira
Data de Integralizacdo até a data de seu efetivo pagamento (“Atuadlizacdo
Monetdria”), sendo o produto da Atualizacdo Monetdria incorporado ao Valor
Nominal Unitdrio (ou ao saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme aplicdvel) das
Debéntures (“Valor Nominal Unitdrio Atualizado"”). A Atualizacdo Monetdria serd
calculada de forma pro rata temporis, com base em 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis conforme a férmula a ser descrita na Escritura de Emissdo;

(t) Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série: Sobre o Valor Nominal
Unitdrio Atualizado das Debéntures da Primeira Série, incidirdo juros remuneratdrios
correspondentes a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e,
em qualquer caso, limitados a (i) 0,40% (quarenta centésimos por cento) ao ano,
acrescidos exponencialmente a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros
Semestrais, com vencimento em 2030 divulgada pela ANBIMA no fechamento do Dia
Util imediatamente anterior & data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding
("Data de Apuracdo”); ou (i) 5,15% (cinco inteiros e quinze centésimos por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, entre os itens (i) e (i) o que for
maior na Data de Apuracéo (*“Juros Remuneratdérios da Primeira Série” e, em conjunto
com a Atualizac@o Monetdria, a “Remuneracdo da Primeira Série”);

(u) Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série: Sobre o Valor Nominal
Unitdrio Atualizado das Debéntures da Segunda Série, incidirdo juros remuneratdrios
correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252 Dias Uteis, a ser
definido de acordo com o Procedimento de Bookbuiding, e, em qualquer caso,
limitados a (i) 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento)] ao ano, acrescidos
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exponencialmente d taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais,
com vencimento em 2035, pela ANBIMA na Data de Apuracéo ou (i) 5,35% (cinco
inteiros e frinfta e cinco centésimos por cento) cao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, entre os itens (i) e (i) o que for maior na Data de
Apuracdo (“Juros Remuneratdérios da Segunda Série" e, em conjunto com a
Atualizacdo Monetdria, a “Remuneracdo da Segunda Série”). Para fins desta ata e
da Escritura de Emissdo, a Remuneracdo da Primeira Série e a Remuneracdo da
Segunda Série, quando consideradas em conjunto, serdo referidas apenas como
“"Remuneracdo’” ou “Remuneracoes”;

(v) Pagamento da Remuneragdo da Primeira Série: Sem prejuizo dos pagamentos
em decorréncia de vencimento anfecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, os Juros Remuneratérios da
Primeira Série serdo pagos pela Emissora aos Debenturistas semestralmente a partir
da Data de Emissdo, sendo, portanto, os pagamentos devidos no dia 15 dos meses
julho e janeiro de cada ano, e caso referida data ndo seja um Dia Util, o primeiro Dia
Util subsequente. O primeiro pagamento ocorrerd no dia 15 de julho de 2022 e o
Ultimo na Data de Vencimento da Primeira Série (cada uma dessas datas, uma “Data
de Pagamento de Juros Remuneratérios da Primeira Série”);

(w) Pagamento da Remuneragcdo da Segunda Série: Sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia de vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, os Juros
Remuneratdrios da Segunda Série serdo pagos pela Emissora aos Debenturistas
semestralmente a partir da Data de Emissdo, sendo, portanto, os pagamentos
devidos no dia 15 dos meses julho e janeiro de cada ano, e caso referida data ndo
seja um Dia Uftil, o primeiro Dia Util subsequente. O primeiro pagamento ocorrerd em
15 de julho de 2022 e o Ultimo pagamento ocorrerd na Data de Vencimento da
Segunda Série (cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento de Juros
Remuneratérios da Segunda Série” e, em conjunto com cada uma das Datas de
Pagamento de Juros Remuneratérios da Primeira Série, referidos como “Data de
Pagamento de Juros Remuneratérios”);

(x) Oferta de Resgate Antecipado: Caso seja legalmente permitido & Emissora
realizar o resgate antecipado das Debéntures, total ou parcial, nos termos da Lei
12.431, da Resolugcdo CMN 4.751 e das demais disposicoes legais e regulamentares
aplicaveis, a Emissora poderd, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, desde
que decorrido o prazo médio ponderado de 4 (quatro) anos a contar da Data de
Emissdo das Debéntures, realizar oferta de resgate antecipado das Debéntures,
enderecada a fodos os Debenturistas, sendo assegurado a todos os Debenturistas
igualdade de condicdes para aceitar o resgate das Debéntures por eles detidas
(“Oferta de Resgate Antecipado”);

(y) Resgate Antecipado Facultativo: Ndo serd admitida a realizacdo de resgate
antecipado facultativo das Debéntures;

(2) Amortizacdo Extraordindria: NGo serd admitida a realizacdo de amortizacdo
extraordindria das Debéntures;

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br e utilize o codigo CF78-195B-567C-F897.
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(aa) Aquisicdo Facultativa: A Emissora e suas partes relacionadas poderdo, a
qualquer tempo a partir da data prevista na Escritura de Emissdo, nos termos do artigo
1°, parégrafo 1°, inciso Il, combinado com o artigo 2°, pardgrafo 1°, da Lei 12.431, ou
antes de tal data, desde que venha a ser legalmente permitido, nos termos da Lei
12.431, da regulamentacdo do CMN ou de outra legislacdo ou regulamentacdo
aplicavel e observados, ainda os termos da Instrucdo da CVM n° 620, de 17 de marco
de 2020, adquirir parte ou a totalidade das Debéntures, a seu critério, observado o
disposto no artigo 55, pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes, desde que
observe as eventuais regras expedidas pela CVM, devendo tal fato, se assim exigido
pelas disposicoes legais e regulamentares aplicdveis, constar do relatério da
administracdo e das Demonstracdes Financeiras da Emissora. As Debéntures
adquiridas pela Emissora de acordo com este item poderdo, observados os termos
da Lei 12431, da regulomentacdo do CMN ou de outra legislacdo ou
regulamentacdo aplicdvel, a critério da Emissora e nos termos da legislagdo
aplicével, ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora, ou ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia
em tesouraria, nos termos deste item, se e quando recolocadas no mercado, fardo
jus & mesma Remuneragdo aplicdvel as demais Debéntures;

(bb) Resgate Obrigatério Total: Ocorrido o evento a ser previsto na Cldusula 6.9.4
da Escritura de Emissdo, e desde que transcorrido o prazo médio ponderado minimo
de 4 (quatro) anos, considerando os pagamentos transcorridos entre a Data de
Emissdo e a data do efetivo resgate antecipado, nos termos do inciso |, do artigo 1°,
da Resolucdo CMN 4.751 e calculado nos termos da Resolucdo do CMN n° 3.947, de
27 de janeiro de 2011 ('Resolucdo CMN 3.947"), a Emissora estard obrigada a realizar
o resgate antecipado da totalidade das Debéntures, observado o procedimento a
ser descrito na Escritura de Emissdo ('Resgate Obrigatdrio);

(cc) Caracterizagdo como Debéntures Verdes: As Debéntures serdo
caracterizadas como “debéntures verdes”, nos termos do Decreto 8.874, conforme
alterado pelo decreto n° 10.387, de 5 de junho de 2020, com base em: (i) parecer
técnico independente, emitido por consultoria especializada, atestando que as
Debéntures cumprem com as regras emitidas pela International Capital Market
Association e constantes do Green Bond Principles (GBP) de 2021, conforme
atualizado, para caracterizacdo da emissé@o na categoria de “energia renovdavel”; e
(i) marcacdo nos sistemas da B3 como fitulo verde, observados os procedimentos
adotados pela B3. A Companhia poderd, mas ndo estard obrigada, a buscar outras
certificacdes para as Debéntures em adicdo ao Parecer Independente e a
Marcacdo ESG;

(dd) Encargos Moratérios: Sem prejuizo da Remuneracdo das Debéntures,
ocorrendo a impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer valor devido
aos Debenturistas, os débitos em atraso ficardo sujeitos a, independentemente de
aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial: (i) multa convencional,
iredutivel e de natureza ndo compensatéria de 2% (dois por cento); e (i) juros
moratérios & razdo de 1% (um por cento) ao més, desde a data da inadimpléncia
até a data do efetivo pagamento; ambos calculados sobre o montante devido e
ndo pago (“Encargos Moratérios”);

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br e utilize o codigo CF78-195B-567C-F897.
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(ee) Vencimento Antecipado: constardo na Escritura de Emissdo todos os eventos
gue ensejem o vencimento antecipado das Debéntures; e

(ff) Demais Caracteristicas: todas as demais caracteristicas das Debéntures serdio
descritas na Escritura de Emissdo.

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br e utilize o codigo CF78-195B-567C-F897.
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ANEXO D - DECLARAGCAO DA EMISSORA NOS TERMOS DO ARTIGO 56 DA INSTRUGAO
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DECLARAGAO DA COMPANHIA
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUGAO CVM 400

SAO MARTINHO S.A sociedade por a¢des com registro de companhia aberta perante a
Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”), com sede na Cidade de Praddpolis, Estado de Sao
Paulo, na Fazenda Sdo Martinho, s/n9, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n2 51.466.860/0001-56, com seus atos
constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado de S3do Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE
35.300.010.485, neste ato representada na forma do seu Estatuto Social (“Emissora” ou
“Companhia”), vem, pela presente, no ambito do pedido de registro da oferta publica de
distribuicdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, em
até 2 (duas) séries, da 42 (quarta) emissdo (“Debéntures” e “Oferta”, respectivamente), cujo
pedido de registro estd sob analise da CVM, especificamente nos termos do procedimento
indicado para emissoras com grande exposi¢cdo no mercado, conforme artigos 6-A e 6-B da
Instrugdo da CVM n2 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme em vigor (“Instru¢do CVM
400”), vem, nos termos do artigo 56 da Instru¢cdo CVM 400, expor e declarar o quanto segue:

() E responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes
prestadas por ocasido do registro de Oferta e fornecidas ao mercado durante a
distribuicdo das Debéntures;

(1) O “Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuigdo de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografdria, em até Duas Séries, da 4¢ (Quarta)
EmissGo da Sdo Martinho S.A.” (“Prospecto Preliminar”’) contém, e o “Prospecto
Definitivo da Oferta Publica de Distribuigdo de Debéntures Simples, NGo Conversiveis em
Acles, da Espécie Quirografdria, em até Duas Séries, da 49 (Quarta) Emissdo da SdGo
Martinho S.A.” (“Prospecto Definitivo”) conterd, nas datas de suas respectivas
divulgagGes, as informagdes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores
da Oferta, das Debéntures, da Companhia, suas atividades, sua situagdo econémico-
financeira, dos riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras informagdes
relevantes;

() As informagBes prestadas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo das
Debéntures, inclusive aquela eventuais ou periddicas constantes (a) do Formulario de

U ——

Referéncia da Companhia, elaborado conforme o Anexo 24 da Instrugdo da CVM n2 480,
de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada (“Formulario de Referéncia”); e (b) da
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atualizacdo do registro de companhia aberta da Companhia e/ou que integram o
Prospecto Preliminar e/ou que venham a integrar o Prospecto Definitivo, sdo
suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a
respeito da Oferta;

(IV) As informacbes prestadas pela Companhia no Prospecto Preliminar sdo, e as
informagGes a serem prestadas pela Companhia no Prospecto Definitivo serdo, nas
datas de suas respectivas divulgacdes, verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da
Oferta; e

(V) O Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com as
normas pertinentes, incluindo, mas nao se limitando, a Instru¢ao CVM 400.

S3o Paulo, 13 de dezembro de 2021.

SAO MARTINHO S.A.
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ANEXO E - DECLARAGCAO DO COORDENADOR LIDER, NOS TERMOS DO ARTIGO 56 DA
INSTRUGAO CVM 400
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DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAD CVM 400

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 5.A., institwigdo
financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores maobilidrios, com estabelecimento na
didade de 530 Paulo, Estado de 530 Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre
Sul, 30° andar, Vila Olimpia, CEP 04543-907, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Economia (“CNPIfME”) sob n2 02 332 _886/0011-78, neste ato representada na forma de
seu estatuto social (“Coordenador Lider” ou “XP") da oferta piblica de deb&ntures simples, nao
conversiveis em agoes, da espécie quirografaria, em até duas séries, da 42 (quarta) emissao da 530
Martinho 5.A_, sociedade por agdes com registro de companhia aberta perante a Comissao de Valores
Maobiliarios (“CVM”), com sede na Cidade de Praddpolis, Estado de 530 Paulo, na Fazrenda S3o
Martinho, s/n2, inscrita CHPJ/ME sob o n? 51 466 860/0001-56, com S5eus atos Constitutivos
arquivados na Jumta Comercial do Estado de 53o Paulo (“JUCESP") sob o NIRE 35.300.010485
(“Emissora”, “Debéntures” e “Emissdo”, respectivamente), cujo pedido de registro estd sab analise da
CVM, especificamente nos termos do procedimento indicado para emissoras com grande exposicdo
no mercado, conforme artigos 6-4& e 6-B da Instrucdo da CVM n 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme em vigor [ “Instrugao CVM 400”), vem, nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM 400, expor
e declarar o quanto segue:

CONSIDERANDO QUE:

[A) a Emissora ¢ o Coordenador Lider constituiram seus respectivos consultores legais
para auxilid-los na implementagdo da Oferta;

(B) para a realizacdo da Oferta estd sendo efetuada auditoria juridica na Emissora e,
quando aplicavel, em suas subsididrias relevantes (ou seja, qualguer sociedade na gual a
Emissora detenha participac@o em seu capital sodial, cujo faturamento anual propordonal a
participacdo detida pela Emissora represente valor igual ou superior a 20% [vinte por cento)
do faturamento anual do grupo econdmico da Emissora), inicdada em novembro de 2021
(“Auditoria™), a qual prosseguira até a divulgagdo do “Prospecto Definitivo da Oferto Publica
de Distribuigfo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Especie Quirografdria,
em Até Duags Séries, da 42 (Quarta) Emissdo da 580 Martinho 5.A.% ("Prospecto Definitiva®,
sendo que a definicdo de Prospecto Definitive engloba todos os seus anexos e documentos
a ele incorporados por referéncia);

(C) foram disponibilizados pela Emissora os documentos gue a Emissora considerou
relevantes para a Oferta;

(D) além dos documentos a que se refere o item (C) acima, foram solicitados pelo
Coordenador Lider documentos e informaces adicionais relativos a Emissora;

[E} & Emissora confirmou ter disponibilizado, com veraddade, consisténcia, gualidade e
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suficiéncia, todos os documentos e prestado todas as informacdes consideradas relevantes
sobre seus negocios para andlise do Coordenador Lider e de seu assessor legal, com o fim de
permitir aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada sobre a Oferta; e

{(F) & Emissora, em conjunto com o Coordenador Lider e seus assessores legais, participou
da elaboracdo do Prospecto Preliminar e participara da elaboracao do Prospecto Definitivo,
diretamente e por meio do seu assessor legal.

0 Coordenador Lider declara que:

{1 tomou todas as cautelas e agiu com elevados padroes de diligéncia, respondendo pela
falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que (a) as informagdes prestadas pela Emissara
sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma
tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (b) as informagdes fornecidas ao
mercado durante todo o prazo da Oferta, inclusive aguelas eventuais ou periddicas
constantes da atualizacdo do registro de companhia aberta da Emissora efou que integram
o Prospecto Preliminar efou que venham a integrar o Prospecto Definitivo, sdo suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta;

() o Prospecta Preliminar foi elaborado & o Prospecto Definitive sera elaborado de
arordo com as normas pertinentes, incluindo, mas ndo se limitando, & Instrucdo CVM 400 e
an “Codigo ANBIMA de Regulagdo e Melhares Praticas para Estruturaciio, Coordenagdo e
Distribuigdo de Ofertas Publicas de Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas de Aquisipdo de
Valores Mabilidrios”, conforme em vigor; e

() o Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo conterd, nas datas de suas
respectivas publicacbes, todas as informacbes relevantes necessarias ao conhecimento pelos
investidores da Oferta, das Debéntures e da Emissora, de suas atividades, de sua situagdo
econdmico-financeira, dos riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras informacoes
relevantes.

580 Paula, 12 de janeiro de 2022.

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

T Do o L LA 1T

oF 1]
Mome: Fabricio Cunha-de-Almeida Mome: Bernardo-Amaral-Botelho
Cargo: Diretor Cargo: Diretor
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CONSENTIMENTO PARA RECEBIMENTO ELETRONICO DE REGISTROS
ELETRONICOS E DIVULGACOES DE ASSINATURA

Registro Eletronicos e Divulgacao de Assinatura

Periodicamente, a XPI Suprimentos podera estar legalmente obrigada a fornecer a vocé
determinados avisos ou divulgacdes por escrito. Estdo descritos abaixo os termos e condi¢des
para fornecer-lhe tais avisos e divulgagdes eletronicamente através do sistema de assinatura
eletronica da DocuSign, Inc. (DocuSign). Por favor, leia cuidadosa e minuciosamente as
informagdes abaixo, e se vocé puder acessar essas informagoes eletronicamente de forma
satisfatoria e concordar com estes termos e condicdes, por favor, confirme seu aceite clicando
sobre o botdo “Eu concordo” na parte inferior deste documento.

Obtencao de copias impressas

A qualquer momento, vocé podera solicitar de nds uma copia impressa de qualquer registro
fornecido ou disponibilizado eletronicamente por nds a vocé. Vocé podera baixar e imprimir os
documentos que lhe enviamos por meio do sistema DocuSign durante e imediatamente apos a
sessdo de assinatura, e se vocé optar por criar uma conta de usudrio DocuSign, vocé podera
acessa-los por um periodo de tempo limitado (geralmente 30 dias) ap6s a data do primeiro envio
a vocé. Apos esse periodo, se desejar que enviemos copias impressas de quaisquer desses
documentos do nosso escritorio para vocé, cobraremos de vocé uma taxa de R$ 0.00 por pagina.
Vocé pode solicitar a entrega de tais copias impressas por nds seguindo o procedimento descrito
abaixo.

Revogacio de seu consentimento

Se vocé decidir receber de nos avisos e divulgacdes eletronicamente, vocé podera, a qualquer
momento, mudar de ideia e nos informar, posteriormente, que vocé deseja receber avisos e
divulgacdes apenas em formato impresso. A forma pela qual vocé deve nos informar da sua
decisdo de receber futuros avisos e divulgacdes em formato impresso e revogar seu
consentimento para receber avisos e divulgacdes esta descrita abaixo.

Consequéncias da revogacio de consentimento

Se vocé optar por receber os avisos e divulgagdes requeridos apenas em formato impresso, isto
retardard a velocidade na qual conseguimos completar certos passos em transagdes que te
envolvam e a entrega de servigos a vocé, pois precisaremos, primeiro, enviar os avisos e
divulgacdes requeridos em formato impresso, e entdo esperar até recebermos de volta a
confirmagao de que vocé recebeu tais avisos e divulgagdes impressos. Para indicar a nds que
vocé mudou de ideia, vocé devera revogar o seu consentimento através do preenchimento do
formulario “Revoga¢do de Consentimento” da DocuSign na pagina de assinatura de um envelope
DocuSign, ao invés de assina-lo. Isto indicard que vocé revogou seu consentimento para receber
avisos e divulgagdes eletronicamente e vocé ndo podera mais usar o sistema DocuSign para
receber de nos, eletronicamente, as notificagdes e consentimentos necessarios ou para assinar
eletronicamente documentos enviados por nos.
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Todos os avisos e divulgacdes serdo enviados a vocé eletronicamente

A menos que vocé nos informe o contrario, de acordo com os procedimentos aqui descritos,
forneceremos eletronicamente a vocé, através da sua conta de usudrio da DocuSign, todos os
avisos, divulgagdes, autorizagdes, confirmagdes e outros documentos necessarios que devam ser
fornecidos ou disponibilizados a vocé durante o nosso relacionamento Para mitigar o risco de
vocé inadvertidamente deixar de receber qualquer aviso ou divulgagdo, nds preferimos fornecer
todos os avisos e divulgagdes pelo mesmo método e para o mesmo endere¢o que vocé nos
forneceu. Assim, vocé podera receber todas as divulgagdes e avisos eletronicamente ou em
formato impresso, através do correio. Se vocé ndo concorda com este processo, informe-nos
conforme descrito abaixo. Por favor, veja também o paragrafo imediatamente acima, que
descreve as consequéncias da sua escolha de ndo receber de nds os avisos e divulgagdes
eletronicamente.

Como contatar a XPI Suprimentos:

Vocé pode nos contatar para informar sobre suas mudangas de como podemos contata-lo
eletronicamente, solicitar copias impressas de determinadas informagdes e revogar seu
consentimento prévio para receber avisos e divulgacdes em formato eletronico, conforme abaixo:

To contact us by email send messages to: suelen.matsudo@xpi.com.br
Para nos contatar por e-mail, envie mensagens para: XPI Suprimentos
Para informar seu novo endereco de e-mail a XPI Suprimentos:

Para nos informar sobre uma mudanga em seu enderego de e-mail, para o qual nds devemos
enviar eletronicamente avisos e divulgagdes, vocé devera nos enviar uma mensagem por e-mail
para o enderego suelen.matsudo@xpi.com.br e informar, no corpo da mensagem: seu enderego
de e-mail anterior, seu novo enderego de e-mail. Nos ndo solicitamos quaisquer outras
informagdes para mudar seu enderego de e-mail. We do not require any other information from
you to change your email address.

Adicionalmente, vocé devera notificar a DocuSign, Inc para providenciar que o seu novo
enderego de e-mail seja refletido em sua conta DocuSign, seguindo o processo para mudanga de
e-mail no sistema DocuSign.

Para solicitar copias impressas a XPI Suprimentos:

Para solicitar a entrega de cOpias impressas de avisos e divulgagdes previamente fornecidos por
nods eletronicamente, vocé devera enviar uma mensagem de e-mail para
suelen.matsudo@xpi.com.br e informar, no corpo da mensagem: seu enderego de e-mail, nome
completo, endereco postal no Brasil e nimero de telefone. Nos cobraremos de vocé o valor
referente as copias neste momento, se for o caso.

Para revogar o seu consentimento perante a XPI Suprimentos:
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Para nos informar que nao deseja mais receber futuros avisos e divulgacdes em formato
eletronico, vocé podera:

(1) recusar-se a assinar um documento da sua sessdo DocuSign, e na pagina seguinte, assinalar o
item indicando a sua inten¢do de revogar seu consentimento; ou

(i1) enviar uma mensagem de e-mail para suelen.matsudo@xpi.com.br ¢ informar, no corpo da
mensagem, seu endereco de e-mail, nome completo, enderego postal no Brasil e nimero de
telefone. N6s ndo precisamos de quaisquer outras informagdes de vocé para revogar seu
consentimento. Como consequéncia da revogacao de seu consentimento para documentos online,
as transagdes levardo um tempo maior para serem processadas. We do not need any other
information from you to withdraw consent. The consequences of your withdrawing consent for
online documents will be that transactions may take a longer time to process.

Hardware e software necessarios**:
(1) Sistemas Operacionais: Windows® 2000, Windows® XP, Windows Vista®; Mac OS®

(i1) Navegadores: Versdes finais do Internet Explorer® 6.0 ou superior (Windows apenas);
Mozilla Firefox 2.0 ou superior (Windows e Mac); Safari™ 3.0 ou superior (Mac apenas)

(iii) Leitores de PDF: Acrobat® ou software similar pode ser exigido para visualizar e imprimir
arquivos em PDF.

(iv) Resolugao de Tela: Minimo 800 x 600
(v) Ajustes de Seguranga habilitados: Permitir cookies por sessao

** Estes requisitos minimos estao sujeitos a alteragdes. No caso de alteragao, sera solicitado que
vocé aceite novamente a divulgagao. Versdes experimentais (por ex.: beta) de sistemas
operacionais e navegadores nao sdo suportadas.

Confirmacao de seu acesso e consentimento para recebimento de materiais
eletronicamente:

Para confirmar que vocé pode acessar essa informagao eletronicamente, a qual sera similar a
outros avisos e divulgacdes eletronicos que enviaremos futuramente a vocé, por favor, verifique
se foi possivel ler esta divulgacdo eletronica e que também foi possivel imprimir ou salvar
eletronicamente esta pagina para futura referéncia e acesso; ou que foi possivel enviar a presente
divulgacdo e consentimento, via e-mail, para um enderego através do qual seja possivel que vocé
o imprima ou salve para futura referéncia e acesso. Além disso, caso concorde em receber avisos
e divulgagdes exclusivamente em formato eletronico nos termos e condi¢des descritos acima, por
favor, informe-nos clicando sobre o botdo “Eu concordo” abaixo.

Ao selecionar o campo “Eu concordo”, eu confirmo que:

357




AL

0

Sao Martinho

(1) Eu posso acessar ¢ ler este documento eletronico, denominado CONSENTIMENTO PARA
RECEBIMENTO ELETRONICO DE REGISTRO ELETRONICO E DIVULGACAO DE
ASSINATURA; e

(i1) Eu posso imprimir ou salvar ou enviar por e-mail esta divulgagdo para onde posso imprimi-la
para futura referéncia e acesso; e (iii) Até ou a menos que eu notifique a XPI Suprimentos
conforme descrito acima, eu consinto em receber exclusivamente em formato eletronico, todos
os avisos, divulgagdes, autorizagdes, aceites e outros documentos que devam ser fornecidos ou
disponibilizados para mim por XPI Suprimentos durante o curso do meu relacionamento com
voce.
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ANEXO F - PORTARIA N° 21 DE 04 DE MAIO DE 2021 DO MINISTERIO DE MINAS E
ENERGIA
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DIARIO OFICIAL DA UNIAO

Publicado em: 13/05/2021 | Edigao: 89 | Secao: 1 | Pagina: 333

Orgao: Ministério de Minas e Energia/Secretaria de Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis
PORTARIA N° 21, DE 4 DE MAIO DE 2021

O SECRETARIO DE PETROLEO, GAS NATURAL E BIOCOMBUSTIVEIS, no uso da competéncia
outorgada pelo art. 1°, paragrafo unico, da Portaria MME n° 347, de 10 de setembro de 2019, tendo em vista
o disposto no art. 4° do Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016, no art. 3° da Portaria MME n° 252, de 17
de junho de 2019, e o que consta no Processo n° 48340.001265/2021-33, resolve:

Art. 1° Aprovar como prioritario, na forma do art. 2°, § 1, inciso Ill, do Decreto n° 8.874, de 11 de
outubro de 2016, o projeto de investimento na atividade de produgao e estocagem de biocombustiveis e
da sua biomassa denominado "CAPEX de Manutencao e Melhoria Operacional para producao de
biocombustivel na Usina Boa Vista', de titularidade da empresa Usina Sao Martinho S.A,, inscrita no CNPJ
sob o n° 51.466.860/0001-56, doravante denominada Sociedade Titular do Projeto, para os fins do art. 2°
da Lei n°12.431, de 24 de junho de 2011, conforme descrito no Anexo a esta Portaria.

Art. 2° A Sociedade Titular do Projeto devera:
| - manter atualizada junto a Secretaria de Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis:
a) a relagao das pessoas juridicas que a integram; e

b) a identificagao da sociedade controladora, no caso de sociedade titular do projeto constituida
sob a forma de companhia aberta.

Il - destacar, quando da emissao publica das debéntures, na primeira pagina do Prospecto e do
Anuncio de Inicio de Distribuicdo ou, no caso de distribuicio com esforgos restritos, do Aviso de
Encerramento e do material de divulgagao, o numero e a data de publicagdo da Portaria de aprovagao e o
compromisso de alocar os recursos obtidos no Projeto Prioritario aprovado; e

Il - manter a documentacéo relativa a utilizagdo dos recursos captados até cinco anos apds o
vencimento das debéntures ou dos certificados de recebiveis imobiliarios ou apds o encerramento do
fundo de investimento em direitos creditorios, para consulta e fiscalizagao pelos 6rgaos de controle.

Art. 3° O projeto prioritario ndo sera considerado implantado, na forma aprovada pela Secretaria
de Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis do Ministério de Minas e Energia, na hipotese de se verificar a
ocorréncia das seguintes condigoes:

| - extingdo ou revogagao da autorizagao prevista no Anexo a esta Portaria; ou

Il - atraso na implementagao do projeto superior a cinquenta por cento em relagdo ao prazo
entre a data de aprovagao e a data de conclusao do empreendimento prevista no Anexo a esta Portaria.

Art. 4° A Agéncia Nacional do Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis - ANP devera informar ao
Ministério de Minas e Energia, por meio da sua Secretaria de Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis, e a
Unidade da Receita Federal do Brasil com jurisdicdo sobre o estabelecimento matriz da Sociedade Titular
do Projeto a ocorréncia de situagdes que evidenciem a ndao implementacdo do projeto aprovado nesta
Portaria.

Art. 5° A Sociedade Titular do Projeto devera encaminhar ao Ministério de Minas e Energia, por
meio da sua Secretaria de Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis, no prazo de trinta dias a contar da sua
emissao, copia do ato de comprovagao ou de autorizagdo da operacao comercial do projeto aprovado
nesta Portaria, emitido pelo 6rgao ou entidade competente.

Art. 6° A Sociedade Titular do Projeto devera observar, ainda, as demais disposigdes constantes
na Lei n®12.431, de 2011, no Decreto n° 8.874, de 2016, e na Portaria MME n° 252, de 2019.

Art. 7° Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicacao.
JOSE MAURO FERREIRA COELHO

ANEXO - FORMULARIO PARA SOLICITACAO DE APROVAGCAO DE PROJETO COMO PRIORITARIO
ENCAMINHADO PELA SOCIEDADE TITULAR DO PROJETO
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1. Razao Social, Endereco, Telefone e
CNPJ da Sociedade Titular do Projeto:

2. Relagao de Pessoas Juridicas que
Integram a Sociedade Titular do Projeto,
com os

Raz&o Social: S&o Martinho S.A.

Endereco: Fazenda Sao Martinho - Pradopolis/SP
Telefone: (11) 2105-4100

CNPJ: 51.466.860/0001-56

LIN PARTICIPACOES S.A. - 13.608.705/0001-38 - 53,74 %

respectivos CNPJ e percentuais de
participacao:

3. Identificacéo da Sociedade
Controladora, no caso de a Sociedade
Titular do Projeto ser constituida na
forma de companhia aberta:

4. Representante(s) Legallis) da
Sociedade Titular do Projeto, com
respectivos nome, CPF, correio eletrénico
e telefone:

LJN Participagdes S.A. 13.608.705/0001-38 (53,74%)
Agbes em Circulagao (40,40%)

Controladores Indiretos (3,61%)

Tesouraria (2,05%)

Administradores (0,19%)

Nome: Fabio Venturelli

CPF: 114.256.038-40

Correio Eletronico:financeiro_corporativo@saomartinho.com.br
Telefone: (11)2105-4100

Nome: Felipe Vicchiato

CPF: 260.593.418-70

Correio Eletrénico:
financeiro_corporativo@saomartinho.com.br

Telefone: (11)2105-4100

5. Denominagéao do Projeto:

CAPEX de Manutencao e Melhoria Operacional para produgao
de biocombustivel na Usina Boa Vista.

6. Numero e Data do Ato de Outorga de
Autorizagao, Concessao ou Ato
Administrativo equivalente emitido

-Autorizacao 1.149 /2018 de 07 de novembro de 2018

pela ANP; ou Numero e Data do Ato
Administrativo equivalente, emitido por
Orgao Estadual

competente, em caso de Dutovias para a
Prestacao dos Servigos Locais de Gas
Canalizado:

7. Localizagao do Projeto (Municipio(s) e
Unidade(s) da Federacao):

8. Descricao do Projeto e Indicagao dos
Principais Elementos Constitutivos e
Caracteristicas:

Quirinopolis, GO

CAPEX de dois anos para manutencao, adequacao e
modernizagao das atividades de produgao de
biocombustiveis, segregadas em plantio de cana-de-agucar
(R$ 125.334 milhdes), manutengao de

entressafra (R$ 125.718 milhdes), tratos culturais (R$ 202.941
milhdes), equipamentos e reposigdes (R$ 38.617 milhdes) e
ambiental e legal (R$ 8.334 milhoes)

9. Prazo Previsto para a Conclusao do
Projeto:

Este conteudo nao substitui o publicado na versao certificada

Nov/2023
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ANEXO G - PORTARIA N° 35/SPG/MME DE 18 DE OUTUBRO DE 2021, DO MINISTERIO DE
MINAS E ENERGIA
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DIARIO OFICIAL DA UNIAO

Publicado em: 25/10/2021 | Edigdo: 201 | Segao: 1 | Pagina: 85

Orgao: Ministério de Minas e Energia/Secretaria de Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis
PORTARIA N° 35/SPG/MME, DE 18 DE OUTUBRO DE 2021

O SECRETARIO DE PETROLEO, GAS NATURAL E BIOCOMBUSTIVEIS, no uso da competéncia
outorgada pelo art. 1°, paragrafo unico, da Portaria MME n° 347, de 10 de setembro de 2019, tendo em vista
o disposto no art. 4° do Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016, no art. 3° da Portaria MME n° 252, de 17
de junho de 2019, e o que consta no Processo n° 48340.003507/2021-23, resolve:

Art. 1° Aprovar como prioritario, na forma do art. 2°, § 1, inciso Ill, do Decreto n° 8.874, de 11 de
outubro de 2016, o projeto de investimento na atividade de produgao e estocagem de biocombustiveis e
da sua biomassa denominado "CAPEX de manutengao para produgao de Biocombustivel na Usina Sao
Martinho, Usina Santa Cruz e Usina lracema’, de titularidade da empresa SAO MARTINHO S.A, inscrita no
CNPJ sob o n°® 51.466.860/0001 -56, doravante denominada Sociedade Titular do Projeto, para os fins do
art. 2° da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme descrito no Anexo a esta Portaria.

Art. 2° A Sociedade Titular do Projeto devera:
| - manter atualizada junto a Secretaria de Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis:
a) a relagao das pessoas juridicas que a integram; e

b) a identificagao da sociedade controladora, no caso de sociedade titular do projeto constituida
sob a forma de companhia aberta.

Il - destacar, quando da emissao publica das debéntures, na primeira pagina do Prospecto e do
Anuncio de Inicio de Distribuicdo ou, no caso de distribuicio com esforgos restritos, do Aviso de
Encerramento e do material de divulgagao, o numero e a data de publicagdo da Portaria de aprovagao e o
compromisso de alocar os recursos obtidos no Projeto Prioritario aprovado; e

Il - manter a documentacéo relativa a utilizagdo dos recursos captados até cinco anos apds o
vencimento das debéntures ou dos certificados de recebiveis imobiliarios ou apds o encerramento do
fundo de investimento em direitos creditorios, para consulta e fiscalizagao pelos 6rgaos de controle.

Art. 3° O projeto prioritario ndo sera considerado implantado, na forma aprovada pela Secretaria
de Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis do Ministério de Minas e Energia, na hipotese de se verificar a
ocorréncia das seguintes condigoes:

| - extingdo ou revogagao da autorizagao prevista no Anexo a esta Portaria; ou

Il - atraso na implementagao do projeto superior a cinquenta por cento em relagdo ao prazo
entre a data de aprovagao e a data de conclusao do empreendimento prevista no Anexo a esta Portaria.

Art. 4° A Agéncia Nacional do Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis - ANP devera informar ao
Ministério de Minas e Energia, por meio da sua Secretaria de Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis, e a
Unidade da Receita Federal do Brasil com jurisdicdo sobre o estabelecimento matriz da Sociedade Titular
do Projeto a ocorréncia de situagdes que evidenciem a ndao implementacdo do projeto aprovado nesta
Portaria.

Art. 5° A Sociedade Titular do Projeto devera encaminhar ao Ministério de Minas e Energia, por
meio da sua Secretaria de Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis, no prazo de trinta dias a contar da sua
emissao, copia do ato de comprovagao ou de autorizagdo da operacao comercial do projeto aprovado
nesta Portaria, emitido pelo 6rgao ou entidade competente.

Art. 6° A Sociedade Titular do Projeto devera observar, ainda, as demais disposigdes constantes
na Lei n®12.431, de 2011, no Decreto n° 8.874, de 2016, e na Portaria MME n° 252, de 2019.

Art. 7° Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicacao.

JOSE MAURO FERREIRA COELHO
ANEXO
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FORMULARIO PARA SOLICITACAO DE APROVAGAO DE PROJETO COMO PRIORITARIO
ENCAMINHADO PELA SOCIEDADE TITULAR DO PROJETO

1. Razado Social, Endereco, Telefone e
CNPJ da Sociedade Titular do Projeto:

Razao Social: Sao Martinho S/A

Endereco: Fazenda Sao Martinho/Pradopolis/SP
Telefone: (11) 2105-4100
CNPJ: 51.466.860/0001 -56

2. Relagao de Pessoas Juridicas que
Integram a Sociedade Titular do Projeto,
com os respectivos CNPJ e percentuais
de participagao:

LJN Participagdes S.A., CNPJ: 13.608.705/0001-38 - 53.74%

3. Identificacdo da Sociedade
Controladora, no caso de a Sociedade
Titular do Projeto ser constituida na forma
de companhia aberta:

LJN Participagdes S.A. - 53,74%
Acdes em Circulagao - 40,15%
Controladores Indiretos - 3,72%
Tesouraria - 2,16%
Administradores - 0,23%

4. Representante(s) Legal(is) da
Sociedade Titular do Projeto, com
respectivos nome, CPF, correio eletrénico
e telefone:

Nome: Fabio Venturelli
CPF: 114.256.038-40

Correio eletronico: )
financeiro_corporativo@saomartinho.com.br

| Telefone: (11) 2105-4100

Nome: Felipe Vicchiato

CPF: 260.593.418-70

Correio eletrénico:
financeiro_corporativo@saomartinho.com.br

Telefone: (11) 2105-4100

5. Denominagao do Projeto:

CAPEX de manutencéao para produgao de Biocombustivel na
Usina Sao Martinho, Usina Santa Cruz e Usina lracema.

6. Numero e Data do Ato de Outorga de
Autorizagao, Concessao ou Ato
Administrativo equivalente emitido pela
ANP; ou Numero

e Data do Ato Administrativo equivalente,
emitido por Orgao Estadual competente,
em caso de Dutovias para a Prestacao dos
Servigos Locais de Gas Canalizado:

Autorizagdo ANP n° 476/2017 de 21 de agosto de 2017.
Autorizagao ANP n°® 706/2017 de 24 de outubro de 2017.

Autorizagdo ANP n° 834/2017 de 05 de dezembro de 2017.

7. Localizacao do Projeto (Municipio(s) e
Unidade(s) da Federagao):

Usina Sao Martinho - Fazenda Sao Martinho, S/N, Zona Rural.
Pradopolis/SP.

Usina lracema - Rodovia SP-151, altura km9, s/n, Zona Rural,
lracemapolis/SP.

Usina Santa Cruz - Rodovia SP 255, KM 70, Fazenda Santa
Cruz, S/N, Zona Rural, Américo Brasiliense/SP.

8. Descrigao do Projeto e Indicagao dos
Principais Elementos Constitutivos e
Caracteristicas:

O projeto prevé investimentos na manutengao dos canaviais e
das industrias, especificamente CAPEX para plantio e tratos
culturais da cana-de-agucar, bem como a manutengao

| agroindustrial. O investimento destina-se a produgao de

etanol considerando a proporcionalidade exigida devido a
concomitancia da produgao de agucar e energia, ao longo
das safras 2020/21, 2021 /22 e 2022/23 em trés usinas da
companhia.

9. Prazo Previsto para a Conclusado do
Projeto:

margo/2023.

Este conteudo nao substitui o publicado na versao certificada
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S&P Global
Ratings

Comunicado a Imprensa

Rating ‘brAAA’ atribuido a propostade
emissaode debénturesverdes da Sao
Martinho S.A.

13 de dezembrode 2021

580 Paulo (S&P Global Ratings), 13 de dezembro de 2021— A S&F Global Ratings atribuiu hoje o
rating 'brAfA na EscalaMacional Brasil & proposta de emissao de debéntures verdes no valor de
R3$ 1 bilhao, sem garantia real, da 30 Martinho A, (3MTO; BBB-/Estdvel/--, brAAA/Estdvel/--).
Aemissdoserdrealizada em duas tranches, comvencimentos finais em 2032 2037, 0s recursos
serde integralmente destinados & produgio e estocagem de biocombustiveis e de biomassa nas
quatro usinas daempresa,

Esperamos que a SMTO se beneficie de precos favordveis do aglcar e etanol, que sustentardo a
forte geracio de EBITDA e de fluxe de caixa operacional livre (FOCF — free operating cash flow),
mesmoemmeio as condicdes climaticas adversas atuais e ao capex de expansao significativo
para a nova usina de etanol de milhe e cogeracde de energia. Alémdisso, consideramos que a
SMTC manterd uma liquidez sdlida, oque |he permite passar emnosso hipotético cendrio de
default soberanc. Esperamos que a SMTC mantenha um mdice de divida ajustada sobre EBITDA
na faixa de 1,0¢-1.5% nos préximos anos e geracde de FOCF de mais de R$ 300 milhdes por ano,
mesmao considerando o capex de expansao,

Ratings de Emissao — Analise doRisco de Subordinacao

O rating atribulde & 4% emissao de debéntures da SMTO € equiparado a seu rating corporative na
Escala Macional Brasil, pois todas asdividas da empresa sfo emitidas na empresa operacional,
Vale ressaltar que apenas cerca de 10% da divida da SMTO conta com garantias reais. Portanto,
os credores das dividas senior unsecured — como € o caso desta emissdo - ndo seencontram em

desvantagem significativa em relagao aos credores das dividas senior secured da empresa, Em 30

de setembro de 2021, a SMTO apresentava cerca de R 4.6 bilhdes em divida bruta nao ajustada,
sendo R 611 milhdes de curto prazo. Ma mesma data, sua posi¢ao de caixa era de R$ 1,35 bilhao,
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Certos termos utilizados neste relatdrio, particularmente certos adjetivos Usados para expressar nossa visdo sobre os fatores que sdo
relevantes para os ratings, tem significados especificos gue lhes sdo atribuldos em nossos Critérios e, por isso, devern ser idosem
conjunto com tais Critérios. Consulte os Critérios de Ratingem www standardandpoors.com br para maisinformagoes. Informacgbes
detalhadas estéo disponivels a0s assinantes do RatingsDirectno site wyww capitalig.com . Todosos ratings afetados por esta agfode

rating sdo disponibilizados no site pUblico da S&P Global Ratings em www standardandpoors.com. Utilize a caixa de pesquisa localizada

na coluna & esquerda no site,
Critérios e Artigos Relacionados

Critérios
— Criterio Geral: Metodologia de rating de grupo, 1 de julho de 2019.

— Metodologia de ratings de crédito nas escalas nacionais e regionais, 25 de junho de 2018.

- Metodologia de Ratings Corporativos, 19 de novembro de 2013.
— Principios ambientais, sociais e de governanca nos ratings de crédito, 10 de outubro de 2021,

— Principios dos Ratngs de Credito, 16 de fevereiro de 2011.

— Refletinde oriscode subordinacao em ratings de emissao de entidades corporativas, 28 de
marco de 2018, 28 de margo de 2018.

— Critério | Corporacdas | Geral: Metodologia corporativa: Indices € ajustes, 1 de abril de 2019.

— Metodologia e Premissas: Descritores de Liquidez para Emissores Corporativos Globais, 16 de
dezembro de 2014.

- Metodologia: Fatores de créditos relativos a administracan e governanca para entidades
corporativas, 13 de novembro de 2012.

— Critério Geral: Metodologia e Premissas de Avaliacao do Risco-Pals, 19 de novembro de 2013,

- Metodologia: Risco da indistria, 19 de novembro de 2013.

— Ratings Acimado Soberano - Ratings Corporativos e de Governo: Metodologia e Premissas, 19
de novembro de 2013.

Artigo
—  Definicdes de Ratings da S&P Global Ratings

INFORMAGCOES REGULATORIAS ADICIONAIS

Outros servicos fornecidos ao emissor
A S&P Global Ratings tem fornecido & SaoMartinho S.A. o0 Servicode ESG Evaluation.

Atributos e limitagdes do rating de crédito

A S&P Global Ratings utiliza informagoes em suas analises de crédito provenientes de fontes
consideradas confiaveis, incluindo aquelas fornecidas pelo emissor. A S&P Global Ratings nao realiza
auditorias ou quaisquer processos de due diligence ou de verificacao independente da informacao
recebida do emissorou de terceiros em conexao com seus processos de rating de crédito ou de
monitoramento dos ratings atribuidos. A S&P Global Ratings nao verifica a completude e a precisao das
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informacoes que recebe. A informagao que nos & fornecida pode, de fato, conter imprecisoes ou
omissdes que possam ser relevantes para aanalise de credito de rating.

Em conexao com a analise deste (s) rating (s) de crédito, a S&P Global Ratings acredita que ha
informacao suficiente e de qualidade satisfatdria de maneira a permitir-lhe ter uma opiniao de rating de
credito. A atribuicao de um rating de credito para um emissorou emissaopela S&P Global Ratings nao
deve servista comouma garantia da precisao, completude ou tempestividade da (i) informacao na qual a
S&P Global Ratings se baseou em conexao com orating de crédito ou (i) dos resultados que possam ser
obtidos por meiloda utilizacao do rating de crédito ou de informagoes relacionadas.

Fontes de informacéo

Para atribuicao emonitoramento de seusratings aS&P Global Ratings utiliza, de acordo com otipo de
emissor/femissao, infformacgdes recebidas dos emissores e/ou de seus agentes econselheiros, inclusive,
balancos financeiros auditados do Ano Fiscal, informacoes financeiras trimestrais, informacoes
corporativas, prospectos eoutros materiais oferecidos, informacoes historicas e projetadas recebidas
durante as reunidges com a administracao dos emissores, bem como os relatdrios de analises dos
aspectos economico-financeiros (MD&A) e similares da entidade avaliada e/ou de sua matriz. Alem
disso, utilizamos informacoes de dominio publico, incluindo informacgaes publicadas pelos reguladores
de valores mobhiliarios, do setor bancario, de seguros e ou outros reguladores, bolsas de valores, e outras
fontes publicas, bem comode servicos de informacdes de mercado nacionais e internacionais.

Avisode ratings ao emissor
0 aviso da S&P Global Ratings para os emissores em relagao ao rating atribuido € abordado na
politica “Notificacdes ao Emissor(incluinde Apelacdes)”.

Frequencia de revisao de atribuicao de ratings
0 monitoramento da S&P Global Ratings de seus ratings de crédito € abordado em:
- Descricao Geral do Processode Ratings de Crédito (na secao de Reqras, Procedimentos e

Controles Internos)
—  Paolitica de Monitoram ento

Conflitos de interesse potenciais da S&P Global Ratings
A S&P Global Ratings publica a listade conflitos de interesse reais ou potenciais na secao
“Patenciais Conflitos de Interesse”, disponivel em hittps /Avww.spglobal.com/ratings/pt.

Faixa limite de 5%

A S&P Global Ratings Brasil publica em seu Formulario de Referencia, disponivel em
https:/Aww spglobal com/ratings/pt/req ulatory/content/disclosures, onome das entidades
responsaveis por mais de 5% de suas receitas anuais.

As informacdes regulatdrias (PCR, em sua sigla em ingles) da S&P Global Ratings saopublicadas com
referencia auma data especifica, vigentes na data da altima Acao de Rating de Credito publicada. A S&P
Global Ratings atualiza as informacoes regulatorias de um determinado Rating de Crédito afim de
incluir quaisquer mudangas em tais informacoes somente quando uma Acaode Rating de Crédito
subsequente & publicada. Portanto, as informacdes regulatdrias apresentadas neste relatorio podem
nao refletir as mudancas que podem ocorrer durante o periodo posterior a publicacao de tais
informacoes regulatorias, mas que nao estejam de outra forma associadas auma A¢ao de Rating de
Credito.
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Nenhum contendo (incluindo-se ratings, analises e dados rel ativos a crédito, avaliacoes, modelos, software ou outras
aplicagdesou informagdesobtidas a partir destes)ou qua quer pait e destasinformagdes (Gontetido) pode ser
maodificada, sofrer engenharia reversa, serreproduzdaou distribuida de nenhumaforma, nem meio. nem
armazenadaemumbanco de dados ousistema derecuperacao seima prévia autorlza@ao porescito da Standard &

ses LLC oude suas sfiliadas(coletivaments, S&P). O Conteddo ndo deverd ser utili 3re
nenhum propdsito licito ou n&o awton zado. Nem a S&P, nem seus provedoresexternos, nemseus diretores,
representantes, acionistas. empregados nem agentes [coletivamente, Partes da S&P)garantem a exatidao,
completitude, tempestividade ou disponibilida de do Conteddo. As Partes da S&P nao sao respon saveis por quaisquer
erros ol omissdes (por negligéncia ounao), independentemente dacausa, pelos resut ados obtidos mediante o uso
detal Contetdo, oupela segurancaou manutencao de quaisquer dados inseri dos pelo usu ario. O Contetido &

&".AS PARTES DA {TAM-SEDE QUALOQUER E TODA GARANTIA EXPRESSA OUIMPLICITA,

INCLUSIVE, MAS NAO LIMITADA A QUAI SQUER GARANTIAS DE COMERCIABILIDADE, OU ADEQUACAC A UM
PROPOSITO OU USO ESPECIFICO, LIBERDAD ED EFALHAS, ERROS OU DEFEITOS DE SOFTWARE, QUEOQ
FUNCIONAMENTO DO CONTEUDO SEJA ININTERRUPTOC OU QUE O CONTEUDO OPERE COM QUAL QUER
CONFIGURACAQ DE SOF TWARE OUHARDWARE. Emnerhiumacicunstancia, deverao as Patesda S&P ser
responsabilizadas por nenhuma parte, por quaisquerdanos, custos, despesas, honorariosadvocaticios, ou perdas
diretas, indiret as, incidentais, exemplares, compensatdrias, punitivas, especiaisou consequentes (ncluindo -se, sem
limitacao, perda derenda oulucros ecustos de oportunidade ou perdascausadaspor negligenci a)comrel acao a
qual queruso do Contetido aqui contido, mesimo se al ertadas sobre sua possibilidade.
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Analisesrd acionadas acrédito ecutras, incluindo ratings e as afirmagoes contidas no Contelde sao declaragies de
opinides nadata emqueforamexpressas enao declaracces defatos. Asopinides da S&P, andlisese decisoes de
reconhecimento de ratings (descritasabaixo) nao sao recomendagdes paracomprar, reter ouvend er quaisduertiuks
ou tomar qualquer decisao deirvestimento e nao abordama adequacao de quaisquer ttulos. Apds sua publicacao,
em qualquer maneira ouformato, a S&Pn&o assume nenhuma obrigacaode atualizaro Contetido. Nao se deve
depender do Contetido, e estenao éumsubstituto das habili dades, julgamento e experiencia do usuaro, sua
administragao, funcionarios, conse heiros /ol clientes ao tomar qualquer decisao de investimento ol negocios. A
S&P naoatua como agente fiduciario nem comoconsultora de investimentos, exceto quando registradacomo tal.
Embora obtenha informagaes de fontesqueconsidera confiavels, a S&P nao conduz auditona nemassume qualquer
responsabilidade de diligencia devi da (due diligence) ou deverificacac ind ependente de qual querinformacao que
receba. Publicagdes rel acionad as a ratings de crédito podem serdivulgadas por diversos motivos que nao dependem
necessariamente de umaacao decorrente de umcomité de rating, incluindo-se, semlimitacao, a publicacac de uma
atualizacao penddica de umrating de crédito e andlises correlatas.

Até o ponto em que as autoridades reguladoras permitama uma agéncia d e rating reconhecerem uma jurisdicao um
rating a nbuldo em outra jurisdicio para determinados finsregul atoros, a S&Preserva-se o direito de atnbuir;, retirar
ol suspender tal reconhecimento a qualguer momento ea seu exclusio critério. As Partes da S&P abdicam de
qualquerobrigacac decomente daatri buicao, retiradaou suspensac de umreconhecimento, bem como de qualquer
responsabilidade por qualquer dano supastamente sofrido porconta disso.

A S&P mantém determinad as ativid ades de suas unidades de negadci os separad as umas das outrasa fimde
preservara ind ependéncia e objetvidade de suas respectivas atividad es. Como resultado, certas unidades de
negocios da S&P podemdispor deirformacoes quenao estao digponiveisasoutras. A S&P estabel eceu politicas e
procedimentos para manter a confidencialidade de determinadasinformagdes que nao 520 de conhed mento priblico
recebidas noambito de cada processo anal i ao.

A S&P podereceber remuneracao por seusratings e certas andises, normalment e dos emissores ou subscitores dos
titulos oudos devedores. A S&P reserva-se o direito de divulgar seus pareceres e analises. A S&P disponibiliza suas

analisese ratings publicos em seuswebsites www.spglobal.com/ratings/pt/ (gratuito)
ewwwratingadirect.com (por assinatura), e pode distribur-los poroutros meios, indusive em suas proprias
publicacges ou por intemmeédio de terceiros redistribuidores. Informacoes adicionais sobre nossos honorarios de

rating estao disponieis emyww.spglobal.comAtsratingsfees

STANDARD &POOR'S, S&P e RATINGSDIRECT sa0 marcas registradas da Standard & Poor'sFinancial
ServicesLLC.
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