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Disclaimer S

Este material de divulgagdo (“Material de Divulgacdo”) € uma apresentacéo de informacdes gerais sobre a Sdo Salvador Alimentos S.A. (“Devedora”), e foi preparado exclusivamente como suporte para as apresentagdes relacionadas a oferta publica

de distribuicdo de certificados de recebiveis do agronegécio da 12 (primeira) e 22 (segunda) séries da 1732 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A. (“Securitizadora”), nos termos da Instru¢cdo da Comissdo de
Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Oferta”, “CRA” e “Instrucdo CVM 400", respectivamente), com base em informacdes prestadas pela Devedora, e ndo implica, por parte da XP Investimentos
Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Coordenador Lider”), do Banco Bradesco BBI S.A. (“Bradesco BBI”) ou do UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“UBS BB” e, em conjunto com o Coordenador
Lider e o Bradesco BBI, “Coordenadores”) qualquer declaragdo ou garantia com relacdo as expectativas de rendimentos futuros e/ou do valor investido nos CRA e/ou das informagdes contidas neste Material de Divulgagdo ou julgamento sobre a
gualidade da Devedora, da Oferta ou dos CRA. Esse Material de Divulgacdo ndo deve ser interpretado como uma solicitacdo ou oferta para compra ou venda de quaisquer valores mobiliarios e ndo deve ser tratado como uma recomendacéo de

investimento.

Este Material de Divulgacdo apresenta informacdes resumidas e ndo é um documento completo. Quaisquer termos e condicdes da Oferta que venham citados neste Material de Divulgacdo sdo meramente indicativos. Qualquer decisdo de
investimento pelos investidores devera se basear Unica e exclusivamente nas informagdes contidas no Prospecto Preliminar, incluindo os documentos nele incorporados por referéncia, que contera informacdes detalhadas a respeito da Oferta, dos
CRA, da Securitizadora, da Devedora, de suas atividades, situacdo econémico-financeira e dos riscos relacionados a fatores macroecondmicos, as atividades da Devedora e aos CRA. O Prospecto Preliminar (assim como sua versao definitiva,
quando disponivel) podera ser obtido junto a Securitizadora, a CVM, a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”) e aos Coordenadores. A decisao de investimento dos potenciais investidores nos CRA é de sua exclusiva responsabilidade, devendo

recorrer a assessores em matérias legais, regulatdrias, tributarias, negociais, de investimentos ou financeiras, até a extensao que julgarem necessaria para formarem seu julgamento para o investimento nos CRA.

Os Coordenadores e seus representantes nao se responsabilizam por quaisquer perdas ou danos que possam advir como resultado de decisdo de investimento tomada pelos investidores com base nas informag6es contidas neste Material de
Divulgacao. Os investidores deverdo tomar a deciséo de prosseguir com a subscricéo e integralizacdo dos CRA considerando sua situacao financeira, seus objetivos de investimento, nivel de sofisticacao e perfil de risco. Para tanto, deverdo, por

conta prépria, ter acesso a todas as informacdes que julguem necessarias a tomada da decisdo de investimento nos CRA.

Nem a Securitizadora nem os Coordenadores ou a Devedora atualizardo quaisquer das informacdes contidas neste Material de Divulgacéo, sendo certo que as informacdes aqui contidas estéo sujeitas a alteragdes, sem aviso prévio aos destinatarios

deste Material de Divulgacéo. Ainda, o desempenho passado da Devedora néo € indicativo de resultados futuros.

A Oferta encontra-se em analise pela CVM para obtengdo do registro, nos termos da Instru¢do CVM 400 e das disposicdes legais e regulamentares aplicaveis. Portanto, os termos e condi¢gdes da Oferta e as informag8es contidas neste Material de

Divulgacao e no Prospecto Preliminar estao sujeitos a complementagéo, corre¢do ou modificagéo em virtude de exigéncias da CVM.
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O registro da presente Oferta ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade dos CRA, da Securitizadora, da Devedora e das demais instituicbes prestadoras de servigos.
A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO “FATORES DE RISCO” E “INFORMAGOES RELATIVAS A OFERTA E AOS CRA”, DO PROSPECTO PRELIMINAR, BEM COMO AS SECOES “4.1 - DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO” E “4.2
- DESCRIGAO DOS PRINCIPAIS RISCOS DE MERCADO”, DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA SECURITIZADORA, PARA ANALISE DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NOS
CRA. O FORMULARIO DE REFERENCIA DA SECURITIZADORA ENCONTRA-SE INCORPORADO POR REFERENCIA AO PROSPECTO PRELIMINAR.

A PRESENTE OFERTA PUBLICA FOI ELABORADA DE ACORDO COM AS NORMAS DE REGULAGCAO E MELHORES PRATICAS PARA AS OFERTAS PUBLICAS DE DISTRIBUICAO E AQUISICAO DE VALORES MOBILIARIOS. O
REGISTRO OU ANALISE PREVIA DA PRESENTE OFERTA PUBLICA NAO IMPLICA, POR PARTE DA ANBIMA, GARANTIA DA VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA
SECURITIZADORA, DA DEVEDORA, DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES, BEM COMO SOBRE OS VALORES MOBILIARIOS A SEREM DISTRIBUIDOS. ESTE SELO NAO IMPLICA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO.

QUAISQUER OUTRAS INFORMACOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A SECURITIZADORA, A OFERTA, OS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO, A DEVEDORA E OS CRA PODERAO SER OBTIDOS JUNTO AOS
COORDENADORES, A SECURITIZADORA E NA SEDE DA CVM.

O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA SECURITIZADORA BEM COMO
SOBRE OS CRA A SEREM DISTRIBUIDOS.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR, O TERMO DE SECURITIZAGAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA SECURITIZADORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”.
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A Sao Salvador Alimentos S
: Financeiros
Operacional
Um dos totais de producao
Dois complexos produtivos em Goiés_ com _ menores de carne de frango
capacidade total de abate de ¢.520 mil aves por dia @ custos  doBrasil @
* Itaberai: 360 mil aves / dia . ROL
* Nova Veneza: 160 mil aves / dia RS 2.7bi 2021
CAGR ROL dlti
. - : , 29,7% 3 anos o
Habilitag@o para exportar para mais de 190 paises Margem EBITDA
26% média ultimos 3
. ) - anos
Ver’ucahzagao com grande eficiéncia operacional <q1x  DL/EBITDA
A SSA domina todas as etapas do processo produtivo dos o desde 2019
produtos a base de frango (desde as matrizes até a _
distribuicao) brAA+  Rating S&P

Fonte: SSA, Agristats | Notas: (1) Considera abate atual; e (2) Conforme Relatorio “Analise de Abatedouros de Frango General Run” produzido pela Agristats de Mar/2016 a Dez/20 CONFIDENCIAL 6
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Nossa Eficiéncia Operacional =

Margem EBITDA (%) Gestéo de Cadeia Complexae

34,0%

Qualidade no DNA

Cultura de dono

Gestao familiar + profissionais de
mercado

23,0% ) Venda local pulverizada e com

exportacoes crescentes

Qualidade e seguranca dos produtos

Relacionamento com toda a cadeia

11,7% ‘brf

11,6%

Eficiéncia operacional

Respeito ao meio ambiente

NSNS S sSsS <<«

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Fonte: SSA, Site de RI das Companhias CONFIDENCIAL 7
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Como Chegamos até Aqui =

1973 1981 1991 1997 2000 2005 2008
Carlos Vieira, José Garrote inicia Inauguracgéo da Inauguracgéo da Aquisicéo dos Ingresso no Inauguragéo
fundador da SSA, parceria com Carlos unidade de abate em | primeira fabrica de primeiros mercado do incubatdrio
constroi os primeiros Vieira, seu sogro Itaberai (GO) e racdo, em ltaberai armazéns de internacional de ovos em
aviarios de corte em lancamento da marca | (GO) gréos Itaberai
Itaberai (GO) SuperFrango

i SEber 1
FRANGO

2021 2020 2018 2016 2015 2014 2012 2011
Inauguracédo da Inauguracgédo do Aquisicéo da Inauguracgédo dos Habilitac&o para Diversificac@o do Reorganizagéo Habilitacdo para
Fabrica de novo complexo segunda primeiros 0 mercado portfélio com Societaria, 0 mercado
Racédo para industrial em Unidade de matrizeiros chinés langcamento da transformacéo europeu e
Matrizes Nova Veneza Abate Bouae para o tipo langamento da
Itaberai(GO) (GO) empanados Sociedade linha de
SuperFrango Andnima embutidos
Fonte: SSA CONFIDENCIAL 8
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Nossos Pilares Estratégicos =2

EFICIENCIA ESTRATEGIA
OPERACIONAL COMERCIAL

CULTURA
DE DONO

CONFIDENCIAL 9
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Atualizacbes da Empresa =

Conselho de Administragdo — Membros Independentes Suporte ao CEO
@ + Ediron Oliveira, Robson Carvalho,
. : Flavia Aradjo, Nadio Vieira
José Antonio Fay Nelson Hacklauer Carlos Watanabe Zé Garrote Hugo Souza Leandro Caetano
Fundador e Presidente do CEO Gestao Estratégica
. brf . brf Minerva%oods Conselho 13 anos de empresa 24 anos de empresa

40 anos de empresa

Lo
Alexandre Goiaz Leopoldo Saboya Willian Castro Rimarck Carvalho Sérgio Moura Mauricio Tasca Antdnio Toni Roberto Jardim Kelson Alencar Vinicius Vieira
Vice Presidente e CFO /IRO Diretor Supply Diretor Desenvolvimento Diretor Comercial Diretor RH Diretor Comercial Diretor Agropecuario Diretor de Tl Diretor Juridico
Diretor Industrial +20 anos de experiéncia Chain Industrial e CA Mercado Interno 23 anos de Mercado Externo 13 anos de empresa 18 anos de experiéncia 10 anos de empresa
29 anos de empresa em finangas e agronegécio 9 anos de empresa 19 anos de empresa 29 anos de empresa experiéncia +30 anos de experiéncia em tecnologia

no agronegocio

Cleyde Galvéo Marcelo Yamada Gladson Silva Itamar Cardoso Marcel Fogaca Valter Sobrinho Claudionor Thomazini
Gerente de RH Controladoria Gerente de Suprimentos W. Gerente de Fomento de Aviarios Gerente de Projetos Gerente Financeiro Gerente de Incubatério
19 anos de Empresa 25 anos experiéncia 28 anos de Empresa 28 anos de Empresa 7 anos de Empresa ey 29 anos de Empresa 13 anos de Empresa
Hugo Brito Paulo Modesto Silomar Mendanha Jodo Batista Mauro Ferreira e Hugo Galvao
y Gerente de Tl Gerente de Transporte Gerente de Armazém Gerente de Produgao Gerente de Marketing o~ Gerente de Fabrica de Ragao
y 27 anos de Empresa 19 anos de Empresa 20 anos de Empresa N 27 anos de Empresa 15 anos de Empresa 16 anos de Empresa

Foco em A9 +20.000 =Y Baixo A +400 pessoas com
bl = Q

resultados indicadores & turnover +10 anos de SSA

Fonte: SSA CONFIDENCIAL 10
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Padrdoes de Governanca
Auditoria Q Transparéncia Q Governanca Q
- Familiar
PINHEIRONETO Nesge ¥ mmmmmho
Auditada desde 2016 pela Relatério Anual e de Processo de Sucessao
KPMG Sustentabilidade desde 2012
Comités Q Planos de g
Contingéncia
B T
LA
Cadigo de Etica e Ex: Plano Gestéo Covid Relatérlo
Compliance Aﬂual e de 2 OZ 1
Fonte: SSA CONFIDENCIAL 11
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DNA de Sustentabilidade Socioambiental

~ g
-, ~

Valorizacéo, cuidado e
capacitacdo dos nossos
colaboradores

Manutencgéo de principios
como ética, integridade e
transparéncia

/ \

S

Apoio as comunidades
em que estamos O
presentes

Sao Salvador
Alimentos

Uso sustentavel dos
recursos naturais em
toda a cadeia produtiva

~

S

S5ao Salvador
Almento

Emissdes Atmosféricas

Crédito de Carbono:

A SSA evita as emissdes de metano por
meio dos processos hioldgicos adotados na
etapa de tratamento de efluentes, o que
permite a reducao anual de até 55,58 ton.
de CO2 equivalente nas emissdes diretas

Meio Ambiente

Fomento Florestal:
Incentivo a produtores rurais plantarem eucalipto

©

el

Projeto Plantar:
Orientacao para plantio de arvores nao frutiferas
por integrados ao redor dos aviarios

Projeto Agricultura Sustentavel:
estimulo a produgéo de adubos organico;

Agua Fluentes
~ Proj ETE:
Recuperacdo de rojeto ) o o
Tratamento de efluentes através de processos fisico-quimico e biolégico

Promove a recuperagéo
e protecao de
nascentes da regido

Projeto de Gerenciamento de Residuos:
Central de coleta seletiva, armazenamento e incineracao dos residuos de
suas instalacdes; reutilizacdo de subprodutos no processo produtivo

L]

T Hrow Dol 2. ] ]
T
= :‘i ‘ - "L BL 7 /v,,x ‘L -

b o ! -y -
e |
1l
Wi i |
! -

!

Fonte: SSA
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Operacao Verticalizada da Matriz ao Mercado Consumidor =
Matriz Incubatério Integracéao Processamento Comercial/ Venda

Mercado interno

Racéo
Matrizes
Itaberai

M Al, Fabricade

Fabrica de racéo Armazém de Graos Fabrica de ragcao
Nova Veneza Itaberai Inaugurada em 2021

Fonte: SSA CONFIDENCIAL 14
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Com Plantas “Estado-da-Arte”

Unidades de Abate e de Industrializacao, Incubatorio e Fabrica de Racéao - Itaberai (GO)

-
-o T -
' N : .
P | e i SN
g ladas / h | A (o
360 mil aves / dia > 347 mil aves / dia g SR 1?;?05023;220 L 4.567 o
Capacidade de processamento > Média de abate us 20 p F Colaboradores

/ = frango de corte
‘ » 3 “. y > P = r » ‘ g Pt ". <+

Fonte: SSA CONFIDENCIAL 15
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Com Plantas “Estado-da-Arte” (cont.)

Unidade de Abate e Fabrica de Racao - Nova Veneza (GO)

_—

30 toneladas / hora
5 . 754
Producéo de racao para
frango de corte

160 mil aves / dia 57 mil aves / dia

Capacidade de processamento Média de abate Colaboradores

Fonte: SSA CONFIDENCIAL 16
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Eficiéncia Operacional Comprovada por Resultados em Areas que Representam =2
Maior Custo

Custo total da carne de frango (R$/kQ)

Nos Ultimos 12 Meses a SSA® Apresentou uma Média de Custo Total de
Producdo de Carne de Frango 16% Inferior ao do Brasil, ocupando o —

1° lugar no ranking de menores custos da Agristats ,/__/l | | | |

~ N~ 0 0 o 0 0 0 [« N e N B Bl e M« Ml <> N <) Wil o) Wil o) Bl o))
c N o e > c > = = o= & = (o T— > N
5 O g © © > L 2 05 g @ 89 5 2 598 3 5 0
= - &= £  » o g = e g ® g =  »n o g 5

mmm SSA (Itaberai) SSA (Nova Veneza) =—Média Brasil ====Mundo Top 25%

; ]
mai-17
jul-17 ]
]
ago-17
set-17 N
out-17 |
]
nov-17
abr-1g N
dez-18 |

NN~~~ 0 © ™ ©O 00 O A A A A A A A A A A A -
T oo I NI S N N N N I S I NN S A R NI VR NI SN
c > = = = & = e > N CC > 5 5 =z €€ 5 0 5 o2 > N
g © © 2 [ s = Q 3 5 0o g8 ® 8 9 8 53 59 3 05 o0
=+ g ® g = » 0 g o =% g ® E = g ? © & o

Fabrica de Racao Granjade -
: : Incubatério Integrados Processamento
e Suprimentos Matrizes
Performance SSA vs. . . . . . .
Brasil / Mundo Muito acima Pouco abaixo Em linha Acima Acima

% Custo Total do Frango
Processado

Espaco para ainda mais eficiéncia
Fonte: Agristats | Notas: (1) Considera custos de Itaberai
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Portfélio de Produtos Diversificado e Penetracdo Crescente de Processados no =2
Mix de Vendas

-
’-‘:j

SUPER % da ROB por
FRANGO Processados representam

Marca no Mercado 25119 daROB no . .
Linha de vegetais congelados,

Intel’nO Mercado Interno \ defumados, lacteos,
hamburgueres, peixes e cortes

suinos
& BRiCoUS

vy | ‘,ij ® s

2019 2020 2021

-1
”/2 | Boua.
SUPER -
FRANGO

Fonte: SSA CONFIDENCIAL 18
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Destaque Regional no Centro-Oeste com Capilaridade Crescente para Outros
Mercados
Atuacao em 14 estados + Distrito Federal _
Breakdown de Vendas 2021 Receita Bruta (R$ mm) da SSA no Mercado Interno
CAGR Mercado Interno: Mercado Interno Representou 69,5%
17 8‘%2(1:1.& da Receita Total em 2021
1.966
1.427
B -
2019 2020 2021
Market Share nos
_ Principais Mercados®
t,i’:,'Si‘ﬂ?;s (2021) Presenca da SSA no Mercado Brasileiro
+24.000 clientes atendidos
GO - 30,4%
Pequeno e Médio Varejo + Food Service representam 85% das vendas
Baixa inadimpléncia histérica ~ 0,016%
Estratégia comercial focada DF 25,7%

em capilaridade e
fidelizagc&o dos clientes

Fonte: SSA | Notas: (1) Market Share em volume de carne de frango consumida.
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Crescente Presenca no Mercado Externo, com Flexibilidade de Explorar Mercados ==
com Maiores Margens

Presenca da SSA no Mercado Mundial de Proteinas
Faturamento da SSA no Mercado Externo

CAGR,, ,; Mercado Externo: (O Fat. Mercado Externo / Total
38,1% a.a.
30% 30% 31%
O O O
864
= _624 -
2019 2020 2021

Breakdown das ExportacGes da SSA por Pais de Destino (@

Outros

Presente em 69 c

paises e

habilitacdo para 2
atuar em +190 bixai

SETES

Fonte: SSA e SECEX | Nota: (1) Considera total das exportagdes entre 2019 e 2021 CONFIDENCIAL 20
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Destaques Financeiros Consolidados S

Continuamos com crescimento acelerado, margens inigualaveis no setor e forte conversao de caixa, demonstrando resiliéncia independente dos desafios do mercado

Receita Liquida (R$ mm) EBITDA Ajustado (R$ mm) e Margem EBITDA Ajustado (%)
q . ) J ( ) g J (%,

0,
266% 22090 3P0 20906 91196

1.160

667 790 959 975

o/. 7.a. 158%  197% 1549
cpcroota2t: 21.8 /o A 2.660 — 0% a.a
. o d.Ad.
1.920 I cacRr 2014121 27+
1.581

538 560
439
= - . .

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Divida Liquida (R$ mm) e Alavancagem (x) Lucro liquido (R$ mm) e ROE ™ (%)
Leax — 125x  172x  115x  120x  gggx 099 1,03« 23%  24%  20%  32%  31%  92% 4% 37%
576 317 295
372 436 216
116 123
61 76 67
o on == I

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Fonte: SSA | Notas: (1) ROE calculado pela diviséo entre o lucro liquido e o patrimoénio liquido do periodo; 2021 realizado recomposi¢do do PL devolvendo a declaragédo extraordinaria de R$ 500 mm de dividendo. (2) Calculada como a raz&o entre o fluxo de caixa CONFEIDENCIAL 22
operacional, apés pagamento de juros e imposto de renda, e o EBITDA Ajustado
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Destaques Financeiros Consolidados
Cronograma de Amortizagdo (R$ mm) Quebra da Divida por Produto (%)
213.672
178.832
158.494 = NCE = CRA
141.368 128.933 Ah
= FCO = CPR
69.528
32.792 = FINEP, PSI, FINAME = Outros
2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 +
indice de Cobertura (x) Liquidez Corrente (x)
16,78x
1.3 1,48x
11,10x 10,72x 1,W
6,85x
2018 2019 2020 2021 2018 2019 2020 2021

CONFIDENCIAL 23

LEIA O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS RELATIVOS DO CRA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO "FATORES DE RISCO"



MATERIAL PUBLICITARIO

7 N

Secao 4

Termos e Condicoes S30 Salvador

Alimentos

LEIA O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS RELATIVOS DO CRA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO "FATORES DE RISCO"



MATERIAL PUBLICITARIO

~

S

Sac Salvador
Almento

)
=
o
7))
o
o
o
>
2.
vO)
o
(D
»
o
Y
@)
*
@
-
©

Devedora Séao Salvador Alimentos S.A.

Coordenadores XP Investimentos (Lider), UBS-BB e Banco Bradesco

Emissora Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A.

Titulo Certificado de Recebiveis do Agronegdcio (“CRA”)

Lastro Cédula de Produto Rural Financeira (“CPR-F”)

Regulamentacéo Instru¢cédo CVM 400

Oferta Base R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), sendo admitido lote adicional de até 20%

Regime de Colocacéao Garantia Firme de Colocagao no montante de R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais)

Séries Duas séries em sistema de vasos comunicantes, com minimo de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) em cada série
Prazo 12 série: 5 (cinco) anos
22 série: 8 (0ito) anos
Amortizaco 12 série: Bullet

& 22 série: Anual, ao final dos 6°, 7° e 8° anos

Juros Semestral, sem caréncia

Remuneracio Teto 12 série: CDI + 1,00% a.a.
¢ 223 série: NTN-B 2028 + 0,95% a.a. ou IPCA + 6,50% a.a. das duas a maior

Garantias Clean

(i) Divida Liquida / EBITDA inferior a 3,50x

(CRUEIENIE (i) EBITDA / Resultado Financeiro Liquido superior a 3,00x

Rating Preliminar AA+ (S&P)
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Termos e Condicdes da Oferta =

Permitido a partir de 15 de julho de 2025 (inclusive).

(i) Valor de Resgate Antecipado Facultativo 12 Série: Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitarios dos CRA da 12 Série, acrescido: (a) da
Remuneracao dos CRA da 12 Série, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizagdo dos CRA (inclusive), ou a Data de Pagamento da
Remuneracdo dos CRA da 12 Série imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo Resgate Antecipado dos CRA (exclusive); (b)
dos Encargos Morat6rios, se houver; (c) de quaisquer obriga¢des pecuniarias e outros acréscimos referentes aos CRA da 12 Série; e (d) prémio equivalente a
0,80% (oitenta centésimos) ao ano pelo prazo remanescente dos CRA,;

Resgate Antecipado Facultativo

(ii) Valor de Resgate Antecipado Facultativo 22 Série: O maior valor entre (a) o Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido: (a) da Remuneracao dos CRA da
22 Série, calculada pro rata temporis, desde o primeiro Dia Util anterior & primeira Data de Integralizacio dos CRA (inclusive), ou a Data de Pagamento da
Remuneracdo dos CRA da 22 Série imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo Resgate Antecipado dos CRA (exclusive); (b)
dos Encargos Moratdrios, se houver; e (c) de quaisquer obrigagdes pecuniarias e outros acréscimos referentes aos CRA da 22 Série; e (b) o valor presente
das parcelas remanescentes de pagamento de amortizacéo do Valor Nominal Unitario Atualizado e da Remuneragédo dos CRA da 22 Série, utilizando como
taxa de desconto a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com juros semestrais com vencimento em 2028, ou na sua auséncia, Tesouro IPCA+ com juros
semestrais com duration aproximada equivalente a duration remanescente dos CRA da 22 Série na data do Resgate Antecipado, somado aos Encargos
Moratorios, se houver, a quaisquer obrigagdes pecuniérias e a outros acréscimos referentes aos CRA da 22 Série

Investidor Qualificado

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Vértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Os CRA seréo admitidos a negociacao na B3.
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Cronograma da Oferta —
Pedido de Registro da Oferta na CVM 20/04/2022
Divulgacéo do Aviso ao Mercado e Disponibilizacédo do Prospecto Preliminar 07/06/2022
Inicio do Periodo de Reserva 14/06/2022
— Encerramento do Periodo de Reserva 04/07/2022
Procedimento de Bookbuilding 05/07/2022
— Registro da Oferta pela CVM 21/07/2022
Divulgagdo do Anudncio de Inicio e Disponibilizagcdo do Prospecto Definitivo ao Publico Investidor
7. 22/07/2022
Procedimento de Colocacédo dos CRA
_ Data de Liquidacdo Financeira dos CRA 25/07/2022
— Data Méaxima para Divulgacdo do Anuncio de Encerramento 18/01/2023
Data Maxima de Inicio de Negociac&o dos CRA na B3 19/01/2023
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Contatos da Distribuicao =

a nyestmen €2 bradesco bbi UBS~BB

banking Investment Bank

Coordenador Lider

Coordenador Coordenador
Investidor institucional . . ) . . ) ) .
Investidor institucional Investidor institucional
Getulio Lobo - .
~ Denise Chicuta Paulo Arruda
Dante Nutini Diogo Mileski :

Lucas Sacramone Eaiile S SullEs Brun_o Fmotgllo
Gustavo Oxer Abel Sader Neto panies Gallina i
Beatriz Aguiar Paula Moqtanarl

Arthur Lima

Guilherme Pontes
Gustavo Padrao
Giulia Costa

(11) 3371-8560

bbifisales@bradescobbi.com.br

(11) 2767-6192

(11) 3526-2225 / (11) 3075-0554
distribuicaoinstitucional.rf@xpi.com.br
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Maiores esclarecimentos a respeito da Oferta e/ou da Emissora poderdo ser obtidos nos enderecos e sites a seguir indicados:

Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.
https://www.ecoagro.agr.br/emissoes (neste website, clicar no topo da tela em “Emissdes de CRA”, depois digitar “Sdo Salvador Alimentos” em “Buscar Empresas, Série, Cetip”, clicar na linha da emissao n° “173%" e, entéo, no
subitem “Prospectos” clicar em “Prospecto Preliminar dos CRA da 12 e 22 Séries da 1732 Emissao”).

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre Sul, 30° andar, Sao Paulo — SP

Website: www.xpi.com.br (neste website, acessar “Investimentos”, clicar em “Ofertas Publicas”, na segéo “Ofertas em Andamento”, clicar em “CRA S&o Salvador Alimentos S.A. - Oferta Publica de distribuicdo das 1° e 22
Séries da 1732 (centésima septuagésima terceira) Emisséo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegocio S.A.” e, entéo, localizar “Prospecto Preliminar”)

BANCO BRADESCO BBI S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.309, 10° andar, CEP 04.543-011, S&o Paulo - SP

Website: https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx [bradescobbi.com.br] (neste website selecionar o tipo de oferta “CRA”, em seguida identificar “CRA Sao Salvador S.A. - Oferta Publica de
distribuicdo das 1° e 22 Séries da 1732 Emisséo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegécio S.A.”, clicar em “Prospecto Preliminar” ou em “Aviso ao Mercado”)

UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Av. Brigadeiro Faria Lima, 4.440, 4° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132, S&o Paulo — SP

Website: https://www.ubs.com/br/pt/ubsbb-investment-bank.html (neste website, clicar em “Informacdes”, depois clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida clicar em “CRA Sao Salvador Alimentos S.A. 2022” e, entao, clicar em
“Prospecto Preliminar” ou em “Aviso ao Mercado”).

Comissao de Valores Mobiliarios

Website: www.gov.br/cvm (neste este website acessar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, clicar em “Companhias”, posteriormente clicar em “Informagdes Periddicas e Eventuais de
Enviadas a CVM”, buscar “ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.” no campo disponivel. Em seguida acessar “ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A”, e posteriormente no campo “categoria” selecionar "Documentos de Oferta de Distribuigéo Publica", e selecionar o Periodo de Entrega. No website acessar “download” do “Prospecto Preliminar da
Oferta Publica de Distribuigéo dos Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 12 (primeira) e 22 (segunda) Séries da 173a (centésima septuagésima terceira) Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Agronegdcio S.A., Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio Devidos pela Sao Salvador Alimentos S.A.”).

B3 S.A. — Brasil, Bolsa e Balcao

Praca Antonio Prado, n° 48, Centro, S&o Paulo — SP

Website: www.b3.com.br (neste website acessar o menu “Produtos e Servigos”, no menu, acessar na coluna “Negociagao” o item “Renda Fixa”, em seguida, no menu “Titulos Privados” clicar em “Saiba Mais”, e na proxima
pagina, na parte superior, selecionar “CRA” e, na sequéncia, a direita da pagina, no menu “Sobre o CRA”, selecionar “CRAs Listados”, e no canto superior esquerdo digitar “Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Agronegécio S.A.” e selecionar “Buscar”, na sequencia selecionar “Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegocio S.A.”, selecionar “Emisséo: 173 — série 1, 27, selecionar “Informagdes Relevantes” e na sequéncia
acessar o link referente ao Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuicdo dos Certificados de Recebiveis do Agronegdécio da 12 (primeira) e 22 (segunda) Séries da 1732 (centésima septuagésima terceira) Emisséo da
Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A., Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio Devidos pela Sao Salvador Alimentos S.A.).
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Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situagfes financeiras e objetivos de investimento, os fatores de risco
descritos abaixo, bem como as demais informacdes contidas no Prospecto e nos outros Documentos da Operacgdo, devidamente assessorados por seus assessores juridicos e/ou financeiros, bem como consultar os
profissionais que julgar necessarios antes de tomar uma decisdo de investimento.

Na ocorréncia de qualquer das hipoteses abaixo, os CRA podem néo ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o Investidor.

Os negocios, situagdo financeira, ou resultados operacionais da Emissora, da Devedora e dos demais participantes da presente Oferta podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer dos riscos abaixo
relacionados. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretize, 0os negocios, a situacdo financeira, os resultados operacionais da Emissora e/ou da Devedora, a capacidade da Devedora de adimplir os
Direitos Creditérios do Agronegdcio e demais obrigacdes previstas nas CPR-F podera ser adversamente afetada sendo que, nesses casos, a capacidade da Emissora de efetuar o pagamento dos CRA, podera ser afetada de
forma adversa.

O Prospecto contém apenas uma descri¢io resumida dos termos e condicdes dos CRA e das obrigacdes assumidas pela Emissora no ambito da Oferta. E essencial e indispensavel que os Investidores leiam o Termo de
Securitizagdo e compreendam integralmente seus termos e condi¢des, os quais sdo especificos desta operacéo e podem diferir dos termos e condigdes de outras operac¢des envolvendo o mesmo risco de crédito.

Para os efeitos desta Secado, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema podera produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora e/ou a Devedora, quer se dizer que o risco, incerteza
poderd, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negdcios, a posi¢éo financeira, a liquidez, os resultados das operag¢des ou as perspectivas da Emissora e/ou da Devedora, conforme o caso, exceto quando
houver indicagdo em contrario ou conforme o contexto requeira o contrario. Deve-se entender expressdes similares nesta Secao como possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sédo exaustivos, outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderdo ter um efeito adverso sobre a Emissora e sobre a Devedora. Na
ocorréncia de qualquer das hipéteses abaixo os CRA podem nao ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o Investidor.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas controladoras, seus investidores e ao seu ramo de atuagéo estao disponiveis em seu formulario de referéncias nos itens “4.1 Descricao
dos Fatores de Risco” e “4.2 Descricdo dos Principais Riscos de Mercado”, incorporados por referéncia ao Prospecto.

Riscos da Operacgao de Securitiza¢do:

Recente desenvolvimento da securitizagao de direitos creditdrios do agronegdcio pode gerar riscos judiciais e/ou financeiros aos investidores dos CRA.

A securitizagdo de direitos creditdrios do agronegdécio é uma operagdo recente no mercado de capitais brasileiro. A Lei 11.076, que instituiu os certificados de recebiveis do agronegécio, foi editada em 2004. Entretanto, s6
houve um volume maior de emissées de certificados de recebiveis do agronegdcio nos ultimos anos. Além disso, a securitizacdo € uma operacdo mais complexa que outras emissdes de valores mobiliarios, ja que envolve
estruturas juridicas que objetivam a segregacao dos riscos do emissor do valor mobiliario (securitizadora), de seu devedor (no caso, a Devedora) e créditos que lastreiam a emissdo. Dessa forma, por ser recente no Brasil, o
mercado de securitizacdo ainda ndo se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situag8es em que ainda nao existam regras que o direcione, gerando assim um risco aos

investidores, uma vez que o Poder Judiciario poderd, ao analisar a Oferta e os CRA e interpretar as normas que regem o assunto, proferir decisfes desfavoraveis aos interesses dos investidores, o que pode resultar em
perdas para os Titulares dos CRA.
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Recente regulamentacao especifica acerca das emissdes de certificados de recebiveis do agronegocio.

A atividade de securitizacéo de direitos creditérios do agronegdcio esta sujeita a Lei 11.076, a Medida Provisoéria n® 1.103 e a Resolugdo CVM 60, no que se refere a distribuigBes publicas de certificados de recebiveis do

agronegoécio. Como a Medida Provisodria n® 1.103 e a Resolugdo CVM 60 foram recentemente editadas, poderao surgir diferentes interpretagdes acerca da Medida Proviséria n° 1.103 e da Resolucao CVM 60, o que pode
gerar impactos sobre a estrutura da operagdo e sobre os termos e condi¢des constantes de seus documentos, considerando que entrara em vigor durante a presente Oferta ou apds o0 seu encerramento e inclusive conter
termos e condig¢8es divergentes da nova regulamentacgéo, podendo causa prejuizo ou desvantagem aos Titulares dos CRA.

Riscos relacionados ao critério adotado pela emissora para o pagamento do Preco de Aquisicédo das CPR-F emitidas pela Devedora.

O pagamento do Preco de Aquisicdo das CPR-F emitidas pela Devedora foi aprovado pela Emissora, conforme seus critérios de avaliagcéo de riscos. Tendo em vista que os CRA sao lastreados exclusivamente nos Direitos
Creditérios do Agronegdcio, os quais sédo oriundos das CPR-F emitidas pela Devedora, eventual inadimpléncia da Devedora podera resultar na inadimpléncia dos CRA e, com efeito, em perdas para os Titulares de CRA.

Inadimplemento das CPR-F que lastreia os CRA.

Os CRA séo lastreados pelos Direitos Creditérios do Agronegdcio, os quais sdo oriundos das CPR-F emitida pela Devedora, cujo valor, por lei, deve ser suficiente para cobrir os montantes devidos aos Titulares de CRA,
durante todo o prazo da Emisséo e os recursos captados pela Devedora por meio da emisséo das CPR-F seréo utilizados pela Devedora no curso ordinario de seus negdcios, atividades estas ligadas ao agronegécio. Nao
existe garantia de que ndo ocorrera futuro descasamento, interrupgdo ou inadimplemento de obriga¢des em seu fluxo de pagamento por parte da Devedora, caso em que os Titulares de CRA poderdo ser negativamente
afetados, inclusive em razado de atrasos ou nédo recebimento de recursos devidos pela Emissora em decorréncia da dificuldade ou impossibilidade de receber tais recursos em fungéo de inadimplemento por parte da Devedora.
Risco decorrente da auséncia de garantias nas CPR-F e nos CRA.

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio oriundos das CPR-F emitida pela Devedora ndo contam com qualquer garantia. Caso a Devedora néo arque com o pagamento das CPR-F, a Emissora ndo tera nenhuma garantia para
executar visando a recuperac¢ao do respectivo crédito. N&o foi e nem sera constituida garantia para o adimplemento dos CRA, com exce¢éo da constituicdo do regime fiduciério. Assim, caso a Emissora ndo pague o valor
devido dos CRA, conforme previsto no Termo de Securitizacao, os Titulares dos CRA néo terdo qualquer garantia a ser executada, ocasido em que podem vir a receber a titularidade das proprias CPR-F.

Riscos relacionados a Tributac&o dos certificados de recebiveis imobiliérios e certificados de recebiveis do agronegocio.

Atualmente, os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes no pais titulares de certificados de recebiveis imobiliarios e certificados de recebiveis do agronegdécio estéo isentos de IRRF e de declaracéo de ajuste
anual de pessoas fisicas. Porém, tal tratamento tributario tem o intuito de fomentar o mercado de certificados de recebiveis imobiliarios e certificados de recebiveis do agronegdécio e pode ser alterado ao longo do tempo.

Eventuais altera¢des na legislagéo tributaria, eliminando tal isencao, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidente sobre os certificados de recebiveis imobiliarios e certificados de recebiveis do agronegécio, ou
ainda a criacdo de novos tributos aplicaveis aos certificados de recebiveis imobiliarios e certificados de recebiveis do agronegdcio, poderao afetar negativamente o rendimento liquido de tais investidores.
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Riscos dos CRA e da Oferta:
Riscos gerais.

Os riscos a que estao sujeitos os Investidores variam significativamente, e incluem, sem limitacédo, perdas em decorréncia de condi¢8es climaticas desfavoraveis, pragas ou outros fatores naturais que afetem negativamente
os produtos comercializados pela Devedora, reduc¢éo de precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, altera¢cdes em politicas de concessao de crédito, bem como outras crises econémicas
que podem afetar o setor agropecudrio em geral podem afetar a capacidade de producédo de produtos agropecuarios, sua comercializagao e consequentemente resultar em dificuldades ou aumento de custos para
manutencao das atividades da Devedora, o que pode afetar adversamente sua capacidade de pagamento e a capacidade de honrar as obrigacdes assumidas nos termos das CPR-F.

Risco de ndo cumprimento de Condi¢cBes Precedentes anteriormente a data de concesséo do registro da Oferta e seu consequente cancelamento.

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas Condi¢des Precedentes que devem ser satisfeitas anteriormente a data de concesséo do registro da Oferta. Na hipétese do ndo atendimento das Condi¢gBes Precedentes, 0s
Coordenadores poderao decidir pela ndo continuidade da Oferta. Caso os Coordenadores decidam pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta ndo sera realizada e ndo produzira efeitos com relagcdo a quaisquer das partes,
com o consequente cancelamento da Oferta, observado o disposto no artigo 19 da Instrucdo CVM 400. Em caso de cancelamento da Oferta, todos os Pedidos de Reserva e intencdes de investimentos serdo automaticamente
cancelados e a Emissora, a Devedora e os Coordenadores nao serao responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos potenciais investidores.

Alteragdes na legislacdo tributaria aplicavel aos CRA ou na interpretacdo das normas tributérias podem afetar o rendimento dos CRA.

Poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares: (i) eventuais altera¢des na legislacao tributéria, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA,; (ii) a criacdo de
novos tributos; (iii) mudancas na interpretacao ou aplicacéo da legislacéo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais; (iv) a interpretacéo desses tribunais ou autoridades sobre a estrutura de outras
emissBes semelhantes a emissdo dos CRA anteriormente realizadas de acordo com a qual a Emissora, os Titulares de CRA ou terceiros responsaveis pela retencao de tributos figuem obrigados a realizar o recolhimento de
tributos relacionados a essas operagdes anteriores; ou (v) outras exigéncias fiscais, a qualquer titulo, relacionadas a estruturagéo, emissao, colocacao, custédia ou liquidacdo dos CRA e que podem ser impostas até o final do
quinto ano contado da data de liquidac@o dos CRA.

Adicionalmente, de acordo com o Termo de Securitiza¢do, os impostos diretos e indiretos aplicaveis conforme legislagao tributaria vigente constituirdo despesas de responsabilidade dos Titulares de CRA, e
ndo incidirdo no Patrimdnio Separado.

Dessa forma, a auséncia de recursos para fazer frente ao pagamento de tais eventos podera afetar o retorno dos CRA planejado pelos investidores. A Emissora e os Coordenadores recomendam aos Investidores que
consultem seus assessores tributarios e financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA, especialmente no que se refere ao tratamento tributario especifico a que estarao sujeitos com relacdo aos investimentos em
CRA.
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Baixa liquidez dos certificados de recebiveis do agroneg6cio no mercado secundario.

O mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegdcio apresenta baixa liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociagdo dos CRA que permita sua alienagéo pelos
subscritores desses valores mobiliarios, caso decidam pelo desinvestimento. Adicionalmente, o nimero de CRA sera definido de acordo com a demanda dos CRA pelos investidores, de acordo com o plano de distribuicao
elaborado pelos Coordenadores. Portanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que o Investidor conseguira liquidar suas posigdes ou negociar seus CRA pelo preco e no momento desejado, e, portanto, uma eventual
alienagdo dos CRA podera causar prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o Investidor que subscrever ou adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado secundario, devendo estar
preparado para manter o investimento nos CRA até a Data de Vencimento.

A Oferta serarealizada em duas Séries, sendo que a alocacdo dos CRA entre as Séries sera definida no Procedimento de Bookbuilding, o que pode afetar a liquidez da série com menor alocagéo.

O numero de CRA a ser alocado em cada série da Emisséo sera definido de acordo com a demanda dos CRA pelos Investidores, conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding, observado que a alocagdo dos CRA
entre as Séries ocorrera por meio do Sistema de Vasos Comunicantes, observado o montante minimo em cada série. Eventual série em que for verificada uma demanda menor podera ter sua liquidez no mercado secundario
afetada adversamente.

A participacao de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera afetar adversamente a formagéo da taxa de remuneracao final dos CRA e podera resultar
nareducédo daliquidez dos CRA.

A taxa aplicavel & Remuneracdo dos CRA sera definida apos a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, no decorrer do qual serdo aceitas inten¢des de investimentos de investidores que sejam Pessoas Vinculadas. A
participacao de Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding pode promover ma formacao na taxa final de juros aplicavel aos CRA e pode promover a reducao da liquidez esperada dos CRA no mercado secundario,
uma vez que referidas Pessoas Vinculadas podem optar por manter estes CRA fora de circulagdo. A Emissora ndo tem como garantir que a aquisicdo dos CRA por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas
Vinculadas néo optardo por manter esses CRA fora de circulacgéo.

Risco de Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicacdo ou Extingdo da Taxa DI e de Ndo Acordo sobre a Taxa Substitutiva Taxa DI.

Nos termos da CPR-F 001, caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 30 (trinta) dias, ou caso seja extinta, ou haja a impossibilidade legal de aplicacdo da Taxa DI, na data de pagamento de qualquer
obrigacéo pecuniaria da Devedora decorrente da CPR-F 001, sera aplicado, em sua substituicdo, a ultima Taxa DI divulgada oficialmente até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras entre a
Devedora e a Emissora quando da divulgacdo posterior da Taxa DI que seria aplicavel ou da definicdo da Taxa Substitutiva Taxa DI. Na hip6tese de inexistir substituto legal para a Taxa DI, a Emissora ou o Agente Fiduciario
devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento de quaisquer dos eventos referidos acima, uma Assembleia Geral de Titulares de CRA da 12 Série, a qual tera como objeto a
deliberacéo pelos Titulares de CRA da 12 Série, de comum acordo com a Devedora e a Emissora, sobre 0 novo parametro de remuneracdo da CPR-F 001.

Caso ndo haja acordo sobre o novo parametro de Remuneracgdo entre a Devedora e os Titulares de CRA da 12 Série, ou caso ndo haja quorum de instalacdo em segunda convocagédo, a Devedora devera realizar o resgate
antecipado dos CRA da 12 Série, nos termos da CPR-F 001, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data de encerramento da respectiva Assembleia Geral de Titulares de CRA da 12 Série ou da data em que
deveria ter ocorrido a respectiva Assembleia Geral de Titulares dos CRA da 12 Série, caso ndo haja quérum de instalacdo em segunda convocagdo, ou em prazo superior que venha a ser definido em comum acordo em
referida assembleia, pelo Valor Nominal, acrescido da Remuneragdo devida até a data do efetivo resgate, inclusive, calculada pro rata temporis, sem incidéncia de qualquer prémio. Nesta hipétese, para célculo da
Remuneracdo, sera utilizada a ultima Taxa DI divulgada. Nesse caso, os Titulares de CRA da 12 Série poderdo ter seu horizonte original de investimento reduzido, pois poderdo ndo conseguir reinvestir 0os recursos recebidos
com a mesma remuneragao buscada pelos CRA da 12 Série e poderéo sofrer prejuizos em razao de eventual tributacdo em decorréncia do prazo de aplicagao dos recursos investidos.
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Risco de Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicacdo ou Extingdo do IPCA, Auséncia de Quérum Para Aprovagdo da Taxa Substitutiva IPCA e de Nao Acordo sobre a Taxa Substitutiva IPCA.

Na auséncia de apuracéo ou divulgacédo do IPCA, ou, ainda, no caso de sua extingdo em razao de proibi¢cdo ou restricao legal de seu uso para fins do célculo da Atualizacdo Monetaria, serd utilizado o indice sucessor que
seja oficialmente adotado ou reconhecido por instituicdes financeiras, entidades, fundacdes e/ou associacdes competentes para a divulgacdo ou adocdo de indices, como substituto do IPCA, desde que nédo haja nenhum
impedimento legal, regulamentar ou operacional que recaia sobre tal substituicdo ou que afete a continuidade da CPR-F 002 e dos CRA da 22 Série nos termos originalmente contratados. Nesta hipétese, o indice sucessor
que sera aplicado para fins de céalculo da Remuneracgéo pode acarretar o pagamento de Remuneragdo dos CRA da 22 Série inferior a esperada pelos titulares dos CRA da 22 Série.

Até a deliberacdo da Taxa Substitutiva IPCA sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigacdes previstas no Termo de Securitizagdo e/ou na CPR-F 002, o ultimo valor de IPCA divulgado oficialmente, até a data
da definicdo ou aplicagdo, conforme o caso, do novo parametro, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras entre a Emissora e os Titulares de CRA da 22 Série quando da divulgacéo posterior da taxa/indice de
remuneracao/atualizacdo que seria aplicavel. Nesta hipotese, o ultimo valor do IPCA aplicado pode estar desatualizado, impactando negativamente a expectativa de Remuneracgéo dos Titulares dos CRA da 22 Série.

Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva IPCA entre a Emissora, a Devedora e os Titulares de CRA da 22 Série, ou caso ndo seja realizada a Assembleia Geral de Titulares de CRA mencionada acima, em razao,
inclusive, de auséncia de quérum, a Devedora devera realizar o Resgate Antecipado da CPR-F 002 e, consequentemente, o Resgate Antecipado dos CRA da 22 Série, sendo certo que o IPCA a ser utilizado para céalculo da
Remuneracdo da 22 Série nesta situacdo sera o ultimo IPCA disponivel. Nesta hipdtese, os Titulares de CRA da 22 Série poderdo sofrer prejuizos financeiros, inclusive em razdo de aplicacdo de um valor de IPCA
desatualizado, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento do resgate, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes aos CRA da 22 Série.

Risco relacionado a adoc¢ado da Taxa DI para calculo da Remuneracédo dos CRA Primeira Série.

A Sumula n° 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica, enuncia que é nula a clausula que sujeita o devedor ao pagamento de juros de acordo com a Taxa DI divulgada pela B3. H& a possibilidade de, numa eventual
disputa judicial, a Sumula n° 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario para considerar que a Taxa DI ndo é valida como fator de Remuneracéo dos CRA da 12 Série. Em se concretizando esta hipotese, o indice que vier a
ser indicado pelo Poder Judiciério para substituir a Taxa DI na Remuneracao dos CRA da 12 Série poderéd conceder aos Titulares de CRA da 12 Série uma remuneracao inferior a atual Remuneragdo dos CRA da 12 Série,
conforme o caso, prejudicando a rentabilidade dos CRA da 12 Série.

Qudérum de deliberagcdo em Assembleia Geral de Titulares de CRA.

Algumas deliberacfes a serem tomadas em Assembleias Gerais sdo aprovadas por maioria dos presentes na respectiva assembleia, e, em certos casos, exigem quérum minimo ou qualificado estabelecidos no Termo de
Securitizagdo. O titular de pequena quantidade de CRA pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos de venda compulsoria no caso de dissidéncia do
Titular de CRA em determinadas matérias submetidas a deliberacdo em Assembleia Geral de Titulares de CRA. Além disso, a operacionalizacdo de convocacao e realizacdo de Assembleias Gerais podera ser afetada
negativamente em razao da grande pulverizacao dos CRA, o que levara a eventual impacto negativo para os Titulares dos respectivos CRA.

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco dos CRA pode dificultar a captacéo de recursos pela Devedora, bem como acarretar reducao de liquidez dos CRA para negociacdo no mercado secundario e impacto negativo
relevante na Devedora.
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A classificacdo de risco (rating) dos CRA leva em consideragdo certos fatores relativos a Emissora e/ou a Devedora, tais como sua condicdo financeira, administracdo e desempenho. S&o analisadas, também, as
caracteristicas dos CRA, assim como as obrigacdes assumidas pela Emissora e/ou pela Devedora e os fatores politico-econémicos que podem afetar a condigdo financeira da Emissora e/ou da Devedora. Dessa forma, a
classificacdo de risco representa uma opinido quanto as condigbes da Devedora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado, relativos a amortizagéo e
Remuneracao das CPR-F, cujos direitos creditdrios lastreiam os CRA, sendo que, no presente caso, a classificagdo de risco sera atualizada trimestralmente. Caso a classificacéo de risco originalmente atribuida aos CRA seja
rebaixada, a Devedora podera encontrar dificuldades em realizar outras emissfes de titulos e valores mobiliarios, o que podera, consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas operagfes da
Devedora e na sua capacidade de honrar com as obrigacGes relativas as CPR-F, 0 que, consequentemente, impactara negativamente 0s CRA.

Possibilidade de a Agéncia de Classificagcdo de Risco ser alterada sem Assembleia Geral de Titulares de CRA.

Conforme previsto no Termo de Securitizagdo, a Agéncia de Classificacdo de Risco podera ser substituida por qualquer das seguintes sociedades ou suas filiais, sem a necessidade de realizacdo de Assembleia Geral de
Titulares de CRA: (i) a Fitch Ratings Brasil Ltda., agéncia classificadora de risco especializada, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sédo Paulo, na Alameda Santos n°® 700, 7° andar, Cerqueira Cesar, cuja matriz esta
inscrita no CNPJ/ME sob n° 01.813.375/0002-14; ou (ii) a Moody's América Latina Ltda., sociedade limitada cuja matriz esta inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 02.101.919/0001-05, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida das Na¢des Unidas, n® 12.551, 16° andar, conjunto 1.601, ou as respectivas sociedades que as sucederem.

Tal substituicdo podera ndo ser bem-sucedida e afetar adversamente os resultados da Emissora, bem como criar 6nus adicionais ao Patrimdnio Separado, o que podera afetar negativamente as operagdes e
desempenho referentes a Emisséo.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilirios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estao sujeitos a regulamentacdes especificas,
gue condicionam seus investimentos em valores mobiliarios com determinadas classificacdes de risco. Assim, o rebaixamento de classificacGes de risco obtidas com relagdo aos CRA pode obrigar esses investidores a alienar
seus CRA no mercado secundério, podendo afetar negativamente o pre¢co desses CRA e sua negociacdo no mercado secundario.

Riscos do Regime Fiduciario.

Decisbes judiciais sobre a Medida Proviséria n® 2.158-35, de 24 de agosto de 2001 (“Medida Proviséria 2.158-35/01"), podem comprometer o regime fiduciario sobre os créditos de certificados de recebiveis imobiliarios. A
Emisséo tem como lastro os Direitos Creditérios do Agronegdcio, os quais constituem Patriménio Separado do patrimdnio comum da Emissora. A Medida Provisdria n® 1.103 e a Lei n°® 10.931, de 02 de agosto de 2004,
possibilitam que os Direitos Creditérios do Agronegdcio sejam segregados dos demais ativos e passivos da Emissora. Ainda ndo ha jurisprudéncia firmada com relagao ao tratamento dispensado aos demais credores da
Emissora no que se refere a créditos trabalhistas, fiscais e previdenciarios, em face do que disp8e o artigo 76 da Medida Provisoria 2.158-35/01. Apesar de a Medida Provisoria n® 1.103 prever que “a afetacdo ou a separacao,
a qualquer titulo, de patriménio da companhia securitizadora a emissédo especifica de Certificados de Recebiveis produzem efeitos em relacéo a quaisquer outros débitos da companhia securitizadora, inclusive de natureza
fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que Ihes s&o atribuidos”, a Medida Provisoria n°® 2.158-35/01, ainda em vigor, em seu artigo 76, estabelece que “as normas que
estabelegcam a afetagdo ou a separacgéo, a qualquer titulo, de patrimonio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos com relacdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as
garantias e aos privilégios que Ihes séo atribuidos”. Ademais, em seu paragrafo Unico, ela prevé que “desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo,
seu espolio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separacao ou afetagédo”. Por forga da norma acima citada, os Direitos Creditérios do Agronegdcio e os recursos dele decorrentes poderao ser
alcancgados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econémico da
Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econdmico existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerao os detentores destes créditos
com os Titulares dos CRA, de forma privilegiada, sobre o produto de realizacéo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio. Nesta hipotese, € possivel que os Direitos Creditérios do Agronegdcio ndo sejam suficientes para o
pagamento integral dos CRA apds o pagamento daqueles credores.
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Riscos inerentes as Aplicagdes Financeiras Permitidas.
Todos os recursos oriundos dos Créditos do Patrimonio Separado que estejam depositados em contas correntes de titularidade da Emissora poderao ser aplicados em Aplicacdes Financeiras Permitidas.

Como quaisquer ativos financeiros negociados no mercado financeiro e de capitais, os Ativos Financeiros passiveis de investimento pela Emissora junto as Instituicbes Autorizadas e/ou suas partes relacionadas, estdo
sujeitos a perdas decorrentes da variacdo em sua liquidez diaria, rebaixamentos da classificagdo de investimento, fatores econémicos e politicos, dentre outros, podendo causar prejuizos aos Titulares de CRA.

Risco sobre a Falta de Liquidez dos CRA.

O mercado secundario de CRA ainda néo estd em operacdo no Brasil de forma ativa e ndo h4 nenhuma garantia de que existir4, no futuro, um mercado para negociagdo dos CRA que permita a alienacdo pelos subscritores
desses valores mobiliarios pelo valor e no momento em que decidirem pelo desinvestimento. Adicionalmente, (i) o nimero de CRA sera definido de acordo com a demanda dos CRA pelos Investidores, conforme estabelecido
pelo plano de distribuicdo elaborado pelos Coordenadores; e (ii) caso a garantia firme de colocacéo seja exercida pelos Coordenadores e/ou instituicées por eles designadas, os CRA adquiridos poder&o ser revendidos no
mercado secundario por meio do CETIP21, por valor superior ou inferior do seu Valor Nominal Unitario, sem qualquer restricdo, portanto, a sua negociacdo. Portanto, os investidores dos CRA poderéo ter dificuldade ou
poderdo ndo conseguir alienar os CRA a quaisquer terceiros, ndo havendo qualquer garantia ou certeza de que o Titular de CRA conseguira liquidar suas posi¢des ou negociar seus CRA pelo preco e no momento desejado,
e, portanto, uma eventual alienacdo dos CRA podera causar prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o investidor que subscrever ou adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado
secundario.

N&o realizacdo adequada dos procedimentos de execuc¢ao e atraso no recebimento de recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegécio.

A Emissora, na qualidade de adquirente dos Direitos Creditérios do Agronegécio, e o Agente Fiduciario, nos termos do artigo 12 da Resolugcdo CVM 17, séo responsaveis por realizar os procedimentos de execucao dos
Direitos Creditorios do Agronegdcio, de modo a garantir a satisfacao do crédito dos Titulares de CRA.

A realizacdo inadequada dos procedimentos de execucdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio por parte da Emissora ou do Agente Fiduciario, em desacordo com a legislacdo ou regulamentacdo aplicavel, podera
prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA.

Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razao de cobranca judicial dos Direitos Creditérios do Agronegécio ou em caso de perda dos Documentos Comprobatérios também pode ser afetada a
capacidade de satisfacdo do crédito pela Devedora, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Riscos Tributarios:
Alteragdes na legislacdo tributéaria aplicavel aos CRA - Pessoas Fisicas.

Os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de imposto de renda, por for¢ca do artigo 3°, inciso 1V, da Lei 11.033, isen¢éo essa que pode sofrer alteracdes ao longo do tempo.
Alterac6es na legislacao tributaria eliminando a isencdo acima mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA, a criacdo de novos tributos ou, ainda, mudancas na interpretacédo ou
aplicacé@o da legislacéo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderédo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares. A Emissora e os Coordenadores recomendam que 0s
interessados na subscricdo dos CRA consultem seus assessores tributarios e financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA.
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Interpretagdo da legislagao tributaria aplicavel - Mercado Secundario.

Caso a interpretacdo da RFB quanto a abrangéncia da isencao veiculada pela Lei 11.033 venha a ser alterada futuramente, cumpre ainda ressaltar que ndo ha unidade de entendimento quanto a tributacéo aplicavel sobre os
ganhos que passariam a ser tributaveis no entendimento da RFB, decorrentes de alienagédo dos CRA no mercado secundario. Existem pelo menos duas interpretages correntes a respeito do imposto de renda incidente sobre
a diferenca positiva entre o valor de alienacéo e o valor de aplicacdo dos CRA, quais sejam (i) a de que os ganhos decorrentes da alienacdo dos CRA estéo sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais como os rendimentos de
renda fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas previstas no artigo 1° da Lei 11.033; e (ii) a de que os ganhos decorrentes da alienagdo dos CRA sdao tributados como ganhos liquidos nos termos do artigo 52,
paragrafo 2° da Lei 8.383, de 30 de dezembro de 1991, conforme alterada, com a redacgéo dada pelo artigo 2° da Lei 8.850, de 28 de janeiro de 1994, conforme alterada, sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser recolhido
pelo vendedor até o ultimo Dia Util do més subsequente ao da apuracao do ganho, a aliquota de 15% (quinze por cento) estabelecida pelo artigo 2°, inciso Il da Lei 11.033. Nao ha jurisprudéncia consolidada sobre o assunto.
Divergéncias no recolhimento do imposto de renda devido podem ser passiveis de sancdo pela Receita Federal do Brasil.

Tributacdo sobre as CPR-F pode afetar a amortizacdo e remuneragdo dos CRA.

Alterag6es na legislacéo tributéria aplicavel as CPR-F que lastreiam os CRA ou na interpreta¢do das normas tributarias podem afetar o valor liquido decorrente do pagamento das CPR-F e, por sua vez, afetar adversamente o
pagamento dos CRA e da remuneracgéo dos CRA.

Ainda, na hipétese de decisdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA de promover a liquidacdo do Patriménio Separado, o Regime Fiduciario serd extinto, de forma que os Titulares dos CRA passardo a ser titular das
CPR-F. Nesse caso, os rendimentos oriundos das CPR-F, quando pagos diretamente aos Titulares dos CRA, seréo tributados conforme aliquotas aplicaveis para as aplicacdes de renda fixa, impactando de maneira adversa
os Titulares dos CRA.

Riscos das CPR-F e dos Direitos Creditdrios do Agronegécio:
O risco de crédito da Devedora e a inadimpléncia das CPR-F pode afetar adversamente os CRA.

A capacidade do Patrimdnio Separado de suportar as obrigacfes decorrentes dos CRA depende do adimplemento, pela Devedora, das CPR-F. O Patrimbnio Separado, constituido em favor dos Titulares de CRA, n&o conta
com qualquer garantia ou coobrigacdo da Emissora e de terceiros. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares de CRA dos montantes devidos dependera do adimplemento das CPR-F, pela Devedora, em
tempo hébil para o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. Ademais, ndo ha garantias de que os procedimentos de cobranca judicial ou extrajudicial das CPR-F serdo bem-sucedidos. Portanto, uma vez que o
pagamento da Remuneracdo dos CRA e amortizacdo dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, das CPR-F, a ocorréncia de eventos internos ou externos que afetem a situacdo econdmico-
financeira da Devedora e sua respectiva capacidade de pagamento pode afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA e a capacidade do Patrimdnio Separado de suportar suas obrigacdes, conforme estabelecidas
no Termo de Securitizacao.

Risco de Vedacéo a Transferéncia das CPR-F.

O lastro dos CRA sdo as CPR-F emitidas pela Devedora em favor da Emissora. A Emissora, nos termos do artigo 9 e seguintes da Medida Proviséria n° 1.103, criou sobre as CPR-F um regime fiduciario, segregando-as de
seu patriménio, em beneficio exclusivo dos Titulares de CRA. Uma vez que a vinculacdo das CPR-F aos CRA foi condi¢do do negdcio juridico firmado entre a Devedora e Emissora, convencionou-se que as CPR-F ndo
podera ser transferida a terceiros, sem a prévia anuéncia da Devedora, exceto no caso de: (a) Liquidacao do Patriménio Separado; ou (b) declaracdo de vencimento antecipado das CPR-F. Neste sentido, caso por qualquer
motivo pretendam deliberar sobre a orientacdo a Emissora para alienar as CPR-F, em um contexto diferente dos itens (a) e (b) acima, os Titulares de CRA deverdo: (i) além de tratar do mecanismo e das condi¢Bes da
alienacado, também disciplinar a utilizacdo dos recursos para a amortizacdo ou resgate dos CRA,; e (ii) ter ciéncia de que, mesmo se aprovada a alienacdo das CPR-F em assembleia geral, a Emissora ndo podera transferi-las
sem a prévia autorizacdo da Devedora.
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Caso a deliberagao sobre a alienacao das CPR-F seja regularmente tomada, ha os seguintes riscos: (i) em a alienacéo ocorrendo, com aprovagédo da Devedora, os CRA serdo resgatados ou amortizados extraordinariamente,
com a reducdo na rentabilidade esperada em comparagcdo com a manutencédo das CPR-F até seu vencimento ordinario e, além disso, sem a garantia de que os Titulares dos CRA terdo a sua disposicdo investimentos com
caracteristicas similares para realocar seus recursos; e (ii) a Devedora ndo autorizar a alienacdo, com o que a Emissora ficara obrigada a manter as CPR-F até que a Devedora assim autorize a alienagdo, até que ocorra
qualquer das hipéteses autorizadas (liquidagéo do Patriménio Separado ou a declaragéo de vencimento antecipado das CPR-F) ou o vencimento programado das CPR-F.

Risco de liguidagao do Patriménio Separado, Resgate Antecipado dos CRA, Resgate Antecipado das CPR-F e/ou Vencimento Antecipado das CPR-F.

Os CRA estao sujeitos ao pagamento antecipado em caso de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacao do Patriménio Separado, Vencimento Antecipado das CPR-F, e/ou Oferta de Resgate Antecipado das CPR-F.
Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacao do Patriménio Separado, poderd ndo haver recursos suficientes no Patrimdénio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado integral dos CRA. Além
disso, em vista dos prazos de cura existentes e das formalidades e prazos previstos para cumprimento do processo de convocacgéo e realizacdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA que deliberara sobre os Eventos de
Liguidacdo do Patrimdnio Separado, ndo é possivel assegurar que a deliberagdo acerca da eventual liquidagdo do Patrimbénio Separado ocorrerd em tempo habil para que o pagamento antecipado dos CRA se realize
tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA.

Adicionalmente, os CRA serdo objeto de Resgate Antecipado dos CRA, conforme previsto nas CPR-F, caso de (i) de declaracdo de Vencimento Antecipado das CPR-F, nos termos da Clausula 7 das CPR-F; (ii) caso a
Emissora aceite uma Oferta de Resgate Antecipado das CPR-F realizada pela Devedora nos termos da Clausula 6.4 das CPR-F; (iii) caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva Taxa DI (no caso dos CRA da 12 Série)
e/ou a Taxa Substitutiva IPCA (no caso dos CRA da 22 Série) entre a Emissora, a Devedora e os Titulares de CRA; ou (iv) Resgate Antecipado Facultativo das CPR-F.

Verificada qualquer das hipoteses previstas acima, os Titulares de CRA terdo seu horizonte original de investimento reduzido, poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remunerag¢do buscada
pelos CRA e poderéo sofrer prejuizos em razdo de eventual tributacdo. Adicionalmente, a inadimpléncia da Devedora podera resultar na inexisténcia de recursos suficientes no Patriménio Separado para que a Emissora
proceda ao pagamento antecipado dos CRA. Além disso, em vista dos prazos de cura existentes e das formalidades e prazos previstos para cumprimento do processo de convocacao e realizacdo da Assembleia Geral de
Titulares de CRA que deliberara sobre os Eventos de Liquidacdo do Patrimbnio Separado, ndo é possivel assegurar que a deliberagéo acerca da eventual liquidacao do Patrimdnio Separado ocorrera em tempo habil para que
0 pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA.

Risco Referente a Possibilidade de Realizacdo de Resgate Antecipado Facultativo das CPR-F.

A Devedora podera, a partir de 15 de julho de 2025, inclusive, a seu exclusivo critério, realizar o Resgate Antecipado Facultativo das CPR-F, o que ocasionara, consequentemente, no Resgate Antecipado dos CRA. Nesta
hipotese, os Titulares de CRA poderdo sofrer prejuizos financeiros, inclusive em razdo de tributacdo, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento do resgate, outros ativos no mercado de risco e retorno
semelhantes aos CRA.

Risco decorrente da auséncia de garantias nas CPR-F e nos CRA.

Os Direitos Creditérios do Agronegécio oriundos das CPR-F emitidas pela Devedora ndo contam com qualquer garantia. Caso a Devedora nao arque com o pagamento das CPR-F, a Emissora ndo tera nenhuma garantia para

executar visando a recuperagdo do respectivo crédito. Nao foi e nem sera constituida garantia para o adimplemento dos CRA, com excecao da constituicdo do regime fiduciario. Assim, caso a Emissora ndo pague o valor
devido dos CRA, conforme previsto no Termo de Securitizacdo, os Titulares dos CRA nao terdo qualquer garantia a ser executada, ocasido em que podem vir a receber a titularidade das préprias CPR-F.
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Riscos de Formalizagdo do Lastro da Emisséo.

O lastro dos CRA é composto pelas CPR-F. Falhas na elaboragédo e formalizacdo das CPR-F, de acordo com a legislagdo aplicavel, podem afetar o lastro dos CRA e, por consequéncia, afetar negativamente o fluxo de
pagamentos dos CRA.

Risco de concentracéo e efeitos adversos no pagamento de Remuneragéo, Amortizacdo e outros valores aos Titulares de CRA.

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio sédo devidos em sua totalidade pela Devedora. Nesse sentido, o risco de crédito do lastro dos CRA esta concentrado na Devedora, sendo que todos os fatores de risco de crédito a ela
aplicaveis sao capazes de influenciar adversamente a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, conse quentemente, o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. Uma vez que 0s
pagamentos devidos em decorréncia dos CRA, tais como, Amortizacdo e Remuneracao e, se aplicavel, Encargos Moratorios, dependem do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no &mbito da
emissdo das CPR-F, os riscos a que a Devedora esta sujeita podem afetar adversamente a capacidade de adimplemento da Devedora na medida em que afete suas atividades, operacdes e situacdo econdmico-financeira, as
quais, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, poderdo afetar o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA. Adicionalmente, 0s recursos decorrentes da execugao
das CPR-F podem néo ser suficientes para satisfazer o pagamento integral da divida decorrente da emissao das CPR-F. Portanto, a inadimpléncia da Devedora, pode ter um efeito adverso no pagamento dos Direitos
Credit6rios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA. Ainda, como as CPR-F sdo emitidas no contexto da operacéo dos CRA, ndo é possivel avaliar o historico de inadimpléncia dos Direitos Creditérios do Agronegécio.

O risco de crédito da Devedora pode afetar adversamente os CRA.

Uma vez que o pagamento dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos Direitos Creditorios do Agronegécio, a capacidade de pagamento da Devedora poderé ser afetada em fungéo de sua
situacao econdmico-financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que podera afetar o fluxo de pagamentos dos CRA.

Risco de integralizagdo dos CRA com agio ou desagio.

Os CRA poderéo ser subscritos com &gio ou deségio, de acordo com o que for definido no ato de subscricdo dos CRA, na ocorréncia de alteracdes objetivas nas condi¢des de mercado, tais como, mas néo se limitando (a)
alteracdo nas taxas de juros; ou (b) alteragcéo nos dados de inflagdo, sendo certo que o preco da Oferta sera Unico e, portanto, eventual o agio ou desagio (i) sera o mesmo para todos os CRA da respectiva série subscritos e
integralizados em uma mesma data, nos termos do artigo 23 da Instru¢do CVM 400; e (ii) ndo terdo impacto nos valores recebidos pela Devedora no &mbito das respectivas CPR-F. Além disso, os CRA, quando de sua
negociacao em mercado secundario e, portanto, sem qualquer responsabilidade, controle ou participacéo da Emissora e/ou dos Coordenadores, poderao ser integralizados pelos novos investidores com agio, calculado em
funcdo da rentabilidade esperada por esses investidores ao longo do prazo de amortiza¢do dos CRA originalmente programado. Na ocorréncia do Resgate Antecipado das CPR-F, os recursos decorrentes deste pagamento
serdo imputados pela Emissora no Resgate Antecipado dos CRA, nos termos previstos no Termo de Securitizacdo, hipétese em que o valor a ser recebido pelos Investidores podera ndo ser suficiente para reembolsar
integralmente o investimento realizado, frustrando a expectativa de rentabilidade que motivou o pagamento do agio. Neste caso, nem o Patrimbnio Separado, nem a Emissora, disporédo de outras fontes de recursos para
satisfacao dos interesses dos Titulares de CRA.

Verificagcdo dos Eventos de Vencimento Antecipado das CPR-F.
Em determinadas hipéteses, a Emissora e o Agente Fiduciario ndo realizardo anélise independente sobre a ocorréncia de um Eventos de Vencimento Antecipado das CPR-F. Assim sendo, a declarac@o de vencimento das
CPR-F pela Emissora podera depender mediante envio de declaracdo ou comunicagédo da Devedora informando que um Evento de Vencimento Antecipado das CPR-F aconteceu ou podera acontecer. Caso a Devedora nao

informe ou atrase em informar a Emissora ou o Agente Fiduciario sobre a ocorréncia de um evento de inadimplemento das CPR-F, as providéncias para declara¢do de vencimento antecipado e cobran¢a das CPR-F poderdo

ser realizadas intempestivamente pela Emissora e pelo Agente Fiduciario, o que podera causar prejuizos aos Titulares dos CRA.
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Riscos Relacionados a Devedora:
A criagdo de animais e processamento de aves envolvem riscos relacionados a saude animal e ao controle de doencas, os quais podem impactar negativamente a Devedora.

As operacgdes da Devedora envolvem criacdo de aves, exigindo que a Devedora mantenha a sadde animal e controle sobre doencas. A Devedora pode ser obrigada a descartar animais e suspender a venda de alguns de
seus produtos a clientes nos paises em que atua ou para 0s paises que exporta caso um surto de doenca que afete os animais, tais como salmonela, listeria e gripe aviaria, entre outros ocorra. A eliminagédo de animais
afetados pode impedir a recuperacao dos custos decorrentes da criacdo ou aquisicdo desses animais e resultar em despesas adicionais, como despesas de descarte dos animais contaminados. Surtos de doengas animais, ou
o receio publico a seu respeito, podem restringir a comercializagéo dos produtos da Devedora, afetando negativamente os mercados em que atuamos e, consequentemente, as operagdes da Devedora.

Riscos relacionados a saude envolvendo o setor alimenticio podem prejudicar a capacidade da Devedora de vender seus produtos.

A Devedora esta sujeita a riscos que afetam a industria de alimentos em geral, inclusive riscos relacionados a contaminacédo ou deterioracdo de alimentos, preocupagfes crescentes quanto aos aspectos nutricionais e de
salde, reclamacdes de responsabilidade sobre o produto feitas pelo consumidor, adulteragdo de produto, possivel indisponibilidade de produtos e despesas com seguro por responsabilidade civil, percepgdo publica da
seguranga do produto tanto do setor em geral quanto especificamente de produtos da Devedora, mas nao exclusivamente, em virtude de ocorréncia ou temor de ocorréncia de surtos de doencas, além dos possiveis custos e
transtornos do recall de produtos e impactos sobre a imagem e sobre as marcas detidas pela Devedora. Entre estes riscos, destacam-se, ainda, 0s riscos intrinsecos a criacdo de animais, incluindo doencas e condi¢cdes
climaticas adversas.

Os produtos de origem animal estdo sujeitos a contaminag¢do durante o processamento e distribuicdo. Particularmente, carnes processadas podem ficar expostas a varios agentes patogénicos de interesse de salde publica,
incluindo Listeria monocytogenes, Salmonela enteritidis, Salmonela tiphimurium e. coli 0157:H7. Tais patégenos também podem contaminar os produtos da Devedora durante o processo de producdo ou em virtude de manejo
inadequado por processadores de alimentos terceirizados, franqueados, distribuidores, prestadores de servigos de alimentacdo ou consumidores. A contaminacdo, principalmente provocada por falhas nos sistemas de
controle de temperatura de armazenamento e transporte, também é um risco. Os sistemas desenvolvidos pela Devedora para monitorar os riscos de seguranca dos alimentos nas fases de producao e distribuicdo podem nao
funcionar adequadamente, levando a contaminagéo. Além dos problemas acima descritos, falhas em sistemas que garantem a seguranca dos alimentos da Devedora podem resultar em publicidade negativa, prejudicando as
marcas, reputacao e imagem da Devedora, afetando negativamente as vendas da Devedora, o que pode ter um efeito prejudicial significativo em nossos negécios, resultados operacionais, situacao financeira e perspectivas.

Possiveis retiradas ou recalls de produtos que ja tenham sido distribuidos podem resultar em descarte de inventario de produtos, em publicidade negativa, em fechamento temporario de fabricas, em custos substanciais de
conformidade ou em remediacéo e julgamentos de responsabilidade de produto significativos contra a Devedora. Qualquer um desses eventos pode resultar em uma perda de demanda dos produtos, o que podera levar a um
efeito adverso sobre os negdcios, resultados operacionais, condi¢do financeira e perspectivas da Devedora.

Mesmo que os produtos da Devedora ndo sejam afetados pela contaminacao, poderemos enfrentar publicidade negativa, se os produtos fornecidos por produtores forem contaminados, o que resultard em percepcao negativa
do publico sobre a segurancga destes e na redugao da demanda pelos consumidores. Processos judiciais relevantes, recalls generalizados de produtos e outros eventos negativos enfrentados pela Devedora ou por seus
concorrentes podem resultar em uma perda generalizada da confianga do consumidor na seguranga e na qualidade dos produtos da Devedora. As vendas da Devedora séo, em ultima analise, dependentes das preferéncias
do consumidor, e quaisquer riscos reais a saude ou que sejam associados aos produtos podem causar perda de confianga na seguranca e qualidade destes e levar a um impacto adverso relevante nos negdécios, resultados
operacionais, situacao financeira e perspectivas da Devedora.
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Flutuac6es nos precos de commodities e disponibilidade de matéria prima podem afetar negativamente os resultados, condigao financeira e resultados operacionais da Devedora.

Os resultados das operacgdes e a condigdo financeira da Devedora, bem como o preco dos produtos da Devedora, dependem do custo e da oferta de commodities e de matérias-primas, tal como o grdo de milho. A producéo e
o preco destas commodities sdo determinados por for¢cas variaveis de mercado relacionadas ao equilibrio entre oferta e demanda, sobre as quais a Devedora pouco ou nenhum controle. Tais fatores incluem, entre outros,
condi¢Bes climéticas globais, ocorréncias de doencas, niveis globais de oferta de estoques e demanda por matérias-primas, bem como politicas agricolas e de energia de governos locais e estrangeiros.

A Devedora pode nédo ser capaz de elevar suficientemente os pre¢os dos seus produtos de maneira a compensar o aumento dos custos de matérias-primas, seja devido a sensibilidade dos seus consumidores aos precos ou a
estratégia de precificacdo de seus concorrentes. Adicionalmente, caso a Devedora aumente 0s seus precos para compensar o aumento de custos, ela pode sofrer com uma diminui¢cdo na demanda, levando a uma reduc¢éo do
volume de vendas. Por outro lado, uma diminuicdo nos custos com commaodities e outros insumos pode criar uma pressao para reducao dos precos da Devedora. Com o tempo, caso a Devedora néo seja capaz de precificar
0s seus produtos de forma a cobrir aumentos de custos e de compensar aumentos de custos operacionais com ganhos de eficiéncia, a volatilidade ou o aumento de pregos de commodities e matérias-primas pode vir a afetar
material e negativamente a sua lucratividade, condicéo financeira e resultado operacional.

Barreiras comerciais mais rigidas em mercados importantes de exportacdo podem afetar de forma negativa os resultados operacionais da Devedora.

Em vista do crescente market share de produtos de aves brasileiras nos mercados internacionais, os exportadores brasileiros estdo sendo cada vez mais afetados por medidas de prote¢édo aos produtores locais, adotadas
pelos paises importadores. A competitividade das companhias brasileiras levou determinados paises a estabelecerem barreiras comerciais para limitar o acesso dessas companhias a seus mercados. As barreiras comerciais
podem consistir em barreiras tarifarias e nao tarifarias. Na industria na qual a Devedora atua, barreiras ndo tarifarias representam uma preocupacao particular, especialmente as restricdes sanitarias e técnicas, uma vez que a
Devedora pode enfrentar dificuldades na exportagdo de seus produtos, impactando de forma negativa seus resultados operacionais.

As vendas da Devedora no mercado internacional estdo sujeitas a uma ampla gama de riscos associados a operagdes transnacionais.

As vendas no mercado externo representam uma parte significativa das vendas da Devedora, equivalente (em faturamento) a 32,24% em 2019, 31,58% em 2020 e 30,86% em 2021. No mercado externo, a Devedora mantém
operacdes principalmente nos seguintes paises (10 maiores em volume no ano de 2021): China, Japdo, Emirados Arabes, Russia, Iraque, México, Hong Kong, Peru, Kosovo e Om4, onde a Devedora esta sujeita a muitos dos
mesmos riscos descritos em relagdo ao Brasil. Além disso, a Devedora pode vir a expandir as suas vendas para outros mercados internacionais. O desempenho financeiro futuro da Devedora, portanto, depende, em grande
parte, das condi¢des econdmicas, politicas e sociais nessas regides, bem como das suas condi¢des de fornecimento.

As atividades da Devedora, assim como sua situacdo financeira e resultados operacionais, podem ser adversamente afetados por mudancas politicas e regulamenta¢fes governamentais, envolvendo questdes tais como:
Politica monetaria e taxas de juros; Flutuacdes no preco das commaodities; Deterioracdo das condicBes econdmicas globais; Riscos politicos, como turbuléncia e instabilidade, controles cambiais e incerteza em relacéo as
politicas do governo; Diminuicdo da demanda, principalmente de grandes mercados, como a China; Restricbes a remessas internacionais, como a imposi¢cao de aumento de tarifas, antidumping ou outras barreiras comerciais

nao-tarifarias; Greves ou outros eventos que afetem os portos e outras instalacdes de transporte; Conformidade com diferentes regimes legais e regulamentares estrangeiros; Acesso a infraestrutura adequada, que pode ser
afetada por inundacdes ou eventos similares, escassez de dgua e energia; e Exposi¢do negativa a midia relacionada a agricultura brasileira e/ou a industria de processamento de carnes.
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N&o Obtencédo de Autorizac8es e Licencas pela Devedora pode impactar suas atividades.

A Devedora é obrigada a obter autorizacdes e licencas especificas, emitidas por autoridades governamentais, com relagcao a determinados aspectos das suas operacoes. A obtengdo, renovagédo ou ampliagdo dessas licencas
podem, eventualmente, exigir a execuc¢do de mudancas operacionais a fim de limitar impactos ou potenciais impactos ao meio ambiente e/ou a salde dos funcionarios da Devedora. A violacao das leis e regulamentos
inerentes as tais autorizagdes e licengas pode resultar em multas elevadas, sanc¢des criminais, revogacao de autorizagfes e licengas de operacao e/ou na proibi¢cdo de exercicio das atividades pela Devedora.

Alteracdes na legislacéo fiscal podem resultar em aumento de certos tributos diretos e indiretos, o que pode reduzir a margem liquida e afetar negativamente o desempenho financeiro da Devedora.

O Governo Brasileiro implementa, de tempos em tempos, modificacées nos regimes fiscais que podem aumentar a carga tributaria da Devedora e de seus clientes. Tais modifica¢des incluem alteracéo na incidéncia e edicao
de tributos temporérios, cujos recursos seriam destinados a especificos fins governamentais. A Devedora ndo pode prever mudancas na legislacéo fiscal brasileira que podem ser propostas ou editadas pelas autoridades
governamentais brasileiras. Adicionalmente, os governos dos demais paises onde a Devedora atua também poderéo implementar alteracdes em seus regimes fiscais que podem implicar em aumento da carga tributaria da
Devedora nos paises da América do Sul.

Futuras modificacBes na legislacéo fiscal podem resultar em aumento na carga tributaria da Devedora, o que pode reduzir a sua margem liquida e afetar negativamente seu desempenho financeiro.

Futuros e eventuais recalls (recolhimento de produtos) ou problemas relacionados ao consumo e seguranc¢a dos produtos da Devedora poderao afetar negativamente os seus negdécios.

A Devedora pode ser obrigada a recolher os seus produtos caso estejam impréprios para consumo (contaminados ou indevidamente rotulados). A Devedora pode ser obrigada a pagar indeniza¢gdes ou multas de valor
significativo nas jurisdicdes em que os seus produtos sédo vendidos, se o consumo de qualquer um dos seus produtos causar danos ao consumidor, como doengas e até mesmo a morte. Qualquer risco para a saude, real ou

potencial, que esteja associado aos produtos da Devedora, inclusive publicidade negativa sobre os riscos a satde decorrentes do consumo dos seus produtos, podem causar a perda de confianca por parte dos seus clientes.

Se os produtos da Devedora forem contaminados, a Devedora pode ser compelida a recolher os produtos afetados, a responder administrativa e judicialmente, e a lidar com a repercussao na midia, o que pode afetar de
forma adversa relevante os seus negdcios e resultados operacionais.

A Devedora pode falhar em cumprir suas politicas de compliance e a legislacédo nacional e internacional sobre antifraude, anticorrupc¢éo, antitruste, contra lavagem de dinheiro, e outras normas aplicaveis.

A Devedora esta sujeita as leis antifraude, anticorrup¢éo, contra lavagem de dinheiro e outras leis e regulamentos internacionais. A Devedora € obrigada a cumprir as leis e regulamentos brasileiros e de outras jurisdigées
onde realiza operacdes. Em particular, a Devedora esta sujeita a Lei Anticorrupcéo Brasileira(Lei n° 12.846/13), ao Decreto n° 8.420/15, a Lei de Improbidade Administrativa (Lei n°® 8.429/92), a Lei n° 12.529/11, a Lei
Americana Anticorrupcao no Exterior de 1977 (“FCPA”) e a Lei de Suborno do Reino Unido de 2010 (o UK Bribery Act of 2010). A FCPA proibe fornecer qualquer coisa de valor a funcionarios estrangeiros com o objetivo de
obter ou manter negécios ou assegurar qualquer vantagem comercial impropria.

Como parte dos negdcios, a Devedora pode lidar com entidades e funcionérios que sdo considerados funcionarios estrangeiros para fins da FCPA. Podem ser identificadas possiveis violagdes das leis acima referidas pelo
Departamento de Compliance da Devedora e processos de controles internos. Ademais, qualquer impacto negativo sobre a imagem ou marca da Devedora, a partir dessas ou de outras atividades, pode afetar negativamente
nossos resultados operacionais, bem como a nossa capacidade de cumprir sua estratégia de crescimento.
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Dado o tamanho das operacdes e a complexidade de cadeia de produgéo da Devedora, ela ndo pode garantir que suas politicas e procedimentos internos serado suficientes para impedir ou detectar todas as praticas
improéprias ou ilegais, incluindo fraudes ou violagdes de leis ou das politicas e procedimentos internos por parte de seus funcionarios, diretores, executivos, parceiros ou quaisquer terceiros agentes e prestadores de servigcos
agindo em seu beneficio ou interesse, ainda que de forma nédo exclusiva. A Devedora ndo pode garantir que tais pessoas ndo tomardo agdes que violem as politicas e procedimentos (ou que de outra forma violem as leis
antifraude, anticorrupgéo, antitruste, contra lavagem de dinheiro e outras leis e regulamentos aplicaveis) pelos quais a Devedora ou essas pessoas possam ser responsabilizados. As viola¢des das leis e regulamentos
antifraude, anticorrupg&o, antitruste, contra lavagem de dinheiro ou quaisquer leis ou regulacdes sobre comércio podem ter um efeito adverso relevante em seus negdcios, reputagcdo, marca, precos de venda, resultados
operacionais e condigdo financeira, inclusive podendo resultar no fechamento de mercados internacionais. A Devedora pode estar sujeita a uma ou mais agdes de aplicagéo da lei, investigagdes ou processos pelas
autoridades por alegada violagdo dessas leis. Esses processos podem resultar em penalidades, como multas, proibicdo de contratacdo com a administracé@o publica, perdimento de bens ilicitamente obtidos, proibi¢édo de
receber subsidios ou incentivos de érgaos ou entidades publicas e de instituicdes financeiras publicas ou controladas pelo poder publico, interdicao ou suspensao de atividades, sanc¢des ou outras formas de
responsabilizacdo, sem prejuizo da responsabiliza¢do criminal dos individuos envolvidos.

Rescisdo de contratos relevantes celebrados pela Devedora.

Os contratos celebrados com os principais fornecedores da Devedora poderdo ser rescindidos unilateralmente e imotivadamente pelas partes. A revogagéo ou rescisdo de contratos com terceiros, considerados essenciais e
relevantes para os negoécios da Devedora e a impossibilidade de renovacgéo de tais contratos, ou de negociar novos contratos com outros fornecedores, poderdo afetar os negécios da Devedora e, consequentemente, o seu
desempenho financeiro e a capacidade em honrar com as obriga¢gfes assumidas no &mbito da Emisséao.

O descumprimento das leis e regulamentos de controle de exportacdo ou sancfes econdmicas pode ter um impacto adverso relevante nos resultados operacionais, condi¢do financeira e reputacional da
Devedora.

A Devedora opera globalmente e enfrenta riscos relacionados a observancia de leis e regulamentacdes de controle de exportacdo e sancdes econdmicas, incluindo aquelas administradas pela Organizacdo das Nacgdes
Unidas, Unidao Europeia e pelos Estados Unidos, incluindo o Escritério de Controle de Ativos Estrangeiros do Departamento do Tesouro dos Estados Unidos. Os programas de sanc¢des econdmicas restringem as negociacfes
da Devedora com certos paises, individuos e entidades que foram sancionados. Entretanto, a Devedora faz e pode, no futuro, buscar fazer negécios em determinados paises que estdo sujeitos a sanc¢des sob as leis dos
Estados Unidos ou de outros paises. A Devedora pode ndo ser bem-sucedida em garantir o cumprimento de limitacdes ou restricdes nos negécios com empresas localizadas em tais paises. Se for considerado que a
Devedora esteja violando leis ou regulamentacdes aplicaveis, a Devedora pode estar sujeita a penalidades criminais e multas, sofrer impactos adversos em sua reputacéo e seus resultados operacionais e condicdo financeira
podem ser afetados negativamente. Além disso, a Devedora ndo pode garantir que seus funcionarios, diretores, executivos, parceiros ou quaisquer terceiros com quem tem negocios, incluindo, dentre outros, distribuidores e
fornecedores, nao violam tais leis e regulamentos. Ademais, a Devedora podera ser responsabilizada por qualquer violacdo das leis e regulamentos, o que poderia resultar em multas civis, criminais ou outras penalidades,
além de ter um impacto material adverso em seus resultados operacionais, condi¢éo financeira e prejudicar a sua reputagéo.

Falhas da Devedora em continuamente inovar e langar novos produtos com sucesso, assim como manter aimagem de sua marca, podem adversamente impactar os seus resultados operacionais.

O sucesso financeiro da Devedora depende da sua capacidade de prever mudancas nas preferéncias e habitos alimentares dos consumidores, além da capacidade de desenvolver e langar novos produtos e variacdes de
produtos com éxito, conforme o desejo desses consumidores.
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A Devedora pode nao ser capaz de desenvolver produtos inovadores com éxito ou seus novos produtos podem néo ter sucesso comercial. A redugao de investimentos no desenvolvimento de produtos pode ndo so afetar
negativamente a sua capacidade de gerar solu¢des inovadoras, mas também afetar no sucesso de tais produtos. Ademais, 0s seus empregados que trabalham com pesquisa, inovacao e desenvolvimento de produtos podem
migrar para um dos competidores da Devedora, o que podera comprometer nossa capacidade em gerar novos produtos e podera fazer com que seus competidores tenham acesso as informag8es que, na andlise da
Devedora, sao de sua propriedade. Se a Devedora ndo conseguir avaliar o direcionamento dos seus principais mercados e identificar, desenvolver, produzir e comercializar produtos novos ou aprimorados para estes
mercados em constante evolugdo, de forma oportuna ou rentavel, os seus produtos, marcas, resultados financeiros e posicao competitiva podem ser afetados, impactando de maneira adversa os seus negocios, resultados
operacionais, situacéo financeira e perspectivas.

As atividades de marketing, propaganda, promog¢8es aos consumidores e campanhas comerciais que a Devedora realiza podem néo ser suficientes ou podem ser mal interpretadas pelos consumidores, o que podera acarretar
na ndo aceitagdo de um determinado produto ou na deterioracdo da imagem da Devedora, impactando de maneira adversa os seus negocios, resultados operacionais, situagéo financeira e perspectivas. O sucesso da
Devedora em manter, estender e expandir a imagem de suas marcas depende também da sua capacidade de adaptacado rapida as mudancas no ambiente da midia, incluindo o aumento da dependéncia de redes sociais e a
disseminagdo de campanhas online. O aumento crescente do uso de redes sociais e da midia digital aumentou a velocidade e a extensao em que informagdes e opinides, corretas ou equivocadas, podem ser compartilhadas.
Publicagdes ou comentarios negativos sobre a Devedora, suas marcas ou produtos em redes sociais ou midias digitais podem prejudicar muito a reputacédo e a imagem de suas marcas. Caso a Devedora nao seja capaz de
manter ou melhorar sua imagem, a venda, situacao financeira e resultados operacionais podem ser afetados de forma significativa e adversa.

A falha ou aincapacidade da Devedora de proteger a sua propriedade intelectual e qualquer violagdo a sua propriedade intelectual podera ter um impacto negativo nos seus resultados operacionais.

A propriedade intelectual da Devedora de maior relevancia consiste em suas marcas nacionais e internacionais. A capacidade da Devedora de efetivamente competir nestes mercados depende dos direitos de marcas
registradas, logotipos, bem como outros direitos referentes a propriedade intelectual. Além disso, as diferencgas das leis referentes a propriedade intelectual ou direitos de propriedade nos paises em que a Devedora atua
podem levar a niveis diferentes de protecao legal nesses paises. Desta forma, acdes judiciais podem ser necessarias para garantir os direitos de propriedade intelectual da Devedora. Caso nestas a¢des, os direitos da
Devedora ndo sejam assegurados, a Devedora poderé sofrer efeitos adversos relevantes sobre seus negdcios, agio, situagdo financeira, resultados operacionais e fluxo de caixa. Além disso, terceiros podem alegar que a
propriedade intelectual e/ou atividades comerciais infringem a sua prépria propriedade intelectual ou direitos de propriedade, e qualquer litigio a este respeito seria dispendioso, independentemente do mérito tratado.

Se a Devedora ndo obtiver éxito na defesa destas reclamagdes ou na celebracéo de acordos, podera ser obrigada a pagar indenizagdes e/ou celebrar contratos de licenca, que podem néao prever termos favoraveis a
Devedora. Ademais, a Devedora podera ser obrigada a reformular ou remodelar seus produtos de forma a evitar infracdes, o que podera resultar em custos significativos em determinados mercados. Caso as decisdes
considerem que a Devedora infringiu a propriedade intelectual de qualquer terceiro, esta podera vir a sofrer impactos adversos relevantes em sua reputagdo, negocios, posi¢ao financeira, resultado de operacgdes e fluxos de
caixa.

Danos nos ativos bioldgicos e no produto final de propriedade da Devedora, que néo estejam cobertos pelas suas apoélices de seguros, podem resultar em perdas, o que poderia ter um efeito adverso em seus
negoécios.

Certos danos nos ativos biolégicos e no produto final de propriedade da Devedora podem n&o estar cobertos por seguros contra terceiros, bem como as suas apdlices estdo sujeitas a limites e exclusdes de responsabilidade.
Por exemplo, a Devedora esta exposta a certos riscos de qualidade do produto, como contaminacao criminosa, gripe aviaria e salmonela, que podem afetar seus negdécios e podem nédo estar cobertos por seguro. Na hipotese
de ocorréncia de um evento que ndo esteja coberto por uma apdlice de seguro contratada, ou no caso dos danos ultrapassarem os limites das apdlices, a Devedora podera incorrer em custos significativos. Ademais, existe

ainda o risco da Devedora ser instada a indenizar pessoas afetadas por tais eventos. Além disso, mesmo com perdas que estdo, em Ultima analise, cobertas por seguros, a Devedora podera ter despesas adicionais para
atenua-las, como o deslocamento da producgéo para diferentes instalagdes, as quais podem nao ser totalmente cobertas pelo nosso seguro.
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Existe, ainda, o risco de as instalagdes da Devedora virem a ser afetadas por incéndios, além de danos elétricos, explosGes em subestacdes ou greves gerais de caminhoneiros. Nem todos os custos diretos, indiretos e/ou
intangiveis decorrentes da interrupcao de nossos negdécios podem estar cobertos pelo seguro. Qualquer evento semelhante em unidades no futuro poderéa acarretar um efeito adverso significativo sobre os seus negocios.

ViolagGes, interrupgdes ou falhas dos sistemas de tecnologia da informacéo da Devedora, incluindo como resultado um possivel ataque cibernético, podem interromper as operacdes e impactar negativamente
0S seus negocios.

A tecnologia da informagdo € uma parte essencial do funcionamento dos negécios da Devedora, que depende cada vez mais de sistemas computadorizados para gerenciar as informagdes dos negécios e aumentar a
eficiéncia de suas unidades produtivas, centros de distribuicdo e dos processos de gestao de estoques. A Devedora utiliza a tecnologia da informagéo para processar informacdes financeiras e resultados operacionais em
relatérios internos e atender as exigéncias regulatérias, legais e tributarias. Além disso, a Devedora depende da tecnologia da informacao para realizar o marketing digital e trocar mensagens eletronicas entre suas plantas,
pessoal, clientes e fornecedores.

Os sistemas de tecnologia da informagéo que a Devedora utiliza podem estar vulneraveis a uma variedade de interrupgdes, ameagas e incidentes relacionados a ataques cibernéticos. No ambiente atual, existem numerosos e
crescentes riscos relacionados a seguranca cibernética e privacidade, incluindo hackers criminosos, hacktivistas, intrusdes patrocinadas pelo Governo, espionagem industrial, ma conduta de funcionarios e erro humano ou
tecnoldgico. Ataques de seguranga cibernética bem-sucedidos, violagdes, improbidade de funcionarios ou erro humano ou tecnolégico podem resultar, por exemplo, em acesso ndo autorizado, divulgacdo, modificacdo, uso
indevido, perda ou destruicdo de dados ou sistemas, incluindo aqueles que pertencem a Devedora, aos seus clientes ou a terceiros; roubo de dados confidenciais, regulamentados ou confidenciais, incluindo informacées
pessoais; a perda de acesso a dados ou sistemas criticos através de ransomware, ataques destrutivos ou outros meios; erros de transagdo; atrasos nos negdécios; e interrup¢des no servico ou no sistema. No caso de tais
acontecimentos, a Devedora, seus clientes e terceiros, podem estar expostos a possiveis responsabilidades, litigios e acdes regulatérias ou governamentais. Somado a isto, a Devedora pode, ainda, estar sujeita a perda de
clientes existentes ou potenciais perda de vendas, danos & marca, reputacdo e outras perdas financeiras. Além disso, se a Devedora ndo for capaz de evitar violagBes a seguranga, podera sofrer danos ou penalidades
financeiras e de reputacdo devido a divulgacdo nao autorizada de informagfes confidenciais pertencentes a Devedora ou a seus parceiros, clientes, consumidores ou fornecedores. O custo e as consequéncias operacionais
de responder a incidentes de seguranca cibernética e implementar medidas de remedia¢do podem ser significativos e podem néo ser cobertos por seguro.

O nosso risco de seguranca cibernética também depende de fatores como as acdes, praticas e investimentos de clientes, contratados, parceiros de negdécios, fornecedores e terceiros. A Devedora ndo pode garantir que as
medidas e planos de recuperagdo implementados serdo bem-sucedidos na prevencédo de ataques de seguranca cibernética, incidentes gerais de seguranca de informagfes ou interrupcao dos sistemas de tecnologia da
informacdo. Além disso, a medida que os negdcios e o cenario de seguranca cibernética da Devedora evoluem, talvez seja necessario que a Devedora realize investimentos adicionais significativos para proteger a
infraestrutura de tecnologia de dados e informagdes, o que pode afetar adversamente a sua condicao financeira e os resultados das suas operacdes.

O ambiente regulatério em relagédo as questdes de seguranga cibernética, privacidade e protecdo de dados é cada vez mais complexo e pode ter impactos nos negécios da Devedora, incluindo aumento de riscos, custos e
aumento das obrigacdes de conformidade. A Lei Geral de Protecéo de Dados Pessoais, que foi promulgada em agosto de 2018 e entrara em vigor em 2021, e um ndmero cada vez maior de leis de protecao de dados em todo

o mundo pode continuar a resultar em maiores custos de conformidade e riscos. Os possiveis custos de conformidade podem afetar o uso dos produtos e servigos da Devedora e podem ter um impacto adverso relevante nos
seus resultados operacionais.

O nego6cio da Devedora requer capital intensivo de longo prazo para implementacédo da estratégia de crescimento.
A competitividade e a implementacdo da estratégia de crescimento da Devedora dependem da capacidade de captar recursos para realizar investimentos. Nao é possivel garantir que a Devedora serd capaz de obter

financiamento suficiente para custear 0s seus investimentos de capital e sua estratégia de expansdo ou a custos aceitaveis, seja por condicdes macroecondmicas adversas, seja pelo nosso desempenho ou por outros fatores
externos ao seu ambiente, o que podera afetar adversamente a sua capacidade de implementar com sucesso a sua estratégia de crescimento.
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A implementacgéo da estratégia da Devedora pode depender de fatores fora de seu controle, tais como alterages das condi¢cdes dos mercados nos quais a Devedora opera, agdes de concorrentes ou leis e regulamentos
existentes a qualquer tempo. Caso a Devedora ndo seja capaz de implementar com sucesso qualquer parte de sua estratégia, 0 seu negdcio, situacao financeira e resultados operacionais poderao ser adversamente afetados.

O desempenho da Devedora depende de relagdes trabalhistas favoraveis com seus empregados. Qualquer deterioracédo em tais relag6es ou 0 aumento dos custos trabalhistas poderéo afetar adversamente os
negoécios da Devedora.

Em 31 de dezembro de 2021, a Devedora possuia mais de 7.794 colaboradores (5.869 Consolidacdo das Leis Trabalhistas e 1.925 terceiros diretos). A maioria dos mencionados colaboradores é representada por sindicatos
trabalhistas e estéo protegidos por acordos coletivos ou contratos de trabalho semelhantes, que estao sujeitos a renegociacao periédica dentro dos prazos estabelecidos por lei. Grupos de empregados atualmente nao
sindicalizados podem procurar a representacao sindical no futuro. Se a Devedora n&o for capaz de negociar acordos coletivos de trabalho aceitaveis, podera estar sujeita a paralisa¢des coletivas ou interrupcdes de trabalho
em uma de suas instalagdes, iniciadas por sindicatos, incluindo greves.

Qualquer aumento significativo nos custos trabalhistas, deterioracdo das relacdes trabalhistas, operacdes-tartaruga ou paralisagées em quaisquer localidades da Devedora ou que afetem qualquer um dos fornecedores da
Devedora, seja decorrente de atividades sindicais, movimentacéo dos empregados ou de outra forma, poderiam ter um efeito adverso relevante nos negécios, situacao financeira, resultados operacionais da Devedora.

A Devedora esté sujeita a fiscalizacéo pelo Ministério Publico do Trabalho. Eventual descumprimento das regras de natureza trabalhista podera fundamentar o Ministério PUblico do Trabalho a ingressar com medidas judiciais
como acgdo civil publica ou propor assinatura de TAC, o que podera eventualmente ensejar em penalidades e resultar em impacto negativo aos negdcios da Devedora.

A perda de pessoas chave da administracdo da Devedora ou a inabilidade de atrair ou reter pessoas chave qualificadas podera ter efeito adverso nas operacdes.

As operacdes da Devedora sao dependentes de alguns membros da sua administracéo, especialmente com relagdo a definicdo, imple mentacéo de suas estratégias e desenvolvimento de suas operacdes. Com eventual
melhora no cenario econdmico nacional e internacional, a Devedora podera sofrer o risco de que tais pessoas-chave deixem de integrar o quadro de colaboradores da Devedora, bem como podera ainda enfrentar dificuldades
para a contratacéo de nova pessoa chave com as mesmas qualificacdes daquela que possa eventualmente deixar a Devedora. Para que a Devedora tenha capacidade para reter essas pessoas chave no seu quadro de
colaboradores, podera ser necessaria alteracdo substancial na politica de remuneracgéo a fim de fazer frente com eventuais propostas a serem oferecidas pelo mercado, o que podera acarretar em aumento nos custos da
Devedora. N&do ha garantia de que a Devedora sera bem-sucedida em atrair ou reter pessoas chave para sua administracdo. Caso uma dessas pessoas chave da administracao deixe de exercer suas atuais atividades, a
Devedora podera sofrer um impacto adverso relevante em suas operagdes, o que podera afetar os seus resultados e condicao financeira.

Falhas nos sistemas, politicas e procedimentos de gestéo de riscos poderdo afetar adversamente 0s negocios da Devedora.
As politicas e procedimentos da Devedora, para identificar, monitorar e gerenciar riscos podem nao ser totalmente eficazes. Os métodos de gerenciamento de riscos podem néo prever exposi¢des futuras ou serem suficientes
contra riscos desconhecidos e que poderao ser significativamente maiores do que aquelas indicadas pelas medidas histéricas que a Devedora utiliza. Outros métodos de gerenciamento de riscos que a Devedora adota e que

dependem da avaliac@o das informacdes relativas a mercados, clientes ou outros assuntos disponiveis ao publico podem nao ser totalmente precisos, completos, atualizados ou adequadamente avaliados. As informacdes em
gue a Devedora se baseia ou com que alimenta ou mantem modelos histéricos e estatisticos podem ser incompletas ou incorretas, o que podera gerar um efeito adverso relevante sobre os seus negdcios.
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Decis6es desfavoraveis em processos administrativos e judiciais podem reduzir a liquidez da Devedora e, portanto, afetar negativamente as condi¢cOes financeiras da Devedora.

A Devedora é atualmente, ou podera ser no futuro, ré em processos trabalhistas, tributarios, criminais e civeis (incluindo processos administrativos, regulatorios, ambientais e agdes civis publicas). Decisdes desfavoraveis em
procedimentos investigatérios ou processos judiciais envolvendo a Devedora e/ou membros de sua administracao, atuais ou futuros, poderdo causar um impacto adverso relevante em sua imagem, em seus negoécios,
resultados operacionais e situagdo financeira.

A Devedora possui obrigagdes financeiras e ndo financeiras decorrentes de determinadas dividas. O ndo cumprimento dessas obriga¢c8es pode causar o vencimento antecipado dessas dividas e a execugéo
das garantias.

A Devedora esté sujeita a obrigagdes existentes em seus contratos de dividas, com base em aspectos nao financeiros e financeiros. O ndo cumprimento integral das obriga¢ces previstas nos instrumentos financeiros podera
ocasionar o vencimento antecipado das dividas da Devedora, além de desencadear o vencimento antecipado cruzado ou inadimplemento cruzado (cross-default e cross- acceleration) de outras obrigagfes da Devedora,
conforme clausulas presentes em contratos de empréstimos e financiamentos existentes. O vencimento antecipado de qualquer de seus contratos financeiros pode afetar a capacidade da Devedora em honrar seus
compromissos e ocasionar a execucao das garantias (como penhor agricola, cessao fiduciaria de recebiveis e hipoteca de imoveis), acarretando um impacto adverso relevante em seus negdcios e na sua situagao financeira.

Caso haja qualquer atraso ou falta de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegoécio por parte da Devedora, a Emissoratera sua capacidade de honrar as obrigagdes assumidas junto aos Titulares dos
CRA reduzida.

A Emissora é uma companhia securitizadora que tem como objeto social a emisséo, colocacao e distribuicdo junto ao mercado financeiro e de capitais, de certificados de recebiveis imobiliarios, de certificados de recebiveis do
agronegdcio ou de qualquer outro titulo de crédito ou valor mobilidrio compativel com suas atividades, nos termos das Leis 11.076 e Lei 9.514, cujos patrimdnios sdo administrados separadamente. O patrimdnio separado de
cada emissao tem como principal fonte de recursos os respectivos direitos creditérios do agronegocio e suas garantias. Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento dos créditos do agronegécio por parte da Devedora
ou qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes pela Emissora, podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes decorrentes dos respectivos CRA, sendo que caso 0s pagamentos dos
Direitos Creditérios do Agronegdécio tenham sido realizados pela Devedora na forma prevista nas CPR-F, a Devedora nédo tera qualquer obrigacao de fazer novamente tais pagamentos.

Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relacdo as companhias abertas, sua autorizacdo podera ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim a emissdo dos CRA e/ou a fungéao
da Emissora no ambito da Oferta e da vigéncia dos CRA.

A atuacdo da Emissora como securitizadora de créditos do agronegdcio por meio da emisséo de certificados de recebiveis do agronegdcio depende da manutencao de seu registro de companhia aberta junto a CVM e das
respectivas autorizacdes societarias. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relacdo as companhias abertas, sua autorizacdo podera ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim a emissao
dos CRA e/ou a fun¢édo da Emissora no &mbito da Oferta e da vigéncia dos CRA.

Caso a Emissora ndo consiga investir na aquisicdo de novos créditos ou da aquisicdo em condi¢cBes favoraveis, isto podera prejudicar a situagcdo econdémico-financeira da Emissora e seus resultados
operacionais, podendo causar efeitos adversos na administracdo e gestdo do Patrimdnio Separado, o que podera afetar negativamente os Titulares dos CRA.

A aquisicdo de créditos de terceiros para a realizacdo de operacdes de securitizacdo é fundamental para manutencéo e desenvolvimento das atividades da Emissora. A falta de capacidade de investimento na aquisicao de
novos créditos ou da aquisicdo em condicdes favoraveis pode prejudicar a situagdo econémico-financeira da Emissora e seus resultados operacionais, podendo causar efeitos adversos na administracéo e gestao do
Patriménio Separado, o que podera afetar negativamente os Titulares dos CRA.

CONFIDENCIAL 49

LEIA O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS RELATIVOS DO CRA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO "FATORES DE RISCO"



MATERIAL PUBLICITARIO

-~

Fatores de Risco S

Caso a Emissora ndo consiga manter a equipe atual e/ou atrair novos colaboradores no mesmo nivel de qualificagédo, a Emissora podera sofrer um efeito adverso relevante sobre as suas atividades, situagéo
financeira e resultados operacionais.

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter uma equipe especializada, com conhecimento técnico na securitizacado de recebiveis do agronegécio, podera ter efeito adverso
relevante sobre as atividades, situacdo financeira e resultados operacionais da Emissora, afetando sua capacidade de gerar resultados, o que poderia impactar suas atividades de administracdo e gestdo do patriménio
separado e afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obriga¢cées assumidas junto aos Titulares de CRA.

A Emissora podera estar sujeita a faléncia, recuperacédo judicial ou extrajudicial.

Ao longo do prazo de duragdo dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de faléncia, recuperacéo judicial ou extrajudicial. Dessa forma, apesar de terem sido constituidos o regime fiduciario e o patrimdnio separado,
eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar tais créditos do agronegécio, principalmente em razao da falta de jurisprudéncia em nosso pais sobre a plena eficacia
da afetacdo de patriménio, o que podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes assumidas junto aos Titulares de CRA.

Insuficiéncia do patriménio liquido da Emissora frente ao Valor Total da Emisséao.

A totalidade do patriménio da Emissora respondera pelos prejuizos que esta causar por dolo, descumprimento de disposicao legal ou regulamentar, por negligéncia, imprudéncia, impericia ou por administracéo temeraria ou,
ainda, por desvio de finalidade do patriménio separado. Dessa forma, o patriménio liquido da Emissora podera néo ser suficiente para fazer frente aos prejuizos que causar, o que podera afetar negativamente a capacidade da
Emissora de honrar as obrigacdes assumidas junto aos Titulares de CRA.

Risco operacional e risco de fungibilidade.

A Emissora também utiliza tecnologia da informacéo para processar as informacdes financeiras e resultados operacionais e monitoramento de suas emissdes. Os sistemas de tecnologia da informacgédo da Emissora podem ser
vulneraveis a interrupc¢des. Alguns processos ainda dependem de inputs manuais. Qualquer falha significativa nos sistemas da Emissora ou relacionada a dados manuais, incluindo falhas que impegam seus sistemas de
funcionarem como desejado, poderia causar erros operacionais de controle de cada patrimoénio separado, gerando um potencial risco de fungibilidade de caixa, produzindo um impacto negativo nos negécios da Emissora e
em suas operagdes e reputacdo de seu negacio.

Riscos associados aos prestadores de servico da Emisséo.

A Emissora contrata prestadores de servigcos terceirizados para a realizacdo de atividades, como auditores, agente fiduciario, agente de cobranca, dentre outros. Caso, conforme aplicavel, alguns destes prestadores de
servicos sofram processo de faléncia (ou similar), aumentem significantemente seus precos ou ndo prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necesséria a substituicdo do prestador de

servico. Esta substituicdo, no entanto, podera ndo ser bem-sucedida e afetar adversamente os resultados da Emissora, bem como criar 6nus adicionais ao patrimoénio separado o que podera afetar negativamente as
operacdes e desempenho referentes a Emisséo.
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Riscos associados a guarda fisica de documentos pelo Custodiante.

A Emissora contratara o Custodiante, que sera responsavel pela guarda fisica dos Documentos Comprobatdrios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. A perda e/ou extravio de referidos
Documentos Comprobatérios podera resultar em perdas para os Titulares de CRA.

N&o emisséo de carta de conforto relativa as demonstracfes financeiras publicadas da Emissora.

O Caodigo ANBIMA prevé entre as obrigacdes dos Coordenadores a necessidade de envio a ANBIMA de uma copia da carta conforto e/ou de manifestacao escrita do Auditor Independente da Emissora acerca da consisténcia
das informag@es financeiras constantes do Prospecto Definitivo e/ou do formulario de referéncia da Emissora, relativas as demonstracdes financeiras publicadas da Emissora. No ambito desta Oferta, ndo havera emissao de
carta conforto ou qualquer manifestacdo pelo Auditor Independente da Emissora sobre a consisténcia das informag8es financeiras da Emissora constantes do Prospecto Definitivo e/ou do formulario de referéncia da Emissora.
Consequentemente, as informacdes financeiras constantes do Prospecto Definitivo da Emissora e/ou do formulario de referéncia da Emissora podem conter imprecisdes que podem induzir o investidor em erro quando da
tomada de deciséo.

Auséncia de processo de diligéncia legal (due diligence) da Emissora e de seu Formulario de Referéncia, bem como auséncia de opinido legal sobre due diligence da Emissora e de seu Formuléario de
Referéncia.

A Emissora e seu formulério de referéncia ndo foram objeto de due diligence para fins desta Oferta, de modo que ndo ha opinido legal sobre due diligence com relagdo as obrigacdes e/ou contingéncias da Emissora ou ainda
com relagdo as informacdes constantes do Formulario de Referéncia da Emissora, incluindo, mas néo se limitando, a conformidade do Formulario de Referéncia da Emissora com os termos da Resolucdo CVM 80, e demais
disposices legais, regulatérias e autorregulatorias aplicaveis.

Risco Relacionado a Inexisténcia de Informacgdes Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas e Pré-Pagamento.

Considerando que a Devedora emitiu as CPR-F especificamente no &mbito da presente Oferta, ndo existem informacdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdécio
decorrentes das CPR-F que compdem o Patrimodnio Separado. Referida inexisténcia de informacdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento impactam negativamente na andlise criteriosa da qualidade
dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio decorrentes das CPR-F e poderdo gerar um impacto negativo sobre a adimpléncia das CPR-F e, consequentemente, dos CRA.

Risco de Potencial Conflito de Interesses decorrente de Relacionamento entre a Emissora e o Coordenador Lider.

Conforme descrito na segao “Relacionamento entre o Coordenador Lider e a Emissora” do Prospecto, o Coordenador Lider celebrou um acordo de parceria com sociedade do grupo econdmico da Emissora. A existéncia
desse relacionamento pode configurar um potencial conflito de interesses entre tais partes no ambito da Oferta e afetar de forma negativa os investidores.

Risco de Nao Recomposicdo do Fundo de Despesas pela Devedora.
Caso a Devedora néo realize 0 pagamento da recomposicao do Fundo de Despesas, na forma e prazos previstos no Termo de Securitizacdo, para garantir o pagamento das despesas do Patrimbnio Separado, referidas

despesas serdo suportadas pelo Patriménio Separado. Caso o Patriménio Separado ndo seja suficiente para arcar com os valores referentes a recomposicao do Fundo de Despesas, referidas despesas serdo suportadas
pelos Titulares de CRA, o que podera afeta-los negativamente.
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Riscos Relacionados ao Agronegocio e ao Setor de Atuacao da Devedora:
Desenvolvimento do agronegocio.

N&o h& como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro (i) manteré a taxa de crescimento e desenvolvimento que se vem observando nos ultimos anos, e (ii) ndo apresentara perdas em decorréncia de condi¢cdes
climaticas desfavoraveis, reducéo de precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteracde s em politicas de concessao de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de 6rgaos
governamentais como de entidades privadas, que possam afetar a renda da Devedora e, consequentemente, sua capacidade de pagamento, bem como outras crises econdmicas e politicas que possam afetar o setor agricola
em geral. A reducéo da capacidade de pagamento da Devedora podera impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Riscos climaticos.

As alteracBes climaticas podem ocasionar mudangas bruscas nos ciclos produtivos de commodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras de safra, volatilidade de precos, alteracdo da qualidade e
interrupcdo no abastecimento dos produtos por elas afetados. Nesse contexto, a capacidade de producdo da matéria prima dos produtores rurais de frango pode ser adversamente afetada, gerando escassez e aumento de
precos do quilograma, o que pode resultar em aumento de custos, dificuldades ou impedimento da continuidade das atividades da Devedora relacionadas ao agronegdécio e, consequentemente, afetar a receita da Devedora e
sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegaocio.

Riscos Relacionados a Fatores Macroecondmicos:

Condicdes econdmicas e politicas no Brasil e a percepc¢ao dessas condicdes no mercado internacional tém um impacto direto sobre os negécios da Devedora e sobre seu acesso ao capital internacional e aos
mercados de divida, e pode afetar negativamente seus resultados das operac¢8es e sua condi¢do financeira.

A maior parte das operagBes da Devedora e a totalidade das operagfes da Emissora estdo no Brasil. A situacdo financeira e resultados operacionais da Devedora e da Emissora sdo substancialmente dependentes das
condi¢cBes econdmicas no Brasil e ndo é possivel assegurar, que o PIB do Pais vai aumentar ou manter-se estavel no futuro. O PIB brasileiro, em termos reais, avangou 1,1% em 2019, enquanto que em 2020, em decorréncia
dos efeitos econémicos causados pela pandemia da COVID-19, houve uma retragéo de 4,1%, sendo que em 2021 o PIB voltou a ter crescimento, encerrando o ano com avanco de 4,6%, de acordo com dados divulgados pelo
IBGE. E evidente que futuros desenvolvimentos na economia brasileira podem afetar as taxas de crescimento do Brasil e, consequentemente, o consumo dos produtos da Devedora, bem como os negécios da Emissora.
Como resultado, estes desenvolvimentos poderéo afetar negativamente as estratégias de negdcio, os resultados operacionais, e/ou a condi¢éo financeira da Devedora e da Emissora.

O Governo Brasileiro intervém frequentemente na economia brasileira e ocasionalmente faz alteracBes significativas nas politicas e regulamentacées. Os negocios, resultados operacionais e condi¢des financeiras da
Devedora e da Emissora poderdo ser adversamente afetados de forma relevante por mudancas nas politicas governamentais, bem como os fatores econdmicos globais, incluindo: desvalorizagbes e outros movimentos da
taxa de cambio; politica monetéria; taxas de inflacdo; instabilidade social ou econdmica; escassez de energia e/ou agua; controles cambiais e restrices sobre remessas para o exterior; liquidez do capital interno e dos
mercados de crédito; politica fiscal; e outras eventualidades, diplomaticas, politicas econdmicas e sociais dentro de ou afetando o Brasil.

Historicamente, o cenéario politico do Pais tem influenciado o desempenho da economia brasileira e as crises politicas afetaram a confianca dos investidores e do publico em geral, que resultou na desacelera¢do econdmica e
maior volatilidade dos titulos emitidos no exterior por empresas brasileiras. Futuros desenvolvimentos nas politicas do Governo Brasileiro e/ou a incerteza de saber se e quando tais politicas e regulamentos podem ser
aplicados, fatores que estdo além do controle da Devedora e da Emissora, poderiam ter um efeito material adverso sobre os resultados da Devedora e da Emissora.
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A inflagdo e as medidas do Governo Brasileiro para combater a inflagdo podem contribuir significativamente para a incerteza econdmica no Brasil, 0 que pode gerar efeitos adversos sobre os negécios e
resultados operacionais da Emissora e da Devedora.

O Brasil historicamente apresentou altas taxas de inflagdo. A inflagdo, bem como os esforgos do governo para combater a inflagdo, tiveram efeitos negativos significativos sobre a economia brasileira, particularmente antes de
1995.

Os custos e despesas operacionais da Devedora e da Emissora sdo substancialmente denominados em reais e tendem a aumentar com a inflacédo brasileira, porque seus fornecedores geralmente aumentam precos para
refletir a depreciacdo da moeda. Se a taxa de inflagdo no Brasil aumentar mais rapidamente do que a taxa de valorizagdo do ddlar norte-americano, as despesas operacionais da Devedora e da Emissora podem aumentar.
Além disso, a inflacdo alta geralmente leva a uma maior taxa de juros doméstica e, como consequéncia, seus custos de divida denominados em reais podem aumentar. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a
inflacdo tém frequentemente incluido a manutenc@o de uma politica monetaria apertada, com altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econémico. As a¢des de combate a
inflacdo e a especulagéo publica sobre possiveis medidas adicionais também podem contribuir substancialmente com a incerteza econémica no Brasil e, consequentemente, enfraquecer a confianca dos investidores no Brasil,
influenciando assim a sua capacidade de acesso aos mercados de capitais internacionais.

Eventualmente o Brasil podera apresentar altos niveis de inflagdo no futuro, o que podera impactar a demanda interna pelos produtos da Devedora e da Emissora. Pressdes inflacionarias também podem limitar a capacidade
da Devedora e da Emissora de acessar mercados financeiros estrangeiros, bem como podem levar a intervengéo do governo na economia, incluindo a introdugéo de politicas governamentais eventualmente afetem, de forma
relevante, o desempenho geral da economia brasileira, que, por sua vez, pode afetar substancialmente e de forma negativa a Devedora e da Emissora.

Alteragdes na politica monetaria e nas taxas de juros.

O Governo Federal, por meio do comité de politica monetéria (COPOM), estabelece as diretrizes da politica monetéria e define a taxa de juros brasileira. A politica monetaria brasileira possui como func¢do controlar a oferta de
moeda no pais e as taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada por fatores externos ao controle do Governo Federal, tais como 0s movimentos dos mercados de capitais internacionais e as politicas
monetarias dos paises desenvolvidos, principalmente dos Estados Unidos. Historicamente, a politica monetéria brasileira tem sido instavel, havendo grande variacdo nas taxas definidas.

Em caso de elevacdo acentuada das taxas de juros, a economia poderé entrar em recessao, ja que, com a alta das taxas de juros bésicas, o custo do capital se eleva e os investimentos se retraem, 0 que pode causar a
reducao da taxa de crescimento da economia, afetando adversamente a producédo de bens no Brasil, 0 consumo, a quantidade de empregos, a renda dos trabalhadores e, consequentemente, 0s negécios da Emissora e da
Devedora.

Em caso de reducdo acentuada das taxas de juros, podera ocorrer elevagéo da inflacao, reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da economia, bem como trazendo efeitos adversos ao pais,
podendo, inclusive, afetar as atividades da Emissora e da Devedora.

A exposicao da Devedora as oscilacfes das taxas de juros esta sujeita, principalmente, as variacdes (i) do CDI, (ii) da inflacdo e (iii) da taxa de juros de longo prazo para empréstimos e financiamentos denominados em
moeda nacional. Caso esses indices e taxas de juros venham a subir, as despesas financeiras da Devedora aumentardo, o que podera afetar negativamente a situacao financeira e os resultados operacionais da Devedora.

Reducdo de investimentos estrangeiros no Brasil pode impactar negativamente a Emissora e a Devedora.
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Uma reducao do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balanco de pagamentos, o que pode for¢car o Governo Federal a ter maior necessidade de captacdes de recursos, tanto no mercado
domeéstico quanto no mercado internacional, praticando taxas de juros mais elevadas. Uma elevacao significativa nos indices de inflagdo brasileiros e as atuais desaceleracdes das economias europeias e americana podem
trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captagées de recursos por empresas brasileiras, incluindo a
Emissora, e a Devedora.

As exportagdes expdem a Devedora a riscos relacionados a flutuag6es de moeda, bem como a riscos politicos e econdmicos em outros paises.

As atividades internacionais da Devedora a expde a riscos ndo enfrentados por empresas com atuacao restrita ao Brasil. Um desses riscos € a possibilidade de as operacdes internacionais da Devedora serem afetadas por
restricBes e tarifas de importacdo ou outras medidas de protecdo ao comércio internacional e exigéncias de licenca de importagdo ou exportacdo. O desempenho financeiro futuro da Devedora dependera significativamente
das condi¢gdes econdmicas, politicas e sociais nos principais mercados da Devedora (Asia, Africa, Américas e a Europa). Outros riscos associados as operacdes internacionais da Devedora incluem: (i) variacdo das taxas de
cambio e de inflacdo nos paises estrangeiros nos quais a Devedora opera; (ii) controles cambiais; (iii) alteracdo das condi¢cfes politicas ou econdmicas de um pais ou de uma regido especifica, em particular de mercados
emergentes e dos paises arabes; (iv) consequéncias potencialmente negativas em decorréncia de alteragGes de exigéncias regulatorias; (v) dificuldades e custos associados a observancia e execucao de diferentes leis,
tratados e regulamentos internacionais complexos, incluindo, sem se limitar, a lei sobre praticas de corrupgao no exterior; (vi) aliquotas de tributos que poderdo exceder as dos tributos norte-americanos e ganhos que poderao
estar sujeitos a exigéncias de retencdo e aumento de tributos incidentes sobre o repatriamento; (vii) consequéncias potencialmente negativas de alteracdes na legislacao tributaria; e (viii) situagbes de guerras, acoes
terroristas, dentre outros. A ocorréncia de quaisquer desses eventos poderia ter impacto negativo relevante sobre os resultados operacionais e a capacidade da Devedora de realizar negécios em mercados existentes ou em
desenvolvimento.

Classificagao de Crédito no Brasil.

Os investidores devem atentar para o fato de que a economia brasileira enfrentou algumas dificuldades e revezes e podera continuar a declinar, ou deixar de melhorar, o que pode afetar negativamente a Devedora. A
classificacdo de crédito do Brasil enquanto nacéo (sovereign credit rating), foi rebaixada pela Fitch, e pela Standard & Poor’s de BB para BB-, 0 que pode contribuir para um enfraquecimento da economia brasileira, bem como
pode aumentar o custo da tomada de empréstimos pela Devedora e pela Emissora. Qualquer deterioracdo nessas condigbes pode afetar adversamente a capacidade produtiva da Devedora e consequentemente sua
capacidade de pagamento, bem como os negécios da Emissora.

Instabilidade Politica no Brasil.

O ambiente politico brasileiro historicamente influenciou e continua a influenciar a economia do Brasil, bem como a confianga dos investidores e do publico em geral, resultando em desaceleracao econémica e volatilidade dos
precos dos titulos (incluindo valores mobiliarios) emitidos por empresas brasileiras. Recentemente, o cenario politico e econdmico brasileiro passou por altos niveis de volatilidade e instabilidade, incluindo a contragdo do
produto interno bruto, ou PIB, fortes oscila¢cdes do real em relagdo ao dblar americano, aumento do desemprego e menores niveis de gastos e confianga do consumidor. Esse cenario pode se intensificar com a eleigéo
presidencial brasileira a ser realizada em outubro de 2022.

Em especial, 0 mercado de capitais brasileiro tem observado um aumento na volatilidade devido a incerteza das investigacdes em andamento pela Policia Federal e pelo Ministério Publico Federal. Essas investigacdes
afetaram o ambiente econdmico e politico do Brasil. Alguns integrantes do governo e do poder legislativo, bem como executivos de grandes empresas publicas e privadas, estdo sob acusac¢des de corrupgao por supostamente
aceitarem subornos em troca de contratos de concessao do governo com empresas dos setores de infraestrutura, petréleo, gas e construcéo, entre outros. Esses subornos supostamente financiaram campanhas de partidos
politicos e ndo foram contabilizados ou divulgados publicamente, resultando no enriquecimento pessoal dos beneficiarios do esquema de corrup¢cdo. Como consequéncia, varios politicos, incluindo integrantes do Congresso
Nacional e executivos de grandes empresas publicas e privadas renunciaram a seus cargos e/ou foram presos, enquanto outros ainda estdo sob investigacdo por conduta antiética e ilegal identificada durante essas
investigacdes.
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O eventual desfecho dessas e de outras investigagfes permanece incerto, mas essas investigacOes ja afetaram negativamente a reputacdo das empresas envolvidas, bem como a percepgdo geral do mercado sobre a
economia brasileira. Nao ha garantia de que essas investigagdes em andamento nao levardo a mais instabilidade politica e econémica, ou se novas alegacdes contra membros e executivos do governo e/ou empresas
privadas surgirdo no futuro.

O Presidente do Brasil tem poder para determinar politicas e expedir atos governamentais relativos a condugéo da economia brasileira e, consequentemente, afetar as operacdes e o desempenho financeiro das empresas,
incluindo os da Devedora. Além disso, qualquer dificuldade do governo federal em conseguir maioria no congresso nacional poderia resultar em impasse no Congresso, agitacdo politica e manifestacées e/ou greves que
poderiam afetar adversamente as operacdes da Devedora. Incertezas em relacdo a implementacao, pelo governo, de mudancas relativas as politicas monetaria, fiscal e previdenciéria, bem como a legislacdo pertinente,
podem contribuir para a instabilidade econdmica. Essas incertezas e novas medidas podem aumentar a volatilidade do mercado de titulos brasileiros.

O Presidente do Brasil tem sido duramente criticado no Brasil e internacionalmente a respeito, dentre outros, da condugcdo do combate a pandemia da COVID-19. No intuito de investigar as acdes e omisses do governo
federal no combate a COVID-19, incluindo possiveis irregularidades, fraudes e superfaturamento em contratos de servigos realizados com recursos originados da Unido, foi criada uma Comissédo Parlamentar de Inquérito,
aumentando a incerteza politica e prejudicando a estabilidade do Brasil, considerando, inclusive, alegagdes de corrupgéo contra o Presidente do Brasil e seus familiares. Ao longo de 2021, a Camara dos Deputados recebeu
inUmeros pedidos de impeachment do Presidente do Brasil em decorréncia de tais fatos. A medida que o apoio ao impeachment do Presidente do Brasil ganha for¢a e que aumentam as especulagdes sobre uma intervengéo
militar no Brasil, a instabilidade politica no Brasil se tem se intensificado e poderéa continuar a desestabilizar o ambiente politico e econdmico brasileiro.

N&o h& garantia sobre quais politicas o Presidente do Brasil adotara ou se tais politicas ou mudancgas nas politicas atuais terdo um efeito adverso sobre a economia brasileira ou sobre a Devedora.

A recente instabilidade politica e econdmica levou a uma percep¢éo negativa da economia brasileira e um aumento na volatilidade no mercado de valores mobiliarios brasileiro. Qualquer instabilidade econémica recorrente e
incertezas politicas podem afetar adversamente os negécios da Emissora e da Devedora e, consequentemente, a capacidade de pagamento das obrigacdes da Devedora relativas aos Créditos do Agronegdcio e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Os surtos ou potenciais surtos de doencgas transmissiveis em todo o mundo podem levar a uma maior volatilidade no mercado global de capitais e resultar em pressdo negativa sobre a economia brasileira, e
gualquer surto de tais doencas no Brasil pode afetar diretamente as operacfes da Devedora e o resultado de suas operacdes.

Historicamente, algumas epidemias e surtos regionais ou globais, como a provocada pelo zika virus, virus ebola, virus HSN5 (popularmente conhecida como gripe aviaria), a febre aftosa, pelo virus HIN1 (influenza A,
popularmente conhecida como gripe suina), a sindrome respiratéria do oriente médio (MERS) e a sindrome respiratéria aguda grave (SARS) afetaram determinados setores da economia dos paises em que essas doencas se
propagaram.

Surtos ou potenciais surtos de doencas podem ter um efeito adverso relevante no mercado de capitais global, nas indUstrias mundiais, na economia brasileira e nos resultados da Devedora. Surtos de doencas também podem
resultar em quarentena do pessoal dos prestadores de servico da Devedora ou na incapacidade destes em acessar suas instalacdes, o que prejudicaria a prestagdo de tais servi¢os e, consequentemente, as operacdes e
resultados operacionais da Devedora.

Nesses casos, o fluxo de pagamentos dos CRA pode ser negativamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

CONFIDENCIAL 55

LEIA O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS RELATIVOS DO CRA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO "FATORES DE RISCO"



MATERIAL PUBLICITARIO

~

Fatores de Risco S

A deterioracdo da conjuntura econdmica podera causar impacto negativo sobre os negécios da Devedora.

O negocio da Devedora podera ser prejudicado por alteragfes da conjuntura econdmica nacional ou mundial, incluindo inflacéo, taxas de juros, disponibilidade dos mercados de capital, taxas de gastos do consumidor,
disponibilidade de energia, agua, custos (inclusive sobretaxas de combustivel) e efeitos de iniciativas governamentais para administrar a conjuntura econémica. Quaisquer das referidas alteragdes poderiam prejudicar a
demanda de produtos nos mercados doméstico e externo ou o custo e a disponibilidade das matérias-primas que a Devedora necessita, prejudicando, de forma relevante seus resultados financeiros.

As interrupcdes nos mercados de crédito e em outros mercados financeiros e a deterioracéo da conjuntura econémica nacional e mundial poderédo, entre outras coisas: (i) ter impacto negativo sobre a demanda global por
produtos proteicos, acarretando a reducdo de vendas, lucro operacional e fluxos de caixa; (ii) fazer com que os clientes ou consumidores finais deixem de consumir os produtos da Devedora em favor de produtos mais
baratos, pressionando as margens de lucro da Devedora ; (iii) dificultar ou encarecer a obtencéo de financiamento para as operagées ou investimentos ou refinanciamento da divida da Devedora no futuro; (iv) fazer com que
os credores modifiquem suas politicas de risco de crédito e dificultem ou encarecam a concessao de qualquer renegociacao ou disputa de obriga¢des de natureza técnica ou de outra natureza nos termos dos contratos de
divida, caso nés venhamos a pleitea-las no futuro; (v) prejudicar a situagdo financeira de alguns dos clientes ou fornecedores da Devedora ; e (vi) diminuir o valor dos investimentos da Devedora.

O uso de instrumentos financeiros derivativos pode afetar os resultados das operagcdes da Devedora, especialmente em um mercado volatil e incerto.

A Devedora utiliza instrumentos financeiros derivativos para execucédo de operagdes de hedge visando a protecao de seus ativos e como forma de administrar os riscos associados ao seu negocio (protecdo de margem). As
operagGes de hedge com derivativos podem apresentar resultados negativos, que sdo compensados integral ou parcialmente pelas variagdes dos ativos protegidos, dependendo do tipo de estratégia que a Devedora escolher.
O valor de mercado do instrumento derivativo flutua de acordo com a volatilidade do mercado financeiro.

Guerra entre RuUssia e Ucrania impacta diretamente o agronegocio brasileiro, pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global e na economia brasileira.

Em 24 de fevereiro de 2022, o exército russo invadiu o territorio ucraniano, sendo considerado um dos maiores conflitos armados da atualidade na Europa. Tal conflito afeta diretamente a capacidade de importacao dos
principais produtos adquiridos pelo Brasil do Leste Europeu, tais como fertilizantes e insumos agricolas. Ainda, a maior inflagcdo resultante da invasédo pode impactar o preco de grdos como a soja e o milho, bem como
influenciar no preco de combustiveis fosseis, encarecendo a produ¢éo e custos logisticos. Tal conflito poderia ensejar uma valorizacdo do délar, acarretando possiveis impactos negativos na cadeia produtiva, tanto por falta de
insumos, como pelo aumento dos custos de producdo. Este cenario de incerteza sobre a duracédo dos conflitos, bem como das san¢des econdmicas impostas, afetam a economia e o mercado de capitais global, podendo
impactar negativamente a economia brasileira e o mercado de capitais brasileiro, podendo ocasionar uma reducéo ou falta de liquidez para os CRA, bem como afetar os resultados financeiros da Devedora.

O desenvolvimento e a percepgédo de risco em outros paises, particularmente em paises de economia emergente e nos Estados Unidos, China e Unido Europeia, podem afetar adversamente a economia
brasileira, os neg6cios da Devedora e o prego de mercado dos valores mobiliarios brasileiros.

Fatores relacionados a geopolitica internacional podem afetar adversamente a economia brasileira e, por consequéncia, 0 mercado de capitais. O conflito envolvendo a Russia e a Ucrania, por exemplo, traz como risco uma
nova alta nos pregos dos combustiveis e do gas; ocorrendo simultaneamente a possivel valorizagdo do dolar, esses aumentos causariam ainda mais presséo inflacionaria e poderiam dificultar a retomada econémica brasileira.
Adicionalmente, o conflito impacta o fornecimento global de commodities agricolas, de modo que, havendo reajuste para cima do pre¢o dos graos devido a alta procura, a demanda pela producéo brasileira aumentaria, tendo
em vista a alta capacidade de producédo e a consequente possibilidade de negociar por valores mais competitivos; dessa forma, aumentam-se as taxas de exportagcdo e elevam-se 0s pregos internos, o que gera ainda mais
pressao inflacionaria. Por fim, importante mencionar que parcela significativa do agronegdcio brasileiro € altamente dependente de fertilizantes importados da Federacéo Russa, bem como de dois de seus aliados (Republica
da Bielorrussia e Republica Popular da China); dessa forma, a mudanca na politica de exportacdo desses produtos podera impactar negativamente a economia e, por consequéncia, o mercado de capitais. Frise-se que, diante
da invasao perpetrada no dia 24 de fevereiro de 2022, afloram-se as animosidades ndo apenas entre os paises diretamente envolvidos, mas em muitos outras nagdes indiretamente interessadas na questao, trazendo um
cenario de altissima incerteza para a economia global.
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Riscos Socioambientais:

O atendimento as normas ambientais e as demais autorizacfes necessarias para realizagdo de suas operagdes pode resultar em custos significativos, e 0 ndo cumprimento das normas ambientais pode
resultar em san¢des administrativas, criminais, e responsabilidade por danos ambientais em ambito civil.

A Devedora esta sujeita a extensa regulamentacgéo federal, estadual e municipal relativa a conservacgao e preservagéo de areas ambientalmente protegidas e a vegetacéo, langcamento de efluentes liquidos tratados,
monitoramento de emissdes atmosféricas, tratamento e disposicao final de residuos sélidos, e utilizacéo de recursos hidricos, contaminacao do solo, entre outros aspectos ambientais. Todas as empresas brasileiras cujas
atividades sejam utilizadoras de recursos ambientais, efetiva ou potencialmente poluidoras ou capazes, sob qualquer forma, de causar degradacao ambiental estédo sujeitas ao licenciamento ambiental, devendo obter as
respectivas licengas ambientais (licenca prévia, licenca de instalagdo e licenca de operacao) perante os 6rgdos ambientais competentes, de acordo com a legislacao especifica de cada localidade. As unidades industriais da
Devedora devem, portanto, obter licencas das autoridades competentes em suas areas de atuacdo, bem como atender as condicionantes e manter o monitoramento continuo de suas operag¢des para manutenc¢ao das
mesmas. A impossibilidade de atender as exigéncias impostas pela legislacao aplicavel e de obter as licengas necessarias para a realizacéo de suas operacdes podera resultar em penalidades administrativas e criminais,
celebracao de Termos de Ajustamento de Conduta (TAC) com o Ministério Publico Estadual, Ministério Publico Federal e/ou 6rgdos ambientais da administracéo publica, além de implicar em publicidade negativa e a
obrigacéo de reparar e/ou compensar eventuais danos causados ao meio ambiente, inclusive danos morais coletivos. As autoridad es governamentais ambientais podem também editar novas normas mais rigorosas, ou buscar
interpretacdes mais restritivas das leis e regulamentos existentes, eventualmente obrigando a Devedora a aumentar consideravelmente 0s gastos atuais e, consequentemente, afetando de forma adversa a disponibilidade de
recursos para dispéndios de capital e para outras finalidades. O cumprimento de eventuais novas exigéncias ambientais, apesar de poder minimizar os riscos de eventuais custos com sancdes legais e administrativas, podera
levar a um aumento de despesas da Devedora, resultando na aferi¢cdo de lucros menores pela Devedora. As exigéncias ambientais adicionais que circunstancialmente venham a ser impostas e a eventual incapacidade de
obter as licencas ambientais exigirdo que a Devedora incorra em custos adicionais significativos, podendo acarretar um efeito adverso relevante em seus negdcios, sua situagéo financeira, seus resultados operacionais.

O atendimento as normas de salde e seguran¢a ocupacional e as demais autorizacdes necessarias para realizacdo de suas opera¢cdes pode resultar em custos significativos, e 0 ndo cumprimento das normas
de salude e seguranca ocupacional, podem resultar em sanc¢8es administrativas e criminais e responsabilidade por danos.

A Devedora deve atender padrfes de salude e seguranca ocupacional exigidos em cada um dos paises onde atua. No Brasil, podem citar, como exemplo, NR10 Seguranca de sistemas elétricos, NR12 Maquinas e
Equipamentos, NR13 Seguranca das caldeiras e vasos de pressao, NR16 Trabalhos Perigosos (risco de exploséo), NR17 Ergonomia, NR33 Espacos confinados, NR35 trabalho em altura e NR36 Trabalhos em Frigorificos.
Assim, a Devedora precisa manter gestéo rigida e realizar investimentos substanciais para se manter em conformidade com as diversas normas e legislacGes sobre o tema. A impossibilidade de atender as exigéncias
impostas pela legislacéo aplicavel para a realiza¢do de suas operagfes podera resultar em riscos a salde e seguranca de seus colaboradores e prestadores de servigos, resultando em penalidades administrativas e criminais,
celebracao de TAC com o Ministério do Trabalho e Emprego, além de implicar em publicidade negativa e a obrigacéo de reparar os danos, inclusive dano moral coletivo aos trabalhadores. As autoridades governamentais
competentes podem, também, editar novas regras trabalhistas mais rigorosas, ou buscar interpretacdes mais restritivas das leis e regulamentos existentes, obrigando a Devedora a aumentar consideravelmente os
investimentos atuais e, consequentemente, afetando de forma adversa a disponibilidade de recursos da Devedora para dispéndios de capital e para outras finalidades, sob pena de ter suas atividades paralisadas, o que
poderia causar um efeito adverso relevante em seus negdcios, sua situacdo financeira, seus resultados operacionais.

A saude e seguranca das comunidades pode ser afetada pelas operacfes da Devedora.

As operacdes da Devedora podem afetar negativa e potencialmente a salde e seguranca das comunidades de diferentes maneiras, como, por exemplo, impactos dos efluentes tratados para o abastecimento comunitario;
incdmodo para as comunidades adjacentes devido ao ruido e odor; vazamento de amdnia, explosdes ou incéndios. E possivel encontrar alguns casos em que as comunidades locais podem ser potencial e negativamente
afetadas. Ademais, a perda de profissionais-chave para manter em seguranca as areas de armazenagem de amdnia e sistemas de refrigeracéo, tais como detectores de vazamento (no interior de areas operacionais e sala de
magquinas), contencdo secundaria, sistemas de ventilacdo, sinais de alerta adequados e equipamentos de resposta a emergéncias, especialmente no tocante ao treinamento de colaboradores e administracdo dos
investimentos nas areas ambiental e de salde e seguranca ocupacional, poderd comprometer a devida observancia das regras e procedimentos aplicaveis, bem como da legislagao vigente, resultando em acidentes, que
podem culminar em condenacdes da Devedora por responsabilidade administrativa, civil e criminal, além de comprometimento de sua reputacao.
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