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B Disclaimer btg pactusl

Este material publicitario ("Material Publicitario”) foi preparado exclusivamente como material de suporte as apresentacdes a potenciais Investidores (conforme definido abaixo) relacionadas a divulgacéo da oferta publica de distribuicdo de certificados de recebiveis do
agronegdcio, em até 2 (duas) séries, da 872 (octogésima sétima) da Opea Securitizadora S.A. (“CRA" e “Emissora” ou “Securitizadora”, respectivamente), para distribuicdo publica, sob o rito automatico, nos termos da Resolucédo da Comisséo de Valores Mobiliarios
(“CVM”) n° 160, de 13 de julho de 2022 (“Resolugao CVM 160" e “Oferta” ou “Emissao”, respectivamente), com lastro em debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, em até duas séries, para colocacao privada de sua 72 (sétima) emissédo da
Engelhart CTP (Brasil) S.A. (“Devedora” e “Debéntures”, respectivamente), com base em informacdes prestadas pela Devedora ou oriundas de fontes publicas e ndo implica, por parte do Banco BTG Pactual S.A. (“Coordenador Lider”), em qualquer declaracdo ou garantia
com relacdo as informacdes aqui contidas e as expectativas de rendimentos futuros e/ou devolucao do valor principal investido, bem como o julgamento do Coordenador Lider sobre a qualidade das informacgfes contidas neste Material Publicitario, da Devedora, da
Emissora, da Oferta e dos CRA da Oferta.

Os CRA seréo depositadas para (i) distribuicdo no mercado primario por meio do MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3; e (ii) negociacdo no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios
(“CETIP21"), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e os CRA custodiadas eletronicamente na B3. Assim, os CRA da Oferta serdo negociadas em mercado de balcdo organizado, administrado e operacionalizado pela
B3, sendo processadas pela B3 a custddia eletrdnica e a liquidacdo financeira das negociacdes dos CRA da Oferta.

Este Material Publicitario esta sendo disponibilizado em caréater pessoal, no ambito da Oferta. A Oferta € destinada exclusivamente a investidores qualificados, assim definidos no artigo 12 da Resolu¢do da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021 (“Resolugédo CVM 30" e
“Investidores”, respectivamente), capazes de entender e assumir 0s riscos envolvidos nesse tipo de operagéo.

Este Material Publicitario foi preparado com finalidade exclusivamente informativa. O recebimento deste Material Publicitario ndo representa oferta, convite, solicitacdo ou recomendacéo de aquisicdo dos CRA da Oferta, ou compra ou venda de quaisquer titulos ou valores
mobiliarios, ou para que seja realizada qualquer outra forma de investimento. Nos termos da regulamentacéo aplicavel, a Oferta (i) seré registrada por meio do rito de registro automéatico de distribuicéo, previsto no artigo 26 da Resolucdo CVM 160, ndo estando sujeita a
analise prévia da CVM; (i) ndo foi precedida de qualquer autorizacao por parte de qualquer entidade reguladora ou autorreguladora; e (iii) apresenta as restricdes para negociacdo dos CRA da Oferta no mercado secundario, na forma estabelecida na Resolu¢cdo CVM
160. Nesse sentido, os documentos relativos aos CRA da Oferta ndo foram objeto de andlise prévia por parte da CVM ou da ANBIMA — Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”).

Este Material Publicitario ndo € direcionado para objetivos de investimento, situagées financeiras ou necessidades especificas de qualquer investidor. Este Material Publicitario ndo tem a intencéo de fornecer bases de avaliagédo para terceiros de quaisquer valores. Este
Material Publicitario ndo contém todas as informacdes que um potencial investidor deve considerar antes de tomar sua decisdo de investimento nos CRA da Oferta. A aquisicdo dos CRA da Oferta no &mbito da Oferta podera ser feita apenas por Investidores, capazes de
entender e assumir 0s riscos envolvidos nesse tipo de operacao.

A decisdo de investimento dos potenciais Investidores nos CRA da Oferta é de sua exclusiva responsabilidade e demanda complexa e minuciosa avaliacdo de sua estrutura, bem como dos riscos inerentes ao investimento. Os potenciais Investidores devem realizar suas
préprias analises, bem como consultar seus proprios assessores legais ou consultores financeiros, para a tomada de decisdo de investimento nos CRA da Oferta considerando sua situagao financeira, seus objetivos de investimento, nivel de sofisticacdo e perfil de risco
(suitability). Para tanto, deverdo obter por conta prépria todas as informacdes que julgarem necessarias a tomada da decisdo de investimento nos CRA da Oferta. Adicionalmente, os Investidores realizardo sua propria pesquisa, avaliacdo e investigacao independentes
sobre a Devedora e suas respectivas subsidiarias relevantes e controladas, suas respectivas atividades e situacao financeira para tomar a decisdo de prosseguir com o investimento nos CRA da Oferta.

Cada Investidor que aceitar a entrega deste Material Publicitario concorda em ndo produzir cépias deste Material Publicitario, no todo ou em parte. A divulgacdo do contetdo do presente Material Publicitario sem autorizagéo prévia do Coordenador Lider é proibida. Se
vocé ndo € o destinatério desta apresentacgéo, por favor, delete a e destrua todas as cépias recebidas, imediatamente.

As informacdes aqui apresentadas constituem resumo dos termos e condi¢cdes da Oferta e dos CRA da Oferta, os quais estdo detalhadamente descritos no “Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuicdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio, em até
Duas Séries, da 872 (octogésima sétima) Emissdo da Opea Securitizadora S.A.; Lastreados em Debéntures da 72 (sétima) Emissédo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em até Duas Séries, para Colocacao Privada emitidas
pela Engelhart CTP (Brasil) S.A.” (“Prospecto Preliminar”), no entanto, ndo devem ser considerados pelos destinatarios como um substituto para o exercicio de suas préprias opiniées e avaliacdes.

As informacgdes contidas nesta apresentacdo ndo tém a intencdo de serem completas e ndo foram sujeitas a qualquer procedimento de auditoria ou revisdo. Algumas das informagfes financeiras foram derivadas das demonstracfes financeiras auditadas e outras
informagdes financeiras e informacgfes financeiras intermediarias podem ter derivado de demonstracdes financeiras intermediarias ndo auditadas. Uma parte significativa das informagdes contidas nesta apresentacdo se baseia nas estimativas ou expectativas da
Devedora, e ndo ha garantia de que estas estimativas ou expectativas serdo concretizadas. As estimativas internas da Devedora ndo foram revisadas por especialista e a Devedora ndo pode garantir que um terceiro, fazendo uso de diferentes métodos de analise e
calculo de informacgdes e dados de mercado, obteria 0s mesmos resultados.

Quaisquer termos e condicfes dos CRA da Oferta e da Oferta que venham a ser citados neste Material Publicitario s&o meramente indicativos e ndo € assegurado que as informacfes constantes deste Material Publicitario estardo fielmente reproduzidas no Prospecto
Preliminar. Todas as opinides e informacdes expressas neste Material Publicitario estdo sujeitas a alteracbes e complementacdes sem aviso prévio. Antes de decidir investir nos CRA da Oferta, os potenciais Investidores devem ler o Prospecto Preliminar, os demais
documentos da Oferta e as demonstracdes financeiras da Devedora e da Emissora, de modo a obter uma descricdo mais detalhada da Oferta, dos CRA da Oferta e dos riscos envolvidos.

Os Investidores interessados em adquirir os CRA da Oferta no ambito da Oferta devem ter conhecimento sobre os mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua propria analise, pesquisa, avaliacéo e investigacao independentes sobre os CRA da Oferta e
suas respectivas caracteristicas, a Devedora, suas atividades e situacdes financeiras, bem como estar familiarizados com as informacdes usualmente prestadas pela Devedora aos seus acionistas, investidores e ao mercado em geral, tendo em vista que nao lhes séo
aplicaveis, no ambito da Oferta, todas as prote¢des legais e regulamentares conferidas a investidores nao profissionais.
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O Coordenador Lider tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrées de diligéncia para assegurar que as informacdes prestadas pela Devedora e pela Emissora sejam suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos investidores uma
tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.

Este Material Publicitario ndo se destina a ser considerado como aconselhamento para potenciais investidores em qualquer oferta de valores mobiliarios futura e ndo constitui uma base para uma decisdo de investimento informada. As informacgdes contidas neste material
nao foram verificadas independentemente e ndo serdo atualizadas.

O investimento nos CRA da Oferta ndo € adequado a investidores que: (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operacao ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada; (ii) necessitem de liquidez com relacdo aos CRA da Oferta a serem
adquiridas, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negocia¢fes dos CRA da Oferta no mercado secundario; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor privado e/ou dos setores em que a Devedora atua.

NOS TERMOS DO ARTIGO 9° DA RESOLUCAO CVM 160, O INVESTIDOR DEVE ESTAR CIENTE DE QUE: (I) A CVM NAO REALIZOU ANALISE DOS DOCUMENTOS DA OFERTA E NEM DE SEUS TERMOS E CONDICOES; E (Il) EXISTEM RESTRICOES QUE SE
APLICAM A REVENDA DOS CRA. NESSE SENTIDO, COM RELACAO AO ITEM (ll), DESTACA-SE QUE PELO FATO DE A OFERTA SEGUIR O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO PREVISTO NA RESOLUCAO CVM 160, DESTINADA APENAS A INVESTIDORES
QUALIFICADOS, OS CRA (I) PODERAO SER LIVREMENTE NEGOCIADAS ENTRE INVESTIDORES QUALIFICADOS; E (Il) SOMENTE PODERAO SER NEGOCIADAS ENTRE O PUBLICO EM GERAL DEPOIS DE DECORRIDO 6 (SEIS) MESES CONTADOS DA
DATA DE ENCERRAMENTO DA OFERTA E DESDE QUE SEJAM CUMPRIDOS OS DEMAIS REQUISITOS PREVISTOS NA RESOLUCAO CVM 60.

O INVESTIMENTO NOS CRA DA OFERTA ENVOLVE UMA SERIE DE RISCOS QUE DEVEM SER OBSERVADOS PELOS POTENCIAIS INVESTIDORES. ANTES DE TOMAR UMA DECISAO DE INVESTIMENTO NOS CRA DA OFERTA, OS INVESTIDORES DEVEM
CONSIDERAR CUIDADOSAMENTE, A LUZ DE SUAS PROPRIAS SITUACOES FINANCEIRAS E OBJETIVOS DE INVESTIMENTO, TODAS AS INFORMACOES DISPONIVEIS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO, DEVIDAMENTE ASSESSORADOS POR SEUS
CONSULTORES JURIDICOS E/OU FINANCEIROS, E AVALIAR A SECAO “FATORES DE RISCO”"DO PROSPECTO, BEM COMO (l) O PROSPECTO PRELIMINAR E O PROSPECTO DEFINITO, QUANDO ESTIVER DISPONIVEL, E (Il) AS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS DA DEVEDORA, PARA CIENCIA DE CERTOS FATORES QUE DEVEM SER CONSIDERADOS EM RELACAO A AQUISICAO DOS CRA DA OFERTA, E AS INFORMACOES QUE ENTENDAM SER NECESSARIAS SOBRE A DEVEDORA, SENDO
QUE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DA DEVEDORA RELATIVAS AOS 3 (TRES) ULTIMOS EXERCICIOS SOCIAIS ESTAO ANEXAS AO PROSPECTO PRELIMINAR.

A LEITURA DESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO SUBSTITUI A LEITURA CUIDADOSA DOS DOCUMENTOS RELATIVOS AOS CRA DA OFERTA E A OFERTA, INCLUINDO, MAS NAO SE LIMITANDO, O TERMO DE SECURITIZACAO, O PROSPECTO
PRELIMINAR, O PROSPECTO DEFINITIVO (QUANDO DISPONIVEL) E A ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTURES.

Todos os termos iniciados em letras mailsculas e utilizados neste Material Publicitario, e que n&o estejam definidos neste Material Publicitario, terdo os mesmos significados atribuidos a eles no Termo de Securitizacdo e no Prospecto Preliminar.

Ao iniciar a analise do presente Material Publicitario, V.Sas. declaram ter concordado com todos 0s termos acima expostos.
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B Termos & Condicdes da Oferta (btgpactua

Devedora BTG Pactual Commodities
Emissora Opea Securitizadora S.A.
Instrumento Certificado de Recebiveis do Agronegocio — CRA
Lastro Debéntures
Legislacao Resolucdo 160 - Rito Automatico
Publico Alvo Investidores Qualificados e Profissionais
Volume da Oferta R$ 1.600.000.000,00 (um bilhdo e seiscentos milhdes de reais), com possibilidade de lote adicional em até 25%
Garantias Clean
Em até 2 (duas) séries, em sistema de vasos comunicantes:

Série

12 Serie (CDI) 22 Série (Pré)
Prazo de Vencimento 5 (cinco) anos contados da Data de Emissao 6 (seis) anos contados da Data de Emisséao
Duration 3,95 anos 6 anos
Amortizacao Bullet Bullet
Remuneracéao Fixa 101,00% do CDI a.a. Taxa DI (Jan/29) + 0,10% a.a
Eg?naunr]\eerr];(éédoa Semestral, sem caréncia Bullet
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Permitido a qualguer momento a partir da Data de Emissao, sujeito ao prémio:

« 1° série (CDI): de 0,10% ao ano pelo prazo remanescente até a Data de Vencimento

Resgate Antecipado « 22 serie (Pré): correspondente (i) a diferencga positiva entre o saldo devedor e o valor presente do fluxo futuro utilizando como taxa de
desconto a Taxa DI baseada na curva pre x DI equivalente ao vértice com vencimento em jan/29; ou (ii) ao Valor Nominal Unitario dos
CRA da 22 Série acrescido da respectiva remuneracéo e dos encargos moratorios, dos dois o maior

Regime de Colocacéo Garantia Firme de colocacédo para R$ 500.000.000,00 e Melhores Esforcos para R$ 1.100.000.000,00
Montante Minimo R$ 500.000.000,00

Agente Fiduciario Oliveira Trust

Custodiante Vortx

Negociacao B3 S.A. — Brasil, Bolsa e Balcao

Coordenador Unico @ oactual

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO

B Cronograma de Etapas da Oferta (btgpactus

e Protocolo do pedido de registro automatico da Oferta na CVM 24/04/2023
e Disponibilizacdo do Aviso ao Mercado 24/04/2023
e Disponibilizacao do Prospecto Preliminar e da Lamina 24/04/2023
o Inicio do Roadshow 24/04/2023
o Inicio do Periodo de Reserva 02/05/2023
e Encerramento do Periodo de Reserva 03/05/2023
e Procedimento de Bookbuilding 03/05/2023
e Divulgacao do Comunicado ao Mercado com o resultado do Procedimento de Bookbuilding 03/05/2023
e Concessdo do Registro Automatico da Oferta pela CVM 04/05/2023
@ Disponibilizacdo do Anuncio de Inicio 04/05/2023
@ Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo 04/05/2023
Q Data do Procedimento de Alocacao dos CRA 04/05/2023
® Data de Liquidacio dos CRA 05/05/2023
@ Data de Divulgacdo do Anuncio de Encerramento 08/05/2023
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@ pactual

-----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

Wealth

E Investment Corporate & Sales & Asset E Principal . Interest &
i . : . Management & . Participations
E Banking SME Lending Trading Management Consumer Banking E Investments P Others
* Financial Advisory ~ ® Financing * Fixed Income e LatAm FI & Eq. * Investment Advisory * Global Markets * Banco Pan * Interest on capital
(M&A) * Structured Credit * FX * Alternative * Financial Planning to * Merchant Banking * Too Seguros
* ECM * Letters of Credit * Equities Investments HNWI * Real Estate *EFG
* DCM * BTG Empresas * Insurance * Fund Services * BTG Investimentos
* Energy * Global Hedge * BTG Banking
* Brokerage Funds * Empiricus
* Credit
* Commodities
Evolucédo da Receita e Lucro Liquido Destaques?
(R$ milhdes) Bl Receitas Totais M Lucro Liquido Ajustado (R$ milhdes)
J7ee 486 2021 2022
4.513 = 4 | : - R$346,1 bi R$450,6 bi
Ativos Totais (US$62,0bi) (US$86,4 bi)
o R$37,4 bi R$42,4 bi
Patrimonio Liquido (US$6.7 bi) (US$8.1 bi)
: R$13,9 bi R$17,2 bi
_____ Receitas (US$2,5 bi) (US$3,3 bi)
P - R$6,5 bi R$8,3 bi
Lucro Liquido Ajustado (USS1.2 bi) (USS$1.6 bi)
R$552,7 bi R$707,3 bi
AUM/AUA (US$99,0 bi) (US$135,6 bi)
WUM R$427,8 bi R$546,5 bi
4T 2021 1T 2022 2T 2022 3T 2022 4T 2022 (US$76,7 bi) (US$104,7 bi)

Nota: (1) De acordo com dados financeiros para Dez/2021 e Dez/2022, convertidos pela taxa de cambio do final do periodo de R$5,5805 e R$5,2177, respectivamente
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Total de units:

-------------------- L Other Partners « Cada unit BPAC11 é compostade 1 ON e 2
PNA do Banco BTG Pactual S.A.

« Total de units 3T 2022: 3.835.373.309

BTG Pactual G7
Holding S.A.

ON: 100% | ON: 0%
Total: 48,7% | Total: 51,3%
BTG Pactual
Holding S.A.1

BTG Pactual Holding

Financeira Ltda. Biecibaal

67,8% |
das quais 5,2% i
foram adquiridas E

no mercado® E

BTG Pactual S.A.

BTG Pactual
Holdco Lux S.A.

100%

BTG Pactual BTG Pactual

Commodities S.A Commodities (CH) S.A.

Nota: (1) Inclui units adquiridas por veiculos de investimentos de titularidade a determinados sécios, em conjunto ou separadamente, e veiculos sob controle comum pela Partnership; Fonte: Companhia
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B Sumario Executivo

A BTG Commodities € uma empresa internacional de
comércio de commodities fundada pelo Grupo BTG Pactual,
de total propriedade do Banco BTG Pactual.

Um robusto negdcio de originacao de Agri/G&O no Brasil

com forte marketing/distribui¢cdo na Asia, MENA e Europa.

Fonte: Companhia

MATERIAL PUBLICITARIO
@pactual

Forte presenca local no Brasil com 7 escritorios comprando
diretamente de produtores, fornecedores e cooperativas.

As compras estao concentradas principalmente nos maiores
fornecedores do Brasil, praticamente sem inadimpléncia desde
0 inicio.

Estratégia de asset light e parcerias de longo prazo com 0s
principais players do Brasil, como operadores de ferrovias e
armazeéns.

Com traders de commodities e se beneficiando da experiéncia
bancaria local, BTG Commodities procura negdcios
oportunistas com o objetivo de oferecer ROE atraente aos seus
acionistas.

O Banco BTG Pactual € o maior banco de Investimentos
iIndependente e maior grupo de asset management da America
Latina, sediado em Sao Paulo e com escritorios na Colémbia,

Chile, Peru, Argentina, México, EUA, Portugal e Reino Unido.
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bt tual
B Nossos Valores (begos
) ©
1l >,
Foco Estratégico Pessoas Gestao por Desempenho
* Foco no cliente  Partnership * Meritocracia
 Alpha-based * Trabalho em equipe  Empreendedorismo
* Presenca e pensamento « Hard-working and hands-on * EXceléncia
global.
» Desenvolvemos nossos talentos * Foco no resultado e nos custos
* Visao de longo prazo

Fonte: Companhia
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*Inicio do BTG Pactual *Consolidacao da expanséao internacional * Explorando sinergias *Foco no G&O Fisico no Brasil,
Commodities Estabelecida como um comerciante global em com o BTG Pactual sendo uma estrutura separada da
Inicio do recrutamento de Metais, Energia e Soft commodities. Spin-off do Trading de Futuros fazendo =~ mesa proprietaria de trading de
colaboradores e infraestrutura banco BTG, sob a BTG Holding parte de nossas commodities
visando trading de Metais, Energia competéncias Trading fisico em uma estrutura
e Soft Commodities em operagao separada no Banco BTG Pactual S.A.
fisica com posicao de sustentacao
[ ® \ ] 5 -‘ | ®
B — — [— —
| 2015- 2020- l
I Ve ool e P OER ey [P ppp— o W 0
| 2016 | | 2021
® ® ®
*Inicio da difusédo global do *Foco na originacdo fisicada *Crescimento do G&O
negaocio fisico G&O no Brasil G&O Fisico entregando
Ramp-up do trading financeiro e Inicio da reducé&o de custos bons retornos a nova
expansao internacional globalmente e otimizacgéo da estrutura de capital com o
estrutura de capital BTG Pactual

Receita Liquida — em R$ bilhdes

5%
GR; 4+ 521
CA 10.8

4.7

2019 2020 2021

Fonte: Companhia

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO




MATERIAL PUBLICITARIO

" Destaques
Financeiros
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B Analise do Balanco Patrimonial — Banco BTG Pactual S.A. (brgpects

(R$ bilhdes)
Resumo do 4T 2022 Ativos Passivos
= Total de ativos (10.1x PL) aumentou 439,9 490.6 490.6 439,9
o :
2,4% no trimestre ) 5 50,2 37,8 410 .
. _— 4.8 sl === Liquidac&o pendente
= Niveis robustos de liquidez, com 728
R$55,5bi de caixa e equivalentes ’ 91.0
: O

(1,3x PL), resultando em um LCR

de 233% Liguidacao pendente

Financiamento
© através de titulos e
valores mobiliarios

= indice de cobertura confortavel em
168% a medida que nossa base de
funding cresce para suportar a

expansao de nossa carteira de Financiamento por

Ativos financeiros

crédito deposito, titulos

o emitidos,

i} T : empréstimos e

Portfolio de Corporate Len_dlqg_& Cobertura replzsses
PME representa 3,4x Patrimonio _ o 168%
Liquido — niveis adequados dado o Carteira de credito B
nosso perfil de fundingquese NS 4 N - o Qutras obrigacdes
tornou mais estavel a medida que Outros ativos ) ]
aumentamos nossa participacdo de Ativos liquidos © PL* & Perpetuo
Ul [ e el 3T 2022 4T 2022 4T 2022 3T 2022

T ] - - - - - - - - - - - - - > - - - . e - e e . . - - - - P

..............................................

Fonte: Companhia/ BTG Pactual
Notas: 1) Inclui minoritarios do Banco Pan
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Bl Destaques Financeiros — Banco BTG Pactual S.A. (btgoacs

Track Record de crescimento, controlado e rentavel, construido sobre solido balanco patrimonial

(R$ milhdes)
, . C .. 19,1% 20,3% 20,8%
Lucro Liquido, Patrimonio Liquido, . 16,9% - -
“ 42.372

ROAE e Indice de Basiléia

= Crescimento consistente, mesmo sob condi¢coes
adversas de mercado

= Rentabilidade sdélida

= Forte capitalizacao 2019 2020 2021 2022
B Lucro Liquido Ajustado

—ll- ROAE Ajustado (%) Bl ratrimonio Liquido

VaR® e VaR/Patrimdnio Liquido Médio

0
16,7% 15.7%

= Exceléncia em controle de risco, comprovada em
condicoes de extrema adversidade de mercado

= Alocacao de risco em declinio, apesar do aumento das
receitas de Sales & Trading

2019 2020 2021 2022

Bl indice de Basiléia (%)

—fl— VaR diario médio / PL médio

Fonte: Companhia/ BTG Pactual
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Bl Destaques Financeiros — Banco BTG Pactual S.A. (btgoacs
Lider do setor em meétricas operacionais e rentabilidade

ROAE Ajustado (%) ROAA Ajustado (%)

20,8%

0
20,3% 2 8% 2.8% 3,0%

19,1%

2019 2020 2021

2022 2019 2020 2021

2022

Indice de Eficiéncia Ajustado (%) Indice de Remuneracio (%)2

38,8% 40,2% 39,3% 40,1% 24,1% 23,4%

21,9%

2019 2020 2021 2022

Notas:
(1) O indice de eficiéncia ajustado desconsidera amortizacdo de 4gio
(2) Salarios + bonus / receita liquida
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B Indice de Basiléia e VaR — Banco BTG Pactual S.A. (begoacs

Resumo do 4T 2022 Indice de Basiléia VaR Médio Diario

» [ndice de Basiléia estavel em (%) (% do patrimc“)nio quuido médio)
15,1% ao final do trimestre,
mesmo apos 0 pagamento de
JCP e impacto de provisao nao- 15.7%
recorrente 0.2%

150% 15,2% 15,2% 15,1%
0”1% 0,1% 0,1% 0,1%

1,8% 1,8%

0,38%

0]
= Como percentual do patrimonio et 2,2% 2.3%
liquido médio, nosso VaR
meédio diario total reduziu para
0,27% a medida que mantemos
uma alocacéao de risco

conservadora

13,4% 13,1% 13,2% 12,9% 12,6%

4T 2021 1T 2022 2T 2022 3T 2022 4T 2022 4T 2021 1T 2022 2T 2022 3T 2022 4T 2022
B Capital Principal Il Nivel 1l Adicional de Capital Principal
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@pactual

B Estratégia ESG

Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel das Nacoes Unidas

¢ N
@)
NS=74

SUSTAINABLE
DEVELOPMENT

GOALS

Consideramos 0s inputs, outputs e
stakeholders do nosso negocio para
determinar como poderiamos

Impactar positivamente os ODSs.

Fonte: Companhia

SAUDE E
BEM-ESTAR

oy

IGUALDADE
DE GENERO

@

1 0 REDUGAO DAS
DESIGUALDADES

A
- )

v

19 e
PRODUGAD
RESPONSAVEIS

13 éﬂedoﬂTIGA

3

1 5 PROTEGERA
VIDATERRESTRE

GARANTIR O ACESSO A SAUDE DE QUALIDADE E PROMOVER O
BEM-ESTAR PARA TODOS, EM TODAS AS IDADES

ALCANCAR A IGUALDADE DE GENERO E EMPODERAR TODAS AS
MULHERES E MENINAS

REDUZIR AS DESIGUALDADES NO INTERIOR DOS PAISES E
ENTRE PAISES

GARANTIR PADROES DE CONSUMO E DE PRODUCAO
SUSTENTAVEIS

ADOTAR MEDIDAS URGENTES PARA COMBATER AS
ALTERACOES CLIMATICAS E OS SEUS IMPACTOS

PROTEGER, RESTAURAR E PROMOVER O USO SUSTENTAVEL
DOS ECOSSISTEMAS TERRESTRES, GERIR DE FORMA
SUSTENTAVEL AS FLORESTAS, COMBATER A DESERTIFICACAO,
TRAVAR E REVERTER A DEGRADACAO DOS SOLOS E TRAVAR A
PERDA DA BIODIVERSIDADE
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B Environmental (btgosciua

Requisitos para traders de G&O no Brasill
* Quase 32% da producao de soja no Brasil esta na

"Amazonia Legal”
* EXigéncias socioambientais na compra de graos e

Oleos vegetais no Brasil:

« Moratoria da Soja: acordo para nao compra de areas
desmatadas apos 2008 (Bioma Amazonia)

« Afazenda nao deve cruzar comunidades tradicionais e/ou
unidades de conservacao

« O fazendeiro deve preservar 20% da vegetacao nativa se for
localizada no Cerrado fora da Amazonia Legal e 35% dentro
da Amazonia Legal, ou 80% da vegetacao nativa se for

dentro do Bioma Amazonico

- Fora da lista de condicOes analogas aos escravos

Amazobnia Legal (em verde)  Nenhuma area embargada pelo Ibama

Fonte: Companhia
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B Environmental (btgosciua

Responsabilidade da BTG Commodities - Sistema de monitoramento geoespacial para validar a

condicao ambiental com base nos limites da fazenda
« (Geracao de relatorios para cada nova fazenda da

base da BTG Commodities e relatdrios de

monitoramento recorrente sobre o portfolio existente

« Base da dados Atlas:

« Banco de dados de limites dos fazendeiros

Base de dados
Atlas

« Moratoria da soja

« Relatorio das terras nativas

« Embargos do IBAMA

« Unidades de Conservacao e Comunidades Nativas
« Base de dados do INPE sobre desmatamento

« |Imagens de satélite (PRODES)

 Desmatamento MapBiomas

* Aviso de desmatamento apds 2008 (Bioma Amazonico)

Fonte: Companhia
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B Environmental (btgosciua
Relatério da BTG Commodities

Critérios de Exclusao para Novos Fornecedores:
 Areas de desmatamento depois de 2008

- Areas protegidas e comunidades nativas
 Embargos ambientais

 Lista de condi¢cbes analogas a escravidao

* Risco de negodcio baseado nas condicdes de

vizinhanca

Monitoramento do portfolio existente

* Verificagcao anual de todos fornecedoras na nossa

- base de dados

° 21_10_21_Li de 2021_t ia_teste W 02 ' X ! L.

m i * Todas as triagens sao refeitas do zero em todos
D rrlliu ‘l;il‘l'::‘:- g : - ‘
PRODES Defoestatonin Amazoni I Gwo os fornecedores
B <019 Amazonia Legal

Fonte: Companhia
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Bl Social e Governanga (btgpartus

Comité ESG e Iniciativas de Diversidade
: Criacao de um Comité ESG na BTG Commodities

« Composto por 12 funcionarios de diferentes areas na BTG Commodities

* Frentes: Acao climatica, igualdade de género, boa saude e bem-estar e

com todas

as letras! consumo responsavel

Comité de Diversidade do BTG

« Comité formado por funcionarios do BTG e BTG Commodities no Brasil
desde a sua criacao

* Frentes: Mulheres, Negros, LGBTI+ e Pessoas com Deficiéncia

* Treinamento de viés inconsciente para todos os funcionarios

 Censo BTG Commodities/BTG

« Patrocinio de eventos e recrutamento promovendo diversidade no ambiente

de trabalho

* Eventos internos e informativos para todos colaboradores no Brasil

Fonte: Companhia
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Time de Distribuicao,
6| Apéndice e Fatores
de Risco
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Bl Contatos de Distribuicéo (btgoociua

btqpactusal

Coordenador Unico

Rafael Cotta
(11) 3383-2099
rafael.cotta@btgpactual.com

Bruno Korkes
(11) 3383-2190
bruno.korkes@btgpactual.com

Victor Batista
(11) 3383-2617
victor.batista@btgpactual.com

Tiago Daer
(11) 3383-3034
Tiago.Daer@btgpactual.com

Jonathan Afrisio
(21) 3262-9795
jonathan.afrisio@btgpactual.com
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B Caminhos de Acesso ao Prospecto Preliminar

Emissora: https://www.opeacapital.com/emissoes/ (neste website, acessar "Ofertas em Andamento”, selecionar "Certificado de Recebiveis do
Agronegdcio da 872 Emisséo das 12 e 22 Séries da Opea Securitizadora S.A.", e assim obter todos os documentos desejados, nos termos da
legislacao e regulamentacéao aplicavel);

Coordenador Lider: https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website, clicar em “Mercado de Capitais — Download”, depois clicar
em “2023”, procurar “CRA — BTG COMMODITIES — OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DOS CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO
AGRONEGOCIO DA 872 EMISSAO, EM ATE DUAS SERIES, DA OPEA SECURITIZADORA S.A.” e localizar o documento desejado);

CVM: www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, acessar “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre dados enviados a CVM), clicar em
“Companhias”, clicar em “Informacées de CRI e CRA (Fundos.NET)”, e clicar no link “Informacdes de CRI e CRA (Fundos.NET)”. Na pagina
clicar no canto superior esquerdo em “Exibir Filtros”, em “Tipo de Certificado” selecionar “CRA” e em “Securitizadora” buscar “Opea
Securitizadora S.A.”. Em segquida clicar “categoria” e selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica” localizar o documento
desejado);

B3: www.b3.com.br (neste website acessar o0 menu “Produtos e Servigos”, no menu, acessar na coluna “Negociacao” o item “Renda Fixa”, em
seguida, no menu “Titulos Privados” clicar em “Saiba Mais”, e na préxima pagina, na parte superior, selecionar “CRA” e, na sequéncia, a direita
da pagina, no menu “Sobre o CRA”, selecionar “Prospectos”, e no campo “Emissor” buscar por “OPEA SECURITIZADORA S.A.”, buscar no
campo “Emissao” a 872 emissao e localizar o documento desejado).
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btqgpactual

B Fatores de Risco

RISCOS RELACIONADOS AOS CRA, SEUS LASTROS E A OFERTA

Os riscos a que estado sujeitos os Titulares dos CRA podem variar significativamente, e podem incluir, sem limitacéo, perdas em decorréncia de condi¢cdes climaticas desfavoraveis, pragas ou outros fatores naturais, reducéo de precos de commaodities do setor agricola nos
mercados nacional e internacional, altera¢cdes em politicas de concesséao de crédito que possam afetar a renda da Devedora e, consequentemente, a sua capacidade de pagamento, bem como outras crises econdmicas que possam afetar o setor agropecuario, falhas na
constituicdo de garantias reais, insuficiéncia das garantias prestadas e impossibilidade de execucdo por desaparecimento ou desvio dos bens objeto de garantia.

Riscos Gerais

Tendo em vista as obrigacBes previstas para a Devedora nos Documentos da Operacao, a deteriora¢do da situagéo financeira e patrimonial da Devedora e/ou de sociedades relevantes de seu grupo econdmico, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, podera
afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos dos CRA. Os riscos a que estao sujeitos os Titulares dos CRA podem variar significativamente, e podem incluir, sem limitacdo, perdas em decorréncia de condi¢Bes climaticas desfavoraveis, pragas ou outros fatores
naturais que afetem negativamente o setor agricola e agropecuario em geral, impactando pre¢cos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteracdes em politicas de concesséo de crédito e outros eventos que possam afetar as atividades,
o faturamento e/ou despesas da Devedora e de suas controladas e, consequentemente, sua condigdo econdmico-financeira e capacidade de pagamento dos CRA. Crises econdmicas também podem afetar o setor agropecuério que se destina o financiamento que lastreia
0s CRA, objeto da captacéo de recursos viabilizada pela Emisséo. Adicionalmente, falhas na constituicdo ou formalizacédo do lastro da Emissdo, bem como a impossibilidade de execucgéo especifica de referido titulo e dos Créditos do Agronegocio, caso necessaria,
também podem afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Alteracdes na legislacéo tributaria aplicavel aos CRA ou na interpretacdo das normas tributarias podem afetar o rendimento dos CRA

As remuneracdes produzidas por CRA, quando auferidas por pessoas fisicas, estdo atualmente isentas de imposto de renda na fonte e na declaracdo de ajuste anual das pessoas fisicas, por forca do artigo 3°, incisos IV e V, da Lei 11.033, isencéo essa que pode sofrer
alteracBes ao longo do tempo.

A aprovacado de nova legislacdo ou eventuais altera¢des na legislagéo tributaria eliminando a isencdo acima mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA, a criacdo de novos tributos, mudangas na interpretacéo ou aplicagéo
da legislagéo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais ou, ainda outras exigéncias fiscais, a qualquer titulo, relacionadas aos CRA, as quais poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares. A Emissora e o
Coordenador Lider recomendam aos Investidores que consultem seus assessores tributarios e financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA, especialmente no que se refere ao tratamento tributario especifico a que estardo sujeitos com relacdo aos
investimentos em CRA.

Inadimpléncia dos Créditos do Agronegdcio

A capacidade do Patriménio Separado de suportarem as obrigacdes decorrentes da emissdo dos CRA depende do pagamento, pela Devedora, dos respectivos Créditos do Agronegdcio. Tais Créditos do Agronegdécio correspondem ao direito de recebimento dos valores
devidos pela Devedora em razdo das Debéntures e compreende, além dos respectivos valores de principal, encargos contratuais ou legais, bem como os respectivos acessorios. O Patrimbnio Separado, constituidos em favor dos Titulares dos CRA, ndo contam com
qualquer garantia ou coobrigacdo da Emissora. Assim, 0 recebimento integral e tempestivo pelos Titulares dos CRA dos montantes devidos em razao da titularidade dos CRA dependera do adimplemento integral e pontual dos Créditos do Agronegdcio pela Devedora
para habilitar o pagamento pela Emissora dos valores devidos aos Titulares dos CRA. Portanto, a ocorréncia de eventos que afetem a situacdo econdmico-financeira da Devedora podera afetar negativamente a capacidade do Patrimbnio Separado de suportar as suas
obrigacdes estabelecidas no Termo de Securitizagao.

O risco de crédito da Devedora pode afetar adversamente os CRA

Os Créditos do Agronegécio que lastreiam a presente emissao sédo devidos 100% pela Devedora. Como ndo foram constituidas garantias em beneficio dos Titulares dos CRA, estes correm o risco de crédito da Devedora enquanto Unica devedora das Debéntures. Uma
vez que o pagamento da Amortizacdo e da Remuneracdo dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos respectivos Créditos do Agronegdcio, a capacidade de pagamento da Devedora poderd ser afetada em funcédo de sua situagéo
econdmico-financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que podera afetar o fluxo de pagamentos dos CRA. Caso a Devedora nao tenha recursos suficientes para honrar com o pagamento dos Créditos do Agronegécio, seja nas datas de pagamento da
Remuneracdo dos CRA, em decorréncia de vencimento antecipado ou na Data de Vencimento das Debéntures, conforme prazos e condicdes estabelecidas na Escritura de Emissao, o fluxo de pagamento dos CRA podera ser adversamente afetado. Nese caso, 0s
Titulares dos CRA poderao perder total ou parcialmente seu investimento realizado nos CRA.

O risco do Vencimento Antecipado e Resgate Antecipado das Debéntures

De acordo com os termos e condi¢cdes das Debéntures, em determinadas hip6teses, as Debéntures poderdo vencer antecipadamente, conforme hipéteses previstas na Escritura de Emisséo, ou serem resgatadas antecipadamente, nos termos da Escritura de Emissao, o
gue levara ao Resgate Antecipado dos CRA e, consequentemente, a diminuicdo do horizonte de recebimento da Remuneracao dos CRA pelos Investidores e, no caso em que ndo haja adeséo total dos Titulares dos CRA a uma Oferta de Resgate Antecipado, levara
também a uma reducéo da liquidez dos CRA que ndo tenham sido objeto do resgate antecipado. Para maiores informag6es sobre o Resgate Antecipado dos CRA, favor verificar o item “Resgate Antecipado dos CRA” da secao “PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA
OFERTA” do Prospecto.
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btqgpactual

B Fatores de Risco

Liguidacao do Patrimbnio Separado e/ou Resgate Antecipado dos CRA podem gerar efeitos adversos sobre a Emissao e a rentabilidade dos CRA

Conforme previsto nas Debéntures, ha possibilidade de Vencimento Antecipado e Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures. Portanto, em linha com a estrutura da Emisséo, o Termo de Securitizacdo estabelece que, em tais hipéteses, dentre outras, havera
possibilidade de Resgate Antecipado dos CRA. A Emissora, uma vez verificada a ocorréncia de uma hipotese de Resgate Antecipado dos CRA, observado o disposto no Termo de Securitizacdo e no Prospecto, devera efetuar o pagamento dos valores devidos aos
Titulares dos CRA. Nessas hipoteses, bem como, no caso de se verificar qualquer dos Eventos de Liquidacdo do Patriménio Separado, o Titular dos CRA podera ter seu horizonte original de investimento reduzido.

Nesse contexto, o inadimplemento da Devedora, bem como a insuficiéncia do respectivo Patriménio Separado, pode afetar adversamente a capacidade do Titular do CRA de receber os valores que lhe sdo devidos antecipadamente. Em quaisquer dessas hipoteses, o
Titular dos CRA, com o horizonte original de investimento reduzido, podera ndo conseguir reinvestir 0s recursos recebidos em investimentos que apresentem a mesma remuneracao oferecida pelos CRA, sendo certo que ndo sera devido pela Emissora ou pela Devedora
qualquer valor adicional, incluindo multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Uma vez verificada a ocorréncia de uma hipétese de Vencimento Antecipado ou Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures, o descumprimento pela Devedora de sua obrigagdo de promover o pagamento dos valores devidos no &mbito das Debéntures, conforme o
caso, ndo impedird a Emissora de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensfes previstas na Escritura de Emiss&o e/ou no Termo de Securitizacao.

Sem prejuizo de referidas previsfes referentes ao Vencimento Antecipado e resgate antecipado das Debéntures ou pagamento dos Encargos Moratorios e a consequente possibilidade de Resgate Antecipado dos CRA, na ocorréncia de qualquer hipétese de Resgate
Antecipado dos CRA, bem como de qualquer dos eventos de liquidacdo do Patrimdnio Separado, (i) podera nao haver recursos suficientes no Patrimbnio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado dos CRA; e (ii) dado aos prazos de cura
existentes e as formalidades e prazos previstos para serem cumpridos no processo de convocacao e realizacdo da Assembleia Geral que deliberara sobre tais eventos, ndo € possivel assegurar que o Resgate Antecipado dos CRA e/ou a deliberacdo acerca da eventual
liquidacdo do Patrimdnio Separado ocorrerdo em tempo habil para que o Resgate Antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares dos CRA.

Na hipotese de a Emissora ser declarada inadimplente com relacdo a Emissao e/ou ser destituida da administracdo do Patrimdnio Separado, o Agente Fiduciario devera assumir a custédia e administracdo do Patriménio Separado temporariamente, conforme previsto no
Termo de Securitizacdo. Além da hipotese de insolvéncia da Securitizadora, insuficiéncia de ativos do Patrimdénio Separado, ou ainda, de inadimplemento de quaisquer obrigacdes da Securitizadora assumidas no Termo de Securitizacdo, os Titulares dos CRA, reunidos
em Assembleia Geral, a ocorréncia de um Evento de Liquidacédo do Patriménio Separado podera ensejar a assuncao imediata da administracdo do Patriménio Separado pelo Agente Fiduciario, para fins de liquida-lo ou ndo conforme descrito no Termo de Securitizacéo.
Em Assembleia Geral, os Titulares dos CRA deverdo deliberar (i) pela liquidacdo do Patrimbnio Separado, hipétese na qual deverd ser nomeado o liquidante e as formas de liquidacdo; ou (ii) pela ndo liqguidacao do Patrimdénio Separado, hipotese na qual devera ser
deliberada a administracdo do Patriménio Separado por outra instituicdo administradora, fixando, em ambos 0s casos, as condi¢des e termos para sua administracdo, bem como sua respectiva remuneracdo. Na hipétese de decisdo da Assembleia Geral de promover a
liquidagcdo do Patrimbnio Separado, tal decisdo ndo acarreta, necessariamente, em um evento de Vencimento Antecipado ou Resgate Antecipado Obrigatdrio, nos termos da Escritura de Emisséo, ou de pagamento da Multa Indenizatéria, e por conseguinte, podera nédo
haver recursos suficientes no Patriménio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado dos CRA.

Consequentemente, os adquirentes dos CRA poderao sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tais eventos, pois (i) ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no momento da ocorréncia dos eventos de liquidagdo do Patrimdnio Separado e/ou dos eventos de
Resgate Antecipado dos CRA, outros ativos no mercado com risco e retorno semelhante aos CRA; e (i) a atual legislacéo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacdo, o que poderéa resultar na
aplicacao efetiva de uma aliquota superior & aliquota que seria aplicada caso os CRA fossem liquidados apenas quando de seu vencimento programado.

Risco relacionado ao rateio a ser operacionalizado pelo Coordenador Lider de forma discricionaria em caso de excesso de demanda pelos CRA

No caso de excesso de demanda pelos CRA, o Coordenador Lider realizar4 a alocacdo dos CRA de forma discricionaria, podendo considerar as relacdes com clientes e outras consideracfes de natureza comercial ou estratégica, de modo que determinados Investidores
poderdo ter seus Pedidos de Reserva ou ordens de investimento total ou parcialmente rejeitados.

Risco em fun¢éo da auséncia de andlise prévia pela CVM e pela ANBIMA

A Oferta seré registrada por meio do rito automatico previsto na Resolucdo CVM 160, de modo que os seus documentos nao foram objeto de andlise prévia por parte da CVM ou da ANBIMA. Os Investidores interessados em investir nos CRA da Oferta devem ter
conhecimento sobre 0s riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prépria pesquisa, avaliacao e investigacao independentes sobre a situacao financeira e as atividades da Emissora.

Risco decorrente da Auséncia de Garantias nas Debéntures e nos CRA

Os Créditos do Agronegdcio oriundos das Debéntures a ser emitida pela Devedora nao contam com qualquer garantia. Caso a Devedora ndo arque com o pagamento das Debéntures a Emissora ndo terd nenhuma garantia para executar visando a recuperacao do
respectivo crédito.

Adicionalmente, ndo foi e nem sera constituida nenhuma garantia para garantir o adimplemento dos CRA, com excec¢ao da constituicAo do Regime Fiduciario sobre os Créditos do Patrimbénio Separado. Assim, caso a Emissora ndo pague o valor devido dos CRA,
conforme previsto no Termo de Securitizacdo, os Titulares dos CRA néo terdo qualquer garantia a ser executada, o que pode gerar um efeito material adverso no pagamento dos CRA.
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Baixa liquidez no mercado secundario

O mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegdcio no Brasil apresenta baixa liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociacdo dos CRA de alta liquidez que permita sua alienacdo pelos subscritores desses
valores mobiliarios caso decidam pelo desinvestimento. O Investidor que adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para negocia-los no mercado secundario, devendo estar preparado para manter o investimento nos CRA por todo prazo da Emissao. Portanto, ndo ha
qualquer garantia ou certeza de que o titular do CRA conseguira liquidar suas posi¢cdes ou negociar seus CRA pelo preco e no momento desejado, e, portanto, uma eventual alienacdo dos CRA podera causar prejuizos ao seu titular.

A participacdo de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas na Oferta podera afetar adversamente a liquidez dos CRA no mercado secundario

Nos termos da regulamentagdo em vigor, poderdo ser aceitas na Oferta intencdes de investimento de Investidores considerados Pessoas Vinculadas, o que pode promover a reducao da liquidez esperada dos CRA no mercado secundario, uma vez que referidas Pessoas
Vinculadas podem optar por manter estes CRA fora de circulagdo. A Emissora ndo tem como garantir que a aquisicao dos CRA por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter estes CRA fora de circulagéo reduzindo a
liquidez esperada dos CRA.

Risco relacionado ao procedimento de amostragem de notas fiscais no ambito da comprovacéo da Destinacdo de Recursos pela Devedora

No ambito da comprovacao da destinacdo dos recursos liquidos captados por meio da Emissdo das Debéntures pela Devedora, sera realizado um procedimento de amostragem para a selecdo das notas fiscais a serem apresentadas pela Devedora ao Agente Fiduciario.
Tal amostragem de notas fiscais podera vir a prejudicar a verificacao, pelo Agente Fiduciario, do efetivo direcionamento nos termos da Escritura de Emisséao, pela Devedora, de todos os recursos obtidos por meio da emisséo das Debéntures.

Risco relacionado a faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial da Emissora e da Devedora

Ao longo do prazo de duracdo das Debéntures e dos CRA, a Emissora e a Devedora poderdo estar sujeitas a eventos de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial. Dessa forma, eventuais contingéncias da Emissora e da Devedora, em especial as fiscais,
previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar os Créditos do Agronegécio, podendo ser alcancados por obrigacdes da Emissora e/ou da Devedora, principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia no Brasil sobre a plena eficacia da afetacdo de patrimonio, o que
poderéd afetar negativamente a capacidade da Emissora e/ou da Devedora de honrar as obrigacdes assumidas junto aos Titulares dos CRA.

Risco de aquisicdo dos CRA com agio

Os CRA, quando de sua negociacao em mercado secundario e, portanto, sem qualquer responsabilidade, controle ou participacdo da Emissora e/ou do Coordenador Lider, poderdo ser adquiridos pelos novos Investidores com &gio, calculado em fungéo da rentabilidade
esperada por esses Investidores ao longo do prazo de amortizacdo dos CRA originalmente programado. Em caso de antecipacao do pagamento dos Créditos do Agronegdécio nas hipéteses previstas na Escritura de Emisséo, os recursos decorrentes dessa antecipagao
serdo imputados pela Emissora no Resgate Antecipado dos CRA, nos termos previstos no Termo de Securitizacdo, hipotese em que o valor a ser recebido pelos Investidores podera ndo ser suficiente para reembolsar integralmente o investimento realizado, frustrando a
expectativa de rentabilidade que motivou o pagamento do agio. Neste caso, nem o Patrimdnio Separado, nem a Emissora, disporao de outras fontes de recursos para satisfagdo dos interesses dos Titulares dos CRA.

Riscos Relativos ao Pagamento Condicionado e Descontinuidade, bem como de descasamento do fluxo

As fontes de recursos da Emissora para fins de pagamento aos Investidores decorrem direta e indiretamente dos pagamentos dos Créditos do Agronegdcio. Os recebimentos de tais pagamentos ou liquidacdo podem ocorrer posteriormente as datas previstas para
pagamento de juros e amortizacdes dos CRA, podendo causar descontinuidade do fluxo de caixa esperado dos CRA. Apds o recebimento dos referidos recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos 0s meios legais cabiveis para a cobranca judicial ou extrajudicial
dos Créditos do Agronegdcio, caso o valor recebido ndo seja suficiente para saldar os CRA, a Emissora ndo dispora de quaisquer outras fontes de recursos para efetuar o pagamento de eventuais saldos aos Investidores.

Os CRA séo lastreados pelos Créditos do Agronegdcio, os quais séo oriundos das Debéntures emitidas pela Devedora, cujo valor deve ser suficiente para cobrir os montantes devidos aos Titulares dos CRA, durante todo o prazo da Emisséo e os recursos captados pela
Devedora por meio da emissdo das Debéntures serdo utilizados pela Devedora no curso ordinario de seus negocios, a atividades ligadas ao agronegécio. Nao existe garantia de que ndo ocorrera futuro descasamento, interrupcao ou inadimplemento de obrigagdes em
seu fluxo de pagamento por parte da Devedora, caso em que os Titulares dos CRA poderdo ser negativamente afetados, inclusive em razao de atrasos ou néo recebimento de recursos devidos pela Emissora em decorréncia da dificuldade ou impossibilidade de receber
tais recursos em funcao de inadimplemento por parte da Devedora.

Risco de descumprimento, pela Devedora, dos contratos financeiros dos quais € parte

Os contratos que regem parte das dividas da Devedora contém clausulas cruzadas de inadimpléncia ou vencimento antecipado que preveem que a infragdo a uma das obrigacdes de divida possa ser considerada como uma infracdo as demais obriga¢des de divida ou
possa resultar no vencimento antecipado dessa divida. Portanto, uma infracéo a qualquer uma das obrigacdes de divida da Devedora pode tornar as demais obrigacdes de divida imediatamente devidas, o que, por sua vez, teria um efeito negativo sobre a Devedora. Ndo
€ possivel garantir a eficacia de tais procedimentos adotados pela Devedora na prevenc¢ao de descumprimentos futuros no ambito da Emissao.
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Determinados financiamentos obtidos pela Devedora incluem clausulas que imp6e a necessidade de a Devedora obter aprovacéo para contratacdo de novos endividamentos. Além disso, alguns dos contratos da Devedora preveem restricdes com relacdo a sua
capacidade de oneracao de ativos ou até de concessao de garantias a terceiros. Portanto, na ocorréncia de qualquer evento de inadimpléncia previsto em tais contratos, o fluxo de caixa e demais condicdes financeiras da Devedora poderiam ser material e adversamente
impactados, afetando sua capacidade de honrar suas obrigacdes decorrentes da Emissdo. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria hegativamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Guarda Fisica dos Documentos Comprobatorios que evidenciam a existéncia dos Créditos do Agronegocio

A Instituicdo Custodiante (conforme definida no Prospecto) sera responsavel pela guarda das vias eletrénicas dos Documentos Comprobatérios, conforme previsto no Termo de Securitizacdo. Nao ha como assegurar que a Instituicdo Custodiante (conforme definida no
Prospecto) atuara de acordo com a regulamentacao aplicavel em vigor ou com o acordo celebrado para regular tal prestacéo de servicos, 0 que podera acarretar perdas para os Titulares dos CRA.

A atuacgdo da Instituicdo Custodiante limitar-se-a, tdo somente, a verificar o preenchimento dos requisitos formais relacionados aos documentos recebidos, nos termos da legislacdo vigente. A Instituicdo Custodiante ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia,
validade, qualidade, veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras constantes de qualquer documento que Ihe seja enviado, inclusive com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informagfes dos documentos recebidos.

Risco da Formalizacéo dos Créditos do Agronegaocio e dos CRA

As Debéntures e a Escritura de Emissdo devem atender aos critérios legais e regulamentares estabelecidos para sua regular emissédo e formalizacdo, sendo que a Devedora somente pode emitir debéntures em valor agregado compativel com a sua capacidade de
producao agricola. Adicionalmente, os CRA, emitidos no contexto da Emissao, devem estar vinculados a Créditos do Agronegdcio, atendendo a critérios legais e regulamentares estabelecidos para sua caracterizacdo. Nao é possivel assegurar que nao havera fraudes,
erros ou falhas no processo de analise da Devedora sobre a sua capacidade de producdo e limitacdo de emissdo das Debéntures, bem como no processo de formalizacdo das Debéntures e dos CRA pela Devedora, pela Emissora e demais prestadores de servigos
envolvidos neste processo, conforme o caso, sendo que tais situacdes podem ensejar a descaracterizacao das Debéntures, dos Créditos do Agronegdcio e/ou dos CRA e, assim, o inadimplemento dos Créditos do Agronegdcio, a contestacdo da regular constituicdo das
Debéntures e/ou emissdo dos CRA por qualquer pessoa, incluindo terceiros, a Devedora e/ou a Emissora, provocando o resgate antecipado ou, conforme aplicavel, o vencimento antecipado das Debéntures e, consequentemente, o resgate antecipado dos CRA, em razao
de sua mé formalizacdo, causando prejuizos aos Titulares dos CRA.

Risco Relacionado a Remuneragéo dos Créditos do Agronegocio

A Sumula n° 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica enuncia que € nula a clausula que sujeita o devedor ao pagamento de juros de acordo com a Taxa DI divulgada pela B3. A referida simula nédo vincula as decisbes do Poder Judiciario e decorreu do julgamento
de acdes judiciais em que se discutia a validade da aplicacdo da Taxa DI a contratos utilizados em operagdes bancérias ativas. Ha a possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a Sumula n® 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario para considerar que a Taxa DI
nao € valida como fator de remuneracdo dos CRA. Em se concretizando esta hipétese, o indice que vier a ser indicado pelo Poder Judiciario para substituir a Taxa DI poderd ampliar o descasamento entre os juros aplicaveis as Debéntures e os juros relativos a
Remuneracdo dos CRA e/ou conceder aos Titulares dos CRA uma remuneracéo inferior a atual Remuneracao dos CRA.

Risco de Estrutura

A presente Emisséo tem o carater de “operacao estruturada”. Desta forma e pelas caracteristicas inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico considera um conjunto de rigores e obrigacdes de parte a parte, estipulados através de
contratos publicos ou privados tendo por diretriz a legislagdo em vigor. No entanto, em razao da pouca maturidade e da falta de tradicao e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange a operag¢des de CRA, em situacdes de stress, podera haver perdas
por parte dos Investidores em razéo do dispéndio de tempo e recursos para eficacia do arcabouco contratual.

Quoérum de deliberacdo em Assembleia Geral

Algumas deliberacfes a serem tomadas em Assembleias Gerais sdo aprovadas por maioria dos presentes na respectiva assembleia, e, em certos casos, exigem quérum minimo ou qualificado estabelecidos no Termo de Securitizacdo. O titular de CRA pode ser obrigado
a acatar decisGes da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos de venda compulséria no caso de dissidéncia do Titular do CRA em determinadas matérias submetidas a deliberacdo em Assembleia Geral. Além disso, a operacionalizacao
de convocacdo, instalacdo e realizacdo de Assembleias Gerais podera ser afetada negativamente em razao da pulverizacdo dos CRA, o que levara a eventual impacto negativo para os titulares dos respectivos CRA.

Risco de auséncia de classificacdo de risco

Considerando a auséncia de classificacdo de risco para o CRA, para a Oferta e para as Debéntures, os investimentos realizados pelos Titulares dos CRA ndo contam com uma medicao, realizada por terceiro independente, acerca da qualidade de tal investimento. Neste
sentido, o retorno efetivo do investimento nos CRA podera ser inferior ao pretendido pelo Investidor no momento do investimento.

Auséncia de opinido legal sobre o Formulario de Referéncia da Emissora

O Formulario de Referéncia da Emissora nao foi objeto de auditoria legal para fins desta Oferta, de modo que ndo ha opinido legal sobre due diligence com relacédo as informacées constantes do Formulario de Referéncia da Emissora.
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Pode haver divergéncia entre as informacdes financeiras constantes no Prospecto e as informacdes financeiras constantes das respectivas demonstracées financeiras auditadas por Auditores Independentes da Devedora

Considerando que os Auditores Independentes da Devedora nédo verificaram a consisténcia das informagdes financeiras da Devedora referentes aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2022, 2021 e 2020, eventualmente constantes do Prospecto, tais
informacfes podem nao ser consistentes com as respectivas demonstracdes financeiras auditadas por auditores independentes, conforme aplicavel, bem como podem conter imprecisdes que podem induzir o investidor em erro quando da tomada de decisdo de
investimento.

Risco relacionado a realizacdo de auditoria legal com escopo restrito

No &ambito da presente Oferta foi realizada auditoria legal (due diligence) com escopo limitado a aspectos legais e a documentos e informacdes considerados mais relevantes referentes a Emissora e a Devedora, com base em operacdes de mercado para operagdes
similares.

Assim, considerando o escopo restrito da auditoria legal, € possivel que existam riscos relacionados a Emissora e/ou a Devedora para além dos que constam do Prospecto, o que podera ocasionar prejuizos aos Investidores dos CRA.
N&o realizacdo adequada dos procedimentos de execucao e atraso no recebimento de recursos decorrentes dos Créditos do Agronegoécio

A Emissora, na qualidade de titular dos Créditos do Agronegécio, e o Agente Fiduciario, nos termos da Resolugdo CVM 17, sdo responséaveis por realizar os procedimentos de cobranga e execucéo dos Créditos do Agronegdcio, de modo a garantir a satisfacdo do crédito
dos Titulares dos CRA. A realizag&o inadequada dos procedimentos de execucdo dos Créditos do Agronegdcio por parte da Emissora ou do Agente Fiduciario, em desacordo com a legislacdo ou regulamentacao aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos
CRA. Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razdo de cobranca judicial dos Créditos do Agronegoécio ou em caso de perda dos Documentos Comprobatoérios da Destinacdo dos Recursos, a capacidade de satisfagdo do crédito pode ser
impactada, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Risco de ndo cumprimento de Condicbes Precedentes anteriormente a concesséao do registro da oferta na CVM e seu consequente cancelamento

O Contrato de Distribuicédo prevé diversas Condi¢Bes Precedentes que devem ser satisfeitas anteriormente a data de concessao do Registro da Oferta pela CVM. Na hipétese do ndo atendimento das Condi¢cdes Precedentes, o Coordenador Lider podera decidir pela ndo
continuidade da Oferta. Caso o Coordenador Lider decida pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta ndo sera realizada e ndo produzird efeitos com relacdo a quaisquer das partes, com o consequente cancelamento da Oferta, observado o disposto no artigo 70 da
Resolucdo CVM 160. Em caso de cancelamento da Oferta, todas as intencdes de investimentos serdo automaticamente canceladas e a Emissora, a Devedora e o Coordenador Lider ndo serdo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos potenciais
investidores.

Os Créditos do Agronegdcio constituem a totalidade do Patriménio Separado, de modo que o atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora podera afetar negativamente a capacidade de pagamento das obrigagcdes decorrentes dos CRA, no mesmo sentido,
qualquer atraso ou falha pela Emissora ou, ainda, na hipétese de sua insolvéncia, a capacidade da Emissora em realizar os pagamentos devidos aos Titulares dos CRA podera ser adversamente afetada

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos, tendo como objeto social a aquisi¢cdo e securitizacdo de Créditos do Agronegocio por meio da emissao de certificados de recebiveis do agronegécio, cujo patriménio é administrado separadamente. O Patrimonio
Separado tem como Unica fonte de recursos os Créditos do Agronegdécio. Com isso, o pagamento dos CRA depende do pagamento pela Devedora dos valores devidos no contexto das Debéntures. Desta forma, qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes
valores e/ou pagamentos pela Emissora podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes decorrentes dos CRA. Adicionalmente, mesmo que os pagamentos dos Créditos do Agronegdcio tenham sido realizados pela Devedora na forma
prevista na Escritura de Emisséo, a Devedora nao tera qualquer obrigacdo de fazer novamente tais pagamentos e/ou transferéncias, sendo que uma falha ou situacao de insolvéncia da Emissora podera prejudicar a capacidade da mesma de promover o respectivo
pagamento aos Titulares dos CRA. Na hipétese de a Emissora ser declarada insolvente, o Agente Fiduciario devera assumir temporariamente a administracdo do Patriménio Separado e os Titulares dos CRA poderao deliberar sobre as novas normas de administracédo do
Patrimonio Separado ou optar pela liquidacédo destes que poderdo ser insuficientes para quitar as obrigacdes da Emissora perante os respectivos Titulares dos CRA. As regras de convocacdao, instalacéo e realizacdo de Assembleias Gerais, bem como a implantacéo das
definicbes estabelecidas pelos Titulares dos CRA em tal assembleia pode levar tempo e, assim, afetar, negativamente, a capacidade dos Titulares dos CRA de receber os valores a eles devidos.

Patrimonio Liquido Insuficiente da Securitizadora

A totalidade do patrimdnio da Emissora respondera pelos prejuizos que esta causar, mediante deciséo judicial condenatéria com transito julgado, por descumprimento de disposi¢éo legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracéo temeréria ou, ainda, por desvio
da finalidade do patriménio separado. Em tais hipGteses, o patriménio da Securitizadora (cujo patriménio liquido, em 31 de dezembro de 2022 era de R$ 71.386.000,00 (setenta e um milhdes, trezentos e oitenta e seis mil), podera ser insuficiente para quitar as obrigagfes
da Emissora perante os respectivos Titulares dos CRA.

Risco relativo a indisponibilidade, impossibilidade de aplicacao ou extincao da Taxa DI
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Nos termos do Termo de Securitizac&o, caso de extin¢éo, indisponibilidade temporéaria ou auséncia de apuracéo e/ou divulgacédo da Taxa DI por mais de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos apds a data esperada para sua apuracéo e/ou divulgacéo, ou, ainda, no caso de
sua extincdo ou impossibilidade de aplicacdo da Taxa DI aos CRA, por imposicao legal ou determinacao judicial proibindo tal aplicacdo, devera ser aplicada, em sua substituicdo (“Taxa Substitutiva®): (i) a taxa que vier legalmente a substitui-la ou, no caso de inexistir
substituto legal para a Taxa DI; (ii) a taxa média ponderada e ajustada das operacfes de financiamento por um dia, lastreadas em titulos publicos federais, cursadas no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custédia (SELIC), expressa na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada no Sistema de Informagées do Banco Central - SISBACEN, transacéo PEFI300, opg¢éo 3 - Taxas de Juros, opgdo SELIC - Taxa-dia SELIC; ou, exclusivamente na auséncia destas, (i) a Emissora devera
convocar, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento de quaisquer dos eventos referidos acima, Assembleia Geral, no modo e prazos estipulados na Clausula 12 do Termo de Securitizac&o, para a deliberacdo de comum
acordo com a Devedora, observada a regulamentagéo aplicavel, do novo parametro a ser utilizado para fins de célculo da Remuneracdo dos CRA que serd aplicado. Tal Assembleia Geral devera ser realizada dentro do prazo de 20 (vinte) dias contados da publicacéo do
edital de convocacéo, ou, caso ndo se verifique quérum para realizacdo da Assembleia Geral em primeira convocacao, devera ocorrer nova convocagao por meio da publicacdo de novo edital que deveréa informar, além da ordem do dia, o local, a data e a hora em que a
assembleia sera realizada em segunda convocacéo. A referida Assembleia Geral ndo podera ser realizada em segunda convocacao, em prazo inferior a 8 (oito) dias contados da data em que foi publicado o segundo edital.

Até a deliberacdo da Taxa Substitutiva, sera utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente, até a data da definicdo ou aplicacdo, conforme o caso, do novo parametro, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras entre a Emissora e os Titulares dos CRA
guando da definicdo do novo parametro a ser utilizado para fins de calculo da Remuneracéao dos CRA.

Caso néo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e a Securitizadora, conforme deliberacéo previamente tomada pelos Titulares dos CRA, ou caso nao seja realizada a Assembleia Geral de Titulares dos CRA, a Devedora devera resgatar a totalidade das
Debéntures, com seu consequente cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias (i) da data de encerramento da referida assembleia geral, (i) da data em que tal assembleia deveria ter ocorrido; ou (iii) em outro prazo que venha a ser definido em referida assembleia, pelo
seu Valor Nominal Unitario, acrescido da respectiva Remuneragdo das Debéntures, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacédo até a data do seu efetivo pagamento. A Taxa DI a ser utilizada para calculo da Remuneracdo das Debéntures nesta
situagao sera a ultima Taxa DI disponivel.

Nessa hipoétese, o Titular dos CRA podera ter seu horizonte original de investimento reduzido e os CRA, poderao ser resgatados por um valor inferior ao esperado, considerando que serd utilizada a Gltima Taxa DI disponivel.
Riscos decorrentes dos critérios adotados para a concessao do crédito

A concessao do crédito a Devedora foi baseada exclusivamente na analise da situacdo comercial, econémica e financeira da Devedora, bem como na analise dos documentos que formalizam o crédito a ser concedido. O pagamento dos Créditos do Agronegdécio esta
sujeito aos riscos normalmente associados a andlise de risco e capacidade de pagamento da Devedora. Portanto, a inadimpléncia da Devedora pode ter um efeito material adverso no pagamento dos CRA.

Riscos relacionados aos prestadores de servigco da Emissao

A Emissao conta com prestadores de servicos terceirizados para a realizagdo de atividades, como auditores, agente fiduciario, agente de cobranca, dentre outros. Caso, conforme aplicavel, alguns destes prestadores de servicos aumentem significantemente seus precos,
sejam descredenciados, ou ndo prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servico. Conforme descrito no Prospecto, os prestadores de servico da Emissdo (com excecdo do Agente
Fiduciério, cuja substituicdo dependera de Assembleia Geral dos CRA) poderao ser substituidos, pela Emissora, a seu exclusivo critério, sem necessidade de Assembleia Geral dos CRA, nas hipéteses descritas no Termo de Securitizacdo. Esta substituicdo, no entanto,
poderd ndo ser bem-sucedida e afetar adversamente os resultados da Emissora, bem como criar 6nus adicionais ao Patriménio Separado. Adicionalmente, caso alguns destes prestadores de servicos sofram processo de faléncia, aumentem significativamente seus
precos ou nao prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servico, 0 que podera afetar negativamente as atividades da Emissora e, conforme o caso, as operacdes e desempenho
referentes a Emissdo. Ainda, as atividades acima descritas séo prestadas por quantidade restrita de prestadores de servico, o que pode dificultar a contratacdo e prestacdo destes servicos no ambito da Emissao.

Riscos Relacionados a Operacionalizacdo dos Pagamentos dos CRA.

O pagamento aos Titulares dos CRA decorre, diretamente, do recebimento dos Créditos do Agronegdécio na Conta Centralizadora até as 10:00 horas da mesma data de pagamento dos CRA. Assim, para a operacionalizagdo do pagamento aos Titulares dos CRA, havera
a necessidade da participagdo de terceiros, como o Escriturador, Agente de Liquidagéo e a prépria B3, por meio do sistema de liquidacdo e compensacao eletrénico administrado pela B3. Desta forma, qualquer atraso ou falhas por parte destes terceiros, notadamente da
Devedora em efetuar os pagamentos devidos dentro do prazo e horério definidos, para efetivar o pagamento aos Titulares dos CRA acarretard em prejuizos para os titulares dos respectivos CRA, sendo que estes prejuizos serdo de exclusiva responsabilidade destes
terceiros, podendo a Emissora por conta e ordem do Patriménio Separado, conforme deliberado em Assembleia Especial, utilizar os procedimentos extrajudiciais e judiciais cabiveis para reaver 0s recursos ndo pagos, por estes terceiros, acrescidos de eventuais encargos
moratorios, ndo cabendo a Emissora qualquer responsabilidade sobre eventuais atrasos e/ou falhas operacionais.

RISCOS RELACIONADOS A DEVEDORA
Capacidade crediticia e operacional da Devedora

O pagamento dos CRA esté sujeito ao desempenho da capacidade crediticia e operacional da Devedora, sujeita aos riscos hormalmente associados a concessao de empréstimos e ao aumento de custos de outros recursos que venham a ser captados pela Devedora e
gue possam afetar o seu fluxo de caixa, bem como riscos decorrentes da auséncia de garantia quanto ao pagamento pontual ou total dos Créditos do Agroneg6cio e demais valores previstos na Escritura de Emissao pela Devedora. Adicionalmente, 0s recursos
decorrentes da excussao da Escritura de Emissdo podem néo ser suficientes para satisfazer a integralidade das dividas constantes da Escritura de Emissé@o. Portanto, a inadimpléncia da Devedora pode ter um efeito material adverso no pagamento dos CRA.
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Riscos relacionados a regulacao dos setores em que a Devedora atua

O mercado global de produtos agricolas é altamente competitivo e também sensivel a mudancas de capacidade industrial, estoques de producdo e mudancas ciclicas das economias mundiais, fatores que poderéo, isolada ou conjuntamente afetar de modo expressivo 0s
precos de venda de produtos pela Devedora e, portanto, a rentabilidade da Devedora. A Devedora tem dependéncia do comércio internacional, da flutuacdo dos precos dos produtos agricolas e flutuacbes no valor do real em relagdo ao dolar. O mercado interno brasileiro
de produtos agricolas é menor do que o seu atual potencial de producdo, e as exportacdes respondem por parcelas cada vez mais significativas das receitas de vendas da Devedora. Os mercados da Devedora dependem de muitos fatores fora do controle da Devedora,
tais como oferta e demanda de commodities concorrentes e substitutivas, da conjuntura econémica interna e externa, politicas regulatérias nacionais e dos principais mercados de exportacdo da Devedora. Politicas e regulamentacdes governamentais tais como politicas
relacionadas a impostos, tarifas, encargos, subsidios quotas ou suspensdes a importacdo adotadas por determinado pais ou regido poderdo afetar substancialmente os volumes de vendas do setor e, consequentemente, o0 desempenho de resultados operacionais da
Devedora. Se a capacidade de venda competitiva de produtos pela Devedora em um ou mais dos mercados significativos da Devedora for prejudicada por qualquer desses eventos, a Devedora pode ndo conseguir realocar os seus produtos em outros mercados em
termos igualmente favoraveis, e o negocio, situacao financeira e resultados operacionais da Devedora poderao ser prejudicados.

As atividades da Devedora estdo sujeitas a um amplo conjunto de leis e regulamentos federais, estaduais e municipais relativos a protecdo do meio ambiente, que impdem diversas obrigac6es de cunho ambiental, como, por exemplo, a manutencdo compulséria de
determinadas areas das propriedades da Devedora como areas preservadas, administracdo adequada de defensivos e de residuos perigosos correlatos, licenciamento ambiental das atividades e obten¢éo de autorizacfes de uso de recursos hidricos. Em razdo do curso
normal das atividades da Devedora, que inclui a aplicacdo de defensivos agricolas e 0 armazenamento da producéo da Devedora, dentre outras variaveis, a Devedora podera ficar exposta a penalidades criminais e administrativas, além da obrigacao de recuperar 0 meio-
ambiente e pagar indenizacéo a terceiros por possiveis danos decorrentes do descumprimento da legislagdo em questdo. As atividades da Devedora exigem a constante obtencéo e renovacao de licencas ambientais, das quais dependem a instalacdo e operacéo das
unidades produtivas. Dificuldades técnicas ou 0 ndo atendimento aos prazos de renovacdo de licencas e as exigéncias dos 6rgdos ambientais podem ter efeitos adversos sobre as atividades da Devedora, bem como resultar em aplicacdo de multas, entre outras sancdes
pelos 6rgaos ambientais.

O financiamento da estratégia de crescimento da Devedora requer capital intensivo de longo prazo

A competitividade e a implementacdo da estratégia de crescimento da Devedora dependem de sua capacidade de captar recursos para realizar investimentos, seja por divida ou aumento de capital. Nao € possivel garantir que a Devedora sera capaz de obter
financiamento suficiente para custear seus investimentos ou que tais financiamentos serdo obtidos a custos e termos aceitaveis, seja por condicdes macroecondmicas adversas, acarretando, por exemplo, um aumento significativo das taxas de juros praticadas no
mercado, seja pelo desempenho da Devedora ou por outros fatores externos ao seu ambiente, 0 que podera afetar adversamente de forma relevante as atividades da Devedora, afetando negativamente sua capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegécio e,
consequentemente, dos CRA.

Efeitos adversos na situacdo econdmico-financeira da Devedora

Uma vez que os pagamentos da Remuneracgéo e da Amortizacdo dependem do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no ambito da Escritura de Emissado, a capacidade de adimplemento da Devedora podera ser afetada em funcao de sua
situacdo econémico-financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que podera afetar o fluxo de pagamentos dos CRA.

A intensa concorréncia no mercado de distribuicdo de commaodities podera reduzir o volume de vendas da Devedora e, consequentemente, afetar adversamente os seus negdécios, resultados operacionais e condi¢do financeira

Caso a Devedora ndo permaneca competitiva em relacdo a seus concorrentes no futuro, a participacdo de mercado da Devedora poderd ser afetada de maneira adversa, o que podera impactar de forma negativa a sua capacidade de pagamento dos Créditos do
Agronegécio e, consequentemente, a capacidade de pagamento pela Emissora dos CRA.

Os negocios da Devedora poderdo ser adversa e substancialmente afetados se as operagcfes em suas instalagdes de transporte, terminal, depoésito e distribuicdo sofrerem interrupgdes significativas. Seus negécios também poderdo ser adversamente afetados se as
operacdes de seus clientes e fornecedores sofrerem interrupcdes significativas

As operacdes da Devedora dependem da operacao ininterrupta das suas instalacdes e dos diversos modos de transporte (rodoviario, ferroviario e maritimo), bem como da operacao ininterrupta de determinadas instalacdes operadas por seus fornecedores e clientes. Tais
operacOes podem ser parcial ou integralmente suspensas, temporaria ou permanentemente, como resultado de circunstancias adversas, tais como eventos catastréficos da natureza, reparos ambientais, dificuldades trabalhistas, interrupcées no fornecimento de produtos
para as instalac6es ou meios de transporte, dentre outras. Qualquer interrupcao significativa nas instalagdes da Devedora ou a impossibilidade de transportar seus produtos de e para essas instalacdes, pode afetar adversamente de modo significativo os resultados
financeiros da Devedora, e, consequentemente, a sua capacidade de pagar os Créditos do Agronegdcio, afetando o fluxo de pagamento dos CRA.

Incéndios e outros desastres podem afetar as propriedades dos fornecedores da Devedora, 0 que pode afetar adversamente seus volumes de producao e, consequentemente, a capacidade de desempenho financeiro da Devedora

As operacoes da Devedora estdo sujeitas a riscos que afetam as instalacoes e propriedades dos fornecedores da Devedora, incluindo incéndios que poderdo destruir parte ou a totalidade de seus produtos, instalacbes e safra. Adicionalmente, suas operacdes estdo
sujeitas a perigos associados ao transporte de matérias-primas. A cobertura de seguros dos fornecedores da Devedora e da Devedora podera ndo ser suficiente para protegé-la integralmente contra esse tipo de incidente, impactando adversamente a sua capacidade de
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.
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Risco de conflito de interesses entre o Coordenador Lider e a Devedora
O Coordenador Lider é acionista indireto da Devedora. Essa relacdo societaria podera eventualmente acarretar conflito de interesses no desenvolvimento nas atividades do Coordenador Lider, podendo afetar adversamente o seu desempenho em face dos Investidores.
A Devedora esta sujeita a indisponibilidade ou a precos mais altos dos produtos agropecuarios comercializados

No Brasil, o suprimento de produtos agropecuarios pode ser reduzido significativamente na eventualidade de rescisédo ou ndo renovagédo de acordos de parceria, arrendamento de terras e contratos de fornecimento firmados com proprietarios de terras ou produtores
rurais. Se o suprimento de produtos agricolas for interrompido ou se qualquer dos contratos de parceria ou de arrendamento de terras de seus fornecedores vier a ser rescindido, a Devedora podera vir a ser obrigada a comercializar um volume menor de produtos
agropecuarios, circunstancias estas que poderiam afetar de forma adversa os negdcios e resultados da Devedora.

Movimentos sociais podem prejudicar o uso de propriedades agricolas de seus fornecedores ou causar danos a elas

Os movimentos sociais sdo ativos no Brasil e defendem a reforma agraria e redistribuicdo da propriedade por parte do Governo brasileiro. Alguns membros de tais movimentos praticaram e podem vir a praticar a invasdo e ocupacéao de terras agricolas. A Devedora ndo
pode garantir que propriedades agricolas de seus fornecedores, eventualmente, sejam invadidas ou ocupadas por tais movimentos sociais. Qualquer invasdo ou ocupacao de propriedades agricolas de seus fornecedores pode afetar adversamente a producéo agricola
projetada com a Devedora, nos termos acordados, bem como afetar adversamente os negocios, situacao financeira e operacional da Devedora, afetando a sua capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegécio e, consequentemente, o fluxo de pagamentos dos
CRA.

A paralisagéo significativa da for¢a de trabalho podera afetar a Devedora de forma adversa

Em determinadas circunstancias, que podem estar além do controle da Devedora, poderdo ocorrer disputas trabalhistas e paralisacdo do trabalho em uma ou mais das instalacdes da Devedora, que tenham um efeito material adverso sobre suas operacoes e,
potencialmente, sobre seus negocios.

A Devedora atua em setores nos quais a demanda e o preco de mercado dos seus produtos séo ciclicos e sao afetados pelas condicbes econdmicas gerais do Brasil e do mundo

O faturamento da Devedora esta diretamente relacionado ao preco das comodities, 0os quais dependem, em grande parte, dos precos vigentes no mercado (brasileiro e internacional) e estédo fora do controle da Devedora. Tal como ocorre com as demais commodities
brasileiras, o0 milho e a soja in natura estéo sujeitos as flutuacdes de preco em funcéo de condi¢des climaticas, desastres naturais, niveis de safra, investimentos agricolas, programas e politicas agricolas governamentais, politicas de comércio exterior, produ¢cao mundial
de produtos similares e concorrentes e outros fatores fora do controle da Devedora. Como consequéncia dessas variaveis, os precos do milho e da soja séo sujeitos a volatilidade substancial. ModificagBes nas politicas agricola/comercial (brasileiras ou internacionais) séo
fatores que podem resultar direta ou indiretamente na diminuicdo dos precos nos mercados interno e internacional. Qualquer diminui¢cdo prolongada ou significativa nos precos dos referidos produtos pode ter efeitos adversos relevantes no negécio e no desempenho
financeiro da Devedora, afetando sua capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegécio e, consequentemente, do fluxo de pagamento dos CRA.

Risco relacionado a Decisdes Contrarias em Processos Judiciais e Administrativos envolvendo a Devedora

A Devedora € parte e podera ser parte de processos judiciais, relacionados a questfes de natureza civel, fiscal, trabalhista e criminal, bem como de processos administrativos, incluindo demandas judiciais e/ou administrativas relacionadas aos seus setores de atuacdao,
em especial, mas nao se limitando a, contingéncias judiciais de matéria fiscal, de modo que tais processos envolvem e poderdo envolver montantes relevantes para a Devedora.

Decisdes contrarias aos interesses da Devedora, conforme o caso, bem como eventuais multas arbitradas pelo Poder Judiciario, por érgdos do Ministério Publico e por quaisquer 6érgaos da Administracdo Publica, podem afetar seu negdcio ou chegar a valores que nao
sejam suficientemente cobertos pelas suas provisdes, o que impactard seu negdécio, condi¢ao financeira e resultados operacionais podendo, inclusive, afetar negativamente a capacidade de pagamento pela Devedora dos Créditos do Agronegdcio e, consequentemente,
dos CRA.

Risco da Nao Recomposicao do Fundo de Despesas pela Devedora

Caso a Devedora ndo realize a recomposi¢cao do Fundo de Despesas, nos termos previstos no Termo de Securitizacdo, as Despesas, conforme 0 caso, serdo suportadas pela propria Devedora e, caso ndo sejam adimplidos por esta, deverdao ser suportadas pelo
Patrimoénio Separado sendo que, caso nao seja suficiente, as Despesas deverdo ser arcadas pelos Titulares dos CRA, o que podera afetar negativamente os Titulares dos CRA e diminuir a rentabilidade esperada nos CRA.

Contingéncias Trabalhistas e Previdenciarias de Terceirizados

Além das contingéncias trabalhistas e previdenciarias oriundas de disputas com os empregados contratados diretamente pela Devedora, esta pode contratar prestadores de servicos terceirizados. Ndo ha garantia que a Devedora restara isenta de responsabilizacédo por
eventuais contingéncias de carater trabalhista e previdenciario dos empregados das empresas prestadoras de servicos, quando estas deixarem de cumprir com seus encargos sociais. Essa responsabilizacao podera afetar adversamente o resultado da Devedora e,
portanto, o fluxo de pagamentos decorrente dos Créditos do Agronegadcio.
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Risco por gerenciamento de exposicédo por meio do uso de instrumentos financeiros derivativos e produtos estruturados

A Devedora realiza a protegdo (hedge) no momento da compra via Bolsa de Chicago (CME). Embora exista um limite méximo permitido, a Devedora adota uma politica de fazer o hedge de toda sua exposigdo, principalmente via mercado futuro. Essas operagfes sao
importantes para o negocio da Devedora, pois suas margens sao oriundas da revenda de commodities e da transformacéo destas em produtos de maior valor agregado. Dado que a soja e o milho sdo commodities denominadas em dolares no mercado internacional, a
Devedora também realiza o gerenciamento de sua exposi¢cao por meio do uso de derivativos (NDF) e produtos estruturados.

Assim, a Devedora utiliza instrumentos financeiros derivativos para execucéo de operacdes de hedge visando a protecédo de seus ativos e como forma de administrar os riscos associados ao seu negocio (protecao de margem). As operacfes de hedge com derivativos
podem apresentar resultados negativos, que sdo compensados integral ou parcialmente pelas variacdes dos ativos protegidos, dependendo do tipo de estratégia que a Devedora escolher. O valor de mercado do instrumento derivativo flutua de acordo com a volatilidade
do mercado financeiro. Eventuais prejuizos da Devedora em operac8es com derivativos, podem afetar a capacidade financeira da Devedora e gerar prejuizos aos Titulares dos CRA.

O uso de instrumentos financeiros derivativos pode afetar os resultados das operac¢des da Devedora, especialmente em um mercado volatil e incerto.
Riscos da oscilacdo das taxas de cambio

A Devedora estd exposta ao risco cambial decorrente de exposicdes de algumas moedas, principalmente do Ddlar dos Estados Unidos e ao Euro. O risco cambial decorre da possibilidade de oscilagBes das taxas de cambio das moedas estrangeiras utilizadas pela
Devedora para aquisi¢do de insumos, venda de produtos e contratacdo de instrumentos financeiros. Além de valores a pagar e a receber em moedas estrangeiras, a Devedora possui investimentos no exterior e tem fluxos operacionais de compras e vendas em outras
moedas. As oscilagBes das taxas de cambio poderdo levar a Devedora a incorrer em perdas que afetem a sua capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegocio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

As informacg®es financeiras da Devedora constantes do Prospecto sao relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2022 e podem néo refletir a situa¢cdo econémica, financeira e patrimonial atual da Devedora

As demonstracdes financeiras da Devedora constantes do Prospecto sao relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2022 e podem néo refletir a situacdo econémica, financeira e patrimonial atual da Devedora. Além disso, ao longo da vigéncia dos CRA,
nao serdo divulgadas ao mercado, pela Devedora, informacdes financeiras relativas a cada um dos trimestres do seu exercicio social. Dessa forma, a situacdo econdmica, financeira e patrimonial da Devedora pode diferir das informacfes financeiras da Devedora
incluidas no Prospecto relativas ao periodo encerrado em 31 de dezembro de 2022, o que pode induzir o investidor em erro quando da tomada de decisdo de investimento.

Variacoes climaticas poderédo impactar negativamente a producéo e os resultados da Devedora

O setor agricola é diretamente dependente do clima, sendo que quaisquer variagdes climéaticas podem ter um impacto significativo nas atividades da Devedora. Secas, inundac¢des, ondas de calor, granizo e excesso de chuva séo alguns dos fenémenos climaticos que
poderdo afetar as lavouras dos fornecedores da Devedora e impactar negativamente a producao dos fornecedores da devedora e, consequentemente as atividades da Devedora, as receitas da Devedora e o0s resultados da Devedora. Ndo ha como mensurar, nem se
proteger contra a exposi¢ao da Devedora aos diversos impactos que podem ser causados pelos diversos fendmenos da natureza, nem o0s possiveis prejuizos que a Devedora podera sofrer em razdo de variagdes climaticas.

Além disso, como tem sido amplamente divulgado em estudos especializados, o aquecimento global estd ocorrendo de forma acelerada, o que pode potencializar os efeitos dos fendmenos climéticos hoje conhecidos de forma imprevisivel. O aquecimento global também
pode contribuir para o surgimento de novos fenbmenos ou para a ocorréncia, no Pais, de fendmenos inéditos ou de dificil verificacdo, como furacfes e tufées, dentre outros. Ademais, as temperaturas minimas e maximas, os indices pluviométricos e as demais
caracteristicas das microrregides climaticas em que se encontram localizadas as propriedades dos Produtores Rurais podem sofrer alteractes imprevisiveis para o negécio da Devedora.

Pragas ou doencas poderédo prejudicar as colheitas dos Produtores Rurais e, consequentemente, afetar os resultados e a imagem da Devedora
As lavouras atuais e futuras dos fornecedores da Devedora estdo expostas a pragas e doencgas, que podem afetar a producéo da Devedora.

O surgimento de novas pragas e/ou a mutacao dos tipos de pragas e doencas hoje existentes poderao afetar negativamente e, até mesmo, destruir as lavouras dos fornecedores, impactando a sua producéo e a operacao da Devedora. O combate e o controle das novas
pragas e doencas demandardo dispéndios adicionais, aumentardo o custo de producao dos fornecedores da Devedora e poderdo ter um efeito negativo sobre a situacao financeira e os resultados da Devedora. Ademais, caso os referidos fornecedores ndo consigam
exterminar ou controlar determinada praga ou doenca, as receitas da Devedora poderao ser comprometidas, e a Devedora ndo sera capaz de atender aos seus clientes, 0 que podera prejudicar a imagem no mercado e afetar a situacao financeira da Devedora.

O mercado global de produtos agricolas altamente competitivo e sensivel a mudancas de capacidade, estoques de producdo e mudancas ciclicas das economias mundiais

O mercado global de produtos agricolas é altamente competitivo e, também, sensivel a mudancas de capacidade, estoques de producdo e mudancgas ciclicas das economias mundiais, fatores esses que poderdo, isolada ou conjuntamente, afetar de modo expressivo 0s
precos de venda de produtos da Devedora e, portanto, a rentabilidade da Devedora. Em razdo do fato de que os produtos da Devedora constituem commaodities agricolas, eles concorrem nos mercados internacionais quase que exclusivamente com base no preco.
Ademais, muitos outros produtores recebem em seus respectivos paises subsidios que ndo existem no Brasil. Esses subsidios poderdo permitir que os produtores tenham custos de producdo mais baixos do que os da Devedora e/ou que enfrentem reducao de precos e
prejuizos operacionais por prazos mais longos do que a da Devedora.
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A Devedora pode enfrentar dificuldades na implementacéo de projetos de investimento, o que podera afetar o seu crescimento

A Devedora investe constantemente em pesquisa e desenvolvimento de forma a aprimorar a sua eficiéncia e produtividade.

Durante a implementacéo dos projetos de investimento da Devedora, esta pode enfrentar diversos obstaculos, dentre os quais: (i) falhas e/ou atrasos na aquisicdo de equipamentos ou servigos necessarios; (i) aumento dos custos inicialmente estimados; (iii) dificuldades
na obtencao de licencas ambientais e governamentais necessarias; (iv) mudancas nas condi¢cdes de mercado que tornem 0s projetos menos rentaveis do que o previsto inicialmente; (v) impossibilidade ou demora de adquirir terras a pre¢os atrativos, ou 0 aumento do
preco das terras por conta do acréscimo da demanda de terra por concorrentes da Devedora; (vi) impossibilidade e demora de encontrar e adquirir terras que apresentem situacdo regular e em cumprimento com as leis imobiliarias brasileiras; (vii) incapacidade de
desenvolver infraestrutura e atrair méao de obra qualificada em tempo habil e de modo eficaz; (viii) questionamentos e litigios a respeito de areas adquiridas; (ix) desafios culturais decorrentes da integracdo de novos administradores e empregados na organizacéo da
Devedora; e (x) necessidade de atualizar sistemas de contabilidade, informacdes administrativas e recursos humanos. Caso a Devedora ndo consiga gerenciar tais riscos, o potencial de crescimento e lucratividade da Devedora podera ser adversamente afetado.

A agricultura é uma atividade sazonal, o que pode ter um efeito adverso sobre as receitas e os resultados
da Devedora

As atividades e, consequentemente, as receitas da Devedora estdo diretamente relacionadas aos ciclos das lavouras dos seus fornecedores e, por isso, tém natureza sazonal. Os resultados operacionais da Devedora sofrem variagfes significativas na fase de pré-
colheita e no momento de faturamento dos produtos, este Ultimo, que geralmente ocorre entre o segundo trimestre do ano. A sazonalidade das lavouras dos Produtores Rurais também implica a sazonalidade do lucro bruto da Devedora apurado em bases diferentes do
exercicio social, o que pode causar um efeito adverso significativo nos resultados operacionais apurados em bases diferentes do exercicio social.

Risco de Imagem

A ocorréncia de quaisquer fatos extraordinarios que venham a afetar a Devedora podera afetar negativamente os resultados da Devedora e, consequentemente, o pagamento dos CRA.
RISCOS RELACIONADOS AO MERCADO E AO SETOR DE SECURITIZAQAO

Recente Desenvolvimento da Securitizagdo de Créditos do Agronegocio

A securitizacdo de Créditos do Agronegocio € uma operacao recente no Brasil. A Lei 11.076, que criou os certificados de recebiveis do agronegdcio, foi editada em 2004. Entretanto, sé houve um volume maior de emissdes de certificados de recebiveis de agronegdcios
nos ultimos anos. Além disso, a securitizacdo € uma operacdo mais complexa que outras emissfes de valores mobiliarios, jA que envolve estruturas juridicas que objetivam a segregacao dos riscos do emissor do valor mobiliario, de seu devedor (no caso, a Devedora) e
créditos que lastreiam a emissao. Dessa forma, por se tratar de um mercado recente no Brasil, 0 mesmo ainda ndo se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situacdes em que ainda nao existam regras que o direcione,
gerando assim uma inseguranca juridica e um risco aos Investidores dos CRA, uma vez que os 6rgaos reguladores e o Poder Judiciario poderdo, ao analisar a Oferta e os CRA e/ou em um eventual cenario de discusséo e/ou de identificacdo de lacuna na regulamentacdo
existente, (i) editar normas que regem o assunto e/ou interpreta-las de forma a provocar um efeito adverso sobre a Emissora, a Devedora e/ou os CRA, bem como (ii) proferir decisdes que podem ser desfavoraveis aos interesses dos Investidores dos CRA.

Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacdo

Em razéo da pouca maturidade e da falta de tradicéo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro em relacdo a estruturas de securitizacdo, em situagdes adversas podera haver perdas por parte dos Titulares dos CRA em razédo do dispéndio de tempo e recursos
para execucdao judicial desses direitos. Assim, em razao do carater recente da legislacao referente a CRA e de sua paulatina consolidacdo levam a menor previsibilidade quanto a sua aplicacéo e interpretacdo ou a eventuais divergéncias quanto a suas estruturas pelos
Investidores, pelo mercado e pelo Poder Judiciario, exemplificativamente, em eventuais conflitos ou divergéncias entre os Titulares dos CRA ou litigios judiciais.

Risco de concentracdo e efeitos adversos ha Remuneracédo e Amortizacao

Os Créditos do Agronegdcio sdo devidos em sua totalidade pela Devedora. Nesse sentido, o risco de crédito do lastro dos CRA esta concentrado na Devedora, sendo que todos os fatores de risco de crédito a ela aplicaveis sao potencialmente capazes de influenciar
adversamente a capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio e, consequentemente, a Amortizacdo e a Remuneracéo dos CRA.

Uma vez que os pagamentos de Remuneracdo e Amortizacdo dependem do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no ambito das Debéntures, os riscos a que a Devedora esta sujeita podem afetar adversamente a capacidade de
adimplemento da Devedora na medida em que afete suas atividades, operacdes e situacao econdmico-financeira, as quais, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, poderao afetar o fluxo de pagamentos dos Créditos do Agronegdcio e, consequentemente, dos
CRA. Adicionalmente, os recursos decorrentes da execucdo das Debéntures podem néo ser suficientes para satisfazer o pagamento integral da divida decorrente das Debéntures. Portanto, a inadimpléncia da Devedora, pode ter um efeito material adverso no pagamento
dos Créditos do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.

RISCOS RELACIONADOS AO DESENVOLVIMENTO SUSTENTADO DO AGRONEGOCIO BRASILEIRO
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N&o ha como assegurar que, no futuro, o agronegécio brasileiro (i) tera taxas de crescimento sustentavel,

e (ii) ndo apresentara perdas em decorréncia de condi¢des climaticas desfavoraveis, reducao de precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteracdes em politicas de concessao de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de
orgaos governamentais como de entidades privadas, que possam afetar a renda da Devedora e, consequentemente, a sua capacidade de pagamento, bem como outras crises econémicas e politicas que possam afetar o setor agropecuario. A reducdo da capacidade de
pagamento da Devedora podera impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Securitizagdo no agronegécio brasileiro

O setor agricola esta sujeito a caracteristicas especificas, inclusive, mas ndo se limitando a: (i) natureza predominantemente sazonal, com o que as opera¢fes séo afetadas pelo ciclo das lavouras; (ii) condicdes meteoroldgicas adversas, inclusive secas, inundacoes,
granizo ou temperaturas extremamente altas, que sao fatores imprevisiveis, podendo ter impacto negativo na produgéo agricola ou pecuaria; (iii) incéndios e demais sinistros; (iv) pragas e doencas, que podem atingir de maneira imprevisivel as safras; (v) precos
praticados mundialmente, que estédo sujeitos a flutuacdes, dependendo (a) da oferta e demanda globais, (b) de alteracdes dos niveis de subsidios agricolas de certos produtores importantes (principalmente Estados Unidos e Comunidade Europeia), (c) de mudancas de
barreiras comerciais de certos mercados consumidores importantes e (d) da ado¢&o de outras politicas publicas que afetem as condi¢cdes de mercado e os precos dos produtos agricolas; (vi) concorréncia de commodities similares e/ou substitutivas; e (vii) acesso limitado
ou excessivamente oneroso a captagdo de recursos, além de alteragcdes em politicas de concesséo de crédito, tanto por parte de 6érgdos governamentais como de instituicbes privadas, para determinados participantes. A verificagdo de um ou mais desses fatores podera
impactar negativamente o setor, afastando a emissao de CRA pela Emissora e consequentemente, sua rentabilidade, o que podera gerar perdas por parte dos Titulares dos CRA.

RISCOS RELACIONADOS AO SETOR DE ATUACAO DA DEVEDORA

O setor agropecuario € marcado por periodos de alta instabilidade, com oscilagdes materiais nos precos e demanda mundial de produto, decorrentes de, por exemplo, alteracdes nas condi¢des climaticas e desastres naturais, alteracdes politicas e nas regulamentacdes
governamentais, inclusive ambientais, bem como na capacidade de producéo de seus concorrentes locais e internacionais. Qualquer das alteragcdes mencionadas acima pode impactar de forma relevante e adversa a capacidade de producédo e comércio da Devedora e,
consequentemente, sua capacidade de cumprir as obrigacdes assumidas na Escritura de Emisséao, afetando o fluxo de pagamento dos CRA.

Desenvolvimento do Agronegécio

N&o ha como assegurar que, no futuro, o agronegdécio brasileiro ndo apresentara perdas em decorréncia de condicdes climéaticas desfavoraveis, reducdo de precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteracdes em politicas de
concessao de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de 6rgaos governamentais quanto de entidades privadas, que possam afetar a renda da Devedora e, consequentemente, sua capacidade de pagamento, bem como outras crises econdmicas e politicas que
possam afetar o setor agropecuario. A reducao da capacidade de pagamento da Devedora podera impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Riscos Climaticos

As alteracdes climéticas extremas podem ocasionar mudancas bruscas nos ciclos produtivos de commodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras de safra, volatilidade de precos, alteracdo da qualidade e interrupcdo no abastecimento dos produtos
por elas afetados. Nesse contexto, a capacidade de aquisi¢cdo de produtos e entrega da Devedora pode ser adversamente afetada, o que podera impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Baixa Produtividade

A falha ou impossibilidade no controle de pragas e doencas pode afetar negativamente a produtividade da lavoura de produtos. Os fornecedores da Devedora poderdo ndo obter sucesso no controle de pragas e doencas da lavoura, seja por ndo aplicar corretamente
insumos adequados - defensivos agricolas - seja por uma nova praga ou doenca ainda sem diagndstico. A produtividade pode ser afetada também pela néo utilizacdo da quantidade minima necessaria de fertilizantes devido a flutuacéo do preco desses insumos, ou pela
falta de crédito. Esses impactos podem afetar negativamente a produtividade e qualidade do produto. Adicionalmente, a falha, impericia ou ineficiéncia na efetiva aplicacao de tais insumos nas lavouras pode afetar negativamente a produtividade da lavoura. Nesse caso, a
capacidade da Devedora podera estar comprometida, podendo impactar também a capacidade de pagamento dos CRA.

Volatilidade do Prec¢o do Produto

A variacdo do preco dos produtos negociados pela Devedora pode exercer um grande impacto nos resultados da Devedora. Tal como ocorre com outras commodities, tais produtos estdo sujeitos a flutuacdes em seu preco em funcado da demanda interna e externa, do
volume de producéo e dos estoques mundiais, conforme aplicavel. A flutuacdo do preco pode ocasionar um grande impacto na rentabilidade da Devedora se a sua receita com a venda dos produtos estiver abaixo do seu custo de obtencdo e, conseguentemente,
comprometer a sua capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio.

Riscos Comerciais

Os precos dos produtos da Devedora podem sofrer variagdes no comércio internacional em fungédo da imposicéo de barreiras alfandegéarias ou nao tarifarias, tais como embargos, restricdes sanitarias, politicas de cotas comerciais, sobretaxas, contencioso comercial
internacional, dentre outros. Qualquer flutuacéo de seu preco em funcédo de medidas de comércio internacional pode afetar a capacidade de obtengéo e comercializacao da Devedora, e, consequentemente, na sua capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio.
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Variagcdo Cambial

Os custos, insumos e precos internacionais dos produtos comercializados pela Devedora sofrem influéncia da paridade entre moedas internacionais (sobretudo o délar norte-americano) e o real. A variacdo decorrente do descasamento de moedas entre 0s custos dos
produtos em reais para a Devedora em relagédo a receita pela venda dos produtos pode impactar negativamente a situacao financeira da Devedora. Desta forma, qualquer oscilacdo no preco de moedas internacionais (sobretudo o dolar norte-americano) pode afetar
potencialmente os precos e custos de producdo, e, assim, dificultar ou impedir a capacidade de adimplemento dos Créditos do Agronegécio pela Devedora.

Risco de Armazenamento

A armazenagem inadequada pode ocasionar perdas no preco do produto decorrentes de: (i) excesso de umidade; (ii) altas temperaturas; (iii) falha nos sistemas de controle do ambiente no armazém; e (iv) falhas no manuseio do produto. As perdas podem ocorrer por
falhas dos fornecedores da Devedora ou da prépria Devedora. A reducdo do prego do produto decorrente da armazenagem inadequada poderé afetar negativamente a capacidade de pagamento da Devedora e, consequentemente, comprometer a capacidade de
pagamento dos CRA.

Risco de Transporte

As deficiéncias da malha rodoviéria, ferroviaria ou hidroviaria, tais como estradas sem asfalto ou sem manutencéo, insuficiéncia de ferrovias, principalmente nas regides mais distantes do porto, ocasionam altos custos de logistica e, consequentemente, perda da
rentabilidade do produto. Da mesma forma, a falha ou impericia no manuseio para transporte, seja em trens, caminhdes ou embarcacfes, pode acarretar perdas de producao, desperdicio de quantidades ou danos ao produto. Outra deficiéncia sdo os portos, que, em
certas ocasioes, podem apresentar dificuldades de escoamento. Com as filas e a demora na exportacao, pode ocorrer quebra de contrato de comercializacdo dos produtos. Dessa forma, o valor final do produto entregue pode ser inferior, 0 que pode afetar a capacidade
de pagamento da Devedora e, consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento dos CRA.

Politicas e Regulamenta¢des governamentais para o Setor Agricola

Politicas e regulamentos governamentais exercem grande influéncia sobre a producdo e a demanda agricola e os fluxos comerciais. As politicas governamentais que afetam o setor agricola, tais como politicas relacionadas a impostos, tarifas, encargos, subsidios,
estoques regulares e restricdes sobre a importacéo e exportacdo de produtos agricolas e commodities, podem influenciar a lucratividade do setor, o plantio de determinadas safras em comparacao a diferentes usos dos recursos agricolas, a localizacdo e o tamanho das
safras, a negociacdo de commodities processadas ou nao processadas, e o volume e tipos das importacfes e exportacdes. Futuras politicas governamentais no Brasil e no exterior podem causar efeito adverso sobre a oferta, demanda e preco dos produtos da Devedora,
restringir sua capacidade de fechar negécios no mercado em que atua e em mercados que pretende atingir, podendo ter efeito adverso nos seus resultados operacionais e, consequentemente, podendo afetar a capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegocio
pela Devedora.

Os precos das commodities no Brasil, estiveram, no passado, sujeitos a controle pelo Governo Brasileiro, até 1997. Medidas de controle de precos podem ser impostas novamente no futuro. Quaisquer alteracdes nas politicas e regulamentacbes governamentais em
relacédo aos produtos da Devedora poderao afetar adversamente a Devedora.

Desta forma, o fluxo de pagamento decorrente dos Créditos do Agronegdcio podera ser afetado. Nao é possivel garantir que ndo havera, no futuro, a imposicao de regulamentac¢des de controle de precos ou limitagdo aos produtos da Devedora.
RISCOS REFERENTES AOS IMPACTOS CAUSADOS POR SURTOS, EPIDEMIAS, PANDEMIAS E/OU ENDEMIAS DE DOENCAS

O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doencas no geral, inclusive aquelas passiveis de transmissdo por humanos, no Brasil ou nas demais partes do mundo, pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais interno e/ou global, conforme o caso, e
resultar em pressao negativa sobre a economia brasileira. Adicionalmente, o surto, epidemia e/ou endemia de tais doencas no Brasil, podera afetar diretamente o setor agricola, o0 mercado de titulos corporativos e o resultado de suas operacdes, incluindo em relacéo as
préprias empresas.

Surtos, epidemias, pandemias ou endemias ou potenciais surtos, epidemias, pandemias ou endemias de doencas, como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe aviéria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratoria no Oriente Médio ou MERS e a
Sindrome Respiratoria Aguda Grave ou SARS, pode ter um impacto adverso nas operacdes do setor agricola. Qualquer surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de uma doenca que afete o comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso relevante no mercado
de capitais global, nas industrias mundiais, na economia brasileira e no setor agroindustrial. Surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de doencas também podem resultar em politicas de quarentena da populacdo ou em medidas mais rigidas de lockdown da
populacéo, o que pode vir a prejudicar as operagoes, receitas e desempenho da Devedora, bem como afetar a valorizagdo dos CRA e de seus rendimentos.

RISCOS RELACIONADOS A FATORES MACROECONOMICOS
Politica Econdmica do Governo Federal

A economia brasileira tem sido marcada por frequentes, e por vezes, significativas intervencdes do Governo Federal, que modificam as politicas monetérias, de crédito, fiscal e outras para influenciar a economia do Brasil.
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As acdes do Governo Federal para controlar a inflacdo e efetuar outras politicas envolveram, no passado, controle de salarios e precos, desvalorizacdo da moeda, controles no fluxo de capital e determinados limites sobre as mercadorias e servicos importados, dentre
outras. A Emissora ndo tem controle sobre quais medidas ou politicas 0 Governo Federal podera adotar no futuro e ndo pode prevé-las. Os negdécios, os resultados operacionais e financeiros e o fluxo de caixa da Emissora podem ser adversamente afetados em razao de
mudancas na politica publica federal, estadual e/ou municipal, e por fatores como:

. variacao nas taxas de cambio; . racionamento de energia elétrica;

. controle de cambio; . instabilidade de precos;

. indices de inflacéo; . eventos diplomaticos adversos;

. flutuacdes nas taxas de juros; . politica de abastecimento, inclusive criacdo de estoques reguladores de commodities;
. expansao ou retracdo da economia, . politica fiscal e regime tributario; e

. alterag6es nas legislacdes fiscais e tributarias; . medidas de cunho politico, social e econémico que ocorram ou possam afetar o Pais.
. falta de liquidez nos mercados doméstico, financeiro e de capitais;

As politicas adotadas pelo Governo Federal poderdo afetar negativamente a economia, 0s hegécios ou desempenho financeiro do Patrimdnio Separado e, por consequéncia, dos CRA.

Tradicionalmente, a influéncia do cenario politico do pais no desempenho da economia brasileira e crises politicas tem afetado a confianca dos investidores e do publico em geral, o que resulta na desaceleracdo da economia e aumento da volatilidade dos titulos emitidos
por companhias brasileiras. Atualmente, os mercados brasileiros estao vivenciando uma maior volatilidade devido as incertezas decorrentes da instabilidade politica e seus impactos sobre a economia brasileira e o ambiente politico.

Além disso, exceto pelo crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) brasileiro em 2021, desde 2011, o Brasil vivencia uma desaceleragdo econémica. As taxas de crescimento anuais do PIB foram: (i) de -4,1% (quatro inteiros e um décimo por cento negativo) em 2020; (ii)
1,14% (um inteiro e quatorze centésimos por cento) em 2019; (iii) 1,12% (um inteiro e doze centésimos por cento) em 2018; (iv) 1,06% (um inteiro e seis centésimos por cento) em 2017; (v) -3,31% (trés inteiros e trinta € um centésimos por cento negativo) em 2016; (Vi) -
3,55% (trés inteiros e cinquenta e cinco centésimos por cento negativo) em 2015; (vii) 0,5% (cinco décimos por cento) em 2014; (viii) 3,0% (trés por cento) em 2013, 1,92% (um inteiro e noventa e dois centésimos por cento) em 2012; e (ix) 3,97% (trés inteiros e noventa e
sete centésimos por cento) em 2011, em comparagcdo com um crescimento de 7,53% (sete inteiros e cinquenta e trés centésimos por cento) em 2010. O baixo crescimento da economia brasileira, as incertezas e outros acontecimentos futuros da economia brasileira
poderéao prejudicar as atividades e resultados operacionais da Emissora e da Devedora e, consequentemente, sua capacidade de pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

Efeitos da Politica Anti-Inflacionaria

Historicamente, o Brasil enfrentou indices de inflagdo consideraveis. A inflacdo e as medidas do Governo Federal para combaté-la, combinadas com a especulacéo de futuras politicas de controle inflacionéario, contribuiam para a incerteza econémica e aumentavam a
volatilidade do mercado de capitais brasileiro. As medidas do Governo Federal para controle da inflagdo frequentemente tém incluido a manutencéo de politica monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o
crescimento econémico. Futuras medidas tomadas pelo Governo Federal, incluindo ajustes na taxa de juros, intervencdo no mercado de cambio e acfes para ajustar ou fixar o valor do Real, podem ter um efeito material desfavoravel sobre a economia brasileira e sobre
0s ativos que lastreiam esta Emisséo.

Instabilidade da taxa de cambio e desvalorizacao do real

A moeda brasileira tem historicamente sofrido frequentes desvalorizac6es. No passado, o Governo Federal implementou diversos planos econémicos e fez uso de diferentes politicas cambiais, incluindo desvalorizacdes repentinas, pequenas desvalorizacfes periddicas
(durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de cambio flutuante, controles cambiais e dois mercados de cambio. As desvalorizacdes cambiais em periodos mais recentes resultaram em flutuacfes significativas nas taxas de cambio do
Real frente ao D6lar em outras moedas. Nao é possivel assegurar que a taxa de cambio entre o Real e o Délar ira permanecer nos niveis atuais.

As depreciacdes ou apreciacdes do Real frente ao Délar também podem criar pressées inflacionérias adicionais no Brasil que podem afetar negativamente a liquidez da Devedora, sua capacidade de pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.
Efeitos da Elevacdo Subita da Taxa de Juros

A elevacgdo subita da taxa de juros pode reduzir a demanda do investidor por titulos e valores mobiliarios de companhias brasileiras e por titulos que tenham seu rendimento pré-fixado em niveis inferiores aos praticados no mercado apdés a elevacao da taxa de juros.
Neste caso, a liquidez dos CRA pode ser afetada desfavoravelmente.

Efeitos da Retracéo no Nivel da Atividade Econémica

Nos ultimos anos, o crescimento da economia brasileira, aferido por meio do PIB, tem desacelerado. A retragdo no nivel da atividade econdmica podera significar uma diminuigdo na securitizagdo dos recebiveis do agronegocio, trazendo, por consequéncia, uma
ociosidade operacional & Emissora.
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Alteracdes na legislacéo tributaria do Brasil poderao afetar adversamente os resultados operacionais
da Emissora

O Governo Federal regularmente implementa alteracdes no regime fiscal, que afetam os participantes do setor de securitizacdo, a Emissora e seus clientes. Essas alteracdes incluem mudancas nas aliquotas e, ocasionalmente, a criagdo de tributos e a cobranca de
tributos temporarios. Algumas dessas medidas poderdo resultar em aumento da carga tributaria da Emissora, que podera, por sua vez, influenciar sua lucratividade e afetar adversamente os precos de servicos e seus resultados. Nao h& garantias de que a Emissora sera
capaz de manter seus precos, o fluxo de caixa ou a sua lucratividade se ocorrerem alteracdes significativas nos tributos aplicaveis as suas operacoes.

A instabilidade politica pode ter um impacto adverso sobre a economia brasileira e sobre os negocios da Devedora, seus resultados e operacdes

O ambiente politico do Brasil historicamente influenciou, e continua a influenciar, o0 desempenho da economia do pais. Crises politicas afetaram e continuam a afetar a confianca dos investidores e do publico em geral, o que resultou na desaceleracdo da economia e no
aumento da volatilidade dos valores mobiliarios emitidos por companhias brasileiras.

Atualmente, os mercados brasileiros estdo enfrentando um aumento da volatilidade devido as incertezas relacionadas a economia e ao ambiente politico brasileiro.

Além disso, em virtude da atual instabilidade politica, ha uma incerteza substancial sobre as politicas econémicas futuras e ndo podemos prever quais politicas serdo adotadas pelo atual governo brasileiro e por novo governo eleito durante a vigéncia dos CRA, bem como
se essas politicas afetardo negativamente a economia, 0s negdécios ou condicdo financeira da Devedora.

Ambiente Macroecondmico Internacional e Efeitos Decorrentes do Mercado Internacional

Os valores de titulos e valores mobiliarios emitidos no mercado de capitais brasileiro sdo influenciados pela percepcao de risco do Brasil, de outras economias emergentes e da conjuntura econdmica internacional. A deterioracdo da boa percepcao dos investidores
internacionais em relacdo a conjuntura econémica brasileira podera ter um efeito adverso sobre a economia nacional e os titulos e valores mobiliarios emitidos no mercado de capitais domeéstico. Ademais, acontecimentos negativos no mercado financeiro e de capitais
brasileiro, eventuais noticias ou indicios de corrup¢cdo em companhias abertas e em outros emissores de titulos e valores mobilidrios e a ndo aplicacdo rigorosa das normas de protecéo dos investidores ou a falta de transparéncia das informag8es ou, ainda, eventuais
situacfes de crise na economia brasileira e em outras economias poderdo influenciar o mercado de capitais brasileiro e impactar negativamente os titulos e valores mobiliarios emitidos no Brasil. Diferentes condicbes econémicas em outros paises podem provocar
reacoes dos investidores, reduzindo o interesse pelos investimentos no mercado brasileiro e causando, por consequéncia, um efeito adverso no valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios de emissores brasileiros e no preco de mercado dos CRA.

Acontecimentos Recentes no Brasil

Os investidores devem atentar para o fato de que a economia brasileira recentemente enfrentou dificuldades e revezes e podera voltar a declinar, ou deixar de melhorar, o que pode afetar negativamente a Devedora. A classificacao de crédito do Brasil enquanto nacéo
(sovereign credit rating), foi rebaixada pela Standard & Poors Rating Services e pela Fitch Ratings Brasil Ltda. para BB-, e pela Moodys América Latina Ltda. para Ba2, o que pode contribuir para um enfraguecimento da economia brasileira, bem como pode aumentar o
custo da tomada de empréstimos pela Devedora. Qualquer deterioracdo nessas condi¢cdes pode afetar adversamente a capacidade produtiva da Devedora e consequentemente sua capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegécio que lastreiam os CRA.

Reducao de Investimentos Estrangeiros no Brasil

Uma eventual reducdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balanco de pagamentos, o que pode forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de captacdes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado
internacional, a taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevacédo significativa nos indices de inflagédo brasileiros e a atual desaceleracado da economia americana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de
juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captacdes de recursos por empresas brasileiras, o que pode impactar adversamente na capacidade de pagamento da Devedora dos Créditos do Agronegdcio que lastreiam os CRA.

Acontecimentos e mudancas na percepcao de riscos em outros paises, sobretudo em economias desenvolvidas, podem prejudicar o preco de mercado dos valores mobiliarios globais

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras é influenciado, em diferentes graus, pelas condicbes econdmicas e de mercado de outros paises, inclusive economias desenvolvidas e emergentes. A reacdo dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobilidrios das companhias brasileiras. Crises em outros paises de economia emergente ou politicas econémicas diferenciadas podem reduzir o interesse dos
investidores nos valores mobiliarios das companhias brasileiras, incluindo os CRA, o que poderia prejudicar seu preco de mercado.

A inflagéo e os esforcos da agdo governamental de combate a inflagdo podem contribuir significativamente para a incerteza econdmica no Brasil e podem provocar efeitos adversos no negdcio da Emissora e da Devedora

Historicamente, o Brasil vem experimentando altos indices de inflagdo. A inflacdo, combinada com a especulacao publica sobre possiveis medidas futuras, tiveram efeitos negativos significativos sobre a economia brasileira, contribuindo para a incerteza econdmica
existente no Brasil e para 0 aumento da volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro.
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As medidas do Governo Federal em relacdo a inflacdo frequentemente tém incluido uma manutencéo de politica monetéria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econémico. As taxas de juros tém
flutuado de maneira significativa.

Futuras medidas do Governo Federal, inclusive aumento ou reducdo das taxas de juros, intervencdo no mercado de cambio e acdes para ajustar ou fixar o valor do Real poderdo desencadear um efeito material desfavoravel sobre a economia brasileira, a Emissora e
sobre a Devedora, podendo impactar negativamente o desempenho financeiro dos CRA. Pressfes inflacionarias podem levar a medidas de intervencdo do Governo Federal sobre a economia, incluindo a implementacdo de politicas governamentais, que podem ter um
efeito adverso nos negacios, condicdo financeira e resultados da Emissora e da Devedora e, consequentemente, sua capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio que lastreiam os CRA.

Interferéncia do Governo Brasileiro na economia pode causar efeitos adversos nos negacios da Emissora e
da Devedora

O Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica econdmica, podendo adotar medidas que envolvam controle de salarios, precos, cambio, remessas de capital e limites a importacéo, entre outros, que podem causar
efeito adverso relevante nas atividades da Emissora e da Devedora.

As atividades, situacao financeira e resultados operacionais da Emissora e da Devedora poderéo ser prejudicados de maneira relevante ou adversamente afetados devido a modificacdes nas politicas ou normas que envolvam ou afetem fatores, tais como: (i) taxas de
juros; (ii) controles cambiais e restricbes a remessas para o exterior, como aqueles que foram impostos em 1989 e no inicio de 1990; (iii) flutuacdes cambiais; (iv) inflagcdo; (v) liquidez dos mercados financeiros e de capitais domeésticos; (vi) politica fiscal; e (vii) outros
acontecimentos politicos, sociais e econémicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem.

A incerteza quanto a implementagédo de mudancas por parte do Governo Federal, nas politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza econémica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores
mobiliarios brasileiro, sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderao prejudicar ou causar efeitos adversos nas atividades e resultados operacionais da Emissora e da Devedora e, consequentemente, na sua capacidade de
pagamento dos Créditos do Agronegdcio que lastreiam os CRA.

Efeitos econdmicos da guerra entre a Ucrania e a Russia podem impactar negativamente a economia mundial e os negécios da Devedora

Em 24 de fevereiro de 2022 a Federacdo Russa invadiu diversos territorios pertencentes a Ucrania, dando inicio & mais grave crise militar ocorrida no continente europeu desde o encerramento da Segunda Guerra Mundial. Para além da instabilidade causada pelo fator
militar, diversos paises se posicionaram contra o conflito armado e buscaram intervir, no intuito de cessar a violéncia, por meio da imposi¢cdo de fortes san¢cBes econbmicas e financeiras a Federacdo Russa, as quais poderdo causar forte instabilidade econémica e
eventual desabastecimento da cadeia industrial e energética mundial. Dentre tais paises, estdo os Estados Unidos da América, Japdo, Reino Unido, Alemanha e outros paises do continente europeu. Nesse contexto, a imprevisibilidade relacionada as sancodes
econbmicas e financeiras, bem como ao resultado do conflito armado, pode resultar no agravamento da instabilidade politica e econémica mundial, incluindo do Brasil, afetando, inclusive, os precos dos produtos adquiridos pela Devedora. Eventuais variacdes
significativas no valor de produtos agropecuarios, como a soja, o milho, o farelo de soja, o 6leo de soja e outros que sdo essenciais a atividade da Devedora, em razdo dos efeitos da guerra, poderdo impactar negativamente a situacao financeira da Devedora e a sua
capacidade de realizar o pagamento dos Créditos do Agronegocio, impactando negativamente no recebimento dos créditos pelos Titulares dos CRA.

RISCOS TRIBUTARIOS
Alteracdes na legislacéo tributéria aplicavel aos CRA - Pessoas Fisicas

Os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de imposto de renda, por for¢a do artigo 3°, inciso 1V, da Lei 11.033, isen¢do essa que pode sofrer alteracées ao longo do tempo. Alteraces na legislacao tributaria eliminando a
isencdo acima mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA, a criacdo de novos tributos ou, ainda, mudancas na interpretacdo ou aplicacdo da legislacado tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais
poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares. A Emissora e o Coordenador Lider recomendam que os interessados na subscricdo dos CRA consultem seus assessores tributarios e financeiros antes de se decidir pelo investimento nos
CRA.

Interpretacao da legislagéao tributaria aplicavel - Mercado Secundério

Caso a interpretacdo da RFB quanto a abrangéncia da isenc¢do veiculada pela Lei 11.033 venha a ser alterada futuramente, cumpre ainda ressaltar que nao ha unidade de entendimento quanto a tributacdo aplicavel sobre os ganhos que passariam a ser tributaveis no
entendimento da RFB, decorrentes de alienacdo dos CRA no mercado secundario. Existem pelo menos duas interpretacdes correntes a respeito do imposto de renda incidente sobre a diferenca positiva entre o valor de alienacéo e o valor de aplicacdo dos CRA, quais
sejam (i) a de que os ganhos decorrentes da alienacdo dos CRA estdo sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais como os rendimentos de renda fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas previstas no artigo 1° da Lei 11.033; e (ii) a de que os ganhos
decorrentes da alienacdo dos CRA séo tributados como ganhos liquidos nos termos do artigo 52, paragrafo 2° da Lei 8.383, de 30 de dezembro de 1991, conforme alterada, com a redacao dada pelo artigo 2° da Lei 8.850, de 28 de janeiro de 1994, conforme alterada,
sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser recolhido pelo vendedor até o Gltimo Dia Util do més subsequente ao da apuracéo do ganho, & aliquota de 15% (quinze por cento) estabelecida pelo artigo 2°, inciso Il da Lei 11.033. N&o ha jurisprudéncia consolidada sobre o
assunto. Divergéncias no recolhimento do imposto de renda devido podem ser passiveis de sancéo pela Receita Federal do Brasil.
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Tributacéo sobre as debéntures pode afetar a amortizacdo e remuneracao dos CRA

AlteracOes na legislacao tributaria aplicavel as Debéntures que lastreiam os CRA ou na interpretacdo das normas tributarias podem afetar o valor liquido decorrente do pagamento das debéntures e, por sua vez, afetar adversamente o pagamento dos CRA e da
remuneracéo dos CRA.

Ainda, na hipotese de decisdo da Assembleia Geral de promover a liquidacdo do Patriménio Separado, o Regime Fiduciario sera extinto, de forma que os titulares dos CRA passarao a ser titulares das Debéntures. Nesse caso, os rendimentos oriundos das Debéntures,
guando pagos diretamente aos titulares dos CRA, serédo tributados conforme aliquotas aplicaveis para as aplicacdes de renda fixa, impactando de maneira adversa os titulares dos CRA.

RISCOS RELACIONADOS A EMISSORA
A Emissora depende do registro de companhia aberta

O objeto social da Emissora envolve a securitizacdo de créditos do agronegdcio e imobiliarios por meio da emisséo de certificados de recebiveis do agronegdcio e certificados de recebiveis imobiliarios, de forma publica ou privada. Assim sendo, a Emissora depende da
manutencéo de seu registro de companhia aberta junto a CVM. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relacdo as companhias abertas, sua autorizacdo podera ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim a emisséo e distribuicdo de
certificados de recebiveis do agronegdcio ou certificados de recebiveis imobiliarios, afetando assim a emissao dos CRA.

N&o aquisicao de créditos do agronegocio

A Emissora pode ter dificuldades em identificar oportunidades atraentes para aquisicdo de créditos do agronegocio. A ndo aquisicao de recebiveis pela Emissora pode afetar suas atividades de forma inviabilizar a emissao e distribuicdo de certificados de recebiveis do
agronegocio, o que pode impactar os CRA.

A Administracdo da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter uma equipe especializada, com vasto conhecimento técnico na securitizagdo de recebiveis do agronegdécio e imobiliarios, podera ter efeito adverso relevante sobre as atividades,
situacédo financeira e resultados operacionais da Emissora, afetando sua capacidade de gerar resultados, afetando assim a presente Emissao.

Limitagcdo da responsabilidade da Emissora e o Patriménio Separado

A Emissora € uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio e imobiliarios, tendo como objeto social a aquisicdo e securitizacdo de quaisquer Créditos do Agronegadcio e créditos imobiliarios passiveis de securitizacdo por meio da emissao de certificados de
recebiveis do agronegécio e certificados de recebiveis imobiliarios, nos termos das Leis 11.076 e 14.430, respectivamente, cujos patriménios sdo administrados separadamente. Os patrimdnios separados de cada emissdo tém como principal fonte de recursos os
respectivos créditos do agronegdcio ou imobiliarios e suas garantias.

Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento, a Emissora, dos créditos do agronegdcio por parte dos devedores ou coobrigados, podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigac6es assumidas junto aos titulares dos certificados de
recebiveis do agronegdcio, tendo em vista, inclusive, o fato de que, nas operacdes de que participa, o patriménio da Emissora ndo responde, de acordo com os respectivos termos de securitizacdo, pela solvéncia dos devedores ou coobrigados.

Portanto, a responsabilidade da Emissora se limita ao que dispde o paragrafo Unico do artigo 28, da Lei 14.430, em que se estipula que a totalidade do patrimdénio da Emissora (e ndo o Patrimdnio Separado) respondera pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposi¢éo legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do Patrimbnio Separado.

O patrim6nio liquido da Emissora é inferior ao Valor Total da Oferta, e ndo h&a garantias de que a Emissora dispora de recursos ou bens suficientes para efetuar pagamentos decorrentes da responsabilidade acima indicada, conforme previsto no artigo 28, paragrafo Unico,
da Lei 14.430.

Risco Operacional

A Emissora utiliza tecnologia da informacgéo para processar as informacdes financeiras e resultados operacionais e monitoramento de suas emissodes. Os sistemas de tecnologia da informac&o da Emissora podem ser vulneraveis a interrupcdes. Alguns processos ainda
dependem de inputs manuais. Qualquer falha significante nos sistemas da Emissora ou relacionada a dados manuais, incluindo falhas que impecam seus sistemas de funcionarem como desejado, poderia causar erros de operacionais de controle de cada patriménio
separado produzindo um impacto negativo nos negécios da Emissora e em suas operacoes e reputacdo de seu negdcio.

Além disso, se nao for capaz de impedir falhas de seguranca, a Emissora pode sofrer danos financeiros e reputacionais ou, ainda, multas em razao da divulgacdo ndo-autorizada de informacgdes confidenciais pertencentes a ela ou aos seus parceiros, clientes,
consumidores ou fornecedores. Ademais, a divulgacéo de informacdes sensiveis ndo publicas através de canais de midia externos poderia levar a uma perda de propriedade intelectual ou danos a sua reputacao e imagem da marca.
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Riscos relacionados aos fornecedores da Emissora

Durante o processo de originacdo, estruturacdo, distribuicdo e monitoramento de suas operagdes de securitizagdo, a Emissora contrata fornecedores especializados em varios servicos. Os fornecedores contratados sdo basicamente: assessores legais, agentes
fiduciarios, escrituradores, bancos liquidantes, custodiantes de titulos, empresas terceirizadas de monitoramento e cobranca de pagamentos, distribuidores de titulos e valores mobiliarios autorizados pela CVM a comercializar os titulos de emissdo da Emissora, agéncias

de rating, empresa de contabilidade e de tecnologia, auditoria, entre outros.

Alguns destes prestadores sdo muito restritos e caso alguns destes prestadores de servigos sofram processo de faléncia, aumentem significativamente seus precos ou ndo prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a
substituicdo do fornecedor, o0 que podera afetar negativamente as atividades da Emissora. Ainda, as atividades acima descritas possuem participantes restritos, o que pode prejudicar a prestacéo destes servicos.
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