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Disclaimer

Este material publicitario (“Material Publicitario”) foi preparado exclusivamente com a finalidade informativa para servir de suporte para as apresentacoes
relacionadas a oferta publica de distribuicao de debéntures (“Debéntures” e "Ofertas“, respectivamente), da 19 (décima nona) emissdao da Energisa S.A"(
“Emissdes”, "Emissora” ou “Companhia”) para distribuicao publica, sob o rito de registro automatico, nos termos da Instrucao da Comissao de Valores Mobiliarios
(“CVM”) n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Instrucao CYM 160”) com base em informacdes prestadas pela Emissora, e nao implica, por parte dos
Coordenadores das Ofertas, em nenhuma declaracao ou garantia com relacao as informacoes contidas neste material ou julgamento sobre a qualidade-da Emissora
ou da Oferta ou do titulo objeto deste material, e ndo deve ser interpretado como uma solicitacao ou oferta para compra ou venda de quaisquer valeres mobiliarios
e nao deve ser tratado como uma recomendacao de investimento.

Este Material Publicitario apresenta informacoes resumidas e nao € um documento completo, de modo que potenciais investidores devem ler‘todos os documentos
da Oferta. Qualquer decisao de investimento por tais investidores devera basear-se Unica e exclusivamente nas informacdes contidas nes documentos da Oferta,
que conterao informacodes detalhadas a respeito da Oferta, das Debéntures, bem como as declaracées e obrigacoes da Emissora.

As informacdes contidas nesta apresentacao nao foram conferidas de forma independente pelos Coordenadores e estao su1e1tas a“alteracoes sem aviso prévio aos
destinatarios deste material.

Os Coordenadores e seus representantes (i) nao prestam qualquer declaracao ou garantia com relacao as informacoes ¢ tldas nesse documento ou julgamento
sobre a qualidade da Emissora e das Debéntures, e nao terao quaisquer responsabilidades relativas a quaisquer perdas gu"danos que possam advir como resultado de
decisao de investimento, tomada com base nas informacdes contidas neste documento; e (ii) ndo fazem nenhuma _déclaracao nem dao nenhuma garantia quanto a
correcao, adequacao, completude, suficiéncia ou abrangéncia das informacoes aqui prestadas. A Emissora e“os Coordenadores ndo atualizarao quaisquer das
informacoes contidas neste Material Publicitario, as quais estao sujeitas a alteracées sem aviso prévio.aos destinatarios deste Material Publicitario. Ainda, o
desempenho passado da Emissora nao é indicativo de resultados futuros.
A decisao de investimento dos potenciais investidores nas Debéntures é de sua exclusiva respo ilidade, podendo recorrer a assessores em matérias legais,
regulatorias, tributarias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extensao que julgarem-fiecessaria para formarem seu julgamento para o investimento nas
Debéntures. Este Material Publicitario ndo pretende ser a Unica base sobre a qual uma deefsao ou determinacdo com relacdo a viabilidade de qualquer operagao
aqui contemplada deve ser feita.
Este Material Publicitario ndo é direcionado para objetivos de investimento, sit¢facoes financeiras ou necessidades especificas de qualquer destinatario. Este
Material Publicitario ndo tem a intencao de fornecer bases de avaliacdo pdra terceiros de quaisquer valores mobiliarios e ndo deve ser considerado como
recomendacao para subscricdo ou aquisicao de valores mobiliarios.
0 investimento em debéntures envolve uma série de riscos que devemrser observados pelo potencial investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito,
mercado, regulamentacdo especifica, entre outros, que se relacjerfam tanto a Emissora como as proprias Debéntures objeto das Ofertas.

As Debéntures serdo objeto de distribuicao publica, realiz nos termos da Resolucao CVM 160 e das demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, e serdao
objeto de registro pela CYM por meio do rito automatijee™de distribuicao, nos termos dos artigos 25 e 26, inciso 1V, b, da Resolucao CVM 160, por se tratar de oferta
publica de debéntures simples, emitidas por emissbr com grande exposicao ao mercado (“EGEM”), As Debéntures serdo distribuidas publicamente a investidores
profissionais, qualificados e pUblico em ger:

OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO E O PROSPECTO DA OFERTA, EM ESPECIAL AS SECOES “FATORES DE RISCO”,
ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO




Disclaimer

Este Material Publicitario é estritamente confidencial e esta sendo divulgado apenas a receptores selecionados. Este material nao deve ser reproduzido (no todo
ou em parte), distribuido ou transmitido para qualquer outra pessoa sem o consentimento prévio das Emissoras e dos Coordenadores. Este Material Publicitario
ndao se destina a utilizacdo em veiculos publicos de comunicacdo, tais como: jornais, revistas, radio, televisdao, paginas abertas na internet ou em
estabelecimentos abertos ao pUblico. Sem limitacdo do disposto acima, o recebimento deste Material Publicitario ndo deve ser considerado como-criacao de
qualquer relacionamento ou vinculo entre os Coordenadores e qualquer potencial investidor das Debéntures ou qualquer terceiro.

O investimento nas Debéntures nao é adequado aos investidores que: (i) ndao tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operacao ou que nao
tenham acesso a consultoria especializada; (ii) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito de empresa do setor das Companhias; e/ou (iii) necessitem de
liquidez consideravel com relacao aos titulos adquiridos, uma vez que a negociacao de Debéntures no mercado secundario brasileiro é restrita.

0 investimento nas Debéntures envolve uma série de riscos que devem ser observados pelos potenciais Investidores. Antes de tomar-ima decisao de investimento
nas Debéntures, os potenciais Investidores devem considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situacoes financeiras, objetivos de investimento, nivel de
sofisticacdo e perfil de risco, todas as informacées disponiveis na Escritura de Emissao, no Prospecto da Debénture e neste Material Publicitario, nos quais é
possivel obter informagdes sobre a Emissora, a Oferta e os riscos decorrentes do investimento nas Debéntures.

AS INFORMACOES APRESENTADAS NESTE MATERIAL CONSTITUEM UM RESUMO DOS TERMOS E CONDICOES DAS DEBE
DESCRITAS NAS ESCRITURAS DE EMISSAO E NO PROSPECTO DE DEBENTURE DA OFERTA. AS INFORMACOES SOBRE
DEVEM SER INTERPRETADAS COMO INFORMACOES COMPLETAS DA EMISSORA.
ESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO DEVE, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO UMA REGOMENDACAO DE SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS
DEBENTURES. AINDA, RECOMENDA-SE AOS INTERESSADOS A ANALISE FINANCEIRA, ECONOMICA E.JURIDICA DA OFERTA, DA ESCRITURA DE EMISSAO, DAS
DEBENTURES, DA EMISSORA E, PARA TANTO, OS INVESTIDORES DEVERAO CONTAR COM ASSESSORE OPRIOS, TENDO EM VISTA QUE NAO LHES SAO APLICAVEIS, NO
AMBITO DA OFERTA, TODAS AS PROTECOES LEGAIS E REGULAMENTARES CONFERIDAS A INVESTHPORES NAO-QUALIFICADOS E/OU A INVESTIDORES QUE INVESTEM EM
OFERTAS PUBLICAS DE VALORES MOBILIARIOS REGISTRADAS PERANTE A CVM.
O INVESTIMENTO NAS DEBENTURES ENVOLVE UMA SERIE DE RISCOS QUE DEVEM SER“OBSERVADOS PELO POTENCIAL INVESTIDOR, OS QUAIS INCLUEM FATORES
RELACIONADOS A LIQUIDEZ, CREDITO, MERCADO, REGULAMENTACAO ESPECIFI ENTRE OUTROS. OS FATORES DE RISCO A QUE OS POTENCIAIS INVESTIDORES
ESTAO SUJEITOS ENCONTRAM-SE DESCRITOS NO PROESPECTO DA DEBENTU ESPECIALMENTE A SECAO RELATIVA AOS FATORES DE RISCO. PARA UMA DESCRICAO
DOS RISCOS RELACIONADOS A EMISSORA E AOS SEUS RESPECTIVOS SETO DE ATUACAO, OS INVESTIDORES DEVEM REALIZAR SUA PROPRIA PESQUISA, AVALIACAO E
INVESTIGACAO INDEPENDENTES, INCLUSIVE RECORRENDO A ASSESSQRES EM MATERIAS LEGAIS, REGULATORIAS, TRIBUTARIAS, NEGOCIAIS E/OU INVESTIMENTOS, ATE
A EXTENSAO QUE JULGAREM NECESSARIA PARA TOMAREM UMA ISAO CONSISTENTE DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

A LEITURA DESTE MATERIAL NAO SUBSTITUI A LEITURA CU OSA DOS DOCUMENTOS DA OFERTA.

TU/RES, AS QUAIS ESTAO DETALHADAMENTE
ISSORA APRESENTADAS NESTE MATERIAL NAO

OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO E O PROSPECTO DA OFERTA, EM ESPECIAL AS SECOES “FATORES DE RISCO”,
ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO
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da Oferta

O éhercisa
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Emissor
Emissao
Garantia
Volume*

Rating Preliminar

‘- Instrumento

/ Séries

Prazo Final / Amortizacao

Taxa Teto da Remuneracao

Material

Termos e Condicbes 1/3 ——

Energisa S.A.

192 Emissao

= Debéntures 12.431: RS 1.337 milhoes
= Debéntures Institucionais: RS 500 milhdes

AAA (bra) pela Fitch Ratings Brasil Ltda.

Debéntures simples, nao conversiveis em acoes, para distribuicao publica, sob o rito de registro

automatico, nos termos da Resolucao da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 160, de 13 de
julbho de 2022.

Incentivadas - com vasos comunicantes Institucional - com vasos comunicantes

12 série 22 série 2 série 42 série

7 (sete) anos, 6°e 7° 10 (dez) anos, 8°, 5 (cinco) anos, 7 (sete) anos,
anos 9° e 10° anos Bullet Bullet

NTN-B30+0,45% ou NTN-B32+0,70% ou . )
IPCA+5,50% IPCA+5,85% CDI+1,60% CDI+1,85%

/ OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO E O PROSPECTO DA OFERTA, EM ESPECIAL AS SECOES “FATORES DE RISCO”,

ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO



Pagamento de Juros

Covenants Financeiros

Destinacdo de Recursos

/ Coordenadores

Regime de Colocacéo

Data Estimada de Bookbuilding

Material

Termos e Condicbes 2/3 —

Semestralmente, sem caréncia

Relacao Divida Financeira Liquida pelo EBITDA < 4,25x, mensurada trimestralmente

1% e 2° Séries 3% e 4° Séries

Nos termos do artigo 2° da Lei n°® 12.431, do Decreto n°
8.874 e das Portarias, a totalidade dos recursos captados

pela Emissora por meio da emissao das Debéntures da

Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série sera Gestao ordinaria dos negdcios da
destinada para o financiamento futuro dos projetos de emissora

investimento em infraestrutura de distribuicao, transmissao
e geracao de energia elétrica, de titularidade das
Controladas.

Banco Ital BBA S.A. (Coordenador Lider); Banco BTG Pactual S.A., Banco Santander S.A., Banco

Bradesco BBI S.A. e XP Investimentos Corretor de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Garantia firme de colocacao

09 de outubro de 2023

OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO E O PROSPECTO DA OFERTA, EM ESPECIAL AS SECOES “FATORES DE RISCO”,

ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO



Termos e Condicbes 3/3

Data Estimada de Liquidacao 16 de outubro de 2023

Agente Fiduciario Pentagono S.A Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

a

42

Publico Alvo da Oferta PUblico Geral Investidores Profissionais

OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO E O PROSPECTO DA OFERTA, EM ESPECIAL AS SECOES “FATORES DE RISCO”,
ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO
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GI'U pO Energlsa Areas de Atuacig

-" 9 CONCESSOES DE DISTRIBUICAQ DE ENERGIA ELETRICA

862 municipios

8.5 MM de clientes

+ 19 MM de pessoas atendidas
(9,3% dos brasileiros)

2.035 mil km? de area de cobertura
(31,4% do territério nacional)

12 CONCESSOES DE TRANSMISSAO

== ATIVOS DE TRANSMISSA0
@ DISTRIEUICAD DE EMERGIA ELETRICA

W irejenergisa

W DISTRIBUICAD DE EMERGIA ELETRICA + (relenargisa
& GERACAD SOLAR CENTRALIZADA

B GERACALD DISTRIBUIDA

® DISTRIBUICAD DE GAS MATURAL

7/ EMPRESAS DE.SERVICO DE VALOR AGREGADO
7 USINAS DE GERACAO SOLAR CENTRALIZADA

1 CONCESSAO DE DISTRIBUICAD DE GAS NATURAL

N LRI 1 EMPRESA DE GERACAO DISTRIBUIDA

OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO E O PROSPECTO DA OFERTA, EM ESPECIAL AS SECOES “FATORES DE RISCO”, 3
Internal Use Only ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO



Free Float
FIA Samambaia CV=4,9% | CT=9,7%

BNDES

Bloco de controle

Gipar / Familia Botelho
C‘_I= 62,9% | CT= 27,7% Outros Minoritarios

I— O éheracisa —I

CV=5,8% | CT= 11,4%
CV=26,3% | CT=51,1%

Distribuicao
100% 100% 92,2% 70,7%
100% 98,8% 98,2% 82,9% 91,6%
= 6!
Servicos Transmissao
ESOL ESAE EPLA EGO | EPA | EPA Il
100% 100% 100% | | 100% 100% 100% 100%
ECOM il
100% 100% 100% 100%  100,0%  100%  100%
ESOL Const. EAM Il
100% 89,7% 100% 100%

Internal Use Only

Data base: 30/06/2023

Material

E Str.LJt ' Pubicitério
Socletaria

Controle 100%
nacional

Distribuicao de
Gas Natural

100%

1 Empresa adquirida em 3/07/2023

10

OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO E O PROSPECTO DA OFERTA, EM ESPECIAL AS SECOES “FATORES DE RISCO”,

ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO
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MERCADO
ENERGISA

MERCADO CATIVO + TUSD
CONSUMO POR SEGMENTO GWh

6M23 GWh @ —
37.519,8
. @ I~ e
/ 37.000,7

INDUSTRIAL - 20,9%
2020 2021 2022 JUN/23 UDM
OUTROS 0 - 12,6%

OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO E O PROSPECTO DA OFERTA, EM ESPECIAL AS SECOES “FATORES DE RISCO”, 15
Internal Use Only ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO
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DEC

EPB EMS  ETO

FEG | I

I 6,80
o
* I - BNl e o e

B DEC horas = Limite Regulatério M FEC vezes - Limite Regulatorio

ais um excelente resultado nos ABRADEE
nossos indicadores de qualidade, com Uma concessionaria

varias distribuidoras alcancando seus entre as mais bem
- g > avaliadas pelo ESS: 1° lugar

MINIMO
vk e minimos historicos para DEC e para FEC o g Y

OS INVESTIDORES DEVEM LE S “FATORES DE RISCO”, 13

o

ESS ERO EAC
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PERDAS TOTAIS
DE ENERGIA

13,20 13,21 13,23

% Limite
regulatorio
[
% Perdas
totais/energia
injetada
JUN 22 SER2?2 DEZ 22 MAR 23 JUN 23
As perdas de energia
seguem abaixo do limite
regulatério: 5.795,6 5.747,8 5.716,6 5.745,8 5.766,3
-0,84 p.p.
: 1.868,2
Resultado consistente,
abaixo do referencial nos [ |
Ultimos 24 meses Perdas
nao-tecnicas
(GWh)

\'\\\\\\\\\

Perdas técnicas

(GWh)
JUN 22 SET 22 DEZ 22 MAR 23 JUN 23
E A ESCRITURA DE EMISSAO E O PROSPECTO DA OFERTA, EM ESPECIAL AS SEC@ES “FATORES DE RISCO”,

S

W‘“\\\'«\\\\ -~

e

B

ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO

14
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PPECLD CONSOLIDADO

Varia¢gdo em R$ MM

INADIMPLENCIA

PPECLD (em R$ MM)

Nos Ultimos 12
meses, a taxa de
inadimpléncia foi

de 1,15%, com

queda de 0,23
p.p., sequindo a
tendéncia dos
Ultimos trimestres

Taxa de inadimpléncia

12M22 12M23

OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO E O PROSPECTO DA OFERTA, EM ESPECIAL AS SECOES “FATORES DE RISCO”, 15
Internal Use Only ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO



DESEMPENHO
ECONOMICO
FINANCEIRO
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E B ‘ T DA P M S O IPCA acumulado de

AJUSTADO . 2020 até Jun/23
em R$ MM 25,2%

PMSO acumulado de
| 2.877,7

2020 ate Jun/23
2020 2021 2022 JUN/23 2020 2021 2022 JUN/23

21,9%
UDM UDM

* EBITDA descontado do VNR da Distribuicdo, do EBITDA societario da
Transmissdo e dos efeitos nao caixa e ndo recorrentes, e com adicdo do
EBITDA regulatério da Transmissao.

OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO E O PROSPECTO DA OFERTA, EM ESPECIAL AS SECOES “FATORES DE RISCO”, 17
Internal Use Only ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO
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LUCRO
LIQUIDO

AJUSTADO RECORRENTE
em R$ MM

?

- =2 = T e

/'/ 1.721’1
2020 2021 . 2022 JUN/23
UubDM

* Lucro liquido descontado do VNR da Distribuicdo, do lucro liquido
societario da Transmisséo e dos efeitos ndo caixa e ndo recorrentes e
com adicao do lucro liquido regulatério da Transmissao.

OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO E O PROSPECTO DA OFERTA, EM ESPECIAL AS SECOES “FATORES DE RISCO”,
Internal Use Only ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO
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NV ES FHVEEN TGS BRRESTLVIEN TOS

POR SEGMENTO +2.8% TOTAL
em R$ MM

em R$ MM

Destaque para o

3.086,6

crescimento de 3.003,8
+3,49 ¢
s 146% dos %
investimentos em
Geracao
21744 | 22479 o

Distribuida

77
+146,3%
-90,5%
572,7
301,3 2326 %2(95,6
7 28,2
A 7
6M22 6M23 6M22 6M23 oM22 6M23 6M22 6M23 6M22 6M23
2020 2021 2022 JUN/23
Distribui¢do Geragdo Outros TOTAL U DM
(CJ> distribuida
NV Slls,
]
OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO E O PROSPECTO DA OFERTA, EM ESPECIAL AS SE(;()ES “FATORES DE RISCO”, 19
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ENDIVIDAMENTO
QDO

em R$ MM

3,1x 3,0x - !

»‘

2,9x

N

Consisténcia do
indicador
Divida Liquida/EBITDA B

22.181,9 22.237.1 gjustado covenants no | (f,’ |
trimestre ? -
13.574,3 15.525,5

2020 2021 2022 JUN/23

DIVIDA LIQUIDA CONSOLIDADA
*DivLiquida/EBITDA ajustado covenants UT2M

OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO E O PROSPECTO DA OFERTA, EM ESPECIAL AS SECOES “FATORES DE RISCO”,
Internal Use Only ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO




> 3

PECTO DA OFERTA, EM ESPE
E INVESTIMENTO

N X




Forte cresc[mento
em Transmissao

Evolucao da RAP Total por ciclo (Milhdes)

Acréscimo de aproximadamente R$
700 milhdes de RAP no periodo

781

313

258
183 192
83
! . -3 \ 17/18 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23
38 0
Total de concessoes por ciclo

-

Qéneraisa
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TRANSMISSORAS TRANSMISSORAS

OPERACIONAIS EM CONSTRUCAO

8 unidades 4 unidades

ot '- ’,; _‘ o 1% .
RAR - © ASSINATURA DO .
e k ' AVANCO FisICO
(inclui receitas de fibra ética)\; i CONTRATO ¢ )

Mar/21 50,4% . R$ 83 MM .
Set/21 26.2% I R$ 5 MM .
Mar/22 14.3% I R$ 13 MM .

Set/22  25%  R$1IOMM

ok e 7 S
Lo ETT 11 EAP EAM EAM 11
3 EM ﬁPERACAO — - v v v
i i i B e |
ciclo entrara em vigor no préximo trimestre e Set/24 Set/25 Mar/26 Set/27
' Co b
OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO E O PROSPECTO DA OFERTA, EM ESPECIAL AS SECOES “FATORES DE RISCO”,
Internal Use Only ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO




(re)energisa '

grupo energisa
-

e VIR

5 :

. <
QQ} FONTES RENOVAVEIS |
I |

OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO E O PROSPECTO DA OFERTA, EM ESPECIAL AS SECOES “FATORES DE RISCO”,
ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO




AUMENTO DA CAPACIDADE INSTALADA
Ultrapassamos os 300MWp. S6 no ultimo

6M, foram adicionados 100MWp.
JUL.23

(re)energisa

O EBITDA
grupo energisa Aumento de 149% no 6M.

resultado individual de cada negdcio da (re)energisa

RECEITA LIQUIDA

Em Geracao distribuida,
aumento de 79,9%.

OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO E O PROSPECTO DA OFERTA, EM ESPECIAL AS SECOES “FATORES DE RISCO”,
ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO
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(re)energisa

grupo energisa

Os investimentos da (re)energisa totalizaram
R$ 415,5 milhdes no periodo
dos quais R$ 409,9 milhoes destinados a geracao distribuida

OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO E O PROSPECTO DA OFERTA, EM ESPECIAL AS SECOES “FATORES DE RISCO”,
ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO
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v

em R$ MM 6M22
LUCRO BRUTO 121,5 + 22,8%
EBITDA

995  +11,9%

LUCRO LIQUIDO 63,7 +13.3%

INVESTIMENTOS*
;i o 206  -19,6%

* Com base na adicGes aos ativos da concessdo presente na Demonstracao dos Fluxos de Caixa

OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO E O PROSPECTO DA OFERTA, EM ESPECIAL AS SECOES “FATORES DE RISCO”,
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Esta secdo contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados a Oferta e as Debéntures e os principais fatores de risco relativos a Emissora, e suas
atividades ou o mercado que atua, os quais o investidor deve considerar antes de adquirir as Debéntures no ambito da Oferta.

0 investimento nas Debéntures da Oferta envolve a exposicao a determinados riscos. Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nas Debéntures, os potenciais
investidores devem analisar cuidadosamente todas as informacdes contidas na Escritura de Emissdo, no Prospecto e no Formulario de Referéncia da Emissora, incluindo as
demonstracées financeiras individuais e consolidadas da Emissora, respectivas notas explicativas e relatorio dos auditores independentes incorporados por referéncia no
Prospecto.

Os negocios, a situacao financeira, os resultados operacionais, o fluxo de caixa, a liquidez e/ou os negocios atuais e futuros da Emissora podem ser afetados de maneira
adversa por qualquer dos fatores de risco mencionados abaixo. O preco de mercado das Debéntures e a capacidade de pagamento da Emissora podem ser adversamente
afetados em razao de qualquer desses e/ou de outros fatores de risco, hipoteses em que os potenciais investidores poderao perder parte substancial ou a totalidade de seu
investimento nas Debéntures.

O Prospecto contém apenas uma descricdo resumida dos termos e condicdes das Debéntures e das obrigacées assumidas pela Emissora no &mbito da Oferta. E essencial e
indispensavel que os Investidores leiam a Escritura de Emissao e o Prospecto e compreendam integralmente seus termos e condicdes, os quais sdo especificos desta
operacao e podem diferir dos termos e condicbes de outras operacdes envolvendo risco de crédito. Os potenciais investidores podem perder parte substancial ou todo o
seu investimento.

Os riscos descritos abaixo sdao aqueles que conhecemos e que acreditamos que atualmente podem afetar de maneira adversa a Emissora, as Debéntures e/ou a Oferta,
podendo riscos adicionais e incertezas atualmente nao conhecidos pela Emissora, ou que estes considerem atualmente irrelevantes, também prejudicar as atividades,
situacao financeira e resultados operacionais da Emissora, a Oferta e/ou as Debéntures de maneira significativa.

Os riscos descritos abaixo ndo sao exaustivos, podendo riscos adicionais impactar adversamente as Debéntures ou a condicao financeira, os negocios e os resultados das
operacoes da Emissora Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos venham a se concretizar, as Debéntures ou a condicao financeira, os negocios e os resultados
das operacoes da Emissora poderao ser afetados de forma adversa.

Os potenciais Investidores podem perder parte substancial ou todo o seu investimento. Os Coordenadores recomendam aos Investidores interessados que contatem seus
consultores juridicos e financeiros antes de investir nas Debéntures.

0 investimento nas Debéntures envolve alto grau de risco. Antes de tomar uma decisdo de investimento nas Debéntures da Oferta, os potenciais Investidores devem
considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situacdes financeiras e objetivos de investimento, todas as informacdes disponiveis na Escritura de Emissao e o
Prospecto.

A Oferta ndo é adequada aos Investidores que (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na Emissdao, na Oferta e/ou nas Debéntures ou que nao tenham
acesso a consultoria especializada; e que (ii) necessitem de liquidez consideravel com relacdo as Debéntures; e (iii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de
devedores do setor de atuacao da Emissora.

Para os fins desta secao, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se 0 contexto assim o exigir, a mencao ao fato de que um risco, incerteza ou problema
podera causar ou ter ou causara ou tera “efeito adverso” ou “efeito negativo” para a Emissora, ou expressoes similares, significa que tal risco, incerteza ou problema
podera causar efeito adverso relevante nos negocios, na situacao financeira, nos resultados operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez e/ou nos negocios atuais e futuros
da Emissora, bem como no preco das Debéntures. Expressoes similares incluidas nesta secdo devem ser compreendidas nesse contexto.
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FATORES DE RISCOS RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES

As obrigacdes da Emissora constantes da Escritura de Emissao estdo sujeitas a hipoteses de vencimento antecipado. A Escritura de Emissao estabelece
hipoteses que ensejam o vencimento antecipado (automatico ou nao) das obrigacées da Emissora com relacao as Debéntures. Nao ha garantias de que a
Emissora dispora de recursos suficientes em caixa para fazer face ao pagamento das Debéntures na hipotese de ocorréncia de vencimento antecipado de
suas obrigacdes, hipotese na qual os Debenturistas poderao sofrer um impacto negativo relevante no recebimento dos pagamentos relativos as Debéntures
e a Emissora podera sofrer um impacto negativo relevante nos seus resultados e nas suas operacdes. Caso ocorra uma das hipdteses de vencimento
antecipado, os titulares das Debéntures terao seu horizonte original de investimento reduzido, podendo nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com
a mesma remuneragao buscada nas Debéntures ou sofrer prejuizos em razao de eventual tributacdo em decorréncia do prazo de aplicagdo dos recursos
investidos.

As Debéntures sdo da espécie quirografaria, sem quaisquer garantias reais, fidejussorias e sem preferéncia. As Debéntures ndo contarao com qualquer
garantia real, fidejussoria ou preferéncia em relacdo aos demais credores da Emissora, pois sao da espécie quirografaria. Dessa forma, na hipotese de
eventual faléncia da Emissora, os titulares das Debéntures estarao subordinados aos demais credores da Emissora que contarem com garantia real ou
privilégio (em atendimento ao critério legal de classificacdo dos créditos na faléncia). Em caso de faléncia da Emissora, ndo ha como garantir que os
titulares das Debéntures receberao a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

Risco de Auditoria Juridica Restrita. No ambito da oferta publica das Debéntures, foi realizada auditoria juridica com escopo reduzido, ndo abrangendo
todos os aspectos relacionados a Emissora. Caso tivesse sido realizado um procedimento mais amplo de auditoria legal, poderiam ter sido detectadas
contingéncias referentes a Emissora que podem, eventualmente, trazer prejuizos aos Debenturistas, na medida em que poderiam indicar um risco maior
no investimento e, consequentemente, uma remuneracdo maior, ou mesmo, desestimular o investimento nas Debéntures. Da forma, os potenciais
Debenturistas devem realizar a sua prépria investigacao antes de tomar uma decisdo de investimento, bem como estarem cientes que o Formulario de
Referéncia e as demonstracoes financeiras da Emissora também nao foram objeto de auditoria pelos Coordenadores ou pelos assessores legais da Oferta.
Caso surjam eventuais passivos ou riscos nao mapeados na auditoria juridica, o fluxo de pagamento das Debéntures podera sofrer impactos negativos, fatos
estes que podem impactar o retorno financeiro esperado pelos investidores, com perda podendo chegar a totalidade dos investimentos realizados pelos
investidores quando da aquisicao das Debéntures.

As Debéntures poderéo ser objeto de Resgate Antecipado nas hipoteses previstas na Escritura de Emissdo. Podera ocorrer o resgate antecipado das
Debéntures, observado o disposto na Lei n® 12.431 e na Resolucdo CMN 4.751, por meio da ocorréncia de uma Oferta de Resgate Antecipado, a qualquer
momento e a exclusivo critério da Emissora, na hipotese de (i) indisponibilidade do IPCA, da Taxa DI ou caso nao haja acordo sobre o novo parametro de
Atualizacao Monetaria; ou (ii) a qualquer momento durante a Oferta e até a Data de Vencimento da Primeira Série e/ou a Data de Vencimento da Segunda
Série, conforme o caso, seja editada lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido na fonte sobre quaisquer valores devidos aos Debenturistas
da Primeira Série e/ou aos Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, em aliquotas superiores aquelas em vigor na presente data.

Nas hipoteses acima, os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia do resgate antecipado das Debéntures, nao havendo qualquer
garantia de que existirdao, no momento do resgate antecipado, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures.

Do IPCA, da Taxa DI ou caso nao haja acordo sobre o novo parametro de Atualizacdo Monetaria entre os Debenturistas e a Emissora. Observado o
disposto na Escritura de Emissao, as Debéntures poderao ser objeto de resgate antecipado na hipotese de indisponibilidade do IPCA e/ou da Taxa DI e caso
nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva IPCA e/ou sobre a taxa substitutiva da Taxa DI. Os Debenturistas poderao sofrer prejuizos financeiros em
decorréncia de tal resgate antecipado, nao havendo qualquer garantia de que a Emissora possua recursos para efetuar o pagamento decorrente do resgate
antecipado das Debéntures ou que existirao, no momento do resgate, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures.
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FATORES DE RISCOS RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES

O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas podera ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures
no mercado secundario. O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas pode ter um efeito adverso na liquidez
das Debéntures no mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas poderiam optar por manter suas Debéntures fora de circulagao, influenciando a
liquidez. A Emissora ndo tem como garantir que o investimento nas Debéntures por Pessoas Vinculadas nao ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas
nao optarao por manter suas Debéntures fora de circulacéo.

A Oferta foi objeto de Rito de Registro Automatico perante a CVM e ndo sera objeto de analise pela ANBIMA. A Oferta nao foi sujeita a analise prévia
da CVM e seu registro foi obtido de forma automatica por se tratar de oferta publica de distribuicdo de debéntures nao-conversiveis ou nao-permutaveis
em acgdes realizada por emissor frequente de valores mobiliarios de renda fixa conforme definido no artigo 38, combinado com o artigo 38-A da Resolugao
n° 80 da CVM, de 29 de marco de 2022, conforme alterada. Ainda, a Oferta ndo foi objeto de analise prévia pela ANBIMA ou por qualquer entidade
reguladora ou autorreguladora. O Registro Oferta nao implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacdes prestadas ou julgamento sobre a
qualidade do emissor, bem como sobre as debéntures a serem distribuidas, o que pode ter efeito substancialmente adverso na Oferta.

Caso as informacoes relacionadas a Oferta estejam incompletas ou insuficientes, tal fato podera gerar impactos adversos para o investidor das Debéntures.
Os Investidores interessados em investir nas Debéntures no ambito da Oferta devem ter conhecimento suficiente sobre os riscos relacionados aos mercados
financeiro e de capitais para conduzir sua propria pesquisa, avaliacdao e investigacao independentes sobre a situacao financeira e as atividades da
Emissora.

A modificacdo das praticas contabeis podem afetar as informacdes financeiras utilizadas para calculo dos indices Financeiros pode afetar
negativamente a percepcao de risco dos investidores e gerar efeitos adversos nos precos dos valores mobiliarios da Emissora no mercado secundario.
Os indices Financeiros estabelecidos na Escritura serdo calculados em informacdes derivadas de suas demonstracdes financeiras anuais ou informacées
financeiras trimestrais preparadas em acordo com as praticas contabeis vigentes quando da divulgacao das demonstragoes financeiras pela emissora, sendo
que nao ha qualquer garantia que as praticas contabeis ndo serao alteradas ou que ndo podera haver divergéncia em sua interpretacao. A percepcao de
risco dos investidores poderd ser afetada negativamente, uma vez que pode haver divergéncia entre a forma como os indices Financeiros serdo
efetivamente calculados e a forma como os mesmos seriam calculados caso o calculo fosse feito de acordo com as praticas contabeis modificadas.
Adicionalmente, essa pratica pode gerar efeitos adversos nos precos dos valores mobiliarios da Emissora no mercado secundario, incluindo, mas a tanto
nao se limitando, o preco das Debéntures da presente Emissao.

Caso as Debéntures deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem nos termos do artigo 2° da Lei 12.431, a Emissora nao pode
garantir que elas continuarado a receber o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei 12.431, inclusive, a Emissora ndo pode garantir que a
Lei 12.431 ndo sera novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas. A Lei 12.431 estabeleceu que os rendimentos
auferidos por pessoas fisicas residentes no Brasil em decorréncia de sua titularidade de Debéntures de Infraestrutura (conforme abaixo definido), que
tenham sido emitidas por concessionaria, como a Emissora, sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda, exclusivamente na fonte, a aliquota de 0%
(zero por cento), desde que os projetos de investimento na area de infraestrutura sejam considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo
Governo Federal.
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Sao consideradas “Debéntures de Infraestrutura” as debéntures que, além dos requisitos descritos acima, cumpram, cumulativamente, com os seguintes
requisitos: (i) remuneracao por taxa de juros prefixada, vinculada a indice de preco ou a taxa referencial; (ii) ndo admitir a pactuacao total ou parcial de
taxa de juros pos-fixada; (iii) prazo médio ponderado superior a 4 (quatro) anos; (iv) vedacao a recompra do titulo ou valor mobiliario pela respectiva
emissora ou parte a ele relacionada nos 2 (dois) primeiros anos apds a sua emissao e a liquidacdo antecipada por meio de resgate ou pré-pagamento pela
respectiva emissora, salvo na forma a ser regulamentada pelo CMN; (v) inexisténcia de compromisso de revenda assumido pelo titular; (vi) prazo de
pagamento periodico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias; (vii) comprovacdo de que as debéntures
estejam registradas em sistema de registro devidamente autorizado pelo Banco Central ou pela CVM, nas suas respectivas areas de competéncia; e (viii)
procedimento simplificado que demonstre o compromisso de alocar os recursos captados no pagamento futuro ou no reembolso de gastos, despesas ou
dividas relacionados a projetos de investimento, inclusive os voltados a pesquisa, ao desenvolvimento e a inovacdo, sendo certo que os projetos de
investimento no qual serdo alocados os recursos deverdo ser considerados como prioritarios pelo Ministério competente. Dessa forma, caso as Debéntures
deixem de satisfazer qualquer uma das caracteristicas relacionadas nos itens (i) a (viii) do paragrafo anterior (inclusive em razao de qualquer direito de
resgate das Debéntures previsto no §1° do artigo 231 da Lei das Sociedades por Acdes), a Emissora ndao pode garantir que as Debéntures continuardo a
receber o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n° 12.431. Nesse sentido, nos termos da Escritura de Emissdo, caso, a qualquer momento
durante a vigéncia da Emissao e até as Datas de Vencimento, sem que a Emissora tenha dado causa a isso, (a) as Debéntures deixem de gozar do tratamento
tributario previsto na Lei 12.431; ou (b) haja qualquer retencado de tributos sobre os rendimentos das Debéntures, a Emissora podera optar, a seu exclusivo
critério e independentemente de qualquer procedimento ou aprovacao e desde que permitido pela legislacdo aplicavel: (i) realizar uma Oferta de Resgate
Antecipado Obrigatoria das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série, desde que observado o disposto na Lei 12.431, nas regras
expedidas pelo CMN e na regulamentacao aplicavel; ou (ii) arcar com todos os tributos adicionais que venham a ser devidos pelos Debenturistas, em virtude
da perda ou alteracao do tratamento tributario previsto na Lei 12.431 decorrente exclusivamente do descumprimento da legislacdo pela Emissora, bem
como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, de modo que a Emissora devera acrescer a esses pagamentos valores adicionais suficientes
para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores nao fossem incidentes (gross up). A Emissora podera seguir o disposto no
item (i) ou no item (ii) acima, a seu exclusivo critério. Nao ha como garantir que a Emissora tera recursos suficientes para arcar com todos os tributos que
venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n° 12.431, se aplicavel, ou, se tiver, que isso ndo tera
um efeito adverso para a Emissora. Adicionalmente, na hipotese de nao aplicacdo dos recursos oriundos da Oferta das Debéntures nos Projetos, é
estabelecida uma penalidade de 20% (vinte por cento) sobre o valor nao destinado aos Projetos, ainda que, em caso de penalidade, seja mantido o
tratamento tributario diferenciado previsto na Lei 12.431 aos investidores nas Debéntures que sejam pessoas elegiveis. Nao ha como garantir que a Emissora
tera recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade ou, se tiver, que isso ndo tera um efeito adverso para a Emissora.

Riscos relacionados a Distribuicdo Parcial das Debénture. As Debéntures serdo alocadas no Sistema de Vasos Comunicantes e poderao ser emitidas, a
critério da Emissora, caso a demanda pelas Debéntures de cada Série seja inferior a RS 30.000.000,00 (trinta milhées de reais), hipotese na qual havera
distribuicdo parcial das Debéntures. Nenhuma garantia pode ser dada de que serao alocadas Debéntures em todas as Séries, o que pode afetar a liquidez das
Debéntures no mercado secundario. Da mesma forma, nao se pode garantir que o Valor Total da Emissdo sera efetivamente captado, e, nesse caso, se a
Emissora tera disponivel caixa decorrente de suas atividades operacionais suficiente ou se sera possivel contratar financiamentos via mercados financeiro
e/ou de capitais (local ou externo), dentre outros, para atingir a pretendida destinacao de recursos.

Risco de participacdo do agente fiduciario em outras emissées da mesma emissora.

O Agente Fiduciario atua como agente fiduciario em emissdes da Emissora. Uma vez ocorridas quaisquer hipdteses de vencimento antecipado ou
inadimplemento das obrigacées assumidas pela Emissora, no ambito da Emissao ou da outra eventual emissdo, em caso de fato superveniente,
eventualmente, o Agente Fiduciario podera se encontrar em situacao de conflito quanto ao tratamento equitativo entre os debenturistas e os titulares de
debéntures da outra eventual emissao.
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A Oferta podera vir a ser cancelada ou revogada pela CVM. Nos termos dos artigos 70 e seguintes da Resolucdao CVM 160, a CVM podera suspender ou
cancelar, a qualquer tempo, a Oferta que: (i) estiver se processando em condicoes diversas das constantes da Resolucao CVM 160; (ii) estiver sendo
intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado; ou (iii) for havida por ilegal, contraria a regulamentacdao da CVM ou
fraudulenta. Adicionalmente, a rescisdo do Contrato de Distribuicdo também importara no cancelamento do registro da Oferta.

Caso (a) a Oferta seja suspensa, cancelada ou revogada, nos termos da Resolucdo CVM 160 e/ou do Contrato de Distribuicdo da Oferta, todos os atos de
aceitacao serao cancelados e os Coordenadores e a Emissora comunicarao tal evento aos investidores, o que podera ocorrer, inclusive, mediante publicacao
de aviso ao mercado. Logo, nas hipoteses de cancelamento ou revogacao da Oferta, se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Subscricao
das Debéntures que houver subscrito, referido Preco de Subscricdo sera devolvido sem juros ou correcao monetaria, sem reembolso e com deducao dos
valores relativos aos tributos e encargos eventualmente incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacdo do
cancelamento ou revogacao da Oferta. Em caso de cancelamento da Oferta, a Emissora e os Coordenadores nao serdo responsaveis por eventuais perdas e
danos incorridos pelos investidores. Para mais informagoes sobre a eventual revogacao, suspensao e/ou modificacao da Oferta, veja e secao “5. Cronograma
de Etapas da Oferta”, na pagina 37 do Prospecto.

A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado secundario brasileiro poderao limitar substancialmente a capacidade dos
investidores de vender as Debéntures pelo preco e na ocasidao que desejarem. O investimento em valores mobiliarios negociados em paises de economia
emergente, tais como o Brasil, envolve, com frequéncia, maior grau de risco em comparacao a outros mercados mundiais, sendo tais investimentos
considerados, em geral, de natureza mais especulativa. O mercado brasileiro de valores mobiliarios € substancialmente menor, menos liquido e mais
concentrado, podendo ser mais volatil do que os principais mercados de valores mobiliarios mundiais, como o dos Estados Unidos. Os subscritores das
Debéntures ndo tém nenhuma garantia de que no futuro terao um mercado liquido em que possam negociar a alienacdo desses titulos, caso queiram optar
pelo desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades aos titulares de Debéntures que queiram vendé-las no mercado secundario.

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco atribuida as Debéntures e/ou a Emissora e/ou a alteracdo da Agéncia de Classificacdo de risco podera
dificultar a captacdo de recursos pela Emissora, bem como acarretar reducao de liquidez das Debéntures para negociacdao no mercado secundario e
impacto negativo relevante na Emissora. Para se realizar uma classificacdo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora sao levados em
consideracao, tais como sua condicao financeira, sua administracdo e seu desempenho. Sdo analisadas, também, as caracteristicas das Debéntures, assim
como as obrigacoes assumidas pela Emissora e os fatores politico-econdmicos que podem afetar a condicdo financeira da Emissora. Dessa forma, as
avaliacoes representam uma opinido da Agéncia de Classificacdo de Risco quanto as condicoes da Emissora de honrar seus compromissos financeiros, tais
como pagamento do principal e juros no prazo estipulado. Um eventual rebaixamento em classificagcdes de risco obtidas com relacao as Debéntures e/ou a
Emissora durante a vigéncia das Debéntures podera afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociacao no mercado secundario. Além disso, a
Emissora podera encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e valores mobiliarios, o que podera, consequentemente, ter um impacto
adverso relevante nos resultados e nas operagdes da Emissora e na sua capacidade de honrar com as obrigacées relativas a Oferta.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de
previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentagdes especificas que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios a determinadas
classificacoes de risco. Assim, o rebaixamento de classificagdes de risco obtidas com relacdo as Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar suas
Debéntures no mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociacdo no mercado secundario.

Além disso, o rebaixamento na classificacdo de risco atribuida as Debéntures podera (i) acarretar uma reducao do horizonte original de investimento
esperado pelos Debenturistas; e/ou (ii) gerar dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos Debenturistas a mesma taxa estabelecida para as
Debéntures uma vez que podera ser dificil encontrar valores mobiliarios com as mesmas condicoes das Debéntures.
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A modificacdo das praticas contabeis utilizadas para calculo dos indices Financeiros pode afetar negativamente a percepcéo de risco dos investidores e
gerar efeitos adversos nos precos dos valores mobiliarios da Emissora no mercado secundario. Os indices Financeiros estabelecidos na Escritura serdo
calculados em conformidade com as praticas contabeis vigentes quando da divulgacdo pela Emissora de suas demonstracdes financeiras anuais ou
informacdes financeiras trimestrais, sendo que ndo ha qualquer garantia que as praticas contabeis ndo serao alteradas ou que nao podera haver divergéncia
em sua interpretacao. A percepcao de risco dos investidores podera ser afetada negativamente, uma vez que pode haver divergéncia entre a forma como os
indices Financeiros serdo efetivamente calculados e a forma como os mesmos seriam calculados caso o calculo fosse feito de acordo com as praticas
contabeis modificadas. Adicionalmente, essa pratica pode gerar efeitos adversos nos precos dos valores mobiliarios da Emissora no mercado secundario,
incluindo, mas a tanto nao se limitando, o preco das Debéntures da presente Emissao.

As Debéntures poderao ser objeto de Aquisicao Facultativa, nos termos previstos na Escritura de Emissao, o que podera impactar de maneira adversa a
liquidez e/ou valor das Debéntures no mercado secundario. A Emissora podera, a seu exclusivo critério(i) a qualquer tempo, no que se refere as
Debéntures da Terceira Série e as Debéntures da Quarta Série; e (ii) apos 2 (dois) anos contados da Data de Emissao (ou prazo inferior que venha a ser
autorizado pela regulamentacao aplicavel da CVM e do Conselho Monetario Nacional - CMN), nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, combinado com
o artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, ou antes de tal data, desde que venha a ser legalmente permitido, nos termos da Lei 12.431, da regulamentacao do
CMN ou de normas posteriores que as alterem, substituam ou complementem, ou de outra legislacdo ou regulamentacao aplicavel, no que se refere as
Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da Segunda Série, adquirir Debéntures no mercado secundario, condicionado ao aceite do Debenturista
vendedor e desde que, conforme aplicavel, observem o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes, nas regras estabelecidas na
Resolucao CYM n° 77, de 29 de marco de 2022 e nas demais regulamentacdes aplicaveis do CMN.

Caso a Emissora adquira Debéntures, os Debenturistas poderao sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tal Aquisicdo Facultativa, nao havendo
qualquer garantia de que existirao, no momento da aquisicdo, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures.

Além disso, a realizacdo de Aquisicdo Facultativa podera ter impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez que parte
consideravel das Debéntures podera ser retirada de negociacao.

O eventual rebaixamento na classificacdo de risco atualmente atribuida as Debéntures podera dificultar a captacdao de recursos pela Emissora, bem
como acarretar a reducao de liquidez das Debéntures para negociacao no mercado secundario. Para se realizar uma classificacao de risco (rating), certos
fatores relativos a Emissora sao levados em consideracao, tais como sua condicao financeira, sua administracdo e seu desempenho. Sdo analisadas, também,
as caracteristicas das Debéntures, assim como as obrigacdes assumidas pela Emissora e os fatores politico-economicos que podem afetar a condicdo
financeira da Emissora. Dessa forma, as avaliacdes representam uma opiniao quanto as condicées da Emissora de honrar seus compromissos financeiros, tais
como pagamento do principal e juros nos prazos estipulados. Um eventual rebaixamento em classificacbes de risco obtidas com relacdo a Oferta e/ou a
Emissora durante a vigéncia das Debéntures podera afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociacdo no mercado secundario.
Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de
previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentagdes especificas que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios a determinadas
classificacoes de risco. Assim, o rebaixamento de classificacdes de risco obtidas com relacdo as Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar suas
Debéntures no mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociacdo no mercado secundario.
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O investidor titular de pequena quantidade de Debéntures pode ser obrigado a acatar decisdes deliberadas em Assembleia Geral de Debenturistas. O
Debenturista detentor de pequena quantidade de Debéntures pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria dos Debenturistas ainda que manifeste voto
desfavoravel, ndao compareca a assembleia geral de Debenturistas ou se abstenha de votar, nao existindo qualquer mecanismo para o resgate, a amortizacao
ou a venda compulsoria no caso de dissidéncia em determinadas matérias submetidas a deliberacao pela assembleia de Debenturistas. Ha também o risco de
o quérum de instalacdo ou deliberacao de determinada matéria nao ser atingido e, dessa forma, os Debenturistas poderao nao conseguir, ou ter dificuldade
de deliberar matérias sujeitas a assembleia de Debenturistas.

E possivel que decisdes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras prejudiquem a estrutura da Oferta. Nao pode ser afastada a hipotese de decisées
judiciais, administrativas ou arbitrais futuras que possam ser contrarias ao disposto nos documentos da Oferta. Além disso, toda a estrutura de emissao e
remuneracao das Debéntures foi realizada com base em disposicoes legais vigentes atualmente. Dessa forma, eventuais restricoes de natureza legal ou
regulatoria, que possam vir a ser editadas podem afetar adversamente a validade da Emissao, podendo gerar perda do capital investido pelos Debenturistas,
caso tais decisées tenham efeitos retroativos.

Eventuais matérias veiculadas na midia com informacdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a Emissora ou os Coordenadores e/ou os
respectivos representantes de cada uma das entidades mencionadas poderdo gerar questionamentos por parte da CVM, da B3 e de potenciais
investidores da Oferta, o que podera impactar negativamente a Oferta. A Oferta e suas condicdes, passaram a ser de conhecimento publico apds a
divulgacdo do Prospecto. A partir deste momento e até a disponibilizacao do Anlncio de Encerramento da Oferta, poderao ser veiculadas matérias contendo
informacdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a Emissora, ou os Coordenadores e/ou os respectivos representantes de cada uma das entidades
mencionadas, ou, ainda, contendo certos dados que nao constam do Prospecto. Tendo em vista que o artigo 11 e seguintes da Resolucao CVM 160 veda
qualquer manifestacao na midia por parte da Emissora ou dos Coordenadores sobre a Oferta até a disponibilizacao do Anlincio de Encerramento da Oferta,
eventuais noticias sobre a Oferta poderdo conter informacdes que nao foram fornecidas ou que ndo contaram com a revisao da Emissora ou dos
Coordenadores. Assim, caso haja informacdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta divulgadas na midia ou, ainda, caso sejam veiculadas noticias com
dados que nao constam do Prospecto, a CVM, a B3 ou potenciais investidores poderao questionar o conteldo de tais matérias, o que podera afetar
negativamente a tomada de decisao de investimento pelos potenciais investidores podendo resultar, ainda, a exclusivo critério da CVM, na suspensao da
Oferta, com a consequente alteracao do seu cronograma, ou no seu cancelamento.

As informacdes acerca do futuro da Emissora contidas no Prospecto (incluindo seus anexos) podem n&o ser precisas, podem nao se concretizar e/ou
serem substancialmente divergentes dos resultados efetivos e, portanto, ndo devem ser levadas em consideracdo pelos investidores na sua tomada de
decisdao em investir nas Debéntures. O Prospecto (incluindo seus anexos) contém informacdes acerca das perspectivas do futuro e projecoes da Emissora, as
quais refletem as opinides da Emissora em relacao ao desenvolvimento futuro e que, como em qualquer atividade econémica, envolve riscos e incertezas.
Nao ha garantias de que o desempenho futuro da Emissora sera consistente com tais informacdes. Os eventos futuros e projecoes poderao diferir
sensivelmente das tendéncias aqui indicadas, dependendo de varios fatores discutidos nesta secdo. As expressdes “acredita que”, “espera que” e “antecipa
que”, bem como outras expressoes similares, identificam informacoes acerca das perspectivas do futuro e projecoes da Emissora que nao representam
qualquer garantia quanto a sua ocorréncia. Os potenciais investidores sdo advertidos a examinar com toda a cautela e diligéncia as informacdes contidas no
Prospecto (incluindo seus anexos) e a nao tomar decisdes de investimento baseados em previsoes futuras, projecoes ou expectativas. Nao é possivel assumir
qualquer obrigacao de atualizar ou revisar quaisquer informacdes acerca das perspectivas do futuro, exceto pelo disposto na regulamentacéo aplicavel, e a
nao concretizacao das perspectivas do futuro ou projecées da Emissora divulgadas podem resultar em um efeito negativo relevante nos resultados e
operacoes da Emissora.
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Risco de ndo cumprimento de condicées precedentes. O Contrato de Distribuicdo prevé diversas condicoes precedentes que devem ser satisfeitas para a
realizacao da distribuicdo das Debéntures. Na hipotese do nao atendimento de tais condicbes precedentes, os Coordenadores poderao decidir pela
continuidade ou ndao da Oferta. Caso os Coordenadores decidam pela nao continuidade da Oferta, a Oferta nao sera realizada e ndo produzira efeitos com
relacdo a quaisquer das partes, com o consequente cancelamento da Oferta, causando prejuizos a Emissora e perdas financeiras aos Debenturistas. Para
maiores informacdes, vide secao “9. Contrato de Distribuicao de Valores Mobiliarios”, na pagina 53 do Prospecto.

Risco de potencial conflito de interesse. Os Coordenadores da Oferta e/ou sociedades integrantes de seus respectivos grupos economicos eventualmente
possuem titulos e valores mobiliarios de emissdao da Emissora, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades,
adquiridos em operacoes regulares em bolsa de valores a precos e condicoes de mercado, bem como mantém relagées comerciais, no curso normal de seus
negocios, com a Emissora. Por esta razdo, o eventual relacionamento entre a Emissora e os Coordenadores da Oferta e sociedades integrantes de seus
respectivos grupos economicos pode gerar um conflito de interesses.

Risco de participacdo do agente fiduciario em outras emissées da mesma emissora. O Agente Fiduciario atua como agente fiduciario em emissoes da
Emissora. Uma vez ocorridas quaisquer hipoteses de vencimento antecipado ou inadimplemento das obrigacdes assumidas pela Emissora, no ambito da
Emissdo ou da outra eventual emissdo, em caso de fato superveniente, eventualmente, o Agente Fiduciario podera se encontrar em situacao de conflito
quanto ao tratamento equitativo entre os debenturistas e os titulares de debéntures da outra eventual emissao.

A Taxa DI utilizada para a remuneracao das Debéntures pode ser considerada nula em decorréncia da Siumula n.° 176 do Superior Tribunal de Justica.
O Superior Tribunal de Justica editou a Siumula n.° 176 declarando ser —nula a clausula contratual que sujeita o devedor a taxa de juros divulgada pela
ANBID/CETIPIl. De acordo com os acordaos que sustentam a simula, tanto a ANBIMA (atual denominacdo da ANBID) quanto a CETIP sao instituicbes de direito
privado, destinadas a defesa dos interesses de instituicoes financeiras.

Existe a possibilidade de, numa eventual disputa judicial, tal Simula ser aplicada pelo Poder Judiciario para considerar que a Taxa DI nao é valida como
fator de remuneracao das Debéntures. Nesse caso, um novo indice devera ser determinado pelo Poder Judiciario, podendo representar remuneracao inferior
a Taxa DI prejudicando a rentabilidade das Debéntures.

Pandemias podem levar a uma maior volatilidade nos mercados financeiro e de capitais brasileiro e internacional, impactando a negociacdo de valores
mobiliarios em geral, inclusive a negociacdo das Debéntures e, consequentemente, a Oferta.

0 surto de doencas transmissiveis em escala global, como o surto da doenca causada pelo Coronavirus (Covid-19) iniciado a partir de dezembro de 2019 e
declarado como pandemia pela Organizacdo Mundial de Salide em 11 de marco de 2020, pode resultar em impactos sociais e economicos significativos
resultantes das medidas tomadas pelas autoridades para conter os seus efeitos. Dessa forma, pandemias e os impactos sociais e economicos dela decorrentes
podem afetar as decisdes de investimento e vem causando (e pode continuar a causar) volatilidade elevada nos mercados financeiro e de capitais brasileiro
e internacional, inclusive causando reducdo no nivel de atividade econdmica, desvalorizacdo cambial e diminuicdo da liquidez disponivel nos mercados
financeiro e de capitais.

Mudancas materiais na economia nacional e internacional como resultado desses eventos podem afetar negativa e adversamente os negdcios e a situacao
financeira da Emissora, diminuir o interesse de investidores em valores mobiliarios de emissores brasileiros, bem como limitar substancialmente a
capacidade dos investidores em negociar com as Debéntures de emissao da Emissora, pelo preco e na ocasido desejados, o que pode ter efeito
substancialmente adverso na Oferta e no preco das Debéntures no mercado secundario.
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O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas podera ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no
mercado secundario. O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas pode ter um efeito adverso na liquidez das
Debéntures no mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas poderiam optar por manter suas Debéntures fora de circulacdo, influenciando a
liquidez. A Emissora ndo tem como garantir que o investimento nas Debéntures por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas nao
optardo por manter suas Debéntures fora de circulacao.

As Debéntures da Terceira Série e as Debéntures da Quarta Série possuem restricées de negociacdo no mercado secundario. As Debéntures de Terceira
Série e as Debéntures de Quarta Série serdo destinadas exclusivamente a Investidores Profissionais. Nos termos do artigo 86, inciso |, da Resolucao CVM 16,
as Debéntures destinadas exclusivamente a Investidores Profissionais possuem restricoes de revenda, e somente poderdao ser negociadas no mercado
secundario: (i) a Investidores Qualificados apos decorridos 3 (trés) meses da data de encerramento da Oferta; e (ii) ao publico investidor em geral apos
decorridos 6 (seis) meses da data de encerramento da Oferta.

As restricdes de negociacao podem limitar substancialmente a capacidade dos investidores da Terceira Série e da Quarta Série em negociar a alienacao
desses titulos, caso queiram optar pelo desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades aos titulares de Debéntures que queiram vendé-las no mercado
secundario.

A participacdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding poderia impactar adversamente a
definicao da Remunerac¢do das Debéntures.

A Remuneracao das Debéntures serdo definidas apos a conclusao do Procedimento de Bookbuilding. Podera ser aceita a participacdao de Investidores
Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no processo definicdo da Remuneracdo das Debéntures, mediante a participacao destes no Procedimento de
Bookbuilding. A participacao de Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera impactar adversamente a definicdo da Remuneracdo das
Debéntures.

A Oferta sera realizada em até quatro séries, sendo que a alocacdo das Debéntures sera efetuada com base no sistema de vasos comunicantes, o que
podera afetar a liquidez da série com menor demanda.

A quantidade de Debéntures a ser alocada entre a Primeira Série e a Segunda Série e a existéncia e a quantidade de Debéntures a ser alocada entre a
Terceira Série e a Quarta Série serao definidas de acordo com a demanda das Debéntures, apurada em Procedimento de Bookbuilding, observado que a
alocacao das Debéntures entre as respectivas Séries da Emissdo sera efetuada por meio do Sistema de Vasos Comunicantes, observado que a quantidade de
Debéntures de quaisquer séries sera diminuida da quantidade total de Debéntures, limitando, portanto, a quantidade de Debéntures a ser alocada na outra
série, o que podera afetar a liquidez da série com menor demanda. Dessa forma, os Debenturistas titulares de Debéntures da série com menor demanda
poderao enfrentar dificuldades para realizar a venda de suas Debéntures no mercado secundario ou, até mesmo, podem nao conseguir realiza-la e,
consequentemente, podem vir a sofrer prejuizo financeiro. Adicionalmente, os Debenturistas da série com menor demanda poderdo enfrentar dificuldades
para aprovar matérias de seu interesse em Assembleia Geral de Debenturistas das quais participem Debenturistas de todas as séries.
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FATORES DE RISCO RELACIONADOS A EMISSORA

A Emissora é preponderantemente uma holding e, consequentemente, seu resultado financeiro depende primordialmente dos negécios, situacao
financeira e resultados operacionais das sociedades controladas direta ou indiretamente pela Emissora. A reducdo dessa principal fonte de receitas
pode afetar adversamente o seu resultado financeiro. A Emissora é preponderantemente uma sociedade de participacao (holding), a qual tem como
subsidiarias mais relevantes concessionarias de distribuicao de energia elétrica. A principal fonte de receita da Emissora provém de suas Distribuidoras,
correspondendo a 87,5% de sua receita liquida consolidada em 2022. Consequentemente, o resultado financeiro da Emissora depende dos negocios, situacdo
financeira e dos resultados operacionais das demais empresas controladas direta ou indiretamente pela Emissora. Assim, a reducao da capacidade de
geracao de resultados e fluxo de caixa das Distribuidoras podera provocar a reducao dos dividendos e juros sobre capital pagos a Emissora, o que pode
impactar de forma relevante os negocios, resultados, condicdo financeira da Emissora.

A Emissora pode ser adversamente afetada pela dificuldade em obter recursos necessarios por meio de suas opera¢cées no mercado de capitais ou de
financiamentos. Para obter recursos para suas atividades, incluindo os recentes projetos de transmissao e geracao de energia adquiridos pela Emissora, a
Emissora procura obter financiamento junto a instituicées financeiras e de fomento, nacionais e estrangeiras. A sua capacidade de continuar obtendo tais
financiamentos ou obté-los em condicdes favoraveis depende de diversos fatores, entre eles o nivel de endividamento da Emissora e as condicoes de
mercado. Adicionalmente, o mercado de titulos e valores mobiliarios emitidos por companhias brasileiras, assim como a oferta de crédito as companhias
brasileiras, sao influenciados, em varios graus, pela economia global e condicdes do mercado, especialmente pelos paises da América Latina e outros
mercados emergentes. As reacdes dos investidores a acontecimentos nestes paises poderao ter efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores
mobiliarios de emissores brasileiros. Crises no Brasil e em outros paises emergentes ou politicas econdomicas de outros paises, dos Estados Unidos em
particular, podem reduzir a demanda do investidor por titulos e valores mobiliarios de companhias brasileiras, assim como a oferta de crédito para as
companhias brasileiras. Adicionalmente, volatilidade significativa no mercado de crédito e de capitais global e/ou indisponibilidade de financiamento no
mercado de crédito e de capitais global em taxas razoaveis podem causar impacto adverso relevante no mercado financeiro, bem como nas economias global
e doméstica. Caso a Emissora nao seja capaz de obter os recursos necessarios ou obté-los em condicGes razoaveis, a Emissora podera ter dificuldade de
implementar e concluir os investimentos planejados em seus ativos fixos e a operacdao e desenvolvimento de seus negocios poderdao ser impactados
adversamente.

A Emissora podera ter dificuldades em integrar ou administrar novas construcées ou ampliacées de instalacbes e equipamentos de distribuicao,
transmissao e geracdo ou desenvolver novas instalacdes ou operacdes de empresas adquiridas, o que pode afetar negativamente seus negocios,
condicao financeira e resultados operacionais.

Como parte de sua estratégia de negocios, a Emissora busca expandir as suas operacdes por meio da expansao das instalacoes existentes, construcdo de
novas instalacdes ou aquisicao de outras distribuidoras, transmissoras e/ou geradoras de energia elétrica. Tais operacdes envolvem riscos operacionais e
financeiros, que incluem:

«dificuldade ou incapacidade de integrar de forma eficiente em sua organizacdo novas construcdes ou instalacoes ou determinado negdcio adquirido e de
gerir satisfatoriamente tal negdcio ou a sociedade que resultar dessas aquisicoes;

epotenciais contingéncias ndo previstas e reivindicacoes legais feitas ao negocio adquirido antes de sua aquisicao;

eincapacidade de obter alvaras, licencas e aprovacées da ANEEL, do Conselho Administrativo de Defesa Econdmica - CADE ("CADE”) e/ou de terceiros, tais
como credores e sdcios;

«a demanda de capital e investimento para tais operacoes pode gerar eventuais prejuizos ou um fluxo de caixa negativo e a Emissora pode nao obter
beneficios previstos nessas eventuais e futuras operacoes;

eproblemas de engenharia ou ambientais nao previstos;

«indisponibilidade de equipamentos;
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interrupcoes de fornecimento;

egreves, paralisacdes e manifestacoes trabalhistas;

eprotestos e manifestacdes sociais;

einterferéncias climaticas ou hidrologicas;

eaumento nas perdas de energia elétrica, incluindo perdas técnicas e comerciais;
~atrasos operacionais e de construcao, ou custos superiores ao previsto; ou
«indisponibilidade de financiamento em termos comercialmente razoaveis.

Se a Emissora se deparar com qualquer desses ou de outros riscos, a Emissora podera nao ser capaz de distribuir, transmitir e gerar energia elétrica em
quantidades compativeis com seus planos de negdcios, ou ser responsabilizada por contingéncias futuras, especialmente em caso de condenacao por dano
moral coletivo por parte do Ministério PUblico do Trabalho em razao de greves e paralisacdes, o que pode vir a afetar de maneira adversa sua situacao
financeira e seus resultados operacionais.

A aquisicdo de outros ativos no setor elétrico, como ja feito no passado, poderia aumentar a alavancagem e afetar adversamente a performance
consolidada. Regularmente o Grupo Energisa analisa oportunidades para adquirir ativos no setor elétrico brasileiro. A aquisicdo de outras empresas/ativos
de energia elétrica podera aumentar a alavancagem ou reduzir lucro. Além disso, a Energisa pode nao ser capaz de integrar as atividades dos ativos a serem
adquiridos visando obter economias de escala e ganhos de eficiéncia nos prazos esperados que sempre norteiam essas aquisicdes. O insucesso de quaisquer
destas medidas pode afetar de maneira adversa a situacao financeira e o resultado das operacoes.

A Emissora pode nao conseguir executar integralmente sua estratégia de negocio. Como parte de sua estratégia de negdcios, a Emissora pretende: (i)
manter o foco em eficiéncia operacional e financeira, observando a gestdao de longo prazo; (ii) continuar o processo de consolidacao da integracao das
Distribuidoras; (iii) buscar continuamente oportunidades de crescimento que sejam rentaveis; e (iv) manter uma politica de pagamento de dividendos
atraente e condizente com necessidade de capital das controladas da Emissora. A capacidade da Emissora de implementar a sua estratégia de negdcio
depende de uma série de fatores, incluindo a habilidade de: (i) estabelecer posicoes de compra e venda vantajosas; (ii) crescimento com disciplina
financeira; (iii) maximizacao da eficiéncia da carteira de clientes; (iv) aumento da carteira de clientes livres; (v) eficiéncia operacional; e (vi) cumprimento
de seus compromissos regulatorios. A Emissora nao pode garantir que quaisquer desses objetivos e outros objetivos essenciais ao plano de negocios serao
integralmente realizados. Caso a Emissora nao seja bem-sucedida em concretizar sua estratégia, sua condicao financeira e seus resultados operacionais
poderao ser adversamente afetados.

Os contratos financeiros da Emissora e de suas controladas possuem obrigacoes especificas, dentre as quais restricées contratuais a capacidade de
endividamento consolidada da Emissora. Qualquer inadimplemento em decorréncia da inobservancia dessas obrigacées pode afetar adversamente e de
forma relevante a Companhia. A Emissora e suas controladas estao sujeitas a certas clausulas e condicoes dos contratos de empréstimos e financiamentos
existentes que restringem sua autonomia e capacidade de contrair novos empréstimos. Na hipotese de descumprimento de qualquer disposicao dos
respectivos contratos, tornar-se-ao exigiveis os valores vincendos (principal, juros e multa) objeto dos referidos contratos, além de desencadear o
vencimento antecipado cruzado (“cross default”) de outras obrigacoes da Emissora e/ou de suas controladas, conforme o caso, nos termos das clausulas
presentes em diversos contratos de empréstimos e financiamento existentes. No caso de vencimento antecipado de qualquer destes contratos financeiros, a
Emissora podera nao ser capaz de realizar o pagamento do saldo devedor da respectiva divida, o que podera ter um impacto adverso relevante nos negocios
e na situacao financeira consolidada da Emissora. Caso a Emissora ndo cumpra com os indices financeiros previstos nos contratos financeiros, podera ser
configurado o inadimplemento da Emissora e/ou de suas controladas nos referidos contratos, o que podera resultar no vencimento antecipado de tais
dividas, causando um impacto adverso relevante para a Emissora.
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Adicionalmente: (i) uma parcela significativa das receitas das Distribuidoras foi empenhada ou onerada para garantir determinadas obrigacdes regulatdrias
ou com credores; e (ii) algumas controladas da Emissora cederam uma parcela substancial de seus recebiveis futuros em uma operacao de securitizacao.
Caso os respectivos credores decidam executar os seus direitos em relacao a qualquer uma dessas garantias ou créditos, a receita ou os recebiveis objeto da
garantia se tornarao indisponiveis para o pagamento de outras obrigacdes comerciais e financeiras pela Companhia, o que pode causar um impacto adverso
relevante. Para mais informagoes sobre os recebiveis onerados, vide item 2.1(f) deste Formulario de Referéncia.

A Emissora ndo pode garantir o pagamento de dividendos aos seus acionistas no futuro. Pelo fato de ser sociedade de participacao (holding) cuja
principal fonte de receita provém dos resultados da distribuicdo de dividendos ou juros sobre capital préprio por suas controladas, a Emissora depende de
dividendos ou outras distribuicdes das controladas para poder, por sua vez, distribuir dividendos aos seus acionistas. Os dividendos que as subsidiarias da
Emissora podem distribuir dependem diretamente da capacidade das controladas de gerar lucros suficientes em determinado exercicio social.
Adicionalmente, em relacao ao pagamento de dividendos, as Distribuidoras com concessdes vencidas celebraram aditivos aos respectivos contratos de
concessao, como consequéncia da prorrogacdo das concessdes, e aderiram as novas exigéncias regulatorias que inclui a previsao de limitacao de distribuicdao
de dividendos no caso de descumprimento dos indicadores de qualidade/continuidade e dos parametros minimos de sustentabilidade economica e financeira
previamente definidos pela ANEEL e expressamente previstos nos respectivos termos aditivos que podem ser visualizados no site da ANEEL. A Resolucao
Normativa ANEEL n° 747, de 29 de novembro de 2016, regulamentou a referida restricdo, estabelecendo que, na ocorréncia de descumprimento do Critério
de Eficiéncia com relacao a continuidade do servico, caracterizado pela violacao do limite anual global do indicador Duracao Equivalente de Interrupcao por
Unidade Consumidora - DEC ou do indicador Frequéncia Equivalente de Interrupcao por Unidade Consumidora - FEC, por dois anos consecutivos ou por trés
anos alternados num periodo de cinco anos, a concessionaria fica proibida de realizar a distribuicao de dividendos ou pagamentos de juros sobre o capital
proprio, quando esses valores, isoladamente ou em conjunto, superarem 25% do lucro liquido com os acréscimos e diminuicdes previstos nos artigos 193 e
195 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976. Exceto pelo dividendo minimo obrigatorio previsto pelo estatuto social da Emissora, que prevé a
distribuicdo de no minimo 35% do lucro liquido, qualquer decisao futura em relacao ao pagamento de dividendos sera feita de forma discricionaria. A decisdao
da Emissora de distribuir os dividendos dependera, entre outros fatores, de sua capacidade de gerar lucros, rentabilidade, situacao financeira, planos de
investimento, limitacdes contratuais e restricdes impostas pela legislacdo aplicavel, incluindo a regulamentacao expedida pela CVM, entre outros fatores. A
Emissora nao pode garantir que pagara dividendos aos seus acionistas no futuro, o que pode ter um efeito adverso relevante sobre o valor das acoes e das
units de sua emissao.

O crescimento da Emissora depende de sua capacidade de atrair e conservar pessoal técnico e administrativo altamente habilitado.

A Emissora depende altamente dos servicos de pessoal técnico, bem como daqueles prestados por membros da sua administracao, na execucao de sua
atividade de desenvolvimento e implantacao de projetos, bem como na operacao dos ativos existentes. Se a Emissora perder os principais integrantes desse
quadro de pessoal, tera de atrair e treinar pessoal adicional para sua area técnica, o qual pode nao estar disponivel no momento de sua necessidade ou, se
disponivel, pode ter um custo elevado para a Emissora. Pessoal técnico vem sendo muito demandado e a Emissora concorre por esse tipo de mao-de-obra em
um mercado global desses servicos. Oportunidades atraentes no Brasil e em outros paises poderao afetar a capacidade da Emissora de contratar ou de
manter os talentos que precisam reter. Se a Emissora nao conseguir atrair e manter o pessoal essencial de que precisa para expansao de suas operacoes,
podera ser incapaz de administrar seus negocios de modo eficiente, o que pode ter um efeito adverso sobre a Emissora.

A Emissora pode precisar de capital adicional no futuro para implementar sua estratégia de negocios, por meio da emissao de valores mobiliarios, e
isto podera resultar em uma diluicdo da participacao do investidor nas acdes da Emissora.

A Emissora pode precisar de recursos adicionais no futuro para implementar sua estratégia de negocios e pode optar por obté-los por meio de ofertas
publicas ou privadas de acdes da Emissora ou valores mobiliarios lastreados, conversiveis, permutaveis ou que, por qualquer forma, confiram um direito de
subscrever ou receber units ou acoes da Emissora.
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Qualquer captacao de recursos por meio de ofertas publicas ou privadas de acdes da Emissora ou valores mobiliarios lastreados, conversiveis, permutaveis ou
que, por qualquer forma, confiram um direito de subscrever ou receber acoes da Emissora pode ser realizada com exclusao do direito de preferéncia dos
entdo acionistas da Emissora e/ou alterar o valor das acoes da Emissora, o que pode resultar na diluicao da participacao dos investidores.

Adicionalmente, no ambito da 72 emissao privada de debéntures simples, ndo conversiveis em acdo, da espécie com garantia real e fidejussoria, conjugadas
com bonus de subscricado da Emissora (“7* emissdo”) foram emitidos 500.001 bdnus de subscricdo que concedem aos seus detentores o direito de
subscreverem lotes de acdes de emissao da Emissora compostos cada bonus de subscricao por uma acao ordinaria e quatro acoes preferenciais destinadas a
formacao de units da Emissora. O exercicio do direito conferido pelos bonus de subscricao resultara na diluicdo da participacao dos investidores.

Os bonus de subscricao emitidos na 72 Emissao foram exercidos em agosto de 2022, mediante o pagamento do preco de exercicio dos bonus de subscricdo
calculados na forma prevista pela escritura da 72 Emissao. A subscricao dos lotes de acdes implica na diluicao da participacao dos acionistas atuais, a
depender da data da conversao.

Os controles internos da Emissora poderao nao ser bem-sucedidos em sua funcdo de prevenir ou detectar todas as violacdes as leis ou as politicas
internas da Companhia. Os processos de compliance e de controles internos atualmente existentes na Emissora podem nao ser suficientes para prevenir ou
detectar todas as praticas inapropriadas, fraudes ou violacdes a lei por qualquer pessoa, empregados ou administradores. A Companhia podera, no futuro,
vir a descobrir algum caso no qual a Companhia falhou em cumprir com as leis, regulacées ou controles internos aplicaveis. Se quaisquer Controladas,
empregados ou outras pessoas se envolverem em praticas fraudulentas, corruptas ou injustas, ou mesmo em qualquer violacao a lei, regulacao ou politica
interna aplicaveis, a Companhia pode vir a sofrer acdes coercitivas ou ser responsabilizada pela violacdo as referidas leis, regulamentos ou politicas de
controles internos, o que pode resultar em penas, multas ou sancoes e afetar adversamente a reputacao, as condicoes financeiras, os resultados
operacionais e os negocios da Companhia.

Para mais informacdes sobre os fatores de risco envolvendo a Emissora, os Investidores deverao ler a secao “4. Fatores de Risco”. do Formulario de
Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia no Prospecto.
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