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MATERIAL PUBLICITARIO
Disclaimer J"

Este material foi preparado pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Coordenador Lider”), pela UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A. (“UBS BB”) e pelo Banco Santander (Brasil) S.A. (“Santander” e, em conjunto com o Coordenador Lider e o UBS BB, os “Coordenadores”), com base nas informacdes
prestadas pela Jalles Machado S.A. (“Emissora”), exclusivamente como material publicitario (“Material Publicitario”), relacionado a emissédo de debéntures simples, ndo conversiveis em
aclOes, da espécie quirografaria, em até 2 (duas) séries, em regime de garantia firme de colocacdo, da 42 (quarta) emissédo da Emissora (“Debéntures”) para distribuicdo publica sob o rito
de registro ordinario (“Oferta”).

7

Este material apresenta informagBes resumidas e ndo € um documento completo, de modo que potenciais investidores devem ler o prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto
Preliminar”) (assim como sua versao definitiva, quando disponivel), em especial a secdo “Fatores de Risco”, antes de decidir investir nas Debéntures. Esta apresentacdo ndo constitui
oferta, convite ou solicitacdo de oferta de subscricdo ou compra de quaisquer valores mobiliarios e ndo deve ser tratada como uma recomendacgdo de investimento nas Debéntures.
Qualquer decisdo de investimento por tais investidores devera basear-se Unica e exclusivamente nas informagdes contidas no Prospecto Preliminar (assim como sua verséo definitiva,
guando disponivel), que contera informacgfes detalhadas a respeito da Oferta, das Debéntures e dos riscos relacionados a fatores macroecondmicos, aos setores de atuacao da
Emissora, as Debéntures e & Emissora. O Prospecto Preliminar (assim como sua versdo definitiva, quando disponivel) poderd ser obtido junto a Emissora, aos Coordenadores, a
Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) e a B3 S.A. (“B3”).

Os Coordenadores tomaram todas as cautelas e agiram com elevados padrées de diligéncia para assegurar que: (i) as informacfes prestadas pela Emissora sejam suficientes,
verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, na data em que foram prestadas, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) as
informacBes a serem fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo que integram o Prospecto Preliminar (assim como sua versao definitiva, quando disponivel) sédo
necessarias, suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, na data em que foram prestadas, permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da
Oferta.

A Oferta encontra-se em analise pela CVM para obtencao do registro da Oferta. Portanto, os termos e condi¢cdes da Oferta e as informacdes contidas neste Material
Publicitario e no Prospecto Preliminar estdo sujeitos a complementacao, corre¢cdo ou modificacdo em virtude de exigéncias da CVM.

O registro da presente distribuicdo ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade das Debéntures, da
Emissora e das demais instituicbes prestadoras de servicos.

A rentabilidade alvo n&o representa e nem deve ser considerada como promessa ou garantia de rentabilidade.
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Informacgdes detalhadas sobre a Emissora, tais como seus resultados, negécios e operacdes podem ser encontrados no Formulario de Referéncia, disponivel para consulta
no site da CVM, www.cvm.gov.br, (neste website, clicar no menu e em seguida em “Assuntos”, “Regulados”, “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM”). Apés,
clicar em “Companhias”, em seguida clicar em “Informacgodes Periédicas e Eventuais de Companhias”, buscar “Jalles Machado S.A.", clicar em “Exibir Filtros de Pesquisa”,
no campo Data de Entrega clicar em “No Periodo” e inserir as datas desejadas, clicar em “Consultar” e selecionar "Formulario de Referéncia").

OS DADOS REFERENTES AO PERIODO 1723 DA UNIIDADE SANTA VITORIA APRESENTADOS NESSE DOCUMENTO NAO FORAM AUDITADOS E/OU REVISADOS PELO
AUDITOR INDEPENDENTE DA EMISSORA E SAO APRESENTADOS PARA EFEITOS COMPARATIVOS. PARA A CONSTRUCAO DOS INDICADORES NO PROFORMA FORAM
AJUSTADOS OS EFEITOS DOS ATIVOS SOB IMPAIRMENT E VARIACAO DO ATIVO BIOLOGICO DA UNIDADE SANTA VITORIA. MAIORES INFORMACOES SOBRE OS
RESULTADOS PROFORMA PODEM SER ENCONTRADAS NO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, NOS ITENS 1.2 e 1.4.

Esta oferta € destinada ao publico em geral. A decis@o de investimento nas Debéntures € de exclusiva responsabilidade do investidor, que devera realizar minuciosa
avaliacdo de sua estrutura da Oferta, bem como dos riscos inerentes ao investimento. Recomenda-se que 0s potenciais investidores avaliem, juntamente com sua
consultoria financeira e juridica, os riscos de inadimplemento, liquidez e outros associados a esse tipo de ativo. Ainda, é recomendada a leitura cuidadosa do Prospecto
Preliminar (assim como sua verséo definitiva, quando disponivel), do Formulario de Referéncia da Emissora e da Escritura de Emisséao pelo investidor ao formar seu
julgamento para o investimento nas Debéntures.

O presente documento ndo constitui oferta e/ou recomendacao e/ou solicitacdo para subscricdo ou compra de quaisquer valores mobiliarios. As informacdes nele contidas ndo devem
ser utilizadas como base para a decisédo de investimento em valores mobiliarios. Recomenda-se que os investidores consultem, para considerar a tomada de decisao relativa a aquisicao
dos valores mobiliarios relativos a Oferta, as informacdes contidas no Prospecto, seus proprios objetivos de investimento e seus proprios consultores e assessores antes da tomada de
deciséo de investimento. Os termos em letras mailsculas que nédo se encontrem especificamente definidos neste material serdo aqueles adotados no Prospecto Preliminar.

O agente fiduciario e representante dos titulares das Debéntures no ambito da Emissao sera a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., (“Agente Fiduciario”). Os
potenciais Investidores poderdo ser atendidos por meio do telefone: (21) 3514-0000. O Agente Fiduciario atua como agente fiduciario em outras emissdes da Emissora, conforme
indicadas na Clausula 9.1.2 da escritura da Emissao (“Escritura de Emissao”).
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ESTE MATERIAL TEM CARATER MERAMENTE INFORMATIVO E PUBLICITARIO. PARA UMA DESCRIGCAO MAIS DETALHADA DA OFERTA E DOS RISCOS ENVOLVIDOS LEIA O
PROSPECTO PRELIMINAR ANTES DE ACEITAR A OFERTA E EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”, DISPONIVEL NOS SEGUINTES ENDERECOS E PAGINAS DA REDE
MUNDIAL DE COMPUTADORES:

€) Coordenador Lider: https://www.xpi.com.br (neste website, acessar a aba “Produtos e Servigos”, depois clicar em “Oferta publica”, em seguida clicar em “Oferta Publica da 42 (Quarta)
Emisséo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ac¢bes, da Espécie Quirografaria, em Até Duas Séries, sob o Rito de Registro Ordinario, para Distribuicao Publica da Jalles Machado S.A.” e
entéo, clicar no documento desejado).

(@) UBS BB: https://www.ubs.com/br/pt/ubsbb-investment-bank/public-offers.html (neste website, clicar em “Jalles Machado — 4% Emissdo de Debéntures”, entdo, localizar o documento desejado).

(b) Santander: https://www.santander.com.br/assessoria-financeira-e-mercado-de-capitais/ofertas-publicas/ofertas-em-andamento (neste website, acessar “Debéntures Jalles Machado” e localizar o
documento desejado).

(c) CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (em tal pagina, no campo “Principais Consultas”, acessar “Ofertas Publicas”, em seguida, acessar “Ofertas Publicas de Distribuicao”, entéo, clicar em “Ofertas
em Analise”, clicar na linha “Debéntures” e “Jalles Machado” e, entéo, localizar o documento desejado); e

(d) BS3: https://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/solucoes-para-emissores/ofertas-publicas/ofertas-em-andamento/ (neste website, acessar “Ofertas em andamento”, depois clicar “Empresas”
e “Jalles Machado” e, entdo, localizar o documento desejado).

Embora as informacdes constantes nesta apresentacao tenham sido obtidas de fontes iddneas e confiaveis, e as perspectivas de desempenho dos ativos e da oferta sejam baseadas em convic¢des e
expectativas razoaveis, ndo ha garantia de que o desempenho futuro seja consistente com essas perspectivas. Os eventos futuros poderao diferir sensivelmente das tendéncias aqui indicadas.

As informagdes contidas neste Material Publicitario estdo em consonéncia com o Prospecto Preliminar, porém néo o substituem. O Prospecto Preliminar contém informagdes adicionais
e complementares a este Material Publicitario e sua leitura possibilita uma andalise detalhada dos Termos e Condi¢cBes da Oferta e dos riscos a ela inerentes. Ao potencial Investidor &
recomendada a leitura cuidadosa do Prospecto Preliminar, com especial atencéo as disposi¢cées que tratam sobre os Fatores de Risco, aos quais o Investidor estara sujeito.

A Oferta encontra-se em analise pela CVM para obtencéo do registro da Oferta. Portanto, os termos e condi¢des da Oferta e as informagdes contidas neste Material e no Prospecto
Preliminar estéo sujeitos a complementacéo, corre¢cao ou modificacdo em virtude de exigéncias da CVM.

. O INVESTIMENTO NAS DEBENTURES TRATA-SE DE INVESTIMENTO DE RISCO.
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AGENDA

1. Setor Sucroenergético

2 Visao Geral da Companhia
3. Destaques Operacionais & Financeiros
4. Termos & CondicOes da Oferta

5. Cronograma

6. Canais de Atendimento

7. Fatores de Risco \‘ ',
N
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1. Setor Sucroenergético
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Tendéncia global de aumento de consumo de acucar e de utilizacdo de e-combustiveis J"

A demanda global por acucar estd aumentando ...

Frota nacional de veiculos por tipo de combustivel
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Etanol: O Combustivel do Futuro
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Fontes: ANFAVEA — Associacéo Nacional dos Fabricantes de Veiculos Automotores; Sindipecas; OECD-FAO Agricultural Outlook 2022-2031; BTG Pactual; Energy For Susatinable Development ; Elaboragdo FG/A
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Demanda Crescente por Organicos J"

\Mercado global de varejo organico esta em expansao e a area organica plantada no Brasil acompanha a tendéncia de crescimento

(Venda de varejo organico no mundo — USD® bi) (Venda de varejo organico por pais — USD® bi) - 2021 (Area organica plantada Brasil- mil hectares)

Outros 24): 11,9%

CAGR(13-

CAGR('03-"21): ' ‘ A~
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Perspectiva no mercado brasileiro

63% de crescimento

D-D-Elﬂ no consumo de organicos em 2021.

14
10 g 10 - G 270 g3 12 o E 6
5 5 6 7 46% dos brasileiros
. . . . l I I éﬁ} consumiram produtos organicos entre
dezembro de 2022 e maio de 2023.

15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23 LTM 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23 LTM
jun/23 jun/23

Fonte: Companhia, FiBL Statistics, Organis e IPEA | Nota: (1) Convertido de EUR para USD usando a taxa média do ano / Elaboragdo FG/A
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Renovabio

O RenovaBio é uma politica de Estado de descarbonizacédo dos biocombustiveis. O
objetivo é valorizar os biocombustiveis incluindo metas de uso desses produtos e
negociacdes de créditos de descarbonizacao (CBios) na bolsa.

MERCADO FiSICO Incentivo ao Consumo Aumento do consumo

Etanol de Biocombustiveis de Biocombustiveis

P —

9 Seguranca Maior participacéo da Bioenergia

PRODUTOR DE DISTRIBUIDORA Energética na matriz energética
BIOCOMBUSTIVEL

Valorizar praticas Reducéo na
sustentaveis Emissdo de CO2

Emisséo de CBIO I
(Certificado Negociavel)

Bolsa de

Negociacéao
Produtores autorizados pela ANP emitirdo Chios que serdo negociados em Bolsa. Quantidade de Producéo de Geracdao de
G Cbios emitidos € baseada na Eficiéncia Energético-Ambiental e no volume de Biocombustivel Biocombustiveis NovVos empregos

comercializado elegivel para emisséo dos créditos.

Os distribuidores ter&o obrigagdo de comprar Chios para compensar a emisséo de CO, pelos Economia na Balanga Reducao na importagso
e combustiveis fosseis. Volume obrigatério definido pela ANP de acordo com volume distribuido no Comercial de gasolina

ano anterior. (Estimativa para 2030) (Estimativa para 2030)

Fonte: MME: Ministério de Minas e Energia; UNICA; B3; ANP; Portal Petréleo e Energia: “Biocombustiveis — RENOVABIO estimula a produgéo de etanol e
biodiesel”; Elaboragdo FG/A
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Pioneirismo no Mercado de Carbono J"

Engquanto muitas empresas se comprometeram a alcancar a neutralidade na emissao dos gases de efeito estufa até 2050, a Jalles possui
absorcéo de CO2, ou seja, retira mais CO2 da atmosfera do que emite, contribuindo para o cumprimento das metas de reducéo brasileiras de

emissao, definidas no Acordo de Paris.

Jalles - Balanco de absorcdo de CO2 (milhdes de tons) Meta Carbono Neutro (Benchmark)
mAbsorcdo ®Emissédo = Natura = Vale
= Mi = Unilever
8,2 8,3 8,2 8,2 8.5 JAlEgEel: (2039) = Braskem = ArcelorMittal
6,3
, = Apple
= Heineken " Maersk
2030 2040 2050

2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23

Renovabio: Sustentabilidade gerando impacto econdomico

AcOes mitigadoras

CBIO/m? Etanol Anidro

= Uso de adubacgé&o orgénica em substituicdo aos
fertilizantes quimicos nas atividades organicas.

= Realizacdo de atividades manuais reduzindo o
consumo de diesel na area organica.

I . :
A Jalles emite uma quantidade de CBIO
| acima da média nacional de mercado
1 que possibilita ganhos financeiros.

= Geracdo de energia elétrica a partir do bagaco de
cana.

= Plantio constante de mudas nativas, com o
enriguecimento da fauna e flora.

Prémio no Preco

Média Nacional Jalles - UIM

*Preco CBIO: R$ 119,5/un.

Fonte: Dados internos da Companhia, Sustainable Carbon e ANP
P ’ Preco Bruto do Etanol Anidro: R$ 2,65/l (Ref. Paulinia com impostos)
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Potencial do Etanol no Futuro

SAF Devera Representar 65% do Volume de Combustiveis
de Aviacao até 2050 para Atingir Zero Emissdes

Demanda: 449 MM m?3 até 2050

Segundo Dados Da IATA (International Air Transport Association)

Producéo de Bioplastico
Demanda Potencial: ~300 MM ton. Producéo:

Armazenamento:

Geracgéao de Energia:

Fonte: Dados internos da Companhia, Sustainable Carbon e ANP e Agéncia Internacional de Energia
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Jalles

2. Visao Geral da Companhia
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A Jalles J"

Foco em produtos de alto Usinas certificadas no RenovaBio e

valor agregado \ / com alta nota de eficiéncia
\ /

100% de cana de agucar propria Segunda maior produtora mundial de
utilizada na produgéo e plantio acucar organico e maior exportadora para
completamente mecanizado 0 mercado norte-americano em 2022

Elevada eficiéncia operacional com alta
verticalizag&o e baixo custo por tonelada

Alinhamento com préaticas ESG com
diversas iniciativas de sustentabilidade

de cana processada e governanca com energia de
/ \ cogeracao
Empresa de dono com gestao ativa e

40 anos de histéria com DNA agricola

amplo conhecimento setorial

Fonte: Site de Rl da Companbhia https:/ri.jallesmachado.com/institucional/estrategia-e-vantagens-competitivas/ e Formulario de Referéncia
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Estrutura Societaria .”I

Bloco de Controle | 68,2%

0.4% Planagri
S.A.

Gissara
Agropecuaria
Ltda.

Demais Acionistas
Grupo de Controle

Vera Cruz
35,9% |Agropecuaria
Ltda.

Free Float

10,4% 21,5%

Jalles

Fonte: Site de Rl da Companhia https:/ri.jallesmachado.com/governanca-corporativa/composicao-acionaria/
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Conselho de Administrac&o & Diretoria

Oscar Bernardes
Chairman &
Conselheiro Independente

Alexandre M. de Barros Plinio Nastari
Conselheiro Independente Membro do Board Externo

Clévis Morais Silvia de Siqueira
Membro do Board Membro do Board

Otéavio Lage Filho &\ g Gibrail Brahin
Membro do Board Membro do Board

Destaques da Governaca Corporativa

% Conselho de Administracéo @ Area de RelagGes com
= com Conselheiros Independentes Investidores Estruturada

Conselho Fiscal Independente @ Auditorias Trimestrais

Comités de Diretoria @ Auditoria realizada por Big Four

Gestao de Riscos SAP

Fonte: Site de Rl da Companhia https:/ri.jallesmachado.com/governanca-corporativa/conselho-de-administracao-e-diretoria/

Jil

Experiéncias Profissionais

Otavio Lage Filho
Diretor-Presidente
de Experiéncia .
na Jalles

Rodrigo Penna de Siqueira

Diretor Financeiro

de Experiéncia 5
na Jalles .
Joel Soares

Diretor de Operacdes
de Experiéncia
EWELES

Henrique Penna de Siqueira
Diretor Comercial .

de Experiéncia
EWETES

Presidente do Conselho Deliberativo do
Presidente da
Diretor da

Membro do Conselho de Administra¢éo do

Diretor-superintendente do
Presidente do Conselho da

Conselheiro Deliberativo da

Gerente e Diretor no

Diretor-executivo e CEO

Membro do Conselho de Administracéo do

Consultoria norte-americana
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Historico

JiI

Com 40 anos de experiéncia no setor sucroenergético, a Jalles é pioneira na producao de alcool em gel e na producado de acglcar organico, com

portfélio de produtos diferenciados e com implantacédo da cogeracéo de energia a partir do bagaco da cana-de-acucar

1980 1993 2003

Fundacéo da Jalles Inauguragéo da Inicio da producéo
Machado planta de acgucar organica

Inauguracgéo da fabrica
de saneantes e da
expanséao da cogeracao
para 30MW

Fonte: Site de RI da Companhia https://ri.jallesmachado.com/institucional/historico/

2009

Inicio da fabrica
de levedura seca
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Historico

2011

Inauguracédo da UOL.:
capacidade de 1,4mm t

MATERIAL PUBLICITARIO

Primeira parceria com
Albioma;
Primeira emissao
publica

2017

Construgéo e
inauguracao da fabrica
de acucar da UOL;
Primeiro acesso a linha
do IFC

JiI

2021 2022

M&A: Aquisicéo da
Unidade Santa Vitéria e
da Jalles Bioenergia

IPO: Novo ciclo de
expansao

CAGR Moagem?

/ 713
Moagem (83/84-'23/24E)

2,5

L

11/12 12/13 13/14

14/15 15/16 16/17

Fonte: Companhia; Nota: (1) Moagem de Cana em milhdes de toneladas

17/18 18/19 19/20

23/124 E 9 5%

20/21 21/22 22/23* 23/24E
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Produtos Diversificados

Produtos Renovaveis

"‘

(rlswl

il T TAJAfT ITAJA

&= \4/;—\, ) —

Acucar Cristal Levedura

Produtos Organicos Saneantes Etanol

Fonte: Companbhia. | Nota: (1) Considera moagem total da safra 22/23 da Unidade Santa Vitéria.

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR ANTES DE ACEITAR A OFERTA E EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA ]



MATERIAL PUBLICITARIO

Localizacao & Vantagens

Principais destaques operacionais do Grupo

com ganho de eficiéncia e confiabilidade nas ultimas safras
Flexibilidade no mix de produgéo na entressafra
Iniciativas de Agricultura 4.0 para

francesa Albioma para a geracao de energia elétrica por
meio da biomassa

Unidade de elétrica anexa a Usina Santa Vitoria

Usina Jalles Machado Usina Otavio Lage Unidade Santa Vitoria

Capacidade moagem (mm t) 3,3 3,0 2,7
Capacidade de cogeracéo de energia elétrica (MW) 65® 682 41,5
Capacidade de estocagem de etanol (mil m3) * 66,5 100 100
Capacidade de estocagem de agucar (mil sacos) 2.200 850 -

Area de colheita (mil ha) 33,7 23,6 29,9
Raio médio (km) 20,8 19,4 23,9

* As unidades, em conjunto, apresentaram capacidade de estocagem de etanol de 69% na safra 22/23
Fonte: Companhia | Notas: (1) Cogeracéo realizada pela Albioma Esplanada Energia, onde a Jalles é proprietaria de 40% da Companbhia; (2) Cogeracao realizada pela Albioma Codora Energia, onde a Jalles é proprietaria de 35% da Companhia

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR ANTES DE ACEITAR A OFERTA E EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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MATERIAL PUBLICITARIO

Fabrica de Acucar VHP — Unidade Santa Vitoria

Impactos Esperados

= Mix Agucar Jalles

@ 5%

VHP para Exportacéao

Aproveitamento do Cenario de Preco do Acgucar

Mitigac&o de Riscos — =5
(Flexibilidade e Mercado Externo) ’ Rt 1
Aumento da Estocagem Relativa de Etanol (’ —
(100%)t _ . : e PR / i 3k v G
.—r-s—.—,:j'i‘* ' SRR =l L :?:"“"‘4 1 —)“:":"'E:_ i
 ERERw R RS o B T -
- ————— | it et : {oid - !'
@ 750 t/dia — 150 mil t/safra % R$ 170 milhoes 52%, Mix Aglcar na Unidade

1 O aumento da estocagem relativa é devido & menor produgéo de etanol dado que o mix de produgdo deste produto caira de 100% para 48%.
Fonte: Companhia

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR ANTES DE ACEITAR A OFERTA E EM ESPECIAL A SEGAO “FATORES DE RISCO”
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MATERIAL PUBLICITARIO
Agricultura 4.0

Colheita

. Piloto automatico;

. Gestéo ativa de alocacgéo dos
equipamentos em campo;

. Monitoramento das atividades do
processo na operacao.

Preparo de Solo

. Correcgéo de solo em taxa variada;

Otimizag&o na utilizagdo dos insumos;

Tecnologia para mapeamento e definicao

do modelo planialtimétrico;

; Manejo conservacionista de solo.

Plantio

. Plantadoras automatizadas e com
controlador de fluxo;

. Utilizac&o de Vants para medi¢&o por
meio de orto-mosaico georreferenciado;

. Monitoramento indice de falhas.

Irrigacéo

, _ . Gerenciamento das frentes e
. S .‘ projetos de irrigacao;
Tratos Culturais <y , + Controle da qualidade das
: o SN Py 4 . aspersoes;
. Utilizacdo mais eficiente dos
recursos hidricos.

. Acompanhamento de falhas em tempo real;

. Otimizacédo no uso de herbicida com taxa variada de
aplicacao;

. Mapeamento de plantas invasoras no canavial;

. Pulverizacao localizada de herbicida.

Fonte: Site de Rl da Companbhia https:/ri.jallesmachado.com/institucional/perfil-corporativo/ e Formulario de Referéncia

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR ANTES DE ACEITAR A OFERTA E EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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MATERIAL PUBLICITARIO

Tecnologia

Uso de Taxa Variada de
Insumos

Geoprocessamento
das areas

Irrigacao em 100% da
area critica

» Uso de tecnologias
para mapear relevo e
localizacdo das soqueiras,
possibilitando o correto
manejo e aumento de
eficiéncia

= 100% da area critica (colhida
na época da seca - maio a
setembro) € irrigada

= Aumento da produtividade

» Reducéo de gastos com trato
cultural

= Mitigacao de risco climéatico e
aumento da produtividade

i

Plena | Gotejo Plena | Pivo Salvamento |
Carretel

= Uso racional de fertilizantes
€ benéfico para o meio-
ambiente

Fonte: Site de Rl da Companbhia https:/ri.jallesmachado.com/institucional/perfil-corporativo/e Formulario de Referéncia

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR ANTES DE ACEITAR A OFERTA E EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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MATERIAL PUBLICITARIO

Tecnologia

Centro de Inteligéncia e Controle Integrado com 4G que consegue monitorar o ciclo logistico e
operacional, com informac¢des online do campo

Imagens de drone agricultura de
precisao e controle bioldgico

Resultados comprovados da
Torre de Controle Agroindustrial

= Reducdo de uma frente de Colheita
na unidade Jalles Machado

= Reducdao de 2 colhedoras
na unidade Otavio Lage

Fonte: Controladoria Companhia

JiI

Momagem
de redes

gAP F orga
de \/eﬂdas

SAP
Apro\lag'ao

‘ @ \rrigagao

JallesApPP
u PE] (cestto)

% Colaboradore®

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR ANTES DE ACEITAR A OFERTA E EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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MATERIAL PUBLICITARIO

Histérico de Préaticas ESG

Todo esforco e responsabilidade que a companhia tem com o campo, também se refletem em agdes pelo meio ambiente e iniciativas sociais

wfgocEHoB@me
1BD / Sy ‘°°“" forllfe

Compromisso com o Meio Ambiente

Protecéo e Recuperacdo de Nascentes e
Cursos D’agua

Desde
1986
@)

Associagao Esportiva Jalles Machado Fundacao Jalles Machado

Fonte: Companhia. | Notas: (1) Transferida para a Solo Verde S.A. (anteriormente denominada Agrojalles S.A.).

Programa de Reflorestamento para Recuperagao
de Areas Degradadas. Desde o Inicio do
Programa, ja Foram Plantadas +5 Milhdes de

\ Desde

Certificados

Comisséo Interna de Meio Ambiente (Cima)
Responsavel por Realizar A¢bes de
Educacédo Ambiental

Certificados

1995
@)

Atendimento Médico e Odontolégico Completos

Preservacao de Reserva Natural de
mais de 16.000 Hectares?

‘ '
IR TEADE
CERTIF I

il $O%

Melhores
Empresas Para

Trabalhar™
no Centro-Oeste

Great

Desde
2018

Eleita pelo GPTW como uma das 7 Melhores
Empresas para Trabalhar do Centro-Oeste

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR ANTES DE ACEITAR A OFERTA E EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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MATERIAL PUBLICITARIO

Jalles

3. Destagues Operacionais e Financeiros

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR ANTES DE ACEITAR A OFERTA E EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
[ CLASSIFICACAO: PUBLICA ]



Destaques Operacionais

MATERIAL PUBLICITARIO

Moagem Area Colhida TCH
(Mil t.) (Mil ha) (t./ha)
95,5
6.783,0 87,2 934 84,5
’ 77,8
5.295,7 5.357,4 5.093,5
55,5 57,4 60,3
31/03/2021 31/03/2022 31/03/2023 31/03/2023 31/03/2021 31/03/2022 31/03/2023 31/03/2023 31/03/2021 31/03/2022 31/03/2023 31/03/2023
Proforma Proforma Proforma
®mUJM mUOL mUSV
\ATR Médio Mix de Producao Idade Média do Canavial
(kg/ton) (Anos)
145,4
43
142,7
3,4
3.1 31 31 31 31
138,3 138,0
31/03/2021 31/03/2022 31/03/2023 31/03/2023 31/03/2021 31/03/2022 31/03/2023 31/03/2023 31/03/2021 31/03/2022 31/03/2023 31/03/2023
Proforma Proforma Proforma

mAcUcar = Etanol

=UJM mUOL mUSV

Proforma: Refere-se ao periodo da Safra 2022/23 das Unidades Jalles Machado, Otavio Lage e Santa Vitéria. S&o dados ndo auditados da USV que possibilitam a comparagdo com o periodo integral desde o inicio da safra 2022/23. Para maiores informagdes
veja o Release de Resultados do 4T23 disponivel no site de RI da Companhia via link: https://api.mzig.com/mzfilemanager/v2/d/8cc3c25d-1073-4452-a7de-1d7f3658153c/6a8672b1-a460-644d-aefl-31f1a330ba40?origin=1

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR ANTES DE ACEITAR A OFERTA E EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/8cc3c25d-1073-4452-a7de-1d7f3658153c/6a8672b1-a460-644d-aef1-31f1a330ba40?origin=1

MATERIAL PUBLICITARIO

Destaques de Producao

Aclcar Etanol
(mil t.) (mil m3)

393,1
316,0 316,3 305,6 305,6

236,7 240,7 238,3

54,4 55,7 89,4
31/03/2021 31/03/2022 31/03/2023 31/03/2023 Proforma 31/03/2021 31/03/2022 31/03/2023 31/03/2023 Proforma
EBranco mOrganico mVHP mAnidro ®Hidr. e Org. ®Hidr. SVAA
\Saneantes \ATR Produzido
(mil caixas) (mil t.)
986,2
3.421,1
3.082,1 7323 7395 726,7
17,9
1.487,0 1.487,0 .
31/03/2021 31/03/2022 31/03/2023 31/03/2023 Proforma 31/03/2021 31/03/2022 31/03/2023 31/03/2023 Proforma

m Jalles Machado mOtavio Lage ® Santa Vitoria

Proforma: Refere-se ao periodo da Safra 2022/23 das Unidades Jalles Machado, Otavio Lage e Santa Vitéria. S&o dados ndo auditados da USV que possibilitam a comparagdo com o periodo integral desde o inicio da safra 2022/23. Para maiores informagdes
veja o Release de Resultados do 4T23 disponivel no site de RI da Companhia via link: https://api.mzig.com/mzfilemanager/v2/d/8cc3c25d-1073-4452-a7de-1d7f3658153c/6a8672b1-a460-644d-aefl-31f1a330ba40?origin=1

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR ANTES DE ACEITAR A OFERTA E EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/8cc3c25d-1073-4452-a7de-1d7f3658153c/6a8672b1-a460-644d-aef1-31f1a330ba40?origin=1

MATERIAL PUBLICITARIO

Destaques Comerciais

\Agucar Etanol Saneantes
ilt. - . il m3- R$/L Mil Caixas — R$/Caixa,
(Mil t. - R$/1.) (Mil m? - R$/L) 264 226 331 ( $Caixa) 53,0 53,0
2.615,1 2.633,6 2.704,8 2.704,8 2,33 ® ° Y 38,1 e ° °
° ° ® ® . °
325,7 383,4
290,2 314,3 314,3 3.358,0 3.032,5
281,7
198,1 207,5 64,7
1.356,2 1.356,2
19,7 43,0
31/03/2021 31/03/2022 31/03/2023 31/03/2023 31/03/2021 31/03/2022 31/03/2023 31/03/2023 31/03/2021 31/03/2022 31/03/2023 31/03/2023
Proforma Proforma Proforma
mBranco ®Organico EVHP @ Preco (R$/t.) mAnidro ®Hidr. e Org. mHidr. SVAA @ Preco (R$/1.) ® Preco (R$/caixa)
\CBIOs \ATR Comercializado
(ml| t. , exceto %) 111.6%
1323 12.7,7 92.6% 88.6% N 99,5%
62,4 ) ° °
30,4 ° 981,1
° 332,5 810,6
270,9 675,2
153.9 175,9
31/03/2021 31/03/2022 31/03/2023 31/03/2023 Proforma 31/03/2021 31/03/2022 31/03/2023 31/03/2023 Proforma

® Preco (R$/CBIO)

® ATR Comercializado / ATR Produzido

Proforma: Refere-se ao periodo da Safra 2022/23 das Unidades Jalles Machado, Otavio Lage e Santa Vitéria. S&o dados ndo auditados da USV que possibilitam a comparagdo com o periodo integral desde o inicio da safra 2022/23. Para maiores informagdes
veja o Release de Resultados do 4T23 disponivel no site de RI da Companhia via link: https://api.mzig.com/mzfilemanager/v2/d/8cc3c25d-1073-4452-a7de-1d7f3658153c/6a8672b1-a460-644d-aefl-31f1a330ba40?origin=1
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https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/8cc3c25d-1073-4452-a7de-1d7f3658153c/6a8672b1-a460-644d-aef1-31f1a330ba40?origin=1

MATERIAL PUBLICITARIO

Receita Bruta Fiscal por Produto

A Jalles tem presenca em segmentos relevantes e com alto valor agregado.

Nao-Commodity Evolucdo da Receita Bruta Fiscal
% Receita Bruta Fiscal mar/23 (R$ Milhdes)

377

CAGR 2018-2023 Proforma
2% 48% 30% 26,7%

Derivados Etanol Aclcar
de Levedura

1 345
2%

Energia

14% 4%

AcUcar Saneantes

Organico Elétrica A Branco 5 342
10 213 1.920
Linha de Produtos para Proveniente da Suplemento Hidratado, Branco (% -
organicos uso doméstico aquisicéo da nutritivo em Anidro, alto em
completa e nova e profissional: Jalles Bioenergia formulagdes Industrial e varejo) e VHP 1.275
marca para o alcool gel, via M&A de racéo Organico (baixo %) 908 i
segmento etilico, Além do anJmaI, Renovabio: Vendido
abspluto, Resultado via além dt_a melhor nota principalment
desmfetante Equivaléncia outros |ten§, de eficiéncia?, e nas regioes
hospitalar SeiiilrenEl como a soja 38% acima da Centro-Oeste,
entre outros 4 di
gerado na UJM e média Norte,
T —— Hacional Nordeste 31/03/2019 31/03/2021 31/03/2023
o e 31/03/2020 31/03/2022 3#2%?2123

RReceita Bruta Fiscal / t.

1 Considerando as participacdes nas empresas Albioma Esplanada e Albioma Codora, a participacdo da Energia Elétrica na Receita Bruta Fiscal da Companhia é de 4,3%
Proforma: Refere-se ao periodo da Safra 2022/23 das Unidades Jalles Machado, Otavio Lage e Santa Vitéria. S&o dados ndo auditados da USV que possibilitam a comparacdo com o periodo integral desde o inicio da safra 2022/23. Para maiores informagdes
veja o Release de Resultados do 4T23 disponivel no site de RI da Companhia via link: https://api.mzig.com/mzfilemanager/v2/d/8cc3c25d-1073-4452-a7de-1d7f3658153c/6a8672b1-a460-644d-aefl-31f1a330ba40?origin=1
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https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/8cc3c25d-1073-4452-a7de-1d7f3658153c/6a8672b1-a460-644d-aef1-31f1a330ba40?origin=1

MATERIAL PUBLICITARIO

Destaques Financeiros

\Custo das Vendas e Servicos Despesas de Vendas, Administrativas e Gerais \EBIT Ajustado?
(R$ Milhdes) (R$ Milhdes) (R$ MilhGes, exceto %)
48,3% .
1.358,9 274,4 30,5% 34,0% 32,5%
° o o
700,0 669,5
580,3
331,4
31/03/2021 31/03/2022 31/03/2023 31/03/2023 31/03/2021 31/03/2022 31/03/2023 31/03/2023 31/03/2021 31/03/2022 31/03/2023 31/03/2023
Proforma Proforma Proforma
©® Margem EBIT Ajustado
\EBITDA Ajustado? \Resultado do Periodo \Lucro Caixa3
(R$ MilhGes , exceto %) (R$ Milhdes, exceto %) (R$ MilhGes)
75,8% 77,6% 40.5%
65.4% . 68,0% o 26.8% o 396,9
' ° 15,7% ° 692,3 15,8%
° 1.596,1

31/03/2021 31/03/2022 31/03/2023 31/03/2023 31/03/2021 31/03/2022 31/03/2023 31/03/2023 31/03/2021 31/03/2022 31/03/2023 31/03/2023
® Margem EBITDA Ajustado Proforma ®Margem Liquida Proforma Proforma

1.2,3 EBIT Ajustado, EBITDA Ajustado e Lucro Caixa desconsideram as variagdes ndo caixa das Demonstragdes de Resultados. Para maiores informagdes veja o Formulario de Referéncia da Emissora, no item 1.2.

* Descontado o ganho por compra vantajosa de R$ 428,0 milhdes, o Resultado do Periodo de 31/03/23 fica em R$ 264,3 milhdes (nimeros ndo auditados).

Proforma: Refere-se ao periodo da Safra 2022/23 das Unidades Jalles Machado, Otavio Lage e Santa Vitéria. Séo dados ndo auditados da USV que possibilitam a comparagédo com o periodo integral desde o inicio da safra 2022/23. Para maiores informagdes
veja o Release de Resultados do 4T23 disponivel no site de Rl da Companbhia via link: https://api.mzig.com/mzfilemanager/v2/d/8cc3c25d-1073-4452-a7de-1d7f3658153c/6a8672b1-a460-644d-aefl-31f1a330ba40?origin=1
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https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/8cc3c25d-1073-4452-a7de-1d7f3658153c/6a8672b1-a460-644d-aef1-31f1a330ba40?origin=1

MATERIAL PUBLICITARIO

Imobilizado

RS milhdes 2022/23 2021/22 2020/21 A% Aquisicdo do Periodo —Imobilizado (CAPEX)
Capex Recorrente 311,3 2354 1791 32,2% (R$ Milhdes)

Plantio de Renovacéo 146,6 98,3 85,5 49 1%

Manutengéo de Entressafra 164,7 1371 93,6 20,1% 50,4% 7415
Capex Expanséo IPO 141,5 159,2 31,5 -11,1% /

Ampliacédo IPO 1014 141,0 21,5 -28.1% 493,0

Plantio de Expanséo IPO 401 18,2 99 120,3%
Capex Expansao/Melhoria 94,8 98,4 35,3 -3,7% 245.9

Imobilizado 94,8 98 4 35,3 -3,7% :
SVAA 1939 n/d n/d n/d
Aquisigoes do Periodo 7415 493,0 2459 50,4%

Ex-SVAA 47,6 493,0 2459 11,1% 31/03/2021 31/03/2022 31/03/2023
Tratos Culturais 2022/23 2021/22 2020/21 A% A

Tratos Cana Planta Expanséo 10,2 3,3 3,2 209,1% umento decorrentes de Tratos

Tratos Renovagéo / Soqueira 262.9 1866 156 3 40,9% (R$ MilhGes)

SVAA - Tratos 483 n/d n/d n/d
Aumentos decorrentes de tratos 3214 189.9 159,7 69,2%

69,2% 321,4

Outros Investimentos 2022/23 2021/22 2020/21 A% /

Aquisi¢&o de ativo intangivel 47 1,5 1,8 213,3% 1505 189,9

Aquisicéo de outros investimentos 1.5 0.8 1,2 87,5%
Outros Investimentos 6,2 23 31 169,6%

RS milhées 2022/23 2021/22 2020/21 A%
Capex Total 1.069,1 685,2 408,6 56,0% 31/03/2021 31/03/2022 31/03/2023

Ex-SVAA 826,9 6852 4086 20,7%

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR ANTES DE ACEITAR A OFERTA E EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA ]



MATERIAL PUBLICITARIO

Destaques Comerciais Proforma e Estoques — Junho/23

\Agucar Etanol \San eantes \CB I0S
(Mil t. - R$/t.) 5 850 8 (Mil m3 - R$/L) (Mil Caixas — R$/Caixa) (Mil - R$/CBIO)
2.637,8 2.637,8 ° 392 4,03 59,1 59,1 139.2 142.9
o o 88,6 S . ¢ ¢ 53;'1 o ) 133'1
78,7 78,7
129,3 2,99 3995 3995 172,8
(]
240,5 123,9
s - l l . =
30/06/2022 30/06/2022 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2022 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2022 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2022 30/06/2023
Proforma Proforma Proforma Proforma
mBranco ®Organico mVHP ® Preco (R$/t.) ® Anidro ® Hidr. e Org. ®mHidr. SVAA ® Preco (R$/1.) ® Preco (R$/caixa) ® Preco (R$/CBIO)
\ATR Comercializado Estoques de Aclcar Estoques de Etanol
(Mil t. , exceto %) (Mil t.) (Mil m3.)
73,7%
° 67,2% |— -0,6% — ] +54,3% — ]
301,2 ¢ 52,8%
[ ]
77,8 77,8 773
195,4 200,9 92,3
59,8
. - =
30/06/2022 Proforma 30/06/2022 30/06/2023 30/06/2022 Proforma 30/06/2022 30/06/2023 30/06/2022 Proforma 30/06/2022 30/06/2023

® ATR Comercializado / ATR Produzido

Proforma: Refere-se ao periodo de jun/22 das Unidades Jalles Machado, Otavio Lage e Santa Vitéria. S&o dados nédo auditados da USV que possibilitam a comparagdo com o periodo atual de jun/23. Para maiores informagdes veja o Release de Resultados do
1T24 disponivel no site de Rl da Companhia via link: https:/api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/8cc3c25d-1073-4452-a7de-1d7f3658153c/c38f1c62-8d27-633c-be16-9f46806372e7?0rigin=1
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https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/8cc3c25d-1073-4452-a7de-1d7f3658153c/c38f1c62-8d27-633c-be16-9f46806372e7?origin=1

MATERIAL PUBLICITARIO

Destaques Financeiros — Junho/23

\Receita Bruta Fiscal ini ' ' \EBIT Ajustado?
(R$ Milhdes) (R$ Milhdes) (R$ Milhdes, exceto %)
43,0% 46,8%
780,8 77,6 ° @
63,4 59,8 285,9 18,0%
510,8 499,7 °
207,1
80,2
30/06/2022 30/06/2022 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2022 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2022 30/06/2023
Proforma Proforma Proforma
B Margem EBIT Ajustado
EBITDA Ajustado? \Resultado do Periodo \Lucro Caixas3
(R$ Milhdes, exceto %) (R$ Milhdes, exceto %) (R$ Milhges)
75,5% 73 6% 28,7% 27,1%
e o ’ ° ° 11,1% 205,0
61,0% @
501,4 5 1906 136,3
120,0
326,0 2714
49,5
30/06/2022 30/06/2022 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2022 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2022 30/06/2023
Proforma s Margem EBITDA Ajustado Proforma ® Margem Liquida Proforma

1.2,3 EBIT Ajustado, EBITDA Ajustado e Lucro Caixa desconsideram as variagdes ndo caixa das Demonstra¢des de Resultados. Para maiores informagdes veja o Formulario de Referéncia da Emissora, no item 1.2.
Proforma: Refere-se ao periodo de jun/22 das Unidades Jalles Machado, Otavio Lage e Santa Vitéria. S&o dados nédo auditados da USV que possibilitam a comparagdo com o periodo atual de jun/23. Para maiores informagdes veja o Release de Resultados do
1T24 disponivel no site de Rl da Companhia via link: https://api.mzig.com/mzfilemanager/v2/d/8cc3c25d-1073-4452-a7de-1d7f3658153c/c38f1c62-8d27-633c-bel6-9f46806372e720rigin=1
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MATERIAL PUBLICITARIO

Disponibilidades & Endividamento — Junho/23

Disponibilidades? Divida Liquida3 Decomposicao da Divida Brutaz e de Disponibilidades?
(R$ Milhdes, exceto %) (R$ Milhdes, exceto %) (R$ Milhdes, exceto %)
I_ -14,0% —l ‘7 +12,3% _l 1.902,4 2.117,0 877.7
1.020,9 1.239,3
877,7 1.104,0 - 1.239,3
2146
S 10%
31/03/2023 30/06/2023 31/03/2023 30/06/2023 Empréstimos e Empréstimos e Divida Bruta2 Disponibilidades? Divida Liquida®
Financiamentos Financiamentos
Circulante N&o Circulante
Divida Brutaz por Modalidade Divida Brutaz por Moeda Divida Brutaz por Indexador
(R$ MilhGes, exceto %) (R$ Milhdes, exceto %) R$ 1499 (%)

R$ 326,2

R$ 586,7
mCDI

B Capital Giro Longo 27.2%
Prazo =IPCA
m Real
= Mercado de Capitais E|IBOR
= Délar
ETLP
Financiamento SELIC
e investimentos PRE
R$ 1.241,7 s

R$ 2.004,5

1 Refere-se a "Caixa e equivalentes de caixa" e "Caixa restrito” do Ativo Circulante e do Ativo N&o Circulante, conforme Demonstracio Financeira da Companhia. ? Refere-se a “Empréstimos e Financiamentos” do Passivo Circulante
e do Passivo N3o Circulante, conforme Demonstracio Financeira da Companhia * Refere-se a “Divida Bruta” menos "Disponibilidades”, conforme Demonstracio Financeira da Companhia.
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MATERIAL PUBLICITARIO

Disponibilidades & Endividamento — Junho/23

Prazo Médio da Divida Brutaz Alongado

Indicadores
(Anos) 0,95
AP -
0,69
162,7
2.4 47,1%
31/03/2021 31/03/2022 31/03/2023 31/03/2023 Proforma4
31/03/2021 31/03/2022 31/03/2023 31/03/2023 Proforma e Divida Liq./EBITDA Ajustado e Divida Lig./Receita Bruta e Divida Lig./t.
Movimentacao da Divida Liguida3 Disponibilidades! e Cronograma de Amortizacdo da Divida Bruta? por
(R$ MilhGes) gafiAnces) N
0 Prazo Médio da
+12,3% l 877,7 Divida
Cobertura Junho/23: 5,2 anos 8133
191,8 31,0 8,5 9.3 _— 12393 de 4 anos
11040 37.6 -3.9 -139,0 \
438,8
369,0
214,6
137,2
. 69,8 74,3
[ | |
31/03/2023 Giro Invest. Ativo Invest. Expansao Entressafra Variagao FC Operacional 30/06/2023 Disponibilidadest  31/03/2024 31/03/2025 31/03/2026 31/03/2027 31/03/2028 31/03/2029 2029-2040
Biologico Outros IPO Cambial

1 Refere-se a “Caixa e equivalentes de caixa” e “Caixa restrito” do Ativo Circulante e do Ativo N&o Circulante, conforme Demonstracdo Financeira da Companhia. 2 Refere-se a “Empréstimos e Financiamentos” do Passivo Circulante e do Passivo Nao Circulante,

conforme Demonstracao Financeira da Companhia * Refere-se a “Divida Bruta” menos "Disponibilidades”, conforme Demonstracéo Financeira da Companhia. 4 31/03/2023 Proforma: Refere-se ao periodo de 31 de marco de 2023 (Safra 2022/23) das Unidades
Jalles Machado, Otavio Lage e Santa Vitéria. Sdo dados ndo auditados da Usina Santa Vitéria que possibilitam a comparagdo com o periodo integral desde a data de 01 de abril de 2022 (inicio da safra 2022/23).

Proforma: Refere-se ao periodo da Safra 2022/23 das Unidades Jalles Machado, Otavio Lage e Santa Vitdria. Sdo dados nédo auditados da USV que possibilitam a comparagdo com o periodo integral desde o inicio da safra 2022/23. Para maiores informagdes veja o
Release de Resultados do 4723 disponivel no site de Rl da Companhia via link: https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/8cc3c25d-1073-4452-a7de-1d7f3658153¢/6a8672b1-a460-644d-aef1-31f1a330ba40?0rigin=1
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MATERIAL PUBLICITARIO

Evolucao no Mercado de Capitais e Perfil de Endividamento

RS milhdes, exceto %

31/03/2015 31/03/2018 31/03/2023 | Empréstimos e |
R$ 127,9 i Financiamentos |
' em 31/03/2023:
RS 341,3 R3 656,8 ' R$21247 |
1;% Y i U $ e milhdes =~~~
60,7% o
RS 988,0 . 12,7% R$ 1.227,3
88,5% RS 162,1
R$ 240,6
% dos Empréstimos e Financiamentos Bl Mercado de Capitais Multilateral Outras Linhas de Creédito

CRA CRA CRA CRA Debéntures Debéntures Debéntures
(2015) (2016) (2017) (2020) (2021) (2021) (2022)

Prazo: 4 Anos Prazo: 4 Anos Prazo: 4 Anos Prazo: 6 Anos Prazo: 7 Anos Prazo: 10 Anos Prazo: 10 Anos

R$67 mm R$135 mm R$133 mm R$240 mm R$309 mm R$141 mm R$350 mm

Rating brA Rating brA (sf) Rating brA+ (sf) Rating brAA+ (sf) Rating brAAA Rating brAAA R g[o o] 7AVAVAY

* Ratings originais da data de emissdo, sem considerar as atualizaces posteriores.
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MATERIAL PUBLICITARIO

Hedge & Exposicao Cambial — Junho/23

Preco Médio Hedge Acucar VHP
(R$/L.)

R$ 2.419,00

Posicdao de Hedge em 30 de junho de 2023

. R$2.335,00

-7 Volume Pre¢o Médio  Acucar Branco Etanol Hidratado
-7 fixado (t) (RS/t) Equiv. (R$/t)' Equiv. (RS/m?3)
PP Captura das Altas 2023/24 165.311 2.065 2.375 3.415
Histéricas no Preco do
-- Aclcar 2024/25 318.430 2.419 2.782 4.049
R$ 2.065,00
2025/26 155.100 2.335 2.685 3.898
2023/24 2024/25 2025/26

Inicio da Operacao da Fabrica de Acucar VHP
da Unidade Santa Vitdria

A Jalles procura, historicamente, se proteger de possiveis variacbes no délar norte-americano e as oscilagbes no preco da commodities, utilizando as fixaces do aclcar. Os
resultados das operacfes de hedge séo integralmente reconhecidos no resultado. A Jalles néo faz o uso de Hedge Accounting.

Notas: (1) Considera prémio histérico de 15% sobre a tela NY#11.
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Jalles

4. Termos & Condicoes da Oferta
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MATERIAL PUBLICITARIO
Termos & CondicOes da Oferta _]"

42 (quarta) Emisséo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em aces, da espécie quirografaria, em até duas séries, sob o rito de registro ordinario,
para distribuicdo publica

Valor Nominal Unitario R$ 1.000,00, na Data de Emisséao

R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), observada possibilidade de lote adicional de até 25% (vinte e
cinco por cento)

Até 2 (duas) Séries, em Sistema de Vasos Comunicantes
Procedimento da Distribuicéo Regime de Garantia Firme de Colocagéo

Prazo 12 Série: 7 (Sete) Anos Contados da Data de Emisséo
22 Série: 10 (Dez) Anos Contados da Data de Emisséo

12 Série: Bullet
22 Série: Ao final do 8°, 9° e 10° Anos

Pagamento da Remuneracéo Semestral, sem caréncia, para ambas as séries

12 Série: Maior entre (i) NTN-B 2030 + 1,20% ou (ii) IPCA + 6,50% a.a.
22 Série: Maior entre (i) NTN-B 2032 + 1,30% ou (ii) IPCA + 6,70% a.a.

Emissédo e Oferta

Volume da Oferta

Amortizacao

Remuneracéo Teto

12 Série: Maior entre NTN-B 2030 + 0,90% a.a. ou IPCA + 6,18% a.a.
22 Série: Maior entre NTN-B 2032 + 1,00% a.a. ou IPCA + 6,38% a.a.

Remuneracéo Piso
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Termos & CondicOes da Oferta _]"

Publico-Alvo Publico em Geral

a Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar o resgate antecipado facultativo total das Debéntures (sendo vedado o resgate parcial), nos
termos da Resolugédo CMN 4.751 ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos
Resgate Antecipado Facultativo Total termos da Lei 12.431, observado o disposto abaixo, e, desde que (i) esteja adimplente com suas obriga¢cdes nos termos desta Escritura de Emisséo; e
(ii) o prazo médio ponderado dos pagamentos transcorrido entre a Data de Emisséo e a data do efetivo resgate seja superior a 4 (quatro) anos,
observado o previsto na Resolu¢cdo CMN 4.751

Rating Preliminar brAAA pela S&P

(i) (Divida Liquida Consolidada) / (EBITDA Ajustado) menor ou igual a 3,25;

(ii) (EBITDA Ajustado) / (Despesas Financeiras Liquidas) “desconsideradas as despesas com variagdo cambial” maior ou igual a 2,5; e

(i) (Divida Liguida Consolidada excluindo Estoque de Produtos Acabados) / (EBITDA Acumulado) do ultimo trimestre antes de novas aquisi¢coes e/ou
investimentos em novas plantas) menor ou igual a 2.

Agente Fiduciéario Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Nos termos do artigo 2° da Lei n° 12.431, Investimento, pagamento futuro ou reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas ao investimento
Destinacdo dos Recursos em manutenc¢do, renovacdo e melhoria do canavial destinado a producéo de etanol da Emissora, relativa as safras 2024/25, 2025/26, 2026/27,
2027/28, 2028/29 e 2029/30.

Banco Liquidante e Escriturador Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Data Estimada Bookbuilding 26 de Outubro de 2023
Data Estimada Liquidagao 06 de Novembro de 2023
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Jalles

5. Cronograma
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Cronograma Indicativo J"

Ordem Eventos Data Previstat
1 Protocolo do pedido de registro ordinario da Oferta na CVM 01 de setembro de 2023

Divulgacéo do Aviso ao Mercado
2 S - 05 de outubro de 2023
Disponibilizag&do do Prospecto Preliminar

3 Inicio do Roadshow 06 de outubro de 2023
4 Inicio do Periodo de Reserva 13 de outubro de 2023
5 Encerramento do Periodo de Reserva 25 de outubro de 2023
6 Procedimento de Bookbuilding 26 de outubro de 2023
7 Divulgacado do Resultado do Procedimento de Bookbuilding 27 de outubro de 2023
8 Registro da Oferta na CVM 03 de novembro de 2023

Divulgacao deste Anlncio de Inicio
9 ) o o 03 de novembro de 2023
Disponibilizagédo do Prospecto Definitivo

10 Data de Liquidacdo das Debéntures 06 de novembro de 2023

11 Data Maxima para Divulgacao do Anuncio de Encerramento 01 de maio de 2024

Nota: (1) Todas as datas futuras previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracdes, suspensdes, antecipacdes ou prorrogacdes a critério da Emissora e dos Coordenadores da Oferta. Qualquer
modificagdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificagdo da Oferta, seguindo o disposto no artigo 67 da Resolugdo CVM 160, hipétese na qual incidirdo os
efeitos descritos nos artigos 68 e 69, da Resolugcao CVM 160. Ainda, caso ocorram alteracdes das circunstancias, revogacao ou modificagdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado.
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6. Canais de Atendimento
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Canais de Atendimento

a

Coordenador Lider

Getdlio Lobo
Carlos Antonelli
Fernando Leite

Guilherme Pescaroli
Guilherme Pontes

Gustavo Oxer
Gustavo Padréo
Lara Anatriello

Lucas Sacramone, CFA
Raphaela Oliveira
Vitor Amati

(11) 3027-2278

MATERIAL PUBLICITARIO

UBS~ BB

Coordenador

Paulo Arruda
Paula Montanari
Daniel Gallina

Bruno Finotello

+55 11 2767-6191

& Santander

Coordenador

Marco Antonio Brito
Boanerges Pereira
Joéo Vicente Abréo da Silva
Roberto Basaglia
Pablo Bale
Bruna Faria Zanini
Pedro Toledo

Julia Tamanaha

JiI

distribuicaoinstitucional.rf@xpi.com.br ol-salesrf@ubs.com +55 11 3553-0110

distribuicaorf@santander.com.br
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Canalis de Atendimento _]"

(@ Coordenador Lider: https://www.xpi.com.br (neste website, acessar a aba “Produtos e Servigos”, depois clicar em “Oferta publica”, em seguida clicar em “Oferta
Pulblica da 42 (Quarta) Emissao de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em Até Duas Séries, sob 0 Rito de Registro
Ordinério, para Distribuicdo Publica da Jalles Machado S.A.” e entéo, clicar no documento desejado).

(b) UBS BB: https://www.ubs.com/br/pt/ubsbb-investment-bank/public-offers.html (neste website, clicar em “Jalles Machado — 4% Emissdo de Debéntures”, entéo,
localizar o documento desejado).

(c) Santander: https://www.santander.com.br/assessoria-financeira-e-mercado-de-capitais/ofertas-publicas/ofertas-em-andamento (neste website, acessar “Debéntures
Jalles Machado” e localizar o documento desejado).

(d)y CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (em tal pagina, no campo “Principais Consultas”, acessar “Ofertas Publicas”, em seguida, acessar “Ofertas Publicas de
Distribuicao”, entao, clicar em “Ofertas em Analise”, clicar na linha “Debéntures” e “Jalles Machado” e, entao, localizar o documento desejado); e

(e) B3: https://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/solucoes-para-emissores/ofertas-publicas/ofertas-em-andamento/ (neste website, acessar “Ofertas em
andamento”, depois clicar “Empresas” e “Jalles Machado” e, entéo, localizar o documento desejado).
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7. Fatores de Risco
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Fatores de Risco J"

1. FATORES DE RISCO

Esta se¢do contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados a Oferta e as Debéntures e os principais fatores de risco relativos a Emissora e suas atividades ou o mercado que atua, 0s quais o
investidor deve considerar antes de adquirir as Debéntures no ambito da Oferta.

O investimento nas Debéntures da Oferta envolve a exposi¢do a determinados riscos. Antes de tomar qualquer decisao de investimento nas Debéntures, os potenciais investidores devem analisar cuidadosamente
todas as informag8es contidas na Escritura de Emisséo, no Prospecto e no Formulario de Referéncia da Emissora, incluindo as demonstrag8es financeiras e/ou informacgdes financeiras intermediarias da Emissora e
respectivas notas explicativas incorporadas por referéncia ao Prospecto, conforme o caso, ou disponiveis no endereco eletrénico da Emissora.

Os negocios, a situagdo financeira, os resultados operacionais, o fluxo de caixa, a liquidez e/ou os negdcios atuais e futuros da Emissora podem ser afetados de maneira adversa por qualquer dos fatores de risco
mencionados abaixo. O pre¢co de mercado das Debéntures e a capacidade de pagamento da Emissora podem ser adversamente afetados em razédo de qualquer desses e/ou de outros fatores de risco, hipoteses em
gue os potenciais investidores poderao perder parte substancial ou a totalidade de seu investimento nas Debéntures.

Este Material Publicitario contém apenas uma descricdo resumida dos termos e condicdes das Debéntures e das obrigacfes assumidas pela Emissora no ambito da Oferta. E essencial e indispensavel que os
Investidores leiam a Escritura de Emissdo e o Prospecto e compreendam integralmente seus termos e condi¢des, 0s quais sdo especificos desta operacao e podem diferir dos termos e condigbes de outras
operacgdes envolvendo risco de crédito. Os potenciais investidores podem perder parte substancial ou todo o seu investimento.

Os riscos descritos abaixo sdo aqueles que conhecemos e que acreditamos que atualmente podem afetar de maneira adversa a Emissora, as Debéntures e/ou a Oferta, podendo riscos adicionais e incertezas
atualmente nao conhecidos pela Emissora ou que esta considere atualmente irrelevantes, também prejudicar as atividades, situacdo financeira e resultados operacionais da Emissora, a Oferta e/ou as Debéntures de
maneira significativa.

Os riscos descritos abaixo ndo sédo exaustivos, podendo riscos adicionais impactar adversamente as Debéntures ou a condigao financeira, os negécios e os resultados das operagdes da Emissora. Caso qualquer dos
riscos e incertezas aqui descritos venham a se concretizar, as Debéntures ou a condigéo financeira, os negécios e os resultados das operagdes da Emissora poderao ser afetados de forma adversa.

Os potenciais Investidores podem perder parte substancial ou todo o seu investimento. Os Coordenadores recomendam aos Investidores interessados que contatem seus consultores juridicos e financeiros antes de
investir nas Debéntures.

O investimento nas Debéntures envolve alto grau de risco. Antes de tomar uma decisdo de investimento nas Debéntures da Oferta, os potenciais Investidores devem considerar cuidadosamente, a luz de suas
proprias situacdes financeiras e objetivos de investimento, todas as informacdes disponiveis na Escritura de Emisséo e no Prospecto.

A Oferta ndo é adequada aos Investidores que (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na Emisséo, na Oferta e/ou nas Debéntures ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada; e que
(ii) necessitem de liquidez consideravel com relagéo as Debéntures.
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Para os fins desta secdo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto assim o exigir, a menc¢ao ao fato de que um risco, incerteza ou problema podera causar ou ter ou causara ou tera
“efeito adverso” ou “efeito negativo” para a Emissora, ou expressdes similares, significa que tal risco, incerteza ou problema podera causar efeito adverso relevante nos negdcios, na situacéo financeira, nos
resultados operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez e/ou nos negécios atuais e futuros da Emissora, bem como no prego das Debéntures. Expressdes similares incluidas nesta se¢cdo devem ser compreendidas
nesse contexto.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES DA OFERTA INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES DA OFERTA.
FATORES DE RISCOS RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES

Caso as Debéntures deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem nos termos do artigo 2° da Lei 12.431, a Emissora garante que elas continuardo a receber o tratamento
tributario diferenciado previsto na Lei 12.431, e a Emissora ndo pode garantir que a Lei 12.431 ndo sera novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas

Nos termos da Lei 12.431, foi reduzida para 0% (zero por cento) a aliquota do imposto de renda incidente sobre os rendimentos auferidos por pessoas residentes no exterior que tenham se utilizado dos mecanismos
de investimento da Resolucdo CMN 4.373, e que ndo sejam residentes ou domiciliados em jurisdicdo de tributacdo favorecida em decorréncia da sua titularidade de, dentre outros, debéntures que atendam
determinadas caracteristicas, e que tenham sido objeto de oferta publica de distribuicao por pessoas juridicas de direito privado nao classificadas como instituicoes financeiras e regulamentadas pelo CMN ou CVM.

Adicionalmente, a Lei 12.431 estabeleceu que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes no Brasil em decorréncia de sua titularidade de debéntures de infraestrutura que tenham sido emitidas por
sociedades constituidas sob a forma de sociedades por agdes, como a Emissora, sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda, exclusivamente na fonte, a aliquota de 0% (zero por cento), desde que 0s projetos
de investimento na area de infraestrutura sejam considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Governo Federal.

Sao consideradas debéntures de infraestrutura as debéntures que, além dos requisitos descritos acima, cumpram, cumulativamente, com: (i) remuneracao por taxa de juros prefixada, vinculada a indice de prego ou a
taxa referencial; (i) ndo admitir a pactuagédo total ou parcial de taxa de juros pés-fixada; (iii) prazo médio ponderado superior a 4 (quatro) anos; (iv) vedacao a recompra do titulo ou valor mobiliario pela respectiva
emissora ou parte a ele relacionada nos 2 (dois) primeiros anos apés a sua emissdo e a liquidacao antecipada por meio de resgate ou pré-pagamento pela respectiva emissora, salvo na forma a ser regulamentada
pelo CMN; (v) inexisténcia de compromisso de revenda assumido pelo titular; (vi) prazo de pagamento periédico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias; (vii)
comprovagdo de que as debéntures estejam registradas em sistema de registro devidamente autorizado pelo Banco Central ou pela CVM, nas suas respectivas areas de competéncia; e (viii) procedimento
simplificado que demonstre o compromisso de alocar os recursos captados no pagamento futuro ou no reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados a projetos de investimento, inclusive os voltados a
pesquisa, ao desenvolvimento e a inovacao, sendo certo que 0s projetos de investimento no qual serédo alocados os recursos deverdo ser considerados como prioritarios pelo Ministério competente.

Dessa forma, caso as Debéntures deixem de satisfazer qualquer uma das caracteristicas relacionadas nos itens (i) a (viii) do paragrafo anterior (inclusive em razdo de qualquer direito de resgate das Debéntures
previsto no §1° do artigo 231 da Lei das Sociedades por A¢bes), a Emissora ndo pode garantir que as Debéntures continuaréo a receber o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n° 12.431.

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR ANTES DE ACEITAR A OFERTA E EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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Nesse sentido, nos termos da Escritura de Emissao, caso, a qualquer momento durante a vigéncia da Emisséo e até a data da liquidagao integral das Debéntures: (i) as Debéntures deixem de gozar do tratamento
tributario previsto na Lei n°® 12.431; ou (ii) haja qualquer retencéo de tributos sobre os rendimentos das Debéntures, por qualguer motivo, inclusive em razdo de revogagao ou alteragdo da Lei n° 12.431 ou edigdo de
lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido na fonte ou quaisquer outros tributos sobre os rendimentos das Debéntures, a Emissora devera a seu exclusivo critério, independentemente de qualquer
procedimento ou aprovagéo e desde que permitido pela legislagdo aplicavel: (i) resgatar antecipadamente as Debéntures, desde que o resgate antecipado seja realizado em relacé@o a totalidade (e ndo menos que a
totalidade) das Debéntures, observado o valor a ser pago pela Emissora no ambito do Resgate Obrigatorio, nos termos da Clausula 5.7.3 da Escritura de Emissao, sendo certo que até a data da realizagao do efetivo
resgate (se e quando permitido legalmente), a Emissora arcara com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n° 12.431, se
aplicavel, nos termos do item (ii) a seguir; ou (ii) arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n® 12.431, se aplicavel, de
modo que a Emissora devera acrescer aos pagamentos de Remuneracao da Primeira Série e de Remuneracdo da Segunda Série valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos
como se os referidos valores ndo fossem incidentes, sendo certo que tais pagamentos serdo realizados fora do ambito da B3. Nao ha como garantir que a Emissora tera recursos suficientes para arcar com todos 0s
tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n° 12.431, se aplicavel, ou, se tiver, que isso ndo tera um efeito adverso
para a Emissora.

Adicionalmente, na hip6tese de néo aplicacao dos recursos oriundos da Oferta das Debéntures nos Projetos, é estabelecida uma penalidade de 20% (vinte por cento) sobre o valor ndo destinado aos Projetos, ainda
que, em caso de penalidade, seja mantido o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei 12.431 aos investidores nas Debéntures que sejam Pessoas Elegiveis. Nao ha como garantir que a Emissora tera
recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade ou, se tiver, que isso ndo terda um efeito adverso para a Emissora, afetando a capacidade de pagamento das Debéntures.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado secundario brasileiro poderédo limitar substancialmente a capacidade dos investidores de vender as Debéntures pelo
preco e na ocasido que desejarem

O investimento em valores mobiliarios negociados em paises de economia emergente, tais como o Brasil, envolve, com frequéncia, maior grau de risco em comparagdo a outros mercados mundiais, sendo tais
investimentos considerados, em geral, de natureza mais especulativa.

O mercado brasileiro de valores mobiliarios é substancialmente menor, menos liquido e mais concentrado, podendo ser mais volatil do que os principais mercados de valores mobiliarios mundiais, como o dos
Estados Unidos. Os subscritores das Debéntures ndo tém nenhuma garantia de que no futuro terdo um mercado liquido em que possam negociar a alienacéo desses titulos, caso queiram optar pelo desinvestimento.
Isso pode trazer dificuldades aos titulares de Debéntures que queiram vendé-las no mercado secundario.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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A modificagdo das formas de medicdo utilizadas para célculo do covenants financeiros pode afetar negativamente a percepcéo de risco dos investidores e gerar efeitos adversos nos pregos dos
valores mobiliarios da Emissora no mercado secundario

Os covenants financeiros estabelecidos na Escritura de Emisséo serdo calculados pela Emissora apés a publicagdo das demonstragdes financeiras anuais e verificados pelo Agente Fiduciario com base na memoria
de calculo enviada pela Emissora, contendo todas as rubricas necessarias que demonstrem o cumprimento dos indices financeiros, sendo que nao ha qualquer garantia que as formas de medi¢do nédo serdo
alteradas ou que nao podera haver divergéncia em sua interpretagdo. A percepcao de risco dos investidores podera ser afetada negativamente, uma vez que pode haver divergéncia entre a forma como os indices
financeiros serdo efetivamente calculados e a forma como seriam calculados caso o calculo fosse feito de acordo com outras formas de medicdo. Adicionalmente, essa divergéncia pode gerar efeitos adversos nos
precos dos valores mobiliarios da Emissora no mercado secundario, incluindo, o prego das Debéntures.

Além disso, a alteragdo do calculo dos covenants financeiros podera (i) acarretar uma redug¢do do horizonte original de investimento esperado pelos Debenturistas e/ou (ii) gerar dificuldade de reinvestimento do
capital investido pelos Debenturistas a mesma taxa estabelecida para as Debéntures uma vez que podera ser dificil encontrar valores mobiliarios com as mesmas condi¢des das Debéntures.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco atribuida as Debéntures e/ou a Emissora podera dificultar a captacdo de recursos pela Emissora, bem como acarretar reducao de liquidez das
Debéntures para negociacao no mercado secundario e impacto negativo relevante na Emissora

Para se realizar uma classificacdo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora sdo levados em consideragéo, tais como sua condi¢do financeira, sua administracdo e seu desempenho. S&o analisadas,
também, as caracteristicas das Debéntures, assim como as obrigacdes assumidas pela Emissora e os fatores politico-econdmicos que podem afetar a condi¢ao financeira da Emissora. Dessa forma, as avaliagfes
representam uma opinido da Agéncia de Classificacdo de Risco quanto as condi¢cdes da Emissora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado. Um
eventual rebaixamento em classificacdes de risco obtidas com relacéo as Debéntures e/ou a Emissora durante a vigéncia das Debéntures podera afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociacéo
no mercado secundario. Além disso, a Emissora podera encontrar dificuldades em realizar outras emiss@es de titulos e valores mobiliarios, o que podera, consequentemente, ter um impacto adverso relevante nos
resultados e nas operacdes da Emissora e na sua capacidade de honrar com as obrigacdes relativas a Oferta.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estao sujeitos a regulamentacdes
especificas que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios a determinadas classificagdes de risco. Assim, o rebaixamento de classificagées de risco obtidas com relacéo as Debéntures pode obrigar
esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negocia¢ao no mercado secundario.

Além disso, o rebaixamento na classificacdo de risco atribuida as Debéntures podera (i) acarretar uma redugdo do horizonte original de investimento esperado pelos Debenturistas; e/ou (ii) gerar dificuldade de
reinvestimento do capital investido pelos Debenturistas & mesma taxa estabelecida para as Debéntures uma vez que podera ser dificil encontrar valores mobiliarios com as mesmas condi¢des das Debéntures.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Eventual rebaixamento na classificacdo de risco atribuida as Debéntures e/ou a Emissora podera dificultar a captacéo de recursos pela Emissora, bem como acarretar reducao de liquidez das
Debéntures para negociacdo no mercado secundério e impacto negativo relevante na Emissora

Para se realizar uma classificacdo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora sao levados em considera¢do, tais como sua condicdo financeira, sua administracdo e seu desempenho. Séo
analisadas, também, as caracteristicas das Debéntures, assim como as obrigacdes assumidas pela Emissora e os fatores politico-econémicos que podem afetar a condi¢éo financeira da Emissora. Dessa
forma, as avaliacdes representam uma opinido da Agéncia de Classifica¢do de Risco quanto as condi¢cdes da Emissora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros
no prazo estipulado. Um eventual rebaixamento em classificacBes de risco obtidas com relagdo as Debéntures e/ou & Emissora durante a vigéncia das Debéntures podera afetar negativamente o preco
dessas Debéntures e sua negociacdo no mercado secundario. Além disso, a Emissora podera encontrar dificuldades em realizar outras emissfes de titulos e valores mobiliarios, o que podera,
consequentemente, ter um impacto adverso relevante nos resultados e nas opera¢cdes da Emissora e na sua capacidade de honrar com as obrigacdes relativas a Oferta.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a
regulamentacdes especificas que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios a determinadas classificagcdes de risco. Assim, o rebaixamento de classificacdes de risco obtidas com relagao as
Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o prego dessas Debéntures e sua negociagdo no mercado secundario.

Além disso, o rebaixamento na classificagao de risco atribuida as Debéntures podera (i) acarretar uma redugdo do horizonte original de investimento esperado pelos Debenturistas; e/ou (ii) gerar dificuldade
de reinvestimento do capital investido pelos Debenturistas a mesma taxa estabelecida para as Debéntures uma vez que podera ser dificil encontrar valores mobiliarios com as mesmas condi¢bes das
Debéntures.

Escala Qualitativa e Risco: Maior
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As Debéntures sdo da espécie quirografaria, e ndo contam com qualquer tipo de garantia e preferéncia

As Debéntures ndo contardo com qualquer espécie de garantia, conforme previsto neste Prospecto, ou preferéncia em relacdo aos demais credores da Emissora, pois sdo da espécie quirografaria. Dessa
forma, na hipétese de eventual faléncia da Emissora, ou de ela ser liquidada, os Debenturistas somente terdo preferéncia no recebimento de valores que Ihe forem devidos pela Emissora em face de
titulares de créditos subordinados, se houver, e de acionistas da Emissora, ou seja, os Debenturistas estaréo subordinados aos demais credores da Emissora que contarem com garantia real ou privilégio
(em atendimento ao critério legal de classificacdo dos créditos na faléncia). Assim, credores com privilégio (geral ou especial) ou, ainda, com garantias, assim indicados em lei, receberdo parte ou totalidade
dos recursos que lhe forem devidos em carater prioritario, antes, portanto, dos Debenturistas. Em caso de liquidagdo da Emissora, ndo ha garantias de que os ativos da Emissora serdo suficientes para
quitar seus passivos, razéo pela qual ndo ha como garantir que os Debenturistas receberéo a totalidade, ou mesmo parte dos seus créditos.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

A participacao de Pessoas Vinculadas (conforme definido abaixo) no Procedimento de Bookbuilding pode impactar adversamente a definicdo dos Juros Remuneratérios das Debéntures, e o investimento
nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas pode impactar adversamente na liquidez das Debéntures no mercado secundario

O Investidor da Oferta, inclusive aquele considerado Pessoa Vinculada podera enviar sua intencdo de investimento, na forma de reserva, a uma Instituicdo Participante da Oferta, durante o Periodo de
Reserva, sendo que néo serdo consideradas as intengdes de investimento dos Investidores Nao Institucionais para a definicdes da taxa final dos Juros Remuneratorios. Dessa forma, a participacdo de
Investidores Institucionais no Procedimento de Bookbuilding pode ter resultado em ma formacéo da taxa final dos Juros Remuneratérios das Debéntures.

Além disso, nos termos do artigo 56 da Resolucdo CVM 160, podera ser aceita a participacdo de Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas, sendo que a participacao de Investidores da Oferta
gue sejam Pessoas Vinculadas pode resultar em um efeito adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas podem optar por manter suas Debéntures fora
de circulacéo, influenciando a liquidez. A Emissora ndo tem como garantir que o investimento nas Debéntures por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por
manter suas Debéntures fora de circulacéo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Em caso de recuperacgao judicial ou faléncia da Emissora e de sociedades integrantes do grupo econémico da Emissora, ndo é possivel garantir que ndo ocorrerd a consolidagcédo substancial de ativos e
passivos de tais sociedades

Em caso de processos de recuperagdo judicial ou faléncia da Emissora e de sociedades integrantes do grupo econdmico da Emissora, ndo é possivel garantir que o juizo responséavel pelo processamento da
recuperacdao judicial ou faléncia ndo determinara, ainda que de oficio, independentemente da vontade dos credores, a consolidacéo substancial dos ativos e passivos de tais sociedades.

Nesse caso, haveria o risco de consolidagdo substancial com sociedades com situacdo patrimonial menos favoravel que a da Emissora e, nessa hipétese, os Debenturistas podem ter maior dificuldade para recuperar
seus créditos decorrentes das Debéntures do que teriam caso a consolidacéo substancial ndo ocorresse, dado que o patriménio da Emissora sera consolidado com o patrimdnio das outras sociedades de seu grupo
econdmico, respondendo, sem distingdo e conjuntamente, pela satisfacao de todos os créditos de todas as sociedades. Isso pode gerar uma situacdo na qual os Debenturistas podem ser incapazes de recuperar
parte ou mesmo a totalidade de tais créditos, resultando em possiveis perdas patrimoniais aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

As obrigacdes da Emissora constantes da Escritura de Emisséo estdo sujeitas a hipéteses de vencimento antecipado

A Escritura de Emissédo estabelece hipdteses que ensejam o vencimento antecipado (automatico ou nédo) das obrigacdes da Emissora com relagcao as Debéntures. Ndo ha garantias de que a Emissora dispora de
recursos suficientes em caixa para fazer face ao pagamento das Debéntures na hipétese de ocorréncia de vencimento antecipado de suas obrigacdes, hipotese na qual os Debenturistas poderdo sofrer um impacto
negativo relevante no recebimento dos pagamentos relativos as Debéntures e a Emissora podera sofrer um impacto negativo relevante nos seus resultados e nas suas operacgdes. Caso ocorra uma das hip6teses de
vencimento antecipado, os titulares das Debéntures teréo seu horizonte original de investimento reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir 0s recursos recebidos com a mesma remuneracdo buscada nas
Debéntures ou sofrer prejuizos em razédo de eventual tributacdo em decorréncia do prazo de aplicagdo dos recursos investidos.

Para mais informag0es, veja a sec¢ao 2 “Principais Caracteristicas da Oferta” do Prospecto.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

A Oferta podera ser realizada em até Duas Séries, sendo que a alocacdo das Debéntures entre as Séries da Emissédo sera efetuada com base no resultado do Procedimento de Bookbuilding e no
Sistema de Vasos Comunicantes, o que podera reduzir a liquidez da Série com menor demanda

A quantidade de Debéntures alocada em cada Série da Emissdo sera definida de acordo com a demanda das Debéntures pelos investidores, apurada em Procedimento de Bookbuilding, observado que a alocagéo
das Debéntures entre as Séries sera efetuada por meio do Sistema de Vasos Comunicantes. Nesse sentido, podera ser verificada, apés o Procedimento de Bookbuilding, uma demanda menor para determinada
Série, 0 que podera afetar adversamente sua liquidez no mercado secundario.
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Dessa forma, os Debenturistas titulares da Série com menor demanda poderdo enfrentar dificuldades para realizar a venda de suas Debéntures no mercado secundario ou, até mesmo, podem nédo conseguir realiza-
la e, consequentemente, podem vir a sofrer prejuizo financeiro. Adicionalmente, os Debenturistas da Série com menor demanda poderdo enfrentar dificuldades para aprovar matérias de seu interesse em
Assembleias Gerais de Debenturistas das quais participem os Debenturistas da Série com maior demanda, diminuindo, assim, o nimero de votos a qual cada Debenturista da Série com menor demanda fara jus face
a totalidade de votos representados pelas Debéntures.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

As Debéntures poderdo ser objeto de Aquisi¢cdo Facultativa, nos termos previstos na Escritura de Emisséo, o que podera impactar de maneira adversa a liquidez e/ou valor das Debéntures no mercado
secundario

A Emissora podera, a seu exclusivo critério, apds decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emissao, nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, da Lei 12.431, ou antes de tal data, desde que venha a ser
legalmente permitido, nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, da Lei 12.431, da regulamentacdo do CMN ou de normas posteriores que as alterem, substituam ou complementem, ou de outra legislacao ou
regulamentacéo aplicavel, adquirir Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da Segunda Série, condicionado ao aceite do Debenturista vendedor e desde que, conforme aplicavel, observem o disposto no
artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ac¢des, nas regras estabelecidas na Resolucdo CVM 77 e nas demais regulamentacdes aplicaveis do CMN.

Caso a Emissora adquira Debéntures, os Debenturistas poderéo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tal Aquisicdo Facultativa, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento da aquisi¢éo,
outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures.

Além disso, a realizacao de Aquisicao Facultativa podera ter impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez que parte consideravel das Debéntures podera ser retirada de negociacéo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

As Debéntures poderédo ser objeto de resgate nas hipoteses previstas na Escritura de Emissao

Podera ocorrer o resgate antecipado das Debéntures, observado o disposto na Lei n° 12.431 e na Resolugdo CMN 4.751, na hipétese de extingao, limitagdo e/ou auséncia da divulgagdo do IPCA por mais de 10 dias
consecutivos da data esperada para a sua apuragdo ou em caso de extingdo ou de impossibilidade de aplicagdo do IPCA as Debéntures por imposigao legal ou determinagéo judicial, e, ndo havendo um substituto
legal, ndo haja acordo sobre o novo indice para calculo da Atualizagdo Monetéaria entre a Emissora e os Debenturistas da respectiva série, ou caso ndo seja obtido quérum de instalagdo em primeira e segunda
convocacgdes nas Assembleias Gerais de Debenturistas das respectivas séries convocadas para deliberar a respeito do novo indice de atualizagdo. Adicionalmente, as Debéntures poderdo ser objeto Oferta de
Resgate Antecipado Facultativo, se assim permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislagéo e regulamentacao aplicaveis, observados os termos e condi¢des previstos na Escritura de Emissao.

Nas hipéteses acima, os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia do resgate antecipado das Debéntures, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento do resgate
antecipado, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
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O investidor titular de pequena quantidade de Debéntures pode ser obrigado a acatar decis6es deliberadas em Assembleia Geral de Debenturistas

O Debenturista detentor de pequena quantidade de Debéntures pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria dos Debenturistas ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo comparega a assembleia geral de
Debenturistas ou se abstenha de votar, ndo existindo qualquer mecanismo para o resgate, a amortizagado ou a venda compulsoéria no caso de dissidéncia em determinadas matérias submetidas a deliberagdo pela
assembleia de Debenturistas. H4 também o risco de o quérum de instalagédo ou deliberacdo de determinada matéria ndo ser atingido e, dessa forma, os Debenturistas poderdo ndo conseguir, ou ter dificuldade de
deliberar matérias sujeitas a assembleia de Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

E possivel que decisdes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras prejudiquem a estrutura da Oferta

N&o pode ser afastada a hipotese de decisdes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras que possam ser contrarias ao disposto nos documentos da Oferta. Além disso, toda a estrutura de emissao e remuneracao
das Debéntures foi realizada com base em disposicfes legais vigentes atualmente. Dessa forma, eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria, que possam vir a ser editadas podem afetar adversamente a
validade da Emissao, podendo gerar perda do capital investido pelos Debenturistas, caso tais decisfes tenham efeitos retroativos.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Eventuais matérias veiculadas na midia com informagdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a Emissora ou os Coordenadores e/ou 0s respectivos representantes de cada uma das entidades
mencionadas poderdo gerar questionamentos por parte da CVM, da B3 e de potenciais investidores da Oferta, o que podera impactar negativamente a Oferta

A Oferta e suas condig8es, passaram a ser de conhecimento publico apos a divulgagdo do Prospecto. A partir deste momento e até a disponibilizagdo do Anlncio de Encerramento da Oferta, poderdo ser veiculadas
matérias contendo informagdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a Emissora ou os Coordenadores e/ou 0s respectivos representantes de cada uma das entidades mencionadas, ou, ainda, contendo certos
dados que ndo constam do Prospecto. Tendo em vista que o artigo 11 e seguintes da Resolugdo CVM 160 vedam qualquer manifestacdo na midia por parte da Emissora ou dos Coordenadores sobre a Oferta até a
disponibilizagdo do Anlncio de Encerramento da Oferta, eventuais noticias sobre a Oferta poderdo conter informages que ndo foram fornecidas ou que ndo contaram com a revisdo da Emissora ou dos
Coordenadores. Assim, caso haja informag8es equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta divulgadas na midia ou, ainda, caso sejam veiculadas noticias com dados que ndo constam do Prospecto, a CVM, a B3 ou
potenciais investidores poderdo questionar o contetdo de tais matérias, o que podera afetar negativamente a tomada de decisao de investimento pelos potenciais investidores podendo resultar, ainda, a exclusivo
critério da CVM, na suspenséo da Oferta, com a consequente alteragdo do seu cronograma, ou no seu cancelamento.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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As informac0@es acerca do futuro da Emissora contidas no Prospecto (incluindo seus anexos) podem néo ser precisas, podem néo se concretizar e/ou serem substancialmente divergentes dos resultados efetivos
e, portanto, ndo devem ser levadas em consideracéo pelos investidores na sua tomada de decisao em investir nas Debéntures

O Prospecto (incluindo seus anexos) contém informagdes acerca das perspectivas do futuro e projecBes da Emissora, as quais refletem as opinides da Emissora em relacao ao desenvolvimento futuro e que, como em qualquer
atividade econ6mica, envolve riscos e incertezas. Nao ha garantias de que o desempenho futuro da Emissora seré consistente com tais informacdes. Os eventos futuros e projecdes poderdo diferir sensivelmente das tendéncias
aqui indicadas, dependendo de varios fatores discutidos nesta sec¢édo. As expressfes “acredita que”, “espera que” e “antecipa que”, bem como outras expressdes similares, identificam informacdes acerca das perspectivas do
futuro e projecBes da Emissora que ndo representam qualquer garantia quanto a sua ocorréncia. Os potenciais investidores sdo advertidos a examinar com toda a cautela e diligéncia as informacdes contidas no Prospecto
(incluindo seus anexos) e a ndo tomar decisfes de investimento baseados em previsfes futuras, projecdes ou expectativas. Nao é possivel assumir qualquer obrigacao de atualizar ou revisar quaisquer informacdes acerca das
perspectivas do futuro, exceto pelo disposto na regulamentagdo aplicavel, e a ndo concretizagdo das perspectivas do futuro ou projecdes da Emissora divulgadas podem resultar em um efeito negativo relevante nos resultados e

operagfes da Emissora.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de ndo cumprimento de Condi¢cdes Precedentes

O Contrato de Distribuigédo prevé diversas condi¢des precedentes que devem ser satisfeitas para a realizagéo da distribuicdo das Debéntures. Na hipétese do ndo atendimento de tais condi¢ces precedentes, os Coordenadores
poderdo decidir pela continuidade ou ndo da Oferta. Caso os Coordenadores decidam pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta ndo serd realizada e ndo produzir efeitos com relacdo a quaisquer das partes, com o
consequente cancelamento da Oferta, causando prejuizos a Emissora e perdas financeiras aos Debenturistas. Para maiores informacdes, vide secéo “9. Contrato de Distribuicdo de Valores Mobiliarios”, no Prospecto.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

A Oferta poderavir a ser cancelada ou revogada pela CVM

Nos termos dos artigos 70 e seguintes da Resolugdo CVM 160, a CVM podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a Oferta que: (i) estiver se processando em condi¢des diversas das constantes da Resolu¢cdo CVM 160;
(i) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado; ou (iii) for havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta. Adicionalmente, a rescisédo do Contrato de
Distribuigdo também importara no cancelamento do registro da Oferta.

Caso (a) a Oferta seja suspensa, cancelada ou revogada, nos termos da Resolucdo CVM 160 e/ou do Contrato de Distribuicdo da Oferta, todos os atos de aceitacdo serdo cancelados e os Coordenadores e a Emissora
comunicarédo tal evento aos investidores, o que podera ocorrer, inclusive, mediante publicacdo de aviso ao mercado. Logo, nas hipéteses de cancelamento ou revogacéo da Oferta, se o investidor ja tiver efetuado o pagamento
do Preco de Subscricao (conforme definido abaixo) que houver subscrito, referido Preco de Subscricdo sera devolvido sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deduc¢éo dos valores relativos aos tributos e
encargos eventualmente incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacdo do cancelamento ou revogacédo da Oferta. Em caso de cancelamento da Oferta, a Emissora e 0s
Coordenadores ndo serdo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos investidores. Para mais informacdes sobre a eventual revogacao, suspensao e/ou modificagdo da Oferta, veja e se¢ao “5. Cronograma de
Etapas da Oferta”, no Prospecto.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Risco de potencial conflito de interesse

Os Coordenadores da Oferta e/ou sociedades integrantes de seus respectivos grupos econdémicos eventualmente possuem titulos e valores mobiliarios de emissdo da Emissora, diretamente ou em fundos de
investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos em operag8es regulares em bolsa de valores a pregos e condigdes de mercado, bem como mantém relagdes comerciais, no curso normal de
seus negocios, com a Emissora. Por esta razao, o eventual relacionamento entre a Emissora e os Coordenadores da Oferta e sociedades integrantes de seus respectivos grupos econdmicos pode gerar um conflito
de interesses.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de participacao do agente fiduciario em outras emissGes da mesma emissora

O Agente Fiduciario atua como agente fiduciario em emissfes da Emissora que, inclusive, compartilham as Garantias Reais. Uma vez ocorridas quaisquer hipoteses de vencimento antecipado ou inadimplemento das
obrigacdes assumidas pela Emissora, no ambito da Emissao ou da outra eventual emisséo, em caso de fato superveniente, eventualmente, o Agente Fiduciario podera se encontrar em situacao de conflito quanto ao
tratamento equitativo entre os debenturistas e os titulares de debéntures da outra eventual emisséo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de Auditoria Juridica Restrita

No ambito da oferta publica das Debéntures, foi realizada auditoria juridica com escopo reduzido, ndo abrangendo todos os aspectos relacionados a Emissora. Caso tivesse sido realizado um procedimento mais
amplo de auditoria legal, poderiam ter sido detectadas contingéncias referentes a Emissora que podem, eventualmente, trazer prejuizos aos Debenturistas, na medida em que poderiam indicar um risco maior no
investimento e, consequentemente, uma remuneragao maior, ou mesmo, desestimular o investimento nas Debéntures. Da forma, os potenciais Debenturistas devem realizar a sua prépria investigacdo antes de tomar
uma decisdo de investimento, bem como estarem cientes que o Formulario de Referéncia, as demonstracdes financeiras e as informagées financeiras intermediarias da Emissora também nao foram objeto de
auditoria juridica pelos Coordenadores ou pelos assessores legais da Oferta.

Caso surjam eventuais passivos ou riscos ndo mapeados na auditoria juridica, o fluxo de pagamento das Debéntures podera sofrer impactos negativos, fatos estes que podem impactar o retorno financeiro esperado
pelos investidores, com perda podendo chegar a totalidade dos investimentos realizados pelos investidores quando da aquisicdo das Debéntures.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Riscos relacionados a situacdo da economia global e brasileira poderdo afetar a percepcao do risco no Brasil e em outros paises, especialmente nos mercados emergentes, o que podera afetar
negativamente a economia brasileira inclusive por meio de oscilag8es nos mercados de valores mobiliarios, incluindo as Debéntures

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras é influenciado, em diferentes graus, pelas condicdes econémicas e de mercado do Brasil e de outros paises, inclusive Estados
Unidos, paises membros da Unido Europeia e de economias emergentes. A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores
mobiliarios de companhias brasileiras, inclusive das Debéntures. Crises no Brasil, nos Estados Unidos, na Unido Europeia ou em paises de economia emergente podem reduzir o interesse dos investidores nos
valores mobiliarios das companhias brasileiras, inclusive os valores mobiliarios da Emissora.

Adicionalmente, a economia brasileira é afetada pelas condi¢cdes de mercado e pelas condi¢cdes econémicas internacionais, especialmente, pelas condi¢cdes econdmicas dos Estados Unidos. Os precos das a¢des na
B3, por exemplo, séo altamente afetados pelas flutuagfes nas taxas de juros dos Estados Unidos e pelo comportamento das principais bolsas norte-americanas. Qualquer aumento nas taxas de juros em outros
paises, especialmente os Estados Unidos, podera reduzir a liquidez global e o interesse do investidor em realizar investimentos no mercado de capitais brasileiro.

N&o é possivel assegurar que o mercado de capitais brasileiro estara aberto as companhias brasileiras e que os custos de financiamento no mercado sejam favoraveis as companhias brasileiras. Crises politicas ou
econdmicas no Brasil e em mercados emergentes podem reduzir o interesse do investidor por valores mobiliarios de companhias brasileiras, inclusive os valores mobiliarios emitidos pela Emissora. Isso podera afetar
a liquidez e o preco de mercado das Debéntures, bem como podera afetar o seu futuro acesso ao mercado de capitais brasileiros e a financiamentos em termos aceitaveis, o que podera afetar adversamente o prego
de mercado das Debéntures.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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FATORES DE RISCO RELACIONADOS A EMISSORA

Riscos relacionados a variagdo dos precos dos produtos da Emissora podem ter impactos adversos nas atividades desenvolvidas e resultados financeiros da Emissora

As atividades da Emissora e seus resultados financeiros podem ser adversamente impactados devido a variagao dos valores dos produtos comercializados pela Emissora. Dentre os fatores que podem ocasionar tais
oscilagdes e impactar negativamente os negdécios da Emissora estdo a variagdo na demanda nacional e internacional, na escala de producéo e na disponibilidade de estoques.

A variacdo das condi¢fes vigentes no mercado nacional e internacional, variagcdes estas que fogem do controle da Emissora, afetam o valor dos produtos comercializados pela Emissora, podendo influenciar seus
lucros de forma relevante. Por se tratarem, majoritariamente, de commodities, a variacdo dos precos dos produtos da Emissora pode ser influenciada por fatores imprevisiveis como desastres naturais, politicas
governamentais, altera¢ges na oferta e demanda global por commodities, producao de produtos similares ou concorrentes, dentre outros.

O valor de comercializagédo do agucar também varia em decorréncia dos custos incorridos pelos produtores para exportagédo, sendo que o aumento ou diminui¢do de tais custos também interfere na oferta do aclcar
no mercado interno. Qualquer redugéo prolongada ou significativa nos precos do agucar ou etanol em decorréncia dos fatores acima mencionados pode impactar adversamente 0os negocios da Emissora.

Além disso, a recente aquisicao da unidade industrial em Santa Vitoria (“SVAA”) aumentou a participacdo da producado de etanol hidratado no faturamento da Emissora, aumentando o risco relacionado a variagao do
preco de mercado do produto, que esta diretamente correlacionado com o preco da gasolina. Como o preco deste combustivel é controlado indiretamente pelo governo federal, o etanol pode sofrer uma
desvalorizacao relevante afetando negativamente o resultado da empresa.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Uma reducgado no prego do aglcar ou do etanol podera ocasionar um efeito adverso ndo s6 sobre os neg6écios de aglicar, mas também sobre os negdécios de etanol da Emissora.

O prego do etanol esta correlacionado ao preco do agucar, porque a maior parte dos produtores brasileiros de aglcar sdo também produtores de etanol com capacidade de alterar o seu mix de producao de aglcar
versus etanol, conforme a demanda de mercado por estes produtos. Por exemplo, caso haja uma reducao no preco do aglcar, os produtores de aglcar poderdo direcionar a sua produgcao mais para o etanol. Um
excesso de oferta de etanol, por sua vez, podera acarretar uma reducao do seu prego. Além disso, como o prego do agucar brasileiro esta correlacionado ao preco do agulcar praticado no mercado internacional, este
tltimo também influi no prego do etanol brasileiro, haja vista a pouca representatividade do etanol no mercado internacional. Portanto, uma reducdo dos pregos do agucar, tanto no mercado nacional quanto no
internacional, também podera resultar em um efeito adverso sobre os negdcios de etanol da Emissora e na implementagéo de sua estratégia de expansdo. Da mesma forma, baixas no preco de etanol podem levar a
uma maior producao de aglcar e, com isso, impactar negativamente o prego dessa commaodity.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Os custos dos insumos e servigos necessarios as atividades da Emissora estédo sujeitos a flutuagdes que podem ocasionar efeitos adversos relevantes nos resultados das opera¢c8es da Emissora

Os insumos e servigos utilizados nos negécios da Emissora estéo sujeitas a ampla variagdo de prego de acordo com as condi¢des de mercado. Esses precos séo influenciados por diversos fatores, incluindo, mas ndo se limitando,
condigdes econdmicas nacionais e internacionais, questdes regulatérias, politicas governamentais, ajustes de tarifa e efeitos globais de oferta e procura. A Emissora ndo pode garantir que os respectivos ajustes de precos serdo
realizados tempestiva e efetivamente a fim de refletir de maneira adequada ou de compensar a inflagdo de precos, alteragfes nos custos e despesas operacionais, amortizacéo de investimentos e tributos. Desta forma, a Emissora
pode nado ser capaz de repassar 0s aumentos na estrutura de custos aos clientes o que pode reduzir sua margem de lucro e resultar em efeito adverso relevante aos negdécios, condi¢des financeiras e resultado das operagdes da
Emissora.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

O preco de mercado dos produtos da Emissora esta sujeito a flutuacdes por diversos fatores, dentre os quais o fato de o setor de sua atuagao ser ciclico e de que grande parte de sua receita esta denominada em
délares norte-americanos, enquanto a maior parte das suas despesas esta denominada em Reais.

Os precos dos produtos comercializados pela Emissora estao sujeitos a flutuagdes por varios motivos, inclusive:

. alteracdes/intervencdes governamentais no equilibrio entre oferta e demanda por aglcar e etanol nos mercados externo e interno;

. oscilagédo na capacidade de produgéo do setor;

. oferta, demanda e preco de produtos substitutos para acucar, etanol e derivados;

. oscilagBes no consumo e na oferta de energia elétrica e alteracdes significativas nos precos dessa;

. variagdes das condicdes climaticas, desastres naturais, politicas de comércio exterior e nacional e outros fatores fora do controle da Emissora; e
. alteracdes legais ou regulamentares que afetem o setor.

Os pregos praticados pela Emissora para a venda de aguUcar e etanol dependem, em grande parte, dos precos prevalecentes no mercado internacional, que podem exercer impacto relevante em seus resultados. Além disso, o
setor de atuacdo da Emissora é ciclico e sujeito a constantes oscilagGes de precos. O mercado internacional de aglcar e etanol, historicamente, passa por periodos de pouca oferta, que resultam em aumentos nos pregos,
seguidos pela expansao do setor e pelo excesso de oferta e consequente diminuigdo dos precos e das margens de lucro dos produtores. Como tais pregos sao fixados em délares norte-americanos, as receitas da Emissora séo
diretamente afetadas por flutuagées da moeda norte-americana. Os custos da Emissora, por sua vez, sdo em sua grande maioria estabelecidos em Reais. Dessa forma, o incremento do valor do Real em relagdo ao délar norte-
americano pode gerar um descasamento entre as receitas e despesas da Emissora, com uma redugdo desproporcional de sua receita em relagdo ao seu custo, com impacto negativo sobre o seu fluxo de caixa, resultados e
situacdo financeira. Também ndo ha como assegurar que havera a exportagdo de aglcar em quantidades adequadas ao equilibrio da oferta e dos pregos no mercado interno. O etanol, por sua vez, é, predominantemente,
comercializado fora do ambiente de bolsa. A auséncia de liquidez em bolsa no que diz respeito a comercializacdo do etanol restringe os mecanismos de hedge disponiveis. O preco do etanol esta sujeito a flutuacdes
relacionadas principalmente a variages no preco da gasolina no mercado doméstico, do petréleo e do aglcar, bem como no preco de etanol de fontes alternativas, produzindo no Brasil ou importado. A verificagdo de quaisquer
das hipéteses acima, incluindo, sem limitac&o, eventual reducdo nos precos do aguUcar e do etanol pode produzir efeitos adversos e relevantes nos resultados operacionais da Emissora e na implementacdo de sua estratégia de
expansao.

Escala Qualitativa de Risco: Média
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Politicas governamentais relacionadas ao prego da gasolina podem afetar negativamente o preco do etanol.
Politicas de contencao do prego da gasolina no mercado doméstico podem influenciar negativamente o preco do etanol combustivel e, portanto, a comercializagdo de tal produto e dos resultados da Emissora.

Escala Qualitativa de Risco: Média

A Emissora pode ndo ser capaz de cumprir com os indices financeiros ou outras obrigacfes previstas nos seus contratos de divida.

Alguns dos contratos financeiros celebrados pela Emissora impdem o cumprimento de determinados indices financeiros, clausulas restritivas financeiras e nao financeiras (“‘covenants”), além de outras obrigacdes.
Dessa forma, caso quaisquer indices financeiros ou outras obrigacfes sejam descumpridos e, consequentemente, ocorra qualquer evento de inadimplemento previsto em tais contratos, as dividas a eles vinculadas
poderdo ser consideradas vencidas antecipadamente pelos respectivos credores de acordo com as disposicdes aplicaveis nos referidos contratos, e, como consequéncia, o fluxo de caixa e a situacao financeira da
Emissora poderao ser afetados adversamente de maneira relevante. Ndo ha garantia de que a Emissora conseguira renegociar as suas dividas no futuro caso indices financeiros ou outras obrigacdes previstas nos
contratos financeiros celebrados pela Emissora sejam descumpridos. Caso a Emissora nao seja capaz de cumprir com os covenants financeiros e/ou outras obrigagdes e ndo consiga renegociar suas dividas, o saldo
em aberto de seus contratos financeiros poderd vir a ser considerado antecipadamente vencido. Além disso, alguns dos contratos financeiros da Emissora contém clausulas que estabelecem o seu vencimento
antecipado caso ocorra descumprimento de obrigac6es ou um evento de inadimplemento em outros contratos em decorréncia de determinadas situacdes, entre elas, o vencimento antecipado de outros contratos seja
declarado (cross-acceleration ou cross-default). Caso qualquer desses eventos ocorra, 0 fluxo de caixa e a situagéo financeira da Emissora poderdo ser afetados de maneira adversa e relevante. Para mais
informag8es sobre os contratos financeiros de que a Emissora é parte, bem como sobre as obrigacdes a que esta sujeita decorrentes da celebracédo desses contratos.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Recursos financeiros de quaisquer naturezas podem nao estar sempre disponiveis ou ndo serem suficientes em termos aceitaveis pela Emissora e/ou em valor suficiente para atender as suas futuras
necessidades de capital.

A Emissora pode precisar de financiamentos, empréstimos ou capital acionario adicional para financiar suas operacdes, construir novas instalacdes ou unidades de cogeracgdo, expandir as atuais, implementar fusGes
e aquisicoes ou para outros fins ligados a natureza das operacdes da Emissora. Atualmente, a Emissora possui financiamentos contraidos junto as instituicdes publicas e privadas e, a depender da sua estratégia ou
eventualidade, pode surgir necessidade de novas captacdes ou rolagens das linhas. Se nao houver financiamento disponivel por parte de bancos ou outras instituicbes publicas ou privadas neste momento, ou se o
financiamento disponivel se der apenas em termos menos favoraveis, a Emissora podera ndo conseguir atender as suas necessidades de capital, o que podera limitar ou impedir (i) a obtencéo de vantagens relativas
as oportunidades de negocios, (ii) a resposta a pressdes competitivas, (iii) a realizacao de investimentos ou manutencdes importantes e/ou (iv) o depdsito de “chamadas de margem” ou margem em operacdes de
hedge, dentre outros, o que pode causar um efeito relevante e adverso na receita e nos resultados operacionais da Emissora.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
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A contaminacao dos produtos da Emissora e outros riscos correlatos podem prejudicar a reputacdo da Emissora, levando a abertura de processos judiciais e administrativos e/ ou resultando no
fechamento das instala¢cfes produtivas da Emissora.

Alguns dos produtos da Emissora podem causar efeitos adversos nos seus consumidores, tais como alergenicidade a componentes intrinsecos as matérias primas e/ou aos insumos utilizados para produzir tais
produtos, a novos componentes de produtos e outros efeitos adversos relacionados a contaminacdo dos produtos, causada por erros na producdo ou na cadeia de distribuicdo. A contaminacdo de qualquer dos
produtos da Emissora pode resultar na necessidade de seu recolhimento ou na abertura de processos judiciais e administrativos contra a Emissora, o que pode afetar adversamente sua reputacdo, seus negocios, a
operacgédo das instalagfes produtivas, a condicdo financeira e o resultado operacional da Emissora. Qualquer dano a reputacdo pode ter efeito material adverso sobre a Emissora. Dentre as estratégias da Emissora,
grande parte dos seus produtos, com maior valor agregado, séo direcionados para consumo final, ou para utilizacdo como insumo para o mercado industrial (e de outros segmentos).

Na hipotese de algum problema de qualidade ou ndo conformidade entre o produto fornecido e as especificacdes solicitadas pelos clientes (principalmente se os clientes utilizarem este produto em sua linha de
producao, por exemplo), a Emissora pode ser demandada por ressarcimento, em relacdo a eventuais perdas e danos sofridos pelos clientes, consumidores finais dos produtos dos clientes, ou outros agentes
intermediarios na cadeia produtiva, de distribuicdo ou comercializacao dos produtos, além de outras demandas de indenizagcdo por danos morais, danos indiretos e outros danos, assim como puni¢des adicionais
promovidas por tais clientes, consumidores ou agentes. Adicionalmente, eventuais problemas de qualidade ou ndo conformidade dos produtos com especificagfes dos clientes podem resultar na perda de tais
clientes. As apolices de seguros que a Emissora possui para cobrir este tipo de sinistro podem ndo cobrir a demanda em questéo. A Emissora pode ser afetada negativamente por conta de eventual descumprimento
contratual ou falta de pagamento por parte de seus clientes.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

A ndo obtencédo, ndo renovagdo, atrasos na obtencdo ou renovagado, ou o cancelamento de alvaras e licengas necessarias a continuidade de todas as suas atividades (incluindo ambientais) podem
impactar os neg6cios da Emissora.

As atividades da Emissora estéo sujeitas a obtencéo de licencas e autorizagdes exigidas pela legislagdo brasileira federal, estadual e municipal relacionada a questdes urbanisticas e a protegdo do meio ambiente, a
salide e seguranca, como por exemplo licengas de funcionamento, auto de vistoria do corpo de bombeiros, aquelas emitidas pelas Secretarias Estaduais de Meio Ambiente, SEMAD (Secretaria de Estado de Meio
Ambiente e Desenvolvimento Sustentavel - Goias), IBAMA (Instituto Brasileiro de Meio Ambiente), dentre outros.

A ndo obtencdo, atrasos, embargos ou cancelamentos dessas licengas e/ou autorizagGes poderdo acarretar multas ou, conforme o caso, levar ao fechamento do respectivo estabelecimento e, por conseguinte, a
interrupcao parcial ou total dessas atividades, afetando negativamente as atividades, negécios e resultado financeiro da Emissora. Além disso, o descumprimento da regulamentagédo ambiental relacionada a tais
licengas e autorizagGes podera sujeitar a Emissora a penalidades administrativas (multa, embargo etc.) e criminais, bem como ao dever de reparar eventuais danos causados por sua conduta, na esfera civel.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
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As operagdes agricolas, industriais e logisticas da Emissora oferecem riscos de acidentes e de ineficiéncias operacionais, que podem ocasionar interrup¢ces ou falhas, bem como uma reducgao do
volume de acUcar, etanol e energia produzidos, podendo afetar adversamente os seus resultados.

As operacgOes da Emissora envolvem uma variedade de riscos de seguranca e outros riscos operacionais, incluindo, dentre outros, 0 manuseio, producdo, armazenamento e transporte de materiais inflamaveis. Os
riscos das operacgfes agricolas, industriais e logisticas da Emissora podem resultar em danos fisicos e acidentes de trabalho, danos graves ou destruicdo de propriedade e equipamentos da Emissora e/ou de seus
prestadores de servi¢co e fornecedores ou, ainda, acidentes ambientais. Um acidente ou uma fiscalizacao por parte de uma autoridade competente que conclua que ha riscos de seguranca em uma de suas unidades,
estacOes de servicos, instalacdes de armazenamento ou nas propriedades rurais onde a Emissora atua, podera obriga-la a suspender suas operacgdes e gerar penalidade imposta por parte das autoridades publicas,
incluindo multas, interdic6es temporarias ou definitivas, dentre outras, resultando em expressivos custos de reparacao, indenizacao, suspenséao de atividades e perda de receita. Quebras de equipamentos, problemas
de controle de processo de producgédo, confiabilidade operacional de maquinas e equipamentos, incéndios, explosdes, rupturas de dutos, desastres naturais, atrasos na obtencédo de insumos ou de pegas ou
equipamentos de reposi¢cao necessarios, acidentes no transporte ou outros incidentes também podem ter efeito substancialmente desfavoravel nas operagfes da Emissora e, consequentemente, nos seus resultados.
Acidentes, desastres naturais, paralisagdes e ineficiéncias operacionais podem contribuir para uma reducéo do volume de aglcar e etanol produzido ou para um aumento nos custos de producgdo que podem afetar os
resultados da Emissora de forma relevante, além de poderem resultar na imposicao de penalidades civeis, administrativas e/ou criminais.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

A Emissora depende de seus sistemas de tecnologia da informacéo, e qualquer falha ou danificacao desses sistemas pode afetar seus negécios.

A Emissora depende de sistemas de tecnologia da informagdo nas suas atividades. Os sistemas de tecnologia da informacdo da Emissora sédo vulneraveis. Falhas de rede, desastres naturais, sabotagem,
vandalismo, ataques terroristas ou cibernéticos, erros de software, avarias, invasdes fisicas ou eletronicas, e/ou virus que podem resultar em fraudes, roubos e/ou destruicdo de informag¢des em seus sistemas. A
Emissora ndo pode garantir que as suas medidas de seguranc¢a, conforme detalhadas no item 5.6 do Formulario de Referéncia da Emissora, sejam eficazes para proteger-se de contraataques cibernéticos e outros
danos aos sistemas de tecnologia da informacao. Além disso, os sistemas de backup, planos de continuidade de negécios e de recuperagdo de desastres, podem ndo cobrir todos estes eventos e sistemas usados.
Qualquer interrupcao ou perda de sistemas de tecnologia da informagédo dos quais os aspectos criticos das operagbes da Emissora dependam podera ter um efeito adverso sobre seus negdcios, resultados
operacionais e condicao financeira.

Além disso, a Emissora armazena informacg6es confidenciais relacionadas a seus produtos, processos, fornecedores, funcionarios e clientes. Qualquer violacao de seguranca envolvendo a apropriacdo indevida,
perda ou outra divulgacédo ou uso ndo autorizados de informacdes confidenciais de terceiros ou da Emissora, podera sujeitar a Emissora a penalidades civis e criminais, expor a Emissora a responsabilidades diversas
perante os seus fornecedores, clientes, outros terceiros ou autoridades governamentais, e/ou ter efeitos adversos nos negdécios, reputacédo, situacdo financeira e resultados operacionais da Emissora.

Ademais, incéndios ou outros desastres podem afetar as instalagGes e escritérios administrativos da Emissora, incluindo as bases de dados da Emissora, o que podera afetar adversamente suas atividades
administrativas, o armazenamento e processamento de dados corporativos, 0s volumes de producéo e, consequentemente, o desempenho financeiro da Emissora.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
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A concorréncia no setor sucroenergético com produtores nacionais e internacionais pode afetar de maneira adversa a lucratividade da Emissora e sua participagdo no mercado.

A Emissora enfrenta concorréncia ou restricdes a concorréncia em mercados altamente regulados e protegidos, tais como Estados Unidos e Unido Europeia Se o governo brasileiro criar incentivos para as importacdes de
acuUcar e etanol, se os governos estrangeiros criarem subsidios para a exportagao desses produtos, se surgirem novas tecnologias de produgéo de etanol ou se houver apreciacéo significativa do Real diante das moedas
utilizadas em tais paises, a Emissora podera enfrentar um aumento da concorréncia de produtores estrangeiros no mercado interno, o que podera afetar adversamente suas atividades e resultados operacionais. No
ambito nacional, a Emissora compete com diversos produtores de pequeno, médio e grande portes, que operam nas mesmas regides onde a Emissora atua. A entrada de investidores estrangeiros no setor sucroalcooleiro
brasileiro pode aumentar o processo de consolidacéo desse setor e gerar a construcao de novas usinas. A posi¢cdo competitiva da Emissora € influenciada por muitos fatores, dentre os quais a disponibilidade, qualidade e
custo de terras, cana-de- acUcar, fertilizantes, energia, agua, produtos quimicos e mao-de-obra. Adicionalmente, alguns dos concorrentes estrangeiros tém acesso a uma quantidade mais significativa de recursos
financeiros a custos inferiores. Caso a Emissora ndo consiga se manter competitiva em relacdo aos seus concorrentes, sua participagdo no mercado e sua lucratividade poderéo ser afetadas de maneira adversa.

Escala Qualitativa de Risco: Média

Eventual redugdo ou crescimento abaixo do esperado na demanda de etanol como combustivel, ou uma mudanga na politica do governo brasileiro no sentido de reduzir a adicdo de etanol a gasolina,
podera causar efeitos adversos significativos a Emissora.

O governo brasileiro obriga a adicéo de etanol anidro a gasolina. Compete ao Poder Executivo determinar o percentual obrigatério de adigdo de etanol anidro & gasolina entre 18% e 27%. Atualmente, a adicao obedece a
uma mistura de 25% de etanol anidro na gasolina premium e 27% de etanol anidro na gasolina comum. Conforme dados divulgados pela ANP, parte relevante de todo o etanol combustivel do Brasil € usada para
abastecer automéveis movidos a gasolina, em fungdo da adi¢cao obrigatdria de etanol anidro a gasolina. Quaisquer redugdes no percentual de etanol a ser adicionado a gasolina ou mudancas nas politicas do governo
brasileiro relacionadas a tributagdo e a utilizagédo do etanol, assim como eventuais crescimentos da demanda ou incentivos governamentais voltados a expansao da demanda por combustiveis alternativos, tais como gas
natural, poderdo causar efeitos adversos significativos a Emissora.

Eventuais reducdes no preco da gasolina poderéo tornar o etanol menos competitivo e igualmente resultar na reducdo da demanda, mesmo diante do aumento de vendas de veiculos flexfuel, afetando os seus resultados
e situacao financeira. Caso o aumento esperado na demanda por etanol ndo se concretize conforme as expectativas atuais ou ocorra a interrupcao, suspensao ou reducéo da fabricacéo de veiculos flexfuel e/ou veiculos
movidos exclusivamente a etanol, podera haver oferta excessiva de etanol no mercado, resultando em queda de precos e efeitos adversos para os resultados da Emissora.

Escala Qualitativa de Risco: Média
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A Emissora possui contratos de parceria agricola celebrados com partes relacionadas e pode enfrentar potenciais conflitos de interesses envolvendo transa¢c8es com partes relacionadas.

A Emissora possui contratos de parceria agricola celebrados com partes relacionadas, incluindo seus acionistas. A parceria rural € o contrato agrario pelo qual uma pessoa se obriga a ceder a outra, por tempo
determinado ou ndo, o uso especifico de imével rural, de parte ou partes do mesmo, com 0 objetivo de nele ser exercida atividade de exploragao agricola, pecuaria, agroindustrial, dentre outros , mediante partilha,
isolada ou cumulativamente, dos riscos de caso fortuito e de forca maior do empreendimento rural, dos frutos, produtos ou lucros havidos nas proporgdes que estipularem, observados os limites percentuais
estabelecidos na legislacéo aplicavel e variagdes de prego dos frutos obtidos na exploragdo do empreendimento rural.

Assim, a Emissora nao pode garantir que suas Politicas de Partes Relacionadas (descritas no na secdo 11 do Formulario de Referéncia da Emissora) sejam eficazes para evitar situacdes de potencial conflito de
interesse entre as Partes, e que seus acionistas controladores ou os administradores por eles eleitos prestaram ou prestardo estrita observancia as boas praticas de governanca e/ou normas existentes para dirimir
situacdes de conflito de interesses, incluindo, mas sem se limitar, a observancia do carater estritamente comutativo das condi¢des pactuadas ou o pagamento compensatorio adequado, em cada transacdo em que,
de um lado, a parte contratante seja a Emissora ou sociedade por ela controlada, e, de outro lado, a parte contratada seja uma sociedade que ndo seja controlada pela Emissora e tenha como acionistas 0s acionistas
controladores da Emissora ou administradores da Emissora. Caso as situagfes de conflito de interesses com partes relacionadas se configurem, elas poderdo causar um impacto adverso nos negécios, resultados
operacionais, situagéo financeira e valores mobiliarios da Emissora. Adicionalmente, caso a Emissora celebre transagbes com partes relacionadas em carater ndo comutativo, trazendo beneficios as partes
relacionadas envolvidas, os acionistas da Emissora poderao ter seus interesses prejudicados.

Escala Qualitativa de Risco: Média

As operagdes da Emissora podem ser afetadas por eventual ineficiéncia logistica no Brasil, bem como por falhas de infraestrutura.

A dependéncia da Emissora em relacéo ao transporte rodoviario e ferroviario pode afetar o seu custo de producao, de forma que sua capacidade de concorrer nos mercados em que atua podera ser prejudicada.
Investimentos significativos em infraestrutura ainda séo necessarios, 0s quais podem néo ser concluidos oportunamente ou sua concluséo pode néo ocorrer. Qualquer atraso ou ndo desenvolvimento dos sistemas de
infraestrutura brasileiros podera afetar negativamente a demanda por produtos da Emissora, impedir a entrega de tais produtos ou impor a Emissora custos adicionais. Adicionalmente, se 0s concessionarios de
servicos publicos que operam ativos na cadeia de infraestrutura logistica na qual as operacdes da Emissora estédo inseridas ndo sejam capazes de (i) operar de maneira satisfatoria, (ii) efetuar os investimentos
necessarios para manutencao e expansao de suas operacdes, ou (iii) atender os requisitos e obrigacdes relacionadas as suas concessoes, 0s negocios da Emissora podem ser negativamente afetados.

Por fim, a operacdo de transporte de carga, seja por qualquer modal, ferroviario, aquaviario ou terrestre, apresenta riscos de acidentes, falhas mecanicas, colisdes e perdas de ativos, vazamentos de combustivel e
outros incidentes ambientais, perda ou dano de carga, interrupcao de negdécios devido a fatores politicos, bem como reivindicagfes trabalhistas, reivindicagbes de natureza social ou ambiental, greves, condi¢cdes
meteoroldgicas adversas e desastres naturais que podem afetar tais concessionarios e consequentemente afetar a Emissora, resultando em perda de receitas, assuncéo de responsabilidades ou aumento de custos.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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A possivel verticalizagdo da producdo de etanol e a eventual consolidacdo da distribuicAo de combustiveis podem gerar efeitos adversos aos negocios e resultados operacionais
da Emissora.

A possivel verticalizagdo da producgéo do etanol (isto €, caso as empresas de distribuicdo venham a adquirir uma fatia significativa da capacidade de producgdo de etanol) com a distribuicdo de combustiveis pode vir a gerar falta
de liquidez no mercado de etanol brasileiro A eventual consolidagdo do setor de distribuicdo de combustiveis pode levar a uma diminuicdo significativa das margens de venda, transferindo valor do produtor para a
distribuicdo/revenda, o que pode impactar negativamente os resultados da Emissora.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

A Emissora pode ser afetada de maneira adversa em caso de revogacao, alteragao e/ou nao renovacao dos incentivos fiscais atualmente concedidos pelas autoridades publicas competentes, do provisionamento
de ativos fiscais ou créditos tributarios.

A Emissora € beneficiaria de incentivos fiscais concedidos pelo Estado de Goias, local de suas operagfes. Os principais beneficios sdo o Fomentar e o Produzir que beneficiam a UIJM e a UOL, respectivamente. Ambos sao
beneficios oferecidos pelo estado de Goias em relacdo ao pagamento do Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servicos (“ICMS”) para equalizar a competitividade das companhias localizadas nesse estado quando
comparadas com as companhias do Estado de Sao Paulo, permitindo que a Emissora abata parte do valor devido a titulo de ICMS, reduzindo a aliquota efetivamente paga. Os referidos incentivos podem ser revogados, ter sua
abrangéncia ou percentual alterado e/ou reduzido ou ter sua vigéncia suspensa. Eventual revogacao, suspensao, alteracdo, reducdo ou questionamento pode implicar a perda total e/ou parcial dos referidos incentivos fiscais,
afetando significativamente de maneira adversa a situagdo financeira da Emissora. Adicionalmente, referidos beneficios fiscais foram concedidos por prazo determinado, exigindo a apresentacao de pedido de renovacao por parte
da Emissora quando de sua expiragdo e o cumprimento de determinadas condic¢des relacionadas a manutengédo de um nimero minimo de empregados pela Emissora e a realizacéo de investimentos pela Emissora em um valor
minimo, conforme definidos em lei. A ndo renovacgédo de referidos beneficios fiscais por parte da autoridade competente, ou o ndo cumprimento de quaisquer das condi¢cdes impostas a Emissora em decorréncia dos beneficios
fiscais, pode afetar significativamente de forma adversa a sua situagdo financeira. Para a renovacao dos referidos beneficios fiscais por parte da autoridade competente, a Emissora deve (i) estar adimplente com as obrigacbes
tributarias estaduais, (i) efetuar contribuicdes mensais a cultura, esporte, turismo e a Organizagao das Voluntarias de Goias, (iii) gerar 500 ou mais empregos diretos; (iv) adquirir matéria prima para a produgéo de produtores do
Estado de Goias; e (v) cumprir as metas de investimento em equipamentos agricolas e na industria do Estado de Goiés.

Diante do cenario brasileiro quanto a concesséo de beneficios fiscais, especialmente no que se refere a “Guerra Fiscal entre os Estados”, a Emissora ndo pode afastar o risco de questionamento quanto a constitucionalidade
dos beneficios fiscais relativos ao ICMS, caso ndo aprovados no ambito do Conselho Nacional de Politica Fazendaria (CONFAZ), por meio do ajuizamento de ac¢des diretas de inconstitucionalidade perante o Supremo Tribunal
Federal (STF), o que pode afetar adversamente os negécios da Emissora. Ainda no que se refere a “Guerra Fiscal entre os Estados”, foi publicada a Lei Complementar 160/2017 (“LC 160/2017”) e o Convénio CONFAZ ICMS n°
190/2017, que objetivaram a convalidacao dos beneficios fiscais concedidos pelos Estados, diminuicdo dos riscos de declaragdo de inconstitucionalidade dos beneficios fiscais ja concedidos, extingdo da possibilidade de
criacdo de novos beneficios, o estabelecimento de prazo maximo de duracédo aos incentivos ja concedidos para o setor de atuagao da Emissora até 31 de dezembro de 2032, e possibilitaram a instituicdo de convénio para
deliberar sobre a remissao dos créditos tributarios, constituidos ou néo, decorrentes das isencdes, dos incentivos e dos beneficios fiscais ou financeiro-fiscais instituidos em desacordo com o disposto na Constituicdo Federal de
1988 (CF/1988), reinstituicao das respectivas isengdes, incentivos e beneficios fiscais ou financeiro-fiscais. No mais, eventual inobservancia das regras de convalidagdo, alteragdo na legislagdo tributaria ou declaracédo de
inconstitucionalidade da legislacdo concessiva de beneficios fiscais podera afetar ndo somente as atividades da Emissora, mas o setor como um todo. Ademais, deve-se considerar que a aplicagdo das regras de convalidagéo

pode ser influenciada por questdes politicas e econdmicas, as quais sao imprevisiveis e podem afetar adversamente a Emissora de uma maneira e montante que nao é possivel estimar.
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Decisdes desfavoraveis ou a impossibilidade de se realizar depdsitos judiciais ou de se prestar ou oferecer garantias em processos judiciais, administrativos ou arbitrais, bem como inquéritos e
investigagdes podem causar efeitos adversos nos negdcios da Emissora, na sua condi¢do financeira e nos seus resultados operacionais.

A Emissora é e pode vir a ser parte em diversos processos nas esferas judicial, administrativa e arbitral, incluindo, a¢g8es indenizatérias, trabalhistas, fiscais, ambientais e regulatérias, bem como pode ser objeto de
inquéritos e investigacdes. Nao ha como garantir que tais processos, inquéritos e investigacdes serdo julgados ou concluidos, conforme o caso, favoravelmente a Emissora, ou, ainda, que 0s provisionamentos sejam
suficientes para a cobertura dos valores decorrentes de eventuais condenacdes. Decisfes contrarias aos interesses da Emissora que eventualmente alcancem valores substanciais de pagamento, que afetem a
imagem da Emissora ou impecam a realizacdo dos seus negoécios conforme planejados poderdo causar um efeito relevante adverso nos negécios da Emissora, na sua condi¢éo financeira e nos seus resultados
operacionais.

Adicionalmente, é possivel que a Emissora ndo tenha recursos necessarios para realizar depdsitos judiciais ou prestar ou oferecer garantias em processos judiciais ou administrativos, incluindo processos que
discutam valores substanciais. A dificuldade na obtenc@o de recursos necessarios para a realizacdo destes depdsitos ou de prestagdo ou oferecimento destas garantias ndo suspendera a cobranga dos valores
decorrentes de eventuais condenacdes e podera ter um efeito adverso nos negécios, na condigéo financeira e nos resultados operacionais da Emissora.

Além disso, a continuidade destas cobrangas em razéo da eventual incapacidade de realizacéo destes depdsitos ou da prestacéo ou do oferecimento destas garantias podera gerar a formalizacéo de penhora livre de
seus bens, inclusive de seus ativos financeiros, penhora do seu faturamento, e até mesmo a dificuldade de obtengéo de suas certiddes de regularidade fiscal, o que pode ter um efeito adverso em suas operagdes e
no desenvolvimento de seu negdécio. Para mais informag8es sobre os processos judiciais, administrativos e arbitrais envolvendo a Emissora e suas controladas, veja os itens 4.3 a 4.7 do Formulario de Referéncia da
Emissora.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Riscos relacionados a 6nus sobre os imoveis proprios que foram onerados para garantir dividas da Emissora.

Alguns imdveis proprios da Emissora foram onerados para garantir dividas da Emissora. Ainda, novos énus podem vir a ser constituidos para garantir operagdes de crédito. Na hipétese de inadimplemento de tais
obrigacdes, os credores poderdo proceder com a excussdo da garantia. Caso a Emissora ndo possua outros bens para garantir o pagamento de tais dividas, referido ativo podera ser arrematado por terceiros em
leildo extrajudicial ou sua propriedade podera ser consolidada em nome da prépria credora. Nesse contexto, se a Emissora for impedida de operar em tais imoveis dados em garantia, a estratégia de seus negécios e
os resultados da Emissora poderao ser afetados de forma adversa.
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Potenciais fusdes e aquisicGes e/ou alternativas estratégicas relacionadas ao portfélio de ativos da Emissora apresentam mudancgas relevantes e/ou riscos para a Emissora e podem nédo se concretizar ou nao
resultar nos beneficios esperados.

A estratégia da Emissora inclui a avaliagdo e a adequacgédo de seus ativos frente aos seus objetivos e ao contexto de mercado, o que podera gerar oportunidades de operacdes de fusfes e aquisicdes e/ou outras alternativas
estratégicas relacionadas ao seu portfolio de ativos, as quais podem incluir disposicao, descontinuidade operacional ou alteracéo de determinados ativos ou produtos. Ndo ha como prever se e quando tais operaces ocorrerdo
ou a possibilidade de uma determinada operacéo ser concluida em termos e condi¢des favoraveis a Emissora.

A Emissora pode incorrer em custos significativos em processos de fusGes e aquisicdes e/ou outras alternativas estratégicas e, ainda assim, tais processos podem nao ser concluidos ou, se concluidos, podem néo apresentar
os beneficios esperados. A capacidade da Emissora de continuar a ampliar os seus negécios e/ou de manté-los em niveis adequados por meio de processos de fus@es e aquisicdes e/ou outras alternativas estratégicas
depende de diversos fatores, dentre os quais a capacidade de identificar oportunidades ou acessar os mercados financeiro e de capitais e negociar condi¢cdes favoraveis para tais operacdes. Alguns dos principais concorrentes
da Emissora podem também estar em busca de crescimento e/ou readequacao de ativos por meio de operagdes estratégicas, o que pode reduzir a probabilidade de sucesso na implementacdo de tal estratégia ou pode
demandar custos mais elevados devido a um aumento de demanda causado pela concorréncia. Mesmo se a Emissora identificar oportunidades de processos de fusfes e aquisi¢cdes e/ou outras alternativas estratégicas e obter
os financiamentos e/ou demais condi¢des necessarias a realizacao de tais operagdes, a Emissora pode precisar incorrer em novos empréstimos, aumentando o seu endividamento, ou ainda acessar mercados de capitais, o que
podera acarretar a diluicdo da participagdo acionaria dos acionistas em seu capital social. Adicionalmente, a Emissora pode sofrer impacto financeiro negativo substancial, especialmente se um processo de fusao e aquisi¢cao
el/ou outra alternativa estratégica for seguida por um periodo em que os precos do agucar e do etanol forem inferiores aos previstos ou ocorra uma diminui¢do na disponibilidade de cana-de-agucar.

As despesas da Emissora também podem aumentar em consequéncia de processos de fusdes e aquisicdes e/ou outras alternativas estratégicas a serem implementadas pela Emissora, incluindo em decorréncia de esfor¢os na
otimizacdo da sinergia entre a Emissora e as demais companhias envolvidas e/ou em decorréncia de eventuais regras de indenizacdo acordadas entre as partes. Além disso, eventuais processos de fusGes e aquisicdes
envolvendo produtores, concorrentes e/ou instalacdes estardo sujeitos a obtencdo de autorizagGes das autoridades governamentais competentes, que pode incluir, inclusive, a autorizagdo pelos érgdos de defesa da
concorréncia no Brasil ou em outros paises. A Emissora pode néo ter sucesso na obtencéo das autorizagdes necessarias ou em sua obtencéo em tempo habil, prejudicando sua estratégia. Contingéncias e responsabilidades
significativas associadas a processos de fusfes e aquisi¢cdes e/ou outras alternativas estratégicas também pode afetar a Emissora de maneira adversa, inclusive em relagdo a sua reputacdo, o que reduziria os beneficios

relacionados a operacao, ou causaria prejuizos importantes.

Nesse contexto, a Emissora pode ser responsavel por contingéncias decorrentes de fusdes e aquisi¢cdes realizadas no passado e/ou por indenizar os vendedores de ativos e/ou sociedades adquiridas. Com efeito, em algumas
fusBes e aquisi¢des, os direitos de indenizagdo decorrentes das responsabilidades sucessoérias séo geridos por meio de lancamentos de créditos e débitos em nome das partes em contas graficas destinadas a administrar
eventuais prejuizos que as partes envolvidas venham a sofrem em razao da transacgédo. A liquidacdo e/ou encerramento de referidas contas graficas, ou acordos buscando a solugédo antecipada das contas graficas e/ou outras
divergéncias e, consequentemente, eventuais indenizacfes a serem pagas pela Emissora aos vendedores de ativos e/ou de sociedades adquiridos podem impactar de forma significativa e adversa a situagéo financeira da
Emissora. Da mesma forma, eventuais indenizacbes que a Emissora receba ou possa receber dos vendedores de sociedades e/ou ativos adquiridos podem nao ser suficientes a protecao ou compensacgédo de contingéncias e
responsabilidades ou ndo serem cumpridas. Os processos de auditoria (due diligence) que a Emissora conduziu no passado, bem como outros que a Emissora pode vir a realizar em relagdo a uma aquisicao e quaisquer
garantias contratuais (ou de outra natureza), também podem nédo ser suficientes a protecdo ou compensacédo de contingéncias e responsabilidades ou ndo serem cumpridas. Ademais, as eventuais garantias outorgadas podem
vir a perecer, desvalorizar-se, ou ser afetadas em caso de insolvéncia ou de existéncia de credores que tenham preferéncia sobre o direito de indeniza¢cdo da Emissora e os contratos de que é parte podem ndo prever
obrigacdes de refor¢o ou substituicao de tais garantias.
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A Emissora pode nédo pagar dividendos aos acionistas titulares de suas agoes.

Em certas circunstancias, a Emissora pode ndo ser capaz de distribuir dividendos ou tera que que distribui-lo em valor inferior ao dividendo minimo obrigatério, nomeadamente: (i) se o lucro liquido for capitalizado,
utilizado para compensar prejuizo ou retido nos termos da Lei das Sociedades por A¢des; (ii) se o Conselho de Administracdo da Emissora informar a Assembleia Geral Ordinaria que a distribuicdo é incompativel
com a situacao financeira da Emissora, suspendendo a distribuicdo obrigatéria de dividendos em determinado exercicio social, tendo em vista o disposto na Lei das Sociedades por Acdes; e/ou (iii) em caso de
existéncia atual ou futura de restricdes a distribuigdo de dividendos em contratos de financiamento por nés celebrados.
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A Emissora pode néo dispor de seguro suficiente para se proteger contra perdas substanciais.

A Emissora ndo pode garantir que a sua cobertura de seguros estara sempre disponivel ou sera sempre suficiente para cobrir eventuais danos decorrentes de sinistros relacionados as suas atividades e ao exercicio
de suas fungdes por seus administradores. As apolices de seguros contratadas poderao néo ser suficientes para cobrir 0s riscos inerentes as suas atividades, incluindo acidentes operacionais, e a Emissora pode néo
ser capaz de renovéa-las em condi¢gBes comercialmente satisfatorias ou com coberturas suficientes. Os seguros de maior relevancia contratados em vigéncia possuem as seguintes coberturas:

i. Seguro das plantas industriais

LIMITE MAXIMO DE INDENIZACAO
COBERTURAS

RS 498,6 milhdes
Incén , Explosdo, Imploséo, Fumaca e Quedade Aeronaves (sublimite para Galpdes de Vinilona/ Bags ’
R$ 10,0 milhdes
Incéndio ou Explosédo Decorrente de Queimadas em Zonas Rurais R$ 2,2 milhdes
Danos Elétricos R$ 9,3 milhdes
Obras Civis em Construcéo e/ou Instalacdes e Montagens (OCC/IM) - Pequenas Obras de Engenharia _
R$ 3,0 milhdes
Quebrade Maq R$ 33,6 milhdes

Vendaval/Furacéo/Granizo/Fumaga/Queda de aeronaves (com extenséo de cobertura para bens ao ar livre) R$ 10,0 milhes
,0 mi

Vendaval/Furacéo/Granizo/Fumaga/Queda de aeronaves (com extens&o de cobertura para bens ao ar livre) - sublimite exclusivo para agticar

armazenada em galpdes de vinilona R$ 1,0 milhdo
"Despesas com Contencé&o de Sinistros i
R$ 5,0 milhdes
Despesas de demoligdo e/ou aumento do custo de construcéo e/ou reconstrugéo em caso de sinistro ’
R$ 5,0 milhdes
Despesas Extraordinérias R$ 5,0 milhdes
Roubo e Furto Mediante Arrombamento (excluido Defensivos Agricolas) R$ 0,3 milhdo
Inclusdo e Exclusdo de Bens e/ou Locais R$ 5,0 milhdes
Erros e Omissdes R$ 5,0 milhdes
Despesas de Agilizago R$ 5,0 milhdes
Remoc&o Temporaria R$ 5,0 milhdes
Vazamento de Tanques e Tubulagdes R$ 1,3 milhdes
Desmoronamento R$ 0,5 milhdes
Combustdo Espontanea, Aquecimento Natural ou Fermentac&o Propria R$ 1,0 milhdo
Despesas com hon eritos e consultores para preparacéo de documentos de sinistro _
R$ 5,0 milhdes
R$ 1,1 milhdo

R$ 573,4 milhdes
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O limite maximo de cobertura corresponde a soma dos limites de cobertura de “Danos Materiais - Incéndio, Raio, Explosédo, Implosdo, Fumaga e Queda de Aeronaves” e “Perda de receita bruta decorrente de
incéndio, inclusive decorrente de Raio, Exploséo, Implosdo, Fumaga e Queda de Aeronaves”, no valor total de R$ 1.072,0 milhdes.

ii. Seguro de maquinas e equipamentos industriais

OBERTURA
Basica R$ 15,0 milhdes
Danos elétricos R$ 3,0 milhdes
Responsabilidade Civil R$ 1,0 milhdo

O limite méaximo de cobertura das maquinas e equipamentos agricolas corresponde a soma dos limites de cobertura “Basica — incéndio, raio, exploséo, roubo, furto qualificado e coliséo contra obstaculos no solo”,
“Danos elétricos” e “Responsabilidade Civil”, no valor total de R$ 19,0 milhdes.

iii. Seguro de responsabilidade civil

O
o
.0
| 0
>

M MAXIMO DE INDENIZACAQ
Estabelecimento Comercial e/ou Industrial Verba Unica*
Produtos Territério Nacional e Exterior - Todo Mundo Verba Unica*
Clubes e Agremiacdes Verba Unica*
Empregador Verba Unica*
Poluicdo Subita e Acidental Verba Unica*
Retirada de Produtos do Mercado - Product Recall R$ 9,0 milhdes
Uso Existéncia e Conservacdo e Rompimento de Barragem R$ 3,0 milhdes

O limite méximo de cobertura sobre riscos relacionados a responsabilidade civil da Emissora com terceiros corresponde ao limite de cobertura de “Responsabilidade Civil Operagfes (Estabelecimentos Comerciais
e/ou industriais)” no valor de R$ 30,0 milhdes.

Além disso, existem determinados tipos de riscos que podem nao estar cobertos pelas apdlices da Emissora, tais como, exemplificativamente, guerra, caso fortuito, forca maior, interrupcéo de certas atividades, riscos
climaticos, ou danos ambientais. Adicionalmente, a Emissora ndo tem como garantir que, quando do vencimento de suas atuais apdlices de seguro, conseguira renova-las em termos suficientes e condicdes
favoraveis. Sinistros que ndo estejam cobertos pelas apdlices ou a impossibilidade de renovacao de apolices de seguros podem afetar adversamente os negocios e atividades e/ou a condigéo financeira da Emissora.

Por fim, a utilizagédo de apdlices de seguro exige o pagamento de um prémio, o que pode gerar custos adicionais aos negdcios e, consequentemente, um efeito adverso relevante a condigéo financeira e resultados
operacionais da Emissora. A falha da Emissora em realizar o pagamento dos prémios da maneira acordada pode fazer com que a cobertura contratada fique indisponivel.
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Podemos nao identificar, desenvolver e/ou implementar com sucesso a estratégia de crescimento e/ou expansao das instalacfes existentes.

A estratégia de crescimento da Emissora envolve o incremento de vendas e o aumento da participagdo nos mercados de aglcar e de etanol, seja por meio do crescimento do atual site de produgéo, ou seja pela
aquisicdo de outras unidades. O sucesso desses novos investimentos dependera da capacidade da Emissora de gerir tais negocios satisfatoriamente. A capacidade da Emissora de continuar a ampliar seus negocios
com éxito por meio de aquisi¢fes depende de diversos fatores, inclusive de identificar empresas alvo para aquisi¢cdes, acessar recursos a um custo aceitavel e de negociar condi¢des favoraveis em tais operacdes. As
aquisicoes futuras podem ainda requerer um maior endividamento da Emissora.

As aquisicdes também representam risco de exposicao a responsabilidades relativas a contingéncias envolvendo a sociedade adquirida, sua administracdo ou passivos incorridos anteriormente a sua aquisicao,
inclusive dividas ambientais. Portanto, ndo é possivel garantir que referidas aquisicbes serdo bem-sucedidas, apresentardo sinergias com suas atividades ja existentes, ocorrerdo em condigBes de preco e
operacionalizacao satisfatoria ou obterdo as autoriza¢des e covenants necessarias em tempo habil.

Ademais, 0 sucesso na execuc¢do da estratégia de crescimento depende de inUmeros fatores, tais como, a existéncia de demanda pelos seus produtos, ndo alteragdo no ambiente regulatério, manutencéo de
ambiente macroeconémicos favoravel, retencdo de equipe qualificada, facilidade na obtencgéo de licencgas e autorizacdes.

A Emissora ndo pode assegurar que conseguira identificar, desenvolver e/ou implementar com sucesso a sua estratégia de crescimento e/ou expanséo das instalagcbes existentes. O ndo atingimento do crescimento
esperado pode causar um efeito adverso material nos seus negdécios, condi¢des financeiras, resultados operacionais e capacidade de pagar as dividas da Emissora.
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Incapacidade de identificar falhas nos sistemas, politicas e procedimentos de controles poderdo expor a Emissora a riscos inesperados ou imprevistos, o que podera afetar adversamente seus negdécios.

Os processos de prevengao e combate a corrupgdo, governanga, gestéo de riscos e compliance da Emissora podem nao ser suficientes e/ou totalmente eficazes para detectar préaticas inapropriadas, erros ou fraudes,
pela administragdo da Emissora, funcionarios, terceiros que atuem em seu nome ou fornecedores se posicionem de forma que violem legislacdes e regulamentos, por exemplo, no ambito de pagamentos indevidos a
funcionarios do governo para obter ou manter vantagens comerciais ou empresariais.

A esse respeito, a Emissora esta sujeita a Lei Federal n® 12.846/2013, a Lei 8.429/1992, Lei 8.666/96 e Lei 12.813/2013, dentre outros dispositivos. Qualquer violagdo a essas leis pode ter um efeito adverso relevante
nos negécios da Emissora, incluindo na captacao de empréstimos e financiamentos.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Os ¢6rgaos de governanca da Emissora, gestdo de riscos e compliance podem falhar em detectar comportamentos contrarios a legislacdo e regulamentacdo aplicaveis e aos seus padrdes de ética e
conduta.

A Emissora esta sujeita as Leis Anticorrupcdo, que impdem responsabilidade objetiva as empresas, no ambito civel e administrativo, por atos de corrupgdo e fraude praticados por seus dirigentes, administradores e
colaboradores. Dentre as sangdes aplicadas aqueles considerados culpados estdo: multas, perda de beneficios ilicitamente obtidos, suspensdo de operagdes corporativas, confisco de ativos e dissolugcdo da pessoa
juridica envolvida na conduta ilicita, sancdes estas que, se aplicadas, podem afetar material e adversamente os resultados da Emissora. Adicionalmente, os processos de prevencdo e combate & corrupgéo, de
governanga, gestdo de riscos e compliance da Emissora podem ndo ser capazes de evitar, prevenir, mitigar ou detectar (i) violacdes a Lei Anticorrupgdo, Lei de Improbidade Administrativa ou outras violagGes
relacionadas, (ii) ocorréncias de comportamentos fraudulentos e desonestos por parte de seus administradores, funcionarios, pessoas fisicas e juridicas contratadas e outros agentes que possam representar a Emissora,
(iii) mitigacdo dos riscos que a sua politica de gerenciamento de riscos identifica atualmente e/ou a previsibilidade na identificagdo de novos riscos, e (iv) outras ocorréncias de comportamentos ndo condizentes com
principios éticos e morais, que possam afetar material e adversamente a reputacdo, negécios, condi¢es financeiras e resultados operacionais da Emissora, ou a cotagdo de mercado de suas agfes ordinarias de forma
negativa.

A existéncia de quaisquer investigacdes, inquéritos ou processos de natureza administrativa ou judicial relacionados a violagéo de qualquer dessas leis, no Brasil ou no exterior, contra a administragao, funcionarios ou
terceiros que agem em nome da Emissora podem resultar em: (i) multas e indenizacGes nas esferas administrativa, civil e penal (essa Ultima hipétese, aos individuos que concorrerem para a infracéo); (ii) perda de
licencas operacionais, com a decorrente responsabilizac@o subsidiaria ou solidaria da Emissora; (i) proibicdo ou suspenséo das atividades da Emissora; e/ou (iv) perda de direitos de contratar com a administracéo
publica, de receber incentivos ou beneficios fiscais ou quaisquer financiamentos e recursos da administragdo publica. Por conseguinte, todas essas circunstancias poderdo ocasionar um efeito adverso relevante sobre a
reputacdo, bem como sobre as operagfes da Emissora, condi¢&o financeira e resultados operacionais.

A Emissora também pode vir a ser solidariamente responsabilizada pelo pagamento de multa e reparagdo integral do dano causado em razdo de praticas contrarias a Lei Anticorrupgdo por suas sociedades
controladoras, controladas, coligadas ou consorciadas, o que podera afetar material e adversamente a reputacao, negocios, condi¢es financeiras e resultados operacionais da Emissora, ou a cotacao de mercado de
suas acgOes ordinarias de forma negativa.
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A Emissora esta sujeita a riscos associados ao ndo cumprimento da Lei Geral de Protecdo de Dados e pode ser afetada adversamente pela aplicacdo de multas e outros tipos de sangdes.

A Emissora obtém, armazena, processa e utiliza dados pessoais, tais como dados de clientes e colaboradores, no ambito de suas operacdes comerciais. E preciso garantir que qualquer tratamento de dados pessoais e
informacdes confidenciais, tais como, processamento, utilizacdo, armazenagem, disseminacao, transferéncia ou eliminacdo sob sua responsabilidade seja realizada de acordo com a legislacéo aplicavel. Especialmente em
relagcdo ao tratamento de dados pessoais, a Emissora deve observar as leis de protecao de dados e privacidade aplicaveis.

Em 14 de agosto de 2018, foi sancionada a Lei n° 13.709/2018 (“LGPD”) que regula as praticas relacionadas ao tratamento de dados pessoais de forma geral e ndo mais esparsa e setorial, por meio de um conjunto de
regras que impacta todos os setores da economia.

A LGPD estabelece um novo marco legal a ser observado nas operacdes de tratamento de dados pessoais e prevé, dentre outras providéncias, os direitos dos titulares de dados pessoais, hipoteses em que o tratamento
de dados pessoais é permitido (bases legais), obrigacdes e requisitos relativos a incidentes de seguranca da informacgdo envolvendo dados pessoais e a transferéncia e compartilhamento de dados, bem como prevé
sancdes para o descumprimento de suas disposi¢des, que variam de uma simples adverténcia e determinacéo de exclusdo dos dados pessoais tratados de forma irregular a imposicdo de multa. A lei, ainda, autoriza a
criacdo da Autoridade Nacional de Protecéo de Dados (“ANPD”), autoridade responséavel por elaborar diretrizes e aplicar as san¢des administrativas, em caso de descumprimento das disposi¢Ges da LGPD.

Apo6s muitas discussdes, a LGPD entrou em vigor em 18 de setembro de 2020. A aplicabilidade das san¢des administrativas previstas na LGPD foi adiada para o dia 1° de agosto de 2021, nos termos da Lei n°
14.010/2020.

Independentemente da aplicabilidade das san¢Bes administrativas da LGPD, o descumprimento de quaisquer disposi¢cdes previstas na LGPD tem como riscos a partir da sua entrada em vigor: (i) a propositura de acdes
judiciais, individuais ou coletivas pleiteando reparac6es de danos decorrentes de violagfes, baseadas ndo somente na LGPD, mas, na legislacdo esparsa e setorial sobre protecéo de dados ainda vigente; e (ii) a aplicacao
das penalidades previstas na legislagéo esparsa.

Considerando a entrada em vigor das sanc¢des administrativas da LGPD, caso a Emissora ndo esteja em conformidade com a LGPD, a Emissora e suas subsidiarias poderdo estar sujeitas as san¢des, de forma isolada ou
cumulativa, de adverténcia, obrigacdo de divulgagdo de incidente, bloqueio temporéario e/ou eliminagédo de dados pessoais e multa de até 2% (dois por cento) do faturamento da empresa, grupo ou conglomerado no Brasil
no seu Ultimo exercicio, excluidos os tributos, até o montante global de R$50.000.000 (cinquenta milh8es de reais) por infracéo. Além disso, a Emissora pode ser responsabilizada por danos materiais, morais, individuais ou
coletivos causados e ser considerada solidariamente responsaveis por danos materiais, morais, individuais ou coletivos causados pela Emissora e suas subsidiarias, devido ao ndo cumprimento das obrigacdes
estabelecidas pela LGPD.

Assim, falhas de seguranga e quaisquer outras falhas na protecdo dos dados pessoais tratados pela Emissora, bem como a inadequacgdo a legislacao aplicavel, podem acarretar multas elevadas, pagamento de
indenizagdes, divulgacdo do incidente para o mercado, eliminacdo dos dados pessoais da base, e até a suspensao de suas atividades, o que podera afetar negativamente a reputagdo e os resultados da Emissora e,
consequentemente, o valor de suas a¢des. A Emissora destaca, ainda, que alguns dos contratos firmados com terceiros no que envolvem o tratamento de dados pessoais ndo possuem clausulas-padrao de protecdo de
dados e essa auséncia pode acarretar prejuizo financeiro para a Emissora na hipétese de descumprimento da LGPD por qualquer uma das partes. Adicionalmente, ndo € possivel prever como as autoridades brasileiras
irdo aplicar e interpretar a LGPD.
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Novas tecnologias poder&o ser desenvolvidas ou implementadas para se obter fontes de energia alternativa acarretando, desta forma, redu¢cédo da demanda do etanol

Automoveis que utilizem novas fontes de combustivel poderdo vir a substituir os veiculos flexfuel. Os avancos no desenvolvimento de alternativas ao etanol, ou o desenvolvimento de automdveis que utilizem fontes
de energia diversas do etanol, poderao reduzir de modo significativo a demanda por etanol, afetando assim as vendas da Emissora e impactando adversamente seus negoécios.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Eventuais politicas e medidas futuras do governo brasileiro que restrinjam, onerem ou de outra forma impactem negativamente a capacidade da Emissora de exportar etanol e/ou agucar e/ou realizar
negocios no mercado internacional podem impactar de maneira adversa os negoécios futuros da Emissora.

A demanda internacional por etanol podera ser alterada expressivamente em decorréncia de politicas e medidas governamentais que poderdo vir a ser adotadas por determinados paises, bem como de
compromissos e acordos internacionais. Caso a demanda internacional por etanol aumente acima do esperado e a Emissora ndo seja capaz de continuar a abastecer o mercado interno de forma satisfatoria,
eventuais intervencdes do governo brasileiro no setor poderdo impedir a Emissora de atender tal demanda externa e/ou de exportar seu etanol. Com relacdo ao acgUcar, caso a oferta internacional cresca
expressivamente em decorréncia de politicas e medidas governamentais que poderdo vir a ser adotadas por determinados paises, a capacidade de a Emissora exportar e/ou realizar negocios no mercado
internacional e os seus resultados podem ser impactados de maneira adversa.

No periodo encerrado em 30 de junho de 2023, a Emissora exportou para todos os continentes, exceto Antartida e Africa, no total de 20 paises, a saber e listados em ordem alfabética: Alemanha, Arabia Saudita,
Australia, Austria, Bélgica, Canada, China, Coréia do Sul, EUA, Filipinas, Franca, Israel, Italia, Noruega, Nova Zelandia, Paises Baixos, Reino Unido, Republica Tcheca, Suica e Uruguai.

A tabela a seguir demonstra que a América do Norte, representada por Estados Unidos e Canada, é responsavel por 46,5% da receita com exportagdo do periodo findo em 30 de junho de 2023 e 59,0%, 49,9% e
53,8% da receita com exportacao dos exercicios findos em 31 de margo de 2023, 31 de margo de 2022 e 31 de margo de 2021, respectivamente.

Receita Liquida 30/06/2023  30/06/2022  31/03/2023 31/03/2022 31/03/2021
Mercado externo R$ mil R$ mil R$ mil R$ mil R$ mil
América do Norte 28.979 46,5% 26.961 44,8% 154364 59,0% 101.208 49,9% 182.967 53,8%
Europa 29.855 479% 30.679 51,0% 95.885 36,6% 80.860 39,8% 51.845 153%

Oriente Médio e Asia  2.956  4,7%  2.149  3,6%  9.121 35% 9915 4,9% 70.083  20,6%

América do Sult 0 00% 0  00% 502 02% 9957 49% 12.507 3,7%
Africa 0 00% 0 00% 0 00% 0  00% 15291 45%
Oceania 559 0,9% 349  0,6% 1993 0,8% 1048 05%  7.265  2,1%
1 Ey. i Total Mercad
Ex- Brasil owa’ Mercado 62.349 100,0% 60.138 100,0% 261.865 100,0% 202.988 100,0% 339.958 100,0%

Externo
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Politicas publicas e subsidios governamentais do Brasil e dos paises que importam os produtos da Emissora e que afetem o setor agricola e setores relacionados podem impactar a Emissora de
maneira adversa.

Politicas publicas e subsidios governamentais, no Brasil e no exterior, frequentemente exercem grande influéncia sobre a producgdo agricola e os fluxos comerciais. As politicas governamentais que mais afetam o
setor agricola tais como politicas relacionadas a tributos, subsidios e restricbes sobre produgdo, importagdo e exportagdo de produtos agricolas, podem influenciar a lucratividade do setor, o plantio de determinadas
culturas em detrimento de diferentes usos dos recursos agricolas, a localizacéo e o tamanho das safras, a negociacdo de commodities processadas ou ndo processadas, o custo da méo-de-obra, os investimentos em
novas instalacdes, o volume das importacdes e exportacdes e as mercadorias importadas e exportadas.

Futuras politicas governamentais no Brasil e no exterior, ocorréncias relacionadas ao comércio internacional, inclusive aquelas no ambito da OMC, aumento nas aliquotas de tributos existentes, criagdo de novos
tributos ou modificagdo do regime de tributacao e concesséo de subsidios no Brasil e no exterior para a producédo, importagdo ou exportacdo de agucar e etanol e/ou a criacao de barreiras comerciais, fitossanitarias
ou de outra natureza, podem causar efeito adverso sobre a oferta, demanda e precos dos produtos e restringir a capacidade da Emissora de realizar negécios nos mercados em que atua, afetando-a negativamente,
e também restringir a sua capacidade de realizar negdcios em novos mercados, afetando negativamente sua estratégia de crescimento.
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Alteragdes na avaliagcdo a valor justo dos canaviais da Emissora, bem como outras altera¢c8es na avaliagdo a valor justo de seus ativos e passivos que envolvem julgamento e estimativas, podem afetar
materialmente as suas demonstrag¢des financeiras.

Nos termos das normas contabeis vigentes, a soqueira (planta portadora da cana-de-agucar em pé) é classificada como um imobilizado e mensurada pelo seu custo amortizado, enquanto a cana-de- aglicar em pé é
classificada como ativo bioldgico consumivel e avaliada a valor justo, com base no valor presente do fluxo de caixa projetado pelo periodo de doze meses. Nesse sentido, qualquer alteracdo nas normas contabeis, na
estimativa de producdo desses canaviais ou no teor de acguUcar resultante da cana-de-aclUcar produzida nestes canaviais, assim como variagdes nos precos de cana-de- acUcar, agucar, etanol, juros, custos
operacionais, custo do capital e/ou alteragBes na taxa de cambio, podem gerar flutuacdes significativas e/ou repentinas no valor justo do ativo biolégico, o que pode gerar alteragdes relevantes nas suas
demonstracoes financeiras e afetar a Emissora negativamente. Adicionalmente, transac6es de compras e venda a prazo, pré-fixadas, ou outros ativos e passivos, quando aplicavel, sdo ajustados ao seu valor
presente considerando seus respectivos prazos de realizacdo. Para a apuracao do calculo a valor presente, a Emissora estima os fluxos de caixa futuros provenientes da unidade geradora de caixa, considerando
uma taxa de desconto. Nesse sentido, qualquer alteracao que envolva estimativa e julgamento pode gerar alteracdes relevantes nas demonstragdes financeiras e afetar negativamente a Emissora.
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Eventuais leis e medidas governamentais que busquem desestimular o consumo de aglUcar em qualquer um dos mercados em que o produto é comercializado podem impactar adversamente 0s
negoécios da Emissora.

Eventuais leis e medidas governamentais que busquem desestimular o consumo de aglicar em qualquer dos mercados em que a Emissora atua, como, por exemplo, a majoragéo de tributos na comercializagdo do
acUlcar, a criagdo de subsidios para produtos alternativos, o incentivo ao consumo de alimentos in natura, a ado¢éo de medidas que desestimulem o consumo de produtos com alto teor de aglcar e a regulamentacéo
da venda desses alimentos em determinados locais, como cantinas escolares, podem afetar negativamente o crescimento da demanda por aclcar em referidos mercados. Uma redugdo substancial no consumo de
acUcar no Brasil ou no mundo reduziria a demanda pelo acglicar da Emissora e podera afetar negativamente suas vendas e, consequentemente, seus resultados operacionais e desempenho financeiro.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

O uso de produtos alternativos ao aculcar e ao etanol e avanc¢os tecnologicos podem ter efeitos adversos sobre a demanda pelos produtos da Emissora no Brasil e em outros paises, ou exigir
investimentos de capital para que a Emissora continue competitiva.

Os avancgos no desenvolvimento de produtos alternativos ao aclcar e ao etanol poderédo reduzir a demanda por produtos da Emissora, ou eliminar a necessidade de etanol como combustivel ou como oxidante de
combustivel de maneira significativa. O uso de adocantes ou combustiveis alternativos, tem afetado negativamente a demanda total por etanol e aglcar no Brasil e no resto do mundo. Uma reducgéo substancial no
consumo de etanol e/ou aglcar ou aumento do uso de produtos alternativos pode reduzir, e consequentemente afetar a demanda pelo aclcar e etanol produzidos pela Emissora e podera afetar negativamente as
vendas liquidas e o desempenho financeiro geral da Emissora.

Quaisquer outros produtos alternativos ou avancgos tecnologicos que reduzam a demanda por produtos da Emissora terao um efeito adverso sobre os resultados operacionais e desempenho financeiro da Emissora.
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LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR ANTES DE ACEITAR A OFERTA E EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA ]



	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 13
	Slide 14
	Slide 15
	Slide 16
	Slide 17
	Slide 18
	Slide 19
	Slide 20
	Slide 21
	Slide 22
	Slide 23
	Slide 24
	Slide 25
	Slide 26
	Slide 27
	Slide 28
	Slide 29
	Slide 30
	Slide 31
	Slide 32
	Slide 33
	Slide 34
	Slide 35
	Slide 36
	Slide 37
	Slide 38
	Slide 39
	Slide 40
	Slide 41
	Slide 42
	Slide 43
	Slide 44
	Slide 45
	Slide 46
	Slide 47
	Slide 48
	Slide 49
	Slide 50
	Slide 51
	Slide 52
	Slide 53
	Slide 54
	Slide 55
	Slide 56
	Slide 57
	Slide 58
	Slide 59
	Slide 60
	Slide 61
	Slide 62
	Slide 63
	Slide 64
	Slide 65
	Slide 66
	Slide 67
	Slide 68
	Slide 69
	Slide 70
	Slide 71
	Slide 72
	Slide 73
	Slide 74
	Slide 75
	Slide 76

