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Disclaimer

Esta apresentacdo (“Apresentacdo”’) é uma apresentacio de informacées gerais da FS INDUSTRIA DE BIOCOMBUSTIVEIS LTDA. (“Devedora”), preparado exclusivamente com a finalidade de servir como
suporte as apresentagdes para os Investidores (conforme abaixo definido) (roadshow) da oferta publica de distribui¢do, sob o regime de garantia firme de colocagao, de certificados de recebiveis do
agronegécio, todos nominativos e escriturais (“CRA"), em até 4 (quatro) séries, da 297 (ducentésima nonagésima sétima) emissdo da ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A. (“Emissora”), lastreados em direitos creditérios do agronegécio devidos pela Devedora, oriundos da cédula de produto rural emitida pela Devedora em favor da Emissora, representada
pela (i) Cédula de Produto Rural Financeira N° 03/2023, no valor nominal de R$ 1.000.000.000,00 (um bilhao de reais) (“CPR-Financeira Primeira Série"); (iij) Cédula de Produto Rural Financeira N° 04/2023,
no valor nominal de R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais) (“CPR-Financeira Segunda Série"); (iii) Cédula de Produto Rural Financeira N° 05/2023, no valor nominal de R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de
reais) (“CPR-Financeira Terceira Série"); e (iv) Cédula de Produto Rural Financeira N° 06/2023, no valor nominal de R1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais) (“CPR-Financeira Quarta Série" e, quando referida
em conjunto com a CPR-Financeira Primeira Série, a CPR-Financeira Segunda Série e a CPR-Financeira Terceira Série, as “CPR-Financeiras” e “Oferta”, respectivamente). As CPR-Financeiras sdo garantidas
por garantia fidejusséria, representada pelo aval prestado pela FS | INDUSTRIA DE ETANOL S.A. (“Avalista”) em favor da Emissora (“Aval”). A Oferta sera realizada sob rito automatico nos termos do artigo
27 da Resolugao da Comissado de Valores Mobiliarios (“CVM ") n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugao CVM 160"), da Resolugdo CVM n° 60, de 23 dezembro de 2021, conforme alterada,
da Lei n ° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, da Lei n° 14.430, de 3 de agosto de 2022, do “Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Estruturacao, Coordenagdo e
Distribui¢cdo de Ofertas PUblicas de Valores Mobilidrios e Ofertas PUblicas de Aquisicao de Valores Mobiliarios”, expedido pela Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(“ANBIMA"), atualmente em vigor (“Cédigo ANBIMA”"), bem como com as demais disposi¢des aplicaveis, sob a coordenagao do BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA,, na qualidade de instituicao
intermediéria lider da Oferta (“Coordenador Lider”), pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. (“XP"), pelo BANCO ITAU BBA S.A. (“Ital BBA"), pelo
BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. (“Santander”) e pelo UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. (“UBS BB" e, em conjunto com o Coordenador Lider, a XP, o Itaq,
BBA e o Santander, os “Coordenadores”).

Qualguer informacgado aqui descrita ndo implica, por parte dos Coordenadores da Oferta, em qualquer declaragdo ou garantia com relagao as expectativas de rendimentos futuros, a devolugdo do valor
principal investido, e/ou ao julgamento sobre a qualidade da Emissora, da Devedora, dos CRA ou da Oferta.

A Oferta consistira na distribui¢cdo publica dos CRA sob rito automatico nos termos do artigo 27, inciso Il da Resolugao CVM 160, e serd destinada exclusivamente a “Investidores Profissionais” e “Investidores
Qualificados”, assim definidos, respectivamente, nos termos dos artigos 11 e 12 da Resolug¢do da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores”), os quais devem ter conhecimento sobre
o mercado financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prépria analise, avaliagdo e investigagao independentes sobre a Emissora, a Devedora e a Avalista, suas respectivas atividades e situagdo
financeira.

ESTA APRESENTAGAO CONTEM INFORMAGOES GERAIS DA DEVEDORA E DA AVALISTA, E FOl PREPARA DA EXCLUSIVAMENTE COM A FINALIDADE DE SERVIR COM O SUPORTE AS
APRESENTAGOES PARA OS INVESTIDORES (ROADSHOW) DA OFERTA, E NAO DEVE, EM QUALQUER CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO UMA RECOMENDAGAO DE SUBSCRICAO E
INTEGRALIZAGAO DOS CRA, BEM COMO NAO DEVE SER INTERPRETADO COMO UM CONVITE, UM A SOLICITAGAO OU OFERTA PARA COMPRA OU VENDA DE QUAISQUER VALORES MOBILIARIOS,
RECOM ENDAGAO DE INVESTIMENTO, SUGESTAO DE ALOCAGAO OU ADOGAO DE ESTRATEGIAS POR PARTE DOS DESTINATARIOS.

A divulgagdo dos termos e condigdes da Oferta estd sujeita aos limites e restricdes estabelecidos na Resolugdo CVM 160 e no “Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuicao de Certificados de
Recebiveis do Agronegodcio, das 1° (Primeira), 2° (Segunda), 3% (Terceira) e 4% (Quarta) Séries, da 297% (Ducentésima Nonagésima Sétima) Emissao, da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Agronegdcio S.A. Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos pela FS Industria de Biocombustiveis Ltda.” (“Prospecto Preliminar”).

Antes de decidir investir nos CRA, os potenciais Investidores devem ler o Prospecto Preliminar, o “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditdrios do Agronegdcio para Emissao de Certificados de Recebiveis
do Agronegodcio, das 17 (Primeira), 2% (Segunda), 3% (Terceira) e 4® (Quarta) Séries, da 297° (Ducentésima Nonagésima Sétima) Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A.
Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos pela FS Industria de Biocombustiveis Ltda.” (“Termo de Securitizagao”), e os demais documentos da Oferta, de modo a obter uma descri¢do mais
detalhada dos CRA, da Emisséo e da Oferta e dos riscos envolvidos. O Termo de Securitizagao poderd ser obtido junto a Emissora, aos Coordenadores da Oferta e a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios S.A., na qualidade representante, perante a Securitizadora e quaisquer terceiros, dos interesses da comunhao dos titulares de CRA (“Agente Fiduciario”).

Os Investidores interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta devem estar familiarizados com as informacgdes prestadas pela Devedora e pela Avalista, investidores e ao mercado em geral, tendo
em vista que ndo lIhes sdo aplicaveis, no ambito da Oferta, todas as protecdes legais e regulamentares conferidas ao publico investidor em geral e/ou a investidores que investem em ofertas publicas sob o
rito ordinario, nos termos do artigo 28 da Resolugdo CVM 160.
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Disclaimer

Esta Apresentagao nao pretende ser a Unica base sobre a qual uma decisdo ou determinagdo com relagao a viabilidade de qualquer operagdo aqui contemplada deve ser feita. A decisdo de investimento dos
potenciais Investidores nos valores mobilidrios é de sua exclusiva responsabilidade. Qualquer decisdo de compra ou venda de titulos e valores mobilidrios devera ser baseada em informagdes publicas
existentes sobre os referidos titulos e, quando apropriado, deve levar em conta o conteldo dos correspondentes prospectos arquivados, e a disposigao, nas entidades governamentais responsaveis por
regular o mercado e a emissdo dos respectivos titulos. E recomendavel a confirmacéo das informacées contempladas nesta Apresentacio previamente & conclusio de qualguer negécio.

As informacdes contidas nesta Apresentagdo refletem as atuais condigdes da Devedora e da Avalista e respectivos pontos de vista desta, até esta data. A Emissora e os Coordenadores da Oferta ndo assumem
qualquer obrigagdo de atualizar quaisquer das informagdes contidas nesta Apresentacao, as quais estdo sujeitas a alteragdes sem aviso prévio aos seus destinatarios. Ainda, as performances passadas da
Devedora e/ou da Avalista ndo devem ser consideradas como indicativas de resultados futuros.

O investimento nos CRA envolve uma série de riscos que devem ser observados pelos potenciais Investidores, incluindo fatores como liquidez, crédito, mercado, regulamentagado especifica, entre outros.
Antes de tomar uma decisao de investimento nos CRA, os Investidores devem considerar, cuidadosamente, a luz de suas proéprias situagdes financeiras e objetivos de investimento, todas as informacdes
disponiveis nesta Apresentacao, e avaliar a segao “4. Fatores de Risco”, indicados no Prospecto Preliminar, para ciéncia de certos fatores que devem ser considerados em relagdo a subscricao e integralizagdo
dos CRA, e as informagdes que entendam ser necessarias sobre a Devedora e/ou a Avalista.

Os CRA serdo depositados: (i) para distribui¢do no mercado primario por meio do MDA - Médulo de Distribuigdo de Ativos, ambiente de distribui¢do primaria de titulos e valores mobilidrios, administrado pela
B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo (“B3"), sendo a distribuicéo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) para negociagdo no mercado secundario, por meio do CETIP 21, administrado e operacionalizado pela
B3, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente, os eventos de pagamento e a custddia eletrénica dos CRA realizada por meio da B3. Os CRA ndo poderao ser negociados nos mercados regulamentados
de valores mobilidrios entre o publico investidor em geral nos mercados regulados de valores mobilidrios depois de decorridos 6 (seis) meses da data de encerramento da Oferta, conforme disposto paragrafo
5° do artigo 7° da Resolugao CVM 60.

NOS TERMOS DA PARAGRAFO 5° DO ARTIGO 7° DA RESOLUCAO CVM 60, OS CRA ESTAO SUJEITOS A RESTRICOES DE NEGOCIAGCAO E, POR ESTA RAZAO, NAO PODERAO SER REVENDIDOS AO
PUBLICO INVESTIDOR EM GERAL.

Esta Apresentagcdo nao é direcionada para objetivos de investimento, situagdes financeiras ou necessidades especificas de qualquer investidor. Esta Apresentagdo ndo tem a intengao de
fornecer bases de avaliagdo para terceiros de quaisquer valores. Esta Apresentagcdo ndo contém todas as informacgdes que um potencial Investidor deve considerar antes de tomar sua
decisdo de investimento nos CRA.

A decisdo de investimento dos potenciais Investidores nos CRA é de sua exclusiva responsabilidade e demanda complexa e minuciosa avaliagdo de sua estrutura, bem como dos riscos
inerentes ao investimento. Os potenciais Investidores devem tomar a decisao de investir nos CRA, considerando sua situagdo financeira, seus objetivos de investimento, nivel de
sofisticacao e perfil de risco. Portanto, recomenda-se que os potenciais Investidores recorram a assessores em matérias legais, regulatdrias, tributarias, negociais, de investimentos,
financeiras, até a extensao que julgarem necessaria para formarem seu julgamento para o investimento nos CRA.

Os Coordenadores da Oferta, as entidades de seu grupo econdmico e seus representantes nao se responsabilizam por quaisquer perdas, danos ou prejuizos, diretos ou indiretos, que
possam advir como resultado de decisdo de investimento tomada pelo Investidor com base nas informacgdes contidas nesta Apresentagao.

Os Coordenadores da Oferta e seus representantes (i) ndo terdo quaisquer responsabilidades relativas a quaisquer perdas ou danos que possam advir como resultado de decisdo de
investimento, tomada com base nas informacdes contidas nesta Apresentacdo e (ii) ndo fazem nenhuma declaracdo, nem dao nenhuma garantia quanto a correcao, suficiéncia,
integridade, precisao, veracidade, confiabilidade, exatiddo, adequagdo ou abrangéncia das informacdes aqui apresentadas.
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Disclaimer

A Oferta ndo € adequada aos potenciais Investidores que (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos ha Emissdo e/ou na Oferta ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada, em
especial regulatérias, tributarias, legais, negociais, de investimentos e financeiras (ii) necessitem de liquidez consideravel com relagdo aos CRA, uma vez que a negociagdo dos CRA no mercado secundario é
restrita (iii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito privado e (iv) ndo estejam dispostos a correr riscos do setor de atuagédo da Devedora e da Avalista.

A OFERTA SERA REALIZADA SOB O RITO AUTOMATICO, NOS TERM OS DO ARTIGO 27 DA RESOLUGCAO CVM 160 E, PORTANTO, NAO ESTA SUJEITA A ANALISE PREVIA DA CVM, SENDO SUA
DISTRIBUICAO REALIZADA AUTOMATICAMENTE APOS O REGISTRO DA OFERTA.

Conforme previsto no inciso VIII do artigo 26 da Resolu¢cdo CVM 160 a Oferta estd automaticamente dispensada da analise prévia da CVM Nesse sentido, nenhum documento relativo a Devedora, aos CRA, a
Emissdo e/ou a Oferta foram ou serdo objeto de analise/revisdo pela CVM, pela ANBIMA ou por qualquer entidade reguladora ou autorreguladora. Adicionalmente, nos termos do inciso |, do artigo 20 do
Coédigo ANBIMA, a Oferta devera ser registrada na ANBIMA no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data de divulgagdo do andncio de encerramento da Oferta, a ser divulgado de acordo com os termos
do artigo 76 da Resolug¢do CVM 160.

O Investidor deve estar ciente das restricdes previstas na Resolugdo CVM 160 quanto & divulgacdo da Oferta, devendo o Investidor se comprometer, portanto, a nao divulgar e/ou fornecer a terceiros,
reproduzir ou, ainda, de qualgquer modo, dispor de quaisquer informacdes relacionadas a Oferta as quais tenha acesso, nao se limitando aquelas contidas nesta Apresentag¢ado, no Prospecto Preliminar e no
Termo de Securitizagao.

Esta Apresentacao contém informacgdes prospectivas, que foram obtidas de fontes consideradas razoaveis pela Devedora e pela Avalista na data em que a Apresentagao foi divulgada e foram obtidas de
fontes publicas consideradas confidveis, dados desenvolvidos internamente e outras fontes externas, as quais constituem apenas estimativas e nao sao garantias de futura performance. Os Investidores
devem estar cientes que tais informagdes prospectivas estdo ou estarao, conforme o caso, sujeitas a diversos riscos, incertezas e fatores relacionados a operagao da Devedora e da Avalista que podem fazer
com que o seu resultado seja substancialmente diferente das informagdes prospectivas contidas nesta Apresentagao.

OS INVESTIDORES QUE TIVEREM ACESSO A ESTA APRESENTAGAO NAO DEVEM CONSIDERAR O CONTEUDO DA PRESENTE APRESENTAGCAO COMO ACONSELHAMENTO JURIDICO, TRIBUTARIO,
CONTABIL OU FINANCEIRO.

AS INFORMAGOES APRESENTADAS NESTA APRESENTAGAO CONSTITUEM APENAS UM RESUMO DOS TERMOS E CONDIGOES DA EMISSAO, DA OFERTA, DOS CRA, DA DEVEDOR A E DA AVALISTA, E
NAO TEM A INTENGAO DE CONTER TODAS AS INFORMAGOES ACERCA DA EMISSAO, DA OFERTA, DOS CRA, DA DEVEDORA E DA AVALISTA. A LEITURA DESTA APRESENTAGAO NAO SUBSTITUI A
LEITURA CUIDADOSA DOS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA, INCLUINDO O PROSPECTO PRELIMINAR E O TERMO DE SECURITIZAGAO, EM QUE AS CARACTERISTICAS DA EMISSAO, DA OFERTA E
DOS CRA SAO DETALHADAS QUAISQUER TERMOS E CONDIGOES DA EMISSAO, DA OFERTA E DOS CRA QUE VENHAM A SER CITADOS NESTA APRESENTAGAO SAO MERAMENTE INDICATIVOS E NAO
E ASSEGURADO QUE AS INFORMAGOES CONSTANTES DESTA APRESENTAGAO ESTARAO FIELMENTE REPRODUZIDAS NO PROSPECTO PRELIM INAR E NO TERMO DE SECURITIZAGAO.

OS COORDENADORES NAO SE RESPONSABILIZAM POR QUALQUER INFORMAGAO QUE SEJA DIRETAM ENTE DIVULGADA PELA EMISSORA, PELA DEVEDOR A OU PELA AVALISTA OU OUTRAS
INFORMAGOES PUBLICAS SOBRE A EM ISSORA, A DEVEDORA E/OU A AVALISTA QUE OS INVESTIDORES POSSAM UTILIZAR PARA TOM AR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

ANTES DE TOM AR UM A DECISAO DE INVESTIMENTO NOS CRA, OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAM ENTE, A LUZ DE SUAS PROPRIAS SITUAGOES FINANCEIRAS E OBJETIVOS DE INVESTIM
ENTO, TODAS AS INFORM AGOES DISPONIVEIS NESTA APRESENTAGAO, NO PROSPECTO PRELIMINAR, EM ESPECIAL A SEGAO 4 FATORES DE RISCO”, QUE CONTEM INFORM AGCOES DETALHADAS
SOBRE OS RISCOS ASSOCIADOS AO INVESTIMENTO NOS CRA, NO TERM O SECURITIZAGAO, BEM COMO AS DEM AIS INFORMAGOES QUE ENTENDAM SER NECESSARIAS.

LEIA O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, PARA ANALISE DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NOS CRA. PARA TODOS OS EFEITOS, O
FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, E OS DEM AIS DOCUMENTOS PUBLICOS DIVULGADOS PELA EMISSORA, PELA DEVEDORA E PELA AVALISTA, SAO INCORPORADOS POR REFERENCIA E
NAO FAZEM PARTE DA OFERTA E, PORTANTO, NAO FORAM REVISADOS, SOB QUALQUER ASPECTO, PELOS COORDENADORES DA OFERTA E PELOS ASSESSORES LEGAIS DA DEVEDORA E DOS
COORDENADORES DA OFERTA. E
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Mais informacoes

O Prospecto Preliminar e demais Documentos referentes a esta Oferta encontram-se nas paginas na rede mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da B3 e da CVM,
Nnos seguintes caminhos:

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Avenida Pedroso de Morais, n° 1.553, 3° andar, conjunto 32, Pinheiros, CEP 05419-001, Sao Paulo - SP

Site: https://www.ecoagro.agr.br/public/eco-securitizadora (neste website, acessar “Emissdes de CRA”, filtrar o campo "empresa" por “FS IndUstria de Biocombustiveis Ltda."”, acessar “N.
Emissado: 297", clicar em “Aviso ao Mercado”, “Prospecto Preliminar” ou “Ladmina da Oferta”, conforme aplicavel, e em seguida, selecionar “Aviso Mercado de Oferta dos CRAs das 17, 27, 3®
e 42 Séries da 2972 Emissao”, “Prospecto Preliminar dos CRAs das 17, 2%, 3% e 4 Séries da 297 Emissao” ou “Lamina da Oferta dos CRAs da 17, 22, 3% e 4° Séries da 297 Emissao”, conforme

aplicavel).

COORDENADORES DA OFERTA

BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.477,12° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-133, Sao Paulo - SP

Site: https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website, clicar em “Mercado de Capitais - Download”, depois clicar em “2023" e procurar “CRA FS BIO - Oferta Publica de
Distribuicdo da 13, 2?3, 3® e 4@ Séries da 297° Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A” e, entdo, clicar em “Aviso ao Mercado” e/ou em “Prospecto
Preliminar”).

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°1.909, Torre Sul, 29° e 30° andares, CEP 04543-907, S&o Paulo - SP
Site: www.xpi.com.br (neste website, clicar em “Investimentos”, depois clicar em “Oferta Publica”, em seguida clicar em “CRA FS - Oferta Publica de Distribuicdo da 17, 2%, 3% e 4 Séries,

da 297% Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A" e, entdo, clicar em "Aviso ao Mercado”, “Prospecto Preliminar” ou “Lamina da Oferta”, conforme
aplicavel).

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 2.041, bloco A, Vila Olimpia, CEP 04543-011, Sdo Paulo - SP
Site: https;//www.santander.com.br/ assessoria-financeira-e-mercado-de-capitais/ofertas-publicas/ofertas-em-andamento (neste website, clicar em “CRA FS Bio 2023" e, entdo, clicar

em “Aviso ao Mercado”, “Prospecto Preliminar” ou “Lamina da Oferta”, conforme aplicavel).

BANCO ITAU BBA S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 1° ao 5° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132, Sao Paulo - SP
Site: https://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ (neste website, clicar em “ver mais”, em seguida “FS IndUstria de Biocombustiveis Ltda.”, e entdo, na secdo

“2023" e “CRA FS- 297% Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A”, clicar em “Aviso ao Mercado”, “Prospecto Preliminar” ou “Lamina da Oferta”,

conforme aplicavel). °
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Mais informacoes

O Prospecto Preliminar e demais Documentos referentes a esta Oferta encontram-se nas paginas na rede mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da B3 e da CVM,
Nnos seguintes caminhos:

UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 4.440, 7° andar (parte), CEP 04538-132, Sdo Paulo - SP
Site: https://www.ubs.com/br/pt/ubsbb-investment-bank.html (neste website, clicar em “Investimentos”, depois clicar em “Oferta Publica”, em seguida clicar em “CRA FS IndUstria de

" ou

Biocombustiveis Ltda. 2023" e, entdo, clicar em "Aviso ao Mercado”, “Prospecto Preliminar” ou “Lamina da Oferta”, conforme aplicavel).

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (CVM)

Rua Sete de Setembro, n° 111, 5° andar, CEP 20159-900, Rio de Janeiro - RJ; e

Rua Cincinato Braga, n°® 340, 2°, 3° e 4° andares, CEP 01333-010, Sdo Paulo - SP

Site: https://www.gov.br/cvm (neste website, acessar “Companhias”, clicar em “Informacdes de CRI e CRA (Fundos.NET)", clicar em “Exibir Filtros”, no campo “Tipo de Certificado”
selecionar “CRA”, no campo “Securitizadora” selecionar “ECO. SEC. DTOS. CREDIT. AGRONEGOCIOS S/A”, no campo “Nome do Certificado” selecionar “ECO SEC AGRO CRA Emiss&o:
2977 Série 1 ([+4])FS Industria de Biocombustiveis Ltda.”, no campo “Categoria” selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicdo PuUblica”, no campo “Tipo” selecionar “Prospecto de
Distribuicdo Publica”, no campo “Espécie” selecionar “Aviso ao Mercado”, “Prospecto Preliminar” ou “Lamina da Oferta”, conforme aplicavel, no campo “Data de Referéncia” colocar
“07.11.2023", e deixar os campos “Periodo de Entrega De” e “Periodo de Entrega Até” em branco, depois, clicar em “Visualizar o Documento” na coluna “A¢des”).

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO B3
Site: http://www.b3.com.br (neste website, acessar “Produtos e Servicos” e, no item “Negociacio”, selecionar “Renda Fixa Publica e Privada”; em seguida, selecionar “Titulos Privados” e

acessar “Certificados de Recebiveis do Agronegécio”; apds, na aba “Sobre os CRA”", selecionar “Prospectos” e buscar pelo “Aviso ao Mercado”, “Prospecto Preliminar” ou “Lamina da
Oferta”, conforme aplicavel, e, em seguida, clicar no icone).

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS
SECOES “FATORES DE RISCO”




MATERIAL PUBLICITARIO

Termos e condi¢oes da oferta

Certificado de Recebiveis do Agronegdcio (CRA) via Resolugao CVM n° 160
Rito automatico - investidor qualificado e profissional
Devedora FS IndUstria de Biocombustiveis Ltda.
Coordenadores BTG Pactual (lider), XP investimentos, UBS BB, Itau BBA e Santander
Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.
Aval da FS | INDUSTRIA DE ETANOL S.A.
Lastro CPR-F emitido pela Devedora

Valor da Emissao R$ 800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais), com possibilidade de lote adicional em até 25% do volume de emissao

Em até 4 (quatro) séries em sistema de vasos comunicantes, observada alocacdo minima de R$ 400 milhdes na soma da
2% 3% e 4° séries.

T TR T RN

5 anos, bullet 6,5 anos, bullet 6,5 anos, bullet 6,5 anos, bullet

Séries, prazos e
amortizacao

O maior entre O maior entre O maior entre NTN-B30 +
Remuneracéo Teto (a.a.) Taxa pré DI jul/28 + CDI +2,70% Taxa pré DI jan/30 + 570% ou IPCA + 8.15%
2,45% ou 13,40% 2,70% ou 13,95% R =70

Atualizacao Monetaria Nao Nao N&o Sim
Pagamento de juros Mensal, sem caréncia 6
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MATERIAL PUBLICITARIO

Termos e condi¢oes da oferta

VAU I GEIL =Tl Os CRA terdo valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais), na data de emissdo dos CRA
Certificacdo Verde Selo obtido mediante SPO pelo Certificado Climate Bonds Iniciative (“CBI")

PEICTI X LX) [T Yo T M Carantia firme de colocagao

Publico Alvo Investidor Qualificado

Caso a Devedora, a Avalista ou qualquer Subsidiaria da Devedora ou da Avalista incorra em qualquer Divida, exceto:
(o \V=Tole T I M 2 e[ [o=) /<38 (I) por uma Divida Permitida; ou
(Il) se, na data de incorréncia da referida Divida, a Relacdo Divida Liquida/EBITDA < 3,00x

A\ ECEWEET EL Y Previstos nos documentos da Emissao, em linha com o CRA da 17 e 2° séries da 140% emissao da Ecoagro

Resgate Antecipado

Facultativo Nao permitido

Rating preliminar AA-, com perspectiva estavel pela Fitch Ratings

SIS [T Mattos Filho (Devedora) e Machado Meyer (Sindicato)

Agente Fiduciario Oliveira Trust
Escriturador / )
Custodiante Vortx
Bookbuilding 11 de dezembro de 2023

(M ETET R ETa T -l 14 de dezembro de 2023

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS
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Cronograma Indicativo da Oferta

Ordem dos
®

Protocolo do pedido de registro automatico da Oferta na CVM.
1 Divulgacdo do Aviso ao Mercado. 08/11/2023
Disponibilizacao do Prospecto Preliminar.

Inicio das apresentacdes para potenciais investidores (roadshow). 08/11/2023
Inicio do Periodo de Reserva. 16/11/2023
Encerramento do Periodo de Reserva. 08/12/2023

Procedimento de Bookbuilding.

Comunicado ao Mercado com o Resultado do Procedimento de Bookbuilding 1/12/2023

(]

Concessao dos registros da Oferta pela CVM.
Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo. 13/12/2023
Disponibilizacao do Anuncio de Inicio.

-

Data do Procedimento de Alocacdo dos CRA 13/12/2023
a Data de liquidacao financeira dos CRA 14/12/2023
n Disponibilizacdo do Anuincio de Encerramento 15/12/2023 °
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Sobre a Companhia (1/2)

A FS é pioneira no mercado de etanol de milho brasileiro. Com suas plantas localizadas no Mato Grosso, a FS atua em escala nacional,
combinando forte crescimento e desempenho financeiro, com baixa emissao de carbono e forte agenda de sustentabilidade

1° industria brasileira a produzir Destaques Financeiros e Operacionais de 1724 LTM
(@ etanol exclusivamente a partir do
\ milho R$ 7,5 bi R$ 2,1 bi 28,0% 8,6% 1,588 mil m3
Receita Liquida EBITDA Margem Ebitda Margem Liquida de etanol

produzido

o 4® maior produtora de etanol do
Brasil
Q‘ EBITDA e EBITDA/litro

CapaCidade R$ milhdes | R$/litro
Menor custo de produgao entre as Instalada 052 J 093 105 [ a5 [ 164 220 f o6
maiores produtoras de etanol do

.~/ Brasil CAGR
3 Plantas Industriais +98% !
% Combinacao de Escala com forte !

";v;«'; crescimento e desempenho APy,
/  Financeiro ~ 2 1 bilhdes !
N, -9 |

de litros de etanol 676
anidro por ano 213 !
78 I ! 377

@ Baixa emissao de carbono FY18 FYT19 FY20 FY21 FY22 FY23' 1Q23 1Q24

B Margem EBITDA/litro m EBITDA

Notas: ' O valor de 1.588 mil m? corresponde a aproximadamente 1,6 bilhdo de litros. Data-Base: 30 de junho de 2023. @
Fonte: Estudos da Companhia, dados publicos de empresas do setor, painel dinamico de produtores de etanol pela ANP, Novacana e UNEM.
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Sobre a Companhia (2/2)

+ Conversao de milho e biomassa em etanol, produtos de nutricao animal E‘lf\a/se%oe
. Sorriso
de alto valor agregado, energia e vapor A ol

Primavera <>

. ~ o . - . .
Operacgido 24/7 todo ano com 99%+ de disponibilidade; 05 dias de Distribuicio Geografica®), 1T24 i

parada programada

Destaques Operacionais em 1724 LTM 5,3% 0,0%
m Centro-sul
MILHO BIOMASS 2 N
= Norte
3 6 milhdes -—==> FS *+---- 3,1 milhées Mato Grosso
de toneladas ' @ de m3
gueémg bili = Nordeste
ustainability
__________ = Exportacao
""""""""""""""" L e |
# # v v
5 5
ﬁ‘@g O\' &@ Distribuicdao de Custos, 1T24
&' @ 000

= Milho

Nutricso JiliComercializacio BlEnergia e
Animal de milho outros

% da 1,6 Bi litros 1,3 Mm tons 1,1 Mm tons 240 cwh
receita por

segmento  65,0% 22,4% 1,9% 0,7%

® Biomassa
Comercializagao de milho
m Revenda de energia

® Quimicos e enzimas

m Custos operacionais °

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS

Notas: *Breakdown geografico da receita bruta. Fonte: Informacdes operacionais da Companhia. Data-base: 30 de junho de 2023
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Nossa Historia

2015

Dezembro
Inicio obras unidade LRV

Capacidade instalada
aproximada de produgao
anual de etanol anidro

O litros

Agosto
Inicio operagao unidade
LRV. Primeira indUstria

brasileira de etanol 100% a

partir do milho

2017

milhoes

265 de litros

MATERIAL PUBLICITARIO

Fevereiro

Inicio obras expansao
unidade LRV

Novembro
Inicio obras unidade SRS

Marco

Inicio operagao expansao
unidade LRV

2019

Marco

Inicio operagao expansao

unidade SRS

Dezembro
Cerimonia Inauguragao

Pedra Fundamental unidade

PDL

2021

milhoes

550 de litros

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS

2020

Fevereiro

Inicio operagao unidade SRS

Junho

Inicio obras expansao
unidade SRS

bilhdo
1,1 de litros

SECOES “FATORES DE RISCO”

bilhao

1,4 de litros

2023

Janeiro 2022
Inicio obras unidade PDL

Maio 2023
Inicio operacao unidade
PDL

bilhoes
2,1 de litros



MATERIAL PUBLICITARIO
Origem da FS

Joint venture entre tecnologia dos EUA e conhecimento agricola brasileiro

Su m m it Produtor agricola de longa data baseado
em Alden, lowa, desde 1990.
Com vasta experiéncia na industria de

71 % Ag riCU "'.U ra I etanol de milho dos EUA, desenvolveu e

operou hegodcios semelhantes com

G ro u p sucesso de 2003 a 2006.

Grupo de executivos e
administradores de empresas que

o [ J
ACIO“ IStaS atuam no setor do agronegécio

brasileiro desde 1989, com alto

25% Minorité rios conhecimento em compras,

distribuicao e comercializacao de graos.

Fueling
Sustainability

EXQCUtiVOS d a Grupo de executivos da Companhia,

com elevada experiéncia nos setores

4% Com panhia agricola, energético e financeiro.

13

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS
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MATERIAL PUBLICITARIO

Estrutura Executiva

Equipe executiva de classe mundial com profunda experiéncia nos setores agricola, energético e financeiro

Alex Borges

EVP Comercial e
Financeiro (+ 24 anos)

Daniel Gushi Eduardo Mota Marcelo Fernandez

CFO e IRO Diretor de Relacdes Diretor de Supply Chain
(+ 19 anos) Institucionais (+ 34 anos)
= Daniel Lopes (+16 anos)

EVP Sustentabilidade e
Novos Negécios (+ 18 anos)

<

4

Rafael Abud Everson Medeiros
CEO (+ 20 anos) Matt Horsch Paulo Trucco Venancio Guimaraes
EVP Operacdes (+ 25 anos) COO Diretor de etanol Diretor de recursos
(+17 anos) (+ 22 anos) humanos
(+17 anos)

:\Q; Safl‘a “ be Cremer BioVentures Brasil P/\T?l/\ "{!Votorantim f,t:’;’,’p‘?ﬁ,",l COPERS%SAR Ia’ B

4@@} Wh|rlpool Morgan Stanley c]..'. ﬂ BﬁjNGE @ DCIICI @O‘mega ._""“* @

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS

SECOES “FATORES DE RISCO”



rd

MATERIAL PUBLICITARIO

~

e

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA

e

FUNDAMENTOS

b

4

3

Wl
e R ——

-
-

>

Sia
&

;*

- o ¥
¥ o

, EM ESPECIAL AS

SECOES “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

O Etanol tem uma Longa Histéria no Brasil, com mercado grande, desenvolvido e dinamico

* Principal solugao brasileira de
combustiveis renovaveis

* Forte Infraestrutura instalada
(logistica e postos de servico)

* Nao possui subsidios

* Consumidores podem escolher
livremente na bomba entre (i)
até 100% etanol hidratado, ou
(i) gasolina com 27% de
mistura de etanol anidro

* Etanol ganhando espaco no
consumo total de combustiveis

* Etanol de milho ganhando
espaco na producao total
brasileira

* Programa RenovaBio deve dar
suporte ao crescimento

Notas:
1. Consumo de etanol dividido pelo consumo total de gasolina e etanol

2. Previsdo de abastecimento de etanol de acordo com Plano Decenal de Energia de 2032 do Gov. Federal (elaborado pela EPE)

3. Considera exercicios fiscais de usinas de acUcar e etanol

Demanda Brasileira de Etanol

Bilhdes de litros | %

1 0,0% ! 1 11,6% 1 l 19,4% |
55%
39%
29%
k——

45,0 bilhses de litros®?

9,4

24,6 bilhdes de litros®

Capacidade
> atual de
etanol®

8,7 bilhdes de litros®

2

2003

2022 2032E

. . . . . 0
N Ftanol hidratado mmmm Etanol anidro Lacuna de abastecimento =8=9% etanol sobre vendas totais de gasolina C + etanol ]

™™ % de etanol de milho no mix de venda de etanol®

4. Diferenca entre a oferta atual e a demanda futura
5. Com base na avaliacdo da capacidade de producao da Novacana, de acordo com a safra 19-20
Source: ANP, Unica, EPE , Novacana

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS
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MATERIAL PUBLICITARIO

Producao de Milho tem crescido fortemente no Brasil, liderado pelo Mato Grosso

Ganhos de produtividade e expansao de area da segunda safra devem continuar apoiando o crescimento na produc¢ao de milho
O estado do Mato Grosso possui milho em abundancia, com custos competitivos e muito espaco para continuar crescendo

Produtividade do Milho e 2° Safra em MT Custo de produciao de milho(12:34:5)

Brasil Producio e Exportacdes de Milho

MM Toneladas| % Tonelada/ ha, % da area plantada de soja R$/saca
12.5 MT 29% menor vs. lowa
—————————— ?
1 0% 1 112% 1 121% 1 ' .
_____ L2 Lo L 1L 1 1 .®
10,9 ..-°
9,6
8,6
7,4
69,6%
61,0%
18
MT CAGR de
7,0%
% 24,.2%

25 9 0,0% -

90 00 1990 2000 2010 2023  2032E Brasil (MT) £= EUA (lowa)

Brasil ex-Mato Grosso ~ m Producao de milho no MT mmmm Area de milho/area de soja em MT i

& Exportacdo de milho(% total) e Produtividade EUA H|nsumos M Arrendamento Equipamento mOutros
Produtividade MT
Notas: 4. Como estimado pelo estudo anual publicado pela lowa State University (considera o milho apés o milho) @
1. Como estimado pelo IMEA para producao de alta tecnologia na regido centro-norte de Mato Grosso 5. Os numeros relatados em US$/bushel; as conversdes consideram as conversdes que consideram a taxa de referéncia de cambio
no momento do relatorio do IMEA (4,80 R$/US$) e a razdo de 1 bushel = 0,0254 toneladas de milho

2. Dados relatados em R$/ha, conversées consideram uma produtividade de 113 sacas por hectare
3. Precos atuais: (i) MT — conforme IMEA (base julho de 2023); (ii) EUA — preco atual do contrato fut. de milho CBOT Fontes: CONAB, IMEA, USDA, CME Group, lowa State University.
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MATERIAL PUBLICITARIO

Milho

Estratégia de Compra de Milho

Milho no Mato Grosso essencialmente produzido na segunda
safra, com colheita entre junho e agosto

FS compra de forma antecipada, através de contratos para
entrega e pagamento futuros

As compras comegam antecipadamente, antes da colheita,
acompanhando a curva de venda do agricultor

Com isso, pre¢o e volume ficam pré-fixados e a liquidacao
financeira ocorre ~90 dias apds a entrega fisica do milho

Nos meses de colheita, a FS recebe 80%+ da necessidade
fisica de milho para toda safra e carrega essa posicdo de
estoque até maio do ano subsequente

Base de fornecimento("

Safra 22-23

fornecedores

= Cooperativa
~800 = Produtor

= Revenda

Trade e outros fornecedores

Notas: 'Distribuicao por volume em toneladas de milho.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS

* FS compral00% do milho no estado do Mato Grosso, o que representa
~7% da producdo total de milho do estado.

Programa de Originag¢ao de Milho | Agosto, 2023

R$ 44,31/saca
4.965,8

84,0%
16,0%

Program 24/25

R$ 56,08/saca
4.990,7

21, 7%
78,3%
Program 23/24

OA comprar

R$ 59,71/saca
3.631,1

0,0%
100,0%

Program 22/23
B Comprado

Preco combrado

Estratégia de Originacao do Milho | Agosto, 2023

o,

100%
80%
=mmm Programa de milho

60%
e Safra 22-23

40%
Safra 23-24

20%
e Safra 24-25

0%

Ago Out Dez Fev Abr Jun Ago Out Dez Fev Abr Jun Ago Out Dez Fev Abr Jun
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Etanol

Distribuicdo geografica, 1T24 Distribuicao por clientes, 1T24

Produzimos essencialmente dois tipos de etanol:

5 5 = Cliente A

Etanol anidro Etanol hidratado = Centro-sul
Misturado a gasolina Direto na bomba . Norte = Cliente B
Mix de ~50% Mix de ~50% Cliente C

Mato Grosso .
o e S = Cliente D
* Producao linear durante o ano, com flexibilidade para = Nordeste

= Cliente E

alternar 100% entre etanol anidro e hidratado

= Exportagao = Qutros clientes

* Venda direcionalmente 45% no 1° semestre fiscal e

0 o ;
55% no 2% semestre fiscal, quando ocorre a entressafra Preco Liquido FS vs Precos Liquidos de ESALQ Hidratado de Ribeirdo Preto(?

de cana
- . . . o R$/Litro
* Atuacao nacional, operando multimodais logisticos,
com foco em vendas CIF®) 4,00
Volume produzido de etanol (milhdes de litros) 3,50 T Ey2aE
, 200 Média B3 |
. 1
1426 1455 | ' | _Futi250 ,
1
: 2,50 saeies!
m ' !
| 2,00 , !
: | el
i 1,50 : -
1 Média ESALQ: 2,70
543 ! 453 | | @ Lo
259 1 320 1,00 f } Ryt AL
1
| @ QD QD QO OO OO0 000 D ADANLD DD HLS LS
139 : ?}/\ ‘ \)o’\ 6&,\ é":\ POy 0}/\ & @,kﬂ’ (\ﬂ/ G&ﬂ/ e,vfb ?}ﬂ/. o{\ﬂ/ O}ﬂ/ Q}ﬂ/ Q}fl/ (\ﬂ/ Q&ﬂ/ @,V’L fb,\flz (\51/ 6&51/ é\/ﬂ/ @ﬂﬂ’
[ ! N AR SR S LA AR R S AP O L RS
FY18 FY19 FY20 FY2] FY22 FY23 | 123 124 ESALQ Hidratado eeeseee B3 Contratos futuros de etanol hidratado liquido FS realizado
Notas: ! Distribuicdo por valor de m? de etanol. 2 Média aritmética de preco futuro de etanol para o periodo de junho de 2023 até mar¢o 2024 obtidos na plataforma da B3 (https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-dados/market-
data/cotacoes/mercado-de-derivativos/?symbol=ETH) com data-base 15 de setembro de 2023. > A modalidade de venda CIF significa “Cost, Insurance and Freight” que traduzido é “Custo, Seguro e Frete”, modalidade de venda em gue o vendedor se responsabiliza pelo

custo do frete até a entrega do cliente; Fonte: Estimativas FS, CEPEA ESALQ, B3.
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Nutrigéo Animal

Alto teor de proteina: ~45,5% 0,3% 0,0%

Distribuicido Geografical), 1T24 Distribuicao por clientes(), 1TT24

Precificado vs. farelo de soja = Centro-sul = Cliente A

Cliente B

FS Ouro | alta fibra = Norte Clionte
Elevado teor de fibras (16,5% 50,6% Mato Grosso ,

proteina) = Cliente D
= Nordeste .

Precificado vs. milho = Cliente E

= Exportacao

m Outros clientes

Alto teor de umidade (18,7% proteina

na base seca); Precificado vs. milho + Venda de forma antecipada, através de contratos para entrega e

. ” agamento futuros, pré-fixando volume e precos
FS Vital | 6leo pag P pres
Precificado vs. éleo de soja + Estratégia comercial avanga vendas em linha com compras de milho para

proteger o custo do milho com a receita de nutricao animal

* Producao linear ao longo do ano Taxa de cobertura da nutricdo animal versus custo do milho

+ Utilizado essencialmente na nutricao animal e, no caso
do 6leo, também na producao de biodiesel

47.0%  454% |

. o . . 39,7% |

+ Substitutos principalmente do milho, farelo e éleo de 36,1% !
soja na composicao da dieta animal 29,9% i

* Alcance nacional, atendendo mais de 500 clientes em 14 :
estados brasileiros i

Notas: ! Distribuicao por receita bruta em valor (R$).

Fonte: Base de dados dos resultados da Companhia. FY18 FY19 FY20 FY21 FY22 FY23 1723 124 @

51,5% 52,2%

43,0%
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O milho tornou-se substancialmente mais eficiente que a cana-de-agucar

O etanol de milho apresenta um desempenho financeiro significativamente melhor do que o etanol de cana-de-agucar

“Média dos
produtores base

T Desempenho por Litro cana-de-agucar”(

22/23A R$/litro®, salvo observacado em contrario 22/23A

/ Menor Capital Empregado Maior Capital Empregado x
N&do tem produc¢ao de matéria- R$ 4,01 (+) Receita Liquida R$ 3,47 Verticalmente integrado na
prima agricola producdo de cana de agucar

R$2,99 Etanol R$.3,34
. L. Y e . . L. .

\/ Hmor fisco de matéria- /R$1,02 Nutrigdo Animal / Cogeragéo /R$ 013 Maior risco de matéria-prima 3¢
prima Plantagoes iliquidas (horizonte de
Estoque liquido, capaz de parar riscode 5a 6 anos)
de comprar ou revender se
necessario

i = ica i Maior necessidade de mao
. R$ 2,99 Receita ec):( Nutrlgf\o Animal/ R$ 3,34 o e X
‘/ Menor quantidade de mao ogeracao ) N
. 9,3 empregados/ mm litros
de obra empregada (-) Custo Caixa + Despesas ( Pred )
1,6 empregados / mm litros) LI i3 i . ~
( preg ) (R$ 1,69) (Liquido de Nutri¢do Animal e (R$1,76) Maior Capex de Manutencio %
- Cogeracao) - ) ) )
- = Requer investimentos agricolas
Menor Capex de Manutencao / . / significativos, plantas industriais
Plantas industriais mais eficientes (R$ 0,01) (-) Capex de Manutengao (R$ 0,95) menos eficientes
Plantas operam 355 dias/ano Plantas operam 240 dias/ano

———————————————————————— o N e e e e e e e em e e e e e e e e
. +104,4% _°
~a o ? - -
Notas: 1. Com base nas métricas médias dos maiores produtores de cana de agUcar do mercado na safra 2022/23. 2. Os nimeros da Receita Liquida do Etanol sdo divididos por litros vendidos, Custos e Despesas Caixa sdo divididos pelos litros vendidos (no caso da FS,
seu SG&A Caixa é dividido pelos litros produzidos), Receita Liquida de Co-produtos (Nutricdo Animal, cogeracao de energia e outros) sao divididos pelos litros produzidos e Capex de manutencao é dividido pelos litros produzidos.
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Historico do comparativo do desempenho financeiro milho vs. cana-de-agucar

Consistentemente o etanol de milho tem apresentado uma geracao de caixa medida por EBITDA menos Capex de manutengao
muito superior ao da cana-de-agucar

EBITDA e EBITDA - Capex de Manutencao da FS vs. Produtores de Etanol Brasileiros Selecionados

R$/liter (12349

- -~ - - - -~ - -~ - -

- ~ - ~ - ~ - ~ - ~
-, N -, N -, N -, -,
el +131,7% «--- r--A_ +97,6% €--» ke +125,1% ¢ -- === +153,2%  <--- ---+  +104,4% <---
I - 1 | T 1 1 - : : - 1 : - 1
| 1 1 1 1 1 | I 1 1
1 1 1 | 1 | . 1 . 1
| 1 1 | 1 \ . 1 | 1
I 1 1 1 I I 1
1 | 1 1 1 : : 1 : 1,58 1
I 1 | 1 1 1 1
! . . | ! ! ! 1,41 . ! !
! I I I ! | | I X 1,29 I
1 1 1 1 1 1
| | 1
I 1 1 1 I I 1
I I I . I 1,05 : ! I ! X
I 1 1 0,93 0,95 | ! 0,93 1 1
! 0,82 I I ! I ! ! I | |
. y 0,81 | | : | 1 | . 1 :
1
1 1 1 | ! \ ! : 1
| 1 | 1 I | 1 - =p 1
1 1 1 | ! | ! 1
1 1 L 1
1 : --> ! ! 1 !
| |
S 0.71 | ! ! --- S
m___l 074 o 0’45 o
(FS Média de FS Média de Média de (FS Média de (FS Média de
o pares ) pares . pares P pares ey pares
selecionados selecionados e selecionados e selecionados selecionados
BT EB|TDA - Capex de manutencéo Capex de manutencéo

Notas: 3. Volumes de agucar convertidos em etanol equivalente para o calculo das razdes "por litro".

1. Com base nas métricas médias dos maiores produtores de cana de aclcar do mercado. 4. Cogeracao P&L ajustado para considerar a proporgéo de etanol na produgéo total de TRS.

2. Os Custos e Despesas de Caixa sdo divididos por litros vendidos (no caso da FS, seu Cash SG&A é dividido por litros produzidos), 5. . Os valores da S&E sdo ajustados para excluir a revenda e a negociacao; As figuras de cogeragéo sé consideram cogeracdo

receitas liquidas de coprodutos (Nutrigdo Animal, cogeracédo de energia e outros) sdo divididos por litros produzidos e Capex de propria.
Manutencao é dividido por litros produzidos. Fonte: Demonstragdes financeiras, divulgacdes de resultados e documentos publicos das empresas.
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Precos de Etanol vs. Milho: histérico e dinamica atual de Crush Spread

Crush Spread de etanol de milho(

R$/litro
FY19 FY20 FY21 FY22 FY23 1T24
2,80 . : | : | :
240 = e s e s
i : | Periodo de maior : | :
2.00 : : : |mpactq da : :
, : : pandemia de , | |
; ; COVID-19 ; ; ;
160 e e e e
1,20 ! N
0,80
0,40
L0 e R P R Y S S P R Y (\5‘9’ A o éﬂj WV m’fﬁj o
& o ((\’o . \\) B2 & (((b . \\) & @ (((b . \\)O & o ((\’b . \\) p2 e ((\fa ) \Q B2 R (07) . \Q B2 R (0@
Crush Spread - Histoérico = = Crush Spread - Mercados Futuros FS Historico
Notes: Assume 425 toneladas/litro de milho para a conversdo de sacas para litros. @
Fonte: Bloomberg, ESALQ, Banco Central do Brasil e estimativas da Companhia.

Data base: Modelo da companhia, cambio, precos futuros B3, CBOT e ESALQ referente 15 de setembro de 2023.
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Precos de Etanol vs. Milho: histérico e dinamica atual de Crush Spread

! i g, ~ _p
Crush Spread de etanol de milho® | Considerando Contratos ! Média (US$/galdo) Crush Spread EBITDA Implicito
1 1 -
US$/Galao :________f_u_tf_r(_)f ________ { Ultimos 10 Anos® 1,22 0,95
2,40
200 Penoqlo de
malor
impacto de
Pandemia
160 do covid-19
———————————————————————————————— +1 desv. pad
Média
1,20 Histérica
--------------- -~"-= -1desv.pad.
0,80
0,40
0,00
Mar-13 Mar-14 Mar-15 Mar-16 Mar-17 Mar-18 Mar-19 Mar-20 Mar-21 Mar-22 Mar-23 Mar-24
. L. @ , .. @ P ()
Crush Spread - Histérico = = =Média +1Desv.Pad. = = =Média = = =Média-1Desv.Pad. = = Crush Spread - Mercados Futuros
Notas: Assume 425 toneladas/litro de milho para a conversdo de sacas para litro. 2Assume R$ 0,348/litro de SG&A e outros custos (valor FY21) ajustado pela inflacéo. *Excluindo periodo de Mar-20 a Fev-21, pois foi fortemente impactado pela pandemia e
Fonte: Bloomberg, ESALQ, Banco Central do Brasil.

Data base: Modelo da companhia, cambio, precgos futuros B3, CBOT e ESALQ referente 15 de setembro de 2023.
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Destaques Financeiros

Receita Liquida (R$ milhdes) EBITDA por Litro de Etanol Vendido (R$/litro)
7.551
6.635 i 1220
1
: 1,85 :
| 164
| |
3108 ! 1,05 :
: 0,82 0,93 | 0.96
' 1.887 1.822 0,57 I
1232 ! |
1
2 [ 1 1 e =
— ! :
FY 18 FY 19 FY 20 FY 21 FY 22 FY23 1 1723 124 Fy18 FY19 FY 20 Fy 21 Fy 22 Fy23 & 1123 1124
1 1
EBITDA (R$ milhdes) e Margem EBITDA (%) CAPEX (R$ milhoes)
9 39% 40% | :
38% 37% 269 27
1 1
32% ! 17 !
27% 2.622 : !
' 1303 !
2.392 1% 5
: 749 |
1160 ! (o) 561 i
: 526 o ' 409 402
I 676 30 1.294 19 7
- I : o [ oo [l e
| | - ! - | 128 | ! —
FY 18 FY 19 FY 20 FY 21 FY 22 Fy23 ' 1723 T24 Fv 18 FY 19 FY 20 FY 21 Fv 22 FY23 1723 24
mm EBITDA Margem EBITDA mm Capex de Crescimento m Capex de Manutengao Q

Fonte: Demonstragdes Financeiras Auditadas da Companhia
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Endividamento

Divida Liquida Divida Liquida / EBITDA LTM
(R$ milhoes) (R$ milhoes) 509 x 2,41 x
081 0 1,91 x 156 161 x 2.00 X 02X

1,16 1,19 x
CFO 2176 946 - \x_\/ﬁ4x
3.295 o2 D —_— 126 x

0,89 x 0,85 x

0,43 x 060x 073X
1.064
- - 3615 l 3769 W 2040 N 3205 | 4615 J 5067 || 4842 f 5034
(2.093) (83) 2722 3722 4722 1723 2T23 3723 4723 1T24
Div. Lig. EBITDA Capital de Imposto Capex Juros Cambial, Dividendo Div. Lig. mmmm Divida Liquida Div. Lig./LTM EBITDA Div. Lig./ EBITDA LTM Ajustada(s)
Jun'22 Giro de renda liquid. Derivat. pago Jun'23 Reconciliagiio divida liquida
pago +outros

(em milhées de reais)

. = oo Bond e CPRF® 34 3.436,0 2.465,0 28,3%
Cronograma de Amortizacao da Divida( (26,5%)
(R$ milhées) CRA e CRI 1.979,6 31736 60,3%
Outras linhas capital de giro® 1130,2 2.210,2 95,6%
Divida bruta 6.545,8 7.848.8 19,9%
. aixa total™® 251, . . 4%
2.055 Caixa total“®7” 32513 2.814.4 (13,4.9)
Divida liquida 3.294,5 5.034,4 52,8%
2,814 TI 1.012 q 1] 1) ]
39] Net debt /LTM EBITDA 1,19 x 2,41 X 1,22 x
1.371 - — Net debt adj. RMI 1.665,9 4.204,0 152,4%
] ) ] Net debt adj. RM| /LTM EBITDA 0,60 x 2,01 x 1,41 x
Caixa Até12M  Ta2anos 2a3anos 3a4anos Acimade 4 Gross Debt — USD (%) 26,9% 1,7% (152 p.p.)
B Empréstimo de Capital de Giro B Senior Secured Notes - Bond Gross Debt — BRL (%) 73,1% 883% 152 p.p.
Notas: do TRS é deduzido integralmente da Divida Bruta para eliminar a duplicata da divida causada pela emissao local de uma CPRF.
1. Naoinclui o impacto dos custos de transacao Saldo corrente de US$ 340,8 milhdes.
2. Emissdo de US$ 680,0 milhdes Senior Secured Green Notes - Bond - Notes pela subsidiaria FS Luxembourg s.a.r.l, ("FS Lux"). 5. Emissdo de R$ 1,5 bilhdo de CPRF (Cédula de Produtor Rural Financeira) pela FS, decorrente da operagao back-to-back de
Saldo corrente de US$ 511,7 milhdes. transferéncia de ativos da FS LTDA paraa FSS.A.
3. Emissdo de US$ 594,2 milhdes de CPRF (Cédula de Produtor Rural Financeira) pela FS, referente ao Bond emitido. Saldo 6. Instrumento financeiro/aplicacdo de R$ 1,5 bilhdo entre a FS LTDA e instituicdes financeiras que espelha os prazos e fluxos de @
corrente de US$ 340,8 milhdes. caixa da CPRF emitida pela FS para cobrir a transigdo back-to-back.
4. Aquisi¢cao dos direitos sobre um TRS (Total Return Swap) de USD 594,2 milhdes - O TRS € um contrato de instrumento 7. Inclui caixa e equivalentes de caixa, aplicacdes financeiras e caixa restrito (curto e longo prazo).
financeiro entre a FS Lux e uma instituicdo financeira que espelha os prazos e fluxos de caixa da CPRF emitida pela FS. O valor 8. Divida lig. ajustada pelo estoque de alta liquidez e EBITDA ajustado pelo EBITDA junho/23 anualizado da Planta PDL.
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Estrutura Corporativa

Acionistas Executivos da
Minoritarios Companhia
(25,14%) (4,06%)

Summit Brazil Acionistas Executivos da
Renewables |, LLC Minoritarios Companhia
(70,69%) (25,20%) (4,10%)

FIP Summit
(70,80%)

FS LTDA. FS S.A.

Emissor Garantidor

Planta de
Lucas do Rio Verde

Planta de Outros projetos de

Planta de Sorriso . .
Primavera do Leste crescimento

Notas:
1. Para mais detalhes sobre as regras de consolidacdo dos resultados combinados, veja as notas explicativas das demonstragdes financeiras combinadas. 2.. Na nova estrutura, ambas as sociedades (FS Ltda e FS S.A.) possuem os mesmos acionistas e grupo de °
controle. Summit, grupo controlador da FS Ltda. é representado pelo FIP Summit na FS S.A.
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Evolucao comparativa da produtividade e producao do milho e cana-de-acucar no Brasil

Avancos em produtividade permitiram que o milho ultrapassasse a producao de cana-de-acucar no Brasil

Produtividade do Milho vs. Cana-de-Acucar no Brasil Producdo Brasileira de Milho vs. Moagem de Cana-de-Acgucar
Produtividade Indexados (Base = 100)

Producao Indexada (Base = 100)

600
350

500 ’
300 !

400 e
250

,
/
/ Producao de
279 7S

200 200 ~ _ cana-de-agucar
/ S~ __--"" inferior em 8%
7;96\/ 294
150 200
_____ /_/
128
100 T 121 124 122 ne ns 120 100
107 n2 15
50 0
1991 1996 2001 2006 2011 2016 2021 2022 2023 2024E 1991 1996 2001 2006 2011 2016 2021 2022 2023 2024E
Produtividade da cana-de-acucar Produtividade do milho Producgao da cana-de-agucar Produgao do milho Q

Fonte: CONAB, IBGE Fonte: CONAB, Unica
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Geracao de Caixa

Evolucao da Divida Liquida
1T24 LTM
(em milhares R$)

Divida Liquida (inicio do periodo) 203 696 2.572 2.972 3.042 3.295
EBITDA 213 48] 1160 2622 2392 2.093
Capital de Giro (235) (494) (164) (288) (482) 83
Imposto de renda e contribuicao social pagos (16) (8) - (88) - -
Fluxo de caixa gerado pelas ativ. Operacionais (39) (22) 996 2.245 1.910 2.176
Capex (caixa) (387) (1154) (615) (619) (683) (1.064)
Fluxo de caixa gerado pelas ativ. oper. menos capex (426) (1.176) 381 1.626 1.227 113
Fluxo de caixa proveniente das ativ. de financiamentos (67) (700) (782) (1.695) (3.027) (2.852)
Juros liquidos 29 (106) (384) (487) (927) (926)
Impacto de Variacao Cambial, Derivativos e Outros (80) (563) (397) 212 (1.388) (9406)
Dividendos pagos / distribuicdo de impostos (16) (37) - (1144) (713) (981)
Divida Liquida (final do periodo) 696 2.572 2.972 3.042 4.842 5.034
Variacao na Divida Liquida 492 1.876 400 69 1.801 1.740
Estoque de alta liquidez - RMI" 121 379 806 800 728 830
Divida Liq. Aj. pelos estoques de alta liquidez 575 2.193 2.166 2.241 414 4.204
Notas: LTM = “last twelve months” em inglés que traduzido significa “ultimos doze meses”. * O calculo do RMI considera a posicdo dos estoques de milho multiplicada pelo valor de mercado na data de fechamento, somada a @
posicdo dos estoques de etanol multiplicada pelo indice ESALQ Etanol Hidratado Ribeirdo Preto/SP também na data de fechamento, descontada pela posicdo dos fornecedores de matéria-prima e insumos conforme NE 15 das

Demonstragdes Financeiras. Fonte: Dados operacionais e financeiros da Devedora..
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Dinamica de capital de giro do milho

FS consolidou final do trimestre em '000 toneladas

SAFRA

SAFRA 19/20 : SAFRA 20/21 : SAFRA 21/22 ; SAFRA 22/23 - 23/24
2.500 i i | |
2000 . . ; :
Estoque e 42 W : | !
“ 1.500 | ! E : 3 :
Recebimento | : ! !
e CONnsSumo | | | :

1.000 oo ! 1 : ! /

; ] ! : — ———— |
500 / | | . :
(0] - b I : . ! 3 : ! . : 1

120 2T20 3720  4T20 1721 2721 3T21 4721 22 & 2T22 3122 4722 23 © 2123 : 3123 4723 T24

...... - : P ‘

O pico do estoque representa quase <
58% do consumo anual de milho

'000 [SAFRA SAFRA AFRA SAFRA SAFRA

Recebivel 1,551 22% 61% 16% 1% 2973  27% 56% 15% 2% 3319  24% 68% 4% 4% 3523  43% 46% 9% 2% 4943 29%

Consumo 1289  24% 22% 25% 29% 2,567 23% 25% 26% 26% 3277 24% 25% 26% 25% 3,316 22% 26% 26% 26% 4,759  22%
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Dinamica do estoque de etanol

Estoque consolidado de fim de trimestre FS em '000 m3

SAFRA 20/21 SAFRA 21/22 SAFRA 22/23 SAFRA 23/24

120

100

80 e ————— Fre———— |
Estoques  go
40

20

0 T : : : t ;
121 2121 i 372 4121 122 2122 : 312 4122 i 123 2123 i 3723 4123 i 24

[ > Periodo de entressafra da [
cana-de-agucar

oo [ S5t | |z | s | e[St a2 | -- AR E BRI AR
20/21 21/22 22/23 23/24

Producgéo 1M 24% 25% 26% 25% 1.426 23% 26% 26% 25% 1.455 21% 26% 26% 26% 2.087 21%

Venda 1108 24% 22% 26% 28% 1.416 22% 23% 29% 26% 1.456 21% 24% 25% 30% 2.069 19%
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Calculo do Crush Spread

R$ / Litro
e Fx September 2,36 R$13/saca n&d s
Futuro(US$/bu) x Contrato Futuro x Conversiode ™™  pesconto : : ESALQ Hidratado |
Bloomberg Bloomberg bushel para et : :  Ribeirado Preto
CBOT Milho Set-230 US$/R$ Set-230) saca : : :
C U3 Comdty BRU3 Curncy :
........................................................................................................................................................................... g @ _
© 16,67 55% 425 i
Milho no MT X Conversdo de x Considerando 45% msm Rendimento de 425
R$/saca saca em de cobertura de litros de etanol por : — : Crush
tonelada nutricdo animal ton. de milho L
............................................................................................................................................................................ : : Spread
CBOT Setembro Milho no MT (liq.
Contrato Futuro Milho no MT R$/saca i nutricdo animal) :
US$/bu i R$/litro de etanol :

o

. .
. .
. .
—_— B .
—_— . g
. g

., g

3 .
. .
-----------------------------

Notas: 1. Os contratos futuros de setembro de 2023 sdo usados de junho de 2022 a maio de 2023
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Calculo do Crush Spread

US$ / Galao
ESALQ Liquido lI i i ESALQLiquido i
Hidratado : ESALQ Liquido 7 Hidratado
Ribeirdo Preto Hidratado (] cé.:gi?):e ot x 3, 8~5 : i Ribeiréo Preto
(R$ / litro) : Ribeirao Preto r diari P Converséo de - (Us$ / galdo)
: (R$ / litro) e litro para galdo :
— Crush
........................................................................................................................................................... Spread
Contrato Futuro de R$13/saca 55% 2,85 m
—E : SR B EOET Desconto Considerando A P
- (US$/bu) — logistico X 45% da _. ,2?,2?::2;?2%‘; Mi!ho.em MT
Contrato future de Bloomberg (convertido na cobertura de o 285 al g d : (I|.qt~.||do ‘E'e :
: CBOT Milho A o »05 alqueires de nutricdo animal) :
CBOT em Setembro : Sroic Wiinge taxa de cambio nutricao milho/galdo Pl :
- etempro- P . : E E
(USs$/bu) g C U3 Comdty spot diaria) animal : US$/gal de etanol :

N o
---------------------------

Notas: 1. Os contratos futuros de setembro de 2023 sdo utilizados de junho de 2022 a maio de 2023. A partir de junho de 2022, os contratos de 2023 comegarao a ser utilizados (C U3 Comdty para CBOT)
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a) riscos associados ao nivel de subordinagao, caso aplicavel, e ao consequente impacto nos pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia

O risco de crédito da Devedora, e/ou da Avalista, conforme aplicavel, e a inadimpléncia das CPR-Financeiras pode afetar adversamente os CRA.

A capacidade do Patriménio Separado dos CRA de suportar as obrigacdes decorrentes da Emissado depende do adimplemento, pela Devedora e/ou pela Avalista, conforme aplicavel, das CPR-Financeiras. O
Patrimoénio Separado dos CRA, constituidos em favor dos Titulares dos CRA, ndo contam com qualquer garantia ou coobrigagao da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo, pelos Titulares
dos CRA, dos montantes devidos dependera dos adimplementos das CPR-Financeiras pela Devedora e/ou pela Avalista, conforme aplicavel, em tempo habil para o pagamento dos valores devidos aos
Titulares dos CRA. Ademais, € importante salientar que nao ha garantias de que os procedimentos de cobranga, judicial ou extrajudicial, dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio serao bem-sucedidos, e
mesmo no caso de os procedimentos de cobranca, judicial ou extrajudicial, terem um resultado positivo, ndo ha garantia que sera suficiente para a integral quitacdo dos valores devidos pela Devedor e/ou,
pela Avalista, conforme aplicavel, sob e de acordo com os Direitos Creditérios do Agronegdcio. Portanto, uma vez que o pagamento da Remuneracao dos CRA e da Amortizagdao dos CRA depende do
pagamento integral e tempestivo, pela Devedora e/ou pela Avalista, conforme aplicavel, das CPR-Financeiras, a ocorréncia de eventos internos e externos que afetem a situacdo econémico-financeira da
Devedora e/ou da Avalista, conforme aplicavel, e sua capacidade de pagamento podera afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA e a capacidade do Patrimdnio Separado dos CRA de suportar
suas obrigac¢des, conforme estabelecidas no Termo de Securitizagdo.

Inadimplemento das CPR-Financeiras que lastreiam os CRA.

Os CRA sdo lastreados nos Direitos Creditérios do Agronegodcio, os quais sdo oriundos das CPR-Financeiras emitidas pela Devedora, cujos valores, por lei, devem ser suficientes para cobrir os montantes
devidos aos Titulares dos CRA durante todo o prazo da Emissao, e os recursos captados pela Devedora, por meio da emissao das CPR-Financeiras, serao utilizados, pela Devedora, para suas atividades no
agronegoécio, assim entendidas as atividades relacionadas com a produgao, comercializagao, beneficiamento ou industrializagao de produtos ou insumos agricolas ou de maquinas e implementos
utilizados na atividade agricola, nos termos do artigo 2°, §4°, inciso I, e §9°, da Resolugdo CVM 60, na forma prevista em seu objeto social e no curso ordinario de seus negdcios. Ndo existe garantia de que
ndo ocorrera futuro descasamento, interrupgao ou inadimplemento de obrigagdes em seu fluxo de pagamento por parte da Devedora, caso em que os Titulares dos CRA poderdo ser negativamente
afetados, inclusive em razdo de atrasos ou nao recebimento de recursos devidos pela Emissora em decorréncia da dificuldade ou impossibilidade de recebimento de tais recursos em funcao de
inadimplemento por parte da Devedora e/ou da Avalista, conforme aplicavel.

Risco de concentracao e efeitos adversos na Remuneracao e Amortizagcdo

Os Direitos Creditérios do Agronegécio sdo devidos em sua totalidade pela Devedora. Nesse sentido, o risco de crédito do lastro dos CRA estd concentrado na Devedora, sendo que todos os fatores de risco
de crédito a ela aplicaveis sao potencialmente capazes de influenciar adversamente a capacidade de pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio e, consequentemente, a Amortizagao e a
Remuneracdo. Uma vez que os pagamentos de Remuneragcao e Amortizagao dependem do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no ambito das CPR-Financeiras, os riscos
a que a Devedora esta sujeita podem afetar adversamente a capacidade de adimplemento da Devedora na medida em que afete suas atividades, operagdes e situagao econémico-financeira, as quais, em
decorréncia de fatores internos e/ou externos, poderdo afetar o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA. Adicionalmente, os recursos decorrentes da
execucgdo das CPR-Financeiras podem nao ser suficientes para satisfazer o pagamento integral da divida decorrente das CPR-Financeiras. Portanto, a inadimpléncia da Devedora, pode ter um efeito
material adverso no pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio e, consequentemente, dos CRA.

Nao realizacdo adequada dos procedimentos de execucado e atraso no recebimento de recursos decorrentes dos Direitos Creditdrios do Agronegdécio

A Emissora, na qualidade de adquirente dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, e o Agente Fiduciario, caso a Emissora ndo o faga, nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 17 e do artigo 29, §1°, 1l da Lei
14.430, sdo responsaveis por realizar os procedimentos de execugao dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, de modo a garantir a satisfagcao do crédito dos Titulares dos CRA.

A ndo realizagao ou realizacao inadequada dos procedimentos de execugdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio por parte da Emissora ou do Agente Fiduciario, conforme o caso, em desacordo com a
legislagcdo ou regulamentacao aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA.

Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razdo de cobranca judicial dos Direitos Creditérios do Agronegdcio ou em caso de perda dos Documentos da Oferta e/ou Documentos
Comprobatérios Destinagao de Recursos, a capacidade de satisfagcao do crédito pode ser impactada, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.
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Riscos de formalizacdo do lastro da Emissao.

O lastro dos CRA é composto pelos Direitos Creditdrios do Agronegécio. Falhas na elaboragdo e formalizagdo da CPR-Financeira, de acordo com a legislagcao aplicavel, e nos seus registros necessarios,
podem afetar o lastro dos CRA e, por consequéncia, afetar negativamente a Emisséo, o fluxo de pagamentos dos CRA, inclusive, conforme o caso, resultando em seu vencimento antecipado.

Risco relativo a situacdo financeira e patrimonial da Devedora e/ou da Avalista, conforme aplicavel.

A deterioracio da situacdo financeira e patrimonial da Devedora e/ou da Avalista, conforme aplicavel, em decorréncia de fatores internos/externos, podera afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos
das CPR-Financeiras e, consequentemente, dos CRA. Com base nas demonstragdes financeiras referentes ao exercicio social findo em 31 de marc¢o de 2023, o patrimonio liquido consolidado da Devedora é
de R$ 1.144.760.000,00 (um bilhdo cento e quarenta e quatro milhdes, setecentos e sessenta mil reais) e da Avalista é de R$ 17.006.000,00 (dezessete milhdes e seis mil reais negativo). E possivel que
existam, ou venham a existir no futuro, contingéncias ndo materializadas na presente data, gue venham a reduzir de forma relevante o patrimoénio liquido da Devedora.

Riscos do Regime Fiducidrio

Nao obstante o disposto no paragrafo 4° do artigo 27 da lei 14.430, a Medida Provisdria n°® 2158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que “as normas que estabelecam a
afetacdo ou a separagao, a qualquer titulo, de patrimdnio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relagdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as
garantias e aos privilégios que |hes sao atribuidos”. Adicionalmente, o paragrafo Unico deste mesmo artigo prevé que “permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das
rendas do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separagao ou afetagdo”.

Embora a Lei 14.430, seja posterior a Medida Provisdria 2.158-35, de 2001, e especifica no que se refere a lastros de Certificados de Recebiveis, como os de CRA, ndo houve revogagado expressa desta. Nesse
sentido, caso o dispositivo acima da Medida Provisdria 2.158-35 seja aplicado, as CPR-Financeiras e os Direitos Creditdrios do Agronegdcio delas decorrentes poderao ser alcangados por credores fiscais,
trabalhistas e previdenciarios da Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econdmico da Emissora, tendo em
vista as normas de responsabilidade solidaria e subsididria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econdmico existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerao os titulares destes créditos com
os Titulares dos CRA de forma privilegiada sobre o produto de realizagdao dos créditos do Patrimdnio Separado. Nesta hipdtese, € possivel que créditos do Patriménio Separado nao venham a ser suficientes
para o pagamento.

b) riscos decorrentes dos critérios adotados pelo originador para concessao de crédito
N&o aplicavel, tendo em vista que os CRA sdo lastreados nos Direitos Creditérios do Agronegdécio que sao representados pelas CPR-Financeiras.

c) eventuais restricbes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar adversamente a validade da constituicdo da cessdo dos direitos creditérios para a securitizadora, bem como o
comportamento do conjunto dos direitos creditérios cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados

N&o aplicavel, tendo em vista que os CRA sdo lastreados nos Direitos Creditérios do Agronegdcio que sao representados pelas CPR-Financeiras.

d) riscos especificos e significativos relacionados com o agente garantidor da divida, se houver, na medida em que sejam relevantes para a sua capacidade de cumprir o seu compromisso nos
termos da garantia

Risco relacionado a Insuficiéncia das Garantias

As CPR-Financeiras, que originam os Direitos Creditérios do Agronegdécio que servem de lastro para os CRA, contam com Aval prestado pela Avalista e, no caso de a Devedora ndo cumprirem com suas
obrigacdes no ambito da Emissao, os Titulares dos CRA dependerdo do processo de excussao do Aval contra a Avalista, judicial ou extrajudicialmente, cujo sucesso esta sujeito a diversos fatores que estao
fora do controle da Emissora. Além disso, a Avalista podera nao ter condigdes financeiras ou patriménio suficiente para responder pela integral quitacao do saldo devedor das CPR-Financeiras e,
consequentemente, dos CRA. Dessa forma, ndo hd como garantir que os titulares dos CRA receberao a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.
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e) riscos da Oferta

Manutencao do registro de companhia aberta

A atuagdo da Emissora como securitizadora de direitos creditérios do agronegdcio por meio da emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio depende da manutengao de seu registro de
companhia aberta junto a CVM e das respectivas autorizagdes societdrias. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relagdo as companhias abertas, sua autorizagdo podera ser
suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim a emissado dos CRA e/ou a funcdo da Emissora no ambito da Oferta e da vigéncia dos CRA.

O objeto da Emissora e o Patrimdnio Separado

A Emissora € uma companhia securitizadora de direitos creditérios do agronegécio, tendo como objeto social a aquisi¢ao e securitizagdo de quaisquer direitos creditérios do agronegdcio passiveis de
securitizagdo por meio da emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio, nos termos da Lei 14.430 e da Resolugcao CVM 60, cujos patrimonios sdo administrados separadamente. O patrimoénio
separado de cada emissdo tem como principal fonte de recursos os respectivos direitos creditdorios do agronegdcio. Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento dos direitos creditérios do
agronegodcio por parte dos devedores a Emissora poderd afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos Titulares dos CRA.

Riscos Relativos a responsabilizacdo da Emissora por prejuizos ao Patrimdnio Separado

A totalidade do patrimonio da Emissora responderd pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de disposicao legal ou regulamentar, por negligéncia ou administragdo temeraria ou, ainda, por
desvio da finalidade do Patriménio Separado, desde que devidamente apurado e comprovados em sentenga judicial transitada em julgado. Caso a Emissora seja responsabilizada pelos prejuizos ao
Patrimonio Separado, o patriménio da Emissora podera nao ser suficiente para indenizar os Titulares dos CRA.

Limitacao da responsabilidade da Emissora e o Patrimdnio Separado

A Emissora € uma companhia securitizadora de direitos creditérios do agronegécio, tendo como objeto social, dentre outros, a aquisi¢ao e securitizagao de quaisquer direitos creditdrios do agronegdcio
passiveis de securitizagdo por meio da emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio, nos termos da Lei 14.430 e da Resolugao CVM 60, cujos patrimodnios sao administrados separadamente.

O patrimdnio separado da Emissdo tem como principal fonte de recursos os Direitos Creditdrios do Agronegdcio

Qualguer atraso ou falta de pagamento, a Emissora, dos Direitos Creditérios do Agronegdcio por parte da Devedora ou coobrigados, poderd afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as
obrigagdes assumidas junto aos Titulares dos CRA, tendo em vista, inclusive, o fato de que, nas operacgdes de que participa, o patrimdnio da Emissora nao responde, de acordo com os respectivos termos de
securitizagao, pela solvéncia dos devedores ou coobrigados, de modo que nao ha qualquer garantia que os investidores nos CRA receberdo a totalidade dos valores investidos.

O patriménio liquido da Emissora, em 31 de marco de 2023 era de R$ 10.509.000,00 (dez milhdes, quinhentos e nove mil reais) e, portanto, inferior ao Valor Total da Oferta. Ndo ha garantias de que a
Emissora dispora de recursos ou bens suficientes para efetuar pagamentos decorrentes da responsabilidade pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de disposi¢cao legal ou regulamentar, por
negligéncia ou administragao temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade dos patrimoénios separados, conforme previsto no artigo 28 da Lei 14.430.

Crescimento da Emissora e de seu capital

O capital atual da Emissora podera nao ser suficiente para suas futuras exigéncias operacionais e manuten¢ao do crescimento esperado, de forma que a Emissora pode vir a precisar de fonte de
financiamento externo. Ndo se pode assegurar que haverd disponibilidade de capital no momento em que a Emissora necessitar e, caso haja, as condi¢cdes desta captagao poderiam afetar o desempenho
da Emissora.
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Importancia de uma equipe qualificada

A perda de membros da equipe operacional da Emissora e/ou a sua incapacidade de atrair e manter pessoal qualificado, pode ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situacio financeira e
resultados operacionais da Emissora. O ganho da Emissora provém basicamente da securitizagao de recebiveis, que necessita de uma equipe especializada, para originagdo, estruturagao, distribuicdo e
gestao, com vasto conhecimento técnico, operacional e mercadoldgico destes produtos. Assim, a eventual perda de componentes relevantes da equipe e a incapacidade de atrair novos talentos poderia
afetar a nossa capacidade de geragao de resultado.

Originagdo de novos negdcios ou reducdo de demanda por CRA

A Emissora depende de originacdo de novos negdcios de securitizagdo do agronegdcio, bem como da demanda de investidores pela aquisicdo dos CRA de sua emissdo. No que se refere a originacao, a
Emissora busca sempre identificar oportunidades de negdécios que podem ser objeto de securitizagdo do agronegdcio. No que se refere aos riscos relacionados aos investidores, inidmeros fatores podem
afetar a demanda dos investidores pela aquisicao de CRA. Por exemplo, alteragdes na legislacao tributaria que resultem na reducao dos incentivos fiscais para os investidores poderdo reduzir a demanda
dos investidores pela aquisicdo de CRA. Caso a Emissora ndo consiga identificar projetos de securitizagdo atrativos para o mercado ou, caso a demanda pela aquisicdo de CRA venha a ser reduzida, a
Emissora podera ser afetada.

A Emissora poderd estar sujeita a faléncia, recuperacédo judicial ou extrajudicial

Ao longo do prazo de duragdo dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de faléncia, recuperacgao judicial ou extrajudicial. Eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais,
previdenciarias e trabalhistas, poderao afetar os créditos que compdem o Patrimdnio Separado, principalmente em razao da falta de jurisprudéncia no Brasil sobre a plena eficacia da afetagao de
patrimonio, o que podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes assumidas junto aos Titulares dos CRA.

Risco de nao cumprimento de Condi¢cdes Precedentes e o conseguente cancelamento da Oferta

O Contrato de Distribuigao prevé diversas Condicdes Precedentes que devem ser satisfeitas anteriormente a liquidagdo dos CRA. Na hipdtese do nao atendimento das Condigdes Precedentes, nos termos
do Contrato de Distribuigao, os Coordenadores da Oferta poderao decidir pela nao continuidade da Oferta.

Caso os Coordenadores da Oferta decidam pela nao continuidade da Oferta, a Oferta nao sera realizada e ndo produzira efeitos com relagdo a quaisquer das partes, com o consequente cancelamento da
Oferta, observado o disposto no artigo 70 da Resolugdo CVM 160. Em caso de cancelamento da Oferta, todos os Pedidos de Reserva (conforme definido no Prospecto) e intengdes de investimentos serdo
automaticamente cancelados e a Emissora, a Devedora e os Coordenadores da Oferta nao serdo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos potenciais investidores.

A Oferta sera realizada em até quatro Séries, sendo gue a alocacdo dos CRA entre as Séries serd definida no Procedimento de Bookbuilding, o gue pode afetar a liquidez da série com menor alocacao.

O nUmero de séries a serem emitidas e o numero de CRA a ser alocado em cada série da Emissao sera definido de acordo com a demanda dos CRA pelos Investidores, conforme a ser apurado no
Procedimento de Bookbuilding, observado que a alocagao dos CRA entre as Séries ocorrera por meio do Sistema de Vasos Comunicantes. Eventual série em que for verificada uma demanda menor
podera ter sua liquidez no mercado secundario afetada adversamente. Portanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que o Titular do CRA da respectiva série conseguira liquidar suas posi¢cdes ou
negociar seus CRA no mercado secundario, tampouco pelo prego e no momento desejado, podendo causar prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o Investidor que subscrever ou adquirir os CRA da
respectiva série com menor demanda poderd encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado secundario, devendo estar preparado para manter o investimento nos CRA até a Data de
Vencimento da respetiva série.
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Auséncia de diligéncia legal das informacdes do Formuladrio de Referéncia da Emissora e auséncia de opinido legal relativa as informacdes do Formulédrio de Referéncia da Emissora

As informagdes do Formuldrio de Referéncia da Emissora nao foi objeto de diligéncia legal para fins desta Oferta e ndo foi emitida opinido legal sobre a veracidade, consisténcia e suficiéncia das
informacdes, obrigacdes e/ou contingéncias constantes do Formulario de Referéncia da Emissora. Adicionalmente, n&o foi obtido parecer legal do assessor juridico da Oferta sobre a consisténcia das
informacodes fornecidas no Formulario de Referéncia da Emissora com aquelas analisadas durante o procedimento de diligéncia legal na Emissora. Consequentemente, as informagdes fornecidas no
Formulario de Referéncia da Emissora incorporados por referéncia ao Prospecto podem conter imprecisdes que podem induzir o investidor em erro quando da tomada de decisao.

Alteracdes na legislacdo tributdria aplicavel aos CRA ou na interpretacdo das normas tributarias podem afetar o rendimento dos CRA

Poderao afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares: (i) eventuais alteracdes na legislagao tributaria, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os
CRA,; (ii) a criagao de novos tributos; (iii) mudangas na interpretagao ou aplicagao da legislagao tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais; (iv) a interpretagao desses tribunais ou
autoridades sobre a estrutura de outras emissdes semelhantes a emissao dos CRA anteriormente realizadas de acordo com a qual a Emissora, os Titulares dos CRA ou terceiros responsaveis pela retengao
de tributos fiqguem obrigados a realizar o recolhimento de tributos relacionados a essas operagdes anteriores; ou (v) outras exigéncias fiscais, a qualquer titulo, relacionadas a estruturagdo, emissao,
colocacgéo, custddia ou liquidagao dos CRA e que podem ser impostas até o final do quinto ano contado da data de liquidagdo dos CRA.

Adicionalmente, de acordo com o Termo de Securitizagdo, os impostos diretos e indiretos aplicaveis conforme legislacao tributdria vigente constituirdo despesas de responsabilidade dos Titulares dos CRA,
e ndo incidirdo no Patriménio Separado. Dessa forma, a auséncia de recursos para fazer frente ao pagamento de tais eventos podera afetar o retorno dos CRA planejado pelos investidores.

A Emissora e os Coordenadores da Oferta recomendam aos Investidores que consultem seus assessores tributarios e financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA, especialmente no que se
refere ao tratamento tributario especifico a que estarao sujeitos com relagao aos investimentos em CRA.

Falta de liguidez dos CRA no mercado secundario

O mercado secundario de CRA apresenta baixa liquidez e ndao ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociagcao dos CRA que permita sua alienagdo pelos subscritores desses
valores mobiliarios, caso decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, o Investidor que subscrever ou adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado secundario,
devendo estar preparado para manter o investimento nos CRA até a Data de Vencimento dos CRA.

Portanto, nao ha qualquer garantia ou certeza de que o titular do CRA conseguira liquidar suas posi¢des ou negociar seus CRA pelo prego e no momento desejado e, portanto, uma eventual alienagao dos
CRA podera causar prejuizos ao seu titular.

Ainda, a Oferta adota o rito de distribuicao de registro automatico nos termos do artigo 26 e seguintes da Resolucdo 160, sendo destinada exclusivamente aos Investidores. Deste modo, os CRA estdo
sujeitos as restricdes impostas pelo artigo 86, inciso lll da Resolucao CVM 160, observadas as excecdes aplicdveis estabelecidas em seus respectivos paragrafos e pelo artigo 7° da Resolucdao CVM 60. Tais
restricdes podem diminuir a liquidez dos CRA no mercado secundario. Nestas hipdteses, o Investidor podera ter dificuldades em negociar os CRA, podendo resultar em prejuizos aos Titulares dos CRA.

Riscos inerentes as Aplicagdes Financeiras Permitidas

Todos os recursos oriundos dos direitos creditdrios do Patrimdnio Separado que estejam depositados em contas correntes de titularidade da Emissora poderao ser aplicados em aplicagdes financeiras
permitidas.

Como quaisquer ativos financeiros negociados no mercado financeiro e de capitais, os (i) fundos de investimentos de renda fixa de baixo risco, com liquidez diaria, que tenham seu patriménio
representado por titulos ou ativos financeiros de renda fixa, pré ou pds-fixados, emitidos pelo Tesouro Nacional ou pelo BACEN; (ii) certificados de depdsito bancéario com liquidez didria ou operacdes
compromissadas emitidos por instituicdes financeiras de primeira linha; ou (iii) titulos publicos federais, passiveis de investimento pela Emissora junto as instituicdes autorizadas e/ou suas partes
relacionadas, estao sujeitos a perdas decorrentes da variagao em sua liquidez diaria, rebaixamentos da classificacdo de investimento, fatores econdmicos e politicos, dentre outros, podendo causar
prejuizos aos Titulares dos CRA.
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Risco de Resgate Antecipado dos CRA.

Havera o Resgate Antecipado Total dos CRA, seguindo os procedimentos operacionais da B3, na ocorréncia: (i) de vencimento antecipado das CPR-Financeiras, observados os procedimentos relacionados
aos Eventos de Inadimplemento previstos no Termo de Securitizacio; (i) da ndo definicdo da Taxa Substitutiva, no caso dos CRA Segunda Série e/ou do Indice Substitutivo, no caso dos CRA Quarta Série,
conforme o caso, nos termos do Termo de Securitizacdo e das CPR-Financeiras; (iii) Liquidacdo Antecipada Facultativa por Evento Tributario, nos termos das CPR-Financeiras; e/ou (iv) da Liquidagdo
Antecipada Obrigatéria Total das CPR-Financeiras, nos termos do Termo de Securitizagao e das CPR-Financeiras.

Havera o Resgate Antecipado Parcial dos CRA, seguindo os procedimentos operacionais da B3, na ocorréncia da Liquidagdo Antecipada Obrigatdria Parcial das CPR-Financeiras, nos termos da CPR-
Financeiras.

Caso ocorra o Resgate Antecipado dos CRA, os Titulares dos CRA terao seu horizonte original de investimento reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneracao buscada pelos CRA ou sofrer prejuizos em razdo de eventual tributacdo em decorréncia do prazo de aplicagdo dos recursos investidos. Adicionalmente, o evento acima poderd ter impacto
adverso na liquidez dos CRA no mercado secundario, uma vez que, os CRA serdo retirados de negociacio. Por fim, a inadimpléncia da Devedora e/ou da Avalista, conforme aplicavel, podera resultar na
inexisténcia de recursos suficientes no Patrimoénio Separado dos CRA, para que a Emissora proceda ao pagamento integral dos valores devidos em caso de Resgate Antecipado dos CRA.

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco dos CRA e/ou na classificacdo de risco da Devedora podera dificultar a captacdo de recursos pela Devedora, bem como acarretar reducio de liguidez dos
CRA para negociacdo no mercado secundario e impacto negativo relevante na Devedora

Para se realizar uma classificacdo de risco (rating), certos fatores relativos & Emissora e/ou, 8 Devedora sdo levados em consideracéo, tais como sua condicdo financeira, administracdo e desempenho. Sdo
analisadas, também, as caracteristicas dos CRA, assim como as obrigacdes assumidas pela Emissora e/ou pela Devedora e os fatores politico-econémicos que podem afetar a condicdo financeira da
Emissora e/ou da Devedora. Adicionalmente, pode afetar tal classificacdo de risco a eventual reducéo de rating soberano do Brasil.

Dessa forma, as classificagdes de risco representam uma opinido quanto as condigdes da Devedora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado
relativos a amortizagao e Remuneragao dos CRA, sendo que, caso a classificagdo de risco originalmente atribuida seja rebaixada, a Devedora podera encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de
titulos e valores mobiliarios, o que podera, consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas operacdes da Devedora e na sua capacidade de honrar com as obrigacdes relativas a
Oferta.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a
regulamentacdes especificas que condicionam seus investimentos em valores mobilidrios a determinadas classificagdes de risco. Assim, o rebaixamento de classificagdes de risco obtidas com relagdo aos
CRA pode obrigar esses investidores a alienar seus CRA no mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o prego desses CRA e sua negociagdo no mercado secundario.

Risco de quérum e titulares com peguena guantidade de CRA. O Titular de CRA poderd ser obrigado a acatar as decisdes deliberadas em Assembleia Especial de Titulares dos CRA

As deliberagcdes a serem tomadas em Assembleias Especiais sdo aprovadas com base nos qudéruns estabelecidos no Termo de Securitizagao. O Titular dos CRA minoritario sera obrigado a acatar decisdes
da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos de resgate de CRA no caso de dissidéncia em Assembleias Especiais. Além disso, em razao da existéncia de qudruns minimos
de instalagdo e deliberacao das Assembleias Especiais, a operacionalizagdo de convocagao e realizagdo de Assembleias Especiais podera ser afetada negativamente em razao da grande pulverizagao dos
CRA, o que podera resultar em impacto negativo para os Titulares dos CRA no que se refere a tomada de decisdes relevantes relacionadas a Emissao.

Riscos associados a guarda fisica de documentos pelo Custodiante

A Emissora contratou a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA, instituicdo financeira, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Gilberto Sabino, 215,
4° Andar, CEP 05.425-020, inscrita no CNPJ sob o n° 22.610.500/0001-88 (“Custodiante”), que serd responsavel pela custddia dos Documentos Comprobatdrios Destinacdo dos Recursos que evidenciam a
existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. A perda e/ou extravio de referidos Documentos Comprobatorios Destinacdo de Recursos podera resultar em perdas para os Titulares dos CRA.
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Risco de Potencial Conflito de Interesses decorrente de Relacionamento entre a Emissora e a XP

Conforme descrito na seg¢ado “Relacionamento entre o Coordenador Lider e a Emissora” do Prospecto, a XP celebrou um acordo de parceria com sociedade do grupo econdmico da Emissora. A existéncia
desse relacionamento pode configurar um potencial conflito de interesses entre tais partes no ambito da Oferta e afetar de forma negativa os investidores.

Risco de Indisponibilidade da Taxa DI dos CRA Segunda Série

No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI-Over igual ou inferior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos, na data de pagamento de qualquer obrigacdo pecunidria da Devedora decorrente do Termo de
Securitizagdo, inclusive do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA Segunda Série, conforme o caso, e a Remunerag¢ao CRA Terceira Série, conforme as datas previstas no Termo
de Securitizagdo, serd aplicado, em sua substituicado, a Ultima Taxa DI-Over divulgada oficialmente até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensag¢des financeiras entre a Emissora e os
Titulares dos CRA Segunda Série quando da divulgagao posterior da Taxa DI-Over que seria aplicavel.

Na hipdtese de extincdo, limitacdo e/ou ndo divulgacdo da Taxa DI-Over por um periodo superior a 30 (trinta) dias consecutivos apods a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo ou, ainda no caso
de impossibilidade de aplicagao da Taxa DI-Over por imposi¢cao legal ou determinagdo judicial, devera ser aplicado em sua substituigao (i) o indice que vier legalmente a substitui-lo; ou (i) no caso de
inexistir substituto legal para da Taxa DI-Over, a Securitizadora ou o Agente Fiducidrio devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento de quaisquer dos
eventos referidos acima, conforme aplicavel, Assembleias Especiais de Titulares dos CRA Segunda Série, as quais terdo como objeto a deliberacao pelos respectivos Titulares dos CRA Segunda Série, de
comum acordo com a Devedora e a Securitizadora, sobre o novo pardmetro de remuneragao do Termo de Securitizagao.

Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva (ou caso ndo seja a respectiva instalada a Assembleia Especial de Titulares dos CRA Terceira Série para deliberagao da Taxa Substitutiva em segunda
convocagao, ou, caso instalada a Assembileia Especial de Titulares dos CRA Segunda Série, ndo haja quérum para deliberagdo em primeira e em segunda convocagao, conforme aplicavel), a Devedora
deverd, no prazo de 15 (quinze) dias contados (i) da data de encerramento da respectiva Assembleia Especial de Titulares dos CRA Segunda Série, em que nao houve acordo sobre a Taxa Substitutiva; (ii) da
data em que tal Assembleia Especial de Titulares dos CRA Segunda Série, em segunda convocagao deveria ter ocorrido, ou, se for o caso, em outro prazo que venha a ser definido em referidas Assembleia
Especial de Titulares dos CRA Segunda Série pagar a Devedora a integralidade do Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal, conforme o caso, acrescido da Remuneragdo devida até a data do efetivo
pagamento, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizagao ou da Data de Pagamento anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, sem acréscimo de qualquer
prémio, devendo ser considerado a uUltima Taxa DI-Over divulgada oficialmente para tal calculo.

Caso ocorra o resgate antecipado dos CRA Segunda Série na hipdtese descrita acima, os Titulares dos CRA Segunda Série terao seu horizonte original de investimento reduzido, podendo nao conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao buscada pelos CRA ou sofrer prejuizos em razdo de eventual tributagcdo em decorréncia do prazo de aplicagdo dos recursos investidos.
Adicionalmente, a inadimpléncia da Devedora podera resultar na inexisténcia de recursos suficientes no Patrimdnio Separado para que a Securitizadora proceda ao pagamento integral dos valores devidos
em caso de resgate antecipado dos CRA Segunda Série.

Indisponibilidade do IPCA para a Remuneracao dos CRA Quarta Série

No caso de indisponibilidade temporaria por mais de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos na data de pagamento de qualguer obrigacdo pecuniaria da Devedora decorrente da CPR-Financeira Quarta Série,
inclusive do Valor Nominal Atualizado, e a Remuneragao sera aplicado, em sua substituicdo, a Ultima Projeg¢ao divulgada oficialmente até a data do calculo, nao sendo devidas quaisquer compensagodes
financeiras entre a Devedora e a Securitizadora quando da divulgacao posterior do IPCA que seria aplicavel. Na hipétese de extincéo, limitacdo e/ou ndo divulgacio do IPCA por um periodo superior a 30
(trinta) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuracao e/ou divulgacdo ou, ainda, no caso de sua extingdo ou impossibilidade de sua aplicacdo por imposicdo legal ou determinacao judicial,
deverd ser aplicada, em sua substituicao: (i) o indice que vier legalmente a substitui-lo; ou (i) no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, a Securitizadora ou o Agente Fiduciario, conforme o caso,
deverd convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento de quaisquer dos eventos referidos acima, Assembleia Especial de Titulares dos CRA Quarta Série, a qual terd
como objeto a deliberagao pelos Titulares dos CRA Quarta Série, de comum acordo com a Securitizadora e a Devedora, sobre o novo parametro de remuneragcao dos CRA, parametro este que deverd
preservar o valor real e os mesmos niveis da Remuneracéo, sendo certo que o novo pardmetro escolhido ndo podera ser o Indice Geral de Precos ao Mercado, calculado e divulgado pela Fundacéo Getulio
Vargas. Tal Assembleia Especial de Titulares dos CRA devera ser convocada nos termos do Termo de Securitizagao.
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Caso nao haja acordo sobre o Indice Substitutivo (ou caso ndo seja instalada a Assembleia Especial de Titulares dos CRA Quarta Série para deliberacdo do indice Substitutivo em segunda convocacao, ou,
caso instalada a Assembleia Especial de Titulares dos CRA Quarta Série, ndo haja quérum para deliberagdao em primeira e em segunda convocagao, conforme aplicavel), a Devedora deverd, no prazo de 15
(quinze) dias contados (i) da data de encerramento da Assembleia Especial de Titulares dos CRA Quarta Série em que ndo houve acordo sobre o Indice Substitutivo; (ii) da data em que tal Assembleia
Especial de Titulares dos CRA Quarta Série em segunda convocacgao deveria ter ocorrido, ou, se for o caso, em outro prazo que venha a ser definido em referida Assembleia Especial de Titulares dos CRA
Quarta Série, pagar a Securitizadora a integralidade do Valor Nominal Atualizado, acrescido da Remuneracgao devida até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de
Integralizacdo ou da Data de Pagamento anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, sem acréscimo de qualquer prémio, devendo ser considerado a ultima Projecao divulgada
oficialmente para tal calculo.

Caso ocorra o resgate antecipado dos CRA Quarta Série na hipdtese descrita acima, os Titulares dos CRA Quarta Série terao seu horizonte original de investimento reduzido, podendo ndao conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao buscada pelos CRA ou sofrer prejuizos em razao de eventual tributagdo em decorréncia do prazo de aplicagdo dos recursos investidos.
Adicionalmente, a inadimpléncia da Devedora podera resultar na inexisténcia de recursos suficientes no Patrimdnio Separado para que a Securitizadora proceda ao pagamento integral dos valores devidos
em caso de resgate antecipado dos CRA Quarta Série.

f) riscos relacionados a Devedora e a Avalista

A Devedora é uma sociedade limitada.

A Devedora é constituida sob a forma de sociedade limitada nos termos previstos no Cédigo Civil e suas informacgdes financeiras nao sao divulgadas ao publico. Desta forma, os Titulares dos CRA poderdo
encontrar dificuldades em obter informacdes financeiras adicionais da Devedora, além daquelas indicadas no Prospecto.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

Efeitos Adversos na Remuneracao e na Amortizacao dos CRA.

A capacidade de adimplemento da Devedora e da Avalista podera ser adversamente afetada em funcéo de sua situacdo econdmico-financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que
podera afetar o fluxo de pagamentos dos CRA, uma vez que o pagamento da Remuneragao e da Amortizagao dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo das CPR-Financeiras pela Devedora.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

Riscos relativos a necessidade de autorizacdes e licencas.

A Devedora e a Avalista estao sujeitas a extensa regulamentagao ambiental, de salde e de seguranga, incluindo rigidas leis federais, estaduais e municipais relativas a prote¢gao do meio ambiente e a saude
da populagao. As atividades da Devedora e da Avalista as expdem a constante fiscalizagdo por 6rgaos governamentais de protecdao ambiental acerca do cumprimento da legislagdo aplicavel.
Adicionalmente, a Devedora e a Avalista sdo obrigadas a obter licengas emitidas por autoridades governamentais, com relagcdo a determinados aspectos das suas operag¢des, como eventual necessidade de
compra e instalagdo de equipamentos de custo mais elevado para o controle da poluicdo ou a execugdo de mudangas operacionais a fim de limitar impactos ou potenciais impactos ao meio ambiente
e/ou a salde dos funcionarios da Devedora e da Avalista. A violacdo de tais leis, regulamentos ou licencas, assim como a hao obtencdo e/ou renovacdo das referidas autorizacdes e licencas junto com o
continuo exercicio de atividades pela Devedora e pela Avalista, podem resultar em multas, sancdes criminais, revogacio de licencas de operacdo e/ou na proibicdo de exercicio das atividades pela
Devedora e pela Avalista, tendo impacto adverso relevante em suas operagdes e no exercicio de suas atividades e, consequentemente, afetar adversamente o pagamento das CPR-Financeiras e o fluxo de
pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior
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Decisbes desfavoraveis em processos judiciais administrativos ou arbitrais podem ter impacto negativo sobre a Devedora e a Avalista.

Atualmente, a Devedora, a Avalista e seus administradores sdo e/ou podem vir a ser parte de uma série de processos judiciais, administrativos e arbitrais relacionados a questdes civeis, consumeristas,
trabalhistas, criminais, administrativas, tributarias, entre outras. A Devedora e a Avalista ndo podem garantir que esses processos judiciais serdo decididos em seu favor. A Devedora e a Avalista ndo podem
garantir que constituirdo ou manterao provisdes em relacdo aos processos. Caso sejam proferidas decisdes judiciais, administrativas ou arbitrais desfavoraveis & Devedora e/ou a Avalista em acdes em
relacdo as quais a Devedora e/ou a Avalista ndo tenham constituido provisdo ou tenham constituido provisdo com valor inferior ao montante da perda em questo, a Devedora e a Avalista podero sofrer
um efeito adverso relevante sobre seus negécios e reputagdo.

Além da necessidade de constituicao de provisdes contabeis e do pagamento de honordrios advocaticios relacionados a esses processos judiciais (as quais, quando houver, podem ndo ser suficientes ou
ndo serem corretamente estimadas), a Devedora e/ou a Avalista podem ser compelidas a realizar depdsitos judiciais para garantia de tais processos judiciais, 0 que poderd afetar adversamente sua liquidez
e condigdo financeira.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

A Devedora e a Avalista podem ser adversamente afetadas por contingéncias trabalhistas e previdenciarias perante terceiros por eles contratados.

Além das contingéncias trabalhistas e previdencidrias oriundas de disputas com os funciondrios contratados diretamente pela Devedora e pela Avalista, estas podem contratar prestadores de servigos que
tenham trabalhadores a eles vinculados. A Devedora e a Avalista poderdo ser responsabilizadas por eventuais contingéncias de carater trabalhista e previdenciario dos empregados das empresas
prestadoras de servigos, quando estas deixarem de cumprir com seus encargos sociais. Essa responsabilizacao podera afetar adversamente os resultados da Devedora e da Avalista, o que podera afetar
adversamente a capacidade da Devedora e da Avalista de pagamento das CPR-Financeiras, afetando adversamente, por consequéncia, o pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

Resultados desfavoraveis para a Devedora e para Avalista em disputas judiciais podem afetar negativamente seus negécios e sua situacdo financeira.

A Devedora e a Avalista, no curso normal dos seus negdcios, estao envolvidas em disputas fiscais, ambientais, civeis, dentre outras, e poderao se envolver em outras disputas fiscais, civis (inclusive,
ambientais) e trabalhistas que podem, em caso de decisdo desfavoravel, envolver reivindicagdes monetarias significativas. O resultado desfavoravel em um processo judicial relevante podera resultar na
obrigagcdo de desembolso de valores substanciais, o que podera afetar adversamente a capacidade da Devedora e da Avalista de pagamento das CPR-Financeiras, afetando adversamente, por
consequéncia, o pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

As penalidades administrativas e criminais impostas contra agueles gue violarem a legislacdo ambiental serdo aplicadas independentemente da obrigacdo de reparar a degradacdo causada ao meio
ambiente.

Na esfera civil, os danos ambientais implicam responsabilidade solidaria e objetiva, direta e indireta. Isto significa que a obrigagao de reparar a degradacao causada podera afetar a todos os direta ou
indiretamente envolvidos, independentemente da comprovacgao de culpa dos agentes. Como consequéncia, quando a Devedora e a Avalista contratam terceiros para proceder a qualquer intervengao nas
suas operacgdes, como a disposi¢ao final de residuos, ndo esta isenta de responsabilidade por eventuais danos ambientais causados por estes terceiros contratados. A Devedora e a Avalista podem ser
consideradas responsaveis por todas e quaisquer consequéncias provenientes da exposi¢cdo de pessoas a substancias nocivas ou outros danos ambientais. Os custos para cumprir com a legislagao atual e
futura relacionada a protecao do meio ambiente, salde e seguranga, e as contingéncias provenientes de danos ambientais e a terceiros afetados poderao ter um efeito adverso sobre os negdcios da
Devedora e da Avalista, os seus resultados operacionais ou sobre a sua situagdo financeira, o que podera afetar adversamente a capacidade de pagamento da Devedora e da Avalista das CPR-Financeiras,
afetando adversamente, por consequéncia, o pagamento dos CRA. @

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior
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O crescimento futuro da Devedora e da Avalista podera exigir capital adicional, gue podera nao estar disponivel ou, caso disponivel, podera nao ter condicdes satisfatdrias.

As operacdes da Devedora e da Avalista exigem volumes significativos de capital de giro. A Devedora e a Avalista poderdo ser obrigadas a levantar capital adicional, proveniente da venda de titulos de
divida ou de empréstimos bancarios, tendo em vista o crescimento e desenvolvimento futuros de suas atividades. Ndo se pode assegurar a disponibilidade de capital adicional ou, se disponivel, que tera
condicodes satisfatorias. A falta de acesso a capital adicional em condi¢des satisfatérias pode restringir o crescimento e desenvolvimento futuros de suas atividades, o que poderia prejudicar de maneira
relevante a sua situagao financeira e resultados operacionais e, assim, dificultar ou impedir a capacidade da Devedora e da Avalista de pagamento das CPR-Financeiras, afetando adversamente, por
consequéncia, o pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

A Devedora e a Avalista podem nado desenvolver com sucesso projetos existentes de expansao das instalacdes e dos negdcios existentes.

Nos planos de negdcios da Devedora e da Avalista estdo incluidos diversos projetos de expansao das instalagbes e dos negdcios existentes. Por diversas razdes, estes projetos podem nao ser
implementados e/ou podem ser concluidos com atraso, comprometendo o retorno esperado. Alguns dos fatores que podem comprometer estes projetos sdo: (i) ndo obtencdo de autorizacdes ambientais
e/ou licencas de outra natureza; (ii) falta de fornecedores aptos a fornecer equipamentos e/ou matéria-prima; (iii) elevacdo de custos ou reducdo de receitas; (iv) falta de mao-de-obra capacitada; e (v) falta
de fonte de financiamento em condi¢des satisfatorias.

Outro aspecto a ser considerado é que a implementagao dos projetos de expansao podera ser impactada por dificuldades operacionais nao previstas e exigir recursos financeiros e de mao-de-obra
adicionais, que poderiam ser empregados no desenvolvimento das atividades existentes da Devedora e da Avalista. Eventuais falhas na implementacdo de projetos de expansdo das instalagdes e dos
negocios existentes da Devedora e da Avalista poderao causar impacto negativo em suas respectivas situagdes financeiras e, possivelmente, no fluxo de pagamento dos Direitos Creditdrios do
Agronegodcio g, consequentemente, dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

A perda de membros da alta administracdo, ou a sua incapacidade de atrair e manter pessoal adicional para integra-la, pode ter um efeito adverso relevante sobre a situacao financeira e os resultados
operacionais da Devedora e da Avalista.

A capacidade da Devedora e da Avalista manterem suas posi¢des competitivas depende, em larga escala, dos servigos da alta administragdo da Devedora e da Avalista. Nem todas essas pessoas estao
sujeitas a contrato de trabalho de longo prazo ou a pacto de nao concorréncia. A Devedora e a Avalista ndo podem garantir que terao sucesso em atrair e manter pessoal qualificado para integrar a alta
administragao da Devedora e da Avalista. A perda dos servigcos de quaisquer dos membros da alta administragao ou a incapacidade de atrair e manter pessoal adicional para integra-la, pode causar um
efeito adverso relevante na sua situagao financeira e nos seus resultados operacionais e, assim dificultar ou impedir a sua capacidade de pagamento das CPR-Financeiras, afetando adversamente, por
consequéncia, o pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

O setor agricola no Brasil € altamente competitivo, sendo que a Devedora e a Avalista podem perder suas posicdes no mercado em certas circunstancias.

O setor agricola no Brasil é altamente competitivo e fragmentado, ndo existindo grandes barreiras que restrinjam o ingresso de novos concorrentes no mercado. Uma série de outros produtores
concorrem com a Devedora e a Avalista (i) na tomada de recursos financeiros para realizagdo de suas atividades, (ii) na obtencdo de commodities para seus processos produtivos, e (iii) na busca de
compradores em potencial de seus produtos. Outras companhias podem passar a atuar ativamente na atividade da Devedora e da Avalista, aumentando ainda mais a concorréncia do setor agricola.
Ademais, alguns dos concorrentes poderdo ter acesso a recursos financeiros em melhores condicdes que a Devedora e a Avalista e, consequentemente, estabelecer uma estrutura de capital mais
adequada as condi¢des de mercado, principalmente em periodos de instabilidade no mercado agricola. Se a Devedora e a Avalista ndo forem capazes de responder a tais pressdes competitivas de modo
rapido e adequado, suas respectivas situacdes financeiras e seus resultados operacionais podem vir a ser prejudicados de maneira relevante, o que poderd impactar adversamente as margens da
Devedora e da Avalista, e, assim, dificultar ou impedir a capacidade da Devedora e da Avalista de pagamento das CPR-Financeiras, afetando adversamente, por consequéncia, o pagamento dos CRA.
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Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Riscos de inadimplemento de obrigacdes financeiras.

A Devedora e a Avalista possuem contratos financeiros com certos financiadores, os quais possuem cldusulas de vencimento antecipado em casos de faléncia, recuperacado judicial, inadimplemento
pecuniario e ndo pecuniario, vencimento antecipado cruzado com outros contratos financeiros, entre outros. Na hipdtese de que a Devedora e a Avalista incorram em uma situagao de vencimento
antecipado desses contratos, podera ocorrer o vencimento antecipado cruzado de outros instrumentos de divida, impactando negativamente os negdcios da Devedora e da Avalista e a capacidade de
pagamento da Devedora e da Avalista, o que pode afetar adversamente o recebimento, pelos Titulares dos CRA, dos valores devidos no ambito dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Capacidade financeira da Devedora e da Avalista.

A Devedora e a Avalista estao sujeitas a riscos financeiros que podem influenciar diretamente o adimplemento das obrigagdes previstas nas CPR-Financeiras. A capacidade do Patrimoénio Separado dos
CRA de suportar as obrigagdes estabelecidas no Termo de Securitizagdo depende do adimplemento das obrigagdes assumidas pela Devedora, nos termos das CPR-Financeiras. Portanto, a ocorréncia de
eventos que afetem negativamente a situagdo econdmico-financeira da Devedora e da Avalista podera afetar negativamente a capacidade do Patrimodnio Separado dos CRA de suportar as obrigagdes
relativas aos CRA, conforme estabelecidas no Termo de Securitizagao.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

Capacidade operacional da Devedora e da Avalista.

A Devedora e a Avalista estao sujeitas a riscos operacionais que podem influenciar diretamente o adimplemento das obrigagdes previstas nas CPR-Financeiras. Eventuais alteragbes na capacidade
operacional da Devedora e da Avalista podem afetar seus fluxos de caixa e provocar um efeito material adverso no pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

Acidentes e outros desastres podem afetar as instalacdes agricolas e as propriedades da Devedora e da Avalista, o que pode afetar adversamente seus volumes de producao e, conseguentemente, seu
desempenho financeiro.

As operacgdes da Devedora e da Avalista estdo sujeitas a riscos que afetam as suas instalagdes e propriedades, incluindo acidentes que poderao destruir, parte ou a totalidade, de seus produtos, instalagdes
e safra. A cobertura de seguros da Devedora e da Avalista podera nao ser suficiente para protegé-las integralmente contra esse tipo de incidente, impactando adversamente a capacidade de pagamento
dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

g) riscos relacionados a fatores macroeconémicos

Conjuntura econémica

Os negoécios da Devedora e da Avalista poderao ser prejudicados por alteragdes da conjuntura econémica nacional ou mundial, incluindo inflagdo, taxas de juros, valorizacao ou desvalorizagcdo de moedas,
disponibilidade dos mercados de capital, taxas de gastos do consumidor, disponibilidade de energia e custos (inclusive sobretaxas de combustivel) e efeitos de iniciativas governamentais para administrar
a conjuntura econdmica. Quaisquer das referidas alteragdes poderiam prejudicar a demanda de produtos nos mercados doméstico e externo ou o custo e a disponibilidade das matérias-primas que a
Devedora e a Avalista necessitam, prejudicando, dessa forma, os seus respectivos resultados financeiros.
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As interrupgdes nos mercados de crédito e em outros mercados financeiros e a deterioragao da conjuntura econdmica nacional e mundial poderdo, entre outras coisas: (i) ter impacto negativo sobre a
demanda global por produtos proteicos, o que poderia acarretar a redugao de vendas, lucro operacional e fluxos de caixa; (ii) fazer com que os clientes ou consumidores finais deixem de consumir os
produtos da Devedora e da Avalista em favor de produtos mais baratos; (iii) dificultar ou encarecer a obtencgao de financiamento para as operagdes ou investimentos ou refinanciamento da divida da
Devedora e da Avalista no futuro; (iv) fazer com que os credores modifiquem suas politicas de risco de crédito e dificultem ou encaregam a concessao de qualquer renegociagao ou disputa de obrigagdes
de natureza técnica ou de outra natureza nos termos dos contratos de divida, caso a Devedora ou a Avalista venham a pleitea-las no futuro; (v) prejudicar a situagdo financeira de alguns clientes ou
fornecedores da Devedora e da Avalista; e (vi) diminuir o valor dos investimentos da Devedora e da Avalista.

Risco relativo ao conflito entre Federacdo Russa e Ucrania, em relacdo ao preco e ao fornecimento de commodities agricolas no Brasil

Fatores relacionados a geopolitica internacional podem afetar adversamente a economia brasileira e, por consequéncia, o mercado de capitais brasileiro. Nesse sentido, o conflito envolvendo a Federagdo
Russa e a Ucrania traz como risco uma nova alta nos precos do commmodities agricolas, ocorrendo simultaneamente a possivel valorizagdo do délar, o que causaria ainda mais pressado inflacionaria e poderia
dificultar a retomada econdmica brasileira.

Adicionalmente, o conflito impacta também o fornecimento global de commodities agricolas, de modo que, havendo reajuste para cima do preco dos graos devido a alta procura, a demanda pela
produgao brasileira aumentaria, tendo em vista a alta capacidade de produgao e a consequente possibilidade de negociar por valores mais competitivos.

Dessa forma, aumentam-se as taxas de exportacdo e elevam-se os precos internos, o que gera ainda mais pressdo inflaciondria. Ainda, parcela significativa do agronegdcio brasileiro é altamente
dependente de fertilizantes, cujo principais insumos para sua fabricagdo sdo importados, principalmente, da Federagao Russa, bem como de dois de seus aliados (Republica da Bielorrussia e Republica
Popular da China); dessa forma, a mudanga na politica de exportacdo desses produtos podera impactar negativamente a economia brasileira e, por consequéncia, o mercado de capitais brasileiro.

Nesse sentido, a incerteza da economia global esta produzindo e/ou podera produzir uma série de efeitos que afetam, direta ou indiretamente, os mercados de capitais e a economia brasileira, incluindo as
flutuagdes de precgos de titulos de empresas cotadas, menor disponibilidade de crédito, deterioragao da economia global, flutuagdo em taxas de cambio e inflagdo, impactar negativamente a cadeia de
fornecimento de suprimentos de matéria-prima primordial as montadoras de caminhdes e maqguinarios, com consequente aumento inflacionarios e de taxas e juros sobre as mercadorias, entre outras, e
que podem afetar negativamente a situagao financeira da Devedora e da Avalista, e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Riscos relacionados as condi¢cdes econdmicas e politicas do Brasil podem afetar negativamente os negécios da Emissora e da Devedora e da Avalista

O governo brasileiro exerce e continuara a exercer, influéncia significativa sobre a economia brasileira. Essas influéncias, assim como as condi¢des politicas e econdmicas do pais, poderiam afetar
negativamente as atividades da Emissora, da Devedora e da Avalista. As a¢gdes do governo para controlar a inflagdo e outras regulamentacdes e politicas tém envolvido, entre outras medidas, aumentos ou
diminuigdo nas taxas de juros, mudancgas na politica fiscal, controle de precos, desvalorizagdes e valorizagdes cambiais, controle de capitais, limites a importagdes, entre outras agdes. As atividades da
Emissora, da Devedora e da Avalista, assim como suas respectivas situagdes financeiras e resultados operacionais, podem ser adversamente afetados por mudangas em politicas e regulamentagoes
governamentais envolvendo, ou afetando, fatores tais como: (i) politica monetaria e taxas de juros; (ii) controles cambiais e restricdes a remessas internacionais; (iii) flutuagdes na taxa de cambio; (iv)
mudancas fiscais e tributarias; (v) liquidez do mercado financeiro e de capitais brasileiro; (vi) taxas de juros; (vii) inflagao; (viii) escassez de energia; e (ix) politica fiscal.

Incertezas relacionadas a possibilidade de o governo brasileiro implementar, no futuro, mudangas politicas e regulamentag¢des que envolvam ou afetem os fatores mencionados acima, entre outros,
podem contribuir para um cenario de incerteza econdmica no pais e de alta volatilidade no mercado nacional de valores mobilidrios, assim como em valores mobilidrios emitidos por companhias
brasileiras no exterior. Essa incerteza e outros eventos futuros que afetem a economia brasileira, além de outras medidas adotadas pelo governo, podem afetar negativamente as operacdes da Devedora e
da Avalista e seus resultados operacionais.

A Emissora, a Devedora e a Avalista nao podem prever se, ou quando, novas politicas fiscais, monetarias e de taxas de cambio serdo adotadas pelo governo brasileiro, ou mesmo se tais politicas irao de fato
afetar a economia do pais, as operagdes, a situacao financeira e os resultados operacionais da Emissora, da Devedora e da Avalista.
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A inflacdo e os esforcos do governo brasileiro de combate a inflacdo podem contribuir significativamente para a incerteza econémica no Brasil

No passado, o Brasil registrou indices de inflagdo extremamente altos. A inflagdo e algumas medidas tomadas pelo governo brasileiro no intuito de controla-la, combinada com a especulagdo sobre
eventuais medidas governamentais a serem adotadas, tiveram efeito negativo significativo sobre a economia brasileira, contribuindo para a incerteza econémica existente no Brasil. As medidas do
governo brasileiro para controle da inflagdo frequentemente tém incluido a manuteng¢ao de politica monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e
reduzindo o crescimento econdmico.

Futuras medidas do governo brasileiro, inclusive reduc¢ao das taxas de juros, intervengdo no mercado de cdmbio e no mercado de titulos e valores mobilidrios para ajustar ou fixar o valor do Real poderdo
desencadear aumento de inflagcdo. Se o Brasil experimentar inflagdo elevada no futuro, a Devedora, a Avalista e a Emissora poderdo nao ser capazes de reajustar os precos que cobra de seus clientes e
pagadores para compensar os efeitos da inflagdo sobre a sua estrutura de custos, o que podera afetar suas condi¢des financeiras.

A instabilidade cambial

A moeda brasileira tem sofrido forte oscilagdo com relagcao ao Ddlar e outras moedas fortes ao longo das ultimas quatro décadas. Durante todo esse periodo, o Governo Federal implementou diversos
planos econdmicos e utilizou diversas politicas cambiais, incluindo desvalorizagdes repentinas, minidesvalorizagdes periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de didria a mensal), sistemas
de mercado de cambio flutuante, controles cambiais e mercado de cambio duplo. De tempos em tempos, houve flutuagdes significativas da taxa de cambio entre o Real e o Délar e outras moedas. Nao se
pode assegurar que a desvalorizagdo ou a valorizagcao do Real frente ao Ddlar e outras moedas ndo tera um efeito adverso nas atividades da Emissora, da Devedora e da Avalista.

As desvalorizagdes do Real podem afetar de modo negativo a economia brasileira como um todo, bem como os resultados da Emissora, da Devedora e da Avalista, podendo impactar o desempenho
financeiro, o preco de mercado dos CRA de forma negativa, além de restringir o acesso aos mercados financeiros internacionais e determinar intervengdes governamentais, inclusive por meio de politicas
recessivas. Por outro lado, a valorizagdao do Real frente ao Ddlar pode levar a deterioragao das contas correntes do pais e da balanga de pagamentos, bem como a um enfraguecimento no crescimento do
produto interno bruto gerado pela exportagao.

Alteracdes na politica monetdria e nas taxas de juros

O Governo Federal, por meio do COPOM, estabelece as diretrizes da politica monetaria e define a taxa de juros brasileira. A politica monetaria brasileira possui como fungao controlar a oferta de moeda no
pais e as taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada por fatores externos ao controle do Governo Federal, tais como 0os movimentos dos mercados de capitais internacionais e as
politicas monetarias dos paises desenvolvidos, principalmente dos Estados Unidos. Historicamente, a politica monetaria brasileira tem sido instavel, havendo grande variagao nas taxas definidas.

Em caso de elevagao acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em recessao, ja que, com a alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e os investimentos se retraem, o que
pode causar a reducdo da taxa de crescimento da economia, afetando adversamente a produgao de bens no Brasil, o consumo, a quantidade de empregos, a renda dos trabalhadores e,
consequentemente, os negdécios da Emissora.

Em contrapartida, em caso de reducgao acentuada das taxas de juros, podera ocorrer elevagao da inflagdo, reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da economia, bem
como trazendo efeitos adversos ao pais, podendo, inclusive, afetar as atividades da Emissora, da Devedora e da Avalista.

Reducdo de investimentos estrangeiros no Brasil pode impactar negativamente a Emissora, a Devedora e a Avalista

Uma eventual reducgao do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balanco de pagamentos, o que pode forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de captacdes de
recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevacao significativa nos indices de inflagdo brasileiros e as atuais
desaceleragdes das economias europeias e americana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja
obtidos e custos de novas captacdes de recursos por empresas brasileiras, incluindo a Emissora, a Devedora e a Avalista.
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Acontecimentos e a percepc¢ado de riscos em outros paises, especialmente os Estados Unidos e paises de economia emergente, podem prejudicar o preco de mercado dos valores mobiliarios brasileiros

O valor de mercado de valores mobilidrios de companhias brasileiras € influenciado, em diferentes escalas, pelas condigdes econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo outros paises da América
Latina e paises de economia emergente. Embora a conjuntura econdmica nesses paises possa ser significativamente diferente da conjuntura econémica do Brasil, a reagcdo dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobilidrios de emissores brasileiros.

A economia brasileira também é afetada por condi¢gdes econdmicas e de mercado internacionais de modo geral, especialmente condi¢cdes econdmicas e de mercado dos Estados Unidos. Os pregos das
acdes na B3, por exemplo, historicamente foram sensiveis a flutuagdes das taxas de juros dos Estados Unidos, bem como as variagdes dos principais indices de a¢cdes norte-americanos. Ainda, reducgdes na
oferta de crédito e a deterioragao das condigdes econdmicas em outros paises, podem prejudicar os pregos de mercado dos valores mobilidrios brasileiros.

No passado, o desenvolvimento de condigdes econdmicas adversas em outros paises de mercados emergentes resultou, em geral, na saida de recursos do Brasil e, consequentemente, na redugao de
recursos externos investidos no Brasil. A crise financeira originada nos Estados Unidos no terceiro trimestre de 2008 resultou em uma recessao global, com varios efeitos que, direta ou indiretamente,
prejudicaram os mercados financeiros e da economia brasileira.

Qualguer um desses fatores pode afetar negativamente o preco de mercado dos titulos mobilidrios e tornar mais dificil acessar os mercados de capitais e o financiamento de operagdes no futuro em
termos aceitaveis.

Acontecimentos Recentes no Brasil

Os investidores devem atentar para o fato de que a economia brasileira recentemente enfrentou algumas dificuldades e revezes e podera continuar a declinar, ou deixar de melhorar, o que pode causar
um efeito adverso relevante. A classificagdo de crédito do Brasil enquanto nagao (sovereign credit rating), foi rebaixada pela Fitch Ratings Brasil Ltda. E pela Standard and Poor’s Ratings do Brasil Ltda. De
“BB" para “BB-*, o que pode contribuir para um enfraquecimento da economia brasileira, bem como pode aumentar o custo da tomada de empréstimos. Qualquer deterioragao nessas condi¢gdes pode
afetar adversamente a capacidade produtiva da Devedora e da Avalista e consequentemente sua capacidade de pagamento.

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negdcios da Emissora, da Devedora e da Avalista, seus resultados e operacdes

O ambiente politico brasileiro tem influenciado historicamente e continua influenciando, o desempenho da economia do pais. A crise politica afetou a confianga dos investidores e a populagao em geral, o
que resultou na desaceleragdo da economia e aumento da volatilidade dos titulos emitidos por empresas brasileiras.

A recente instabilidade econdmica no Brasil contribuiu para a redugao da confianga do mercado na economia brasileira e para o agravamento da situagao do ambiente politico interno.

Além disso, os mercados brasileiros tiveram um aumento na volatilidade devido as incertezas decorrentes de varias investigagcdes em andamento sobre acusagdes de lavagem de dinheiro e corrupgao
conduzidas pela Policia Federal brasileira e pelo Ministério Publico Federal, incluindo a maior investigagao conhecida como “Lava Jato”. Tais investigagdes tiveram um impacto negativo na economia e no
ambiente politico do pais. Os efeitos da Lava Jato, assim como outras investigacdes relacionadas a corrupgao, resultaram em um impacto adverso na imagem e na reputagao das empresas envolvidas,
bem como na percepgao geral do mercado sobre a economia brasileira, o ambiente politico e do mercado de capitais.

N&o se pode assegurar que as investigagdes ndo resultarao em uma maior instabilidade politica e econdmica ou que novas acusagdes contra funcionarios do governo e de empresas estatais ou privadas
ndo surgirao no futuro no ambito destas investigagdes ou de outras. Além disso, ndo se pode prever o resultado de tais alegagdes, nem o seu efeito sobre a economia brasileira. O desenvolvimento desses
casos pode afetar adversamente os negdcios, condigcdo financeira e resultados operacionais da Emissora, da Devedora e da Avalista e, portanto, em relagao a estas, a capacidade de pagar os Direitos
Creditérios do Agronegdcio.

Ademais, Luis Inacio Lula da Silva foi eleito presidente em outubro de 2022, para o mandato de quatro anos iniciado em 2023. As incertezas em relagdo a implementacao, pelo novo governo,
principalmente considerando que a maioria eleita para o legislativo federal é de partido de oposicdo do presidente eleito, de mudancas relativas as politicas monetaria, fiscal e previdenciaria, bem como o
clima politico instaurado apds as eleicdes, podem contribuir para a instabilidade econdmica. Essas incertezas e novas medidas podem aumentar a volatilidade do mercado de titulos brasileiros.
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O presidente do Brasil tem poder para determinar politicas e expedir atos governamentais relativos a condugdo da economia brasileira e, consequentemente, afetar as operagdes e o desempenho
financeiro das empresas, incluindo os da Emissora, os da Devedora e os da Avalista.

A Emissora, a Devedora e a Avalista ndo podem prever quais politicas o presidente ird adotar, muito menos se tais politicas ou mudangas nas politicas atuais poderdo ter um efeito adverso sobre a
Emissora, a Devedora e a Avalista ou sobre a economia brasileira. Tais acontecimentos podem ter um efeito adverso relevante sobre os negdcios, resultados operacionais, situagdo financeira e perspectivas
da Emissora, da Devedora e da Avalista. Historicamente, o cendrio politico no Brasil influenciou o desempenho da economia brasileira. Em particular, crises politicas afetaram a confianga dos investidores e
do publico em geral, o que afetou adversamente o desenvolvimento econémico no Brasil, o que, consequentemente, pode impactar os CRA.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS
SECOES “FATORES DE RISCO”




