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Disclaimer (1/2)

Esta apresentagdo (“Apresentacdo”) é uma apresentagdo de informagdes gerais da BANCO ABC BRASIL S.A. (“Devedora”), preparado exclusivamente com a finalidade de servir como suporte as apresentagdes para os Investidores (conforme abaixo definido) (roadshow) da oferta
publica de distribuigdo de, inicialmente, 600.200 (seiscentos mil e duzentos) certificados de recebiveis do agronegdcio da sua 942 (nonagésima quarta) emissdo, em até 5 (cinco) séries (“CRA” e “Emissdo”, respectivamente), sob o regime de melhores esforgos de colocagdo, de
certificados de recebiveis do agronegdcio, (“CRA”), em até 5 (cinco) séries, da 942 (nonagésima quarta) emissdo, da VERT COMPANHIA SECURITIZADORA (“Emissora” ou “Securitizadora”), sendo que os CRA terdo valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) (“Valor Nominal
Unitario”), a serem alocadas como CRA da 12 (primeira) série (“CRA da 12 Série”), como CRA da 22 (segunda) série (“CRA da 22 Série”), como CRA da 32 Série (“CRA da 32 Série” e, em conjunto com os CRA da 12 Série e os CRA da 22 Série, os “CRA das Séries Grupo A”), como CRA da 42
Série (“CRA da 42 Série”) e como CRA da 52 Série (“CRA da 52 Série” e, em conjunto com os CRA da 42 Série, os “CRA das Séries Grupo B”), sendo, inicialmente, 600.200 (seiscentos mil e duzentos) CRA, sendo alocados até 250.200 (duzentos e cinquenta mil e duzentos) CRA nas Séries
Grupo B, no ambito do Procedimento de Bookbuilding no Sistema de Vasos Comunicantes, ressalvado que a quantidade de CRA poderd ser diminuida, desde que observado o Montante Minimo (conforme abaixo definido), ou aumentada em virtude da emissdo do Lote Adicional,
sendo certo que (i) o volume de CRA das Séries Grupo A emitido deverd corresponder, sempre a um valor multiplo de R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais); e (ii) o volume de CRA das Séries Grupo B emitido devera corresponder, sempre a um valor maltiplo de R$ 300.000,00 (trezentos
mil reais). Os CRA serdo objeto de distribuigdo publica, sob o rito de registro automatico, nos termos da Resolugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160”), da Resolugdo CVM n2 60, de 23 dezembro de
2021, conforme alterada, da Lei n 2 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, da Lei n? 14.430, de 3 de agosto de 2022, do “Cddigo de Ofertas Publicas”, expedido pela Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), atualmente
em vigor (“Cédigo ANBIMA”), bem como com as demais disposicdes aplicaveis, sob a coordenagio do ABC BRASIL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., na qualidade de instituicdo intermedidria lider da Oferta (“Coordenador Lider” ou “Banco ABC”), BANCO
ITAU BBA S.A. (“Itali BBA”) e a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. (“XP” e, quando em conjunto com o Coordenador Lider e o Itali BBA, os “Coordenadores”), sob regime de melhores esforcos de colocacdo para o montante de,
inicialmente, RS 600.200.000,00 (seiscentos milhdes e duzentos mil reais) (“Valor Total da Emissdo”), sendo alocados até 250.200 (duzentos e cinquenta mil e duzentos) CRA nas Séries Grupo B que, por sua vez, serdo alocados como CRA da 42 Série e como CRA da 52 Série, no dmbito
do Procedimento de Bookbuilding no Sistema de Vasos Comunicantes, ressalvado que a quantidade de CRA poderd ser diminuida ou aumentada em virtude da emissdo do Lote Adicional ou da distribuigdo parcial, observada a quantidade minima de 200.000 (duzentos mil) CRA,
correspondentes a RS 200.000.000,00 (duzentos milhdes) (“Montante Minimo”), sendo certo que (i) o volume de CRA das Séries Grupo A emitido devera corresponder, sempre a um valor multiplo de R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais); e (ii) o volume de CRA das Séries Grupo B emitido
devera corresponder, sempre a um valor maltiplo de R$ 300.000,00 (trezentos mil reais), os CRA eventualmente emitidos em decorréncia do exercicio total ou parcial da opgdo de Lote Adicional serdo distribuidos sob o regime de melhores esforgos de colocagdo, nos termos previstos
no Contrato de Distribui¢do e no Termo de Securitizagdo, destinados exclusivamente para Investidores Qualificados (conforme abaixo definido) (“Oferta”).

Os CRA tém como lastro os direitos creditérios do agronegécio (“Direitos Creditdrios do Agronegdcio” ou “Créditos do Agronegécio”), os quais sdo oriundos de, inicialmente (i) 12.004 (doze mil e quatro) letras financeiras sénior, com valor nominal unitario de R$ 50.000,00 (cinquenta
mil reais), em até 3 (trés) séries, para colocagdo privada, de emissdo da Devedora, no valor total de, inicialmente, R$600.200.000,00 (seiscentos milhdes e duzentos reais) (“Letras Financeiras Sénior”), as quais foram emitidas nos termos do “Instrumento Particular de Emissdo Privada,
em até 3 (Trés) Séries, de Letras Financeiras do Banco ABC Brasil S.A.” celebrado em 08 de janeiro de 2024, entre o Devedor, a Emissora (“Instrumento de Emissdo das Letras Financeiras Sénior”) e (ii) 834 (oitocentas e trinta e quatro) letras financeiras subordinadas, com valor nominal
unitario de RS 300.000,00 (trezentos mil reais), em até 2 (duas) séries, para colocacdo privada, de emissdo do Devedor, no valor total de, inicialmente, até R$250.200.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes e duzentos mil reais) (“Letras Financeiras Subordinadas”), as quais foram
emitidas nos termos do “Instrumento Particular de Emissédo Privada, em até 2 (Duas) Séries, de Letras Financeiras Subordinadas do Banco ABC Brasil S.A.” celebrado em 08 de janeiro de 2024, entre o Devedor, a Emissora (“Instrumento de Emissdo das Letras Financeiras Subordinadas”
e, em conjunto com o Instrumento de Emissdo das Letras Financeiras Sénior, os “Instrumentos de Emissdo”), observado que o valor total dos Créditos do Agronegdcio poderd ser diminuido, desde que observado o Montante Minimo, e podera ser aumentado em virtude do Lote
Adicional. Os Direitos Creditérios do Agronegdcio oriundos das Letras Financeiras foram vinculados como lastro dos CRA, nos termos do “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditdrios do Agronegdcio em até 5 (Cinco) Séries da 942 (Nonagésima Quarta) Emissdo Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da Vert Companhia Securitizadora Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos pelo Banco ABC Brasil S.A.” celebrado em 08 de janeiro de 2024, entre a Emissora e o Agente Fiduciario, conforme abaixo definido (“Termo de Securitizacdo”).

Qualquer informagdo aqui descrita ndo implica, por parte dos Coordenadores, em qualquer declaragdo ou garantia com relagdo as expectativas de rendimentos futuros, a devolugdo do valor principal investido, e/ou ao julgamento sobre a qualidade da Emissora, da Devedora, dos CRA
ou da Oferta.

A Oferta consistird na distribuigdo publica dos CRA sob rito automatico nos termos do artigo 27, inciso | da Resolugdo CVM 160, e sera destinada exclusivamente a “Investidores Qualificados”, assim definidos, respectivamente, nos termos do artigos 12 da Resolugdo da CVM n2 30, de
11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores Qualificados”), os quais devem ter conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prépria andlise, avaliagdo e investigagdo independentes sobre a Emissora e a Devedora, suas respectivas
atividades e situagdo financeira.

As informacGes apresentadas nesta Apresentagdo constituem um resumo dos termos e condigdes os CRA, os quais estdo detalhadamente descritos no Termo de Securitizagdo e no “Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribui¢do Certificados de Recebiveis do Agronegdcio para
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, em até 5 (Cinco) Séries, da 942 (Nonagésima Quarta) Emissdo da Vert Companhia Securitizadora Lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegdcio vinculados a Letras Financeiras Sénior, em até 3 (trés) Séries e Letras Financeiras
Subordinadas, em até 2 (duas) Séries emitidas pelo Banco ABC Brasil” (“Prospecto”).

ESTA APRESENTACAO CONTEM INFORMACOES GERAIS DA DEVEDORA, E FOI PREPARADA EXCLUSIVAMENTE COM A FINALIDADE DE SERVIR COMO SUPORTE As APRESENTACGES PARA OS INVESTIDORES QUALIFICADOS (ROADSHOW) DA OFERTA, E NAO DEVE, EM QUALQUER
CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO UMA RECOMENDACAO DE SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DOS CRA, BEM COMO NAO DEVE SER INTERPRETADO COMO UM CONVITE, UMA SOLICITACAO OU OFERTA PARA COMPRA OU VENDA DE QUAISQUER VALORES MOBILIARIOS,
RECOMENDACAO DE INVESTIMENTO, SUGESTAO DE ALOCACAO ou ADOCAO DE ESTRATEGIAS POR PARTE DOS DESTINATARIOS.

A divulgacdo dos termos e condigdes da Oferta estd sujeita aos limites e restri¢des estabelecidos na Resolugdo CVM 160, no Instrumentos de Emissdo e no Termo de Securitizagdo.

Antes de decidir investir nos CRA, os potenciais Investidores Qualificados devem ler o Termo de Securitizagdo, e os demais documentos da Oferta, de modo a obter uma descrigdo mais detalhada dos CRA, da Emissdo e da Oferta e dos riscos envolvidos. O Termo de Securitizagdo
podera ser obtido junto a Emissora, aos Coordenadores e a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., na qualidade representante, perante a Securitizadora e quaisquer terceiros, dos interesses da comunhao dos titulares de CRA (“Agente Fiduciario”).

Os Investidores Qualificados interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta devem estar familiarizados com as informacgdes prestadas pela Devedora, investidores e ao mercado em geral, tendo em vista que nao lhes sdo aplicaveis, no ambito da Oferta, todas as protecdes legais
e regulamentares conferidas ao publico investidor em geral e/ou a investidores que investem em ofertas publicas sob o rito ordinario.

ESTA APRESENTACAO NAO PRETENDE SER A UNICA BASE SOBRE A QUAL UMA DECISAO OU DETERMINACZ\O comMm RELACAO A VIABILIDADE DE QUALQUER OPERA(;AO AQUI CONTEMPLADA DEVE SER FEITA. A DECISAO DE INVESTIMENTO DOS POTENCIAIS INVESTIDORES
QUALIFICADOS NOS VALORES MOBILIARIOS E DE SUA EXCLUSIVA RESPONSABILIDADE.

Qualquer decisdo de compra ou venda de titulos e valores mobilidrios devera ser baseada em informagdes publicas existentes sobre os referidos titulos e, quando apropriado, deve levar em conta o contetdo dos correspondentes documentos arquivados, e a disposigdo, nas entidades
governamentais responsaveis por regular o mercado e a emiss3o dos respectivos titulos. E recomendavel a confirmagdo das informagdes contempladas nesta Apresentagio previamente a conclusdo de qualquer negécio.

As informagdes contidas nesta Apresentagdo refletem as atuais condigdes da Devedora e respectivos pontos de vista desta, até esta data. A Emissora, a Devedora e os Coordenadores ndo assumem qualquer obrigacdo de atualizar quaisquer das informagdes contidas nesta
Apresentacgdo, as quais estdo sujeitas a alteragdes sem aviso prévio aos seus destinatdrios. Ainda, as performances passadas da Devedora ndo devem ser consideradas como indicativas de resultados futuros.
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O investimento nos CRA envolve uma série de riscos que devem ser observados pelos potenciais Investidores Qualificados, incluindo fatores como liquidez, crédito, mercado, regulamentagdo especifica, entre outros. Antes de tomar uma decisdo de investimento nos CRA, os
Investidores Qualificados devem considerar, cuidadosamente, a luz de suas proprias situagdes financeiras e objetivos de investimento, todas as informagdes disponiveis nesta Apresentagdo, e avaliar os “Fatores de Risco”, indicados no Termo de Securitizagdo, e descritos na presente
Apresentagdo, para ciéncia de certos fatores que devem ser considerados em relagdo a subscrigdo e integralizagdo dos CRA, e as informagBes que entendam ser necessarias sobre a Devedora.

ESTA APRESENTAGAO NAO DEVE, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADA UMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO NOS CRA.

ESTA APRESENTAGAO NAO PRETENDE SER A UNICA BASE SOBRE A QUAL UMA DECISA0O OU DETERMINACAO COM RELAGCAO A VIABILIDADE DE QUALQUER OPERAGCAO AQUI CONTEMPLADA DEVE SER FEITA. A DECISAO DE INVESTIMENTO DOS POTENCIAIS INVESTIDORES NOS
VALORES MOBILIARIOS E DE SUA EXCLUSIVA RESPONSABILIDADE.

Os CRA serdo depositados para (i) distribuicdo no mercado primario, por meio do médulo de distribuigdo de ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3 (também integrara o termo definido “B3”), sendo a distribui¢do liquidada
financeiramente por meio da B3; e (ii) negociagdo e custddia eletrénica no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21”), sendo a liquidagdo financeira da distribuigdo, da negociagdo, dos eventos de pagamentos realizados por meio da B3 e a
custodia eletronica dos CRA realizada por meio da B3.

NOS TERMOS DA RESOLUGAO CVM 160, OS CRA ESTAO SUJEITOS A RESTRICOES DE NEGOCIAGCAO E, POR ESTA RAZAO, SOMENTE PODERAO SER REVENDIDOS A INVESTIDORES QUALIFICADOS APOS DECORRIDOS 6 (SEIS) MESES DA DATA DE ENCERRAMENTO DA OFERTA, E AO
PUBLICO INVESTIDOR EM GERAL APOS DECORRIDOS 1 (UM) ANO DA DATA DE ENCERRAMENTO DA OFERTA, CONFORME DISPOSTO NO INCISO Il DO ARTIGO 86 DA RESOLUGAO CVM 160.

Esta Apresentagdo ndo é direcionada para objetivos de investimento, situagSes financeiras ou necessidades especificas de qualquer investidor. Esta Apresentagdo ndo tem a intengdo de fornecer bases de avaliagdo para terceiros de quaisquer valores. Esta Apresentagdo ndo contém
todas as informagées que um potencial Investidor Qualificado deve considerar antes de tomar sua decisdo de investimento nos CRA.

A decisdo de investimento dos potenciais Investidores Qualificados nos CRA é de sua exclusiva responsabilidade e demanda complexa e minuciosa avaliagdo de sua estrutura, bem como dos riscos inerentes ao investimento. Os potenciais Investidores Qualificados devem tomar a
decisdo de investir nos CRA, considerando sua situagdo financeira, seus objetivos de investimento, nivel de sofisticacdo e perfil de risco. Portanto, recomenda-se que os potenciais Investidores Qualificados recorram a assessores em matérias legais, regulatoérias, tributarias, negociais,
de investimentos, financeiras, até a extensdo que julgarem necesséria para formarem seu julgamento para o investimento nos CRA.

0S COORDENADORES NAO SE RESPONSABILIZAM POR QUALQUER INFORMAGAO QUE SEJA DIRETAMENTE DIVULGADA PELA DEVEDORA E/OU PELA EMISSORA /OU POR OUTRAS INFORMAGOES PUBLICAS SOBRE A DEVEDORA E/OU A EMISSORA QUE OS INVESTIDORES POSSAM
UTILIZAR PARA TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

Os Coordenadores, as entidades de seu grupo econdmico, suas respectivas afiliadas e seus representantes ndo se responsabilizam por quaisquer perdas, danos ou prejuizos, diretos ou indiretos, que possam advir como resultado de decisdo de investimento tomada pelo Investidor
Qualificado com base nas informag&es contidas nesta Apresentagao.

A Oferta ndo é adequada aos potenciais investidores que (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na Emissdo e/ou na Oferta ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada, em especial regulatérias, tributérias, legais, negociais, de investimentos e
financeiras; (ii) necessitem de liquidez consideravel com relagdo aos CRA, uma vez que a negociagdo dos CRA no mercado secundario é restrita; (iii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito privado; e (iv) ndo estejam dispostos a correr riscos do setor de atuagdo da Emissora
e/ou da Devedora.

Os Coordenadores, as entidades de seu grupo econdmico, suas respectivas afiliadas e seus representantes (i) ndo terdo quaisquer responsabilidades relativas a quaisquer perdas ou danos que possam advir como resultado de decisdo de investimento, tomada com base nas
informacgGes contidas nesta Apresentagdo e (ii) ndo fazem nenhuma declaragdo, nem ddo nenhuma garantia quanto a corregdo, suficiéncia, integridade, precisdo, veracidade, confiabilidade, exatiddo, adequagdo ou abrangéncia das informagdes aqui apresentadas.

A Oferta ndo é adequada aos potenciais Investidores Qualificados que (i) necessitem de liquidez consideravel com relagdo aos CRA, uma vez que a negociagdo dos CRA no mercado secundario é restrita (ii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito privado e (iii) ndo estejam
dispostos a correr riscos do setor de atuagdo da Devedora.

A OFERTA SERA REALIZADA SOB O RITO AUTOMATICO, NOS TERMOS DO ARTIGO 26 DA RESOLUGAO CVM 160 E, PORTANTO, NAO ESTA SUJEITA A ANALISE PREVIA DA CVM, SENDO SUA DISTRIBUICAO REALIZADA AUTOMATICAMENTE APOS O REGISTRO DA OFERTA.

Conforme previsto no inciso VIl do artigo 26 da Resolugdo CVM 160 a Oferta estd automaticamente dispensada da andlise prévia da CVM. Nesse sentido, nenhum documento relativo a Devedora, aos CRA, a Emissdo e/ou a Oferta foram ou serdo objeto de anélise/revisdo pela CVM,
pela ANBIMA ou por qualquer entidade reguladora ou autorreguladora. Adicionalmente, nos termos do inciso I, do artigo 20 do Cédigo ANBIMA, a Oferta devera ser registrada na ANBIMA no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data de divulgagdo do anuincio de encerramento da
Oferta, a ser divulgado de acordo com os termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160.

O Investidor Qualificado deve estar ciente das restriges previstas na Resolugdo CVM 160 quanto a divulgacdo da Oferta, devendo o Investidor Qualificado se comprometer, portanto, a ndo divulgar e/ou fornecer a terceiros, reproduzir ou, ainda, de qualquer modo, dispor de quaisquer
informacdes relacionadas a Oferta as quais tenha acesso, ndo se limitando aquelas contidas nesta Apresentacdo e no Termo de Securitizagdo.

Esta Apresentacdo contém informagdes prospectivas, que foram obtidas de fontes consideradas razodveis pela Devedora na data em que a Apresentagdo foi divulgada e foram obtidas de fontes publicas consideradas confidveis, dados desenvolvidos internamente e outras fontes
externas, as quais constituem apenas estimativas e ndo sdo garantias de futura performance. Os Investidores Qualificados devem estar cientes que tais informagdes prospectivas estdo ou estardo, conforme o caso, sujeitas a diversos riscos, incertezas e fatores relacionados a operagdao
da Devedora que podem fazer com que o seu resultado seja substancialmente diferente das informagdes prospectivas contidas nesta Apresentagdo.

0S Investidores Qualificados QUE TIVEREM ACESSO A ESTA APRESENTAGAO NAO DEVEM CONSIDERAR O CONTEUDO DA PRESENTE APRESENTAGAO COMO ACONSELHAMENTO JURIDICO, TRIBUTARIO, CONTABIL OU FINANCEIRO.

AS INFORMAGOES DESTA APRESENTACAO CONSTITUEM APENAS UM RESUMO DOS TERMOS E CONDICOES DA EMISSAO, DA OFERTA, DOS CRA E DA DEVEDORA, E NAO TEM A INTENGAO DE CONTER TODAS AS INFORMAGOES ACERCA DA EMISSAO, DA OFERTA, DOS CRA E DA
DEVEDORA. A LEITURA DESTA APRESENTAGCAO NAO SUBSTITUI A LEITURA CUIDADOSA DOS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA, INCLUINDO O TERMO DE SECURITIZACAO, EM QUE AS CARACTERISTICAS DA EMISSAO, DA OFERTA E DOS CRA SAO DETALHADAS QUAISQUER
TERMOS E CONDICOES DA EMISSAO, DA OFERTA E DOS CRA QUE VENHAM A SER CITADOS NESTA APRESENTACAO SAO MERAMENTE INDICATIVOS E NAO E ASSEGURADO QUE AS INFORMAGOES CONSTANTES DESTA APRESENTAGAO ESTARAO FIELMENTE REPRODUZIDAS NO
TERMO DE SECURITIZAGAO.

ANTES DE TOMAR UMA DECISAO DE INVESTIMENTO NOS CRA, OS INVESTIDORES QUALIFICADOS DEVEM LER ATENTAMENTE, A LUZ DE SUAS PROPRIAS SITUAGOES FINANCEIRAS E OBJETIVOS DE INVESTIMENTO, TODAS AS INFORMAGOES DISPONIVEIS NESTA APRESENTACAO,
NO TERMO DE SECURITIZACAO, EM ESPECIAL O ANEXO IV “FATORES DE RISCO”, QUE CONTEM INFORMAGOES DETALHADAS SOBRE OS RISCOS ASSOCIADOS AO INVESTIMENTO NOS CRA, BEM COMO AS DEMAIS INFORMAGOES QUE ENTENDAM SER NECESSARIAS.

LEIA O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DA DEVEDORA, PARA ANALISE DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NOS CRA.
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Principais Termos e Condi¢oes da Oferta

A=

Devedor

Valor Mobiliario
Lastro
Coordenador Lider

Coordenadores

Valor Total da Emissao

Regime de Colocagao

Volume por Série*

Prazo das Séries

Remuneragdo Fixa (a.a.)

Amortizagao de Principal

Pagamento de Juros

Covenants Financeiros

* Volume ja considerando Lote Adicional

Banco ABC Brasil S.A.

Vert Companhia Securitizadora

Certificado de Recebiveis do Agronegdcio, no ambito da Resolugdo CVM n? 160, com foco de distribuigcdo para investidor profissional e qualificado

Letras Financeiras com destina¢do ao produtor rural a serem emitidas pela Devedora

ABC Brasil DTVM S.A.

Banco Itau BBA S.A. e XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

Oferta Base: RS 600.200.000,00 (seiscentos milhdes e duzentos mil reais), com a possibilidade de:

= Lote Adicional: R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais)
Melhores Esforgos de Colocagdo para o Valor Total da Emissdo

12 Série
(LF Sénior)

223 Série
(LF Sénior)

32 Série
(LF Sénior)

Até RS 750.200.000,00 em Vasos Comunicantes

2 anos 3 anos 3 anos

Pré-fixada

0,
98% do CDI (=100% do CDI)

100% do CDI

No vencimento (bullet)
No vencimento (bullet)

Ndo ha covenants financeiros

42 Série
(LF Subordinada Nivel 2)

52 Série
(LF Subordinada Nivel 2)

Até RS 250.200.000,00 em
Vasos Comunicantes

10 anos 10 anos

Pré-fixada

0,
(= CDI + 0,80%a.a.) 107% do CDI

Semestral, sem caréncia
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Cronograma da Oferta e Equipe Distribuj _

BRASIL

Protocolo CVM Roadshow Coletivo Inicio Periodo de Oferta Fim Periodo de Oferta Liquidagdo

»
A\

investment
BBA i= banking

BRASIL
distribuicao@abcbrasil.com.br IBBA-FISalesLocal@itaubba.com.br distribuicaoinstitucional.rf@xpi.com.br
Ricardo Rocha Guilherme Maranhao Getulio Lobo
Guilherme Gil Luiz Felipe Ferraz Carlos Antonelli
Bruno Miguel Rogério Cunha Elisa Martinez
Thamires Costa Felipe Almeida Fernando Leite
Larissa Santos Gustavo Azevedo Guilherme Pescaroli
Felipe Marzola Flavia Neves Guilherme Pontes
Alexandre Arakaki Rodrigo Tescari Gustavo Oxer
Matheus Della Rosa Jodo Pedro Castro Gustavo Padrao

Caio Jocronis Hugo Massachi
Lara Anatriello
Lucas Sacramone
Marco Regino
Marion Ayrosa
Raphaela Oliveira
Vitor Amati
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MATERIAL PUBLICITARIO

A\

BRASIL

* |nicio da operacao da

* Arab Banking Corporation * Inicio das operacoes Comercializadora de Energia e Inicio das
e diretores adquirem do Banco de oberacdes da
acoes do Grupo Roberto Investimentos, com « |nicio do ABC Link — Lgblorf Gestora
Marinho Debt CapitallVIarkets distribuic3o de servicos de Créditos
ABC BRASIL (DCM) e Fusoes & financeiros por meio de

?fﬂ.f}-f.‘éh“.'?.f Aquisicoes (M&A) correspondentes bancarios

* O Banco muda o nome
para Banco ABC Brasil S.A.

ABCLINK

1989 —— 1997 ——
) ? * Entrada no segmento - Corretora » Reorganizacao
> IPO [B] Al= de Seguros i
O Middle BRASIL da 4rea de
_ W/ ABCB4 * Inicio da ABC Brasil Banco de
* Arab Banking /‘% NIVEL2 , . ~ Corretora de Seguros Investimentos

* Inicio da atuagao em
Project Finance e
Equity Capital Markets

Corporation e
Grupo Roberto
Marinho iniciam
o0 Banco ABC (ECM)
Roma S.A.

* |nicio das operacdes de
Crédito Consignado

Fonte: https://ri.abcbrasil.com.br/nossa-historia/
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MATERIAL PUBLICITARIO
Estrutura Organizacional

I\

BRASIL

Assembleia Geral

Conselho Fiscal

Conselho de

Group Audit Administracao
(Bank ABC)
| 1 I 1
Com_|te (.je Auditoria Interna CEO Comité de Riscos Comite dem
Auditoria Sergio Lulia Jacob Remuneragao
Corretora de Comercializadora
Seguros de Energia
. Investment
Credit Recovery Banking
[ I | I I I
VP Talentos, Marca VP Middle/Varejo

VP Tesouraria

]
VP Corporate/C&IB VP Produtos e VP Risco VP Administrativo VP Tecnologia e
e ESG . . - Inovagao Financeiro Operagbes
Antonio Sanchez Antonio Jose Joao Marcos P. “ Alexandre perag
Izabel Cristina Jr. Nicolini de Biase Marco Mastroeni Yoshiaki Sinzato Sergio Ricardo Leopoldo
Branco Borejo Martinez Cruz
I I | | I I I I
Talentos e Comercial . Comercial . ) .
Cultura Middle Trading Corporate Produtos Credito Finangas Tecnologia
| | | | | | [ [
Orgamzagacle ABC Link ALM Comercial Total Experience Gestéao de Risco Juridico Manufatura
Remuneracao C&IB
] | | ] | | [
ESG Gestao Comercial Mesa de Clientes Inteligéncia de Compliance S_er_wgos_ Controle e
e Oferta Mercado e Administrativos Integridade de
] | | = | [
Marca e Cash ~ Inovagdo Evolugao de RI. M&A Seguranca
L Captacao T e |
Comunicagao Management Credito Proprietario e .
[ Estratégia Inteligéncia e
Plataforma Instituigtes I Performance
(jan/24) Varejo PF Financeiras Gestio Operacional
Corporativa
Fonte: https://ri.abcbrasil.com.br/governanca-corporativa/diretoria-e-conselho-de-administracao/
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MATERIAL PUBLICITARIO

A\

BRASIL

Governanc¢a Corporativa -

e Cobertura ativa de analistas de

3 . . N
[B] Listado na B3 Partnership de gestdo local, complementada
desde 2007 B‘RKSIL com alinhamento de longo prazo

« ~30% de free float; « Executivos com 5,3% de participagcao, complementada por plano de
incentivo de longo prazo baseado em acoes;

mercado e agéncias de risco de » Colaboradores com parte relevante da remuneracao atrelada a metas de
crédito, com opinido independente. performance individual, com parcela relevante paga na forma de acdes.

%/ﬁ"; ABCB4 Admitido no Nivel 2 de Governanca
NIVEL2 Corporativa da B3 desde o IPO

* Minoritarios indicando membros independentes do Conselho de
Administracao;

* Transacdes com partes relacionadas sujeitas as regras regulatorias da CVM e
da B3, incluindo a divulgacao obrigatoria nas demonstracdes financeiras.

Participacao nos
seguintes indices da B3:
IBRAB3 SMLLBS3

IDIV B3 IGC B3
ITAGB3 IGCTB3

Fontes: https://ri.abcbrasil.com.br/governanca-corporativa/visao-geral/ | https://ri.abcbrasil.com.br/governanca-corporativa/composicao-acionaria/
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MATERIAL PUBLICITARIO

Custiga de rescimento & Objetvoz gl W
= BRASIL

Estratégia Objetivos
= Expansao e diversificacdo da base de clientes atraves D““i?‘?‘o”da .
de uma oferta segmentada Exposicao ao Risco
= Diversificacédo do portfélio de produtos Captura de Sinergias

e fontes de receitas ~
entre Operacgoes

Reducao da intensividade de capital Expansao Estrutural
do ROAE

Captura de alavancagens operacionais, com

diluicdo de custos fixos Reducdo da Volatilidade

ao Longo dos Ciclos

Fonte: Banco ABC Brasil
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MATERIAL PUBLICITARIO
Expansao do ABC Brasil

I\

BRASIL

Presenca Geografica Base de Clientes

Ceara 4 778
4.580
® Pernambuco 4.309 4.494 4.395
© .
Mato Grosso Bahia
S
0 o
Q .
Golase Minas
o Gerais
Mato Grosso ° o ©
do Sul 3 6 Espirito Santo
] 0 4 o ]
o o o ° 0 0 R
5 °0°¢.°§o° o Rio de Janeiro
Parana [o ogn " Sdo Paulo
= o
o =)
Rio Grande o o °Santa Catarina
do Sul °
°
o

3T22 4722 1723 2723 3723

Fonte: Banco ABC Brasil
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MATERIAL PUBLICITARIO

Total de Clientes Corporativos " !!
, _a BRASIL
Mercado . N
Estimado 2723 3723 Diff. Variacao
B ~440 337 331 -6 -1,7%
(+RS$4 bl)
Raiperate ~3.500 1.856  1.926 | +70 | +38%
(R$300 ml - R$4 bl)
1 2
© ~30.000 2387 2521 | +134 | +56%
(R$30 ml — R$300 ml)
TOTAL 4580 4.778 | +198 | +4,3%

11

Fonte: Banco ABC Brasil
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MATERIAL PUBLICITARIO

Carteira de Crédito Expandida «

BRASIL

Carteira de Crédito Expandida

R set/23 % Total jun/23 % Total Var 3M set/22 % Total Var 12M

(RS milh&es)

Empréstimos 24.109 100% 23.493 100% 2,6% 25.636 100% -6,0%
C&IB 3.834 15,9% 3.423 14,6% 12,0% 4.271 16,7% -10,2%
Corporate 16.275 67,5% 16.213 69,0% 0,4% 17.511 68,3% -7,1%
Middle 4.000 16,6% 3.857 16,4% 3,7% 3.854 15,0% 3,8%

Titulos Privados 8.425 100% 7.930 100% 6,2% 4.972 100% 69,4%
C&IB 2.350 27,9% 2.191 27,6% 7,2% 1.514 30,4% 55,3%
Corporate 5.970 70,9% 5.671 71,5% 5,3% 3.448 69,3% 73,2%
Middle 105 1,2% 67 0,8% 56,5% 11 0,2% 855,7%

Carteira "Caixa"! 32.534 100% 31423 100% 3,5% 30.608 100% 6,3%
C&IB 6.184 19,0% 5.615 17,9% 10,1% 5.784 18,9% 6,9%
Corporate 22.245 68,4% 21.884 69,6% 1,7% 20.959 68,5% 6,1%
Middle 4.105 12,6% 3.924 12,5% 4,6% 3.865 12,6% 6,2%

Garantias Prestadas 11.159 100% 11.903 100% -6,3% 10.927 100% 2,1%
C&IB 7.566 67,8% 8.407 70,6% -10,0% 7.750 70,9% -2,4%
Corporate 3.556 31,9% 3.456 29,0% 2,9% 3.108 28,4% 14,4%
Middle 37 0,3% 39 0,3% -6,3% 69 0,6% -46,7%

Carteira de Crédito Expandida 43.693 100% 43.326 100% 0,8% 41.535 100% 5,2%
C&IB 13.750 31,5% 14.022 32,4% -1,9% 13.534 32,6% 1,6%
Corporate 25.801 59,1% 25.340 58,5% 1,8% 24.067 57,9% 7,2%
Middle 4.142 9,5% 3.964 9,1% 4,5% 3.934 9,5% 5,3%

"Inclui as carteiras de Empréstimos e Titulos Privados.
Fonte: Banco ABC Brasil 1 2
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Exposicao Setorial & Garantias

Exposi¢cao Setorial
(Carteira de Crédito Expandida)

Papel & Celulose
Industria Téxtil

Telecomunicagdes
Saneamento

1,9%
Mineracao & Siderurgia

2,0%
2,3%

1,5%

Industria Alimenticia

Construcdo Pesada

Oleo, Gas & Petroquimicos

IndUstria de 4,4%
Bens de Consumo

8,4%
Servigos

1,3%

Automobilistico

1,1%

Outros

MATERIAL PUBLICITARIO

Cadeia de Grdos

Agronegadcio

22,5%
Aclcar & Alcool
ﬁgricultura & Pecuaria

Insumos Agricolas

8,7% Geracio

13,1%
2,7%

o Comercializagdo e Distribuicao
’ 0

Colaterais
(Carteira de Crédito Expandida)

Recebiveis ImEEs
- . ~ Outros
Acdes e Aplicagdes

C&IB
Carteira Colateralizada: 9,2%

Clean

Garantias do Agronegécio Outros

Corporate
Carteira Colateralizada: 35,1%

Recebiveis NG

Clean

L 89 Transmissdo Outros
,670 . 14,7%
SEguradoras' HEEERD Acdes e Aplicler:;g\:ls
0, . ~ . i
6,0% Adquirentes e Outros 4,2% . Varejo n3o Alimentar Middle
Bancos 0,7% s _ e Carteira Colateralizada: 49,7%
1,1% Outros Comeércio
Outros 4,8% Armazenagem 9.2%
Construgdo & Incorporadoras e Logistica 1£70 Recebiveis
Outros  Transporte Maritimo
Clean
) 6,1% 6,6%
Fonte: Banco ABC Brasil

A\

BRASIL

13
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MATERIAL PUBLICITARIO

Evolucao da Margem e Spread com Clien

BRASIL
Margem com Clientes Spread com Clientes Anualizado
4,3% 4,3% 4,4% 4.2% 4,4%
60% 60% 63% 60% 59% ’
3,6%
e 3.0% 3,3% 3,3%
3354 345,1 348,7 2,8% ’
323,0 ’ 327,3 345,1 348,7
323,0 3354 327,3
3722 4722 1723 2723 3723 3722 4722 1723 2723 3723
Margem Financeira com Clientes Despesa de Provisao Spread com Clientes'
Margem com Clientes / Margem Gerencial Mgm Clientes aj. a Provisao Spread aj. a Provisido?

1 Spread com Clientes consiste na Margem Financeira com Clientes dividida pela Carteira média de Empréstimos e Titulos Privados.

2 Spread Ajustado a Provisdo inclui a ProvisGo para Devedores Duvidosos (PDD), Provisdo para Desvalorizagdo de Titulos (PDT) e Recuperagdes de Crédito. 1 4
Fonte: Banco ABC Brasil
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MATERIAL PUBLICITARIO

BANCO
Margem Financeira Gerencial "E
> s BRASIL
Evolug¢ao da Margem Financeira Gerencial NIM
(RS milhdes) E +15.3% (a.a.) E
e 3 ’
| { 1.685 |
9 4,8% 4,8% |
1462 g nk Y - oae% M
336 |
| 236
211 |
,—+9,9% | +8,6% —
538 557 550 544 991 |
134 139 141 143 S o -
30 83 64 74 59 |
345 327 349 |
3722 4722 1723 2723 37123 ' 9M22 9M23 3722 4722 1723 2723 3123 ' 9M22 9M23
PL remunerado a CDI Margem Financeira - Margem Financeira
com Mercado com Clientes
Fonte: Banco ABC Brasil 1 5
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MATERIAL PUBLICITARIO

Qualidade da Carteira de Crédito e

BRASIL

Operagoes com Atraso Acima de 90 dias (Parcelas vencidas e vincendas)
RS milhdes e % da Carteira 2.682

5,1%

3,6%

. 3,1% C&IB
3/0% C&IB!

2,2% 2,5% 2,7% c
)£ /0 )
1,9% 2,0% 1,8/ 1,7% —_M
- L /ml/ 1,2% Total
0,9%
1,%% 0% 2 0,5% 0,6% 0,8% ’ Totall

,4% 0,3%
0,8% 0,6% 0 )
0,7% ’ 0.4% 0,2% 0,2% 0,2% 0.2% 04% 0,4%
4 0, [o)
bl 0,1% ShLe 0,0% 0,0% 0,0%
406
Saldo
267 261 277 de Atraso
146 12 153
90 87 ?
3T21 4721 1722 2T22 3T22 4722 1723 2723 3T23

1Excluindo o efeito de crédito isolado do segmento C&IB, atualmente em Recuperagdo Judicial.

16

Fonte: Banco ABC Brasil
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MATERIAL PUBLICITARIO

BRASIL

Qualidade da Carteira de Crédito e

Despesa de Provisao Ampliada
RS milhées e % da Carteira Expandida (anualizado)

1,1%
0,9% 0,8%
0,5% 0,5% 0,5% 0,5% 115,0 el
' 0,4% ' 98,9 89,7
70,3
47,7 44,1 o 48,1 51,6
3121 4721 1722 2722 3T22 4722 1723 2723 3723
Despesa de Provisdao Ampliada Despesa de Provisdo Ampliada / Cart. Expandida
Provisdes (RS milhdes) 3123 2723 3T23x2T23 3122 3T23x3T22 9mv23 9m22 9M23x9M22
Provisdo para Devedores Duvidosos (PDD) (68,3) (68,9) -0,8% (52,9) 29,1% (241,9) (110,9) 118,2%
Provisdo para Desvalorizagdo de Titulos Privados (PDT) (24,6) (12,5) 97,2% (7,2) 241,4% (39,4) (16,7) 136,5%
Recuperacdes de Crédito 5,5 10,6 -47,6% 5,0 10,5% 18,5 5,8 217,4%
Despesa de Provisao (87,3) (70,8) 23,4% (55,1) 58,6% (262,9) (121,7) 116,0%
Provisdo para Devedores de Garantias Prestadas (PDG) (0,9) 1,3 -171,5% 3,8 -124,3% 6,8 2,8 143,9%
Provisdo para Bens Nao de Uso Préprio (BNDU) (1,5) (0,9) 72,1% (0,4) 294,3% (3,0) (15,4) -80,8%
Despesa de Provisdo Ampliada (89,7) (70,3) 27,6% (51,6) 73,8% (259,0) (134,3) 92,9%
Carteira de Crédito Expandida 43.693,1 43.325,9 0,8% 415352 5,2% 43.693,1 41535,2 5,2%
Provisdo Ampliada / Carteira Expandida (Anualizado) 0,8% 0,6% 17 bps 0,5% 32 bps 0,8% 0,4% 36 bps

17

Fonte: Banco ABC Brasil
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MATERIAL PUBLICITARIO

Qualidade da Carteira de Crédito

BRASIL
Saldo de PDD
% da Carteira 2.682
0,
Lok 11,0%
9,9%
C&IB
£y 6,1% 6,0% 5,9% cals!
(o)
155 4,5% 4,5% 45% 4,6% R 4,9% C
0, I/ — z e —
A 34K o 3,5% 3,6% P 7,0% 3,4% 3,4% M
3: 0 3’1% = 2;3% 2,3% A 312% 3,0% 215% Total
2,3% 2,3% : 2,0% 2,2% 2,3% Total!
) ’ 1,7% 1,5% 1,5% 1,5% 11% 1,4% 1,5%
3721 4721 1T22 2722 3722 4722 1T23 2723 3723
1Excluindo o efeito de um crédito isolado no segmento C&IB, atualmente em Recuperagdo Judicial.
Indice de Cobertura (Carteira 2.682)
Saldo de PDD/Operacdes com Atraso Acima de 90 dias
673%
619%
543%
444% : el
Total
288% 1
259% 277% i 55290 Total
276%
203%
3721 4721 1T22 2722 3722 4722 1T23 2723 3723
1Excluindo o efeito de um crédito isolado no segmento C&IB, atualmente em Recuperagdo Judicial. 1 8

Fonte: Banco ABC Brasil
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MATERIAL PUBLICITARIO

Receita de Servigos P

BRASIL

27,4%

o |
22,8% 22, 1% = 24,0% 21,3%
18,8% 19,5% =270
it 13,5% 13,5% ; 14,8%
| 289,5
| 275,8
(RS milhdes) :
: 54,6
i 69,4
| 108,2
| 83,4
121,8 116,7 |
22,7 98,8 55 0 |
21,2 79,7 79,4 : :
56,6 22,7 21,7 510 i
e 14,1 18,2
3722 4722 1723 2723 3723 : 9IM?22 9M?23
Tarifas e Corretagem Banco de Investimentos - Garantias Prestadas =O= Receitas Servicos / Receita Total
de Seguros Receitas Servicos / Receita Servicos + Margem com Clientes
Fonte: Banco ABC Brasil 1 9
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MATERIAL PUBLICITARIO

indice de Eficiéncia - ABC

BRASIL

Indice de Eficiéncia (Despesa/Receitas)

38,7% 37.6% 38,8% 40,1% 38,0% | 38,7% 38,9%
3722 4722 1723 2723 3723 i 9M22 9M23
(RS milhdes) 3123 2723 3T23x2T23 3722 3T23x3T22 Im23 9ImM22 9M23x9M22
indice de Eficiéncia (A/B) 38,0% 40,1% -2,1 38,7% -0,8 38,9% 38,7% 0,2
Despesas (A) (259,6) (235,6) 10,2% (234,8) 10,6% (724,8) (635,0) 14,1%
Despesas de Pessoal (111,9) (109,8) 1,9% (94,4) 18,4% (330,3) (275,8) 19,7%
Despesas Administrativas (63,5) (59,7) 6,4% (57,9) 9,7% (180,7) (156,0) 15,8%
PLR (84,3) (66,2) 27,4% (82,5) 2,1% (213,9) (203,2) 5,3%
Receitas (B) 683,8 588,1 16,3% 606,2 12,8% 1.863,0 1.641,7 13,5%
Margem Financeira Gerencial pré-Provisio’ 591,0 5444 8,6% 537,7 9,9% 1.685,1 1.462,0 15,3%
Receita de Servicos 116,7 79,4 47,1% 121,8 -4,2% 275,8 289,5 -4,7%
Despesas Tributarias (24,1) (16,7) 44,1% (32,2) -25,1% (73,6) (69,6) 5,7%
Outras Receitas/(Despesas) Operacionais pré-Provisgo’ 0,1 (18,9) -100,8% (21,0) -100,7% (24,3) (40,2) -39,5%

20

Fonte: Banco ABC Brasil
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MATERIAL PUBLICITARIO

Captacao . "!!

BRASIL
Captacao 3T23 Captacgao Historica
4,9% senior 47.744
1270 , LF Perpétua Internacional 45.935 SRR ,
LF Subordinada Patrimonio Liquido 19,2% 44.853 R 43.984 - - 4
BNDES (repasse) 3,8% 12,0% 8.441 9.371 9.167 +3,9%
5,6% 1,1% 9.222 ‘ 8.203 ’
Trade Finance
10,0%
Pessoa Fisica
13,9%
9,2% Multilaterais, 28.479 28.219 s

Depdsitos e Outros

Corporate

5.072 5.205 5.303 5421 5.722

Metitucional 3722 4722 1723 2723 3723
Sénior Local
63,8% Sénior Internacional LFs Subs. e Perpétuas
Sénior Local - Patrimonio Liquido
Fonte: Banco ABC Brasil 2 1
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MATERIAL PUBLICITARIO

BRASIL

BANCO
Ativos e Passivos por Vencimento | " H
ALM
11.321
9.746
7.223 —0— —©
5.744 6.563 5.987
11.321
9.298
2.056
819
(1.576) (2.522) (1.479) 7S B
1-30 dias 31-180 dias 181-360 dias 1-3 anos 4-5 anos >5 anos

B Ativos Passivos Gap =O= Gap Acumulado'
(set/23)

"Assumindo os Titulos Publicos Federais como titulos de liquidez de 1-30 dias, a pre¢os de mercado, pois sdo passiveis de conversdo em caixa através de operacées compromissadas ou venda no mercado secunddrio.

Fonte: Banco ABC Brasil
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MATERIAL PUBLICITARIO

“ 7 e [ ] Nn [ ] V4 [ ] B A N c o
Indice de Basiléia & Patrimonio Liquido "!!
s BRASIL
; (RS milhdes) .
Variacao do Indice de Basiléia 3T23 vs. 2T23 Evolucao do Indice de Basiléia
6.552 6.593 6.699
6.089 6.439
15,0% ) 5.722
oy Wl 14,6% 5.072 5.205 2u2lE >4zl
+0,1%
Nivel 114 14,7% 15’2% 1418% 15'0% 1416%
e 11,9% 11,9% 11,6% 11,7% 11,6%
indice de A PL AlInstrum. A RWA Outros  Indice de 3T22 4T22 1723 2723 3723
Basileia de Capital Basileia
Jun/23 (Nivel I e Il) Set/23 Patrimonio de Referéncia Patrimonio Liquido
Nivel 2 [l capital Complementar (N1) Capital Principal (N1) 23

Fonte: Banco ABC Brasil
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MATERIAL PUBLICITARIO

Evolucao do Resultado ,.,

BRASIL

(R3 milhdes) Margem Financeira
9,0
18,6
25,7
20,6
+4,6%
Lucro Margem Margem PL a CDI Despesa de Receita de Pessoal & Outros IR & CSLL Participacao Lucro
Liguido 3T22 ¢/ Clientes ¢/ Mercado Provisao Servicos Outras Adm. nos Lucros  Liquido 3T23
ROAE
(%) 17,5% (99) bps » 16,5%
Fonte: Banco ABC Brasil 2 4
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MATERIAL PUBLICITARIO

il
Rentabilidade AR
BRASIL
Lucro Liquido Recorrente ROAE Recorrente
(RS milhdes) . (a.a.)
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* Linhas de crédito com agéncias

« Divulgacéo do segundo~ReIator|o _de Sustentabilidade, multilaterais relacionadas
RELATORIO DE contando com asseguracao externa independente, trazendo especificamente a temas ESG
Loty SUSTENTABILIDADE mais transparéncia e acessibilidade
2022 « Comité ESG, reportando diretamente ao Conselho de - International
. ~ . . ~ . IFc Finance Corporation
Administracdo, e a Comissdo ESG, com integrantes do WORLD BANK GROUP
Comité Executivo como sponsors. Creating Markets, Creating Opportunities

* Realizagdo do mapeamento do nivel de maturidade em

ESG dos fornecedores do ABC Brasil em ESG ‘3 lDB | InveSt

—— Mudancas Climaticas Premiacdes PROPARCO

GROUPE AGENCE FRANGAISE DE DEVELOPPEMENT

Investidor AR « Melhor Programa ESG, no segmento
. L, ““ DP . . | ' Inter-American _
Slgnatarlo do Financials Banks - Small Cap pela E Investment Corporation
DISCLOSURE INSIGHT ACTION i Member of the IDB Group

Institutional Investor

) o « Prémio Impacto Social — reconhecimento por * Publicacdo do Sustainable Finance
* Mensuracdo pela primeira vez, de ser uma das empresas que mais apoiaram Framework (SFF), com parecer de
emissoes financiadas, ou seja, aquelas unidades individuais — pelo 10S (Instituto da segunda opinido emitido por consultoria
decorrentes das atividades de Oportunidade Social). especializada independente

financiamento

e Emissao de mais de R$350 mi em
Letras Financeiras Sociais
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O Banco ABC Brasil conquistou a 12 ou a 22 posicao em todas as categorias do segmento “Financials Banks -
Small Cap” do ranking Latin America Executive Team 2023 da Institutional Investor, sendo o primeiro banco
brasileiro em todas as categorias:

Melhor CEO fz" ¥ Melhor Programa ESG Iy Melhor Programa de Rl gr

) V74 cﬁgé@y
Melhor CFO fz"%% Melhor Evento com Analistas I Melhor Time de RI gz“ W

~\ gl V74
Melhor Board fz"%% Melhor Professional de RI 2z ¥

) V74 < gl
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O investimento nos CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelo potencial Investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, rentabilidade, regulamentagdo especifica, entre outros, que se relacionam a Emissora, ao Devedor e suas atividades e diversos riscos a que
estdo sujeitas, ao setor do agronegdcio, aos Créditos do Agronegdcio e aos proprios CRA objeto da Emisséo regulada pelo Termo de Securitizagdo. O potencial Investidor deve ler cuidadosamente todas as informagdes descritas no Termo de Securitizagdo e no Prospecto, bem como consultar os profissionais
que julgar necessdrios antes de tomar uma deciséo de investimento. Abaixo sGo exemplificados, de forma ndo exaustiva, alguns dos riscos envolvidos na subscrigéo e aquisicGo dos CRA. Outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderdo ter um efeito
adverso sobre a Emissora e/ou sobre o Devedor. Os fatores de risco foram relacionados nesta Se¢éo de acordo com ordem de relevdncia de riscos relacionados com a Oferta e os CRA e que, de alguma forma, possam fundamentar a deciséo de investimento do Potencial Investidor, considerando o Publico-Alvo
da Oferta, o prazo do investimento e do CRA. Na ocorréncia de qualquer das hipdteses abaixo, os CRA podem ndo ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o Investidor.

Antes de tomar qualquer deciséo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situagées financeiras e objetivos de investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como os fatores de risco disponiveis nos Formuldrios de Referéncia da
Emissora e do Devedor, as demais informagées contidas no Prospecto e em outros documentos da Oferta, devidamente assessorados por seus consultores juridicos e/ou financeiros.

Para os efeitos desta Seg¢do, quando se afirmar que um risco, incerteza ou problema poderd produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora, sobre o Devedor, quer se dizer que o risco poderd, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negdcios, a posigdo
financeira, a liquidez, os resultados das operagdes ou as perspectivas da Emissora, do Devedor, exceto quando houver indicagdo em contrdrio ou conforme o contexto requeira o contrdrio. Devem-se entender expressées similares nesta Se¢dio como possuindo também significados semelhantes.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, ao Devedor, seus controladores, seus acionistas, suas controladas, seus investidores e ao seu ramo de atuagdo, conforme aplicdvel, estéo disponiveis em seu formuldrio de referéncia, no item 4 “Fatores de Risco”, incorporados por referéncia ao Prospecto e a
presente Apresentagéo.

RISCOS RELACIONADOS AOS CRA, SEUS LASTROS E A OFERTA

Os riscos a que estdo sujeitos os Titulares dos CRA podem variar significativamente, e podem incluir, sem limitagdo, perdas em decorréncia de condigcdes climdticas desfavordveis, pragas ou outros fatores naturais, redugéo de pregos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional,
alteragGes em politicas de concessdo de crédito que possam afetar a renda do Devedor e, consequentemente, a sua capacidade de pagamento, bem como outras crises econémicas que possam afetar o setor agropecudrio.

Riscos Gerais

Tendo em vista as obrigagdes previstas para o Devedor nos Documentos da Operagéo, a deteriora¢do da situagdo financeira e patrimonial do Devedor e/ou de sociedades relevantes de seu grupo econémico, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, poderd afetar de forma negativa o fluxo de
pagamentos dos CRA. Os riscos a que estdo sujeitos os Titulares dos CRA podem variar significativamente, e podem incluir, sem limitagdo, perdas em decorréncia de condigdes climdticas desfavordveis, pragas ou outros fatores naturais que afetem negativamente o setor agricola e agropecudrio em geral,
impactando pregos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteragées em politicas de concesséo de crédito e outros eventos que possam afetar as atividades, o faturamento e/ou despesas do Devedor e de suas controladas e, consequentemente, sua condi¢do econémico-
financeira e capacidade de pagamento dos CRA. Crises econémicas também podem afetar o setor agropecudrio que se destina o financiamento que lastreia os CRA, objeto da captagdo de recursos viabilizada pela Emisséo. Adicionalmente, falhas na constitui¢do ou formalizagdo do lastro da Emissdo, bem
como a impossibilidade de execugdo especifica de referido titulo e dos Créditos do Agronegdcio, caso necessdria, também podem afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Alterages na legislagdo tributdria aplicdvel aos CRA ou na interpretagdo das normas tributdrias podem afetar o rendimento dos CRA

As remuneragbes produzidas por CRA, quando auferidas por pessoas fisicas, estdo atualmente isentas de imposto de renda na fonte e na declaragdo de ajuste anual das pessoas fisicas, por for¢a do artigo 39, incisos IV da Lei 11.033, isengdo essa que pode sofrer alteragbes ao longo do tempo.

A aprovagdo de nova legislagéo ou eventuais alteragbes na legislagéo tributdria eliminando a isengdo acima mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA, a criag@o de novos tributos, mudangas na interpretagcdo ou aplicagéo da legislagdo tributdria por parte dos
tribunais ou autoridades governamentais ou, ainda outras exigéncias fiscais, a qualquer titulo, relacionadas aos CRA, as quais poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares. A Emissora e os Coordenadores recomendam aos Investidores que consultem seus assessores
tributdrios e financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA, especialmente no que se refere ao tratamento tributdrio especifico a que estardo sujeitos com relagdo aos investimentos em CRA.

Inadimpléncia dos Créditos do Agronegdcio

A capacidade do Patriménio Separado de suportarem as obrigagbes decorrentes da emisséo dos CRA depende do pagamento, pelo Devedor, dos respectivos Créditos do Agronegdcio. Tais Créditos do Agronegdcio correspondem ao direito de recebimento dos valores devidos pelo Devedor em razdo das Letras
Financeiras e compreende, além dos respectivos valores de principal, encargos contratuais ou legais, bem como os respectivos acessdrios. O Patriménio Separado, constituido em favor dos Titulares dos CRA, nGo conta com qualquer garantia ou coobrigagdo da Emissora. Assim, o recebimento integral e
tempestivo pelos Titulares dos CRA dos montantes devidos em razdo da titularidade dos CRA dependerd do adimplemento integral e pontual dos Créditos do Agronegdcio pelo Devedor para habilitar o pagamento pela Emissora dos valores devidos aos Titulares dos CRA. Portanto, a ocorréncia de eventos que
afetem a situagdo econémico-financeira do Devedor poderd afetar negativamente a capacidade do Patriménio Separado de suportar as suas obrigagées estabelecidas no Termo de Securitizagdo.

O risco de crédito do Devedor pode afetar adversamente os CRA

Os Créditos do Agronegdcio que lastreiam a presente emissdo sdo devidos 100% pelo Devedor. Como ndo foram constituidas garantias em beneficio dos Titulares dos CRA, estes correm o risco de crédito do Devedor enquanto unico devedor das Letras Financeiras. Uma vez que o pagamento da Amortizagdo e
da Remuneragéo dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pelo Devedor, dos respectivos Créditos do Agronegdcio, a capacidade de pagamento do Devedor poderd ser afetada em fungéo de sua situagdo econémico-financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que poderd
afetar o fluxo de pagamentos dos CRA. Caso o Devedor ndo tenha recursos suficientes para honrar com o pagamento dos Créditos do Agronegdcio, seja nas datas de pagamento da Remuneragdo dos CRA, ou na Data de Vencimento das Letras Financeiras, conforme prazos e condigbes estabelecidas nos
Instrumentos de Emissdo, o fluxo de pagamento dos CRA poderd ser adversamente afetado. Nese caso, os Titulares dos CRA poderdo perder total ou parcialmente seu investimento realizado nos CRA.

O Devedor e o Coordenador Lider da Oferta séo entidades do grupo eci 0, 0 que pode levar a um potencial conflito de interesses

Na data deste Prospecto, o Devedor e o Coordenador Lider séo entidades do mesmo grupo econémico, o que pode levar a um potencial conflito de interesses. Ndo se pode garantir que o Banco ABC Brasil S.A., na qualidade de Coordenador Lider, esteja conduzindo a Oferta de forma absolutamente imparcial,
em fungdo de sua qualidade também de Devedor, o que poderd afetar adversamente a deciséo de investimento dos Investidores.

As Letras Financeiras e os CRA ndo estdo sujeitos a vencimento antecipado

As Letras Financeiras néo possuem cldusulas de vencimento antecipado. Sendo assim, nem as Letras Financeiras e nem os CRA estdo sujeitos a vencimento antecipado na ocorréncia de eventos que possam deteriorar a situagdo de crédito do Devedor ou colocar em risco a emisséo da Letra Financeira e dos
CRA. Nesse sentido, caso ocorra algum inadimplemento (pecunidrio ou néo pecunidrio) do Devedor, reorganizagées societdrias, ou ainda faléncia e/ou recuperagéo judicial do Devedor, dentre outras hipdteses de vencimento antecipado usualmente utilizadas em operagdes de securitizagdo de créditos do
agronegdcio, os Investidores serdo negativamente impactados, uma vez que serdo obrigados a manter o seu investimento nos CRA até a respectiva Data de Vencimento.

O valor de principal das Letras Financeiras Subordinadas pode ser extinto pelo Devedor

Nos termos da Resolugdo BCB n? 122 de 2 de agosto de 2021 (“Resolugdo BCB 122”) e do art. 20, X, da Resolugdo do CMN n2 4.955 de 21 de outubro de 2021 (“Resolugdo CMN 4.955”), o direito de crédito representado pelas Letras Financeiras Subordinadas lastro dos CRA das Séries Grupo B serdo extintos, no
valor correspondente ao saldo computado no Nivel Il do Patriménio de Referéncia (“PR”) do Devedor, nas seguintes situagées:

. divulgagdo pelo Devedor, na forma estabelecida pelo Banco Central do Brasil, de que seu Capital Principal estd em patamar inferior a 4,5% (quatro inteiros e cinco décimos por cento) do montante dos ativos ponderados pelo risco (“RWA”), apurado na forma estabelecida pela Resolugdo n® 4.193,
de 12 de margo de 2013, ou por outra que vier a lhe suceder, salvo nas hipdteses de reviséo ou de republicagéo de documentos que tenham sido utilizados pelo Devedor como base para a divulgagéo da proporgdo entre o Capital Principal e o montante RWA:

BRASIL
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. assinatura de compromisso de aporte para o Devedor, caso se configure a excegdo prevista no art. 28 da Lei Complementar n® 101, de 4 de maio de 2000, que admite a utilizagéo de recursos publicos para socorrer instituicées do Sistema Financeiro Nacional mediante lei especifica;

. decretagdo, pelo Banco Central do Brasil, de regime de administragéo especial tempordria ou de intervengdo no Devedor; ou
. determinagdo do Banco Central do Brasil, segundo critérios estabelecidos em regulamento especifico editado pelo Conselho Monetdrio Nacional.

A decisdo do Banco Central do Brasil se dard quando considerar a medida necessdria para viabilizar a continuidade do Devedor e, ao mesmo tempo, para mitigar riscos relevantes para o regular funcionamento do sistema financeiro ou do sistema de pagamentos. Nos termos do art. 26 da Resolu¢gdo CMN
4.955, caracterizam risco @ continuidade da instituigo o descumprimento de determinagdo do Banco Central do Brasil para aumentar os montantes de PR, de Nivel | ou de Capital Principal e, simultaneamente, a apuragdo de ao menos uma das seguintes situages: (i) deterioragéo material: (a) do valor e da
liquidez de seus ativos; (b) do seu estado de solvéncia; ou (c) da sua credibilidade, caracterizada por redugdo significativa do volume de captagées; e (ii) elevagdo do risco de inadimpléncia da qual resulte o acionamento dos mecanismos de garantia e das salvaguardas das cdmaras e dos prestadores de
servigos de compensacgdo e liquidagdo, na forma da legislagéo especifica do Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB). Ainda nos termos do art. 26 da Resolugdo CMN 4.955, caracteriza risco relevante ao regular funcionamento do sistema financeiro a possibilidade de descontinuidade da institui¢do ensejar: (i)
comprometimento das operagdes de outras instituigbes ou segmentos relevantes do mercado que possa gerar incerteza quanto a solidez do sistema financeiro ou do sistema de pagamentos; ou (ii) prejuizo significativo a oferta, em niveis adequados, de servico considerado essencial ao sistema financeiro ou
do sistema de pagamentos.

Na hipdtese aqui prevista, os Titulares dos CRA das Séries Grupo B terdo prejuizos, tendo em vista que o pagamento dos CRA das Séries Grupo B depende integralmente do pagamento das Letras Financeiras Subordinadas.

As obrigagdes do Devedor sob as Letras Financeiras Subordinadas estdo subordinadas as demais obrigagées perante os credores do Devedor a certas obrigagdes estatutdrias brasileiras.

O pagamento das Letras Financeiras Subordinadas estd subordinado ao pagamento dos demais passivos do Devedor, com exce¢do do pagamento dos elementos que comp6em o Capital Principal e o Capital Complementar, na hipdtese de dissolugdo do Devedor. O Capital Principal do Devedor é composto
basicamente pelas ag¢bes emitidas pelo Devedor e o Capital Complementar é composto pelos instrumentos perpétuos autorizados pelo Banco Central do Brasil a compor o Capital Complementar do Devedor.

De acordo com a legislagdo brasileira, as obrigagdes do Devedor sob as Letras Financeiras Subordinadas também estardo subordinadas a certas preferéncias estatutdrias. Em caso de liquidagdo do Devedor, certos créditos, tais como créditos salariais e previdencidrios de seus empregados (até o valor
equivalente a 150 saldrios minimos), créditos decorrentes de operagbes garantidas por garantias reais (hipotecas, penhores etc.), bem como os impostos e custas e custas judiciais, terGo preferéncia sobre qualquer outra reclamagéo, incluindo as das Letras Financeiras Subordinados. Assim, considerando que
os CRA das Séries Grupo B possuem lastro exclusivamente nas Letras Financeiras Subordinadas, o retorno do investimento realizado nos CRA das Séries Grupo B estd sujeito ao risco aqui descrito.

O Devedor pode emitir divida adicional ou outros instrumentos que podem ser classificados como seniores ou pari passu com as Letras Financeiras Subordinadas.

Ndo hd restricdo quanto ao montante de divida ou instrumentos que o Devedor pode emitir que tenham classificagdo sénior ou pari passu com as Letras Financeiras Subordinadas. A emissdo de tais instrumentos pode reduzir o valor recuperdvel pelos investidores dos CRA das Séries Grupo B em caso de
faléncia ou insolvéncia do Devedor.

Liquidagdo do Patriménio Separado dos CRA pode gerar efeitos adversos sobre a Emissdo e a rentabilidade dos CRA

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo do Patriménio Separado, (i) poderd ndo haver recursos suficientes no Patriménio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado dos CRA; e (ii) dado aos prazos de cura existentes e as formalidades e prazos previstos para serem
cumpridos no processo de convocagdo e realizagéo da Assembleia Especial que deliberard sobre tais eventos, néo é possivel assegurar que a deliberagdo acerca da eventual liquidagdo do Patriménio Separado ocorrerd em tempo habil para que o pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente,
sem prejuizos aos Titulares dos CRA.

Na hipétese de a Emissora ser declarada inadimplente com relagdo a Emisséo e/ou ser destituida da administragéo do Patrimédnio Separado, o Agente Fiducidrio deverd assumir a custddia e administragdo do Patriménio Separado, observados os termos descritos no Termo de Securitizagdo. Em Assembleia
Especial, os Titulares dos CRA deverdo deliberar sobre as novas normas de administragdo do Patriménio Separado, inclusive para os fins de receber os Créditos do Agronegdcio ou optar pela liquidagdo do Patriménio Separado, que poderd ser insuficiente para a quitagdo das obrigagcdes perante os Titulares
dos CRA. Na hipdtese de decisdo da Assembleia Especial de promover a liquidagéo do Patriménio Separado, o Regime Fiducidrio serd extinto. Nesse caso, os rendimentos oriundos das Letras Financeiras, quando pagos diretamente aos Titulares dos CRA, serdo tributados conforme aliquotas aplicdveis para as
aplicagées de renda fixa, podendo impactar de maneira adversa os Titulares dos CRA.

Risco relacionado ao ndo atingimento do Montante Minimo

Caso ndo haja demanda de CRA em volume correspondente a, pelo menos, o Montante Minimo, qual seja, RS 200.000.000,00 (duzentos milhées de reais), a oferta serd cancelada.

Nessa hipdtese, o investidor poderd ver frustrada sua intengdo de investimento nos CRA, podendo ndo conseguir reinvestir os recursos com a mesma remuneragéo buscada pelos CRA.

Risco relacionado a distribui¢cdo dos CRA das Séries Grupo A em volume correspondente a miiltiplo de RS 50.000,00 (cinquenta mil reais)

Caso a demanda apurada pelos CRA das Séries Grupo A ndo seja correspondente a multiplo de RS 50.000,00 (cinquenta mil reais), serd realizada a diminui¢cdo dos CRA das Séries Grupo A alocados para cada uma das séries durante o Procedimento de Bookbuilding para que sejam multiplos de RS 50.000,00
(cinquenta mil reais) mediante arredondamento para baixo do valor alocado, de forma a ndo permitir que haja fragées de CRA das Séries Grupo A apds a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, mediante cancelamento dos pedidos de reserva e intengdes de investimento.

Nessa hipdtese, o investidor poderd ver frustrada sua intengdo de investimento nos CRA das Séries Grupo A, podendo néo conseguir reinvestir os recursos com a mesma remuneragéo buscada pelos CRA das Séries Grupo A.

Risco relacionado a distribuicdo dos CRA das Séries Grupo B em volume correspondente a miiltiplo de RS 300.000,00 (trezentos mil reais)

Caso a demanda apurada pelos CRA das Séries Grupo B ndo seja correspondente a miltiplo de RS 300.000,00 (trezentos mil reais), serd realizada a diminui¢do dos CRA das Séries Grupo B alocados para cada uma das séries durante o Procedimento de Bookbuilding para que sejam multiplos de RS 300.000,00
(trezentos mil reais) mediante arredondamento para baixo do valor alocado, de forma a ndo permitir que haja fragdes de CRA das Séries Grupo B apds a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, mediante cancelamento dos pedidos de reserva e intengdes de investimento.

Nessa hipdtese, o investidor poderd ver frustrada sua intengdo de investimento nos CRA das Séries Grupo B, podendo ndo conseguir reinvestir os recursos com a mesma remuneragdo buscada pelos CRA das Séries Grupo B.

Risco relacionado ao rateio a ser operacionalizado pelos Coordenadores de forma discriciondria em caso de excesso de demanda pelos CRA

No caso de excesso de demanda pelos CRA, os Coordenadores realizardo a alocagéo dos CRA de forma discriciondria, nos termos do pardgrafo tnico do artigo 49, da Resolugdo CVM 160, podendo considerar as relagées com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica, de modo que
determinados Investidores poderdo ter seus Pedidos de Reserva ou ordens de investimento total ou parcialmente rejeitados.

Risco em fungdo da auséncia de andlise prévia pela CVM e pela ANBIMA

A Oferta serd registrada por meio do rito automdtico previsto na Resolugdo CYM 160, de modo que os seus documentos ndo foram objeto de andlise prévia por parte da CVM ou da ANBIMA. Os Investidores interessados em subscrever e integralizar os CRA no dmbito da Oferta devem ter conhecimento
suficiente sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais para conduzir sua prépria pesquisa, avaliagdo e investigagdo independentes sobre a situagdo financeira e as atividades da Devedora, da Emissora e sobre os CRA, tendo em vista que ndo lhes s@o aplicdveis, no dmbito da Oferta,
todas as protegdes legais e regulamentares conferidas a investidores que investem em ofertas publicas de distribuigdo de valores mobilidrios com andlise prévia perante a CVM, incluindo a revisdo, pela CVM ou pela ANBIMA no dmbito do convénio CVM/ANBIMA. Os Investidores interessados em investir nos
CRA no dmbito da Oferta devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua propria pesquisa, avaliagdo e investigagcdo independentes sobre a situagdo financeira e as atividades da Devedora e da Emissora.
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Risco decorrente da Auséncia de Garantias nas Letras Financeiras e nos CRA
Os Créditos do Agronegdcio oriundos das Letras Financeiras a ser emitida pelo Devedor ndo contam com qualquer garantia. Caso o Devedor ndo arque com o pagamento das Letras Financeiras a Emissora ndo terd nenhuma garantia para executar visando a recuperagdo do respectivo crédito.

Adicionalmente, ndo foi e nem serd constituida nenhuma garantia para garantir o adimplemento dos CRA, com excegdo da constituigdo do Regime Fiducidrio sobre os Créditos do Patriménio Separado. Assim, caso a Emissora néo pague o valor devido dos CRA, conforme previsto no Termo de Securitizagdo, os
Titulares dos CRA ndo terdo qualquer garantia a ser executada, o que pode gerar um efeito material adverso no pagamento dos CRA.

Baixa liquidez no mercado secunddrio e restri¢ées de negociagéo

O mercado secunddrio de certificados de recebiveis do agronegdcio no Brasil apresenta baixa liquidez e ndo hd nenhuma garantia de que existird, no futuro, um mercado para negociagdo dos CRA de alta liquidez que permita sua alienagdo pelos subscritores desses valores mobilidrios caso decidam pelo
desinvestimento. O Investidor que adquirir os CRA poderd encontrar dificuldades para negocid-los no mercado secunddrio, devendo estar preparado para manter o investimento nos CRA por todo prazo da Emissdo. Portanto, ndo hd qualquer garantia ou certeza de que o titular do CRA conseguird liquidar
suas posigbes ou negociar seus CRA pelo pregco e no momento desejado, e, portanto, uma eventual alienagdo dos CRA poderd causar prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o investimento nos CRA ndo é adequado aos Investidores que necessitem de liquidez, sendo que o Investidor que subscrever ou adquirir
os CRA deve estar preparado para manter o investimento nos CRA até a respectiva data de vencimento.

O inicio da negociagdo na B3 dos CRA ocorrerd subsequentemente a divulgagdo do Antncio de Encerramento. Nesse sentido, cada Investidor deverd considerar essa indisponibilidade de negociagéo tempordria dos CRA no mercado secunddrio como fator que poderd afetar suas decisdes de investimento.
Adicionalmente, conforme melhor explicado abaixo, a negociagdo dos CRA somente poderd ser realizada entre Investidores Qualificados. A restrigdo poderd impactar adversamente a liquidez dos CRA, o que pode impactar o valor de mercado dos CRA e gerar dificuldades na alienagéo, pelo investidor, dos CRI
de sua titularidade.

Nos termos do artigo 86, Ill, da Resolugdo CVM 160 e nos termos do artigo 33, §10, e do artigo 72 do Anexo Normativo Il, ambos da Resolugdo CVM 60, a negociagio dos CRA € restrita a Investidores Qualificados, e os CRA somente poderdo ser negociados entre o publico investidor em geral apds decorridos 6
(seis) meses da data de encerramento da Oferta se cumpridos os requisitos da Resolugdo CVM 60, sendo certo que, na data deste Contrato, os CRA ndo podem ser negociados entre o publico geral, pois os referidos requisitos da Resolugdo CVM 60 ndo estdo sendo atendidos, de modo que, nesta data, a
negociagdo dos CRA é restrita a Investidores Qualificados. Tais restrigées podem diminuir a liquidez dos CRA no mercado secunddrio. Nestas hipdteses, o titular do CRA poderd ter dificuldades em negociar os CRA, podendo resultar em prejuizos ao titular do CRA.

Risco de Distribuigédo Parcial e de Desconsideragdo do Pedido de Reserva e Intengdo de Investimento no caso de condicionamento

A Oferta poderd ser concluida mesmo em caso de distribuicdo parcial dos CRA, na forma do artigo 73 da Resolugéo CVM 160, desde que haja a colocagdo de CRA equivalente ao Montante Minimo e que o montante (a) dos CRA das Séries Grupo A efetivamente colocado seja multiplo de RS 50.000,00
(cinquenta mil reais) e (b) dos CRA das Séries Grupo B efetivamente colocado seja multiplo de RS 300.000,00 (trezentos mil reais). O potencial investidor dos CRA poderd, no ato da aceitagdo, condicionar a sua ades@o a que haja a distribuicdo da totalidade dos CRA originalmente objeto da Oferta, equivalente
ao Valor Total da Emissdo. Caso néo haja a colocagdo de, ao menos, o montante referido acima, a Oferta serd cancelada e eventuais valores depositados seréo integralmente devolvidos aos respectivos investidores sem qualquer remuneragdo ou corre¢do monetdria, sem reembolso de eventuais custos
incorridos e com dedugdo, caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou taxas, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagdo do cancelamento da Oferta.

Nessa hipdtese, o investidor poderd ver frustrada sua intengdo de investimento nos CRA, podendo nédo conseguir reinvestir os recursos com a mesma remuneragdo buscada pelos CRA ou sofrer prejuizos em razdo de eventual aplicagdo de aliquota do imposto de renda menos favordvel aquela inicialmente
esperada pelos Titulares dos CRA.

Riscos inerentes as Aplicagées Financeiras Permitidas

Todos os recursos oriundos dos direitos creditérios do Patriménio Separado que estejam depositados em contas correntes de titularidade da Emissora poderdo ser aplicados em aplicagées de renda fixa com liquidez didria, a exclusivo critério da Securitizadora, de acordo com as opg¢des de investimento que
estejam disponiveis, tais como (i) titulos publicos federais, (ii) certificados de depdsito bancdrio emitidos por instituicées financeiras com nota mdxima local emitida por agéncia de rating; (iii) operagdes compromissadas com lastro nos ativos indicados nos incisos (i) e (ii) acima contratadas com Instituig6es
Autorizadas; ou (iv) fundos de investimentos de renda fixa de baixo risco, com liquidez didria, inclusive administrados e/ou geridos por empresas do grupo econémico da Securitizadora, que tenham seu patriménio representado por titulos ou ativos financeiros de renda fixa, pré ou pds-fixados, emitidos pelo
Tesouro Nacional ou pelo Banco Central do Brasil, observado o disposto no artigo 52, do Anexo Il a Resolugdo CVM 60 (“Aplicagbes Financeiras Permitidas”).

Entende-se por “Instituicées Autorizadas”: significa as instituicbes habilitadas a atuar como (i) gestoras de valores mobilidrios; e/ou (ii) integrantes do sistema de distribui¢do, por conta propria e de terceiros, na intermediacéo de operacées e negociagéo de valores mobilidrios em mercados regulamentados
de valores mobilidrios, cujos fundos invistam em Aplicagdes Financeiras Permitidas.

Como quaisquer ativos financeiros negociados no mercado financeiro e de capitais, os (i) fundos de investimentos de renda fixa de baixo risco, com liquidez didria, que tenham seu patriménio representado por titulos ou ativos financeiros de renda fixa, pré ou pds-fixados, emitidos pelo Tesouro Nacional ou
pelo BACEN; (ii) certificados de depdsito bancdrio com liquidez didria emitidos pelas instituigées financeiras de primeira linha; ou (iii) titulos publicos federais, passiveis de investimento pela Emissora junto s Instituicbes Autorizadas e/ou suas partes relacionadas, estéo sujeitos a perdas decorrentes da
variagdo em sua liquidez didria, rebaixamentos da classificagdo de investimento, fatores econémicos e politicos, dentre outros, podendo causar prejuizos aos Titulares de CRA.

I,

A participagdo de Investidores que sejam considerados P Vinc na Oferta poderd afetar adversamente a liquidez dos CRA no mercado secunddrio

Nos termos da regulamentagdo em vigor, poderdo ser aceitas na Oferta intengdes de investimento de Investidores considerados Pessoas Vinculadas, o que pode promover a redugdo da liquidez esperada dos CRA no mercado secunddrio, uma vez que referidas Pessoas Vinculadas podem optar por manter
estes CRA fora de circulagdo. A Emissora ndo tem como garantir que a aquisigdo dos CRA por Pessoas Vinculadas nédo ocorrerd ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter estes CRA fora de circulagdo reduzindo a liquidez esperada dos CRA.

Risco relacionado a faléncia, recuperagéo judicial ou extrajudicial da Emissora e do Devedor

Ao longo do prazo de duragdo das Letras Financeiras e dos CRA, a Emissora e o Devedor poderdo estar sujeitas a eventos de faléncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial. Dessa forma, eventuais contingéncias da Emissora e do Devedor, em especial as fiscais, previdencidrias e trabalhistas, poderdo afetar os
Créditos do Agronegdcio, podendo ser alcangados por obrigagdes da Emissora e/ou do Devedor, principalmente em razéo da falta de jurisprudéncia no Brasil sobre a plena eficdcia da afetagdo de patriménio, o que poderd afetar negativamente a capacidade da Emissora e/ou do Devedor de honrar as
obrigagdes assumidas junto aos Titulares dos CRA.

Riscos Relativos ao Pagamento Condicionado e Descontinuidade, bem como de descasamento do fluxo

As fontes de recursos da Emissora para fins de pagamento aos Investidores decorrem direta e indiretamente dos pagamentos dos Créditos do Agronegdcio. Os recebimentos de tais pagamentos ou liquidagdo podem ocorrer posteriormente as datas previstas para pagamento de juros e amortizagées dos CRA,
podendo causar descontinuidade do fluxo de caixa esperado dos CRA. Apds o recebimento dos referidos recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios legais cabiveis para a cobranga judicial ou extrajudicial dos Créditos do Agronegdcio, caso o valor recebido néo seja suficiente para saldar os
CRA, a Emissora ndo dispord de quaisquer outras fontes de recursos para efetuar o pagamento de eventuais saldos aos Investidores.

Os CRA sdo lastreados pelos Créditos do Agronegdcio, os quais sdo oriundos das Letras Financeiras emitidas pelo Devedor, cujo valor deve ser suficiente para cobrir os montantes devidos aos Titulares dos CRA, durante todo o prazo da Emissdo e os recursos captados pelo Devedor por meio da emisséo das
Letras Financeiras serdo utilizados pelo Devedor no curso ordindrio de seus negdcios, a atividades ligadas ao agronegdcio. Ndo existe garantia de que néo ocorrerd futuro descasamento, interrupgdo ou inadimplemento de obrigagdes em seu fluxo de pagamento por parte do Devedor, caso em que os
Titulares dos CRA poderdo ser negativamente afetados, inclusive em razdo de atrasos ou ndo recebimento de recursos devidos pela Emissora em decorréncia da dificuldade ou impossibilidade de receber tais recursos em fungdo de inadimplemento por parte do Devedor.
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Risco de descumprimento, pelo Devedor, dos contratos financeiros dos quais é parte

Os contratos que regem parte das dividas do Devedor contém cldusulas cruzadas de inadimpléncia ou vencimento antecipado que preveem que a infragdo a uma das obrigagdes de divida possa ser considerada como uma infragéo as demais obrigagdes de divida ou possa resultar no vencimento antecipado
dessa divida. Portanto, uma infragdo a qualquer uma das obrigagdes de divida do Devedor pode tornar as demais obrigagées de divida imediatamente devidas, o que, por sua vez, teria um efeito negativo sobre o Devedor. Néo é possivel garantir a eficdcia de tais procedimentos adotados pelo Devedor na
prevengdo de descumprimentos futuros no Gmbito da Emisséo.

Registro dos Documentos Comprobatdrios que evidenciam a existéncia dos Créditos do Agronegdcio

O Devedor serd responsdvel pelo registro das Letras Financeiras perante a entidade registradora, conforme previsto no Termo de Securitizagdo. NGo hd como assegurar que o Devedor atuard de acordo com a regulamentagdo aplicdvel em vigor ou com o acordo celebrado para regular tal prestagéo de
servigos, o que poderd acarretar perdas para os Titulares dos CRA.

Risco da Formalizagédo dos Créditos do Agronegdcio e dos CRA

As Letras Financeiras e os Instrumentos de EmissGo devem atender aos critérios legais e regulamentares estabelecidos para sua regular emisséo e formalizagdo. Adicionalmente, os CRA, emitidos no contexto da Emissdo, devem estar vinculados a Créditos do Agronegdcio, atendendo a critérios legais e
regulamentares estabelecidos para sua caracterizagio. Ndo € possivel assegurar que ndo haverd fraudes, erros ou falhas no processo de andlise do Devedor sobre a sua capacidade de produgdo e limitagdo de emissdo das Letras Financeiras, bem como no processo de formalizagdo das Letras Financeiras e
dos CRA pelo Devedor, pela Emissora e demais prestadores de servigos envolvidos neste processo, conforme o caso, sendo que tais situagdes podem ensejar a descaracterizagéo das Letras Financeiras, dos Créditos do Agronegdcio e/ou dos CRA e, assim, o inadimplemento dos Créditos do Agronegdcio, além
da contestagdo da regular constituigdo das Letras Financeiras e/ou emissdo dos CRA por qualquer pessoa, incluindo terceiros, o Devedor e/ou a Emissora, causando prejuizos aos Titulares dos CRA.

Risco Relacionado @ Remuneragéo dos Créditos do Agronegdcio

A Sumula n? 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica enuncia que é nula a cldusula que sujeita o devedor ao pagamento de juros de acordo com a Taxa DI divulgada pela B3. A referida simula ndo vincula as decisées do Poder Judicidrio e decorreu do julgamento de agées judiciais em que se discutia a
validade da aplicagdo da Taxa DI a contratos utilizados em operagées bancdrias ativas. Ha a possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a Simula n? 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judicidrio para considerar que a Taxa DI ndo é vdlida como fator de remuneragéo dos CRA das Séries Grupo A. Em se
concretizando esta hipdtese, o indice que vier a ser indicado pelo Poder Judicidrio para substituir a Taxa DI poderd ampliar o descasamento entre os juros aplicdveis as Letras Financeiras e os juros relativos & Remuneragéo dos CRA das Séries Grupo A e/ou conceder aos Titulares dos CRA das Séries Grupo A
uma remuneragdo inferior a atual Remuneragdo dos CRA das Séries Grupo A.

Risco de Estrutura

A presente Emiss@o tem o cardter de “operagdo estruturada”. Desta forma e pelas caracteristicas inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico considera um conjunto de rigores e obrigagées de parte a parte, estipulados através de contratos publicos ou privados tendo
por diretriz a legislagdo em vigor. No entanto, em razdo da pouca maturidade e da falta de tradi¢do e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange a operagées de CRA, em situagbes de stress, poderd haver perdas por parte dos Investidores em razdo do dispéndio de tempo e recursos para
eficdcia do arcabougo contratual.

Quérum de deliberagéo em Assembleia Geral

Algumas deliberagbes a serem tomadas em Assembleias Gerais sGo aprovadas por maioria dos presentes na respectiva assembleia, e, em certos casos, exigem quérum minimo ou qualificado estabelecidos no Termo de Securitizagdo. O titular de CRA pode ser obrigado a acatar decis6es da maioria, ainda que
manifeste voto desfavordvel, ndo havendo mecanismos de venda compulséria no caso de dissidéncia do Titular do CRA em determinadas matérias submetidas a deliberagido em Assembleia Geral. Além disso, a operacionalizagdo de convocagdo, instalagdo e realizagdo de Assembleias Gerais poderd ser
afetada negativamente em razdo da pulverizagdo dos CRA, o que levard a eventual impacto negativo para os titulares dos respectivos CRA.

Risco de auséncia de classificagéo de risco

Considerando a auséncia de classificagdo de risco para o CRA, para a Oferta e para as Letras Financeiras, os investimentos realizados pelos Titulares dos CRA ndo contam com uma medigéo, realizada por terceiro independente, acerca da qualidade de tal investimento. Neste sentido, o retorno efetivo do
investimento nos CRA poderd ser inferior ao pretendido pelo Investidor no momento do investimento.

Auséncia de opinido legal sobre o Formuldrio de Referéncia da Emissora e sobre o Formuldrio de Referéncia do Devedor

Os formuldrios de referéncia da Emissora e do Devedor ndo foram objeto de auditoria legal para fins desta Oferta, de modo que nédo hd opinido legal sobre due diligence com relagdo as informagdes constantes dos referidos formuldrios de referéncia. Consequentemente, as informagdes fornecidas em tais
documentos podem conter imprecisées que podem induzir o investidor em erro quando da tomada de decisGo quanto ao investimento nos CRA.

Néio emisséo de manifestacéo dos auditores independentes sobre a concorddncia das informagées financeiras da Emissora constantes deste Prospecto com as demonstragées financeiras auditadas da Emissora

Os auditores independentes ndo verificaram a consisténcia das informagées financeiras referentes a Emissora constantes deste Prospecto com as demonstragdes financeiras auditadas da Emissora, podendo tais informagdes ndo serem consistentes com as respectivas demonstragées financeiras revisadas ou
auditadas por auditores independentes. Consequentemente, as informagdes financeiras da Emissora constantes deste Prospecto, cuja consisténcia ndo foi verificada, podem conter imprecisées que podem induzir o investidor em erro quando da tomada de decisdo de investimento.

Risco relacionado a realizagéo de auditoria legal com escopo restrito

No dmbito da presente Oferta foi realizada auditoria legal (due diligence) com escopo limitado a aspectos legais e a documentos e informagbes considerados mais relevantes referentes a Emissora e o Devedor, com base em operagbes de mercado para operages similares.

Assim, considerando o escopo restrito da auditoria legal, é possivel que existam riscos relacionados & Emissora e/ou o Devedor para além dos que constam deste Prospecto, o que poderd ocasionar prejuizos aos Investidores dos CRA.

o, o,

Ndo realizagdo q dos procedi tos de execugdo e atraso no recebimento de recursos decorrentes dos Créditos do Agronegdcio

A Emissora, na qualidade de titular dos Créditos do Agronegdcio, e o Agente Fiducidrio, nos termos da ResolugGo CVM 17, sdo responsdveis por realizar os procedimentos de cobranga e execugdo dos Créditos do Agronegdcio, de modo a garantir a satisfagdo do crédito dos Titulares dos CRA. A realizagéo
inadequada dos procedimentos de execugéo dos Créditos do Agronegdcio por parte da Emissora ou do Agente Fiducidrio, em desacordo com a legislagdo ou regulamentagdo aplicdvel, poderd prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA. Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razéo de
cobranga judicial dos Créditos do Agronegdcio ou em caso de perda dos Documentos Comprobatdrios da Destinagdo dos Recursos, a capacidade de satisfagdo do crédito pode ser impactada, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Risco de ndo cumprimento de Condi¢es Precedentes anteriormente a concessdo do registro da oferta na CVM e seu c quente canc

O Contrato de Distribuigcdo prevé diversas Condigbes Precedentes que devem ser satisfeitas até a data da obtengdo do registro automdtico da Oferta dos CRA na CVM ou até a data da liquidagdo da Oferta, conforme o caso, sendo certo que as condi¢Bes verificadas anteriormente a obtengéo do registro da
Oferta deverdo ser mantidas até a data de liquidagéo. A ndo implementagéo de qualquer uma das CondicBes Precedentes, sem rentncia por parte dos Coordenadores, individualmente ou em conjunto, deverd ser tratado (a) caso a Oferta jd tenha sido divulgada publicamente por meio do Aviso ao Mercado e
o registro da Oferta ainda néo tenha sido obtido, como modificagéo da Oferta, podendo, observado o disposto no Contrato de Distribuicéo, implicar resilicéo do Contrato de Distribuigéo; ou (b) caso o registro da Oferta jd tenha sido obtido, como evento de rescisdo do Contrato de Distribuigéo, provocando,
portanto, o cancelamento do registro da Oferta, nos termos do artigo 70, pardgrafo 42, da Resolu¢cdo CVM 160. Em caso de cancelamento da Oferta, todas as intengdes de investimentos serdo automaticamente canceladas e a Emissora, o Devedor e os Coordenadores ndo serdo responsdveis por eventuais
perdas e danos incorridos pelos potenciais investidores.
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Os Créditos do Agronegdcio constituem a totalidade do Patriménio Separado, de modo que o atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora poderd afetar negativamente a capacidade de pagamento das obrigagées decorrentes dos CRA, no sentido, qualg atraso ou falha pela
Emissora ou, ainda, na hipdtese de sua insolvéncia, a capacidade da Emissora em realizar os pagamentos devidos aos Titulares dos CRA podera ser adversamente afetada

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos, tendo como objeto social a aquisi¢do e securitizagdo de Créditos do Agronegdcio por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio, cujo patriménio é administrado separadamente. O Patriménio Separado tem como unica fonte de
recursos os Créditos do Agronegdcio. Com isso, o pagamento dos CRA depende do pagamento pelo Devedor dos valores devidos no contexto das Letras Financeiras. Desta forma, qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes valores e/ou pagamentos pela Emissora poderd afetar negativamente a
capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes decorrentes dos CRA. Adicionalmente, mesmo que os pagamentos dos Créditos do Agronegdcio tenham sido realizados pelo Devedor na forma prevista nos Instrumentos de Emissdo, o Devedor nédo terd qualquer obrigagdo de fazer novamente tais
pagamentos e/ou transferéncias, sendo que uma falha ou situagéo de insolvéncia da Emissora poderd prejudicar a capacidade da mesma de promover o respectivo pagamento aos Titulares dos CRA. Na hipétese de a Emissora ser declarada insolvente, o Agente Fiducidrio deverd assumir temporariamente a
administragdo do Patriménio Separado e os Titulares dos CRA poderdo deliberar sobre as novas normas de administragdo do Patriménio Separado ou optar pela liquidagdo destes que poderdo ser insuficientes para quitar as obrigagées da Emissora perante os respectivos Titulares dos CRA. As regras de
convocagdo, instalag@o e realizagdo de Assembleias Gerais, bem como a implantagdo das defini¢ées estabelecidas pelos Titulares dos CRA em tal assembleia pode levar tempo e, assim, afetar, negativamente, a capacidade dos Titulares dos CRA de receber os valores a eles devidos.

Patriménio Liquido Insuficiente da Securitizadora

A totalidade do patriménio da Emissora responderd pelos prejuizos que esta causar, mediante decisdo judicial condenatéria com trénsito julgado, por descumprimento de disposi¢cdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou administragéo temerdria ou, ainda, por desvio da finalidade do patriménio
separado. Em tais hipdteses, o patriménio da Securitizadora (cujo patriménio liquido, em 31 de dezembro de 2022 era de RS 1.963.822,85 (um milhdo, novecentos e sessenta e trés mil, oitocentos e vinte e dois reais e oitenta e cinco centavos), poderd ser insuficiente para quitar as obrigacées da Emissora
perante os respectivos Titulares dos CRA.

Risco relativo a indi: ibilidade, il

P

possibilidade de aplicacéo ou extingéo da Taxa DI

Nos termos do Termo de Securitizacdo, na hipdtese de limitacdo e/ou ndo divulgagdo da Taxa DI por mais de 30 (trinta) Dias Uteis consecutivos apds a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgagdo, ou no caso de extingdo e/ou impossibilidade de aplicacdo da Taxa DI as Letras Financeiras ou aos CRA por
proibicdo legal ou judicial, serd utilizada, em sua substituicdo, o seu substituto legal. Na hipdtese de (i) ndo haver um substituto legal para a Taxa DI ou (ii) havendo um substituto legal para a Taxa DI, extingdo, limitagdo e/ou ndo divulgacdo do substituto legal para a Taxa DI por mais de 30 (trinta) Dias Uteis
apds a data esperada para sua apuragdo e/ou divulgacdo, ou no caso de extin¢do e/ou impossibilidade de aplicacdo do substituto legal para a Taxa DI ds Letras Financeiras ou aos CRA por proibicdo legal ou judicial, a Emissora deverd, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do término do prazo de 30
(trinta) Dias Uteis da data de extingdo do substituto legal da Taxa DI ou da data da proibicdo legal ou judicial, conforme o caso, convocar assembleia especial de titulares de CRA para deliberar, em comum acordo com o Devedor e observada a legislacdo aplicdvel, sobre o novo parémetro de remuneragdo das
Letras Financeiras e, consequentemente, dos CRA. Até a deliberagdo desse novo pardmetro de remuneragdo das Letras Financeiras e dos CRA, quando do cdlculo de quaisquer obrigagcdes pecunidrias relativas as Letras Financeiras previstas nos Instrumentos de Emissdo, serd utilizada a ultima variagéo
disponivel da Taxa DI divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer compensagées financeiras, multas ou penalidades entre a Emissora e o Devedor quando da deliberagdo do novo pardmetro de Remuneragdo das Letras Financeiras e, consequentemente, dos CRA.

Caso, na assembleia especial de titulares de CRA prevista acima, ndo haja acordo sobre a nova Remuneragdo das Letras Financeiras, e consequente dos CRA, entre o Devedor e os titulares dos CRA, respectivamente, ou em caso de ndo instalagéo em segunda convocagdo, ou em caso de instalagdo em segunda
convocagdo em que ndo haja quérum suficiente para deliberagdo, serd considerada para fins de Remuneragéo das Letras Financeiras, e consequente de Remuneragéo dos CRA, a ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

Na hipdtese descrita acima, os Investidores podem sofrer prejuizos, tendo em vista que o novo indice a ser aplicado pode nédo ser calculado da mesma forma que a Taxa DI.
Riscos decorrentes dos critérios adotados para a concessdo do crédito

A concessdo do crédito ao Devedor foi baseada exclusivamente na andlise da situagdo comercial, econémica e financeira do Devedor, bem como na andlise dos documentos que formalizam o crédito a ser concedido. O pagamento dos Créditos do Agronegdcio estd sujeito aos riscos normalmente associados a
andlise de risco e capacidade de pagamento do Devedor. Portanto, a inadimpléncia do Devedor pode ter um efeito material adverso no pagamento dos CRA.

Riscos relacionados aos prestadores de servigo da Emisséo

A Emissdo conta com prestadores de servigos terceirizados para a realizagéo de atividades, como agente fiducidrio, dentre outros. Caso, conforme aplicdvel, alguns destes prestadores de servicos aumentem significantemente seus pregos, sejam descredenciados, ou ndo prestem servicos com a qualidade e
agilidade esperada pela Emissora, poderd ser necessdria a substitui¢do do prestador de servico. Conforme descrito neste Prospecto, os prestadores de servigo da Emissdo (com excegdo do Agente Fiducidrio, cuja substituicdo dependerd de Assembleia Geral dos CRA) poderdo ser substituidos, pela Emissora, a
seu exclusivo critério, sem necessidade de Assembleia Geral dos CRA, nas hipdteses descritas no Termo de Securitizagdo. Esta substitui¢do, no entanto, poderd ndo ser bem-sucedida e afetar adversamente os resultados da Emissora, bem como criar 6nus adicionais ao Patriménio Separado. Adicionalmente,
caso alguns destes prestadores de servigcos sofram processo de faléncia, aumentem significativamente seus pregos ou ndo prestem servigos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, poderd ser necessdria a substituicdo do prestador de servigo, o que poderd afetar negativamente as atividades da
Emissora e, conforme o caso, as operagbes e desempenho referentes a Emissdo. Ainda, as atividades acima descritas sdo prestadas por quantidade restrita de prestadores de servigo, o que pode dificultar a contratagédo e prestagdo destes servicos no Gmbito da Emissdo.

Riscos Relacionados a Operacionalizagéo dos Pagamentos dos CRA

0 pagamento aos Titulares dos CRA decorre, diretamente, do recebimento dos Créditos do Agronegdcio na Conta Centralizadora, observado que deverd haver o intervalo de, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis entre o recebimento do pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio pela Emissora, na Conta
Centralizadora, e o respectivo pagamento da Remuneragéo ou da amortizagéo aos Titulares de CRA. Assim, para a operacionalizagdo do pagamento aos Titulares dos CRA, haverd a necessidade da participagéo de terceiros, como o Escriturador dos CRA, Agente de Liquidagdo e a propria B3, por meio do
sistema de liquidagdo e compensagdo eletrénico administrado pela B3. Desta forma, qualquer atraso ou falhas por parte destes terceiros, notadamente do Devedor em efetuar os pagamentos devidos dentro do prazo e hordrio definidos, para efetivar o pagamento aos Titulares dos CRA acarretard em
prejuizos para os titulares dos respectivos CRA, sendo que estes prejuizos seréo de exclusiva responsabilidade destes terceiros, podendo a Emissora por conta e ordem do Patriménio Separado, conforme deliberado em Assembleia Especial, utilizar os procedimentos extrajudiciais e judiciais cabiveis para reaver
os recursos ndo pagos, por estes terceiros, acrescidos de eventuais encargos moratdrios, ndo cabendo a Emissora qualquer responsabilidade sobre eventuais atrasos e/ou falhas operacionais.

Risco Relacionado a Destinagdo dos Recursos

Os recursos oriundos das Letras Financeiras serdo integralmente utilizados pelo Devedor para a Destinagéo dos Recursos, que inclui, mas néo se limita, a concesséo de financiamentos a produtores rurais, ou suas cooperativas, relacionados com a produgéo, a comercializagéo, o beneficiamento ou a
industrializagdo de produtos ou insumos agropecudrios ou de mdquinas e implementos utilizados na atividade agropecudria, por meio de CPRs. NGo é possivel assegurar que ndo haverd fraudes, erros ou falhas no processo de destinagéo dos recursos pelo Devedor, sendo que tais situagbes podem ensejar a
descaracterizagéo dos Créditos do Agronegdcio e/ou dos CRA e, assim, o inadimplemento dos Créditos do Agronegdcio.

RISCOS RELACIONADOS AO DEVEDOR

O sistema de gerenciamento e controle de riscos do Devedor pode ndo ser suficiente para evitar perdas

A assungdo de risco configura um aspecto relevante envolvido na realizagéo dos negdcios do Devedor. Uma parcela de nossa carteira é destinada a operagdes de tesouraria e crédito e, em razdo disto, taxas de juros, pregos de ativos mobilidrios, taxas de cdmbio e outros indices flutuantes do mercado podem
afetar negativamente os resultados do Devedor. Uma parcela das perdas decorrentes da assungdo de riscos é inevitdvel, mas o sucesso das operagbes do Devedor depende, dentre outros fatores, da equivaléncia entre os riscos assumidos e os retornos obtidos nas operagbes. Em razéo disto, o Devedor estd
sempre voltado para a identificagdo, andlise, gerenciamento e controle de riscos, ndo apenas quando o mercado apresenta condigbes normais, mas também em condi¢cées extremas, quando a concentragdo da exposicéo do Devedor pode levar a perdas materiais. O Devedor ndo pode garantir que seu sistema
de gestdo de risco serd suficiente para evitar perdas caso:
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. ndo sejam capazes de identificar totalmente os riscos de sua carteira;

. a andlise dos riscos identificados ou a resposta direcionada a tais riscos seja inadequada ou incorreta;

. o0 mercado se movimente de forma inesperada em relagdo a sua velocidade, diregdo, rigor e outros aspectos correlatos e a habilidade de gerir riscos no cendrio resultante de tal movimento seja restrita;

. os terceiros para os quais o Devedor realiza operagées sejam severamente afetados por eventos inesperados, dos quais decorram inadimplementos ou perdas superiores aquelas previstas na andlise de risco efetuada pelo Devedor; e
. as garantias prestadas por terceiros provem ser inadequadas para cobrir as obrigagées dos clientes do Devedor no momento em que se tornem inadimplentes.

O Devedor estad altamente exposto ao risco de crédito do Governo Federal. Eventual impontualidade do Governo Federal no pagamento de suas obrigagées poderd afetar negativamente a situagéo financeira do Devedor

O Devedor investe em titulos de divida do Governo Federal, que sGo, em sua maioria, de curto prazo e alta liquidez. Caso o Governo Federal deixe de efetuar pagamentos dentro dos prazos desses titulos, os resultados operacionais e a situagéo financeira do Devedor poderéo ser afetados negativamente em
virtude da marcag¢do a mercado desses titulos.

As operagdes com titulos e valores mobilidrios e derivativos do Devedor podem resultar em perdas substanciais

O Devedor realiza operagbes com titulos e valores mobilidrios e compra de titulos representativos de divida e agdes para venda no curto prazo, visando a geragdo de lucros provenientes de momentdneas diferengas de prego. Esses investimentos podem expor o Devedor a perdas substanciais no futuro, dado
que os titulos e valores mobilidrios estdo sujeitos a flutuagdes de preco que nos podem ser adversas.

O Devedor realiza, ainda, operagdes com derivativos para gerenciamento de suas exposigées, incluindo taxa de juros e risco cambial. A realizagdo de operagGes no mercado de derivativos poderd acarretar variagées em nosso patriménio liquido ou resultados superiores aqueles que ocorreriam se tais
estratégias ndo fossem utilizadas. O Devedor ndo pode garantir que suas operagées ndo sofrerGo perdas relacionadas a essas operagbes com derivativos.

Desequilibrios significativos entre a carteira de crédito do Devedor e suas fontes de recursos poderd afetar adversamente seus resultados operacionais e a capacidade de ampliar nossas operagdes de crédito

O Devedor estd exposto a determinados desequilibrios entre seus créditos e obrigagdes com relagdo as taxas de juros e prazos de vencimento praticados, descasamentos relevantes entre o vencimento de nossas operagdes de crédito e de nossas fontes de recursos potencializaria o efeito de qualquer
desequilibrio nas taxas de juros, representando, ainda, risco de liquidez caso ndo tenham uma captagéo de recursos continua e/ou suficiente para o cumprimento de suas obriga¢bes e operagdes. Um aumento no custo total das fontes de captagdo do Devedor poderd implicar em aumento nas taxas de juros
que o Devedor cobra sobre os créditos que concedemos, podendo, consequentemente, afetar sua capacidade de atrair novos clientes.

Quaisquer desses desequilibrios poderdo afetar as operagbes de crédito do Devedor e afetar adversamente seus resultados operacionais e situagdo financeira.

Dificuldades na captagdo de recursos poderdo afetar negativamente os resultados operacionais do Devedor

A estrutura de captagdo do Devedor envolve obtengdo de recursos no mercado doméstico e no mercado internacional. Os custos de tais captages sdo influenciados por inumeros fatores, incluindo alguns fora de controle do Devedor, tais como as condi¢des macroeconémicas e o ambiente regulatdrio para os
bancos brasileiros. Qualquer mudanga desfavordvel nesses fatores poderd causar um impacto negativo na classificagdo de crédito do Devedor, resultando na diminui¢do da oferta de recursos em termos aceitdveis, aumento relevante dos custos de captagdo ou até mesmo na indisponibilidade de recursos, nas
ocasiées em que o Devedor necessitar de recursos adicionais. A diminui¢éo da oferta de recursos e o aumento de nossos custos de captagdo em moeda estrangeira poderdo afetar negativamente o resultado de nossas operagdes.

Adicionalmente, o Devedor ndo pode assegurar que os depdsitos a prazo no mercado local continuaréo disponiveis em termos favordveis. Se o Devedor ndo obtiver novos recursos, ele pode ndo ter condigées de continuar a ampliar o volume de sua carteira de crédito ou responder de forma eficaz a mudangas
nas condigdes de negdcio e pressées competitivas, o que poderd afetar adversamente seus negdcios, sua situagdo financeira ou resultado operacional.

)

Uma deterioragéo da classificagéo de crédito e/ou classificagéo de risco do D poderd ar os custos de captagdo, o que poderd afetd-lo de forma adversa

Os custos de captagdo de recursos pelo Devedor séo influenciados por inimeros fatores, incluindo alguns fora de seu controle, tais como as condigées macroeconémicas e o ambiente regulatdrio para os bancos brasileiros. Qualquer mudanga desfavordvel nesses fatores poderd causar um impacto negativo
em sua classificagéo de crédito e de risco. Esse impacto adverso na classificagdo de crédito e/ou classificagéo de risco do Devedor poderia restringir a sua capacidade de tomar recursos emprestados, ceder carteiras de crédito ou emitir titulos e valores mobilidrios em termos favordveis, aumentando o seu
custo de captagdo de recursos.

O Devedor estd sujeito a erros ou problemas operacionais que poderdo afetar adversamente seus negdcios, sua condi¢do financeira e seus resultados operacionais

Assim como as demais instituicdes financeiras, o Devedor estd exposto a variados riscos operacionais, inclusive riscos de fraude por parte de seus colaboradores ou de terceiros, falhas em documentar apropriadamente suas operagdes, falhas em equipamentos e erros de seus colaboradores. O Devedor ndo
pode assegurar que ndo ocorrerdo eventuais erros ou problemas operacionais, que poderdo afetar adversamente seus negdcios, sua condigdo financeira e seus resultados operacionais.

O Devedor estd sujeito a risco de insucesso de novos negdcios que poderédo néo gerar os retornos esperados e/ou drenar recursos dos negécios jd existentes

O Devedor estd fazendo investimentos na ampliagdo de seu portfdlio de produtos e servigos, de modo a diversificar sua atuagdo. Estes desenvolvimentos envolvem dreas que sdo também responsdveis pelo gerenciamento dos negdcios existentes e envolvem recursos financeiros proprios do Devedor. O
Devedor ndo pode assegurar que terd sucesso em todas as iniciativas. O insucesso de uma ou mais destas pode ter efeito negativo nos resultados operacionais e na situagdo financeira do Devedor.

Ndo serd emitida carta conforto por auditores independentes do Devedor em relagdo aos exercicios sociais auditados encerrados em 31 de dezembro de 2022, 31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2020, bem como em relagdo ao periodo findo em 30 de setembro de 2023, no Gmbito da Oferta
No émbito da Oferta, ndo serd emitida manifestagdo escrita por parte dos auditores independentes do Devedor acerca da consisténcia das informagées financeiras auditadas do Devedor relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2022, 31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro de
2020, bem como em relagéo ao periodo findo em 30 de setembro de 2023, constantes dos Documentos da Operagdo. Consequentemente, os auditores independentes do Devedor ndo se manifestardo sobre a consisténcia das informagées financeiras do Devedor constantes nos Documentos da Operagéo.

Determinadas informagées ndo sdo passiveis de conforto pelos auditores independentes do Devedor

Este Prospecto e o material publicitdrio utilizado no Gmbito da Oferta contém determinadas informagées e cdlculos de natureza ndo contdbil (informagdes gerenciais) visando representar a performance do Devedor a partir da visGo de sua Administra¢do. Quando comparadas com as demonstragbes
financeiras contdbeis, as informagbes gerenciais reclassificam a abertura de algumas linhas do resultado, sem que o lucro liquido da operagdo seja afetado. As informagbes gerenciais ndo sdo passiveis de conforto pelos auditores independentes do Devedor. Assim, tais informagdes ndo tiveram sua
consisténcia verificada por auditores independentes, podendo conter imprecisées que podem induzir o investidor em erro quando da tomada de decisdo de investimento. Os cdlculos de natureza gerencial podem ser encontrados nos materiais divulgados pelo Devedor no seguinte website: ri.abcbrasil.com.br
A saida ou falta de apoio de acionista controlador do Devedor em um cendrio econémico de baixa liquidez poderd ter um efeito adverso nos negécios do Devedor

A economia brasileira vivenciou, ao longo dos anos, cendrios de baixa liquidez e queda na confianga dos investidores em bancos, especialmente os de médio porte como o Devedor. Caso ocorram novas crises de liquidez, a saida ou falta de apoio do acionista controlador do Devedor, as fontes do Devedor
poderdo ser diminuidas e o custo de captagdo poderd ser aumentado, e o Devedor poderd ser negativamente afetado pela falta de liquidez do mercado.

O Devedor poderd precisar de recursos adicionais no futuro, os quais podem ser obtidos por meio de aumentos em seu capital. Tais os de capital podem diluir a participagdo dos investidores no capital social do Devedor
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O Devedor poderd necessitar de recursos adicionais no futuro e pode ndo ser capaz de obter financiamento, quer em condi¢bes atraentes ou ndo. Caso o Devedor néo seja capaz de obter fundos adequados para satisfazer suas exigéncias de capital, o Devedor pode precisar aumentar o seu capital. Além disso,
o Devedor pode optar por buscar capital adicional, se acreditarem que serd em condigées mais vantajosas. Qualquer recurso adicional obtido por meio de aumentos no capital pode diluir a participagéo dos investidores detentores das agées do Devedor, caso eles ndo participem proporcionalmente do
aumento de capital.

Acontecimentos e a percepgdo de riscos em outros paises, sobretudo em paises de economia emergente, podem prejudicar o preco de mercado dos valores mobilidrios brasileiros, inclusive das acées do Devedor

O valor de mercado de valores mobilidrios de emissdo de companhias brasileiras é influenciado, em diferentes graus, pelas condigées econémicas e de mercado de outros paises, inclusive paises da América Latina e paises de economia emergente. Embora a conjuntura econémica desses paises seja
significativamente diferente da conjuntura econémica do Brasil, a reagdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobilidrios de companhias brasileiras. Crises em outros paises de economia emergente podem reduzir o
interesse dos investidores nos valores mobilidrios das companhias brasileiras, inclusive os valores mobilidrios de emissdo do Devedor, o que poderia prejudicar o preco de mercado das agbes do Devedor.

Riscos relacionados a suas controladas e coligadas

O Devedor possui participagdes diretas nas seguintes empresas: ABC Brasil Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A, ABC Brasil Administragdo e Participagées Ltda., ABC Brasil Comercializadora de Energia Ltda., ABC IB Holding Ltda. e indiretamente na ABC Brasil Corretora de Seguros Ltda., Leblon
Gestora de Créditos Ltda., ABC DCM Ltda., ABC Holding Financeira Ltda e ABC M&A e ECM Ltda., sendo que o resultado dessas participagées compée o resultado do Devedor. Eventualmente, o Devedor poderia sofrer impactos, em razdo de resultados negativos advindos de contingéncias legais ou societdrias
envolvendo referidas empresas.

Riscos relacionados a seus administradores

A saida de membros da administragdo ou alta geréncia do Devedor, ou a incapacidade de atrair e reter pessoal qualificado para integrar essas dreas, pode ter um efeito adverso relevante sobre o Devedor.

A capacidade de o Devedor em manter sua posigdo competitiva e alcangar estratégias de crescimento depende de sua administragéo e geréncias. O Devedor ndo pode garantir que terd sucesso em atrair e reter pessoal qualificado em posi¢ées chave de sua administragdo ou alta geréncia.
A perda dos servigos de qualquer dos membros da administragdo e alta geréncia do Devedor, ou a incapacidade de atrair e manter pessoal qualificado para integrd-la, pode causar um efeito adverso relevante em sua situagdo financeira e em seus resultados operacionais.

Riscos relacionados a seus fornecedores

O Devedor estd sujeito a interrupgdo de algumas atividades prestadas por empresas terceirizadas e que podem interferir negativamente na operagdo da instituigéo.

O Devedor utiliza uma ampla rede de empresas terceirizadas que envolvem servigos de cardter acessorio ou complementar ao seu funcionamento regular. Neste sentido, o Devedor estd sujeito a efeitos negativos advindos de possibilidades de interrupgées de certas atividades prestadas por terceirizados,
principalmente aquelas relacionadas a tecnologia da informagdo.

e,

(o] to da inadimpléncia dos t dores de crédito do Devedor poderd afetar negati seus r ).

A capacidade dos tomadores de crédito do Devedor de honrar pontualmente suas obrigagdes é diretamente relacionada ao desempenho da atividade econémica no pais, que afeta, em especial, o desempenho das empresas de Middle, Corporate e C&IB. Situagbes de crise econémica ou o fraco desempenho
da economia poderdo gerar um aumento da inadimpléncia das operagdes de crédito. As estratégias do Devedor compreendem esfor¢os para aumentar significativamente suas atividades de concessdo de crédito para empresas nos segmentos de Middle, Corporate e C&IB. O aumento no nivel de
inadimpléncia da carteira de crédito do Devedor pode resultar no aumento das perdas obtidas com operagées de crédito e afetar adversamente os negdcios e a situagdo financeira do Devedor.

Uma deterioragdo na qualidade de crédito dos sacados na carteira de garantia de recebiveis pode afetar de maneira adversa as operagées de crédito do Devedor a empresas

Uma parcela das operagées de crédito a empresas, especialmente as do segmento de Middle e Corporate, encontra-se garantida por recebiveis detidos pelos respectivos mutudrios em face de seus proprios clientes. Qualquer mudanga desfavordvel na qualidade de crédito destes terceiros devedores poderd
afetar de forma negativa a capacidade do Devedor de recebimento dos valores devidos por seus clientes, o que pode afetd-lo de forma adversa.

Adversidades nos cendrios macroeconémicos, regionais ou setoriais podem deteriorar determinados mercados, em particular os mais relevantes para carteira de crédito

O Devedor possui politicas e estratégias para maximizar a pulverizagéo de sua carteira, evitando concentragdes que possam ocasionar deterioragdo significativa da qualidade de crédito. A defini¢do de apetite por risco para estes fatores, através de limites de concentragdo e o monitoramento ocorrem de
forma permanente. Conforme tabela na pdgina 13 desta apresentagdo, a qual apresenta a carteira de crédito por setor econémico (30 de setembro de 2023).

Riscos relacionados a paises estrangeiros onde o Devedor atue
O Devedor possui uma agéncia em Cayman Islands. Na eventualidade de ocorrerem alteragées significativas no ambiente regulatdrio daquele pais, as atividades dessa agéncia podem sofrer impactos, decorrentes do risco pais.
O ambiente cada vez mais competitivo do setor bancdrio no Brasil e a crescente concorréncia nos segmentos de Middle, Corporate e C&IB poderdo afetar adversamente as perspectivas de negocio do Devedor

O mercado para servigos financeiros e bancdrios no Brasil é altamente competitivo. O Devedor enfrenta significativa competi¢éo de outros bancos brasileiros e internacionais. Desde o inicio da década de 90, a industria bancdria brasileira passou por um periodo de significativa consolidagéo. Vdrios bancos
foram liquidados (p. ex.: Banco Rural, Banco Cruzeiro do Sul), alguns bancos estatais foram privatizados (p. ex.: Banespa, Banestado), e diversos bancos privados foram adquiridos por outras instituigées financeiras (p. ex: ABN Amro Real, Mercantil). Além disso, a concorréncia tem aumentado com o
surgimento e fortalecimento das Fintechs.

O aumento da concorréncia pode afetar adversamente os resultados dos negdcios do Devedor e sua situagdo econémica em virtude, dentre outros fatores, da dificuldade em aumentar a base de clientes e expandir suas operagdes, resultando na redugéo da margem de lucro do Devedor sobre suas atividades,
e aumentando a disputa pelas oportunidades de investimento.

O Governo Federal regulamenta as operagées dos bancos brasileiros e quaisquer modificacées nas leis e nos regulamentos existentes ou a imposi¢cdo de novas leis e regulamentos poderdo afetar adversamente as operagées e receitas do Devedor.
Os bancos brasileiros estéo sujeitos a uma extensa e continua fiscalizagéo por parte do Banco Central. NGo temos controle sobre as regulamentagdes governamentais que se aplicam a todas as nossas operagdes, inclusive no que diz respeito a:

. exigéncias de capital minimo;
. limites de empréstimos e outras restri¢des de crédito; e
. exigéncias contdbeis e estatisticas.

A estrutura da regulamentacdo aplicdvel as instituicdes financeiras brasileiras evolui constantemente. As leis e os regulamentos existentes podem ser alterados, a maneira como as leis e regulamentos séo aplicados ou interpretados pode mudar e novas leis e novos regulamentos podem vir a ser adotados.
Em particular, o Governo Federal, numa tentativa de implementar politicas econémicas, tem historicamente promulgado regulamentacées que afetam as instituigées financeiras. Essas regulamentagdes sdo usadas pelo Governo Federal para controlar a disponibilidade de crédito e reduzir ou aumentar o
consumo no Pais. Essas mudangas na atual requlamentagéo ou a promulgagdo de novos regulamentos podem afetar adversamente as operagdes e os resultados do Devedor.

O Devedor pode ter, no futuro, insuficiéncia de capital para se enquadrar nas regras de capital minimo estabelecidas pelo CMN e pelo Banco Central, de tempos em tempos
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As instituigcdes financeiras brasileiras devem observar diretrizes impostas pelo CMN e pelo Banco Central semelhantes as do Acordo da Basiléia relativas a adequagdo de capital, inclusive no que se refere ao capital minimo. Ademais, as institui¢ées financeiras somente poderdo distribuir resultados, a qualquer
titulo, em montante superior aquele porventura exigido em lei ou na regulamentagdo aplicdvel, caso essa distribuigdo ndo venha a comprometer o cumprimento das exigéncias de capital e patriménio liquido. O Devedor ndo pode garantir que terd, no futuro, recursos suficientes ou meios disponiveis para se
capitalizar e, assim, se enquadrar ds regras de capital minimo impostas pelo CMN e pelo Banco Central. Além disso, a adequagdo as regras de capital minimo poderd afetar negativamente a capacidade de distribuir dividendos e juros sobre capital préprio aos acionistas do Banco.

RISCOS RELACIONADOS AO MERCADO E AO SETOR DE SECURITIZACAO

Recente Desenvolvimento da Securitizagdo de Créditos do Agronegdcio

A securitizagdo de Créditos do Agronegdcio é uma operagdo recente no Brasil. A Lei 11.076, que criou os certificados de recebiveis do agronegdcio, foi editada em 2004. Entretanto, s6 houve um volume maior de emissées de certificados de recebiveis de agronegdcios nos ultimos anos. Além disso, a
securitizagdo é uma operacdo mais complexa que outras emissées de valores mobilidrios, ja que envolve estruturas juridicas que objetivam a segregag¢do dos riscos do emissor do valor mobilidrio, de seu devedor (no caso, o Devedor) e créditos que lastreiam a emissdo. Nos ultimos anos, novas
regulamentages para o setor de securitizagdo foram editadas, entre as quais a Lei n? 14.430, publicada em 2022, e a Resolugdo CVM 60, editada no ano de 2021, o que pode gerar impactos sobre a estrutura da operagéo e sobre os termos e condigdes constantes de seus documentos. Dessa forma, por se
tratar de um mercado recente no Brasil, 0 mesmo ainda ndo se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagdes em que ainda néo existam regras que o direcione, gerando assim uma inseguranga juridica e um risco aos Investidores dos CRA, uma vez que os
drgédos reguladores e o Poder Judicidrio poderdo, ao analisar a Oferta e os CRA e/ou em um eventual cendrio de discusséo e/ou de identificagdo de lacuna na regulamentagéo existente, (i) editar normas que regem o assunto e/ou interpretd-las de forma a provocar um efeito adverso sobre a Emissora, o
Devedor e/ou os CRA, bem como (ii) proferir decisées que podem ser desfavordveis aos interesses dos Investidores dos CRA.

Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacdo

Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradigéo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro em relagdo a estruturas de securitizagéo, em situagcdes adversas poderd haver perdas por parte dos Titulares dos CRA em razdo do dispéndio de tempo e recursos para execugdo judicial desses direitos.
Assim, em razdo do cardter recente da legislagdo referente a CRA e de sua paulatina consolidagéo levam a menor previsibilidade quanto a sua aplicagdo e interpretagdo ou a eventuais divergéncias quanto a suas estruturas pelos Investidores, pelo mercado e pelo Poder Judicidrio, exemplificativamente, em
eventuais conflitos ou divergéncias entre os Titulares dos CRA ou litigios judiciais.

Risco de concentracdo e efeitos adversos na Remunerag¢do e Amortizagdo

Os Créditos do Agronegdcio sdo devidos em sua totalidade pelo Devedor. Nesse sentido, o risco de crédito do lastro dos CRA estd concentrado no Devedor, sendo que todos os fatores de risco de crédito a ela aplicdveis sdo potencialmente capazes de influenciar adversamente a capacidade de pagamento dos
Créditos do Agronegdcio e, consequentemente, a Amortizacdo e a Remuneragdo dos CRA.

Uma vez que os pagamentos de Remuneragéo e Amortizagdo dependem do pagamento integral e tempestivo, pelo Devedor, dos valores devidos no dmbito das Letras Financeiras, os riscos a que o Devedor estd sujeito podem afetar adversamente a capacidade de adimplemento do Devedor na medida em
que afete suas atividades, operagées e situagdo econdémico-financeira, as quais, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, poderdo afetar o fluxo de pagamentos dos Créditos do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA. Adicionalmente, os recursos decorrentes da execugéo das Letras
Financeiras podem ndo ser suficientes para satisfazer o pagamento integral da divida decorrente das Letras Financeiras. Portanto, a inadimpléncia do Devedor, pode ter um efeito material adverso no pagamento dos Créditos do Agronegdcio e, c quent te, dos CRA.

RISCOS RELACIONADOS AO DESENVOLVIMENTO SUSTENTADO DO AGRONEGOCIO BRASILEIRO

Néo hd como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro (i) terd taxas de crescimento sustentdvel; e (ii) ndo apresentard perdas em decorréncia de condigcdes climdticas desfavordveis, redugcdo de pregos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteragées em politicas
de concessdo de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de érgdos governamentais como de entidades privadas, que possam afetar a renda do Devedor e, consequentemente, a sua capacidade de pagamento, bem como outras crises econémicas e politicas que possam afetar o setor agropecudrio.
A redugdo da capacidade de pagamento do Devedor poderd impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Securitizagdo no agronegdcio brasileiro

O setor agricola estd sujeito a caracteristicas especificas, inclusive, mas nédo se limitando a: (i) natureza predominantemente sazonal, com o que as operagdes sdo afetadas pelo ciclo das lavouras; (ii) condigdes meteoroldgicas adversas, inclusive secas, inundagdes, granizo ou temperaturas extremamente
altas, que sdo fatores imprevisiveis, podendo ter impacto negativo na produgéo agricola ou pecudria; (iii) incéndios e demais sinistros; (iv) pragas e doengas, que podem atingir de maneira imprevisivel as safras; (v) pregos praticados mundialmente, que estdo sujeitos a flutuagdes, dependendo (a) da oferta e
demanda globais, (b) de alteragées dos niveis de subsidios agricolas de certos produtores importantes (principalmente Estados Unidos e Comunidade Europeia), (c) de mudangas de barreiras comerciais de certos mercados consumidores importantes e (d) da adogdo de outras politicas publicas que afetem as
condi¢Bes de mercado e os pregos dos produtos agricolas; (vi) concorréncia de commodities similares e/ou substitutivas; e (vii) acesso limitado ou excessivamente oneroso & captagéo de recursos, além de alteragées em politicas de concesséo de crédito, tanto por parte de 6rgéos governamentais como de
institui¢bes privadas, para determinados participantes. A verificagdo de um ou mais desses fatores poderd impactar negativamente o setor, afastando a emissdo de CRA pela Emissora e consequentemente, sua rentabilidade, o que poderd gerar perdas por parte dos Titulares dos CRA.

RISCOS REFERENTES AOS IMPACTOS CAUSADOS POR SURTOS, EPIDEMIAS, PANDEMIAS E/OU ENDEMIAS DE DOENCAS

O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doengas no geral, inclusive aquelas passiveis de transmissGo por humanos, no Brasil ou nas demais partes do mundo, pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais interno e/ou global, conforme o caso, e resultar em press@o negativa sobre a
economia brasileira. Adicionalmente, o surto, epidemia e/ou endemia de tais doengas no Brasil, poderd afetar diretamente o setor agricola, o mercado de titulos corporativos e o resultado de suas operagdes, incluindo em relagéo as préprias empresas.

Surtos, epidemias, pandemias ou endemias ou potenciais surtos, epidemias, pandemias ou endemias de doengas, como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe avidria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratéria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratdria Aguda Grave ou SARS,
pode ter um impacto adverso nas operagées do setor agricola. Qualquer surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de uma doenga que afete o comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas industrias mundiais, na economia brasileira e no setor
agroindustrial. Surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de doengas também podem resultar em politicas de quarentena da populagéo ou em medidas mais rigidas de lockdown da populagéo, o que pode vir a prejudicar as operagdes, receitas e desempenho do Devedor, bem como afetar a valorizagéo
dos CRA e de seus rendimentos.

RISCOS RELACIONADOS A FATORES MACROECONOMICOS

O Governo Federal exerceu e continua a exercer influéncia significativa sobre a economia brasileira. Esta influéncia, bem como as condi¢des politicas e econémicas brasileiras, podem afetar adversamente as atividades da Emissora e do Devedor e o valor de mercado de suas agées.

A economia brasileira tem sido marcada por frequentes, e por vezes significativas, intervengées do Governo Federal, que frequentemente modifica as politicas monetdria, de crédito, fiscal e outras.

As agbes do Governo Federal para controlar a inflagdo e efetuar outras politicas envolveram no passado, entre outras, controle de saldrios e de pregos, desvalorizagéo da moeda, controles no fluxo de capital e imposi¢do de determinados limites sobre as mercadorias e servigos importados. O Devedor e a

Emissora ndo tém controle e nGo podem prever quais medidas ou politicas o Governo Federal poderd adotar no futuro. Os negdcios, condi¢cdo financeira e resultados das operagdes da Emissora e do Devedor, bem como o valor de mercado das agdes do Devedor, podem ser adversamente afetados em razéo
de mudangas na politica publica em nivel federal, estadual e municipal, referentes a tarifas publicas e controles de cémbio, bem como em razéo de outros fatores, tais como:

. variagdo nas taxas de cdmbio; . liquidez no mercado doméstico financeiro e de capitais;
. inflagdo; . politica fiscal e regime tributdrio; e
. taxas de juros; . medidas de cunho politico, social e econémico que ocorram ou possam afetar o Brasil.

BRASIL
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A incerteza quanto a implementagdo de mudangas por parte do Governo Federal nas politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza econémica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobilidrios brasileiro e dos valores
mobilidrios emitidos no exterior por companhias brasileiras.

A inflagdo e as medidas tomadas pelo Governo Federal para controld-la poderdo contribuir significativamente para a incerteza econémica no Brasil e afetar adversamente os resultados das operagcdes da Emissora e do Devedor e o pre¢o de mercado das ages do Devedor

Historicamente, o Brasil tem tido taxas de inflagdo muito elevadas. A inflagdo e algumas medidas adotadas pelo governo brasileiro para controld-la tém tido efeitos negativos considerdveis na economia brasileira, especialmente no periodo anterior a 1995. O indice de inflagdo anual medido pelo IGP-M
atingiu 2.567,3% em 1993. Muito embora a inflagdo brasileira venha apresentando indices substancialmente mais baixos desde 1994, as pressées inflaciondrias podem persistir. O COPOM tem frequentemente ajustado a taxa bdsica de juros em razéo de incertezas econémicas e para atingir os objetivos
determinados pela politica econémica do Governo Federal. A inflagdo, as medidas para controlar a inflagéo e a especulagdo publica a respeito de possiveis medidas adicionais também poderdo contribuir de forma significativa para a incerteza no Brasil e, consequentemente, reduzir a confianga do investidor
no Brasil e afetar adversamente o crescimento e a liquidez da economia brasileira e, por sua vez, provocar um impacto negativo sobre os negdcios do Devedor e da Emissora.

O Brasil poderd enfrentar altos niveis de inflagdo no futuro. Nessa hipdtese, os resultados das operagbes do Devedor e da Emissora poderdo ser afetados, influenciando adversamente a capacidade do Devedor e da Emissora de satisfazer suas obrigagées. As pressdes inflaciondrias também poderdo reduzir a
capacidade de acesso do Devedor aos mercados financeiros estrangeiros e levar a novas intervengbes do governo na economia, inclusive a introdugdo de politicas que afetem adversamente o desempenho da economia brasileira como um todo, as operagbes e o preco de mercado das agdes do Devedor.

Como o Devedor é uma instituicdo bancdria brasileira, ele poderd ser afetado pelas flutuagdes das taxas de juros, que podem influir tanto nos custos de captagdo quanto nas receitas de operagées de crédito do Devedor.
A instabilidade na taxa de cdmbio pode afetar adversamente os resultados das operagées do Devedor, bem como o valor de mercado de suas acées

No passado, o Governo Federal implementou diversos planos econdémicos e utilizou uma série de politicas cambiais, inclusive desvalorizagées cambiais repentinas, mini desvalorizagdes cambiais periédicas (com ajustes mensais e didrios), taxa de cdmbio flutuante, controle cambial e adogdo de dois diferentes
mercados de cémbio.

Recentemente, os efeitos do regime de taxa de cdmbio flutuante acarretaram volatilidade cambial significativa do real frente ao Ddlar e outras moedas.

A maioria das operagbes do Devedor é denominada em Reais. No entanto, o Devedor possui ativos e passivos denominados ou indexados a moedas estrangeiras, principalmente o Délar. A exposicdo cambial consolidada equivale a diferenga entre os ativos e passivos referenciados em variagdo cambial,
incluindo derivativos marcados a mercado. O Banco Central exige que instituicbes financeiras mantenham exposi¢éo consolidada em ativos e passivos referenciados em variagdo cambial e em ouro néo superior a 30,0% do respectivo patriménio de referéncia.

A desvalorizagdo do Real frente ao Délar poderd criar pressdo inflaciondria adicional no Brasil, o que poderd afetar adversamente os resultados operacionais e a situagdo financeira do Devedor, bem como sua capacidade de pagamento das Letras Financeiras e, consequentemente, dos CRA.
Ademais, a desvalorizagdo do Real limita de modo geral o acesso ao mercado de capitais internacionais, podendo provocar intervengdo governamental no mercado. Essa intervengéo governamental poderia tomar a forma de politicas recessivas.
Por outro lado, uma forte valorizagdo do Real frente ao Délar poderd afetar adversamente a balanga de pagamentos do Brasil.

A flutuagdo da cotagdo do Ddlar pode (i) aumentar ou diminuir o custo de captagdo denominado em moeda estrangeira ou advindo de captagGes externas atreladas a moeda estrangeira pelo Devedor; (ii) aumentar ou diminuir a demanda dos clientes do Devedor por crédito de moeda estrangeira
denominada ou empréstimos atrelados a moeda estrangeira; (iii) aumentar ou diminuir a porcentagem de créditos indexados a moeda estrangeira; e (iv) afetar significativamente o valor dos ativos e passivos do Devedor vinculados a moeda estrangeira.

Qualquer dessas hipdteses poderd prejudicar os resultados operacionais do Devedor, seu fluxo de caixa, bem como o prego de mercado das agdes do Devedor e suas atividades.

Risco de instabilidade Politica e Econémica

Uma crise politica aguda que gere incertezas sobre a governabilidade do pais pode influenciar de forma muito negativa no desempenho da economia brasileira, afetando a confianga dos investidores, reduzindo o interesse por ativos brasileiros, podendo resultar em uma desaceleragdo da economia com
redugdo do prego dos ativos locais, diminui¢do do acesso ao mercado de capitais e ao financiamento das operagbes do Devedor.

Este cendrio de incertezas sempre vem acompanhado de aumento da volatilidade de pregos e taxas de mercado e de uma eventual redugéo seletiva do crédito na economia e pode afetar de forma adversa os pregos das agbes do Devedor e o seu resultado.

Efeitos econémicos da guerra entre a Ucrénia e a Russia podem impactar negativamente a economia mundial e os negdcios do Devedor

Em 24 de fevereiro de 2022 a Federagdo Russa invadiu diversos territdrios pertencentes a Ucrdnia, dando inicio a mais grave crise militar ocorrida no continente europeu desde o encerramento da Segunda Guerra Mundial. Para além da instabilidade causada pelo fator militar, diversos paises se posicionaram
contra o conflito armado e buscaram intervir, no intuito de cessar a violéncia, por meio da imposigdo de fortes sangées econémicas e financeiras a Federagdo Russa, as quais poderdo causar forte instabilidade econémica e eventual desabastecimento da cadeia industrial e energética mundial. Dentre tais
paises, estdo os Estados Unidos da Ameérica, Japdo, Reino Unido, Alemanha e outros paises do continente europeu. Nesse contexto, a imprevisibilidade relacionada as sangdes econémicas e financeiras, bem como ao resultado do conflito armado, pode resultar no agravamento da instabilidade politica e
econémica mundial, incluindo do Brasil, afetando, inclusive, os pregos dos produtos adquiridos pelo Devedor. Eventuais variages significativas no valor de produtos agropecudrios, como a soja, o milho, o farelo de soja, o dleo de soja e outros que sdo importantes a atividade do Devedor, em razdo dos efeitos
da guerra, poderdo impactar negativamente a situagdo financeira do Devedor e a sua capacidade de realizar o pagamento dos Créditos do Agronegdcio, impactando negativamente no recebimento dos créditos pelos Titulares dos CRA.

RISCOS TRIBUTARIOS

Alteragées na legislagdo tributdria do Brasil poderdo afetar adversamente os resultados operacionais da Emissora e do Devedor

O Governo Federal regularmente implementa alteragdes no regime fiscal, que afetam os participantes do setor de securitizagdo, a Emissora, o Devedor e seus respectivos clientes. Essas alteragdes incluem mudangas nas aliquotas e, ocasionalmente, a criagdo de tributos e a cobranga de tributos tempordrios.
Algumas dessas medidas poderdo resultar em aumento da carga tributdria da Emissora e do Devedor, que poderd, por sua vez, influenciar sua lucratividade e afetar adversamente os pregos de servicos e seus resultados. Ndo hd garantias de que a Emissora serd capaz de manter seus precos, o fluxo de caixa
ou a sua lucratividade se ocorrerem alteragdes significativas nos tributos aplicdveis as suas operagdes.

Alteragées na legislagdo tributdria aplicdvel aos CRA - Pessoas Fisicas

Os rendimentos gerados por aplicagéo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de imposto de renda, por for¢a do artigo 39, inciso IV, da Lei 11.033, isen¢@o essa que pode sofrer alteragées ao longo do tempo. Alteragbes na legislagdo tributdria eliminando a isengdo acima mencionada, criando
ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA, a criagdo de novos tributos ou, ainda, mudangas na interpretagdo ou aplicagdo da legislagdo tributdria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus
titulares. A Emissora e os Coordenadores recomendam que os interessados na subscrigéo dos CRA consultem seus assessores tributdrios e financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA.

Interpretagdo da legislagdo tributdria aplicdvel - Mercado Secunddrio

Caso a interpretagdo da RFB quanto a abrangéncia da isengdo veiculada pela Lei 11.033 venha a ser alterada futuramente, cumpre ainda ressaltar que ndo hd unidade de entendimento quanto a tributagdo aplicdvel sobre os ganhos que passariam a ser tributdveis no entendimento da RFB, decorrentes de
alienagdo dos CRA no mercado secunddrio. Existem pelo menos duas interpretagées correntes a respeito do imposto de renda incidente sobre a diferenga positiva entre o valor de alienagdo e o valor de aplicagdo dos CRA, quais sejam (i) a de que os ganhos decorrentes da alienagdo dos CRA estdo sujeitos ao
imposto de renda na fonte, tais como os rendimentos de renda fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas previstas no artigo 12 da Lei 11.033; e (ii) a de que os ganhos decorrentes da alienagdo dos CRA sdo tributados como ganhos liquidos nos termos do artigo 52, pardgrafo 22 da Lei 8.383, de 30
de dezembro de 1991, conforme alterada, com a redacdo dada pelo artigo 22 da Lei 8.850, de 28 de janeiro de 1994, conforme alterada, sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser recolhido pelo vendedor até o tltimo Dia Util do més subsequente ao da apuracdo do ganho, & aliquota de 15% (quinze por
cento) estabelecida pelo artigo 29, inciso Il da Lei 11.033. Ndo hd jurisprudéncia consolidada sobre o assunto. Divergéncias no recolhimento do imposto de renda devido podem ser passiveis de sangdo pela Receita Federal do Brasil.
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Tributagdo sobre as letras financeiras pode afetar a amortizagdo e remuneragéo dos CRA

Alteragbes na legislagdo tributdria aplicdvel as Letras Financeiras que lastreiam os CRA ou na interpretagdo das normas tributdrias podem afetar o valor liquido decorrente do pagamento das letras financeiras e, por sua vez, afetar adversamente o pagamento dos CRA e da remuneragdo dos CRA.

Ainda, na hipdtese de decisGo da Assembleia Geral de promover a liquidagdo do Patriménio Separado, o Regime Fiducidrio serd extinto, de forma que os titulares dos CRA passardo a ser titulares das Letras Financeiras. Nesse caso, os rendimentos oriundos das Letras Financeiras, quando pagos diretamente
aos titulares dos CRA, serdo tributados conforme aliquotas aplicdveis para as aplicagbes de renda fixa, impactando de maneira adversa os titulares dos CRA.

RISCOS RELACIONADOS A EMISSORA

A Emissora depende do registro de companhia aberta

O objeto social da Emissora envolve a securitizagdo de direitos creditorios do agronegdcio, imobilidrios ou de demais naturezas aptos a emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio, certificados de recebiveis imobilidrios ou ainda certificado de recebiveis de outras naturezas, seja de forma publica ou
privada. Assim sendo, a Emissora depende da manutengdo de seu registro de companhia securitizadora junto a CVM. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CYM com base na regulamentagdo aplicdvel, sua autorizagdo poderd ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim a emisséo e
distribuigdo de certificados de recebiveis, afetando assim a emisséo dos CRA.

A Administragéo da Emissora e a cia de uma equipe qualificada

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter uma equipe especializada, com vasto conhecimento técnico na securitizagdo de recebiveis do agronegdcio e imobilidrios, poderd ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situagdo financeira e resultados
operacionais da Emissora, afetando sua capacidade de gerar resultados, afetando assim a presente Emissdo.

Limitagdo da responsabilidade da Emissora e o Patrimdnio Separado

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio e imobilidrios, tendo como objeto social a aquisi¢éo e securitizagéo de quaisquer Créditos do Agronegdcio e Créditos do Agronegdcio passiveis de securitizagdo por meio da emisséo de certificados de recebiveis do agronegdcio e
certificados de recebiveis imobilidrios, nos termos das Leis 11.076 e 14.430, respectivamente, cujos patriménios s@o administrados separadamente. Os patriménios separados de cada emisséo tém como principal fonte de recursos os respectivos créditos do agronegdcio ou imobilidrios e suas garantias.

Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento, a Emissora, dos créditos do agronegdcio por parte dos devedores ou coobrigados, poderd afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagées assumidas junto aos titulares dos certificados de recebiveis do agronegdcio, tendo em
vista, inclusive, o fato de que, nas operagées de que participa, o patriménio da Emissora néo responde, de acordo com os respectivos termos de securitizagdo, pela solvéncia dos devedores ou coobrigados.

Portanto, a responsabilidade da Emissora se limita ao que dispde o pardgrafo unico do artigo 28, da Lei 14.430, em que se estipula que a totalidade do patriménio da Emissora (e ndo o Patriménio Separado) responderd pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de disposi¢do legal ou
regulamentar, por negligéncia ou administragdo temerdria ou, ainda, por desvio da finalidade do Patriménio Separado.

O patriménio liquido da Emissora € inferior ao Valor Total da Emisséo, e ndo ha garantias de que a Emissora dispord de recursos ou bens suficientes para efetuar pagamentos decorrentes da responsabilidade acima indicada, conforme previsto no artigo 28, pardgrafo tnico, da Lei 14.430.
Risco Operacional
A Emissora utiliza tecnologia da informagdo para processar as informagdes financeiras e resultados operacionais e monitoramento de suas emissdes. Os sistemas de tecnologia da informagdo da Emissora podem ser vulnerdveis a interrupgdes. Alguns processos ainda dependem de inputs manuais. Qualquer

falha significante nos sistemas da Emissora ou relacionada a dados manuais, incluindo falhas que impegam seus sistemas de funcionarem como desejado, poderia causar erros de operacionais de controle de cada patriménio separado produzindo um impacto negativo nos negdcios da Emissora e em suas
operagGes e reputagdo de seu negdcio.

Além disso, se ndo for capaz de impedir falhas de seguranga, a Emissora pode sofrer danos financeiros e reputacionais ou, ainda, multas em razdo da divulgagdo ndo-autorizada de informagdes confidenciais pertencentes a ela ou aos seus parceiros, clientes, consumidores ou fornecedores. Ademais, a
divulgagdo de informagdes sensiveis néo publicas através de canais de midia externos poderia levar a uma perda de propriedade intelectual ou danos a sua reputagdo e imagem da marca.

Riscos relacionados aos fornecedores da Emissora

Durante o processo de originagdo, estruturagdo, distribuicdo e monitoramento de suas operagdes de securitizagdo, a Emissora contrata fornecedores especializados em vdrios servigos. Os fornecedores contratados sdo basicamente: assessores legais, agentes fiducidrios, escrituradores, bancos liquidantes,
custodiantes de titulos, empresas terceirizadas de monitoramento e cobranga de pagamentos, distribuidores de titulos e valores mobilidrios autorizados pela CVM a comercializar os titulos de emissdo da Emissora, agéncias de rating, empresa de contabilidade e de tecnologia, auditoria, entre outros.

Alguns destes prestadores sGo muito restritos e caso alguns destes prestadores de servicos sofram processo de faléncia, aumentem significativamente seus pregos ou ndo prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, poderd ser necessdria a substituicdo do fornecedor, o que poderd
afetar negativamente as atividades da Emissora. Ainda, as atividades acima descritas possuem participantes restritos, o que pode prejudicar a prestagdo destes servigos.
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