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Disclaimer

Este material publicitario, que ndo devera ser confundido com o Prospecto (conforme abaixo definido), foi preparado pela Lar Cooperativa Agroindustrial (“Devedora”), de
acordo com o disposto no artigo 12 da Resolucdo da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n°® 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 1607),
relacionado a emisséo de certificados de recebiveis do agronegocio (“CRA”), em até 3 (trés) séries, da 319 (trecentésima décima nona) emissao da Eco Securitizadora de
Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A. (“Emissora”) e a oferta publica dos CRA, sob o rito automatico de distribuicdo, sem analise prévia da CVM e/ou de entidade
autorreguladora, destinada para investidores qualificados, conforme definidos nos artigos 12 e 13 da Resolucdo CVM 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada
(“Investidores Qualificados”), nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores Mobiliarios”), da Resolucdo CVM
160, da Resolucdo do CMN n° 5.118, de 1° de fevereiro de 2024, conforme alterada (“Resolucdo CMN 5.118”), da Resolucdo CVM N° 60, de 23 de dezembro de 2021 e
demais leis e regulamentacfes aplicaveis (“Oferta”), com base em informacdes prestadas extraidas do Termo de Securitizacdo, bem como naquelas pela Devedora
consistentes com o contetdo dos Prospectos e das informacdes periddicas da Devedora requeridas pela legislacao e regulamentacdo em vigor.

Este material foi preparado exclusivamente com a finalidade de servir como material publicitario para potenciais investidores e apresenta informacdes resumidas, nao
tendo intencdo de ser completo e ndo deve ser considerado pelos potenciais investidores como uma recomendacgéo de compra dos CRA objeto da Oferta. Este material
nao deve ser tratado como uma recomendacao de investimento nos CRA, sugestédo de alocacédo ou adocao de estratégias por parte dos destinatarios e nem interpretado
como uma solicitacdo, ordem de investimento ou oferta para compra ou venda de quaisquer valores mobiliarios, além disso, ndo deve ser considerado como assessoria
de investimento, legal, tributaria ou de outro tipo aos seus receptores, ndo é e nao deve ser interpretado como base para uma decisdo embasada de investimento e nao
leva em consideracdo os objetivos de investimento especificos, situacéo financeira e necessidades particulares de qualquer pessoa especifica que possa ter recebido
este material.

A XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“Coordenador Lider”), o Banco Bradesco BBI S.A. (“Bradesco BBI”), o Banco Ital BBA S.A.
(“Itat BBA”), o Banco Safra S.A. (“Banco Safra”), a UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“UBS BB”) e o Banco Santander (Brasil) S.A.
(“Santander” e, em conjunto com o Coordenador Lider, o Bradesco BBI, o Ital BBA, Banco Safra e o UBS BB, os “Coordenadores”) (atuando como instituicbes
intermediérias da Oferta, podendo ser contatadas nos termos da se¢do “Contato de Distribuicdo” deste material), a Devedora, suas respectivas afiliadas e seus
respectivos representantes, ndo prestam qualquer declaracdo ou garantia, expressa ou implicita, com relacdo a exatiddo ou completude das informacg6es contidas neste
material ou ao julgamento sobre a qualidade da Devedora, da Oferta ou dos CRA.

Este material foi preparado pela Devedora e a analise nele contida é baseada, em parte, em determinadas presuncdes e informacdes obtidas da Devedora e/ou de outras
fontes publicas. Certas informacgfes constantes deste material, no que diz respeito a tendéncias econdmicas e performance do setor, sdo baseadas em ou derivam de
informacdes disponibilizadas por consultores independentes e outras fontes do setor. As informacdes deste material ndo foram verificadas de forma independente pelos
Coordenadores.
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Este material pode conter declaracdes sobre perspectivas futuras, as quais constituem apenas estimativas baseadas em dados atualmente disponiveis e ndo sdo garantia
de futura performance. Tais consideracdes futuras podem ser afetadas por mudancas nas condicbes de mercado, regras governamentais, desempenho do setor,
economia brasileira, entre outros fatores e/ou circunstancias, e, por isso, poderdo ocorrer ou ndo. Muitos dos fatores que irdo determinar estes resultados e valores estédo
além da capacidade de controle da Emissora, da Devedora e/ou dos Coordenadores. As estimativas internas da Devedora ndo foram verificadas por qualquer especialista
externo, e a Devedora ndo pode garantir que terceiros utilizando diferentes métodos para reunir, analisar ou computar informaces e dados de mercado obteriam ou
gerariam os mesmos resultados. Os investidores devem estar cientes de que tais informacdes prospectivas estdo ou estarédo, conforme o caso, sujeitas a diversos riscos,
incertezas e fatores relacionados as condi¢fes gerais e econémicas do Brasil e operacdes da Emissora ou da Devedora que podem fazer com que 0s seus atuais
resultados sejam substancialmente diferentes das informacdes prospectivas contidas neste material. As informac¢des contidas neste material estdo sujeitas a alteracdes e
o0 desempenho passado da Devedora ndo deve ser considerado como indicativo de resultados futuros. Eventuais estimativas contidas neste material sdo avaliacdes
oriundas de fontes publicas ou prestadas pela Emissora ou pela Devedora. Os resultados finais verificados poderdo ser diferentes dos aqui mencionados e essas
diferencas podem ser significativas, podendo resultar de diversos fatores, incluindo, mas sem se limitar a, mudancas nas condi¢c6es de mercado.

Este material contém informacg0Oes sobre os mercados nos quais a Devedora atua, as quais podem incluir crescimento, tamanho do mercado e de seus segmentos,
informacé&o sobre participacdo nos mercados e sobre a posi¢cao da Devedora em seu mercado de atuacdo, que sao baseadas em publicacdes, pesquisas e previsdes do
setor. Publica¢cbes, estudos e pesquisas elaboradas por terceiros do setor geralmente declaram que as informacgdes nelas contidas foram obtidas de fontes que se
acredita que sejam confiaveis, mas que ndo ha garantia da precisdo e completude de tais dados. Embora a Devedora acredite que cada uma das fontes € razoavel e
confiavel, nem a Devedora, tampouco os Coordenadores, ou qualquer de suas afiliadas, conselheiros, diretores, acionistas, empregados agentes ou assessores fizeram
gualquer verificacdo independente dos dados contidos em tais fontes.

Dados de mercado utilizados neste material ndo atribuidos a uma fonte especifica sdo estimativas da Devedora e néo foram verificados de maneira independente pelos
Coordenadores. Adicionalmente, certos dados do setor, mercado e posicao competitiva constantes deste material sé&o provenientes de pesquisas e estimativas internas da
prépria Devedora, baseadas no conhecimento e na experiéncia dos administradores da Devedora no mercado no qual a Devedora atua. As pesquisas, estimativas, a
metodologia e as premissas adotadas pela Devedora para elaboragéo deste material ndo foram verificadas por qualquer fonte independente no que tange sua precisao e
completude e estdo sujeitas a alteracbes sem qualquer aviso prévio. Nesse sentido, os investidores ndo devem se basear em qualquer dado do setor, mercado ou
relacionado a concorréncia que esteja contido neste material, os quais tratam apenas das informacdes nas datas em que foram elaborados.

Este material pode conter medidas financeiras ndo contabeis (non-GAAP). Qualquer medida financeira ndo contabil contida neste material ndo € medida de performance
financeira calculada de acordo com medidas contabeis e ndo deve ser considerada como substituicdo ou alternativa ao lucro ou prejuizo liquido, fluxo de caixa de
operacdes ou outra medida contabil (GAAP) de performance de operacao ou liquidez. Medidas financeiras ndo contabeis devem ser avaliadas adicionalmente a, e nao

como substitutas de, analises dos resultados da Devedora divulgados de acordo com suas medidas contabeis. N&o obstante tais limitacées, e em conjunto com outras
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informacdes contébeis e financeiras disponiveis, a administracdo da Devedora considera tais medidas financeiras ndo contabeis indicadores razoaveis para a comparacao
da Devedora com seus principais concorrentes. O formulario de referéncia da Devedora contém certas reconciliacbes de medidas financeiras ndo contdbeis as
demonstracdes financeiras auditadas da Devedora.

Nem a Emissora, nem a Devedora, tampouco os Coordenadores atualizardo quaisquer das informages contidas neste material, inclusive, mas ndo se limitando, as
informacgdes prospectivas.

Qualquer deciséo para subscricdo dos CRA deve ser feita somente com base nas informacfes constantes da versdo preliminar e definitiva dos prospectos elaborados no
ambito da Oferta, e ndo com base no conteldo deste material. O presente documento ndo constitui recomendacdo e/ou solicitacdo para subscricdo ou compra de
guaisquer valores mobiliarios. A decisdo de investimento nos CRA (a) é de exclusiva responsabilidade do investidor, incluindo quaisquer perdas, danos ou prejuizos,
diretos ou indiretos, que possam advir como resultado de referida decisédo de investimento tomada pelo Investidor; e (b) demanda complexa e minuciosa avaliagdo de sua
estrutura, bem como dos riscos inerentes ao investimento. Recomenda-se que 0s potenciais investidores avaliem, juntamente com sua consultoria financeira tributéaria,
regulatoria e juridica, até a extensdo que julgarem necessario, os riscos de inadimplemento, liquidez e outros associados a esse tipo de valor mobiliario, até a extensao
gue julgarem necesséaria para formarem seu julgamento para o investimento nos CRA.

Os investidores interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta devem ter conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua
propria pesquisa, avaliacéo e investigacao independentes sobre a Emissora, a Devedora, suas atividades e situacdo econdémico-financeira, bem como sobre os CRA e
suas caracteristicas e os potenciais riscos envolvendo o investimento nos CRA, tendo em vista que néo Ihes séo aplicaveis, no ambito da Oferta, todas as protecdes
legais e regulamentares conferidas a investidores nao qualificados.

O investimento em CRA é de risco por envolver uma série de riscos que devem ser observados pelo potencial investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez,
crédito, mercado, regulamentacédo especifica, entre outros, que se relacionam tanto & Emissora, a Devedora, bem como aos préoprios CRA objeto da Oferta. Para
completa compreensdo dos riscos envolvidos no investimento nos CRA, os potenciais investidores devem ler o “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditorios do
Agronegécio, em até 3 (trés) séries, da 3192 (trecentésima décima nona) Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Eco Securitizadora de Direitos
Creditorios do Agronegécio S.A., Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegécio Devidos pela Lar Cooperativa Agroindustrial” (“Termo de Securitizagdo”), anexo aos
Prospectos, a “Lamina da Oferta Publica de Distribuicdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, em até 3 (trés) Séries, da 3192 (Trecentésima Décima Nona)
Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegoécio S.A., Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos pela Lar Cooperativa
Agroindustrial” (“LAmina”), o “Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuicdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio, em até 3 (trés) Séries, da 3192
(Trecentésima Décima Nona) Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A., Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegocio devidos
pela Lar Cooperativa Agroindustrial” (“Prospecto Preliminar”), o “Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribuicdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio, em

até 3 (trés) Séries, da 3192 (Trecentésima Décima Nona) Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegécio S.A., Lastreados em DireiégﬁF%rE%%ilgc’ﬂrioss
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do Agronegécio devidos pela Lar Cooperativa Agroindustrial” (“Prospecto Definitivo” e, em conjunto com o Prospecto Preliminar, “Prospectos”), quando disponivel,
especialmente as secdes relativas aos fatores de risco, incluindo seus anexos e documentos incorporados por referéncia, que contém informacdes detalhadas a respeito
da Oferta, dos CRA, da Emissora e da Devedora, suas respectivas atividades, situacdo econémico-financeira e riscos relacionados a fatores macroecondmicos, as
atividades da Emissora, da Devedora, além das demonstracdes/informacdes financeiras da Emissora, da Devedora, bem como o Formulario de Referéncia da Emissora,
incorporado por referéncia aos Prospectos, antes de decidir investir nos CRA.

Os investidores deverdo tomar a decisdo de investimento nos CRA considerando sua situagéo financeira, seus objetivos de investimento, nivel de sofisticacéo e perfil de
risco (suitability). Ao decidir subscrever os CRA no ambito da Oferta, potenciais investidores deverao realizar sua prépria analise e avaliagdo da condicao financeira da
Emissora, da Devedora e de seus ativos, bem como dos riscos decorrentes do investimento nos CRA. A decisdo de investimento dos potenciais investidores nos CRA é
de sua exclusiva responsabilidade, devendo recorrer a assessores em matérias legais, regulatdrias, tributarias, negociais, de investimentos ou financeiras, até a extensao
gue julgarem necesséria para formarem seu julgamento para o investimento nos CRA. Para tanto, deverdo, por conta propria, ter acesso a todas as informacdes que
julguem necessarias a tomada da decisédo de investimento nos CRA.

A Oferta ndo é adequada a investidores que (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na Emisséo, na Oferta e/ou nos CRA ou que nao tenham
acesso a consultoria especializada, em especial regulatorias, tributarias, negociais, de investimentos e financeiras; (i) necessitem de liquidez com relacdo aos titulos
adquiridos, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negocia¢gfes dos CRA no mercado secundario; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr o
risco de crédito de empresa do setor privado e/ou do setor de agronegécio.

Este material ndo deve ser utilizado para distribuicdo a, ou utilizado por, qualquer pessoa ou entidade em qualquer jurisdicdo ou pais onde tal distribuicdo ou uso possa
violar a legislacéo vigente.

Ao aceitar uma cépia deste material, o destinatario reconhece e concorda que esté vinculado pelas restricdes aqui apresentadas.

A Oferta ndo esta sujeita a analise prévia pela CVM e/ou por entidade autorreguladora e seu registro sera obtido de forma automatica, nos termos do artigo 26,
inciso VIII, alinea “b”, da Resolucao CVM 160, por se tratar de oferta publica de CRA destinada exclusivamente a Investidores Qualificados.

Portanto, os documentos relativos aos CRA e a Oferta, incluindo, sem limitacdo, os Prospectos, o Termo de Securitizagdo, a Lamina, as CPR-Financeiras (conforme
definidas nos Prospectos) e o presente material, ndo foram e ndo seréo objeto de revisao pela CVM.
Qualquer rentabilidade prevista ou projetada neste material e/ou nos documentos da oferta ndo representardo e nem deverdo ser consideradas, a qualquer momento e

sob qualquer hipdtese, como promessas, garantias ou sugestdes de rentabilidade futura minima ou garantida aos investidores. Quaisquer outras informacfes ou
esclarecimentos sobre os CRA e a Oferta poderéo ser obtidos junto aos Coordenadores, a Emissora e a CVM.
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ESTE MATERIAL NAO SE DESTINA A UTILIZACAO EM VEICULOS PUBLICOS DE COMUNICACAO, TAIS COMO: JORNAIS, REVISTAS, RADIO, TELEVISAO OU
EM ESTABELECIMENTOS ABERTOS AO PUBLICO.

Sem limitacdo do disposto acima, o recebimento deste material ndo deve ser considerado como criacdo de qualquer relacionamento ou vinculo entre os
Coordenadores e qualquer potencial investidor ou qualquer terceiro.

A APROVACAO DO REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, EM GARANTIA QUANTO AO CONTEUDO DAS INFORMACOES
PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, DA DEVEODRA, SUA VIABILIDADE, SUA ADMINISTRACAO E SUA SITUACAO
ECONOMICO-FINANCEIRA, BEM COMO QUANTO A QUALIDADE DOS CRA A SEREM DISTRIBUIDOS E E CONCEDIDO SEGUNDO CRITERIOS FORMAIS DE
LEGALIDADE.

OS CRA NAO CONTAM COM A GARANTIA DA EMISSORA, DO COORDENADORES, NEM DE SUAS RESPECTIVAS PARTES RELACIONADAS, DE QUALQUER
MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

O Prospecto Preliminar e a Lamina podem, e o Prospecto Definitivo, quando disponivel, bem como informacdes adicionais sobre a Oferta, poderdo ser obtidos junto a
Emissora, aos Coordenadores, a B3 e a CVM, nos enderecos e pagina da rede mundial de computadores indicados na secao “Informacdes Adicionais” deste material.

ANTES DE TOMAR DECISAO DE INVESTIMENTO NOS CRA QUE VENHAM A SER DISTRIBUIDOS NO AMBITO DA OFERTA, OS INVESTIDORES DEVEM LER O
TERMO DE SECURITIZACAO, O PROSPECTO PRELIMINAR E O PROSPECTO DEFINITIVO, QUANDO DISPONIVEL, INCLUSIVE SEUS RESPECTIVOS ANEXOS
E DOCUMENTOS INCORPORADOS POR REFERENCIA, A LAMINA E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA (“DOCUMENTOS DA OFERTA E DA
EMISSSORA”), INCORPORADOS AOS PROSPECTOS POR REFERENCIA, E AS SECOES DOS PROSPECTOS “FATORES DE RISCO”, PARA CIENCIA DE
CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELACAO AO INVESTIMENTO NOS CRA. A LEITURA DESTE MATERIAL NAO
SUBSTITUI A LEITURA CUIDADOSA DOS DOCUMENTOS DA OFERTA E DA EMISSORA.

RECOMENDA-SE AOS INTERESSADOS A ANALISE FINANCEIRA, ECONOMICA E JURIDICA DA OFERTA, DOS CRA E DA EMISSORA E, PARA TANTO, OS
INVESTIDORES DEVERAO CONTAR COM ASSESSORES PROPRIOS.

EXISTEM RESTRICOES QUE SE APLICAM A REVENDA DOS CRA CONFORME DESCRITAS NO PROSPECTO.
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Termos & CondicOes da Oferta

Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (“CRA”), nos termos da Resolugdo CVM 160, para publico qualificado.
Eco Securitizadora De Direitos Creditorios Do Agronegdcio S.A.

Lar Cooperativa Agroindustrial

Inicialmente, R$ 700.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais), com possibilidade de lote adicional de até 25%
Garantia Firme para R$ 700.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais)

Até 3 (trés) series, em sistema de vasos comunicantes.

Compra de produtos agropecuarios, notadamente na forma de graos de milho in natura

R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao.

12 Série: 5 anos
Prazo 22 Série: 5 anos
32 Série: 7 anos

Anualmente:

12 série: ao final do 4° e 5° ano;
23 série: ao final do 4° e 5° ano; e
32 série: ao final do 5° 6°/ 7° ano.

Pagamento Remuneragao Mensais, sem caréncia

12 série: Taxa Pré Jan/28 + 2,40% a.a.ou 12,90% a.a., o que for maior na data anterior ao bookbuilding;
Remuneracao Teto Indicatival 22 Série: CDI + spread limitado a 2,45%, a ser definido no bookbuilding
32 série: NTN-B (2030) + 2,55% a.a. ou IPCA + 8,10% ao a.a., o que for maior na data anterior ao bookbuilding.

Nota: (1) Estas remuneracdes nédo representam e nem devem ser consideradas, sob qualquer hipétese, como promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade. CONFIDENCIAL 9
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Termos & CondicOes da Oferta

(a) Indice de Liquidez Corrente igual ou superior a 1,10x;
Covenants (b) !’ndice de Solvéncia igual ou superior a 18% (dezoito por cento);

(c) Indice de Cobertura de Juros igual ou superior a 1,50x; e

(d) Divida Liquida/Patrim6nio Liquido inferior ou igual a 2,50x.

12 série: Permitido a partir do 24° més;

22 série: Permitido a partir do 24° més; e

32 série: Permitido a partir do 36° més.

Nos termos descritos no Termo de Securitizagao

L B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao
Negociacao L - . . . . L . o
A negociac¢do no mercado secundario sera restrita apenas entre investidores profissionais e investidores qualificados.

De acordo com as Regras e Procedimentos ANBIMA, os CRA séo classificados como:

(a) Concentracédo: concentrados, uma vez que 100% (cem por cento), ou seja, mais de 20% (vinte por cento), dos Direitos Creditorios
do Agronegocio séo devidos pela Devedora;

(b) Revolvéncia: ndo revolvente;

(c) Atividade da Devedora: Cooperativa; e

(d) Segmento: hibrido

Classificacao Preliminar de Risco: “A(EXP)sf(bra)” atribuido pela Fitch Ratings Brasil LTDA. em 26 de marco de 2024
15 i abri de 2024
29 de abril de 2024
03 de maio de 2024

Nota: (1) Esta classificagéo foi realizada no momentos inicial da oferta, estando as caracteristicas deste papel sujeitas a alteragdes. (2) Datas Estimadas CONFIDENCIAL 10
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MATERIAL PUBLICITARIO

Termos & CondicOes da Oferta

Agente Fiduciario =‘. OLIVEIRA TRUST

Escriturador “?VORTX

Banco Liquidante @ bradesco

Assessor Legal da Emissora P[Nﬂ 53 EAODI{?ETO

Assessor Legal dos Coordenadores C'E?\(F:{OR{\IIEU

Coordenador Lider B e etment

Coordenadores (D bradesco bbi @BBA Safra| s UBSZBB ) Santander

Notas: (*) Datas estimadas.

CONFIDENCIAL 11
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MATERIAL PUBLICITARIO
Cronograma Indicativo

N©° Evento Data®®@

Protocolo do requerimento de registro automatico da Oferta na CVM
Divulgacgéo deste Aviso ao Mercado

1. . - . 28/03/2024
Divulgacgéo do Prospecto Preliminar
Divulgacéo da Lamina da Oferta
2. Inicio das apresentacdes para potenciais investidores (roadshow) 01/04/2024
3. Inicio do Periodo de Reserva 05/04/2024
4. Encerramento do Periodo de Reserva 28/04/2024
5.  Procedimento de Bookbuilding dos CRA 29/04/2024
6.  Divulgacéo do resultado Procedimento de Bookbuilding 30/04/2024
Protocolo de complementacao ao requerimento de registro automético da Oferta na CVM
2 Cpncess?o do regllstr_o autorr)gtlco da Oferta na CVM 02/05/2024
Divulgag&o do Anuncio de Inicio
Divulgag&o do Prospecto Definitivo
8.  Data de Liquidacao Financeira dos CRA 03/05/2024
9. Data Maxima para Divulgacao do Anuncio de Encerramento 29/10/2024

Fonte: Companhia e Coordenadores | Notas: (1) Todas as datas futuras previstas séo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, suspensdes, antecipagdes ou prorrogagdes a critério da Emissora, da Devedora e dos Coordenadores da Oferta.
Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada pela Emissora e pelos Coordenadores ao mercado e a CVM. Ainda, caso ocorram alteracdes das circunstancias, revogagdo ou modificacdo da Oferta, tal cronograma podera ser
alterado. (2) Quaisquer comunicados ou anuncios relativos a Oferta seréo disponibilizados na rede mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3, nos termos previstos no artigo 13 da Resolugédo CVM 160. CONFIDENCIAL 12
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1. Termos e CondicOes da Oferta

2. A Cooperativa vs. Outras Companhias
3. A Cooperativa

4. Nossos Numeros

5. Contatos de Distribuicao

6. Fatores de Risco
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Diferencas entre a Lar Cooperativa & Outras Companhias

Cooperativa Outras Companhias
O Acionista também é cliente e fornecedor Foco dos acionistas é o pagamento de dividendos
Minimo 20 agricultores associados Minimo 2 acionistas
Decisbes democraticas: um voto por agricultor associado Concentracdo possivel: 1 voto por acéo
O capital ndo pode ser negociado As acOes podem ser negociadas
Isencdo de imposto de renda no ato Cooperativo: Sem isencéo de imposto de renda:
Relacdo comercial com os agricultores representando 34% de Imposto no Lucro Liquido

+82% da Resultado Liquido

Sobras distribuidas com base nas atividades econémicas do agricultor com Dividendos distribuidos com base na participacéo
a Cooperativa de propriedade
Compromissos econdmicos, Sociais, Ambientais e Educacionais Compromissos econdmicos

Fonte: Lei n® 5.764, Lei n® 6.404/76 e Lei n°® 10.406/02 e Cooperativa
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1. Termos e CondicOes da Oferta

2 A Cooperativa vs. Outras Companhias

3. A Cooperativa

4. Nossos Numeros

5. Contatos de Distribuicao

6. Fatores de Risco
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A Cooperativa

Uma Cooperativa Robusta, Focada e Rentavel

Ingressos e Receitas Operacionais Liquidas

Destaques (2023)
2 : : 2R
ii‘?’a":‘:; Maior Empresa do Brasil em Abate de Aves &'\7'.‘\851“.“:; Maior Empresa do Agronegécio Brasileiro Wg %
- T 1,64% 1,99%
/7 ~\ . . 0 7\ . . . 4’06%
5‘7:‘4;%2 Maior Empresa da América Latina em Abate Qij"la“::‘; Cooperativa Singular que Mais Emprega
N2 de Aves Ny 2 no Pais @ %
17,58% @ /
: 41,58%
Overviews
fD 60 Anos @ 65 Unidades de Recebimento de Gréos
Desde a Fundagéao Cap. de Armazenamento: +2,6 MilhGes de Ton.
%@‘3’ +13 Mil 4 Industrias de Abate de Aves
=3

Cooperados Cap. de Abate: > 1,070 Milhdes Aves / Dia

J

Habilitada a Exportar para +80 Paises em 33 15%
Todo o Mundo

& B

g Diversificacdo de Negécios:
42% Graos, 18% Insumos, 33% Aves,

4% Suinos e 2% Varejo B ) ,
B Grédos mAves ©lInsumos = Suinos mVarejo mOutros

Fonte: Cooperativa, https://www.poultryinternational-digital.com/poultryinternational/april_2023/MobilePagedReplica.action?pm=2&folio=8#pg12, https://infograficos.valor.globo.com/valor1000/rankings/ranking-das-1000-maiores/2023,
https://agrorevenda.com.br/agrocooperativas/lar-cresceu-27-em-2022-com-faturamento-de-r-2159-bilhoes/e
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https://www.poultryinternational-digital.com/poultryinternational/april_2023/MobilePagedReplica.action?pm=2&folio=8#pg12
https://infograficos.valor.globo.com/valor1000/rankings/ranking-das-1000-maiores/2023
https://agrorevenda.com.br/agrocooperativas/lar-cresceu-27-em-2022-com-faturamento-de-r-2159-bilhoes/e

MATERIAL PUBLICITARIO

Governanca

Assembleia Geral Estrutura de Governanca Corporativa

» Conselho de Administragéo

e Conselho Fiscal
Conselho de Administracéo -
Conselho Fiscal » Auditoria Interna

‘ e Comité Central

Diretoria Executiva

e Comités de Atividades

Superintendéncia de Superintendéncia de Superintendéncia
Suprimentos e Alimentos Negocios Agricolas Administrativa Financeira
Divisdo de Alimentos Divisado de Insumos Divisdo Administrativa Ferramentas
| . | . | I = %
Divisdo Pecuaria Divisdo Comercial de Gréaos Divisdo Financeira ©
- | - ’ Plano Estratégico Orcamento
Divisdo Operacional de
Gréaos S '
I j &> -
Divisdo Lar Paraguai Cddigo de Conduta Certificacbes ISO, BRC
Fonte: Cooperativa CONFIDENCIAL 17

LEIAATENTAMENTE O PROSPECTO E O TERMO DE SECURITIZACAO, EM ESPECIAL,
A SECAO DE FATORES DE RISCO E OS TERMOS E CONDICOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO



MATERIAL PUBLICITARIO

Nossa Historia

60’ 70’ 80’ 90’ 2000 2010 2023

+ Cooperativismo * Mecanizagéo Agricola * Industrializacdo * Nova Gestéo * Novo Nome * Producéo e unidades * Expanséo do Parque
+ Escala em Gréo + Construcao de » Aquisi¢céo da Oleolar + Atividades Corporativo (Cotrefal industriais Industrial
. ~ . e para Lar) 0 . o
~ ~ Armazéns de Graos Diversificacdo * Lar 3° maior * +23 Mil Funcionérios
* construgoes e Gestao * Aumento da Atividade cooperativa do Parana
de Igreja/Escola » Fundagé&o da Frimesa » Expanséo de Parque . P Robusta capacidade de armazenagem de
Industrial Pecuaria graos (2020)

. Lar Paraguai * Expansao para MS

Primeiro Centro Administrativo Estrutura de Estoque de Gréos Primeira IndUstria de Esmagamento 1° Abatedouro de Aves em Unidade de Produgédo de Frangos Compelxo Administrativo 20, 3° e 4° Abatedouro de Aves:
(1964) (1970/80) Lar (1980) Matelandia/PR (1999) (2006) (2014) Cascavel, Rolandia e Marechal
Candido Rondon/PR (2020)

13.624
11.762

8.507 21.796
5.085 5.272

1964 1970 1980 1990 2000 2010 2020 2023

= |ngressos e Receitas Operacionais Liquidas — # Cooperados

Fonte: Cooperativa
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Nosso Posicionamento Estratégico

©)

Visao Missé&o Valores

Ser a melhor cooperativa agroindustrial do Promover o desenvolvimento econémico e social * Respeito as Pessoas e ao Meio Ambiente;
Brasil, sendo percebida pelos clientes por meio dos associados e comunidade, de forma N _

da exceléncia de seus produtos e servicos. sustentada, por meio da agregacéo de * Etica e Honestidade;

valores a producao agropecuaria. .
P ¢ grop * Compromisso com Resultados;

* Inovacédo e Aprendizado Continuo;

* Integridade com Fornecedores, Clientes e
Comunidade;

* Crenca em Deus.

Fonte: https://www.lar.ind.br/institucional/ CONFIDENCIAL 19
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https://www.lar.ind.br/institucional/

MATERIAL PUBLICITARIO

Transformando Graos em Proteina Animal... do Campo até a Mesal!

Racdes % &l Inicio da Proteina

Industrializac&o de Graos @ @ Criacao pelo Produtor

Industrializacdo da Proteina

=y

Aquisicao & Comercializacéo de @
Graos

|

Venda de Insumos Agricolas @ Varejo — Cliente Final

Fonte: Cooperativa CONFIDENCIAL 20
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Venda de Insumos, Aquisicao & Comercializacao de Graos

Estado Unidade de Recepcdo de Grios Participacao por Estado Mato Grosso do Sul
Santa Catarina 1 unidade P%;,é: -
° ¢ e
o ()
Parana 25 unidades ° .,
° [ )

Mato Grosso do Sul 34 unidades . ®
Total 60 unidades ® ,

ke G . :o.’.:;:. Parana
+06 Unidades de Recebimento de Graos de Terceiros el oo vee®

Crescimento da Capacidade Estatica Propria
(Mil Toneladas)

Santa Catarina
2.622

1.734 1.769

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Fonte: Cooperativa (Relatério e Balanco) em https://www.lar.ind.br/institucional/relatorios-de-balanco
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Crescimento na Venda de Insumos, Aquisicao & Comercializacao de Graos

\Comercializagéo — Insumos Agricolas \Recepgéo de Milho
(R$ milhdes) (Milhdes de Toneladas)
42.1% (7,1%) 53,6% (1,9%)
63,3% 37,4% (3,0%)
30,0% 3.639
2.443 2.369
1.603
2020 2021 2022 2023 2020 2021 2022 2023
\Recepgéo de Soja \Industrializagéo de Soja
(Milhdes de Toneladas) (Producao/Toneladas)
799.573
°8.0% 713.976 680.838
75,9% 6.7%
(21,6%) 429.323
222.798 214.767 262.898
132.943
2020 2021 2022 2023
2020 2021 2022 2023
Fonte: Cooperativa (Relatério e Balanco) em https://www.lar.ind.br/institucional/relatorios-de-balanco/. = Farelo de Soja 1 0leo e Casca de Soja CONFIDENCIAL 22
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Transformacao de Graos em Racgoes com Alto Valor Nutricional

Producao de Racao
(Milhares Toneladas)

7

UIR em Operacao

2.444
2.224
1.957
267 : OOO Toneladas
Capacidade de Toneladas de
1.326 Racao por Més
1.086
972
Média de Pedidos de

Racao Mensal

2018 2019 2020 2021 2022 2023

Fonte: Cooperativa (Relatério e Balanco) em https://www.lar.ind.br/institucional/relatorios-de-balanco/. CONEIDENCIAL 23
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Matrizes & Incubatério — Eficiéncia Produtiva

\Numero de Aviarios

MATERIAL PUBLICITARIO

1.538

+94,7%

2.655

2.719 2.744

1.982
] I I
2018 2019 2020 2021 2022 2023
Ecloséao
0,
86,15% 85,89% 84.92%
- —C— 83,57% 82,30%
+ 1 0
—0
81,44% o
e 79.69% 78,20%
77,07% v
2019 2021 2022 2023
=@=|_ar Brasil

Fonte: Cooperativa (relatério interno), (Relatério e Balango) em https://www.lar.ind.br/institucional/relatorios-de-balanco/.

Producao Pintainhos

(# Milhdes de Cabecas)

258,1
213,9
192,9
161,1
148,0
] I
2018 2019 2020 2021 2022 2023
Pinto x Ave
154 152 150
L ==
142 141
=0
140
136 136 13
129
2019 2020 2021 2022 2023
—=@=|_ar Brasil

CONFIDENCIAL 24
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https://www.lar.ind.br/institucional/relatorios-de-balanco/

MATERIAL PUBLICITARIO

Fomento Avicola — Aumento do Abate e Comercializacéo da Carne de Frango

\Aves para Abate e Abate de Aves / Dia \Converséo Alimentar Ajustada — 3 Kg
(Cabecas)
1.070
899 980 == 1,70 L led 1,70
69/ 1,68
501 503
302 336 —— =0
275 1,66 1,66 1,66
1,65
—— I -
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022 2023
mmmm Aves para Abate (milhdes) Abate aves por dia (milhares) —=Lar Brasil
\Carne Frango in Natura Carne Frango Industrializada- UIC Linguica Frango Industrializada- UIC
(Mil Toneladas) 8434 (Mil Toneladas) 325 (Mil Toneladas)
: 10,4
760,7 9.6 96
676,5
30,8 31,0 8,0
438,3
I ]
2020 2021 2022 2023 2020 2021 2022 2023 2020 2021 2022 2023
Fonte: Cooperativa (Relatérios Internos), (Relatério e Balanco) em https://www.lar.ind.br/institucional/relatorios-de-balanco/ CONFIDENCIAL 25
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Fomento Avicola — Aumento da Producéo de Ovos, Leite e Carne Suina

\Ovos Postura \Produgéo de Leite
# (Milhares de Litros)
38.460
904.377 908.221 33.957
860.502 844.270
778.988 31.509
25.906
619.977 31.116
l N
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2018 2019 2020 2021 2022 2023
\Suinos para Abate \Leitﬁes Produzidos
(Cabecas) (Cabecas)
1.013.830 1.040.702
894,197 945.201 945.325 971.913
. 851.049
769.057 725.448
645.443 642.160
- l l I
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Fonte: Cooperativa (Relatério e Balanco) em https://www.lar.ind.br/institucional/relatorios-de-balanco/ CONFIDENCIAL 26
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Principais Destaques Financeiros — Dados Individuais

\Ingressos e Receitas Operacionais Liquidas?

EBITDA & Margem EBITDA?

(R$ Milhares)

21.068.815 21.795.687

- l .

2021 2022 2023

\Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro! & Margem Liquida2

(R$ Milhares, %)

9,1% 9,1% 7,7%

1.915.165

1.687.729
1.497.464

2021 2022 2023

\Patrimc‘mio Liguido?

(R$ Milhares, %)

(R$ Milhares)

4.051.725

5,0% 3,4% 2.5% 3.648.122
823.667 3.037.424
722.006
. . -
2021 2022 2023 2021 2022 2023
Fonte: 2 Cooperativa (célculos internos) e ! Refere as Demonstragdes financeiras individuais referente aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2023, 31 de dezembro de 2022 e 31 de dezembro de 2021. CONFIDENCIAL 28
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Resumo dos Destaques Financeiros — Dados Individuais

2021 2022 2023

:\?_%resios e Receitas Operacionais Liquidas?! (R$ 16.447.824 21.068.815 21.795.687
lnares

Sobra e Lucro Bruto Operacional® (R$ Milhares) 2.437.370 3.159.131 3.134.146
Margem Bruta? (%) 14,8% 15,0% 14,38%
EBITDA2(R$ Milhares) 1.497.464 1.915.165 1.687.729
Margem EBITDA? (%) 9,1% 9,1% 7, 7%
Resultado Antes dos Tributos Sobre o Lucro?® (R$ 823 667
Milhares) 722.006 555.320
Margem Liquida2 (%) 5,0% 3,4% 2,5%
Divida Bruta? (R$ Milhares) 6.565.927 7.071.695 7.559.543
Divida Liquida? (R$ Milhares) 5.590.267 6.315.843 6.179.400
Crédito / indices de Alavancagem
Divida Bruta / EBITDAZ? (x) 4,4 3,7 4.5
Divida Liguida / EBITDAZ? (x) 3,7 3,3 3,7
EBITDA / Resultado Financeiro? (> 1.5 x) 3,39 2,05 2,25
Patrimdnio Liguido / Passivo Total2 (> 25%) 29% 32% 36%
Patrimdnio Liquido / Ativo Circulante! (> 25%) 329 37% 44%
Divida Ligquida / Patriménio Liquido2 (< 2.5 x) 1,8 1,7 1,5
Liquidez Corrente2 (> 1.1x) 1,3 1,4 1,6

Fonte: 2 Cooperativa (relatérios internos) e 1 Refere as Demonstragdes financeiras individuais referente aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2023, 31 de dezembro de 2022 e 31 de dezembro de 2021.
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Receita & EBITDA — Analise por Linha de Negdcio - Dados Individuais

\Ingressos e Receitas Operacionais Liquidas por Linha de Negdcio? \EBITDA por Linha de Nego6cio?
(R$ Milhdes) (R$ Milhdes)

= — .
% 885 b

430
23
146
371
364

=iy

162

811 m

2021 2022 2023 2021 2022 2023
mGridos ®Insumos Avicola Suinocultura  mPostos e Supermercados mOutros EGrédos ®Insumos Avicola Suinocultura  ®Postos e Supermercados B Outros
Fonte: *Cooperativa (relatério interno) CONFIDENCIAL 30
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Endividamento & Liquidez — Dados Individuais

\Financiamentos - Abertura por Modalidadet

\Caixa e Equivalentes de Caixa?

83% 81% 83%
17% 19% 17%
2021 2022 2023

= |nvestimentos

Divida por Prazo* 2023

Capital de Giro
Divida Por Modalidade?

2023
29% 17%
71% 83%
m Curto Prazo H |[nvestimento
m | ongo Prazo m Capital de Giro

Fonte :* Cooperativa (relatérios internos) e

(R$ Milhares)

1.380.143
975.660
. -
2021 2022 2023

Financiamentos Circulante e Nao Circulante por Vencimento?
(R$ Milhares)

2.417.523
2.212.601

1.029.655 1.172.616
- . =
2024 2025 2026 2027 Apds 2027

CONFIDENCIAL 31

Fonte: 2 Refere as Demonstragdes financeiras individuais referente aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2023, 31 de dezembro de 2022 e 31 de dezembro de 2021.
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Alavancagem Financeira - Dados Individuais

\Dl’vida Bruta! sobre Patriménio Liguido?

\Dl'vida Liquida® por EBITDA!

2,16x

3,73x

3,66x
1,94x
- 1,87x 3,30x
2021 2022 2023 2021 2022 2023
Covenants
Divida Liquida!/Patriménio Liquido? indice de Cobertura de Juros? indice de Liquidez Corrente? indice de Solvénciat
3,0 4,0 2,0 40%
3,39 36%
8.5 1,6 32%
2,5 14 29%
Lau 3,0 15 13 ' 30%
2,0 ’ 1,73
1,53 2,5 2,05 2,25
1,5 2,0 1,0 20%
1.0 1,5
1,0 0,5 10%
0,5 05
0,0 0,0 0,0 0%
2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023

mmmm Divida Liquida/PL mmmm [ndice de Cobertura de Juros

Igual ou inferior a 2,5x Igual ou superior a 1,5x

Fonte: * Cooperativa (relatério interno) e 2 Demonstracdes financeiras individuais referente aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2023, 31 de dezembro de 2022 e 31 de dezembro de 2021.

mmmm [ndice de Liquidez Corrente mmmm ndice de Solvéncia

Igual ou superior a 1,1x Igual ou superior a 18%
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Contatos de Distribuicao

inves_tment
‘= banking
Lucas Genoso

Gustavo Oxer Hugo Massachi

Carlos Antonelli Lara Anatriello Lilian Rech
Fernando Leite Marco Regino
Guilherme Pescaroli Raphaela Oliveira

Guilherme Pontes Vitor Amati

distribuicaoinstitucional.rf@xpi.com.br

UBS~BB

Paulo Arruda
Bruno Finotello
Daniel Gallina
Paula Montanari
Felipe Mello
ol-salesrf@ubs.com

ol-salesrf@ubs.com
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“n3 bradesco bbi

Denise Chicuta Camila Soares Cavalcante

Diogo Mileski Gustavo Porro Tonissi
Camila S&o Julido
Abel Sader

Jodo Pedro Lobo

bbifisales@bradescobbi.com.br

Guilherme Maranhao

Luiz Felipe Ferraz
Joao Pedro da Cunha Castro
Caio Reis Jocronis
Flavia Spadoni Neves
Gustavo Azevedo Reis

Safra | e

Rafael Quintas
Januaria Rotta
Alexandre Baldrigue
Eliana Noventa
Pedro Sene
Pedro Vasconcellos

fi.sales@safra.com.br

& Santander

Marco Antonio Brito Roberto Basaglia Zaroni
Joao Vicente Abrao da Bruna Faria Zanini
Silva Pedro Toledo

Boanerges Pereira
Pablo Bale

Julia Tamanaha Silva
Isabela Giovannini

distribuicdo.rf@santander.com.br
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Informacgoes Adicionais

Os investidores que desejarem obter exemplar do Prospecto Preliminar ou da “Lamina da Oferta Publica de Distribuicdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio,
em até 3 (trés) Séries, da 3192 (Trecentésima Décima Nona) Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegécio S.A., Lastreados em Direitos
Creditorios do Agronegécio devidos pela Lar Cooperativa Agroindustrial”’, nos termos do artigo 23 da Resolu¢cdo CVM 160 e conforme modelo constante do Anexo J a
Resolucdo CVM 160 (“Lamina _da Oferta”), bem como informacdes adicionais sobre a Oferta deverdo se dirigir, a partir da data de disponibilizacdo deste Aviso ao
Mercado, aos seguintes enderecos e paginas da rede mundial de computadores dos Coordenadores, da Emissora, da CVM e da B3, conforme abaixo indicados:

* Coordenadores

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.909, Torre Sul, 30° andar, Vila Nova Conceicdo, Sdo Paulo - SP

www.xpi.com.br (neste website, na aba “Produtos e Servigos”, clicar em “Ofertas publicas”, em seguida clicar em “CRA Lar Cooperativa - Oferta Publica de Distribuicédo
de Certificados de Recebiveis do Agronegocio, em até 3 (trés) séries, da 3192 (Trecentésima Décima Nona) Emissédo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do
Agronegécio S.A., Lastreados em Créditos do Agronegdcio Devidos pela Lar Cooperativa Agroindustrial” e, entéo, clicar no documento desejado).

BANCO BRADESCO BBI S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 1.309, 10° andar, S&o Paulo - SP

https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx (neste website, no campo “Escolha o tipo de oferta e encontre na lista abaixo:”, selecionar “CRA”,
localizar “CRA Lar Cooperativa Agroindustrial - 2024”, e depois clicar no documento desejado).

BANCO ITAU BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 1° ao 5° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132, Sao Paulo - SP

https://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ (neste website, clicar em “ver mais”, em seguida “Lar Cooperativa”, e entédo, na secao “2024” e “CRA

” “

Lar— 3192 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdécio S.A.”, clicar em “Aviso ao Mercado”, “Prospecto Preliminar’ ou “Lamina da Oferta”,
conforme aplicavel).

BANCO SAFRA S.A.
Avenida Paulista, n® 2.100, CEP 01310-930 - Sao Paulo - SP

https://www.safra.com.br/sobre/banco-de-investimento/ofertas-publicas.html (neste website clicar em “CRA — Lar Cooperativa”, e depois selecionar no documento
desejado).
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Informacgoes Adicionais

* Coordenadores
UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 4.440, 7° andar (parte), CEP 04538-132, Sédo Paulo - SP

https://www.ubs.com/br/pt/ubsbb-investment-bank/public-offers.html (neste website, clicar em “Lar Cooperativa — 3192 Emissao de CRA da Eco Securitizadora De Direitos
Creditorios Do Agronegdcio S.A.”, e entdo clicar no documento desejado).

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 2.041, conjunto 281, bloco A, Vila Nova Conceigéo

https://www.santander.com.br/assessoria-financeira-e-mercado-de-capitais/ofertas-publicas (neste website, clicar em “Ofertas em andamento”, depois clicar em “CRA Lar
2024”, e em seguida clicar no documento desejado).

* Emissora:
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
Avenida Pedroso de Morais, n® 1.533, 3° andar, conjunto 32, CEP 05419-001, Séao Paulo - SP

https://www.ecoagro.agr.br/emissoes (neste website, no campo “Buscar Empresas”, Série, Cetip”, inserir “Lar Cooperativa Agroindustrial” e clicar em filtrar, depois clicar na
oferta da coluna do campo “Emisséo” com “319”, rolar a proxima pagina até o fim e, do lado esquerdo da pagina, clicar no documento desejado).

* CVM
CVM, B3 E PARTICIPANTES ESPECIAIS
Rua Sete de Setembro, n° 111, Rio de Janeiro - RJ; ou Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 4° andares, Séo Paulo — SP

https://sistemas.cvm.gov.br/consultas.asp (neste website, clicar em “Ofertas Publicas”, depois clicar em “Ofertas de Distribuicdo”, depois clicar em “Consulta de
Informagdes”, no campo “Valor Mobiliario” selecionar “Certificados de Recebiveis do Agronegocio”, no campo “Emissor” inserir “ECO. SEC. DTOS. CREDIT.
AGRONEGOCIOS S/A”, clicar me filtrar, clicar no icone do campo “Agdes” da linha com as informacdes da Oferta, ao final da pagina selecionar no documento desejado).
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Fatores de Risco

O investimento nos CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelos potenciais Investidores. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito,
mercado, rentabilidade, regulamentacéo especifica, entre outros, que se relacionam tanto a Emissora, quanto a Devedora e suas respectivas atividades e diversos riscos
a que estdo sujeitas, ao setor do agronegocio, aos Direitos Creditérios do Agronegoécio e aos préprios CRA objeto da Emissdo. O potencial investidor deve ler
cuidadosamente todas as informacdes descritas neste Prospecto, no Termo de Securitizacdo e nos demais documentos da Emissao, bem como consultar os profissionais
gue julgar necessérios antes de tomar uma deciséo de investimento.

Antes de tomar qualquer decisédo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situacdes financeiras e
objetivos de investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como as demais informac¢des contidas neste Prospecto e em outros Documentos da Oferta,
devidamente assessorados por seus assessores juridicos e/ou financeiros.

Os negacios, situacdo financeira, ou resultados operacionais da Securitizadora e da Devedora podem ser afetados adversamente e de forma relevante por quaisquer dos
riscos abaixo relacionados. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretize, 0s negocios, a situagao financeira, a imagem e o0s resultados operacionais
da Securitizadora e/ou da Devedora poderéo ser afetados negativamente, impactando adversamente a capacidade destas de adimplir com suas respectivas obrigacfes
decorrentes dos CRA e dos Direitos Creditérios do Agronegdcios, previstas no Termo de Securitizacdo e/ou nas CPR-Financeiras, conforme o caso, afetando,
consequentemente, o fluxo de pagamentos dos CRA aos Investidores.

Para os efeitos deste Prospecto, quando se afirmar que um risco, incerteza ou problema podera produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso/negativo” ou
‘impacto adverso/negativo” sobre a Securitizadora e/ou a Devedora (ou expressdes similares), quer se dizer que o risco e/ou incerteza podera, poderia produzir ou
produziria um efeito adverso, negativo e/ou relevante sobre os negocios, as atividades, a posicao financeira, a liquidez, os resultados (incluindo resultados das operacdes)
ou as perspectivas da Securitizadora e/ou da Devedora, exceto quando houver indicacdo em contrario ou conforme o contexto requeira o contrario. Devem-se entender
expressodes similares nesta secdo como possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos. Outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje ndo sejam considerados relevantes, também poderdo ter um
efeito adverso relevante sobre a Securitizadora e sobre a Devedora. Na ocorréncia de qualquer das hipoteses abaixo os CRA podem ndo ser pagos, nao ser pagos
tempestivamente ou serem pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o Investidor.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas controladoras, seus investidores e ao seu ramo de atuacao estao disponiveis em
seu formulario de referéncia, nos itens “4.1 Descricdo dos Fatores de Risco” e “4.2 Descri¢cao dos Riscos de Mercado”.

Este Prospecto contém, e o Prospecto Definitivo contera, apenas uma descri¢cdo resumida dos termos e condi¢cfes dos CRA e das obrigacfes assumidas pela
Emissora no ambito da Oferta. E essencial e indispensavel que os investidores leiam o Termo de Securitizacdo e este Prospecto e compreendam
integralmente seus termos e condigdes.
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4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e a securitizadora, incluindo: a) riscos associados ao nivel de
subordinacao, caso aplicavel, e ao consequente impacto nos pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia; b) riscos decorrentes dos critérios
adotados pelo originador ou cedente para concessao de crédito; c) eventuais restricées de natureza legal ou regulatéria que possam afetar adversamente a
validade da constituicdo e da cessao dos direitos creditorios para a securitizadora, bem como o comportamento do conjunto dos direitos creditérios cedidos
e os fluxos de caixa a serem gerados; e d) riscos especificos e significativos relacionados com o agente garantidor da divida, se houver, na medida em que
sejam relevantes para a sua capacidade de cumprir 0 seu compromisso nos termos da garantia.

Os fatores de risco descritos abaixo, relacionados aos CRA, a Oferta, a Emissora, a Devedora e aos materiais para a tomada de decisdo do investimento, sao
apresentados de forma global, em ordem decrescente de relevancia, em conformidade com o artigo 19, incisos | e Il e § 4°, da Resolu¢cdo CVM 160 e artigo 9, inciso IV
das Regras e Procedimentos ANBIMA.

Os Direitos Creditorios do Agronegocio constituem a totalidade do Patriménio Separado, de modo que o atraso ou a falta do recebimento destes pela
Emissora, assim como qualquer atraso ou falha pela Emissora ou a insolvéncia da Emissora, podera afetar negativamente a capacidade de pagamento das
obrigacOes decorrentes dos CRA.

A Emissora é uma companhia securitizadora de direitos creditérios do agronegdcio, tendo como objeto social a aquisicdo e securitizacdo de direitos creditorios do
agronegocio por meio da emissédo de certificados de recebiveis do agronegocio, cujo patrimoénio € administrado separadamente do patriménio da Securitizadora. O
Patrimonio Separado tem como Unica fonte de recursos os Direitos Creditorios do Agronegocio. Desta forma, qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes valores
pela Emissora podera afetar adversamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacées decorrentes dos respectivos CRA. Caso 0s pagamentos dos Direitos
Creditorios do Agronegaocio tenham sido realizados pela Devedora, na forma prevista nas CPR-Financeiras, a Devedora nao tera qualquer obrigagédo de fazer novamente
tais pagamentos.

Caso a Emissora seja declarada insolvente, o Agente Fiduciario devera assumir temporariamente a administracdo do Patriménio Separado, conforme previsto no Termo
de Securitizagdo. Em Assembleia Especial, os Titulares de CRA poderao deliberar sobre as novas normas de administracdo do Patriménio Separado ou optar pela
liquidacdo deste, de forma que seu resultado podera ser insuficiente para quitar as obrigagdes da Emissora perante os respectivos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior
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A Emissora e a Devedora poderao estar sujeitas a faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial

Ao longo do prazo de duracdo das CPR-Financeiras e dos CRA, a Emissora e a Devedora poderdo estar sujeitas a eventos de faléncia, recuperagéo judicial ou
extrajudicial e, ainda que, na data deste Prospecto, a Devedora ndo esteja sujeita aos procedimentos da Lei n°® 11.101, de 2005, conforme alterada, podera vir a ser no
futuro. Dessa forma, eventuais contingéncias da Emissora e da Devedora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar os Direitos Creditorios do
Agronegécio, principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia no Brasil sobre a plena eficacia da afetacdo de patrimdénio, o que podera afetar adversamente a
capacidade da Emissora e/ou da Devedora de honrar as obrigacfes assumidas junto aos Titulares dos CRA. Além disso, a faléncia ou recuperacgéo judicial ou extrajudicial
da Devedora e/ou de suas controladas podera acarretar a liquidacdo antecipada das CPR-Financeiras e, consequentemente, o Resgate Antecipado dos CRA, bem como
afetara de forma negativa a situacdo econdmico-financeira da Devedora, bem como sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior
Risco de ndo cumprimento das Condi¢cBes Precedentes e de n&o exercicio da Garantia Firme

Nos termos do Contrato de Distribuicdo, os CRA seréo distribuidos sob o regime de garantia firme de colocacdo com relagédo ao Valor Inicial da Emisséo correspondente a
R$ 700.000.000,00 (setecentos milhfes de reais).

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas condicOes precedentes a realizagéo da Oferta, cujo atendimento € condi¢cdo necessaria para a liquidacdo dos CRA e o exercicio
da Garantia Firme pelos Coordenadores, e que deverao ser verificadas anteriormente a liquidacdo da Oferta. A Garantia Firme somente sera exercida caso, nos termos
do Contrato de Distribuicdo, sejam cumpridas ou renunciadas, conforme o caso, as Condi¢des Precedentes, sendo certo que (i) anteriormente ao registro da Oferta, a ndo
implementacdo de qualquer uma dessas condi¢des, sem renuncia por parte dos Coordenadores, individualmente ou em conjunto, ensejara a exclusdo da Garantia Firme
e tal fato devera ser tratado como modificacdo da Oferta; e (ii) caso essa ja tenha sido divulgada publicamente por meio do Aviso ao Mercado (conforme definido no Termo
de Securitizagao), podera, implicar em resilicdo do Contrato de Distribuicdo, observados os principios dispostos no artigo 67 da Resolu¢cdo CVM 160.

Em caso de rescisdo do Contrato de Distribuicdo, tal rescisdo importard no cancelamento de registro da Oferta, causando, portanto, perdas financeiras a Devedora, bem
como aos Investidores. Em caso de cancelamento da Oferta, todas as intengcdes de investimentos e ordens de investimentos serdo automaticamente canceladas,
observados os procedimentos descritos neste Prospecto, e a Emissora, a Devedora, e os Coordenadores ndo seréo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos
pelos potenciais investidores. A possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser levada em consideragdo no momento de decisao de investimento aos Investidores sob
risco de gerar prejuizos a estes. Nado ha garantias de que, em caso de cancelamento da Oferta, estdo disponiveis para investimentos ativos com prazos, riscos e retorno
semelhante aos valores mobiliarios objeto da presente Oferta.

Para maiores informacdes acerca das Condi¢cdes Precedentes da Oferta, veja o item 14.1. da secao “14. Contrato de distribuicdo de valores mobiliarios”, na pagina 116
deste Prospecto. CONFIDENCIAL 40
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Baixa liquidez dos certificados de recebiveis do agronego6cio no mercado secundario e restricbes a negociagéao

O mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegdécio apresenta baixa liquidez e ndo h& qualquer garantia de que existira, no futuro, um mercado para
negociacdo dos CRA que permita sua alienacao pelos subscritores desses valores mobiliarios, caso decidam pelo desinvestimento.

Além disso, a Oferta adota o rito de distribuicdo de registro automatico nos termos do artigo 26 e seguintes da Resolug¢do 160, sendo destinada exclusivamente aos
Investidores. Nos termos do artigo 86, inciso lll, da Resolu¢gdo CVM 160, combinado com o artigo 7° do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 60, os CRA poderdo ser
livremente negociados entre investidores qualificados.

Nos termos do 85° do artigo 7° do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 60, os CRA nao poderdo ser negociados no mercado secundario entre o publico em geral. Tais
restricdes podem diminuir a liqguidez dos CRA no mercado secundario. Nestas hipoteses, o Investidor podera ter dificuldades em negociar os CRA, podendo resultar em
prejuizos aos Titulares dos CRA.

N&o ha qualquer garantia ou certeza de que o Titular do CRA conseguird liquidar suas posicées ou negociar seus CRA no mercado secundario, tampouco pelo preco e no
momento desejado, e, portanto, uma eventual alienacdo dos CRA podera causar prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o Titular de CRA que subscrever ou adquirir os
CRA deve estar preparado para manter o investimento nos CRA até a Data de Vencimento.

Dessa forma, o Investidor que subscrever ou adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado secundario, dificultando o
desinvestimento nos CRA ou, ainda, resultar em prejuizos financeiros, devendo estar preparado para manter o investimento nos CRA até a respectiva Data de
Vencimento.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior
Riscos relacionados a Operacionalizacdo dos Pagamentos dos CRA

O pagamento aos Titulares dos CRA decorre, diretamente, do recebimento dos Direitos Creditérios do Agronegécio na Conta Centralizadora, assim, para a
operacionalizacdo do pagamento aos Titulares dos CRA, haverd a necessidade da participacdo de terceiros, como o Escriturador, Banco Liquidante e a propria B3, por
meio do sistema de liquidagcdo e compensacao eletronico administrado pela B3. Desta forma, qualquer atraso ou falhas por parte destes terceiros para efetivar o
pagamento aos Titulares dos CRA acarretara em prejuizos para os titulares dos respectivos CRA, sendo que estes prejuizos serdo de exclusiva responsabilidade destes
terceiros, notadamente da Devedora em efetuar os pagamentos devidos dentro do prazo e horarios definidos, podendo a Emissora por conta e ordem do Patriménio
Separado, conforme deliberado em Assembleia Especial, utilizar os procedimentos extrajudiciais e judiciais cabiveis para reaver 0s recursos nao pagos, por estes
terceiros, acrescidos de eventuais encargos moratérios, ndo cabendo a Emissora qualquer responsabilidade sobre eventuais atrasos e/ou falhas operacionais.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior
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Risco relativo a situacao financeira e patrimonial da Devedora

A deterioracéo da situacéo financeira e patrimonial da Devedora em decorréncia de fatores internos/externos, podera afetar de forma adversa o fluxo de pagamentos das
CPR-Financeiras e, consequentemente, dos CRA.

Com base nas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2023, o patriménio liquido individual
da Devedora é de R$4.051.725.000,00 (quatro bilhdes cinquenta e um milhdes setecentos e vinte e cinco mil reais). E possivel que existam, ou venham a existir no futuro,
contingéncias ndo materializadas na presente data, que venham a reduzir de forma relevante o patrimonio liquido da Devedora, o que podera impactar adversamente sua
condicdo financeira e sua capacidade de honrar suas obrigacdes decorrentes das CPR-Financeiras, podendo, consequentemente, gerar perdas financeiras aos Titulares
dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior

Risco da Marcacao a Mercado

Desde 2 de janeiro de 2023, distribuidores de investimento, como bancos e corretoras, deverao disponibilizar para os clientes os valores de referéncia para debéntures,
certificados de recebiveis imobiliarios, certificados de recebiveis do agronegocio e titulos publicos federais (exceto tesouro direto) que eles possuem. Isso significa que
tais titulos, inclusive os CRA, serdo marcados a mercado, ou seja, tera a atualizacéo diaria de seu preco unitario em funcéo de varios fatores, como mudancas nas taxas
de juros e nas condi¢des de oferta e demanda pelo ativo. Desta forma, a realizacdo da marcacdo a mercado dos CRA visando o céalculo de seu prec¢o unitario, pode
causar oscilagdes negativas no valor dos CRA, podera néo refletir necessariamente a rentabilidade tedrica dos CRA. Dessa forma, os CRA poderao sofrer oscilagcdes
negativas de preco, o que pode impactar negativamente a liquidez e a negociacdo dos CRA pelo Investidor no mercado secundario, no desinvestimento e resultar em
perdas financeiras aos Investidores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior

A Oferta sera realizada em até trés séries, sendo que a alocacado dos CRA entre as séries sera efetuada com base no Sistema de Vasos Comunicantes, o que
podera afetar a liquidez de eventual série com menor demanda

A quantidade de CRA alocada em cada série da Emissado sera definida de acordo com a demanda dos CRA pelos investidores, a ser apurada em Procedimento de
Bookbuilding, observado que a alocacdo dos CRA entre as Séries da Emisséo sera realizada por meio do Sistema de Vasos Comunicantes. Eventual Série em que for
verificada uma demanda menor podera ter sua liquidez no mercado secundario afetada adversamente.

Dessa forma, os Titulares dos CRA de tal Série poderdo enfrentar dificuldades para realizar a venda desses CRA no mercado secundario ou até mesmo podem nao
consegquir realiza-la e, consequentemente, podem vir a sofrer prejuizo financeiro. Adicionalmente, os Titulares dos CRA de tal Série poderédo enfrentar dificuldades para
aprovar matérias de seu interesse em Assembleias Especiais das quais participem tanto Titulares de CRA Primeira Série quanto os Titulares de CRA Segunda Série.
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Risco de concentracdo da Devedora e dos Direitos Creditérios do Agronegécio

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio serdo concentrados em apenas 1 (uma) devedora, qual seja a Devedora, na qualidade de emitente das CPR-Financeiras. A
auséncia de diversificacdo da devedora dos Direitos Creditérios do Agronegécio traz riscos para os Investidores, uma vez que qualquer alteracdo na capacidade de
pagamento da Devedora pode prejudicar o pagamento da integralidade dos Direitos Creditérios do Agronegécio.

Uma vez que os pagamentos de Remuneracdo dos CRA e de Amortizacdo dependem do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no ambito
das CPR-Financeiras, os riscos a que a Devedora esta sujeita podem afetar adversamente a capacidade de adimplemento da Devedora na medida em que afete
adversamente suas atividades, operacdes e situacdo econdmico-financeira, as quais, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, poderdo afetar o fluxo de
pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegocio e, consequentemente, dos CRA. Adicionalmente, os recursos decorrentes da execucdo das CPR-Financeiras podem
nao ser suficientes para satisfazer o pagamento integral da divida decorrente dos Direitos Creditérios do Agronegécio. Portanto, a inadimpléncia da Devedora pode ter um
efeito adverso no pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio e, consequentemente, dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior
O risco de crédito da Devedora e ainadimpléncia das CPR-Financeiras pode afetar adversamente os CRA

A capacidade do Patriménio Separado de suportar as obrigacdes decorrentes da emissdo dos CRA depende do adimplemento, pela Devedora, das CPR-Financeiras. O
Patriménio Separado, constituido em favor dos Titulares dos CRA, ndo conta com qualquer garantia ou coobrigacdo da Securitizadora. Assim, o recebimento integral e
tempestivo, pelos Titulares dos CRA, dos montantes devidos dependera do adimplemento da Devedora no ambito das CPR-Financeiras, em tempo habil para o
pagamento dos valores devidos aos Titulares dos CRA. Ademais, € importante salientar que ndo ha garantias de que os procedimentos de cobranca judicial ou
extrajudicial dos Direitos Creditorios do Agronegaocio serdo bem-sucedidos.

Portanto, uma vez que o pagamento da Remuneracao e da Amortizacdo dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no
ambito das CPR-Financeiras, a ocorréncia de eventos internos e externos que afetem adversamente a situagdo econdmico-financeira da Devedora e sua capacidade de
pagamento poderdo afetar o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegécio e, consequentemente, o fluxo de pagamentos dos CRA e a capacidade do
Patrimonio Separado de suportar suas obrigagdes, conforme estabelecidas no Termo de Securitizag&o.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

Eventual rebaixamento na classificacao de risco dos CRA pode dificultar a captacao de recursos pela Devedora, bem como acarretar reducao de liquidez dos
CRA para negociacdo no mercado secundério e impacto adverso na Devedora.

A realizacdo da classificacdo de risco (rating) dos CRA leva em consideracdo certos fatores relativos a Emissora e/ou a Devedora, tais como sua condi¢céo financeira,
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fatores politico-econémicos que podem afetar a condicédo financeira da Emissora e/ou da Devedora. Dessa forma, a classificagéo de risco representa uma opinido quanto
as condicbes da Devedora de honrar seus respectivos compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado, relativos a amortizacéo e
remuneracdo das CPR-Financeiras, que lastreiam os CRA, sendo que, no presente caso, a classificacdo de risco sera atualizada anualmente. Caso a classificacdo de
risco originalmente atribuida aos CRA seja rebaixada, a Devedora e podera encontrar dificuldades em realizar novas captacdes de recursos por meio de emissbes de
titulos e valores mobiliarios, o que podera, consequentemente, ter um impacto adverso nos resultados e nas opera¢cées da Devedora e na sua capacidade de honrar com
as obrigacdes relativas as CPR-Financeiras, o que, consequentemente, impactara adversamente os Investidores. Referido rebaixamento também pode ter um impacto
adverso financeiro para os Titulares de CRA considerando consequente impacto adverso no preco dos CRA e sua negociacao no mercado secundario.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia
complementar) estdo sujeitos a regulamentacdes especificas, que restringem seus investimentos a valores mobiliarios com determinadas classificacdes de risco. Assim, o
rebaixamento de classificacdes de risco obtidas com relacdo aos CRA pode obrigar esses investidores a alienar seus CRA no mercado secundario, podendo afetar
adversamente o preco dos CRA e sua negociacdo no mercado secundario. Caso isso ocorra, 0os Investidores que precisarem vender seus CRA no mercado secundario
serdo adversamente afetados.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

A deterioracao da situacéao financeira e patrimonial da Devedora e/ou de sociedades relevantes de seu grupo econémico, em decorréncia de fatores diversos,
internos e/ou externos, podera afetar de forma adversa o fluxo de pagamento dos CRA

Tendo em vista as obrigacOes previstas para a Devedora, a deterioracdo da situacdo financeira e patrimonial da Devedora e/ou de sociedades relevantes de seu grupo
econdmico, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, podera afetar de forma adversa o fluxo de pagamentos dos CRA. Os riscos a que estao sujeitos os Titulares
dos CRA podem variar, e podem incluir, sem limitacdo, perdas em decorréncia de condi¢gdes climaticas desfavoraveis, pragas ou outros fatores naturais que afetem
adversamente o setor agricola em geral, reducdo de precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteracées em politicas de
concessao de crédito e outros eventos que possam afetar adversamente as atividades e 0os negécios da Devedora e de suas controladas e, consequentemente, sua
condi¢cao econémico-financeira e capacidade de pagamento. Crises econémicas também podem afetar o setor agricola a que se destina o financiamento que lastreia os
CRA, objeto da captacao de recursos viabilizada pela Operagao de Securitizacao.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior
Risco decorrente da auséncia de garantias nas CPR-Financeiras e nos CRA

Os Direitos Creditorios do Agronegocio oriundos das CPR-Financeiras emitidas pela Devedora ndo contam com qualquer garantia. Caso a Devedora ndo arque com o
pagamento das CPR-Financeiras, a Emissora ndo tera qualquer garantia para executar visando a recuperacao do respectivo crédito. Nao foi e nem sera constituida
CONFIDENCIAL 44

LEIAATENTAMENTE O PROSPECTO E O TERMO DE SECURITIZACAO, EM ESPECIAL,
A SECAO DE FATORES DE RISCO E OS TERMOS E CONDICOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO



MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco

garantia para o adimplemento dos CRA, com excecdo da constituicdo do Regime Fiduciario. Assim, caso a Emissora ndo pague o valor devido dos CRA, conforme
previsto no Termo de Securitizacdo, os Titulares dos CRA néo terdo qualquer garantia a ser executada, ocasido em que podem vir a receber a titularidade das préprias
CPR-Financeiras.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior
Incerteza quanto a extenséo da interpretacédo sobre os conceitos de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisao

Os institutos de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisdo, se adotados pelos agentes econdmicos e reconhecidos por decisdes judiciais, arbitrais e/ou
administrativas, tém o objetivo de eliminar ou modificar os efeitos de determinados negdcios juridicos, com frustacdo da expectativa das contrapartes em receber os
valores, bens ou servigos a que fizerem jus, em prazo, preco e condi¢des originalmente contratados.

A Devedora podera alegar a ocorréncia de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisao, ou eventos com efeito similar, com o objetivo de eliminar ou modificar suas
prestacfes devidas no ambito das CPR-Financeiras. Se esta alegacédo for aceita, total ou parcialmente, por decisdes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, os Titulares
dos CRA terdo alteracdo das prestacdes a que fizer jus no ambito dos CRA, em comparacado com o prazo, o preco e as condi¢des originalmente contratados, ou mesmo a
extingdo destas prestagdes, com impacto relevante e adverso em seu investimento.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior
Risco de liquidacdo do Patrimdnio Separado

Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo do Patriménio Separado podera ndo haver recursos suficientes no Patrimonio Separado para que a Securitizadora
proceda ao pagamento antecipado integral dos CRA. Na hipotese de a Securitizadora ser destituida da administracdo do Patriménio Separado, o Agente Fiduciario dos
CRA devera assumir, temporariamente, a custddia e administracdo do Patrimdnio Separado.

Em Assembleia Especial, os Titulares dos CRA deveréo deliberar sobre as novas normas de administracao do Patrimbnio Separado, inclusive para os fins de receber os
Direitos Creditérios do Agronegdécio, bem como suas respectivas garantias, ou optar pela liquidacdo do Patriménio Separado, que podera ser insuficiente para a quitagéo
das obrigacdes perante os Titulares dos CRA. Além disso, em vista dos prazos de cura existentes e das formalidades e prazos previstos para cumprimento do processo
de convocacao e realizacdo de referida Assembleia Especial, ndo é possivel assegurar que a deliberacdo acerca da eventual liquidacdo dos Patrimdnio Separado
ocorrerd em tempo habil para que o pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior
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Riscos associados a guarda dos documentos comprobatorios

A Securitizadora contratard o Custodiante, que sera responsavel pela guarda das vias originais dos documentos comprobatoérios que evidenciam a existéncia dos Direitos
Creditérios do Agronegocio. Nao hd como assegurar que o Custodiante atuard de acordo com a regulamentacdo aplicavel em vigor ou com o acordo celebrado para
regular tal prestacdo de servi¢os, o que podera acarretar perdas para os Titulares dos CRA. A perda e/ou extravio dos documentos comprobatérios podera resultar em
perdas para os Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior

Risco de adocédo da Taxa DI para calculo da Remuneracdo dos CRA Segunda Série

A Sumula n° 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica, enuncia que € nula a clausula contratual que sujeita o devedor a taxa de juros divulgada pela B3, tal como o é
a Taxa DI divulgada pela B3. A referida simula decorreu do julgamento de acdes judiciais em que se discutia a validade da aplicacdo da Taxa DI divulgada pela B3 em
contratos utilizados em operacfes bancarias ativas. Ha a possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a Sumula n® 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario para
considerar que a Taxa DI ndo é valida como fator de Remuneracdo dos CRA Segunda Série, ou ainda, que a Remuneracdo dos CRA Segunda Série deve ser limitada a
taxa de 1% (um por cento) ao més. Em se concretizando referida hipotese, o indice que vier a ser indicado pelo poder judiciario para substituir a Taxa DI podera conceder
aos Titulares dos CRA Segunda Série juros remuneratorios inferiores a atual taxa da Remuneracdo dos CRA Segunda Série, bem como limitar a aplicagdo de fator de
juros limitado a 1% (um por cento) ao més, nos termos da legislacéo brasileira aplicavel a fixacdo de juros remuneratérios, prejudicando a rentabilidade do investimento
para os investidores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior
A Securitizadora depende do registro de Securitizadora

A Securitizadora foi constituida com o escopo de atuar como companhia securitizadora de direitos creditorios do agronegocio, imobiliarios, por meio da emissao de
certificados de recebiveis do agronegdécio e emisséo de certificados de recebiveis imobiliarios e demais valores mobiliarios. Para tanto, depende da manutencéo de seu
registro de companhia securitizadora junto a CVM e das respectivas autorizacfes societarias. Caso a Securitizadora nédo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em
relacdo as companhias securitizadoras, sua autorizacdo podera ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim as suas emissdes de certificados de recebiveis e, por
consequéncia, ocasionar perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior
N&o aquisicao de direitos creditorios do agronegocio
A Securitizadora ndo possui a capacidade de originar direitos creditorios para securitizacao, sendo suas emissodes realizadas com direitos creditorios originados por
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terceiros. Portanto, 0 sucesso na identificacdo e realizacao de parcerias para aquisicdo de direitos creditérios € fundamental para o desenvolvimento de suas atividades. A
Securitizadora pode ter dificuldades em identificar oportunidades atraentes ou pode nao ser capaz de efetuar os investimentos desejados em termos economicamente
favoraveis. A falta de acesso a capital adicional em condi¢cdes satisfatorias pode restringir o crescimento e desenvolvimento futuros das atividades da Securitizadora, 0
gue pode prejudicar sua situacdo financeira, assim como seus resultados operacionais, 0 que terminaria por impactar suas atividades de administracdo e gestdo do
Patrimbnio Separado e por impactar adversamente o desempenho financeiro dos CRA e, por consequéncia, ocasionar perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior
A inflacdo e os esforcos do governo brasileiro de combate a inflacdo podem contribuir significativamente para aincerteza econémica no Brasil

No passado, o Brasil registrou indices de inflagdo extremamente altos e, como resultado, adotou politicas monetarias que resultaram em uma das maiores taxas de juros
reais do mundo. O Banco Central define as taxas de juros basicas geralmente disponiveis para o sistema bancério brasileiro, com base na expansdo ou contracdo da
economia brasileira, taxas de inflacao e outros indicadores econémicos. O Banco Central reduziu e aumentou ativamente a taxa béasica de juros (Sistema Especial de
Liquidac&o e Custddia), em resposta as condigdes econdmicas e de mercado. Em 2016, a taxa SELIC chegava a 14,25% ao ano. Ao longo de 2017 e 2018, a taxa SELIC
foi gradualmente reduzida para 6,50% ao ano, em 31 de dezembro de 2019, a taxa SELIC era de 6,00% ao ano. Ao final de 2020, a taxa SELIC era de 3,00% ao ano e ao
final de 2021, a taxa SELIC era de 9,25% ao ano. Em 31 de dezembro de 2023, a taxa SELIC era de 11,75% ao ano.

A inflacdo e algumas medidas tomadas pelo governo brasileiro no intuito de controla-las, combinada com a especulagdo sobre eventuais medidas governamentais a
serem adotadas, tiveram e podem continuar a ter efeito adverso relevante sobre a economia brasileira, contribuindo para a incerteza econdmica existente no Brasil. As
medidas do governo brasileiro para controle da inflagdo frequentemente tém incluido a manutencéo de politica monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo
assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econémico.

Politicas monetérias rigidas com altas taxas de juros, podem restringir o crescimento do Brasil e a disponibilidade de crédito. Ao passo que, politicas mais brandas do
governo brasileiro e do Banco Central e redugcdes nas taxas de juros podem desencadear aumentos na inflacdo e, consequentemente, volatilidade do crescimento e a
necessidade de aumentos repentinos e significativos nas taxas de juros, que podem afetar adversamente a Devedora. Além disso, a Devedora pode ndo conseguir ajustar
0S precos que cobra de seus clientes para compensar os efeitos da inflacdo em sua estrutura de custos, o que podera afetar sua condi¢cao financeira, impactando
adversamente o desempenho financeiro dos CRA. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares
dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior
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Alteracdes na politica monetaria e nas taxas de juros

O governo brasileiro, por meio do Comité de Politica Monetaria - COPOM, estabelece as diretrizes da politica monetéria e define a taxa de juros brasileira. A politica
monetaria brasileira possui como funcao controlar a oferta de moeda no pais e as taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada por fatores externos ao
controle do governo brasileiro, tais como 0s movimentos dos mercados de capitais internacionais e as politicas monetarias dos paises desenvolvidos, principalmente dos
Estados Unidos. Historicamente, a politica monetaria brasileira tem sido instavel, havendo grande variagéo nas taxas definidas.

Em caso de elevacdo acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em recessao, ja que, com a alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e
0s investimentos se retraem, o que pode causar a reducao da taxa de crescimento da economia, afetando adversamente a producédo de bens no Brasil, 0 consumo, a
guantidade de empregos, a renda dos trabalhadores e, consequentemente, 0os negocios da Securitizadora e da Devedora, impactando adversamente sua condigcédo
financeira, aumentando consequentemente os riscos, podendo impactar adversamente o desempenho financeiro dos CRA. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA
seria adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Em caso de reducao acentuada das taxas de juros, podera ocorrer elevacao da inflacao, reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da
economia, bem como trazendo efeitos adversos ao pais, podendo, inclusive, afetar as atividades da Securitizadora e da Devedora. Nesse caso, o fluxo de pagamentos
dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior
Reducéao de investimentos estrangeiros no Brasil pode impactar negativamente a Emissora e a Devedora

Uma reducao do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balanco de pagamentos, o que pode forcar o governo brasileiro a ter maior
necessidade de captacdes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, praticando uma taxa de juros mais elevada. Uma elevacéo
significativa nos indices de inflagdo brasileiros e as atuais desaceleracdes das economias europeias e americana podem trazer impacto adverso para a economia
brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captacdes de recursos por empresas
brasileiras, incluindo a Securitizadora e a Devedora, impactando adversamente sua condi¢do financeira, aumentando consequentemente os riscos, podendo impactar
adversamente o desempenho financeiro dos CRA, ocasionando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior
Acontecimentos Recentes no Brasil

Os investidores devem atentar para o fato de que a economia brasileira recentemente enfrentou algumas dificuldades e revezes e podera continuar a declinar, ou deixar
de melhorar, o que pode afetar negativamente a Devedora. A classificacdo de crédito do Brasil enquanto nacédo (overeign credit rating) é classificada pela Fitch e pela

Standard & Poor’s como BB e, caso haja rebaixamentos nesta classificacéo, isso podera contribuir para um enfraguecimento da economia brasileira, bem é\ooNggénggEo d4%
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custo da tomada de empréstimos pela Devedora. Qualquer deterioracdo nessas condicdes pode afetar adversamente a capacidade produtiva da Devedora e
consequentemente sua capacidade de pagamento, podendo impactar adversamente o desempenho financeiro dos CRA e ocasionar perdas financeiras aos Titulares dos
CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior
Alteracao na legislacdo ou nainterpretacdo das normas aplicaveis aos CRI e/ou aos Créditos Imobiliarios

Decisbes judiciais, resolu¢cdes da CVM, do Conselho Monetario Nacional, decretos, leis, tratados internacionais e outros instrumentos legais podem vir a impactar
negativamente os rendimentos, direitos, prerrogativas, liquidez e resgate dos CRI e/ou dos Créditos Imobiliarios, causando prejuizo aos Titulares de CRA. O Conselho
Monetario Nacional publicou a Resolucdo CMN n° 5.118, de 1° de fevereiro de 2024, e a Resolucdo CMN n° 5.121, de 1° de marco de 2024, as quais reduziram 0s tipos
de lastro que podem ser usados para a emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio e Certificados de Recebiveis Imobilidrios. As novas regras passaram a
valer a partir da data de suas respectivas publicacdes, gerando impacto imediato ao setor de securitizacdo do mercado de capitais brasileiro. Como as referidas normas
possuem inicio da sua vigéncia em data recente e ndo ha jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro consolidada acerca de suas intepretacfes e efeitos, poderao
surgir normas complementares e/ou diferentes interpretacées quanto as possibilidades de lastro para a emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegocio, 0 que
pode gerar efeitos adversos sobre a estrutura da presente operacéo e a eficacia dos termos e condicbes constantes de seus documentos, podendo, inclusive, afetar a
capacidade dos Direitos Creditorios do Agronegocio, decorrentes das CPR-Financeiras, lastrearem os CRA, o que podera afetar de modo adverso o CRA e
consequentemente afetar de modo negativo os Titulares de CRA.

Adicionalmente, novas normas poderdao provocar uma menor emissao destes titulos e, por consequéncia, impactar a liquidez destes ativos no mercado secundario. Por
essa razao, os Titulares de CRA poderado enfrentar dificuldades para negociar a venda dos CRA no mercado secundario ou até mesmo podem ndo conseguir realiza-la e,
consequentemente, podem vir a sofrer prejuizo financeiro. Este € apenas um exemplo recente que alterou a dindmica do mercado de Certificados de Recebiveis do
Agronegocio. Nao é possivel prever se ou quando estes eventos podem voltar a ocorrer e qual serd dimensao do prejuizo que podem causar aos Titulares de CRA.
Sendo assim, ndo é possivel garantir que ndo serdo publicadas durante a vigéncia dos CRA novas resolucées do Conselho Monetario Nacional, da CVM ou de qualquer
outro 6rgdo regulamentador brasileiro ou internacional com potencial de impactar a liquidez ou quaisquer outras caracteristicas dos CRA e/ou dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior
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Pode haver divergéncia entre as informacdes financeiras constantes neste Prospecto e as informacfes financeiras constantes das respectivas
demonstracdes financeiras auditadas pelos Auditores Independentes da Emissora devido a ndo verificacdo da consisténcia de tais informacdes pelos
Auditores Independentes da Emissora.

Considerando que os Auditores Independentes da Emissora ndo verificaram a consisténcia das informagfes financeiras referentes a Emissora constantes deste
Prospecto, tais informacdes podem ser divergentes das informacdes constantes das respectivas demonstragdes/informacdes financeiras auditadas ou revisadas pelos
Auditores Independentes da Emissora. Consequentemente, as demonstracdes/informacdes financeiras da Emissora, para os periodos em referéncia, constantes deste
Prospecto, cuja consisténcia nao foi verificada, podem conter imprecisdes, que podem induzir o investidor em erro quando da tomada de deciséo de investimento.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Média

Auséncia de diligéncia legal das informac¢8es do Formuléario de Referéncia da Emissora e auséncia de opinido legal relativa as informac¢des do Formulario de
Referéncia da Emissora

As informacdes do Formulario de Referéncia da Securitizadora ndo foram e ndo serdo objeto de diligéncia legal para fins desta Oferta e ndo foi emitida opinido legal sobre
a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informacdes, obrigacdes e/ou contingéncias constantes do Formulario de Referéncia da Emissora.
Adicionalmente, n&o foi obtido parecer legal dos assessores juridicos da Oferta sobre a consisténcia das informacdes fornecidas neste Prospecto e no Formulario de
Referéncia da Emissora com aquelas analisadas durante o procedimento de diligéncia legal na Emissora.

Consequentemente, as informagdes fornecidas no Formulario de Referéncia da Emissora, constantes neste Prospecto e/ou do Formulario de Referéncia da Emissora
podem conter imprecisdes que podem induzir o Investidor em erro quando da tomada de decisao.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Média
Quorum de deliberacdo em Assembleia Especial

As deliberacbes a serem tomadas em Assembleias Especiais sdo aprovadas com base nos quoruns estabelecidos no Termo de Securitizagdo. O Titular de CRA
minoritario sera obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos de resgate de CRA no caso de dissidéncia em
Assembleias Especiais. Além disso, em razdo da existéncia de quoruns minimos de instalacdo e deliberacdo das Assembleias Especiais, a operacionalizacdo de
convocacao e realizacdo de Assembleias Especiais poderd ser afetada adversamente em razdo da grande pulverizacdo dos CRA, o0 que podera resultar em impacto
adverso para os Titulares dos CRA no que se refere a tomada de decisdes relevantes relacionadas a emissédo dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Média
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Risco relacionado arealizacao de auditoria legal com escopo restrito

No ambito da presente Oferta, foi realizada auditoria legal (due diligence) com escopo limitado a determinados aspectos da Devedora e da Securitizadora. A realizacao de
auditoria juridica com escopo limitado pode nado revelar potenciais contingéncias da Devedora, da Securitizadora e/ou riscos aos quais o investimento nos CRA esta
sujeito, sendo que poderéo existir pontos ndo compreendidos e/ndo analisados que impactem negativamente a Emisséo, a capacidade de pagamento da Devedora e,
consequentemente, o investimento nos CRA.

Dessa forma, o processo de auditoria legal conduzido em relacdo a emissdo das CPR-Financeiras e dos CRA, para os fins da Oferta, apresentou escopo restrito e ndo
incluiu a afericdo da capacidade de pagamento quanto aos Direitos Creditérios do Agronegdécio, de modo que foram verificadas apenas clausulas em contratos
financeiros, conforme critérios definidos pelos Coordenadores, determinadas informacgdes relacionadas a aspectos ambientais, regulatérios e contingéncias que nao
garantem, de qualquer forma, o integral atendimento, pela Devedora, das legislacbes vigentes, contingéncias relevantes e certiddes. Eventuais contingéncias da
Devedora e/ou da Emissora e seus negdcios podem afetar sua capacidade de pagamento das CPR-Financeiras dos CRA, o que podera ocasionar prejuizos aos Titulares
de CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

Decisdes judiciais sobre a Medida Proviséria n° 2.158-35 podem comprometer o regime fiduciario sobre os créditos de certificados de recebiveis do
agronegocio

A Medida Proviséria n° 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que “as normas que estabelecam a afetacdo ou a separacéo, a
qgualquer titulo, de patrimbénio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relacdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial
guanto as garantias e aos privilégios que lhes sao atribuidos”. Adicionalmente, o paragrafo Unico deste mesmo artigo prevé que “permanecem respondendo pelos débitos
ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espolio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separacdo ou afetacao”. (grifo
N0SS0).

A Lei 14.430, de 3 de agosto de 2022, estabeleceu no paragrafo 4° de seu artigo 27 que “Os dispositivos desta Lei que estabelecem a afetacdo ou a separacao, a
gualquer titulo, de patriménio da companhia securitizadora a emisséo especifica de Certificados de Recebiveis produzem efeitos em relagéo a quaisquer outros débitos da
companhia securitizadora, inclusive de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que Ihes séo atribuidos”, mas como
referida lei ndo revogou expressamente a Medida Proviséria n® 2.158-35, ndo podemos garantir que as CPR-Financeiras e os Direitos Creditérios do Agronegdécio delas
decorrentes, ndo obstante comporem o Patriménio Separado, ndo poderdo ser alcancados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Securitizadora e, em
alguns casos, por credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econémico da Securitizadora, tendo em vista as
normas de responsabilidade solidaria e subsididria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econdémico existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdo 0s
CONFIDENCIAL 51

LEIAATENTAMENTE O PROSPECTO E O TERMO DE SECURITIZACAO, EM ESPECIAL,
A SECAO DE FATORES DE RISCO E OS TERMOS E CONDICOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO



MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco

titulares destes direitos creditorios com os Titulares dos CRA de forma privilegiada sobre o produto de realizacdo do Patriménio Separado. Nesta hipotese, € possivel 0s
recursos do Patrimbnio Separado ndo venham a ser suficientes para o pagamento integral dos CRA ap6s o cumprimento das obrigacées da Securitizadora perante
aqueles credores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média
Alteracdes na legislacao tributaria do Brasil poderao afetar adversamente os resultados operacionais da Emissora e da Devedora

O governo brasileiro regularmente implementa alteracdes no regime fiscal, que afetam os participantes do setor de securitizacdo, a Emissora, a Devedora e seus
respectivos clientes. Essas alteracdes incluem mudancas nas aliquotas e, ocasionalmente, a criacdo de tributos e a cobranca de tributos temporarios, cuja arrecadacao é
associada a determinados propdsitos governamentais especificos.

Adicionalmente, em 20 de dezembro de 2023 foi promulgada a Emenda Constitucional n® 132/2023 que trouxe alteracdes significativas no sistema de tributacao de bens e
servicos, com a extincdo de diversos tributos — IPI, PIS, COFINS, ICMS, ISS, para a criacdo do Imposto sobre Bens e Servigcos (IBS), da Contribuicdo sobre Bens e
Servicos (CBS) e do Imposto Seletivo (1S).

A reforma tributaria serd implementada de forma gradual a partir de 2027, sendo plenamente aplicada, com substituicdo integral dos atuais tributos indiretos, apenas em
2033. Ainda, a regulamentacdo de alguns pontos da reforma tributaria aguarda a edicdo de leis complementares, as quais, na data deste Prospecto, ainda foram
aprovadas.

Algumas dessas medidas poderao resultar em aumento da carga tributaria da Emissora e/ou da Devedora, que podera, por sua vez, influenciar sua lucratividade e afetar
adversamente os precos de servi¢os e seus resultados. Nao ha garantias de que a Emissora e/ou a Devedora serdo capazes de manter seus precos, o fluxo de caixa ou
a sua lucratividade se ocorrerem alteracdes significativas nos tributos aplicaveis as suas operacoes.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média
Os CRA sdo lastreados em Direitos Creditorios do Agronegocio oriundos das CPR-Financeiras

Os CRA tém seu lastro nos Direitos Creditorios do Agronegocio, os quais sao oriundos das CPR-Financeiras emitidas pela Devedora, cujo valor, por lei, deve ser
suficiente para cobrir os montantes devidos aos Titulares dos CRA durante todo o prazo de Emissédo. Nao existe garantia de que néo ocorrera futuro descasamento,
interrupcao ou inadimplemento em seu fluxo de pagamento por parte da Devedora, caso em que os titulares poderédo ser negativamente afetados, quer seja por atrasos
no recebimento de recursos devidos para a Emissora ou mesmo pela dificuldade ou impossibilidade de receber tais recursos em funcdo de inadimplemento por parte da
Devedora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média
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Risco de Resgate Antecipado dos CRA, liquidacdo antecipada das CPR-Financeiras, vencimento antecipado das CPR-Financeiras, Liquidacdo do Patriménio
Separado

Nos termos do Termo de Securitizacdo, ocorrera 0 Resgate Antecipado dos CRA Primeira Série, na ocorréncia de: (i) Liquidacdo Antecipada Facultativa por Evento
Tributario, nos termos da Clausula 17.1.2 e seguintes da CPR-Financeira Primeira Série; (i) um Evento de Vencimento Antecipado, observados os procedimentos
relacionados aos Eventos de Vencimento Antecipado previstos no Termo de Securitizacdo; (iii) adesdo de Titulares dos CRA a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA,
conforme previsto no Termo de Securitiza¢éo; e (iv) Liquidacao Antecipada Facultativa CPR-Financeira Primeira Série.

Nos termos do Termo de Securitizacdo, ocorrerd o Resgate Antecipado dos CRA Segunda Série, na ocorréncia de: (i) Liquidacdo Antecipada Facultativa por Evento
Tributario, nos termos da Clausula 17.1.2 e seguintes da CPR-Financeira Segunda Série; (i) um Evento de Vencimento Antecipado, observados os procedimentos
relacionados aos Eventos de Vencimento Antecipado previstos no Termo de Securitizacado; (iii) adesao de Titulares dos CRA a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA;
(iv) Resgate Antecipado Taxa Substitutiva DI, conforme previsto nesse Termo de Securitiza¢do, conforme previsto no Termo de Securitizacao; e (v) Liquidacdo Antecipada
Facultativa CPR-Financeira Segunda Série.

Nos termos do Termo de Securitizagdo, ocorrera 0 Resgate Antecipado dos CRA Terceira Série, na ocorréncia de: (i) Liquidacdo Antecipada Facultativa por Evento
Tributario, nos termos da Clausula 17.1.2 e seguintes da CPR-Financeira Terceira Série; (i) um Evento de Vencimento Antecipado, observados os procedimentos
relacionados aos Eventos de Vencimento Antecipado previstos no Termo de Securitizacao; (iii) adesao de Titulares dos CRA a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA;
(iv) Resgate Antecipado Taxa Substitutiva IPCA conforme previsto nesse Termo de Securitizacdo, conforme previsto no Termo de Securitizagdo; e (v) Liquidacéo
Antecipada Facultativa CPR-Financeira Terceira Série.
Conforme previsto nas CPR-Financeiras e no Termo de Securitizagdo, h4 a possibilidade de liquidagdo antecipada e vencimento antecipado das CPR-Financeiras
decorrentes de um evento de vencimento antecipado. Observadas as regras de pagamento antecipado previstas nas CPR-Financeiras, a Emissora, uma vez verificada a
ocorréncia de uma hipétese de liquidacdo e/ou vencimento antecipado das CPR-Financeiras, devera efetuar o pagamento dos valores devidos aos Titulares dos CRA e,
conforme aplicavel, o Resgate Antecipado dos CRA, na forma prevista no Termo de Securitizacdo. Nessas hipéteses, bem como no caso de se verificar qualquer dos
Eventos de Liquidagao do Patrimbnio Separado, os Titulares dos CRA poderao ter seus horizontes originais de investimento reduzidos.
Nesse contexto, o inadimplemento da Devedora, bem como a insuficiéncia do Patrimdnio Separado, pode afetar adversamente a capacidade dos Titulares dos CRA de
receberem os valores que lhes sdo devidos antecipadamente.
Caso ocorra 0 Resgate Antecipado dos CRA, os Titulares dos CRA terdo seu horizonte original de investimento reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir 0S recursos
recebidos em razdo do Resgate Antecipado dos CRA, em investimentos que apresentem a mesma remuneracao oferecida pelos CRA, sendo certo que nédo sera devido
pela Emissora ou pela Devedora qualquer valor adicional, incluindo multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato. Nessa hipotese, os Titulares dos
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CRA poderédo sofrer, ainda, prejuizos em razédo de eventual tributacdo em decorréncia do prazo de aplicacdo dos recursos investidos ser reduzido. Adicionalmente, a
inadimpléncia da Devedora podera resultar na inexisténcia de recursos suficientes no Patrimonio Separado para que a Securitizadora proceda ao pagamento integral dos
valores devidos em caso de Resgate Antecipado dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média
O objeto da companhia Emissora e o Patriménio Separado

A Securitizadora é uma companhia securitizadora de direitos creditérios do agronegdcio, tendo como objeto social a aquisicdo e securitizacdo de quaisquer direitos
creditrios passiveis de securitizacdo por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegécio e certificados de recebiveis imobiliarios, bem como demais
valores mobiliarios, nos termos das Leis 11.076 e Lei 14.430 e demais dispositivos aplicaveis, cujos patriménios sdo administrados separadamente. O patrimonio
separado de cada emissédo tem como principal fonte de recursos os respectivos direitos creditérios do agronegécio e suas garantias. Desta forma, qualquer atraso ou falta
de pagamento dos direitos creditérios do agronegdcio por parte dos devedores, a Securitizadora tera sua capacidade de honrar as obrigacdes assumidas junto aos
titulares de certificados de recebiveis do agronegécio reduzida, o que podera impactar adversamente o desempenho financeiro dos CRA, podendo, por consequéncia,
ocasionar perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média
Risco de Estrutura

A presente Emissao tem o carater de “operagao estruturada”; desta forma e pelas caracteristicas inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econémico
e juridico considera um conjunto de rigores e obrigagfes de parte a parte, estipulados por meio de contratos publicos ou privados tendo por diretriz a legislacdo em vigor.
Em razédo da pouca maturidade e da falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange a operagfes de CRA, em situagfes de stress,
podera haver perdas por parte dos investidores em razéo do dispéndio de tempo e recursos para eficicia do arcabouco contratual.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média
Risco Decorrente do descasamento da Remuneracéo das CPR-Financeiras e da Remuneracdo dos CRA

Os pagamentos realizados pela Emissora aos Titulares dos CRA dever&o respeitar o intervalo minimo de 2 (dois) Dia Util contado do recebimento dos Direitos Creditdrios
do Agronegdcio pela Emissora. Os pagamentos de remuneracgao relacionados a CPR-Financeira Segunda Série e a CPR-Financeira Terceira Série serdo feitos com base
na Taxa DI ou IPCA, conforme aplicavel, divulgado com 2 (dois) dias de defasagem em relacdo a data de calculo para cada uma das datas de pagamento da
remuneracao de tais CPR-Financeiras.

No mesmo sentido, todos os pagamentos de Remuneragéo relacionados aos CRA Segunda Série e aos CRA Terceira Série serdo feitos com base em tais indices,
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, divulgados com 2 (dois) dias de defasagem em relacéo a data de calculo para cada uma das datas de pagamento da Remuneracdo dos CRA aplicavel. Em razéo disso,
a Taxa DI ou IPCA utilizado para o calculo do valor da Remuneracéo dos CRA Segunda Série ou da Remuneracao dos CRA Terceira Série, conforme aplicavel, a ser pago
aos Titulares dos CRA Segunda Série e aos Titulares dos CRA Terceira Série, conforme aplicavel, podera ser menor do que a Taxa DI ou IPCA divulgado nas respectivas
datas de pagamento da Remuneracdo dos CRA Segunda Série ou da Remuneracdo dos CRA Terceira Série, conforme aplicavel, o que pode impactar no retorno
financeiro esperado pelos Titulares de CRA Segunda Série e/ou pelos Titulares de CRA Terceira Série.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

Risco relativo a possibilidade de fungibilidade caso os recursos decorrentes dos Direitos Creditorios do Agronegécio sejam depositados em outra conta que
ndo a Conta Centralizadora

Em seu curso normal, o recebimento do fluxo de caixa dos Direitos Creditorios do Agronegdcio fluird para a Conta Centralizadora. Entretanto, podera ocorrer que algum
pagamento seja realizado em outra conta da Emissora, que ndo a Conta Centralizadora, gerando um potencial risco de fungibilidade de caixa, ou seja, o risco de que 0s
pagamentos relacionados aos Direitos Creditérios do Agronegoécio sejam desviados por algum motivo, por exemplo, a faléncia da Emissora. O pagamento dos Direitos
Creditorios do Agronegocio em outra conta, que ndo a Conta Centralizadora, podera acarretar atraso no pagamento dos CRA aos Titulares dos CRA, o que podera afetar
negativamente os Titulares dos CRA. Ademais, caso ocorra um desvio no pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegocio, os Titulares dos CRA poderdo ser
prejudicados e néo receber a integralidade dos Direitos Creditorios do Agronegocio.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média
Interpretacao da legislacéao tributaria aplicavel a negociacdo dos CRA em mercado secundario

N&o ha unidade de entendimento da Receita Federal do Brasil quanto a tributacéo aplicavel sobre os ganhos decorrentes de alienacdo dos CRA no mercado secundario.
Existem pelo menos duas interpretacdes correntes a respeito do imposto de renda incidente sobre a diferencga positiva entre o valor de alienacdo e o valor de aplicacao
dos CRA, quais sejam: (i) a de que os ganhos decorrentes da alienacdo dos CRA estao sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais como os rendimentos de renda fixa, em
conformidade com as aliquotas regressivas previstas no artigo 1° da Lei 11.033; e (ii) a de que os ganhos decorrentes da alienacdo dos CRA séo tributados como ganhos
liquidos nos termos do artigo 52, paragrafo 2° da Lei n°® 8.383, de 30 de dezembro de 1991, conforme alterada, com a redacédo dada pelo artigo 2° da Lei n° 8.850, de 28
de janeiro de 1994, conforme alterada, sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser recolhido pelo alienante até o tltimo Dia Util do més subsequente ao da apuragéo do
ganho, a aliquota de 15% (quinze por cento) estabelecida pelo artigo 2°, inciso Il da Lei 11.033. Nao ha jurisprudéncia consolidada sobre o assunto. Divergéncias no
recolhimento do imposto de renda devido podem ser passiveis de san¢éo pela Receita Federal do Brasil. Alteracdes na interpretacdo ou aplicacédo da legislacao tributaria
por parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderdo afetar adversamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média
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Alteracdes na legislacao tributaria aplicavel aos CRA para pessoas fisicas ou na interpretacdo das normas tributarias podem afetar o rendimento dos CRA

Os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de imposto de renda, por for¢ca do artigo 3°, inciso IV, da Lei 11.033.
AlteracBes na legislacao tributaria que levem a eliminacao da isencéo acima mencionada, criacdo ou elevacéo de aliquotas do imposto de renda incidentes sobre 0os CRA,
criacdo de novos tributos ou, ainda, mudancas na interpretacao ou aplicacao da legislacéao tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderao afetar
adversamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares, que poderdo sofrer perdas financeiras decorrentes das referidas mudancas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média
N&o realizacdo adequada dos procedimentos de execucédo e atraso no recebimento de recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegocio

A Securitizadora, na qualidade de titular dos Direitos Creditorios do Agronegécio, e o Agente Fiduciario dos CRA, nos termos do artigo 12 da Resolucdo CVM 17 e artigo
29, inciso Il da Lei 14.430, sédo responsaveis por realizar os procedimentos de execucdo dos Direitos Creditérios do Agronegdécio, de modo a garantir a satisfacdo do
crédito dos Titulares dos CRA.

A realizacao inadequada dos procedimentos de execucao dos Direitos Creditorios do Agronegocio por parte da Securitizadora ou do Agente Fiduciario dos CRA, conforme
0 caso, em desacordo com a legislacéo ou regulamentacéao aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA.

Adicionalmente, a capacidade de satisfagdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio também podera ser afetada: (i) pela morosidade do Poder Judiciario brasileiro, caso
necessaria a cobranca judicial dos Direitos Creditorios do Agronegoécio; ou (ii) pela eventual perda de documentos comprobatérios, afetando adversamente o fluxo de
pagamentos dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média
Risco da originagao e formalizacdo dos Direitos Creditorios do Agronegdécio

O lastro dos CRA & composto pelos Direitos Creditorios do Agronegocio, decorrentes das CPR-Financeiras, que devem atender determinados critérios legais, e
regulamentares estabelecidos para sua caracterizacdo. Falhas na constituicdo ou formalizacdo das CPR-Financeiras (inclusive pela impossibilidade de assegurar que nao
havera fraudes, erros ou falhadas no processo de analise da Devedora sobre sua capacidade de adimplir com as obrigacdes decorrentes das CPR-Financeiras), de
acordo com a legislacdo e regulamentacao aplicavel, sao situacdes que podem ensejar o inadimplemento dos Direitos Creditérios do Agronegocio, das CPR-Financeiras
e/ou dos CRA, a contestacao da regular constituicdo das CPR-Financeiras e/ou dos CRA por qualquer pessoa, incluindo por terceiros ou pela propria Devedora, causando
prejuizos aos Titulares dos CRA. Além disso, tais situacdes podem acarretar a impossibilidade de execucao especifica de referidos titulos e dos Direitos Creditorios do
Agronegocio, caso necessaria, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA, ocasionando perdas financeiras aos Titulares dos CRA, inclusive, conforme o
caso, como resultado de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das CPR-Financeiras.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média
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Risco relacionado ao fato de a presente Oferta estar dispensada de andlise prévia perante a CVM e a ANBIMA

A Oferta esta dispensada de andlise prévia junto a ANBIMA e CVM, conforme o rito de registro automatico de distribuicdo, nos termos do artigo 26, inciso VIII, da
Resolugéo CVM 160.

Os Investidores interessados em subscrever e integralizar os CRA no ambito da Oferta devem ter conhecimento suficiente sobre os riscos relacionados aos mercados
financeiro e de capitais para conduzir sua propria pesquisa, avaliacdo e investigacado independentes sobre a situacao financeira e as atividades da Devedora, da Emissora
e sobre os CRA, tendo em vista que ndo Ihes sédo aplicaveis, no ambito da Oferta, todas as protecdes legais e regulamentares conferidas a investidores que investem em
ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios com andlise prévia perante a CVM, incluindo a revisdo, pela CVM ou pela ANBIMA no ambito do convénio
CVM/ANBIMA.

Tendo em vista que ndo sdo aplicaveis, aos Investidores, todas as protecfes legais e regulamentares conferidas a investidores que investem em ofertas publicas de
distribuicdo de valores mobiliarios com andlise prévia perante a CVM, incluindo a revisédo, pela CVM ou pela ANBIMA no ambito do convénio CVM/ANBIMA, é possivel
que os Investidores, caso ndo possuam conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua propria pesquisa,
avaliacao e investigacéo independentes sobre a situacao financeira e as atividades da Devedora e da Emissora, sejam prejudicados em razao da assimetria informacional
a qual possivelmente estariam expostos ao investir nos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média
Risco de resgate antecipado dos CRA na hipoétese de indisponibilidade do IPCA

Nos termos da CPR-Financeira Terceira Série, no caso de indisponibilidade temporéaria do IPCA igual ou inferior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos, na data de pagamento
de qualquer obrigacéo pecuniaria da Devedora decorrente da CPR-Financeira Terceira Série, inclusive do Valor Nominal Atualizado, e da Remuneragéo dos CRA Terceira
Série, conforme as datas previstas no Anexo | da CPR-Financeira Terceira Série, sera aplicado, em sua substituicdo, a ultima Projecéo divulgada oficialmente até a data
do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacoes financeiras entre a Devedora e a Emissora quando da divulgacdo posterior do IPCA que seria aplicavel.

Na hip6tese de extingao, limitacéo e/ou néo divulgacéo do IPCA por um periodo superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos apds a data esperada para sua apurac¢éo e/ou
divulgacao ou, ainda, no caso de impossibilidade de aplicacdo do IPCA por imposicao legal ou determinacéo judicial, devera ser aplicado em sua substituicéo (i) o indice
gue vier legalmente a substitui-lo; ou (ii) no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, a Emissora ou o Agente Fiduciario dos CRA devera convocar, em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento de quaisquer dos eventos referidos acima, uma Assembleia Especial de Titulares de CRA Terceira Série, a qual
tera como objeto a deliberacdo pelos Titulares dos CRA Terceira Série, de comum acordo com a Devedora e a Emissora, sobre o novo parametro de atualizacédo
monetaria da CPR-Financeira Terceira Série (“indice Substitutivo”). Referida Assembleia Especial devera ser realizada dentro do prazo de 20 (vinte) dias contados da
publicacédo do respectivo edital de convocacao, ou, caso ndo se verifigue quérum minimo para sua realizacdo em primeira convocacéao, no prazo de 8 (oito) dias contados
da nova publicacao do edital de convocacéao. CONFIDENCIAL 57
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No caso acima, até a deliberacéio do indice Substitutivo pela Assembleia Especial de Titulares de CRA Terceira Série, seréa utilizado, para célculo do valor de quaisquer
obrigacBes pecuniarias previstas na CPR-Financeira Terceira Série, a Ultima Projecdo divulgada oficialmente, até a data da definicdo ou aplicacdo, conforme o caso, do
indice Substitutivo, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras entre a Devedora e a Emissora quando da divulgacdo posterior do IPCA que seria aplicavel
ou da defini¢c&o do indice Substitutivo.

Caso n&o haja acordo sobre o indice Substitutivo (ou caso nio seja instalada a Assembleia Especial de titulares do CRA Terceira Série para deliberacdo do indice
Substitutivo em segunda convocac¢édo, ou, caso instalada Assembleia Especial, ndo haja quérum para deliberacdo em primeira e em segunda convocacao, conforme
aplicavel), a Devedora devera, no prazo de 15 (quinze) dias contados (i) da data de encerramento da Assembleia Especial dos titulares de CRA Terceira Série em que ndo
houve acordo sobre o indice Substitutivo; (i) da data em que tal Assembleia Especial em segunda convocac&o deveria ter ocorrido, ou, se for o caso, em outro prazo que
venha a ser definido em referida Assembleia Especial, pagar a Emissora a integralidade do Valor Nominal Atualizado, acrescido da Remuneragéo dos CRA Terceira Série
devida até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizacdo dos CRA Terceira Série ou da Data de Pagamento dos CRA
Terceira Série anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, sem acréscimo de qualquer prémio, devendo ser considerado a ultima Projecéo divulgada
oficialmente para tal calculo.

Caso ocorra o resgate antecipado dos CRA Terceira Série na hipotese descrita acima, os Titulares dos CRA Terceira Série terdo seu horizonte original de investimento
reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracdo buscada pelos CRA Terceira Série ou sofrer prejuizos em razdo de
eventual tributagdo em decorréncia do prazo de aplicagdo dos recursos investidos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média
Risco de resgate antecipado dos CRA na hipoétese de indisponibilidade da Taxa DI

Nos termos da CPR-Financeira da Segunda Série, no caso de indisponibilidade temporario ou auséncia de apuracdo da Taxa DI por mais de 10 (dez) Dias Uteis
consecutivos apos a data esperada para a sua apuracao e/ou divulgacéo, ou, ainda, no caso de sua extincdo ou impossibilidade de sua aplicacdo por imposicao legal ou
determinacao judicial, sera utilizada a dltima Taxa DI divulgada oficialmente (“Taxa Substitutiva DI”), até a data da definicdo ou aplicacdo, conforme o caso, do novo
parametro, ndo sendo devidas quaisquer compensacoes financeiras entre a Emissora, a Devedora e os Titulares de CRA Segunda Série quando da divulgacéo posterior
da taxa/indice de Remuneracéo da CPR-Financeira Segunda Série e dos CRA Segunda Série.
Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 10 (dez) dias Uteis, ou caso seja extinta, ou haja a impossibilidade legal de aplicacdo da Taxa DI para calculo
da Remuneracdo dos CRA Segunda Série, o Agente Fiduciario dos CRA ou a Emissora devera, no prazo maximo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do final do prazo de
10 (dez) dias acima mencionado ou do evento de extingdo ou inaplicabilidade, conforme o caso, convocar a Assembleia Especial dos Titulares de CRA Segunda Série, de
comum acordo com a Emissora e a Devedora, sobre o novo parametro de Remuneracdo dos CRA Segunda Série, parametro este que devera preservar o valor real e 0s
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mesmos niveis da Remuneracdo dos CRA Segunda Série. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Especial Segunda Série, a referida
Assembleia Especial Segunda Série ndo sera mais realizada, e a Taxa DI divulgada passara novamente a ser utilizada para o calculo da CPR-Financeira Segunda Série
e, consequentemente, dos CRA Segunda Série.

Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva DI entre a Emissora, a Devedora e os Titulares dos CRA Segunda Série ou caso ndo seja realizada a Assembleia
Especial dos Titulares de CRA Segunda Série por falta de quérum de instalacdo, em segunda convocacao, ou por falta de quérum de deliberacéo, na forma prevista no
Termo de Securitizacdo, a Emissora devera informar a Devedora, 0 que acarretara a liquidagdo antecipada total da CPR-Financeira Segunda Série pela Devedora, em
conformidade com os procedimentos descritos na CPR-Financeira Segunda Série e, consequentemente, o resgate antecipado da totalidade dos CRA Segunda Série pela
Emissora, no prazo de (i) 30 (trinta) dias (a) da data de encerramento da respectiva Assembleia Especial dos Titulares de CRA Segunda Série, (b) da data em que tal
Assembleia deveria ter ocorrido, considerando a segunda convocagéao, ou (ii) em outro prazo que venha a ser definido em referida assembleia, o que ocorrer primeiro,
pelo Preco de Resgate Antecipado aplicavel, ndo sendo devido qualquer prémio ou aplicacdo de taxa de desconto. A Taxa DI a ser utilizada para célculo da Remuneracgéo
da CPR-Financeira Segunda Série e da Remuneracdo dos CRA Segunda Série nesta situacao serd a ultima Taxa DI disponivel.

Caso ocorra o resgate antecipado dos CRA Segunda Série na hipotese descrita acima, os Titulares dos CRA Segunda Série terdo seu horizonte original de investimento
reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir 0s recursos recebidos com a mesma remuneracdo buscada pelos CRA Segunda Série ou sofrer prejuizos em razdo de
eventual tributagdo em decorréncia do prazo de aplicagdo dos recursos investidos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média
A Emissora podera estar sujeita a faléncia, recuperacgdao judicial ou extrajudicial

Na hipotese de a Emissora ser declarada insolvente, o Agente Fiduciario dos CRA devera assumir temporariamente a administracdo do Patrim6nio Separado. Em
Assembleia Especial, os Titulares dos CRA poderdo deliberar sobre as novas normas de administracdo do Patriménio Separado ou optar pela liqguidacdo destes, que
poderdo ser insuficientes para quitar as obrigacdes da Emissora perante os respectivos Titulares dos CRA. Ademais, ao longo do prazo de duracédo dos CRA, a Emissora
podera estar sujeita a eventos de faléncia, recuperacéao judicial ou extrajudicial. Dessa forma, eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais, previdenciarias
e trabalhistas, poderdo afetar tais direitos creditorios do agronegocio, principalmente em razéo da falta de jurisprudéncia no Brasil sobre a plena eficacia da afetacao de
patrimdnio, o que podera afetar adversamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes assumidas junto aos Titulares dos CRA. Nesse caso, o fluxo de
pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média
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Riscos associados a guarda eletrénica dos Documentos Comprobatérios

A Emissora contratard o Custodiante para a guarda eletrénica dos Documentos Comprobatérios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegocio. Ndo
h& como assegurar que o Custodiante atuara de acordo com os termos em que foi contratado, o que podera acarretar efeito adverso relevante para os Titulares de CRA.
O Custodiante tem obrigacdo de permitir & Emissora livre acesso a essa documentacdo, sendo que, se por qualquer motivo, o Custodiante ndo cumprir tal obrigacao,
podera ser prejudicada a verificacdo da regularidade da referida documentacao.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

VariacOes climaticas

O setor agropecuario € diretamente dependente do clima, sendo que quaisquer variagdes climaticas podem ter um impacto significativo nas atividades da Devedora.
Secas, inundacbes, ondas de calor, granizo e excesso de chuva sédo alguns dos fendmenos climaticos que poderdo afetar lavouras e impactar negativamente as
atividades dos cooperados da Devedora, bem como da prépria Devedora, as receitas da Devedora e, consequentemente, seus resultados, podendo resultar em efeito
adverso relevante na capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e dos CRA. Nao ha como mensurar, nem se proteger contra a exposicao da
Devedora aos diversos impactos, ainda que indiretos, que podem ser causados pelos diversos fenbmenos da natureza, nem 0s possiveis prejuizos que a Devedora
podera sofrer em razdo de variacdes climaticas.

Além disso, como tem sido amplamente divulgado em estudos especializados, o aquecimento global estd ocorrendo de forma acelerada, o que pode potencializar os
efeitos dos fenbmenos climaticos hoje conhecidos de forma imprevisivel. O aquecimento global também pode contribuir para o surgimento de novos fendbmenos ou para a
ocorréncia, no Pais, de fendbmenos inéditos ou de dificil verificacdo, como furacdes e tufoes, dentre outros. Ademais, as temperaturas minimas e maximas, os indices
pluviométricos e as demais caracteristicas das microrregides climaticas em que se encontram localizadas as propriedades da Devedora podem sofrer alteracbes
imprevisiveis e devastadoras para o negécio da Devedora o que podera afetar a Devedora de forma adversa e, consequentemente causar prejuizos aos investidores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média
A criacdo de animais e seu processamento envolvem riscos relacionados a saude e ao controle de doencgas

As operacdes da Devedora envolvem criacdo de aves e outros animais, exigindo que a Devedora e seus cooperados mantenham e assegurem boas praticas quanto a
saude animal e ao controle sobre doencas. A Devedora e seus cooperados podem ser obrigados a descartar animais e suspender a venda de alguns de seus produtos a
clientes nos paises em que a Devedora atua ou para os paises que a Devedora exporta, caso ocorra um surto de doenca que afete os animais, tais como salmonela,
listeria e gripe aviéria, entre outros. A eliminacdo de animais afetados pode impedir a recuperacdo dos custos decorrentes da criacdo ou aquisicdo desses animais e
resultar em despesas adicionais, como despesas de descarte dos animais contaminados. Surtos de doencgas animais, ou o receio publico a seu respeito, podem restringir

a comercializagdo dos produtos da Devedora e seus cooperados, afetando negativamente os mercados em que a Devedora atua e, consequentemente, as suas
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operacoes, impactando adversamente a condicdo financeira da Devedora e sua capacidade de pagar as CPR-Financeiras. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA
pode ser adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Materialidade Média
A sazonalidade das atividades agricolas realizadas pelos cooperados da Devedora

As atividades dos cooperados da Devedora e, consequentemente, as receitas da Devedora estao diretamente relacionadas aos ciclos das lavouras da Devedora e, por
isso, tém natureza sazonal. Os resultados operacionais da Devedora sofrem variacdes significativas principalmente pela marcacéo dos ativos biol6gicos na fase de pré-
colheita e no momento de faturamento dos produtos, este Ultimo, que geralmente ocorre entre o terceiro e quarto trimestre do ano.

A sazonalidade das lavouras dos cooperados da Devedora também implica, por consequéncia, a sazonalidade do lucro bruto da Devedora apurado em bases diferentes
do exercicio social, o que pode causar um efeito adverso significativo nos resultados operacionais apurados em bases diferentes do exercicio social, e impactando
adversamente a condicdo financeira da Devedora e sua capacidade de pagar as CPR-Financeiras. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA pode ser adversamente
afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média
A Devedora e seus cooperados dependem de fornecedores para aquisi¢cdo de insumos agricolas

A Devedora e seus cooperados dependem de fornecedores para a aquisicao de fertilizantes, corretivos de solo, defensivos agricolas, sementes, maquinas e implementos
agricolas, pecas, combustiveis e outros produtos, bem como, de servico para execucdo de obras, manutencdes, transporte, entre outros servicos necessarios para
operacdes nas unidades de producéo dos cooperados da Devedora. As variagdes nos precos dos insumos agricolas impactam diretamente no resultado operacional da
Devedora e de seus cooperados. Cada um destes insumos (sementes, fertilizantes, defensivos agricolas, combustiveis e lubrificantes) possui fatores intrinsecos para
aumento e reducédo de seus precos, e todos também séo influenciados por suas relacdes de oferta e demanda. Por exemplo, no Brasil, os fertilizantes sao fornecidos por
poucos fornecedores, 0 que torna tais insumos suscetiveis a constante variacdo de preco e estoque.

E importante destacar que, além de producdo propria de parte das necessidades da Devedora, a Devedora adquire sementes de soja e milho, produzidas no mercado
interno. A disponibilidade de cultivares destas espécies para compra sofre grande influéncia das condi¢cdes meteorolégicas durante a producdo, havendo anos em que
variedades mais demandadas e nas quais se tenham obtido menores produ¢fes possuem pre¢cos mais elevados. Os produtores de sementes também posicionam o preco
de seus produtos conforme os precos das commodities agricolas. Por exemplo, se o preco da soja na Bolsa de Chicago (CBOT) estiver em alta, as sementes de soja
poderdo estar mais caras. Avancos no melhoramento genético, como as transgenias e as variedades resistentes a determinadas pragas, também sao fatores de aumento
no preco da semente em virtude destes diferenciais tecnologicos, que se espera que refltam em ganhos para a producdo agricola e na diminuicdo dos custos com

defensivos. Uma grande quantidade dos fertilizantes ou suas matérias-primas utilizadas no Brasil possuem origem no exterior, onde empresas nacionais e multinacionais
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atuantes no Brasil realizam a importacdo e venda aos produtores rurais. Assim, a variacdo cambial também influencia o preco destes insumos. Muito embora ndo sejam
commodities, os fertilizantes chamados comumente de matérias-primas (por poderem fazer parte de varias misturas e formulas para adubacdo) se comportam de modo
parecido com as commodities, sendo muito influenciadas pela sua oferta e demanda e pelas negocia¢des feitas em outros paises. Grande parte dos defensivos agricolas
ou suas matérias-primas sao fabricados no exterior, e apenas seu acabamento (diluicdo, envase, rotulagem, etc.) é feito por empresas estabelecidas no Brasil.

Deste modo, a variagcdo cambial € um componente dos seus precos. Um fato importante a ressaltar € que, da mesma forma que acontece com as sementes, 0s
fornecedores aproveitam o momento dos precos das commodities agricolas para vender os produtos que possuem em portfélio para cada cultura. Por exemplo, se o
preco da soja na Bolsa de Nova lorque (NYSE) estiver em alta, ou se a area cultivada no Brasil estiver aumentando, poderédo posicionar os defensivos em precos
maiores. Como todos os consumidores de combustiveis no Brasil a Devedora esta sujeita as politicas publicas de precificacdo deste insumo, com o0 agravante da
logistica. Igualmente, a questdo logistica € um ponto de atencdo nas cadeias de suprimentos bem como nos custos de insumos da Devedora. Qualquer um desses
fatores pode ter um efeito adverso relevante na condi¢cédo financeira e resultados operacionais da Devedora, impactando sua capacidade de honrar suas obrigacdes
decorrentes das CPR-Financeiras. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA pode ser adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Materialidade Média
A instabilidade cambial e a desvalorizacdo do real podem afetar adversamente a economia brasileira e a Devedora

Em decorréncia de diversas pressodes, a moeda brasileira tem sofrido forte oscilagdo com relagdo ao Dolar e outras moedas fortes ao longo das ultimas quatro décadas.
Durante todo esse periodo, o governo brasileiro implementou diversos planos econémicos e utilizou diversas politicas cambiais, incluindo desvalorizacdes repentinas,
minidesvalorizagcfes periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de mercado de cambio flutuante, controles cambiais e
mercado de cambio duplo. De tempos em tempos, houve flutuacdes significativas da taxa de cambio entre o Real e o Délar e outras moedas. Nao se pode assegurar que
a desvalorizagdo ou a valorizacdo do Real frente ao Doélar e outras moedas ndo terd um efeito adverso nas atividades da Securitizadora e da Devedora, impactando
adversamente a condicao financeira da Devedora, aumentando consequentemente os riscos, podendo impactar adversamente o desempenho financeiro dos CRA,
podendo ocasionar perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Por um lado, as desvaloriza¢des do Real podem afetar de modo adverso a economia brasileira como um todo, bem como os resultados da Securitizadora e da Devedora,
podendo impactar o desempenho financeiro, o preco de mercado dos CRA de forma adversa, além de restringir o acesso aos mercados financeiros internacionais e
determinar intervencdes governamentais, inclusive por meio de politicas recessivas. Por outro, a valorizacdo do Real frente ao Doélar pode levar a deterioracdo das contas
correntes do pais e da balanca de pagamentos, bem como a um enfraguecimento no crescimento do produto interno bruto gerado pela exportacdo, o que também pode
impactar o desempenho financeiro, o preco de mercado dos CRA de forma adversa. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando
perdas financeiras aos Titulares dos CRA.
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Além disso, a maioria das exportacdes da Devedora sdo denominadas em délares dos Estados Unidos. Quando o Real se deprecia em relacdo ao Dolar dos Estados
Unidos, as receitas de vendas de exportacdo aumentam, assumindo que os precos de produtos da Devedora no mercado internacional permanecam constantes. Ao
passo que, quando o Real se valoriza em relacdo ao Dolar dos Estados Unidos e os precos do mercado internacional para os produtos da Devedora permanecem
constantes, as receitas com as vendas de exportacdo diminuem. Essa variagcdo ocorre porque muitos dos clientes da Devedora pagam pelos produtos de exportacdo em
Délares dos Estados Unidos, mas a Devedora mantém seus registros contdbeis em Reais. Além disso, os contratos financeiros da Devedora contém covenants
financeiros que exigem a manutencdo de certos indices. Uma desvalorizagdo subita e relevante do Real em relacdo ao Délar dos Estados Unidos pode resultar na
incapacidade da Devedora de cumprir tais indices em alguns de seus contratos financeiros. Assim, alteracdes nas taxas de cambio podem resultar em perdas ou ganhos
nas vendas e dividas denominadas em Délar dos Estados Unidos da Devedora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Média
Elevacao subita da taxa de juros

A elevacdo subita da taxa de juros pode reduzir a demanda do investidor por titulos e valores mobilidrios de companhias brasileiras e por titulos que tenham seu
rendimento pré-fixado em niveis inferiores aos praticados no mercado apos a elevacédo da taxa de juros. Neste caso, a liquidez dos CRA pode ser afetada adversamente.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Média
Crises econdmicas e politicas no Brasil podem afetar adversamente os negocios, operacdes e condicao financeira da Devedora e suas controladas

O Brasil tem apresentado instabilidades econdmicas causadas por distintos eventos politicos e econémicos observados nos ultimos anos, com a desaceleracdo do
crescimento do PIB e efeitos em fatores de oferta (niveis de investimentos, aumento e uso de tecnologias na producéo etc.) e de demanda (niveis de emprego, renda
etc.). Consequentemente a incerteza sobre se 0 governo brasileiro vai conseguir aprovar as reformas econémicas necessarias para melhorar a deterioragdo das contas
publicas e da economia tem levado a um declinio da confianga do mercado na economia e no governo brasileiros. A economia brasileira continua sujeita as politicas e aos
atos governamentais, os quais, em nao sendo bem-sucedidos ou implementados, poderao afetar as operacdes e o desempenho financeiro das empresas, incluindo os da
Devedora.

Nos ultimos anos, o cenario politico brasileiro experimentou uma intensa instabilidade em decorréncia principalmente da deflagracdo de um esquema de corrupcao
envolvendo varios politicos, incluindo membros do alto escaldo, o que culminou com o impeachment de uma presidente da republica e com ac¢des contra seu sucessor e
sua equipe. As recentes instabilidades politicas e econémicas tém levado a uma percepcao adversa da economia brasileira e um aumento na volatilidade no mercado de
valores mobiliarios brasileiro, que também podem afetar adversamente os negocios da Devedora. Qualquer instabilidade econ6mica recorrente e incertezas politicas
podem afetar adversamente a Devedora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Média
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A instabilidade politica pode afetar adversamente os negoécios da Devedora, seus resultados e operagdes

A instabilidade politica pode afetar adversamente a Devedora. O ambiente politico brasileiro tem influenciado historicamente, e continua influenciando o desempenho da
economia do pais. Crises politicas afetaram, e continuam a afetar, a confianca dos investidores e do publico em geral, o que resultou na desaceleracdo da economia e no
aumento da volatilidade dos valores mobiliarios emitidos por companhias brasileiras.

Além disso, investigacdes de autoridades podem afetar adversamente as empresas investigadas e impactar adversamente o crescimento da economia brasileira. Os
mercados brasileiros vém registrando uma maior volatilidade devido as incertezas decorrentes de tais investigacdes conduzidas pela Policia Federal, pela Procuradoria
Geral da Republica e outras autoridades.

O potencial resultado destas investigacbes € incerto, mas elas ja tiveram um impacto adverso sobre a imagem e reputacdo das empresas envolvidas, e sobre a
percepcdo geral do mercado da economia brasileira. Nao podemos prever se as investigacdes irdo refletir em uma maior instabilidade politica e econdmica ou se novas
acusacdes contra funcionarios do governo e de empresas estatais ou privadas vao surgir no futuro no ambito destas investigacdes ou de outras. Além disso, ndo
podemos prever o resultado de tais alegacfes, nem o seu efeito sobre a economia brasileira. O desenvolvimento desses casos pode afetar adversamente 0os negdécios,
condicao financeira e resultados operacionais da Devedora e, portanto, sua capacidade de pagar os Direitos Creditérios do Agronegécio no ambito desta Emisséao.

Por fim, incertezas em relagdo a implementacgéo, pelo Presidente da Republica de mudancas relativas as politicas monetéria, fiscal e, sobretudo, previdenciaria, bem
como a legislacdo pertinente, podem contribuir para a instabilidade econémica. Essas incertezas e novas medidas podem aumentar a volatilidade do mercado de titulos
brasileiros causando, por consequéncia, um efeito adverso no preco de mercado dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Média

O Governo Federal exerce influéncia significativa sobre a economia brasileira. Essa influéncia, bem como a conjuntura econémica e a politica brasileira,
poderdo causar um efeito adverso relevante nas atividades da Devedora e de suas controladas

A economia brasileira tem sofrido intervencdes frequentes por parte do Governo Federal, que por vezes, realiza modificacdes significativas em suas politicas e normas. As
medidas tomadas pelo Governo Federal para controlar a inflagdo, além de outras politicas e normas, implicam intervencdes nas taxas de juros e no mercado de cambio,
mudanca das politicas fiscais, controle de precos, controle de capital e limitacdo as importacdes, entre outras medidas. A Devedora ndo tem controle sobre as medidas e
politicas que o Governo Federal pode vir a adotar no futuro, e tampouco podemos prevé-las. Os negoécios da Devedora, a situacdo econdmico-financeira e 0s seus
resultados operacionais poderédo vir a ser afetados de maneira relevante por modificacdes nas politicas ou normas que envolvam ou afetem fatores, tais como:

. taxas de juros;
. controles cambiais e restricdes a remessas para o exterior;
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. politica monetéria;

. flutuagcbes cambiais;

. alteracao das normas trabalhistas, legais e regulatérias;

. inflacao;

. liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos;

. expansao ou contragdo da economia brasileira;

. politica fiscal e alteracdes na legislacao tributaria;

. controle sobre importacao e exportacao;

. instabilidade social e politica; e

. outros acontecimentos politicos, diplomaticos, sociais e econémicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem.

A incerteza quanto a implementacdo de mudancas por parte do Governo Federal nas politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode
contribuir para a incerteza econémica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro e dos valores mobilidrios emitidos no exterior
por companhias brasileiras. As acdes do Governo Federal nas politicas ou normas que envolvam os fatores macroeconémicos acima listados poderdo afetar
adversamente as atividades da Devedora e sua analise de sensibilidade aos aumentos de taxa de juros. Ademais, mudancas nos precos de acdes ordinarias de
companhias abertas, auséncia de disponibilidade de crédito, redu¢des nos gastos, desaceleracdo da economia global, instabilidade de taxa de cambio, aumento nas
taxas de juros no Brasil ou no exterior e presséao inflacionaria podem adversamente afetar, direta ou indiretamente, a economia e o mercado de capitais brasileiros, o que
podera reduzir a liquidez global e o interesse do investidor no mercado de capitais brasileiro, afetando negativamente o preco dos CRA, gerando consequéncias negativas
aos seus negocios, situagdo financeira e resultados operacionais.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média
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Acontecimentos e a percepc¢ado de risco em outros paises, especialmente nos Estados Unidos e em paises emergentes, podem afetar adversamente o preco
de mercado dos valores mobiliarios brasileiros, incluindo os CRA

O preco de mercado dos valores mobiliarios das empresas brasileiras é afetado em graus variados pelas condicfes econbémicas e de mercado em outros paises, incluindo
os Estados Unidos e outros paises da América Latina e mercados emergentes. As reacdes dos investidores aos desenvolvimentos nesses outros paises podem ter um
efeito adverso no preco de mercado dos valores mobiliarios de emissores brasileiros, incluindo os CRA. Crises nos Estados Unidos e paises de mercados emergentes ou
politicas econémicas de outros paises podem diminuir o interesse dos investidores em valores mobiliarios de emissores brasileiros, incluindo os CRA, o que pode afetar
adversamente o preco de mercado de tais valores mobiliarios.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

Eventos internacionais e a percepcdo do risco de outros paises e mercados, especialmente nos Estados Unidos da América e Europa, em relacdo aos
mercados emergentes, podem ter um impacto adverso no investimento estrangeiro no Brasil

Os investidores internacionais consideram geralmente o Brasil como um mercado emergente. Historicamente, a ocorréncia de fatos adversos em economias em
desenvolvimento resultou na percepcdo de um maior risco pelos investidores do mundo, incluindo investidores dos Estados Unidos e de paises europeus. Tais
percepcdes em relacdo aos paises de mercados emergentes afetaram significativamente o mercado de capitais brasileiro e a disponibilidade de crédito no Brasil, tanto de
fontes de capital nacionais como internacionais.

Nesse sentido, o Brasil podera ser impactado pela ocorréncia de eventos internacionais, que incluem a crise financeira e a instabilidade politica nos Estados Unidos, o
recente conflito armado entre a Ucrania e a RUssia, a guerra comercial entre os Estados Unidos e a China, bem como crises econdmicas na Europa e em outros paises,
gue afetam a economia global, produzindo uma série de efeitos que impactam, direta ou indiretamente, os mercados de capitais e a economia brasileira, incluindo as
flutuacdes de precos de titulos de sociedades cotadas, menor disponibilidade de crédito, deterioracdo da economia global, flutuacdo em taxas de cambio e inflacdo, entre
outras consequéncias que podem afetar adversamente a Devedora e os investimentos dos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média
Riscos relativos a responsabilizacdo da Emissora por prejuizos ao Patriménio Separado

Nos termos do artigo 26 da Lei n°® 14.430, foi instituido Regime Fiduciario sobre os Direitos Creditérios do Agronegocio, a fim de lastrear a emissdo dos CRA, com a
consequente constituicdo do Patriménio Separado. O patriménio proprio da Emissora ndo seré responsavel pelos pagamentos devidos aos Titulares dos CRA, exceto na
hipotese de descumprimento, pela Emissora, de disposi¢cdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do
Patriménio Separado, conforme o paragrafo Unico do artigo 28, da Lei n® 14.430. Nestas circunstancias, a Emissora sera responsavel pelas perdas ocasionadas aos

Titulares dos CRA, sendo que ndo ha qualquer garantia de que a Emissora terd patriménio suficiente para quitar suas obrigacdes perante os Titulares dos CRA, o que
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podera ocasionar perdas aos Titulares dos CRA. O patriménio liquido da Emissora era, na data base de 30 de setembro de 2023, de R$6.207.000,00 (seis milhdes,
duzentos e sete mil reais), montante este inferior ao valor total da Oferta, e ndo ha como garantir que a Emissora dispora de recursos ou bens suficientes para efetuar
pagamentos decorrentes da responsabilidade acima indicada, conforme previsto no artigo 28, da Lei n® 14.430, o que podera afetar adversamente os titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Materialidade Média

A economia do Brasil permanece vulneravel a choques externos, incluindo agueles que podem ser causados por dificuldades econémicas significativas de
seus principais parceiros comerciais regionais ou por efeitos gerais de “contagio”, que podem ter um efeito adverso relevante na economia brasileira e na
Devedora

As crises econdmicas globais e a instabilidade relacionada no sistema financeiro internacional tiveram no passado e podem continuar tendo no futuro um efeito negativo
no crescimento econdmico no Brasil. As crises econbmicas globais reduzem a disponibilidade de liquidez e crédito para financiar a continuacdo e expansao das
operacdes comerciais em todo o mundo. Enquanto o Brasil exporta uma parcela diversificada de produtos, tanto em quantidade de produtos quanto de destinos, em
relacéo aos seus pares, um declinio significativo no crescimento econémico ou na demanda por importacées de qualquer um dos principais parceiros comerciais do Brasil,
como Unido Europeia, China ou Estados Unidos, pode ter um impacto adverso relevante nas exportacdes e na balanca comercial do Brasil e afetar adversamente o
crescimento econdmico do Brasil. Aléem disso, como as rea¢fes dos investidores internacionais aos eventos que ocorrem em um pais emergente as vezes produzem um
efeito de “contagio”, no qual toda uma regido ou classe de investimento € desfavorecida pelos investidores internacionais, o Brasil pode ser adversamente afetado por
fatores econdmicos ou financeiros negativos em outros paises. Tais desenvolvimentos podem afetar a economia brasileira no futuro e, consequentemente, os resultados
da Devedora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média
Risco de Pagamento das Despesas pela Devedora

Caso a Devedora néao realize o pagamento das despesas do Patrimdnio Separado, estas serdo suportadas pelo Patriménio Separado e, caso ndo seja suficiente, 0s
Titulares de CRA poderdo ser chamados para aportar recursos suficientes para honrar referidas as despesas, 0 que pode gerar gastos ndo previstos e prejuizos
financeiros aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor
Riscos relacionados a auséncia de verificacdo no ambito da comprovacao da Destinacdo de Recursos pela Devedora

As CPR-Financeiras representam direitos creditorios do agronegoécio que atendem aos requisitos previstos no artigo 23, paragrafo 1°, da Lei 11.076 e do § 4°, inciso Ill do
artigo 2°, do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 60, uma vez que a Devedora se caracteriza como cooperativa agricola, nos termos da Clausula 5.2 acima, sendo que
suas atividades atendem aos requisitos previstos no Anexo Normativo Il, artigo 2° da Resolucdo CVM 60. Tendo em vista 0 acima exposto, ndo havera a verificacdo
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periodica, pelo Agente Fiduciario dos CRA, da Destinacdo dos Recursos. A falha da Devedora em destinar corretamente os recursos captados por meio da Emisséo, nos
termos estabelecidos nas CPR-Financeiras e no Termo de Securitizacdo, podera resultar em questionamentos por parte da CVM, do fisco e de outras autoridades
governamentais, e, também, no vencimento antecipado das CPR-Financeiras e dos CRA, causando prejuizos a Devedora e perdas financeiras aos Titulares dos CRA.
Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor/ Materialidade Menor

A participacado de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera afetar adversamente a formacéo da
taxa final de Remuneracao dos CRA e sua participacédo na Oferta poderéa resultar nareducéo da liquidez dos CRA

Nos termos da regulamentagdo em vigor, poderdo ser aceitas no Procedimento de Bookbuilding intencdes de investimento de Investidores considerados Pessoas
Vinculadas, o que pode impactar adversamente a formacdo das taxas finais da Remuneracédo dos CRA, tendo em vista que as Pessoas Vinculadas podem ter interesses
dissonantes dos investidores que nao sejam Pessoas Vinculadas.

Ademais, caso ndo seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) dos CRA originalmente ofertados, as intencdes de investimento apresentadas por
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas néo serdo canceladas. Assim, sera permitida a colocacéo perante Pessoas Vinculadas. A participacdo de Pessoas Vinculadas
na Oferta podera reduzir a quantidade de CRA, reduzindo liquidez desses CRA posteriormente no mercado secundario, uma vez que referidas Pessoas Vinculadas
podem optar por manter estes CRA fora de circulacdo. A Emissora e os Coordenadores ndo tém como garantir que a subscrigcdo/aquisicdo dos CRA por Pessoas
Vinculadas néo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter estes CRA fora de circulagéo.

Os Investidores devem estar cientes de que a participacdo de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera impactar
adversamente a formacéo das taxas finais da Remuneragéo e que, caso seja, nos termos acima previstos, o investimento nos CRA por Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas podera reduzir a liquidez dos CRA no mercado secundario.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

Risco Inerente aos Investimentos Permitidos

Todos os recursos oriundos dos direitos creditérios do Patrimbnio Separado que estejam depositados em contas correntes de titularidade da Emissora poderdo ser
aplicados em Investimentos Permitidos. Os Investimentos Permitidos estdo sujeitos a perdas decorrentes da variacdo em sua liquidez diéria, rebaixamentos da
classificacao de investimento, fatores econémicos e politicos, dentre outros, podendo causar prejuizos aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Menor

Insuficiéncia do patriménio liguido da Emissora frente ao valor total da oferta

A insuficiéncia dos bens do Patrimoénio Separado ndo dara causa a declaracao de sua quebra, cabendo, nessa hipétese, ao Agente Fiduciario dos CRA e/ou a
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Securitizadora convocar Assembleia Especial para deliberar sobre as normas de administracdo ou liquidacdo do Patrimbnio Separado. A Securitizadora somente
respondera por prejuizos ou por insuficiéncia do Patriménio Separado em caso de descumprimento de disposicéo legal ou regulamentar, dolo, negligéncia, imprudéncia,
impericia ou administracdo temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do Patriménio Separado, desde que comprovado em devido processo legal e sentenca judicial
transitada em julgado. Dessa forma, o patriménio liquido da Securitizadora podera ndo ser suficiente para fazer frente aos prejuizos que causar, 0 que podera afetar
adversamente a capacidade da Securitizadora de honrar as obrigacdes assumidas junto aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor
Risco relacionado ainexisténcia de informacdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas e pré-pagamento

Considerando que a Devedora emitiu as CPR-Financeiras em favor da Emissora especificamente no ambito da emissdo dos CRA e da presente Oferta, ndo existem
informacgBes estatisticas precisas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio que compdem o Patrimbénio Separado.
Referida inexisténcia de informacdes estatisticas precisas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento impactam negativamente na andlise criteriosa da qualidade
dos Direitos Creditorios do Agronegdcio decorrentes das CPR-Financeiras e poderdo gerar um impacto negativo sobre a adimpléncia dos Direitos Creditérios do
Agronegocio e, consequentemente, dos CRA, podendo afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos dos CRA e, consequentemente, gerar um impacto negativo para
os Investidores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor
Risco de integralizacdo dos CRA com agio

Os CRA, quando de sua negociacdo em mercado secundéario e, portanto, sem qualquer responsabilidade, controle ou participacdo da Securitizadora e/ou dos
Coordenadores, poderdo ser adquiridos pelos novos investidores com agio, calculado em funcdo da rentabilidade esperada por esses investidores ao longo do prazo de
amortizacdo dos CRA originalmente programado. Em caso de antecipacdo do pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio nas hipoteses previstas nas CPR-
Financeiras, os recursos decorrentes dessa antecipacdo serdo imputados pela Securitizadora no Resgate Antecipado dos CRA, nos termos previstos no Termo de
Securitizacao, hipotese em que o valor a ser recebido pelos investidores podera ndo ser suficiente para reembolsar integralmente o investimento realizado, frustrando a
expectativa de rentabilidade que motivou o pagamento do agio. Neste caso, nem o Patrimdnio Separado, nem a Securitizadora, dispordo de outras fontes de recursos
para satisfacéo dos interesses dos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor
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O recente desenvolvimento da securitizacéo de direitos creditérios do agronegdécio pode gerar riscos judiciais e/ou financeiros aos investidores de CRA

A securitizacdo de direitos creditérios do agronegdcio € uma operacdo recente no mercado de capitais brasileiro. A Lei 11.076, que instituiu os certificados de recebiveis
do agronegdcio, foi editada em 2004. Entretanto, s6 houve um volume maior de emissfes de certificados de recebiveis do agronegocio nos ultimos anos. Além disso, a
securitizacdo € uma operagdo mais complexa que outras emissdes de valores mobiliarios, ja que envolve estruturas juridicas que objetivam a segregacdo dos riscos do
emissor do valor mobiliario (a Securitizadora), de seu devedor (no caso, a Devedora) e direitos creditérios que lastreiam a emissdo. Em razdo da gradativa consolidacdo
da legislacéo aplicavel aos certificados do agronegocio ha menor previsibilidade quanto a sua aplicacao e interpretacdo ou a eventuais divergéncias quanto ao disposto na
legislagdo e nos normativos aplicaveis (disposi¢cdes da Resolucdo CVM 60, da Resolucdo CMN 5.118 e da Lei 14.430, por exemplo). Dessa forma, por ser recente no
Brasil, 0 mercado de securitiza¢do ainda ndo se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situacées em que ainda ndo existam
regras que o direcione, gerando assim um risco de inseguranca juridica aos investidores, uma vez que o Poder Judiciario podera, ao analisar a Oferta e os CRA e
interpretar as normas que regem o assunto, proferir decisdes que impactem adversamente a estrutura da Oferta, as CPR-Financeiras e/ou os CRA, podendo ocasionar
perdas financeiras aos investidores.

Em 2 de fevereiro de 2024, o Conselho Monetério Nacional publicou a Resolugdo CMN 5.118 reduzindo os tipos de lastro que podem ser usados para a emissédo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio. A nova regra passou a valer a partir da data de sua publicacdo, gerando impacto imediato ao setor de securitizagdo do
mercado de capitais brasileiro. A nhova norma podera provocar uma menor emissao destes titulos e, por consequéncia, impactar a liquidez destes ativos no mercado
secundario. Por essa razao, os Titulares de CRA poderdo enfrentar dificuldades para negociar a venda dos CRA no mercado secundario ou até mesmo podem nao
consegquir realiza-la e, consequentemente, podem vir a sofrer prejuizo financeiro. Este € apenas um exemplo recente que alterou a dindmica do mercado de CRA. Nao é
possivel prever se ou quando estes eventos podem voltar a ocorrer e qual sera dimenséo do prejuizo que podem causar aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor
Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizagéo

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico desta Emissédo considera um conjunto de obrigacdes de parte a parte estipuladas por meio de contratos e
titulos de crédito, tendo por diretriz a legislacdo em vigor. Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no que
tange a este tipo de operacao financeira, em situacfes de conflito, divida ou estresse podera haver perdas por parte dos Titulares dos CRA em razéao do dispéndio de
tempo e recursos na eventual necessidade de buscar o reconhecimento ou exigibilidade por meios judiciais e/ou extrajudiciais de quaisquer termos e condicdes
especificos dos CRA e/ou das CPR-Financeiras.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor
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Riscos associados aos prestadores de servigcos da Emissao

A Emissdo conta com prestadores de servicos terceirizados para a realizagdo de atividades, como auditores, agente fiduciario, agente de cobranca, dentre outros. Caso,
conforme aplicavel, alguns destes prestadores de servicos aumentem significantemente seus precos, sejam descredenciados, ou ndo prestem servicos com a qualidade e
agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servigco. Nao obstante, a Emissora mantém e podera manter relacdes comerciais,
no curso normal de seus negdcios, com algum destes prestadores de servico. Por esta razao, o eventual relacionamento entre a Emissora e tais prestadores de servico e
sociedades integrantes de seus respectivos grupos econdmicos pode gerar um conflito de interesses que poderdo ocasionar prejuizos financeiros aos investidores, na
medida que afete a prestacdo dos servicos no ambito da Emisséo. Conforme descrito no Termo de Securitizagdo, os prestadores de servico da Emissao poderao ser
substituidos somente mediante deliberacdo da Assembleia Especial de Titulares dos CRA. Adicionalmente, caso alguns destes prestadores de servicos sofram processo
de faléncia, aumentem significativamente seus precos, nao prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo
do prestador de servigo, 0 que podera afetar negativamente as atividades da Emissora e, conforme o caso, as operac¢des e desempenho referentes a Emissdo. Ainda, as
atividades acima descritas séo prestadas por quantidade restrita de prestadores de servi¢o, o que pode dificultar a contratacdo e prestacao destes servicos no ambito da
Emisséo.

Caso os prestadores de servico faltem com a diligéncia deles esperada na prestacdo dos servicos no ambito da Emissédo, € possivel que a defesa dos interesses dos
Titulares de CRA ou a transparéncia com relacdo a situagéo financeira da Emissora, conforme o caso, seja afetada negativamente, gerando prejuizos relevantes aos
Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor
Riscos relacionados aos fornecedores da Emissora

Durante o processo de originacao, estruturacdo, distribuicdo e monitoramento de suas operacdes de securitizacdo, a Emissora contrata fornecedores especializados em
varios servicos. Os fornecedores contratados sdo basicamente: assessores legais, agentes fiduciarios, escrituradores, bancos liquidantes, custodiantes de titulos,
empresas terceirizadas de monitoramento e cobranca de pagamentos, distribuidores de titulos e valores mobiliarios autorizados pela CVM a comercializar os titulos de
emissao da Emissora, empresa de contabilidade e de tecnologia, auditoria, entre outros.

Alguns destes prestadores sdo muito restritos e caso alguns destes prestadores de servigos sofram processo de faléncia, aumentem significativamente seus pre¢os ou
ndo prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, poderd ser necessaria a substituicdo do fornecedor, o que podera afetar negativamente as
atividades da Emissora. Ainda, as atividades acima descritas possuem participantes restritos, o que pode prejudicar a prestacao destes servicos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor
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A Administracdo da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada

A capacidade da Securitizadora de manter uma posicdo competitiva e a prestacdo de servicos de qualidade depende em larga escala dos servicos de sua alta
administracdo. Nesse sentido, a Securitizadora ndo pode garantir que tera sucesso em atrair e manter pessoal qualificado para integrar sua alta administracao.

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Securitizadora de atrair e manter uma equipe especializada, com conhecimento técnico na securitizacdo de
recebiveis do agronegdcio, podera ter efeito adverso na Securitizadora, afetando sua capacidade de gerar resultados, o que poderia impactar suas atividades de
administracéo e gestdo do Patrimbénio Separado e afetar adversamente a capacidade da Securitizadora de honrar as obriga¢des assumidas junto aos Titulares dos CRA,
impactando adversamente o desempenho financeiro dos CRA e, por consequéncia, podendo ocasionar perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Menor
Barreiras comerciais mais rigidas em mercados importantes de exportacao

Especialmente, no que diz respeito as aves brasileiras, nos mercados internacionais, 0os exportadores brasileiros estdo sendo cada vez mais afetados por medidas de
protecao aos produtores locais, adotadas pelos paises importadores. A competitividade das companhias e entidades exportadoras brasileiras levou determinados paises a
estabelecerem barreiras comerciais para limitar 0 acesso dessas companhias a seus mercados. As barreiras comerciais podem consistir em barreiras tarifarias e nao
tarifarias. Na indastria na qual a Devedora atua, barreiras néo tarifarias representam uma preocupacao particular, especialmente as restricoes sanitarias e técnicas.

Alguns paises, como a Russia, China e a Africa do Sul, possuem um histérico de imposi¢do de barreiras comerciais as importacdes de produtos alimenticios. A Unido
Europeia, adotou um sistema de cotas para determinados produtos de frango e tarifas proibitivas para determinados produtos que néo possuem cotas, a fim de atenuar os
efeitos dos custos de producgédo, que sdo menores no Brasil para os produtores locais em comparagédo aos custos dos produtores europeus. Outros paises também ja
impuseram barreiras comerciais contra produtos alimenticios. Muitos paises desenvolvidos contam com subsidios diretos e indiretos para aumentar a competitividade de
seus produtores em outros mercados. Ademais, produtores locais em alguns mercados podem exercer pressao politica sobre seus governos para impedir que produtores
estrangeiros exportem para o seu mercado, especificamente em meio a condigdes econdémicas desfavoraveis.

Qualquer uma das restricdes supracitadas pode afetar substancialmente os volumes de exportacdo da Devedora e, consequentemente as exportacdes e desempenho
financeiro da Devedora. Se novas barreiras comerciais surgirem nos principais mercados internacionais, a Devedora pode enfrentar dificuldades na realocacéo para
outros mercados em termos favoraveis, e seus negocios, situacao financeira e resultados operacionais podem ser afetados de forma adversa, afetando sua capacidade
de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio e, consequentemente, o fluxo de pagamentos dos CRA, 0 que podera causar prejuizos aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Materialidade Menor
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As vendas da Devedora no mercado internacional estao sujeitas a uma ampla gama de riscos associados a operacdes transnacionais

As vendas no mercado externo representam uma parte significativa das receitas da Devedora. No mercado externo, a Devedora exporta principalmente aos seguintes
paises (China, México, Reino Unido, Coréia do Sul, Japdo, Alemanha, Africa do Sul), onde a Devedora esta sujeita a muitos dos mesmos riscos descritos em relacéo ao
Brasil. Além disso, a Devedora pode vir a expandir as suas vendas para outros mercados no exterior. O desempenho financeiro futuro da Devedora, portanto, depende,
em grande parte, das condi¢cdes econdmicas, politicas e sociais nessas regides, bem como das suas condi¢des de fornecimento.

As atividades da Devedora, assim como sua situacao financeira e resultados operacionais, podem ser adversamente afetados por mudancas politicas e regulamentacdes
governamentais e, consequentemente causar prejuizos aos investidores, na medida que afetem a capacidade de pagamento das CPR-Financeiras pela Devedora e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA, envolvendo questdes tais como:

politica monetaria e taxas de juros;

flutuacdes no preco das commodities;

deterioracao das condi¢cdes econdmicas globais;

riscos politicos, como turbuléncia e instabilidade, controles cambiais e incerteza em relacdo as politicas do governo;

diminuicdo da demanda, principalmente de grandes mercados;

restricdes a remessas internacionais, como a imposi¢do de aumento de tarifas, antidumping ou outras barreiras comerciais néo-tarifarias;
greves ou outros eventos que afetem os portos e outras instalacdes de transporte;

conformidade com diferentes regimes legais e regulamentares estrangeiros;

acesso a infraestrutura adequada, que pode ser afetada por inundacdes ou eventos similares, escassez de agua e energia; e

exposicdo negativa a midia relacionada a agricultura brasileira e/ou a industria de processamento de carnes.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Materialidade Menor
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O descumprimento das leis e regulamentos de controle de exportacdo ou san¢fes econémicas

A Devedora opera globalmente e enfrenta riscos relacionados a observancia de leis e regulamentacdes de controle de exportacdo e sanc¢des econdmicas, incluindo
aguelas administradas pela Organizacdo das Nacdes Unidas, Unido Europeia e pelos Estados Unidos, incluindo o Escritério de Controle de Ativos Estrangeiros do
Departamento do Tesouro dos Estados Unidos. Os programas de san¢fes econdmicas restringem as negociacdes da Devedora com certos paises, individuos e entidades
gue foram sancionados. Entretanto, a Devedora pode, no futuro, buscar fazer negécios em determinados paises que estdo sujeitos a sancdes sob as leis dos Estados
Unidos ou de outros paises.

A Devedora pode ndo ser bem-sucedida em garantir o cumprimento de limitacdes ou restricbes nos negdcios com empresas localizadas em tais paises. Se for
considerado que a Devedora esteja violando leis ou regulamentacdes aplicaveis, a Devedora pode estar sujeita a penalidades criminais e multas, sofrer impactos
adversos em sua reputacdo e seus resultados operacionais e condicao financeira podem ser afetados negativamente.

Além disso, a Devedora ndo pode garantir que seus cooperados, funcionarios, diretores, executivos, parceiros ou quaisquer terceiros com quem tem negocios, incluindo,
dentre outros, distribuidores e fornecedores, ndo violam tais leis e regulamentos. Ademais, a Devedora podera ser responsabilizada por qualquer violacdo das leis e
regulamentos, o que poderia resultar em multas civis, criminais ou outras penalidades, além de ter um impacto material adverso em seus resultados operacionais,
condicdo financeira e prejudicar a sua reputacdo, impactando adversamente a capacidade da Devedora de pagar as CPR-Financeiras. Nesse caso, o fluxo de
pagamentos dos CRA pode ser negativamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Materialidade Menor
Riscos relacionados a saude envolvendo o setor alimenticio

A Devedora esta sujeita a riscos que afetam a industria de alimentos em geral, inclusive riscos relacionados a contaminacdo ou deterioracdo de alimentos, preocupacoes
crescentes quanto aos aspectos nutricionais e de saude, reclamacdes de responsabilidade sobre o produto feitas pelo consumidor, adulteracdo de produto, possivel
indisponibilidade de produtos e despesas com seguro por responsabilidade civil, percepcdo publica da seguranca do produto tanto do setor em geral quanto
especificamente dos produtos da Devedora, mas ndo exclusivamente, em virtude de ocorréncia ou temor de ocorréncia de surtos de doencas, além dos possiveis custos
e transtornos do recall de produtos e impactos sobre a imagem e sobre as marcas detidas pela Devedora. Entre estes riscos, destacam-se, ainda, 0s riscos intrinsecos a
criagdo de animais, incluindo doencas e condi¢des climaticas adversas. Os produtos de origem animal estdo sujeitos a contaminagdo durante o processamento e
distribuicdo. Particularmente, carnes processadas podem ficar expostas a varios agentes patogénicos de interesse de saude publica, incluindo Listeria monocytogenes,
Salmonela enteritidis, Salmonela tiphimurium e. coli O157:H7. Tais patégenos também podem contaminar os produtos da Devedora e seus cooperados durante o
processo de producdo ou em virtude de manejo inadequado por processadores de alimentos terceirizados, franqueados, distribuidores, prestadores de servigos de
alimentacdo ou consumidores.
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A contaminacgédo, principalmente provocada por falhas nos sistemas de controle de temperatura de armazenamento e transporte, também é um risco. Os sistemas
desenvolvidos pela Devedora e seus cooperados, conforme o0 caso, para monitorar os riscos de seguranca dos alimentos nas fases de producao e distribuicdo podem nao
funcionar adequadamente ou serem insuficientes, levando a contaminacao.

Além dos problemas acima descritos, falhas em sistemas que garantem a seguranc¢a dos alimentos da Devedora e seus cooperados, conforme o caso, podem resultar em
publicidade negativa, prejudicando as marcas, reputacéo e imagem da Devedora, afetando negativamente as vendas da Devedora, o que pode ter um efeito prejudicial
significativo em seus negdcios, resultados operacionais, situacao financeira e perspectivas, e impactando adversamente a capacidade da Devedora de pagar as CPR-
Financeiras. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA pode ser adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Possiveis retiradas ou recalls de produtos que ja tenham sido distribuidos podem resultar em descarte de inventario de produtos, em publicidade negativa, em fechamento
temporario de instalacées, em custos substanciais de conformidade ou em remediacdo e julgamentos de responsabilidade de produto significativos contra a Devedora
e/ou seus cooperados. Qualquer um desses eventos pode resultar em uma perda de demanda dos produtos, o que podera levar a um efeito adverso sobre os negocios,
resultados operacionais, condicéo financeira e perspectivas da Devedora. Ainda que os produtos da Devedora nédo sejam afetados pela contaminacéo, a Devedora pode
enfrentar publicidade negativa, se os produtos fornecidos por seus cooperados forem contaminados, o que resultara em percepcdo negativa do publico sobre a seguranca
destes e na reducédo da demanda pelos consumidores. Processos judiciais relevantes, recalls generalizados de produtos e outros eventos negativos enfrentados pela
Devedora e/ou seus cooperados ou por seus concorrentes podem resultar em uma perda generalizada da confiangca do consumidor na seguranca e na qualidade dos
produtos da Devedora.

As vendas da Devedora sédo, em ultima analise, dependentes das preferéncias do consumidor, e quaisquer riscos reais a saude ou que sejam associados aos produtos

podem causar perda de confian¢ca na seguranca e qualidade destes e levar a um impacto adverso relevante nos negocios, resultados operacionais, situacao financeira e

perspectivas da Devedora podendo, consequentemente, causar prejuizos aos investidores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Materialidade Menor

Pragas ou doencas poderao prejudicar as colheitas dos cooperados da Devedora

As lavouras atuais e futuras dos cooperados da Devedora estao expostas a pragas e doencas, que podem afetar a producéo. O combate, ou o controle, das pragas e

doencas hoje existentes e conhecidas demanda investimentos constantes, o que encarece o custo de producdo. O surgimento de novas pragas e/ou a mutagao dos tipos

de pragas e doencas hoje existentes poderdo afetar negativamente e, até mesmo, destruir as lavouras dos cooperados da Devedora. O combate e o controle das novas

pragas e doencas demandardo dispéndios adicionais, aumentarao o custo de producdo dos cooperados da Devedora e poderéo ter um efeito negativo sobre a situacao

financeira e os resultados da Devedora. Ademais, caso 0s cooperados da Devedora ndo consigam exterminar ou controlar determinada praga ou doenca, as lavouras

poderdo ser comprometidas, e a Devedora ndo sera capaz de atender aos seus clientes e nem proporcionar o0 acesso por parte de seus cooperados aos graos
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necessarios para 0s seus cooperados que atuam no segmento de proteina animal o que podera prejudicar a imagem no mercado e afetar a situacdo financeira da
Devedora e sua capacidade de pagar as CPR-Financeiras. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA pode ser adversamente afetado, causando perdas financeiras
aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Materialidade Menor

A deficiéncia de logistica de transporte, armazenamento e de processamento no Brasil constitui fator importante para implementacdo das atividades da
Devedora

Uma das principais desvantagens da agropecuaria brasileira reside no fato de que as regides mais importantes de plantio e de criacdo de animais ficam distantes dos
principais portos. O acesso a infraestrutura de transportes e portos é essencial para o crescimento da agropecuaria brasileira, como um todo, e para operacdes em
particular da Devedora. Os cooperados da Devedora atualmente desenvolvem bem como podem vir a adquirir e desenvolver terras em areas especificas cuja
infraestrutura de transporte existente ndo seja adequada.

A Devedora ndo pode garantir que sejam feitos investimentos pelo governo ou pelo setor privado em melhorias na infraestrutura de transporte, que demandam

investimentos vultuosos. Uma por¢do substancial da producéo agricola e de proteina animal realizada no Pais € atualmente transportada por caminhfes, um meio de
transporte significativamente mais caro que o transporte ferroviario disponivel nos Estados Unidos e em outros paises produtores de commodities agricolas.

Considerando que a dependéncia do transporte rodoviario aumenta os custos da Devedora, a capacidade da Devedora de competir no mercado mundial pode ser
prejudicada. Qualquer um desses fatores pode ter um efeito adverso relevante na condigéo financeira e resultados operacionais da Devedora, impactando sua capacidade
de honrar suas obriga¢cbes decorrentes das CPR-Financeiras. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA pode ser adversamente afetado, causando perdas financeiras
aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Materialidade Menor
Falhas da Devedora em continuamente inovar e lancar novos produtos com sucesso

O sucesso financeiro da Devedora depende da sua capacidade de prever mudancas nas preferéncias e habitos alimentares dos consumidores, além da capacidade de
desenvolver e lancar novos produtos e variagdes de produtos com éxito, conforme o desejo desses consumidores. A Devedora pode ndo ser capaz de desenvolver
produtos inovadores com éxito ou seus novos produtos podem néo ter sucesso comercial.

A reducao de investimentos no desenvolvimento de produtos pode ndo soO afetar negativamente a sua capacidade de gerar solu¢des inovadoras, mas também afetar no
sucesso de tais produtos. Ademais, 0s seus empregados que trabalham com pesquisa, inovacéo e desenvolvimento de produtos podem migrar para um dos competidores
da Devedora, o que podera comprometer nossa capacidade em gerar novos produtos e podera fazer com que seus competidores tenham acesso as informacdes que, na
analise da Devedora, sédo de sua propriedade.
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Se a Devedora ndo conseguir avaliar o direcionamento dos seus principais mercados e identificar, desenvolver, produzir e comercializar produtos novos ou aprimorados
para estes mercados em constante evolucao, de forma oportuna ou rentavel, os seus produtos, marcas, resultados financeiros e posicdo competitiva podem ser afetados,
impactando de maneira adversa 0s seus negocios, resultados operacionais, situacao financeira e perspectivas. As atividades de marketing, propaganda, promocfes aos
consumidores e campanhas comerciais que a Devedora realiza podem nao ser suficientes ou podem ser mal interpretadas pelos consumidores, o que podera acarretar na
nao aceitacdo de um determinado produto ou na deterioracdo da imagem da Devedora, impactando de maneira adversa 0s seus negocios, resultados operacionais,
situacdo financeira e perspectivas. O sucesso da Devedora em manter, estender e expandir a imagem de suas marcas depende também da sua capacidade de
adaptacdo rapida as mudancas no ambiente da midia, incluindo o aumento da dependéncia de redes sociais e a disseminacdo de campanhas online. O aumento
crescente do uso de redes sociais e da midia digital aumentou a velocidade e a extensdo em que informacfes e opinibes, corretas ou equivocadas, podem ser
compartilhadas. Publicacbes ou comentarios negativos sobre a Devedora, nossas marcas ou produtos em redes sociais ou midias digitais podem prejudicar muito a
reputacdo e a imagem de suas marcas.

Caso a Devedora nédo seja capaz de manter ou melhorar sua imagem, a venda, situacéo financeira e resultados operacionais e a capacidade da Devedora de adimplir
com suas obrigacdes decorrentes das CPR-Financeiras podem ser afetados de forma significativa e adversa. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA pode ser
adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Materialidade Menor
Falha ou aincapacidade da Devedora de proteger a sua propriedade intelectual e qualquer violagcdo a sua propriedade intelectual

A propriedade intelectual da Devedora de maior relevancia consiste em suas marcas nacionais e internacionais. A capacidade da Devedora de efetivamente competir
nestes mercados depende dos direitos de marcas registradas, logotipos, bem como outros direitos referentes a propriedade intelectual. Além disso, as diferengas das leis
referentes a propriedade intelectual ou direitos de propriedade nos paises em que a Devedora atua podem levar a niveis diferentes de protecdo legal nesses paises.
Desta forma, acdes judiciais podem ser necessarias para garantir os direitos de propriedade intelectual da Devedora. Caso nestas acdes, os direitos da Devedora ndo
sejam assegurados, a Devedora poderéa sofrer efeitos adversos relevantes sobre seus negécios, agio, situacdo financeira, resultados operacionais e fluxo de caixa. Além
disso, terceiros podem alegar que a propriedade intelectual e/ou atividades comerciais infringem a sua prépria propriedade intelectual ou direitos de propriedade, e
gualquer litigio a este respeito seria dispendioso, independentemente do mérito tratado. Se a Devedora néo obtiver éxito na defesa destas reclamacdes ou na celebracao
de acordos, podera ser obrigada a pagar indenizacdes e/ou celebrar contratos de licenca, que podem néo prever termos favoraveis a Devedora. Ademais, a Devedora
podera ser obrigada a reformular ou remodelar seus produtos de forma a evitar infracées, o que podera resultar em custos significativos em determinados mercados.
Caso as decisdes considerem que a Devedora infringiu a propriedade intelectual de qualquer terceiro, esta podera vir a sofrer impactos adversos relevantes em sua
reputacdo, negocios, posicao financeira, resultado de operacdes e fluxos de caixa. Qualquer um desses fatores pode impactar negativamente a capacidade da Devedora
de honrar com suas obrigagbes decorrentes das CPR-Financeiras. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA pode ser adversamente afetado, causando perdas
financeiras aos Titulares dos CRA. CONFIDENCIAL 77
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Danos nos ativos biolégicos e no produto final de propriedade da Devedora

Certos danos nos ativos biolégicos e no produto final de propriedade da Devedora podem néo estar cobertos por seguros contra terceiros, bem como as suas apdlices
estdo sujeitas a limites e exclusdes de responsabilidade. Por exemplo, a Devedora esta exposta a certos riscos de qualidade do produto, como contaminacao criminosa,
gripe aviaria e salmonela, que podem afetar seus negocios e podem néo estar cobertos por seguro. Na hipotese de ocorréncia de um evento que ndo esteja coberto por
uma apoélice de seguro contratada, ou no caso dos danos ultrapassarem os limites das apdlices, levando a Devedora a incorrer em custos significativos. Ademais, existe
ainda o risco de a Devedora ser instada a indenizar pessoas afetadas por tais eventos. Além disso, mesmo com perdas que estdo, em Ultima andlise, cobertas por
seguros, a Devedora podera ter despesas adicionais para atenua-las, como o deslocamento da producao para diferentes instalacdes, as quais podem nao ser totalmente
cobertas pelo nosso seguro.

Existe, ainda, o risco de as instalagbes da Devedora virem a ser afetadas por incéndios, além de danos elétricos, explosdes em subestacdes ou greves gerais de
caminhoneiros. Nem todos os custos diretos, indiretos e/ou intangiveis decorrentes da interrupcdo de nossos negdécios podem estar cobertos pelo seguro. Qualquer
evento semelhante em unidades no futuro pode afetar de maneira adversa a condicéo financeira ou 0s resultados operacionais da Devedora, e sua capacidade de honrar
suas obrigacdes decorrentes das CPR-Financeiras. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA pode ser negativamente afetado, causando perdas financeiras aos
Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Materialidade Menor
A Devedora esta sujeita ariscos associados ao ndo cumprimento da Lei Geral de Protecdo de Dados

A Devedora obtém, armazena, processa e utiliza dados pessoais, tais como dados de clientes e colaboradores, no ambito de suas operacdes comerciais. E preciso
garantir que qualquer tratamento de dados pessoais e informacgdes confidenciais, tais como, processamento, utilizacdo, armazenagem, disseminacéo, transferéncia ou
eliminacdo sob sua responsabilidade seja realizada de acordo com a legislacédo aplicavel. Especialmente em relagdo ao tratamento de dados pessoais, a Devedora deve
observar as leis de protecao de dados e privacidade aplicaveis.

Em 14 de agosto de 2018, foi sancionada a Lei n° 13.709, conforme alterada de tempos em tempos (“LGPD”), que regula as praticas relacionadas ao tratamento de dados
pessoais de forma geral e ndo mais esparsa e setorial, por meio de um conjunto de regras que impacta todos os setores da economia.

A LGPD estabelece um novo marco legal a ser observado nas operacdes de tratamento de dados pessoais e prevé, dentre outras providéncias, os direitos dos titulares de
dados pessoais, hipoteses em que o tratamento de dados pessoais € permitido (bases legais), obrigacdes e requisitos relativos a incidentes de seguranca da informacéao
envolvendo dados pessoais e a transferéncia e compartilhamento de dados, bem como prevé sancfes para o descumprimento de suas disposi¢des, que variam de uma
simples adverténcia e determinacdo de exclusdo dos dados pessoais tratados de forma irregular & imposicado de multa. A lei, ainda, autoriza a criagcdo da Autoridade
Nacional de Protecdo de Dados (“ANPD”), autoridade responsavel por elaborar diretrizes e aplicar as sancfes administrativas, em caso de descumprimento das
disposicbes da LGPD. CONFIDENCIAL 78
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O descumprimento de quaisquer disposi¢cdes previstas na LGPD tem como riscos: (i) a propositura de acdes judiciais, individuais ou coletivas pleiteando reparacdes de
danos decorrentes de violagdes, baseadas ndo somente na LGPD, mas, na legislacdo esparsa e setorial sobre protecdo de dados ainda vigente; e (ii) a aplicacao das
penalidades previstas na legislacéo esparsa. Com a entrada em vigor das sancdes administrativas da LGPD, caso a Devedora nédo esteja em conformidade com a LGPD,
a Devedora e entidades de seu grupo econdémico poderdo estar sujeitas as sancdes, de forma isolada ou cumulativa, de adverténcia, obrigacdo de divulgacédo de
incidente, bloqueio temporério e/ou eliminacdo de dados pessoais e multa de até 2% (dois por cento) do faturamento da empresa, grupo ou conglomerado no Brasil no
seu ultimo exercicio, excluidos os tributos, até o montante global de R$50.000.000 (cinquenta milhdes de reais) por infracdo. Além disso, a Devedora pode ser
responsabilizada por danos materiais, morais, individuais ou coletivos causados e ser considerada solidariamente responsaveis por danos materiais, morais, individuais ou
coletivos causados pela Devedora e suas subsidiarias, devido ao ndo cumprimento das obrigacdes estabelecidas pela LGPD.

Assim, falhas de seguranca e quaisquer outras falhas na protecdo dos dados pessoais tratados pela Devedora, bem como a inadequacéo a legislacdo aplicavel, podem
acarretar multas elevadas, pagamento de indenizaces, divulgacdo do incidente para o mercado, eliminacdo dos dados pessoais da base, e até a suspensao de suas
atividades, o que podera afetar negativamente a reputacao e os resultados da Devedora, comprometendo sua capacidade de pagar as CPR-Financeiras. Nesse caso, 0
fluxo de pagamentos dos CRA seria negativamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA. Destacamos, ainda, que alguns dos contratos firmados
com terceiros no que envolvem o tratamento de dados pessoais ndo possuem clausulas-padréo de protecédo de dados e essa auséncia pode acarretar prejuizo financeiro
para a Devedora na hipotese de descumprimento da LGPD por qualquer uma das partes. Adicionalmente, ndo € possivel prever como as autoridades brasileiras irdo
aplicar e interpretar a LGPD.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Materialidade Menor
A Devedora depende de seus sistemas de tecnologia da informacéao

A Devedora depende de sistemas de tecnologia da informagéo nas suas atividades. Os sistemas de tecnologia da informacdo da Devedora sdo vulneraveis. Falhas de
rede, desastres naturais, sabotagem, vandalismo, ataques terroristas ou cibernéticos, erros de software, avarias, invasoes fisicas ou eletrdnicas, e/ou virus que podem
resultar em fraudes, roubos e/ou destruicdo de informacdes em seus sistemas. A Devedora ndo pode garantir que as suas medidas de seguranca sejam eficazes para
proteger-se contra-ataques cibernéticos e outros danos aos sistemas de tecnologia da informacgdo. Além disso, os sistemas de backup, planos de continuidade de
negoécios e de recuperagcdo de desastres, podem ndo cobrir todos estes eventos e sistemas usados. Qualquer interrupcdo ou perda de sistemas de tecnologia da
informacg&o dos quais os aspectos criticos das operacdes da Devedora dependam podera ter um efeito adverso sobre seus negocios, resultados operacionais e condi¢do
financeira.

Além disso, a Devedora armazena informacfes confidenciais relacionadas a seus produtos, estratégias, processos, fornecedores, funcionarios e clientes. Qualquer
violacdo de seguranca envolvendo a apropriacdo indevida, perda ou outra divulgacdo ou uso nao autorizados de informacdes confidenciais de terceiros ou da Devedora,
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podera sujeitar a Devedora a penalidades civis e criminais, expor a Devedora a responsabilidades diversas perante os seus fornecedores, clientes, outros terceiros ou
autoridades governamentais, e/ou ter efeitos adversos nos negocios, reputacao, situagao financeira e resultados operacionais da Devedora.

Ademais, incéndios ou outros desastres podem afetar nossas instalacdes e escritorios administrativos, incluindo as nossas bases de dados, o que podera afetar
adversamente as atividades administrativas da Devedora, seu armazenamento e processamento de dados corporativos, volumes de producéo e, consequentemente, seu
desempenho financeiro, comprometendo sua capacidade de pagar as CPR-Financeiras. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria negativamente afetado,
causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Materialidade Menor
O negdcio da Devedora requer capital intensivo de longo prazo para implementacao da estratégia de crescimento

N&o é possivel garantir que a Devedora sera capaz de obter financiamento suficiente para custear os seus investimentos de capital e sua estratégia de expanséo ou a
custos aceitaveis, seja por condicdes macroecondmicas adversas, seja por seu desempenho ou por outros fatores externos ao seu ambiente, o que podera afetar
adversamente a sua capacidade de implementar com sucesso a sua estratégia de crescimento. A implementacdo da estratégia da Devedora pode depender de fatores
fora de seu controle, tais como alteragdes das condi¢cdes dos mercados nos quais a Devedora opera, acdes de concorrentes ou leis e regulamentos existentes a qualquer
tempo. Caso a Devedora ndo seja capaz de implementar com sucesso qualquer parte de sua estratégia, o seu negdécio, situacdo financeira e resultados operacionais
poderdo ser adversamente afetados, comprometendo sua capacidade de pagar as CPR-Financeiras. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria negativamente
afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Materialidade Menor
O desempenho da Devedora depende de relag8es trabalhistas favoraveis com seus empregados

Em 31 de dezembro de 2023, a Devedora possuia mais de 23.543 (vinte e trés mil, quinhentos e quarenta e trés) colaboradores, contratados no regime da Consolidacao
das Leis Trabalhistas). A maioria dos mencionados colaboradores é representada por sindicatos trabalhistas e estdo protegidos por acordos coletivos ou contratos de
trabalho semelhantes, que estdo sujeitos a renegociacao periddica dentro dos prazos estabelecidos por lei. Grupos de empregados atualmente nédo sindicalizados podem
procurar a representacao sindical no futuro.

Caso a Devedora ndo seja capaz de negociar acordos coletivos de trabalho aceitaveis, esta podera estar sujeita a paralisagdes coletivas ou interrupcdes de trabalho em
uma de suas instalagdes, iniciadas por sindicatos, incluindo greves. Qualquer aumento significativo nos custos trabalhistas, deterioracdo das relacdes trabalhistas,
operacoOes tartaruga ou paralisacdes em quaisquer de nossas localidades ou que afetem qualquer um dos fornecedores da Devedora, seja decorrente de atividades
sindicais, movimentacdo dos empregados ou de outra forma, poderiam ter um efeito adverso relevante nos negdécios, situacéo financeira, resultados operacionais da
Devedora.
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A Devedora figura no polo passivo de 2 (duas) acles civis publicas, ajuizadas pelo Ministério Publico do Trabalho, cujos objetos envolvem a adocdo de medidas de
contingéncia contra a transmissdo da COVID-19 entre seus trabalhadores. Além disso, a Devedora estd sujeita a fiscalizacdo pelo Ministério Publico do Trabalho.
Eventual descumprimento das regras de natureza trabalhista podera fundamentar o Ministério Publico do Trabalho a ingressar com medidas judiciais como ac¢ao civil
publica ou propor assinatura de TAC, o que podera eventualmente ensejar em penalidades e resultar em impacto negativo aos negocios da Devedora. Qualquer um
desses fatores pode impactar negativamente a capacidade da Devedora de honrar com suas obrigacdes decorrentes das CPR-Financeiras. Nesse caso, o fluxo de
pagamentos dos CRA pode ser adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Materialidade Menor
Falhas nos sistemas, politicas e procedimentos de gestéo de riscos da Devedora

As politicas e procedimentos da Devedora, para identificar, monitorar e gerenciar riscos podem néo ser totalmente eficazes. Os métodos de gerenciamento de riscos
podem nao prever exposi¢cdes futuras ou serem suficientes contra riscos desconhecidos e que poderdo ser significativamente maiores do que aquelas indicadas pelas
medidas historicas que a Devedora utiliza. Outros métodos de gerenciamento de riscos que a Devedora adota e que dependem da avaliacdo das informacoes relativas a
mercados, clientes ou outros assuntos disponiveis ao publico podem néo ser totalmente precisos, completos, atualizados ou adequadamente avaliados. As informacdes
em que a Devedora se baseia ou com que alimenta ou mantem modelos historicos e estatisticos podem ser incompletas ou incorretas, o que podera gerar um efeito
adverso relevante sobre os seus negoécios, comprometendo sua capacidade de pagar as CPR-Financeiras. Nesse caso, o0 fluxo de pagamentos dos CRA seria
negativamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Materialidade Menor
Decisfes desfavoraveis em processos administrativos e judiciais

A Devedora é atualmente, ou podera ser no futuro, ré em processos trabalhistas, tributarios, criminais e civeis (incluindo processos administrativos, regulatorios,
ambientais e acdes civis publicas). Decisfes desfavoraveis em procedimentos investigatorios ou processos judiciais envolvendo a Devedora e/ou membros de sua
administracdo, atuais ou futuros, poderdo causar um impacto adverso relevante em sua imagem, em seus negocios, resultados operacionais e situacdo financeira,
comprometendo sua capacidade de pagar as obrigagbes pecuniarias decorrentes CPR-Financeiras. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria negativamente
afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Materialidade Menor
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Os contratos de endividamento da Devedora estéo sujeitos a clausulas de vencimento antecipado

Alguns instrumentos de divida da Devedora contém certos compromissos que restringem a capacidade da Devedora e das subsidiarias da Devedora de (i) incorrer em
endividamento adicional, (ii) onerar direitos e propriedades, (iii) incorporar ou vender ativos, (iv) descumprir determinados parametros de (a) indice de liquidez corrente, (b)
patriménio liquido pelo passivo total, (c) divida liquida pelo patriménio liquido; e (d) EBITDA pelas despesas financeiras liquida. O descumprimento desses compromissos
restritivos pode ensejar o vencimento antecipado das obrigacdes da Devedora. Ndo ha garantias de que a Devedora dispora de recursos suficientes em caixa para fazer
frente as suas obrigacfes na hipdtese de eventual vencimento antecipado desses instrumentos de divida, o que podera acarretar impacto negativo no negocio da
Devedora, situagdes financeiras e resultados operacionais.

Portanto, na ocorréncia de qualquer evento de inadimpléncia previsto em tais contratos, o fluxo de caixa e as demais condicdes financeiras da Devedora poderiam ser
adversamente impactados, afetando sua capacidade de honrar suas obrigacdes decorrentes das CPR-Financeiras. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria
adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Materialidade Menor
As operagdes da Devedora estdo sujeitas a riscos relacionados a regulagdo de seu setor de atuagao

As atividades da Devedora e seus cooperados estédo sujeitas a um amplo conjunto de leis e regulamentos federais, estaduais e municipais relativos a protecdo do meio
ambiente, que impdem diversas obrigacdes de cunho ambiental, como, por exemplo, a manutencdo compulsoria de determinadas areas das propriedades da Devedora e
de seus cooperados como areas preservadas, administracdo adequada de defensivos e de residuos perigosos correlatos, licenciamento ambiental das atividades e
obtencdo de autorizagbes de uso de recursos hidricos. Em razdo do curso normal das atividades da Devedora e seus cooperados, que envolvem a aplicacdo de
defensivos agricolas e o armazenamento de producéo, dentre outras variaveis, a Devedora podera ficar exposta a penalidades criminais e administrativas, além da
obrigacao de recuperar o meio-ambiente e pagar indenizacao a terceiros por possiveis danos decorrentes do descumprimento da legislacdo em questdo. As atividades da
Devedora e seus cooperados exigem a constante obtencdo e renovacao de licencas ambientais, sanitarias (incluindo, mas nao limitando a Ministério da Agricultura,
Anvisa), de autoriza¢cdes para o funcionamento (exemplo, mas néo limitado a Corpo de Bombeiros, Ministério do Trabalho, Prefeitura Municipal, Receita Federal, Receita
Estadual), das quais dependem a instalacdo e operacao das unidades produtivas e, em alguns casos, das areas cultivaveis. Dificuldades técnicas ou o ndao atendimento
aos prazos de renovacao de licencas e as exigéncias dos 6rgdos ambientais podem ter efeitos adversos sobre as atividades da Devedora, bem como resultar em
aplicacao de multas, entre outras sancdes pelos 6rgdos ambientais, o que podera causar prejuizos aos investidores, na medida que afetem a capacidade de pagamento
das CPR-Financeiras pela Devedora e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Materialidade Menor
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A Devedora esta sujeita a extensa regulamentacédo ambiental

A Devedora incorre em custos substanciais para cumprir regulamentacdes ambientais, podendo se expor a responsabilidades caso ndo cumpra tais regulamentacdes ou
em decorréncia de movimentagéo de materiais perigosos pela Devedora.

. a emissao e renovacao de licencas e autorizacdes de natureza ambiental;

. 0 uso de recursos hidricos;

. a geracdo, armazenagem, manuseio, uso e transporte de materiais perigosos;
. preservagao de animais selvagens;

. a protecdo de sitios historicos e culturais;

. a protecao de florestas, parques, areas protegidas e sensiveis;

. a emissao e descarga de materiais perigosos no solo, no ar ou na agua; e

. a saude e seguranca de seus funcionarios.

Os custos para observar a regulamentacao atual ou futura poderéo levar a um aumento dos custos de producédo da Devedora e, dessa forma, afetar seus negocios de
maneira material e adversa.

Acresce que o Cddigo Florestal determina a destinacéo de parte dos imoveis rurais para as chamadas “Reservas Legais” de forma a contribuir para a conservacao da
biodiversidade e a restauragéo ecoldgica.

A Devedora deve obter, ainda, licencas e/ou autorizacdes (tais como licencas de operacao e instalacdo) junto a autoridades governamentais para a realizagdo de
determinadas etapas operacionais. A falha na obtencdo de tais licengcas ambientais ou sanitarias ou na observancia de suas condicionantes pode sujeitar a sociedade
infratora a responsabilizacéo nas esferas criminal, administrativa e/ou civil. Tais leis e regulamentacdes exigem frequentemente a instalacdo, pelas sociedades, de caros
equipamentos de controle de polui¢do ou, ainda, alteracdes operacionais a fim de limitar danos, efetivos ou possiveis, ao ambiente ou, ainda, mortes. Quaisquer violacdes
dessas leis e regulamentagbes podem resultar em multas relevantes, sanc¢des penais, revogacao de licencas de operacdo, até mesmo internacionais, bem como
fechamento de plantas. As penalidades administrativas e criminais sdo impostas contra aqueles que violarem a legislagdo ambiental e serdo aplicadas
independentemente da obrigacéo de reparar a degradacéo causada ao meio ambiente na esfera civel.

Na esfera civil, 0s danos ambientais implicam responsabilidade solidaria e objetiva. Isso significa que a obrigacéo de reparar a degradacédo causada podera afetar a todos
gue, direta ou indiretamente, estdo envolvidos com a pratica irregular que causou o dano, independentemente da comprovacdo de culpa dos agentes. Como

consequéncia, quando a Devedora contrata terceiros para proceder a qualguer intervencao nas suas operacdes, como a disposicao final de residuos, ndo esta isenta de
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responsabilidade por eventuais danos ambientais causados por estes terceiros contratados.

Além disso, ha também a responsabilidade propter rem, na qual a Devedora pode ser considerada responsavel por reparar alguma contaminacao ou passivo ambiental
em suas instalacbes em decorréncia de atividades que eram realizadas em seus terrenos antes de sua instalagao no local.

A Devedora pode ser considerada responsavel por todas e quaisquer consequéncias provenientes da exposicdo de pessoas a substancias nocivas ou outros danos
ambientais. Se a Devedora vier a ser responsabilizada por danos ambientais, 0s custos para cumprir com a legislacdo atual e futura relacionada a protecdo do meio
ambiente, salde e seguranca, e as contingéncias provenientes de danos ambientais e a terceiros afetados podem reduzir de forma significativa os recursos financeiros
gue poderéo ser utilizados para investimentos estratégicos, causando, portanto, um impacto adverso na Devedora. A ocorréncia de danos ambientais ou descumprimento
de determinadas obrigac6es socioambientais pode levar a necessidade de disponibilizacdo de recursos financeiros significativos tanto para a contencdo como para a
reparacdo destes danos. Além disso, a ocorréncia de tais eventos pode levar a interrupcdo na producdo em funcdo de intervencdo por O0rgdos governamentais ou
restricbes a obtencao de financiamento junto a instituicdes publicas.

Em qualquer destas hipéteses os impactos financeiros podem vir a ser significativos. Além disso, a criacdo de novos regulamentos pode levar a necessidade de gastos
cada vez maiores com preservacao ambiental. A extensa regulamentacdo ambiental também pode levar a atrasos na implementacdo de novos projetos na medida em que
0os procedimentos burocraticos para obtencdo de licencas ambientais nos diversos 0rgdos governamentais podem demandar um tempo consideravel. Devido a
possibilidade de ocorrerem alteracdes na regulamentacdo ambiental e sanitaria incluindo outros desenvolvimentos ndo esperados, o valor e a periodicidade de futuros
investimentos relacionados a questbes ambientais ou sanitarias poderdo variar consideravelmente em relacéo aos valores e prazos atualmente previstos. De acordo com
as leis ambientais brasileiras, a Devedora pode ser considerada responsavel por todos os custos relacionados a qualquer contaminagdo em suas instalagdes atuais ou
anteriores, ou nas de seus antecessores e em locais de descarte de residuos de terceiros usados por ela ou por qualquer um de seus antecessores. Também podem ser
consideradas responsaveis por todas e quaisquer consequéncias originadas da exposicdo humana a substancias perigosas, tais como pesticidas e herbicidas, ou outro
dano ambiental.

Os custos para cumprir com a legislacéo atual e futura relacionada a prote¢cdo do meio ambiente, salde e seguranca, e as responsabilidades advindas de liberagdes de
substancias perigosas ou exposicdo a substancias perigosas no passado ou no presente, podem afetar adversamente seus negocios ou desempenho financeiro,
comprometendo sua capacidade de pagar as CPR-Financeiras. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria negativamente afetado, causando perdas financeiras
aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Materialidade Menor
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A Devedora podera ser responsabilizada em razédo de déficit de areas de Reserva Legal

A Reserva legal € a area localizada no interior de uma propriedade ou posse rural, excetuada a de preservacao permanente, necessaria ao uso sustentavel dos recursos
naturais, a conservacao e reabilitacdo dos processos ecoldgicos, a conservacdo da biodiversidade e ao abrigo e protecdo de fauna e flora nativas. Nesse sentido, em
razdo da propriedade e/ou ocupacdo de imodveis rurais, a Devedora e/ou 0s seus parceiros devem providenciar a delimitacdo, constituicdo e preservacao de areas de
Reserva Legal nos referidos iméveis rurais. Caso a area de Reserva Legal ndo esteja devidamente preservada ou, ainda, 0s seus imolveis rurais ndo estejam
adequadamente inscritos no Cadastro Ambiental Rural, a Devedora podera sofrer restricdes de acesso a linhas de crédito federal ou programas de fomento oferecidos
pelos governos federal e estadual, bem como sofrer penalidades administrativas (tais como, multas de até R$ 5.000,00 por hectare ou fracdo) e ser obrigada a reparar
eventuais danos ambientais causados na esfera civil. No caso de imdveis de terceiros, se a questdo ambiental ndo estiver bem delineada nos instrumentos juridicos
celebrados, o proprietario pode pedir a responsabilizacdo solidaria do possuidor pelo dano ambiental causado ou pela infracdo cometida, por exemplo, na auséncia de
instituicdo e preservacao das areas de Reserva Legal. Eventual responsabilizacdo pelo déficit de areas de Reserva Legal podera prejudicar a capacidade da Devedora de
honrar os compromissos assumidos no ambito das CPR-Financeiras e comprometer os resultados obtidos pelos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Materialidade Menor

A Devedora enfrenta riscos relacionados a licencas, autorizacdes, outorgas, registros e cadastros ambientais aplicaveis ao desenvolvimento de suas
atividades

Para o desempenho regular de suas atividades, a Devedora esta sujeita a obtencdo de licengas, autorizacdes, outorgas, cadastros e registros junto a 6rgdos ambientais.
A auséncia das autorizagBes exigiveis, 0 seu cancelamento ou a falha em renovar tempestivamente qualquer destas autorizagbes, outorgas, cadastros, registros e
licencas ou descumprimento de condicionantes estabelecidas pelo 6rgdo ambiental poderdo afetar adversamente a Devedora.

Caso a Devedora ndo consiga obter, manter ou renovar tempestivamente as licencas ambientais legalmente exigidas para o desenvolvimento de suas atividades, podera
incorrer em sancdes criminais, bem como multas administrativas que podem alcancar valores de até R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) no caso de ampliacéao,
instalacéo e/ou operacao de atividades sem licencas, em desacordo com a licenca obtida ou contrariando as normas legais e regulamentos pertinentes, nos termos do
artigo 66 caput e paragrafo unico, inciso Il, do Decreto Federal n° 6.514/2008, ou, conforme o caso, ter o fechamento do respectivo estabelecimento decretado, parcial ou
totalmente, afetando negativamente suas atividades, reputacdo, negocios e resultado financeiro, além da responsabilidade pela reparacédo de supostos danos ambientais
na esfera civi. No mesmo sentido, a Lei Federal n°® 9.433/1997 estabeleceu que a utilizacdo de recursos hidricos de forma irregular a qualquer disposicdo legal,
regulamentar ou das solicitacfes feitas pela autoridade ambiental competente, pode sujeitar o infrator a multa, simples ou diaria, proporcional a gravidade da infracdo, em
valores de até R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), independentemente da obrigacéo de reparar eventuais danos ambientais causados na esfera civil.

Além disso, a Companhia desenvolve atividades sujeitas a inscricdo no Cadastro Técnico Federal de Atividades Potencialmente Poluidoras e/ou Utilizadoras de Recursos
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Ambientais (CTF/APP), que trata de registro obrigatério de pessoas fisicas e juridicas que realizam atividades passiveis de controle ambiental, o qual é regulamentado
pela Instrucdo Normativa IBAMA n° 13/2021. A falta de inscrigdo no CTF podera ensejar multa de até R$ 9.000,00, de acordo com o quanto previsto no Decreto Federal n°
6514/2008. Ainda, a depender do caso, a Devedora também poderd estar sujeita ao pagamento de Taxa de Controle e Fiscalizacdo Ambiental e, caso ndo seja
devidamente recolhida, o IBAMA podera ajuizar acao para cobrar os valores devidos nos ultimos 5 anos. A Devedora podera, ademais, estar obrigada a apresentar o
Relatorio Anual de Atividades Potencialmente Poluidoras e Utilizadoras de Recursos Ambientais ao IBAMA, o qual, caso nédo seja adequadamente apresentado, pode
sujeitar o infrator a multas de até R$ 100.000,00.

Caso a Devedora seja responsabilizada pela ndo obtencao, cancelamento e/ou ndo renovacao tempestiva de suas licencgas, autorizagdes, outorgas, cadastros e registros
ambientais, a capacidade da Devedora de honrar os compromissos assumidos no ambito das CPR-Financeiras podera ser prejudicada e comprometer os resultados
obtidos pelos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Materialidade Menor
Risco relativo ao conflito entre Federacdo Russa e Ucrania e em relacao a Israel e o grupo sunita Hamas

Fatores relacionados a geopolitica internacional podem afetar adversamente a economia brasileira e, por consequéncia, o0 mercado de capitais brasileiro. Nesse sentido, o
conflito envolvendo a Federacdo Russa e a Ucrania traz como risco uma nova alta nos precos do commodities agricolas, ocorrendo simultaneamente a possivel
valorizacéo do ddlar, o que causaria ainda mais pressao inflacionaria e poderia dificultar a retomada econémica brasileira. Adicionalmente, o conflito impacta também o
fornecimento global de commodities agricolas, de modo que, havendo reajuste para cima do pre¢co dos gréos devido a alta procura, a demanda pela producéo brasileira
aumentaria, tendo em vista a alta capacidade de producéo e a consequente possibilidade de negociar por valores mais competitivos.

Dessa forma, aumentam-se as taxas de exportacdo e elevam-se 0s precos internos, 0 que gera ainda mais pressao inflacionaria. Ainda, parcela significativa do
agronegacio brasileiro é altamente dependente de fertilizantes, cujo principais insumos para sua fabricacdo sao importados, principalmente, da Federacao Russa, bem
como de dois de seus aliados (Republica da Bielorrassia e Republica Popular da China); dessa forma, a mudanca na politica de exportacdo desses produtos podera
impactar negativamente a economia brasileira e, por consequéncia, o mercado de capitais brasileiro.

Neste mesmo sentido, em 07 de outubro de 2023, o grupo sunita palestino “Hamas” langcou um ataque contra cidades israelenses a partir da Faixa de Gaza. O ataque
envolveu o lancamento de foguetes e a invasdo ao territorio israelense por terra e mar. Tal conflito pode afetar diretamente, por exemplo, o preco dos combustiveis
fosseis, culminando na inflagdo dos seus prec¢os, encarecendo a producdo e custos logisticos, bem como a maior oscilacdo do dolar, acarretando possiveis impactos
adversos na cadeia produtiva, tanto por falta de insumos, como pelo aumento dos custos de producao.

Nesse sentido, a incerteza da economia global esta produzindo e/ou podera produzir uma série de efeitos que afetam, direta ou indiretamente, os mercados de capitais e
a economia brasileira, incluindo as flutuacdes de precos de titulos de empresas cotadas, menor disponibilidade de crédito, deterioracdo da economia global, flutuacdo em
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taxas de cambio e inflagdo, impactar negativamente a cadeia de fornecimento de suprimentos de matéria-prima, com consequente aumento inflacionarios e de taxas e
juros sobre as mercadorias, entre outras, e que podem afetar negativamente a situacao financeira da Devedora, e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Materialidade Menor
Desenvolvimento do agronegécio

N&o ha como assegurar que, no futuro, o agronegadcio brasileiro: (i) mantera a taxa de crescimento e desenvolvimento verificada nos ultimos anos; e, (ii) ndo apresentara
perdas em decorréncia de condic¢des climaticas desfavoraveis, reducao de precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alterac6es em
politicas de concessdo de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de 6rgdos governamentais como de entidades privadas, que possam afetar a renda da
Devedora e, consequentemente, sua capacidade de pagamento, bem como outras crises econémicas e politicas que possam afetar o setor agricola em geral. A reducao
da capacidade de pagamento da Devedora podera impactar adversamente a capacidade de pagamento dos CRA. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria
adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor
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