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1. Introducgao

AZIMUT BRASIL WEALTH MANAGEMENT LTDA ("GESTORA"), AZIMUT BRASIL DTVM LTDA ("DTVM"),
AZFLOW CONSULTORIA LTDA (“AZFLOW”) e AZIMUT BRASIL CONSULTORIA E CORRESPONDENTE
BANCARIO LTDA (“CONSULTORIA”) alinhadas com as diretrizes do Grupo Azimut, estabeleceram sua Politica de
Selegdo de Ativos de Produtos.

Parte integrante do Grupo Azimut, a AZBR tem a sua composigéo acionaria detida pela AZ Brasile Holding Ltda.

2. Publico Alvo

As regras contidas neste Cdadigo aplicam-se as pessoas vinculadas.

Definimos como Pessoas Vinculadas:

. Profissionais com vinculo CLT e estagiarios;

. Administradores, empregados e demais prepostos que desempenham atividades na AZBR;

. Consultores de Valores mobiliarios autorizados pela CVM e vinculados as empresas de consultoria do grupo;
. Assessores de Investimentos (Al) que prestem servigos a intermediaria;

. Profissionais que mantenham contrato de prestagao de servigos com a AZBR;

. Pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente, participantes do quadro societario da AZBR.

O descumprimento de quaisquer das diretrizes estabelecidas por este manual sera considerado infracdo grave,
sujeitando seu autor as sangdes cabiveis, nos termos da legislacao aplicavel e do Cédigo de Etica e Conduta interno.

3. Definigoes

> Benchmark - E a busca das melhores praticas na industria que conduzem ao desempenho superior. E visto
Ccomo um processo positivo e pro-ativo por meio do qual uma empresa examina como outra realiza uma fungao
especifica a fim de melhorar como realizar a mesma ou uma funcdo semelhante. O processo de comparagao
do desempenho entre dois ou mais sistemas € chamado de benchmarking, e as cargas usadas sdo chamadas
de benchmark.

> Beta - Em finangas, a Beta (B) de uma acdo ou de uma carteira € um numero que descreve a volatilidade
correlata de um ativo em relagao a volatilidade do benchmark que este ativo esta sendo comparado. Esta
referéncia é, geralmente, o mercado financeiro global e muitas vezes é estimado através do uso de indices
representativos, como o Ibovespa.

» DCF Valuation — Método de avaliagdo usado para estimar a atratividade de uma oportunidade de
investimento. Andlise de fluxo de caixa descontado (DCF — Discounted Cash Flow) usa projec¢des futuras de
fluxo de caixa livre e os desconta (na maioria das vezes utilizando o custo médio ponderado de capital) para
chegar a um valor presente, que é usado para avaliar o potencial de investimento. Se o valor obtido através da
analise de DCF é maior do que o custo atual do investimento, a oportunidade pode ser um bom investimento.

> Divida Liquida/EBITDA - Esse indice € uma medida da alavancagem financeira de uma determinada
companhia. Ele indica o nimero de anos de geragédo de caixa requeridos para pagar todas as dividas da
companhia.
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> Dividend Yield — E uma expressao inglesa que traduzida literalmente significa rendimento do dividendo. E um
indice criado para medir a rentabilidade dos dividendos de uma empresa em relagao ao preco de suas agoes.
Este indice traz o beneficio de poder comparar a rentabilidade dos dividendos entre empresas.

> Due Diligence — E o processo de investigagéo e verificagdo das informagdes de empresas e é fundamental
para confirmar dados disponibilizados. O processo apresenta variagdes claras conforme a natureza do negécio
e o tamanho da empresa e permite o detalhamento de questdes relativas as atividades.principais da empresa.
Isso gera maior transpareficia e seguranga para o desenvolvimento de parcerias entre empresas;

> EVIEBITDA - Enterprise value (EV) / EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization,
ou em portugés, Lucro Antes dos Juros, Impostos, Depreciagdo e Amortizagdo) € um mudltiplo de avaliagdo
utilizado em finangas e investimentos para medir o valor de uma empresa. E um dos mdltiplos de avaliacdo
mais amplamente utilizados com base no valor da empresa e é frequentemente usado em conjunto com, ou
como uma alternativa para o indice P / L (prego / lucro) para determinar o valor justo de mercado de uma
empresa.

> indice Bovespa - indice Bovespa (lbovespa) é o mais importante indicador do desempenho médio das
cotagdes das agdes negociadas na Bolsa de Valores de Sao Paulo. E formado pelas agbées com maior volume
negociado nos ultimos meses.

> Novo Mercado — E, segundo a nomenclatura da BM&F Bovespa, o conjunto das empresas que se encontram
no mais avangado nivel de governanga corporativa. Essas companhias se comprometem, de forma voluntaria,
a adotar praticas que excedem as exigéncias da legislagdo, com referéncia a governanga corporativa e aos
direitos dos acionistas.

> Pesquisa Qualitativa - E utilizada quando se busca percepgdes e entendimento sobre a natureza geral de
uma questdo, abrindo espaco para a interpretacdo. E uma pesquisa indutiva, isto &, o pesquisador desenvolve
conceitos, idéias e entendimentos a partir de padrées encontrados nos dados, ao invés de coletar dados para
comprovar teorias, hipdteses e modelos pré-concebidos;

» Pesquisa Quantitativa - Deve ser representativa de um determinado universo, de modo que seus dados
possam ser generalizados e projetados para aquele universo. Seu objetivo € mensurar e permitir o teste de
hipoteses, ja que os resultados sao concretos e menos passiveis de erros de interpretagdo. Em muitos casos,
criam-se indices que podem ser comparados ao longo do tempo, permitindo tragar um histérico de informacgao.
Mostra-se ‘apropriada quando existe a possibilidade de medidas quantificaveis de variaveis e inferéncias a
partir de amostras numéricas, ou busca padrdes numéricos relacionados a conceitos cotidianos.

» PIB — O produto interno bruto (PIB) representa a soma (em valores monetarios) de todos os bens e servigcos
finais produzidos numa determinada regido (quer sejam paises, estados ou cidades), durante um periodo
determinado (més, trimestre, ano etc.). O PIB é um dos indicadores mais utilizados na macroeconomia com o
objetivo de mensurar a atividade econdmica de uma regiéo.

» Prego/Lucro - O indice Prego/Lucro de uma agéo (também conhecido por multiplo de lucros ou P/LPA) é um
indice usado para medir qudo baratos ou caros os precos das agdes estdo. E provavelmente o mais
consistente indicador de ressalva quanto ao otimismo excessivo no mercado. Serve também como um
marcador de problemas e de oportunidades de negdcio. Relacionando o prego e os lucros por agdo de uma
companhia, pode-se analisar a avaliagdo de mercado das ag¢des de companhias relativa a riqueza que a
companhia esta criando realmente.

» Prego/Valor Patrimonial (P/VPA) — O indicador compara o prego de uma agédo em relagdo a todo o seu
patriménio liquido. Ou seja, é uma indicacdo a respeito de quanto os acionistas estdo dispostos a pagar,
atualmente, pelo patriménio liquido da companhia.

> Return on Equity (ROE) — O calculo do “Return On Equity” ou “Retorno sobre o Patriménio” é representado
pelo lucro (prejuizo) liquido dividido pelo patriménio liquido de uma determinada companhia. E um indicador
financeiro percentual que se refere a capacidade de uma empresa em agregar valor a ela mesma utilizando os
seus proprios recursos. Isto é, o quanto ela consegue crescer usando nada além daquilo que ela ja tem.
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Same Store Sales — “Same Store Sales” ou “Vendas Mesmas Lojas” € um termo de negdcios que se refere a
diferenca de receita gerada por estabelecimentos existentes de uma cadeia de varejo ao longo de um
determinado periodo (geralmente um trimestre fiscal ou uma temporada de compras de particular), em
comparagao com igual periodo no passado, geralmente no ano anterior.

4. Responsabilidades

4.1 Diretorias e Geréncias

>

>

Deverao acompanhar e apoiar as areas sob sua responsabilidade, certificando-se de que elas estejam em
conformidade com a regulamentagdo e normas aplicaveis aos negécios da instituicido; bem como respeitar as
politicas, manuais e procedimentos internos estabelecidos e implementados na AZBWM.

Acompanhar sua equipe e promover orientagdo no cumprimento desta politica

4.2 Area de Investimentos

>

>

E responsavel pela definicdo e manutencdo do processo de selecdo de ativos e produtos financeiros da
Gestora.

Submeter os ativos de Renda Fixa (Titulos Privados) para aprovacéao individual para os diferentes emissores,
através do Comité de Investimentos.

Encaminhar conjunto de documentos que julgue pertinente para apreciacdo e aprovagdo do Comité de
investimentos.

Demandar ao Compliance o Background check do Emissor, do Gestor e submeter esta analise e classificacdo
de risco reputacional para conhecimento e analise do Comité de Investimento.

4.3 Comité de Investimento

Receber da area de Investimentos documentos para analise e aprovagao do ativo e/ou produto selecionado.
Receber da area de Investimentos e analisar a demanda de excluséo de ativo previamente aprovado.

Aprovar, revisar e monitorar os ativos de Renda Fixa (Titulos Privados) selecionados pela area de
investimentos.

Aprovar, revisar e monitorar quaisquer outros documentos recebidos pela area de Investimentos.

4.4 Pessoas Vinculadas

>

5.

Ter ciéncia e declarar sua aderéncia a esta Politica e aos critérios de negociacao por ela estabelecidos.

Processo de Selecao de Ativos de Renda Fixa

Os Ativos de Renda Fixa (Titulos Privados) deverdao passar por aprovagao individual para os diferentes emissores
através do Comité de Crédito.
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Importante ressaltar que os ativos aprovados que tiverem emissdes subsequentes estdo automaticamente aprovados
desde que suas caracteristicas de risco sejam equivalentes. Entretanto a area de Investimentos devera reportar ao
Comité de Crédito tais emissdes durante as reunides periddicas.

As andlises e informagbées mencionadas a seguir sdo apresentadas e discutidas por meio da reunido semanal de
investimentos. As informagdes discutidas nestas reunibes devem ser consideradas durante o processo decisoério
realizado pela area de Investimentos. Além de uma abordagem macroeconOmica, realiza-se uma discussdo em torno
dos principais setores e teses de investimentos.

5.1 Processo Analitico

A deciséo de alocagdo em ativos de renda fixa segundo suas subclasses de ativos é definida através do modelo de
Asset Allocation da gestora para os diferentes perfis de investidor ou carteiras modelo (inclusive para mandatos
customizados de gestdo discricionaria). As informagdes a seguir referem-se a decisdo e selegdo dos emissores de
papéis de renda fixa que serdo recomendados ou submetidos para aprovacao.

5.1.1 Titulos Publicos

A selecdo dos Titulos Publicos (LTNs, LFTs e NTNs) levam em consideracdo o modelo de asset allocation para os
diferentes perfis de investidor de acordo com a exposi¢ao recomendada a cada classe de ativo. Abaixo uma breve
descrigao dos principais titulos publicos disponiveis no mercado brasileiro:

> Letras do Tesouro Nacional (LTN) sao titulos com rentabilidade definida (taxa fixa) no momento da compra e
possuem sua forma de pagamento no vencimento;

> Letras Financeiras do Tesouro (LFT) sé&o titulos com rentabilidade diaria vinculada a taxa de juros basica da
economia (taxa meédia das operagdes diarias com titulos publicos registrados no sistema SELIC, ou,
simplesmente, taxa Selic) e, possuem sua forma de pagamento no vencimento;

» Notas do Tesouro Nacional (NTN) sao titulos publicos federais que pagam cupom de juros semestrais € 0
capital investido é ajustado apenas no vencimento pelo indice de corregao do titulo. Sdo divididas em quatro
diferentes séries (B, C, D e F) que se diferenciam pelo seu indice de corregéo do capital.

e Série B: remunera a variagdo do IPCA no més anterior, além dos juros praticados pelo mercado no
momento da compra do titulo. Existe uma série especifica, B Principal, que reinveste automaticamente
0s pagamentos de juros semestrais;

e Série C: se difere na série B por remunerar a variagao do IGPM no més anterior, também acrescido
dos juros praticados pelo mercado no momento da compra do titulo;

e Série D: remunera a variagado da cotacdo do ddlar no mercado de cambio de taxas livres, divulgada
pelo Banco Central do Brasil (PTAX). Esse titulo atualmente ndo é mais emitido pelo governo, sendo
negociado apenas no mercado secundario;

e Série F: ao contrario das demais, tem retorno prefixado pela taxa interna de retorno (TIR) do fluxo de
pagamento dos cupons de juros e do desagio ou agio sobre o valor nominal do titulo.

Os titulos publicos por terem seu risco de crédito atrelado ao risco soberano brasileiro, ndo requerem aprovagéo
individual no DCI. A decisédo de investimento em relagao aos prazos recomendados esta atrelada a analise periddica
da area de Investimentos em relagao primordialmente a curva a termo de juros, expectativa de inflagdo e expectativa
de juros basico da economia.

Estas variaveis sao discutidas periodicamente durante a reunido quinzenal da area de investimentos e apresentadas
aos membros da Gestora semanalmente (reunido de vendas).
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5.1.2 Titulos Privados

Todos os titulos privados (Debéntures e Titulos Emitidos por Instituigbes Financeiras / “Bank CDs”) requerem
aprovacao individualizada considerando analise de crédito de seus respectivos emissores através do Comité Gestao.

O Comité podera, inclusive, limitar a exposicdo maxima a que a gestora podera estar exposta a determinado Emissor.

Os emissores privados seguem um processo de analise de crédito através da utilizagdo e analise dos seguintes
documentos com o objetivo de avaliar a qualidade da emissao e do emissor:

- Research de Terceiros (quando houver);

- Rating Report (quando houver);

- Analise dos Prospectos, Apresentagdes e Relatérios da Emissao e do Emissor;
- Participagdo em Reunides / Road shows do Emissor;

- Provedores Terceiros (exemplo: Bloomberg, Jornais e Revistas entre outros).

Estes documentos devem ser armazenados no diretério da area de Investimentos em conjunto com toda a
documentagao comprobatéria de aprovacdo, bem como a apresentacdo e lamina do ativo que fora elaborada para o
processo de aprovagao. A area de Investimentos analisa os riscos atrelados ao emissor e a emissao, considerando os
principais fatores abaixo:

- Ratios de Liquidez/Caixa;

- Ratios de Alavancagem e Endividamento;

- Receitas / Resultados do Emissor;

- Ratings de Agéncias de Risco e Rating interno;

- Prémio de Risco em comparagao com Titulos do Governo de mesmo prazo / duration;
- Covenants Financeiros ou Garantias da Emissao (se houver);

- Caracteristicas da Emissao (Indexadores, Conversibilidade, Aquisigdo Facultativa, Vencimento Antecipado, Agente
Fiduciario, Mercado Secundario, Destino dos Recursos, Amortizacdo, Remuneracao, Prazos de Vencimento, Valores
Minimos, Séries entre outros); e

- Situagao e Expectativa sobre o Setor em que a empresa esta inserida.

Com base na analise das informagdes destacadas anteriormente, a area de Investimentos elabora uma apresentagao
para cada emisséo resumindo as informagdes analisadas bem como a visédo / opinidao da gestora quanto a emissédo e
ao emissor. O emissor entdo é aprovado ou desaprovado para os clientes de gestdo discriciondria, e no caso de
aprovagao, é estabelecido um rating interno.

Estes documentos sao submetidos para o Comité de Gestao com o objetivo de aprovar o emissor, a emissao e validar
o rating interno antes de ser utilizado nos portfélios discricionarios da gestora.

5.1.2.1 Nota de Crédito

Uma vez que o emissor € aprovado, é definido um rating interno com a finalidade de criar parametros para a tomada de
decisado sobre a alocagdo em ativos de crédito para os clientes da gestora, assim como estabelecer a periodicidade da
revisdo da analise. O rating interno possui 3 classificagdes: baixo risco, médio risco e alto risco.

Além de uma ponderacgéo de risco, a intengéo do rating interno é estabelecer uma periodicidade para a revisao de risco
do emissor. Sendo assim, o prazo de revalidacao de risco dos emissores € de 12 meses, 9 meses € 6 meses para as
classificagbes baixo risco, médio risco e alto risco, respectivamente.
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Em adendo ao rating interno, pode-se estabelecer outras limitagcbes conforme o risco percebido do emissor como:
limitado ao volume do FGC, nao adicionar/nao aumentar posi¢ao atual.

Excegdes poderao ocorrer devido a existéncia de titulos que possuem garantia do Fundo Garantidor de Crédito (FGC).
Nestes casos existira a limitagdo de exposi¢édo ao limite desta protecéo (ex: Depdsitos a Prazo com Garantia Especial
(DPGE)) para considerar os ativos com classificagdo de grau de investimento.

5.2 Monitoramento dos Titulos Privados

O monitoramento dos Titulos Privados é realizado pela area de Investimentos através da atualizacdo de todos as
informagdes e documentos inerentes a emissao (vide item 5.1.2). Este monitoramento engloba todos os aspectos dos
Titulos Privados — os mesmos que foram analisados quando da aprovagéo destes ativos pelo Comité de Investimentos
ou aquisicao pelas carteiras e fundos, tais como: situagcdo econdmica do emissor e do setor de atuacdo, Covenants
Financeiros, Garantias da Emisséo etc.

Usualmente o risco do emissor dos titulos privados é revisto de acordo com o rating interno estabelecido, podendo este
prazo ser reduzido em funcdo de caracteristicas especificas de determinado Titulo Privado ou da ocorréncia de
eventos ou fatos relevantes que possam alterar as condigoes verificadas quando da aprovagao pelo DCI (Comité de
Investimentos) ou da data do ultimo monitoramento deste Ativo.

5.3 Intermediagao de Ativos com o Mercado

A area de Investimentos podera efetuar compra de ativos ndo avaliados, em caso de oportunidades identificadas no
mercado, sendo necessario a analise do emissor em um prazo de 31 dias.

6. Processo de Seleg¢ao e Agoes a Vista

Diferentemente dos demais ativos que compde o universo dos ativos aprovados pela gestora, as agdes listadas na B3
nao necessitam de aprovacao individual. Ou seja, todas as acgbes listadas na B3 podem ser automaticamente
consideradas no processo de selegcdo deste tipo de ativo para a montagem das carteiras recomendadas, desde que
respeitem os limites e regras estabelecidas para cada carteira.

As analises e informagdes mencionadas a seguir sdo apresentadas e discutidas por meio da Reunidao Semanal do
Comité de Investimentos, no qual se chega a um consenso em relagdo a um cenario macroecondmico “cenario base”.
Este, por sua vez, deve ser considerado durante o processo decisorio realizado pela area de Investimentos. Além de
uma abordagem macroecondmica, realiza-se uma discussdo em torno dos principais setores e teses de investimentos.

6.1 Processo Analitico

A decisdo de alocagdo em renda variavel como uma classe de ativo é definida através do modelo de Asset Allocation
da gestora para os diferentes perfis de investidor ou carteiras modelo, bem como para mandatos customizados de
gestéo discricionaria. As informagdes a seguir referem-se a decisao e selegédo das agdes que serdo consideradas para
a montagem de uma carteira de agoes.

Realizacdo de uma analise macroeconémica global, o que implica em uma analise das principais variaveis
macroeconémicas tais como crescimento do PIB global, transagdes comerciais, cambio, risco pais, taxa de
desemprego de determinados paises, politica monetaria, inflagdo, entre outras. Ao mesmo tempo, identifica-se como
estas variaveis influenciam o cenario econémico internacional. A partir desse processo, € realizado um estudo acerca
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do impacto das principais variaveis macroeconémicas globais sobre a economia brasileira. Todos estes itens sao
discutidos no Comité de Investimentos.

Baseado no descrito acima, o proximo passo da area de Investimentos consiste em identificar os principais setores que
podem ou ndo, de alguma forma, se beneficiar das tendéncias macroeconémicas identificadas. Com o intuito de
conduzir tal analise, alguns “drivers” sao levados em consideragéo, os quais variam de acordo com as especificidades
de cada setor. Por exemplo, o setor de varejo é beneficiado pelas taxas baixas de inflagdo e juros, além do
crescimento da renda disponivel da populacao; o setor de mineracado € beneficiado pelo crescimento da economia
global e desvalorizagao cambial.

Em relagcdo a andlise quantitativa, os seguintes indicadores listados abaixo sdo considerados a partir de uma base
comparativa entre as empresas de um mesmo setor em relagdo a média do setor, além de uma comparagao entre o
seu estado atual e o seu histérico. E importante destacar que alguns destes indicadores podem ser mais relevantes
para alguns setores do que para outros.

Precgo/Lucro
EV/EBITDA
Divida Liquida/EBITDA
Return on Equity (ROE)

Preco/Valor Patrimonial

VvV V V V V VY

Same Store Sales (Vendas Mesmas Lojas)
» DCF Valuation

Da mesma forma, em relagcdo a analise qualitativa, os seguintes indicadores abaixo devem ser levados em
consideragao:

» Nivel de Governanga Corporativa
» Historico de Gestao da Empresa

» Risco de Execugao
6.2 Monitoramento

As carteiras recomendadas sdo monitoradas pela drea de Investimentos com o objetivo de verificar se as premissas
consideradas na sua construgcao ainda permanecem validas. O processo de monitoramento das carteiras tedricas
recomendadas em renda variavel, compreende as seguintes abordagens.

6.2.1 Acompanhamento de Resultados / Eventos em Geral

As analises quantitativa e qualitativa sdo ajustadas de acordo com as informacdes divulgadas ao mercado pelas
empresas por meio dos principais canais de comunicagdo com o investidor (ex. resultados trimestrais, press releases,
conferéncias telefénicas, entre outros).

6.2.2 Research Externo

Andlise de relatdrios (estratégia / economia / corporativo) elaborados pelas corretoras de valores mobilidrios e
discussdo com os seus respectivos analistas.

AZIMUT BRASIL
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6.3.3 Midia

Acompanhamento e sensoriamento dos veiculos de midia em geral (Bloomberg, Reuters, jornais, revistas
especializadas, entre outros).

6.3.4 Reuniao Semanal de Investimentos

Acompanhamento das teses de investimento.

7. Processo de Selecao de Derivativos de Ac¢oes

A utilizagdo de derivativos é feita sempre respeitando os limites de modalidade de risco.

8. Processo de Selegao de Ativos Imobiliarios

8.1 Processo Analitico

A aquisi¢gdo e monitoramento dos Ativos Imobiliarios € de responsabilidade da area de investimentos, que devera obter
previamente a aprovagao pelo Comité de Investimentos, observada as competéncias da Consultoria Especializada,
quando contratada.

A area de investimentos realizara a andlise dos ativos que compreende os seguintes critérios:
8.1.1 Avaliagcao de Mercado

» Analise dos indicadores de mercado: sao feitas pesquisas imobiliarias online da regido por amostragem;

» Avaliagao interna do ativo: leva em consideragao a rentabilidade e as condigbes do imdvel, sua localizagao,
dentre outros critérios subjetivos;

» Andlise do pacote de informacgdes fornecidas pelo vendedor: analise de toda a documentacéo (IPTU, certiddes,
Onus real, divida ativa da prefeitura etc.);

» Solicitagao de Laudo de Avaliagéo: Serdo cotados 3 (trés) orgamentos. O orgamento vencedor fara o laudo de
avaliacdo do imovel sob supervisdo da area de investimentos ou do Consultor Especializado, se houver.

8.1.2 Andlise de Investimento

» Analise de risco: a analise é feita pela area de investimentos que devera disponibilizar sua analise para a
equipe de Compliance;

» Analise do Compliance: area responsavel por realizar as pesquisas e preparar relatério reputacional da
contraparte (vendedor), conforme descrito na Politica de Contratacdo de Servigcos de Terceiros;

» Elaboragédo do relatério pela area de investimentos: neste relatério sera exposta a percepgdo da area de
investimento quanto a aquisigao do imovel face toda a documentacao e analise existente até o momento.

8.1.3 Analise de alocagao

» Estudo de liquidez do FII a ser realizado pela equipe de Risco;

AZIMUT BRASIL
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Avaliagéo da carteira.

8.1.4 Precificagao e decisao

>
>

>
>

Relatorio da area de investimentos e parecer juridico;

Deliberagédo sobre a aquisicdo do ativo, apds aprovagéo pelo DCI (Comité de Investimentos) e apreciacédo e
deliberagéo junto aos cotistas do FlI;

Solicitagdo de aprovagao do Administrador;

Liquidacao.

8.2 Monitoramento

A area de investimentos realiza periodicamente o monitoramento dos ativos.

Os monitoramentos sao feitos através de:

>
>

>
>

Laudos de Avaliagdo anuais ou em periodicidade menor caso necessario;

Controle de receitas de aluguéis, feito mensalmente, conforme data de vencimento estipulada em contrato de
locagéo, através de extrato bancario do Fundo, recebidos do Administrador Fiduciario;

Controle das despesas dos ativos, através de notas fiscais e boletos enviados pelos fornecedores, sua
checagem e, posteriormente, o envio do Administrador Fiduciario para pagamento;

Monitoramento do parceiro comercial feito segundo a Politica de Selecao e Contratagao de Terceiros;

Divulgacgdo dos ativos imobiliarios vazios para locagao, feita através de anuncios em plataformas imobiliarias,
online e fisica;

Controle dos contratos de locagao e aditivos, com prazos, valores e corregoes de indexadores anuais;

Controle juridico dos contratos inadimplentes, através de notificacao.

8.3 Garantias da Locacao

As garantias da locacdo podem ser feitas através de fiador, adiantamento de 3 (trés) meses de depdsito no valor do
aluguel, fianga, a depender do disposto no contrato de locagao.

A constituicdo das garantias sera analisada e deliberada pelo DCI (Comité de Investimentos) mediante parecer juridico.

9. Critérios de Selecao para Fundos de Terceiros

A édrea de Investimentos devera reunir informag¢des Qualitativas e Quantitativas dos Gestores de Fundos de
Investimentos e dos Fundos de Investimentos que serdo remetidos para aprovagdo do Comité de Investimentos (DCI).

Informacdes Qualitativas:

>
>
>
>

Informacgdes relativas a Organizacao e Governanca da Empresa;
Organograma da equipe de Gestéo;
Processo de Investimento;

Infraestrutura e TI;
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> Gestao de Risco;

» Estrutura de Compliance.

Apés a analise dos itens relacionados acima a area de Manager Selection atribui uma nota de Rating Interno para a
Referida Gestora. As notas podem variar de 1 a 5 e obedecem ao conceito de classificagdo a seguir:

Nota: 1 (Um) 2 (Dois) 3 (Trés) 4 (Quatro) 5 (Cinco)

Descricéo FRACO INSATISFATORIO SATISFATORIO BOM EXCELENTE

Informagbes Quantitativas:

» Retorno Acumulado, Drawdown e Retorno em Janela Moveis;
indice de Sharpe e Volatilidade em Janelas Moveis;
Histograma de Retornos e Excesso de Retornos;

Satisfagao do Investidor;

YV V V VY

Correlagédo com Outros indices (Ibovespa, Délar, IMA-B, IRF-M etc.).

Analise de PLD:

Além da elaboracdo do Relatérios de Avaliagdo do Gestor e do Relatério de Aprovacdo de Fundos, a Area de
Investimentos em conjunto com a Area de Operagdes é responsavel pela elaboragdo do cadastro dos Gestores
selecionados, o que inclui algumas consultas e verificacdes a serem solicitadas junto a area de Risco e Compliance.
Apo6s analise da o6tica de Risco Reputacional (background check) o Compliance retorna o resultado com a classificagao
de risco para a area de investimentos.

O responsavel devera efetuar as pesquisas da empresa Gestora e contemplar também as e informagées do:
» Diretor Estatutario frente a CVM (quando aplicavel);
» Dos principais executivos ligados a Gestao de Investimentos;
» Todos os sécios, inclusive os sécios ligados a Gestéo de Investimentos; e
» Dos responsaveis pelas areas de Risco.

Apds conclusido da analise deste conjunto de informacgdes, sera atribuida uma Classificagdo de Risco para o Gestor,

que podera ser classificado como “Baixo”, “Médio” ou “Alto” Risco. A nota de risco PLD atribuida ao Gestor sera a
determinante para o prazo de renovagao da analise, conforme abaixo:

» Baixo Risco: Renovagado em até 36 meses;
» Médio Risco: Renovagao em até 24 meses;
» Alto Risco: Renovagao em até 12 meses.

A classificagédo risco de para efeito de Suitability dos Fundos de Investimentos s&o definidas durante o Comité de
Investimentos (DCI), a partir da explanagéo de todas as variaveis e informagdes destalhadas nos itens mencionados
anteriormente. Apds a conclusdo do debate sobre o Ativo devera ser sintetizado e registrado em ata do Comité de

AZIMUT BRASIL
Versao 06
13



azimut

Politica de Selecao de Ativos e Produtos

Investimentos, a conclusdo final que levou o Comité a chegar a esse do Perfil de Risco do Ativo e Risco PLD da
Gestora.

9.1 Renovacgao e Revisao de Ativos e Produtos
A area de investimentos monitora a classificagdo de risco reputacional atribuida pelo Compliance para o Emissor,

Gestor e seus respectivos prazos para renovagao, para iniciar o ciclo de analise PLD nos prazos estipulados.

A qualquer tempo a area de investimentos podera revisar um ativo ou produto, ou seja, este conjunto de analise de
PLD pode ocorrer antes do prazo da renovagao.

10. Base Legal

e Resolugdo CVM n°175, de 23 de Dezembro de 2022.

11. Disposig¢oes Gerais

Este material foi elaborado pela ZIMUT BRASIL (“AZBR”) e se aplica as empresas AZIMUT BRASIL WEALTH
MANAGEMENT LTDA ("GESTORA"), AZIMUT BRASIL DTVM LTDA ("DTVM"), AZFLOW CONSULTORIA LTDA
(“AZFLOW”) e AZIMUT BRASIL CONSULTORIA E CORRESPONDENTE BANCARIO LTDA (“CONSULTORIA”) e
nao pode ser alterado, copiado, impresso, reproduzido ou distribuido sem prévia e expressa concordancia destas.

Todas as pessoas vinculadas devem sentir-se envolvidas e responsaveis pelo aprimoramento dos Controles Internos
de forma a mitigar riscos e na busca constante da eficiéncia e integridade no desempenho das atividades.

O seu descumprimento é passivel de aplicagdo de medidas disciplinares, conforme previsto no Cédigo de Etica e
Conduta.

12. Informagoes de Controle

Vigéncia: 02 anos.
Versao: 06

Atendimento a necessidades especificas:
() Sox
( ) Basiléia
(x ) Outros: Politicas internas da AZBR
(

) Né&o Aplicavel

Verséao Item alterado Descrigao resumida da alteragao Motivo Data

1 - - Elaboragao da Politica Outubro 2017
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2 2,4e10

Alteracdo do nome da raz&o social, ajuste no
publico alvo, nas responsabilidades das areas
e disposicdes gerais.

Revisao da Politica

Fevereiro 2018

3 Todos

Alteragdo do layout do  Normativo
Corporativo, consolidagdo dos normativos da
AZBWM ( GESTORA e DTVM). Ajuste na
definicdo de pessoas vinculadas.

Revisao da Politica

Margo 2019

4 5,6,910e 13

Alteragbes efetuadas de acordo com a
demanda de Auditoria Interna.

Revisdo da Politica

Margo 2021

5 Todos

Alteragdo do nome do DCI (Comité de
Investimentos, atualizagdo dos responsaveis
pelo documento e aprovacgoes.

Revisdo da Politica

Julho 2022

6 Todos

Revisao geral do documento para adaptar ao
template atual e transforma-lo em documento
exclusivo da Gestora.

Revisao da Politica

Setembro 2025

13. Responsaveis pelo Documento e Aprovagoes

Nome Nome da area E-mail
Marco Mecchi Gestao marco.mecchi@azimutwealth.com.br
Eduardo Carlier Gestao eduardo.carlier@azimutwealth.com.br

Elisa de Placido

Compliance /

elisa.placido@azimutwealth.com.br

Risco

Marcelo Sepulveda

Operagdes /

marcelo.sepulveda@azimutwealth.com.br

Cadastro / Tl
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